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 ص البحثممخ
 اةى  أثةر افصاة ح  ةن لياةل الر  بة  الداتاية  والبوايةد ال ه ةى يهدف البحث إلى دراسة  واتببة ر

ب فضة ص  لدراسة   صا ح   اى  ةرار اسسةبث  ر  بهسةهم الاةرا ت ال  يةدة ب لبوراة  ال اةري  ذلك اف
را ةب الحسة ب ت أثر بعض التا ئص الدي غراصي  (  سبوى بهليل وتبرة ال سةبث ر ) و ةوع اسةب ب ج  

برريبية   اةى  ي ة   ةن ال سةبث رين  ولبح يق لدف البحث بةم ارةراد دراسة   اى العلا بين الس ب بين.
ب لأسهم وال حااين ال  ليين صى ارا ت الس سرة. وتاات الدراس  إلةى ورةود بةهثير  ع ةوى لحصاة ح 

م  ا   يورد أل ية  وبةهثير  ع ةوى  ن ب ييم افدارة لهيال الر  ب  الداتاي   اى  رار اسسبث  ر ب لأسه
  وأن تايةة   اةةى  ةةرار اسسةةبث  ر ب لأسةةهملب ريةةر البوايةةد ال ه ةةى  اةةى  ب يةةيم افدارة لهياةةل الر  بةة  الدا

 ةةوع اسةةب ب ج  را ةةب الحسةة ب ت يةةؤثر  اةةى العلا ةة  بةةين البوايةةد ال ه ةةى  اةةى ب ريةةر الر  بةة  الداتايةة  
 و رار اسسبث  ر. 

ل افض صى  اى أل ي  بهليل وتبرة  را ب الحسة ب ت  حيةث أظهةرت لةذ  ا   أادت  ب ئج البحاي
ال بةة ئج ورةةود بةةهثير  ع ةةوى لبهليةةل وتبةةرة  را ةةب الحسةة ب ت  اةةى العلا ةة  بةةين البوايةةد ال ه ةةى  اةةى  
إصا ح افدارة  ن ليال الر  ب  الداتاي  و رار اسسبث  ر ب لأسهم. ا   ابف ت  ب ئج بحايل الحس سي  

لبحايل الأس سى   د ح ل  بغيير  ةوع العي ة   بي  ة  لةم ببفةق ال بة ئج صةى ح لة  بغييةر طري ة   ع  ب ئج ا
  ي س ال بغير الب بع.

  افصا ح  ن ليال الر  ب  الداتاي   البوايد ال ه ى   رار اسسبث  ر الكممات المفتاحية:

 

 

    

              
 الرابع المجلد  – 0202 يناير  - لأولا العدد                                                                                      

   لبحوث المحاسبية الاسكندرية لمجلة               

                               والمراجعةقسم المحاسبة                        

  رزق رميلى محمد سناء/د     
 المحاسبة والمراجعةمدرس 

 دمنهورجامعة  – كلية التجارة

أثر إفصاح الإدارة عن هيكل الرقابة الداخمية وتوكيد 
مراقب الحسابات عميه عمى قرار الاستثمار بأسهم 

  الشركات المقيدة بالبورصة المصرية 
 دراسة تجريبية 

 



 .........مراقب رة عن هيكل الرقابة الداخلية وتوكيدأثر إفصاح الإدا                            رزق رميلىمحمد  سناء/ د 

2 

 

Abstract 
The research aimed to study and test the impact of internal control 

disclosure and professional assurance on that disclosure on the investment 
decision in shares listed on the Egyptian Stock Exchange. The research also 
examined the impact of some demographic characteristics (investor 
qualification and experience level) and the type of auditor's conclusion on the 
previous two relationships. To achieve the research objective, an 
experimental study was conducted on a sample of stock investors and financial 
analysts in brokerage firms. 

The study concluded that there is a significant effect of the disclosure of the 
management assessment of the internal control structure on the stock 
investment decision. Moreover, findings reveal that there is a significant 
impact of the professional assurance report on the management assessment of 
the internal control structure on the stock investment decision. The type of 
auditor's conclusion influences the relationship between professional assurance 
on the internal control report and investment decision. 

Furthermore, the results of the additional analysis confirmed the 
importance of auditor qualification and experience. Specifically, they showed 
a significant impact of auditor qualification and experience on the relationship 
between professional assurance on internal control disclosure and stock 
investment decision. Finally, the results of the sensitivity analysis were 
consistent with the results of the basic analysis when changing the sample 
type, while the results were not consistent when changing the dependent 
variable measurement method.  

Keywords: Internal control disclosure, professional assurance, investment 
decision 
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 مقدمة  -1
يعببةةةر لياةةةل الر  بةةة  الداتايةةة   ةةةن ال وضةةةو  ت اله  ةةة   ت اةةة  بعةةةد الفضةةة ئ  ال  ليةةة  لةةةبعض 

اتايةة  بعةةد  ةة  ون الاةةرا ت صةةى بدايةة  ال ةةرن  السةة بق. و ةةد زاد اسلب ةة م  ةةن  بةةل البةة حثين ب لر  بةة  الد
  ص ةةةد اةةة ن  لةةةر دور ابيةةةر صةةةى البةةةزام ادارات الاةةةرا ت ال  يةةةدة ب لبوراةةة  (sox) سةةة رب  يس أواسةةةا 

 اى لذا  (Attestion)ب فصا ح   ن ليال الر  ب  الداتاي    ا   الزم  را ب الحس ب ت ب لباديق 
 افصا ح. 

إداريةة  بع ةةل اوسةةيا  لبح يةةق ألةةداف   وً ةة  ب ث بةة  أداة  (ICS) ويعببةةر لياةةل الر  بةة  الداتايةة 
. صيعببةةةر ب ريةةةر افدارة  ةةةن ,Hunziker) (2013الأداد والربحيةةة   وبعةةةزز  وثو يةةة  الب ةةة رير ال  ليةةة  

ورةةود لياةةةل ر  بةةة  داتايةة   صع لةةة  ب ث بةةة  إاةةة رة  ةةن افدارة الةةةى رةةةودة الب ةة رير البةةةى بعةةةدل  وت اةةة  
 & Leng& Li,2011;Lou et al.,2017; Mukhlasin)الب ريةر ال ة لى. و ةد ااةدت الدراسة ت

Nur Anissa,2018)   اى ذلك  ن تلال اتبب ر بهثير افصا ح  ن ب رير لياةل الر  بة  الداتاية 
  وذلةةك  ثةةل بةةهثير   اةةى رةةةودة اةةرات باةةب صةةى رةةودة الب ريةةر ال ةة لى ةةن تةةلال  ر و ةة   ةةن ال ؤ 

دارة اسرب ح  والبحفظ  إس  De Franco etأن بعض الدراسة ت الأرب ح  و دم ب  ثل ال عاو  ت  وا 
al.,2005 ؛Cheng et al.,2013  ( Ashbaugh-Skaifa et al.,2007)   تااةت إلةى

دارة  ن ورود أورةر ضةعف رولرية  صةى لياةل الر  بة  الداتاية   اةى Yورود بهثير سابى فصا ح ال
ال عاو ةة بى  أسةةع ر اسةةهم الاةةرا ت   و ةةن ثةةم صه ةة ك ح رةة  لحر بةة   ةةن السةةؤال ال بعاةةق بةة ل حبوى

   و   لو رد صعل ال سبث رين  حو ذلك افصا ح. لب رير افدارة  ن ليال الر  ب  الداتاي 

وصةةى اةةهن أثةةر افصاةة ح  ةةن لياةةل الر  بةة  الداتايةة   والبوايةةد ال ه ةةى  اةةى ذلةةك اسصاةة ح 
  اى  رارات أاح ب ال ا ل   ص  زالت  ضي  ردلي  بةين الدراسة ت الأا دي ية  حبةى افن. ص ةد

Asare)أيةةةةةةةةةةةةدت بعةةةةةةةةةةةةض الدراسةةةةةةةةةةةة ت  &  Wright.,  2008;  Shelton  &Whittington;  

2008;Schneider, 2016)  ورةةةود بةةةهثير لحصاةةة ح  ةةةن لياةةةل الر  بةةة  الداتايةةة   اةةةى  ةةةرارات
وان ا  ةت  عظةم لةذ  الدراسة ت    ثةل ال حااةين ال ة ليين وال سةبث رين  بعض أاح ب ال اة ل  

يسةةبد ى دراسةة  أثةةر اسصاةة ح  ةةن لياةةل الر  بةة  الداتايةة   ب ةةت صةةى أسةةواق رأس  ةة ل  بطةةورة     ةة 
  اى  رارات بعض أاح ب ال ا ل  وت ا  ال سبث رين صى أسواق رأس ال  ل لادول ال   ي . 

 ;Kusumawati, 2013; Lutfi, 2010)و ةن   حية  أتةرى   ب  ولةت  ر و ة   ةن الدراسة ت 
Dong,2017)   اةةى  ةةرار اسسةةبث  ر  حيةةث بواةةات الةةى بةةهثير التاةة ئص الدي غراصيةة  لا سةةبث رين
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ورود بهثير لباك التا ئص  وت ا  تبةرة و سةبوى بهليةل ال سةبث ر  اةى  ةرار اسسةبث  ر  و ةن ثةم 
ا ن  ن الأل ية  دراسة  أثةر باةك التاة ئص  اةى العلا ة  بةين افصاة ح  ةن لياةل الر  بة  الداتاية  

 و رار اسسبث  ر ب لأسهم صى  ار.

  ;PCAOB,2004;2007; IFAC,2008)يع ت والدراسة ت السة ب  ا ة  ب  ولةت بعةض الباةر 
Hermanson &Ye, 2009 Kinney & Shepardson ,2011; , Wang, 2015)   أل ية

ودور  را ةةب الحسةة ب ت صةةى البوايةةد  اةةى  ب ريةةر افدارة  ةةن  لياةةل الر  بةة  الداتايةة   و   ةةت بعةةض 
 رياةةى و ظيةةرة الاةةي ى والي بةة  ى) بةة لزام الاةةرا ت اس سةة رب  يس أواسةةا الباةةريع ت صةةى بعةةض الدول(

بةةداد اسةةب ب ج   ه ةةى  ةةن  ال  يةةدة ب لبوراةة   لباةةك الةةدول بباايةةف  را ةةب الحسةة ب ت بةة لب رير  ةةن  وا 
ب ريةةر افدارة  ةةن الر  بةة  الداتايةة    إس أن الدراسةة ت حبةةى افن لةةم بحسةةم  ةةدى رةةدوى ذلةةك الب ريةةر 

  و ةن ل ة   بظهةر أل ية  البحةث ر   اى  ةرار اسسةبث  ر ب لأسةهمثيو دى أل يب  لا سبث رين و دى به
  دارة  ن لياةل الر  بة  الداتاية صى اتبب ر  دى  ردوى ب رير بوايد  را ب الحس ب ت  اى ب رير اف

و ةةة  إذا اةةة ن  ةةةوع اسسةةةب  ج الةةةذى ي د ةةةر   را ةةةب الحسةةة ب ت  ةةةن ب ريةةةر افدارة   ةةةن لياةةةل الر  بةةة  
 تبلاف ردود اصع ل ال سبث رين ابر    رار اسسبث  ر بهسهم الارا ت.  الداتاي   د يؤدى الى ا

وصةةى  اةةر  يبضةة   ةةدم ورةةود ب  ةةين لحصاةة ح  ةةن الر  بةة  الداتايةة  أو  يةة م  را ةةب الحسةة ب ت 
ب لبوايد  اى ذلك افصا ح.  صلا بورد آي   ع يير  ح سةبي  أو  عة يير  رارعة   اةري  ب  ولةت ذلةك 

ن افصا ح باورة  ب ارة    وأ ر  ة  زال افصاة ح  ةن لياةل الر  بة  الداتاية  صةى  اةر اتبي رية ( وا 
حةةدث سةةياون ضةة ن  رص ةة ت ال ةةوائم ال  ليةة  ). وي ةةوم  را ةةب الحسةة ب ت ص ةةط بب يةةيم الر  بةة  الداتايةة  
لبحديد تطر الر  ب  صى سي ق   وذج تطر ال رارع    د  ي  ر ب رارعة  الحسة ب ت ا  ةوذج بوايةدى 

س بورد آي   بطاب ت  ن سوق رأس ال  ل ال اري   لاارا ت ال  يدة ب لبورا  بب ةديم  ب ايدى . ا  
لةذا ال ةةوع  ةن افصاةة ح . صهةل إذا أصاةةحت الاةرا ت ال  يةةدة ب لبوراة  ال اةةري   ةن لياةةل الر  بةة  

بهسةهم الدستاي   و  م  را ب الحس ب ت ب لبوايد  اى لذا افصا ح سيؤثر ذلك  اى  ةرار اسسةبث  ر 
   لذا    سيريب   ر البحث الح ل   ظري  وبرريبيً . لذ  الارا ت

 مشكمة البحث  -2
ب لرغم  ن أل ي  الب رير  ن الر  ب  الداتاي  والبوايد  اى ذلك الب رير  ن  بل  را ب الحس ب ت 
 اس ا ةةر لةةم يحةةظ ب سلب ةة م الاةة ف  ةةن  بةةل الباةةريع ت  وال ةةوا يين وال عةة ير و وا ةةد ال يةةد والاةةطب صةةى
البورا  ال اري    وأيض  الدراس ت ال اري  .ص د ب  ولت العديةد  ةن الدراسة ت صةى البيئة  ال اةري  

https://07101w97l-1105-y-https-www-sciencedirect-com.mplbci.ekb.eg/science/article/pii/S0361368216301015#bib34
https://07101w97l-1105-y-https-www-sciencedirect-com.mplbci.ekb.eg/science/article/pii/S0361368216301015#bib45


 .........مراقب رة عن هيكل الرقابة الداخلية وتوكيدأثر إفصاح الإدا                            رزق رميلىمحمد  سناء/ د 

5 

 

) الر  ب  الداتاي   ن حيث أل يبه  وبهثيرل   اى 8008  تايل 8008  السواح  8008(سعد الدين 
  بةةة  بعةةةض ال ؤاةةةرات ال ح سةةةبي    إس إ هةةة  لةةةم بب ةةة ول  باةةةال اةةة ف  أثةةةر افصاةةة ح  ةةةن لياةةةل الر 

الداتاي  والبوايد  اى ذلك افصا ح  ن  بل  را ب الحس ب ت  اةى  ةرار اسسةبث  ر بهسةهم الاةرا ت 
 ال  يدة ب لبورا  ال اري  . لذلك بب حور  ااا  البحث صى افر ب   اى الأسئا  الب لي  :

والدراسةة ت  ةة  ال  اةةود بهياةةل الر  بةة  الداتايةة  الر  بةة  الداتايةة   ةةن   ظةةور افاةةدارات ال ه يةة  
السةةة ب  ك وايةةةف ول ةةة ذا يرةةةب أن  ب ةةةوم الاةةةرا ت ال  يةةةدة  ب لبوراةةة  ب فصاةةة ح  ةةةن لياةةةل الر  بةةة  
الداتايةة ك  و ةة   حبةةوى  ةةردود لةةذا اسصاةة ح  اةةى  ةةرار اسسةةبث  ر بهسةةهم لةةذ  الاةةرا ت ك و ةة  لةةو 

البوايد  اى  البوايد ال ه ى  اى لذا اسصا ح بواسط   را ب حس ب ت الارا  ك و   لو  ردود لذا
 ةةةرار اسسةةةبث  ر بهسةةةهم الاةةةرا ت ال  يةةةدة ب لبوراةةة  ك و ةةة  لةةةى ال بغيةةةرات ال عدلةةة  لاعلا بيةةةين  حةةةل 
الدراسةة  ك ولةةل يورةةد دليةةل برريبةةى  اةةى لةة بين العلا بةةين صةةى بيئةة  اس  ةة ل وال   رسةة  ال ه يةة  صةةى 

ن ورد ص   دسسبر ال ه ي ك   ارك وا 

  هدف البحث -3
ببةة ر أثةةر افصاةة ح  ةةن لياةةل الر  بةة  الداتايةة    اةةى  ةةرار اسسةةبث  ر  يسةةبهدف البحةةث دراسةة  وات

صاةة ح  اةةى لةةذا   اةةى ذلةةك اف) 0(بهسةةهم الاةةرا ت ال  يةةدة ب لبوراةة  ال اةةري   وأثةةر البوايةةد ال ه ةةى
ال ةةرار  ب فضةة ص  لدراسةة  أثةةر بعةةض التاةة ئص الدي غراصيةة  ( سةةبوى بهليةةل وتبةةرة ال سةةبث ر) و ةةوع 

 ب ت  اى العلا بين الس ب بين.اسب ب ج  را ب الحس 

 أهمية ودوافع البحث -4
يابسب البحث أل يبر الأا دي ي   ن أل ية  الر  بة  الداتاية . ويسةعى  البحةث إلةى  واابة  البحةث 
ال ح سةةبى صةةى الةةدول ال ب د ةة  صةةى لةةذا ال رةة لع واةةذا البغاةةب  اةةى  ةةدرة  الدراسةة ت ال ح سةةبي   البةةى 

ليال الر  ب  الداتاي   و رار اسسةبث  ر  بهسةهم الاةرا ت ال  يةدة ب  ولت العلا   بين  افصا ح  ن  
ب لبوراةة  ال اةةري . ا ةة  بب ثةةل أل يةة  البحةةث الع ايةة  صةةى  ح ولةة   ب ةةديم    بةةرح  ةةن  ب ريةةر افدارة  
 ةةن  لايةةل الر  بةة   الداتايةة   اةةبق  ةةن افاةةدارات والدراسةة ت السةة ب   واتببةة ر أثةةر افصاةة ح   ةةر  

  ر ب سسةةهم. ب فضةة ص  الةةى ب ةةديم  الب حةةث لب ريةةر بوايةةد  اةةى إصاةة ح افدارة  ةةن  اةةى  ةةرار اسسةةبث

                                                 
بي  ة  يسةبتدم اةل  Assurance   اةطا  بوايةد  IAASBيسبتدم  راس  ع يير ال رارع  والبوايد ال ه ةى الةدولى  )0(

  Attestation اا  الباديق  PCAOBو   AICPA ن 
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ليال الر  ب  الداتاي   بم ااةب   ر  ةن  عية ر البوايةد الةدولى وال اةرى و عة يير الباةديق الأ ريا ية  
ذات الاا  . و ن ألم دواصع البحث البغاب  اى  درة الدراس ت ال ح سبي  ال اري  صى لذا ال رة ل 
 ةةةن رهةةة    و ح ولةةة  ب ةةةديم اراةةة دات لارهةةة ت ال ه يةةة  والباةةةريعي  وليئةةة  الر  بةةة  ال  ليةةة  والبوراةةة  
ال اري   باهن افصا ح  ن لياةل الر  بة  الداتاية   والبوايةد  اةى ذلةك افصاة ح لا سةبث رين   ةن 

 ره  أترى.

 حدود البحث -5
ليال الر  ب  الداتاي   صا ح  ن  يراز البحث باف  أس سي   اى دراس  واتبب ر العلا   بين اف

و رار اسسبث  ر  بهسهم الارا ت ال  يدة ب لبورا  ال اري   وأيض  أثر البوايد  اى ذلةك ال ةوع  ةن 
اسصاةة ح  اةةى لةةذا ال ةةرار. ويراةةز البحةةث  اةةى دراسةة  بعةةض تاةة ئص ال سبث ر( سةةبوى البهليةةل 

رج  ةةن حةةدود البحةةث التاةة ئص الأتةةرى والتبةةرة )  اةةى العلا ةة  الأولةةى  حةةل الدراسةة   وب لبةة لى يتةة
الر سةي ). ا ة  ي باةر البحةث  اةى ح لة  أن  ةوصر تد ة  البوايةد  اةى ب ريةر  لا سبث ر ( ثةل ال ةوع 

افدارة  ةةن لياةةل الر  بةة  الداتايةة  لةةو  فسةةر  را ةةب حسةة ب ت الاةةرا   ويتةةرج   ةةر تةةلاف ذلةةك (ان 
 ةن  طة ق البحةث ب ريةر افدارة  ةن  ياون  را ب حس ب ت آتر أو غير  ح سةب بة ل رة). ا ة  يتةرج

صع ليةة  الر  بةة  الداتايةة  بتةةلاف الب ةة رير ال  ليةة  ( ثةةل افةة دة وصع ليةة  الع ايةة ت) والبوايةةد ال ه ةةى  اةةى 
.وأتيةةرًا  صةةان   بايةة   بةة ئج البحةةث لابع ةةيم  اةةروط  بضةةوابط   هريبةةر ال سةةبتد ر صةةى  ذلةةك افصاةة ح

 وت ا  اتبي ر  ي   البحث. اتبب ر صروض  

 خطة البحث -6
لبح يةةةق لةةةدف البحةةةث و ع لرةةة   اةةةاابر باةةةورة   ط يةةة    وصةةةى ضةةةود حةةةدود   سةةةوف يسةةةبا ل 

 ا لب لى:

 ليال الر  ب  الداتاي  وافصا ح   ر  ن ال  ظوريين ال ه ى والأا دي ى  6-0
بحايةةةل العلا ةةةة  بةةةةين إصاةةة ح الاةةةةرا ت ال  يةةةةدة ب لبوراةةة   ةةةةن لياةةةةل الر  بةةة  الداتايةةةة  و ةةةةرار  6-8

   ر ب لأسهم وااب  ق الفرض الأول وصر ي براسسبث
بوايد  را ب الحس ب ت  اى إصا ح الارا ت  ةن لياةل الر  بة  الداتاية  اتد ة   ه ية   غيةر  6-3

 ب ايدي   با  ا  
بحايةةل العلا ةة  بةةين بوايةةد  را ةةب الحسةة ب ت  اةةى إصاةة ح الاةةرا ت  ةةن لياةةل الداتايةة  و ةةرار  6-4

 رض الث  ى وصر ي براسسبث  ر ب لأسهم وااب  ق الف
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   هري  البحث 6-5
 ال ب ئج والبواي ت و ر ست البحث ال  برح . 6-6

 هيكل الرقابة الداخمية والإفصاح عنه من المنظوريين المهنى والأكاديمى  6-1
حظيت الر  ب   الداتاي   والب ريةر   هة   ب ةدر ابيةر  ةن اسلب ة م  ةن ر  ةب الأدبية ت ال ح سةبي  

 ;Hossain et al.,1995) ةةة  ال ح سةةةب    والهيئةةة ت الباةةةريعي  والب ظي يةةة  وال هب يةةةين ب ه
McMullen et al., 1996)    ويُعةد ب ريةر لر ة  ال  ظ ة ت الرا يةCOSO  0998والاة در  ة م 

بع ةةوان لإافطةة ر ال با  ةةل لار  بةة  الداتايةة لإ لةةو افطةة ر الرائةةد صةة   رةة ل الر  بةة  الداتايةة ع حيةةث بب بةةر 
''  اية  ت ال ه ي   اى  سبوى الع لم. و د  رف لذا اسطة ر الر  بة  الداتاية  ب  هة   العديد  ن الره 

ببةةةهثر ب لعديةةةد  ةةةن الأطةةةراف ال ب ثاةةة  صةةة   راةةةس افدارة وافدارة والأصةةةراد افتةةةرين صةةة  الاةةةرا ع ويةةةبم 
ى   اية  با ي ه  لبوصير بوايد  ع ول باهن اف دة وصع لية  الع اية ت الباةغياي  وا  ا  ية  اس ب ة د  اة

 .(COSO, 1992, p3) إ داد الب  رير ال  لي  واسلبزام ب ل وا ين والاوائ  ذات الاا لإ

افطةةةة ر  8003 ةةةة يو  04صةةةة   AICPAو ظةةةةراً لابغيةةةةرات ال بلاح ةةةة  صةةةة  بيئةةةة  الأ  ةةةة ل أاةةةةدر 
 (Updated Internal Control-Integrated Framework) ال با  ل ال بطةور لار  بة  الداتاية 

أدوات بوضةيحي  لب يةيم  ةدى صع لية  لياةل الر  بة   وال ب ثاة  صة  إراة دي بةر  ةن ااةدارات  و   يبعاةق
الداتاي   ول د أب ى لذا افط ر ال بطور  اى البعريف الأس س  لار  ب  الداتاي  إس أن ل  ك اتبلاص  

ا د وسع افط ر صى ألداف الر  ب  الداتاي  ص  لذا البعريف  ت ا  ص  صئ  إ داد الب  رير ال  لي   ص
ال بطةةةةور لةةةةذا الهةةةةدف لياةةةة ل الب ةةةة رير ال  ليةةةة  الداتايةةةة  والت رريةةةة  والب ةةةة رير غيةةةةر ال  ليةةةة  الداتايةةةة  

 ) .8004 والت رري  (سعيد 

)  ةةةن ت سةةةة  COSO, 1992; 2013ويباةةةون الهياةةةل ال با  ةةةل لار  بةةةة  الداتايةةة  وص ةةةً  لب ريةةةةر (
 &Burns)وذلةةةك  اةةةى ال حةةةو البةةة لى  او ةةة ت  با  اةةة   ةةةع بعضةةةه  الةةةبعض وسةةةبع   اةةةر  بةةةدأ 

Herrygers, 20148004سعيد  ؛ ( 

بيئة  الر  بة  الأسة س لار  بة  الداتاية  صةة  ال  اةةهة وبةةؤثر  اةةى الةةو   الر ةة ب  ب ثةل  :بيئة الرقابةة -
وبباةةون  ةن ت سةة   بة دئ؛ اسلبةةزام ب ل زالة  وال ةةيم الر  بةة  الداتاية     ولةة  الأسةة س لاةةةل  او ةة ت

وا  اةةة د الهياةةةل الب ظي ةةة  وبحديةةةد السةةةاط  وال سةةةئولي ع ,  يةةة ع و   رسةةة  ال سةةةئولي  افاةةةراصي الأتلا
 واسلبزام ب لاف دةع واسلبزام ب ل س دل .
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: يرب أن بتضع ا ص   او ة ت الر  بة  الداتاية  بةددا  ةن بيئة  الر  بة  حبةى عممية تقييم المخاطر -
فدارة ب وم بب ييم ال ت طر ارزد  ةن باة يم وباةغيل ال ب بع  لب ييم ال ت طر الب  ببض  ه   فن ا

 ويباةةون لةةذا ال اةةون  ةةن أربعةة   بةة دئ؛لياةةل الر  بةة  الداتايةة  لاحةةد  ةةن الأتطةة د وال ت لفةة ت .  
وبحديد وبحايل البغيرات , وب ييم  ت طر الغش, وبحديد وبحايل ال ت طر, بحديد الألداف ال   سب 

 .ال ه  

ايه  إررادات الر  ب   وب ثل السي س ت وافررادات البة  بحةددل  افدارة ويطاق  أنشطة الرقابة:   -
, وبباةةةون  ةةةن ثلاثةةة   بةةة دئ؛ اتبيةةة ر وبطةةةوير أ اةةةط  الر  بةةة لبح يةةةق ألةةةداف الوحةةةدة اس باةةة دي . 

 والسي س ت وافررادات., واتبي ر وبطوير الر  ب ت الع     اى البا ولوري 

ياةل ر  بة  داتاية  صعة ل ورةود أ ظ ة   عاو ة ت يعب ةد  ايهة  يبطاب ورود لالمعمومات والاتصال:  -
ا  ةل  اة ط ت الوحةدة اس باة دي ع واةذلك ورةود   ةوات اباة ل صع لة  لابهاةد  ةن أن ا صة   وبغطة 

يفه ةةةةون ويابز ةةةةون باةةةةال ا  ةةةةل ب لسي سةةةة ت وافرةةةةردات الر  بيةةةة  ذات الاةةةةا  بع اهةةةةم  ال ةةةةوظفين
ع ل يرب أن ياون  فبوح  با ص  اسبر ل ت  وأن يسري و سؤلي بهم ض ن ال ظ م  وأن اسبا ل الف

ال  اةةهة  بةةر  او  بهةة  وليااهةة   وأن ببةةوصر لاعةة  اين وسةةيا  لبواةةيل ال عاو ةة ت اله  ةة    ةن تةةلال
وبباةون  ةن ثلاثة   .ال سةبوي ت الأ اةى وأن ياةون ل ة ك اباة ل  فبةوح  ةع الأطةراف الت ررية  إلةى

وبواةةةةياه  لفطةةةةةراف الداتايةةةةة ع وبواةةةةةياه  لفطةةةةةراف  بةةةة دئ؛ اسةةةةةبتدام ال عاو ةةةةة ت ذات الاةةةةةا ع 
 الت رري .

أو الب يةةيم ال  فاةةل  أو  ةةزيج   ه ةة    بةة لب ييم ال سةةب ر ال ب بعةة  ببعاةةق أ اةةط  أنشةةطة المتابعةةة:  -
أداد الر  ب  الداتاي   وب وم بر افدارة لبحديد  دى ب فيذ الر  ب  ص  ضود البا يم ال وضةوع  لرودة
وبباةون أ اةط  ال ب بعة   ي  بعدياه  ب   يبلادم  ع البغيير صة  الظةروف ال حيطة . وبحديد إ ا  له  

ب يةةيم وبواةةيل أورةةر ال اةةور , وإرةةراد الب يي ةة ت ال سةةب رة و/ أو الب يي ةة ت ال  فاةةا   ةةن  بةةدأين؛
 ص  الر  ب  الداتاي .

  باةةير خميةةةوبالنسةةبة لأهةةم الاصةةدارات والمتطمبةةات  الخاصةةة بةةالتقرير عةةن هيكةةل الرقابةةة الدا
 ة ئم  اةى ال وا ةد  إلى ورود  ظ  ين لحوا   الاةرا ت   ظة م (Thanh& Cheung,2010) دراس 

. "comply-or-explain  internal control regime"وافتةر  ة ئم  اةى البفسةير     واسلةزام
لداتاية  صةى الر  بة  ا comply" ا ر  ن ضة ن الةدول البةى ب ب ةى لا ظة م الأوللإ ت الدراس   إلىوأا ر 



 .........مراقب رة عن هيكل الرقابة الداخلية وتوكيدأثر إفصاح الإدا                            رزق رميلىمحمد  سناء/ د 

9 

 

ل ظةة م  وص ةة الوسيةة ت ال بحةةدة والي بةة ن وا ةةدا   و ةةن أ ثاةة  الةةدول البةةى ببب ةةى ب ةة رير الر  بةة  الداتايةة  
 ال  اا  ال بحدة وباريا  ولول دا. "explain"البفسير 

وبم باريع الب رير  ن ليال الر  ب  الداتاي  ص  الوسي ت ال بحةدة الأ رياية  صةى  ة  ون سة رب  يس 
 Enron) ثةل يوليو ص  أ   ب العديد  ن صض ئ  الارا ت 30ص   8008ب رًا  ن   م أواسا  ا ب

& Worldcom) . أدتةل لةذا ال ة  ون بغييةرات  ه ة   اةى العديةد  ةن روا ةب   اية  إ ةداد الب ة رير و
ويبطاةب  ةن  .)(Ramos,2003 لااةرا ال  لي   أل ه  الب ييم ال طاةوب  ةن افدارة لار  بة  الداتاية  

ب ديم ب  رير ربع سة وي  وسة وي  حةول صع لية  بعةض روا ةب الر  بة  الداتاية  البة  يةبم ب ةدي ه   افدارة 
 . (SOX) ن   404و   308ص   س ين  ه ين: ال سم 

  اال  ر ع ال ح سةبين ال ة  و ين صةى ا رابةرا ووياةز  ر و ة  0994وصى ال  اا  ال بحدة   صى 
 ةةوان  لإالر  بةة  الداتايةة  واراةة د الب ريةةر ال ةة لى ل ةةديرى   ةةل لدراسةة  الر  بةة  الداتايةة  و اةةر ب ريةةر بع

الاةةرا ت ال سةةرا  صةةى ال  ااةة  ال بحةةدةلإ . و ةةد بضةة ن الب ريةةر   ةة ييس   برحةة  لب يةةيم صع ليةة  الر  بةة  
الداتاي  ب فض ص  إلى إط ر   م لاع  ار الأس سي  لب رير اسدارة  ن الر  ب  الداتاي    ا   يبطاةب 

   ان يبض ن ب  ريرل  الس وي  ب رير  ن ليال الر  ب  الداتاي  . ن الارا ت ال سرا

 ن  ر و   رديةدة  ةن  (MOF)   أ ا ت وزارة ال  لي  الاي ي  8006وصى الاين  ص  أوائل   م 
  (IFRS)ال ة لى    والب  ا  ت    ثا  لا عة يير الدولية  لاب ريةر (CAS)لإال ع يير ال ح سبي  الاي ي 

ال عةة يير ب رةة ح. وصةة  يو يةةو  باةةك داتايةة  صع لةة   ةةن الأ ةةور  الضةةروري   لب فيةةذويعببةةر ورةةود ر  بةة  
إراة دات لار  بة  الداتاية  لااةرا ت ال دررة   ب لاةين (SSE)   أاةدرت  بوراة  اة غه ي 8006

أن  (SSE) ) والبة  ببطاةب  ةن ر يةع الاةرا ت ال دررة  صة 8006(ال ا ر إليه  صي   يا  باراة دات 
ريةدة  بضة ن ااب ة ل و ع ولية  وصع لية  لياةل الر  بة  الداتاية . وبعزيةز  وثو ية   ب ائ ر  بة   داتاية 

ال عاو  ت الب  يبم اسصا ح    ه . و ع ذلك  س يورد حد أد ى أو  بطاب ت بفاياي  ب   يرةب أن 
 ) صى ذلك الو ت.(IC ن  الر  ب  الداتاي   الب رير يحبوير

 Enterprise)الداتايةة  لا ؤسسةة ت  صةةى الاةةين   اةةدر إطةة ر  عيةة ر الر  بةة  8008وصةة   ةة يو 
Internal Control Standard Framework).   ووصً   لهذا ال عي ر يرةب  اةى الاةرا ت ال دررة

رةراد ب يةيم ذابة   لاةة  IC  ص  البورا    ل ب ييم لاة   IC ارزدًا  ن  ا صةهة افدارة وب يةيم أدائهة    وا 
  أاةةدرت  8000 ةةن لةةذ  الب يةةيم الةةذاب ). وصةة   ةة م  ب  بظةة م (ولاةةن لةةيس  ةةن الضةةروري اسصاةة ح

 CSRC)  ( TheChina Security Regulatoryلر ةة  ب ظةةيم سةةوق رأس ال ةة ل ب لاةةين 
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Committee  أورةةر   ةةدة  بةة دئ بوريهيةة  أتةةرى لةةةب فيذ  ذلةةك ال عيةة ر. وببضةة ن اسصاةة ح   ةةن
ر يةةع  (CSRC) لر ةة    اافةةت 8000الضةعف / أورةةر ال اةةور صةى الر  بةة   إذا ورةةد. وصةة   ة م 

 ع باديق  را ب الحس ب ت وذلك  ا بب را  ن  ICالارا ت ال درر  ب سصا ح  ن ب يي ه  الذاب  لاة
لر يةةةع  . وبرةةةدر افاةةة رة إلةةةى أن اسصاةةة ح افلزا ةةة  لاب يةةةيم الةةةذاب  لار  بةةة  الداتايةةة   8008 ةة م 

    (Lou, 2017).8008الارا ت ال درر  صى البورا   لم ببدأ  صى الاين حبى   م 

)  (Swiss Code of Obligationوصةى سويسةرا   ظةرًا لابغيةرات صةى  يثة ق اسلبةزام السويسةري 
 ICSبابةةةزم الاةةةرا ت السويسةةةري  ال دررةةة  والاةةةرا ت ذات الأل يةةة  اس باةةة دي  بب فيةةةذ والحفةةة ظ  اةةةى 

  )  ةن لةذا ال يثة ق788a. ووصً   لا  دة (8008ي  ير  0 اى الب  رير  الس وي  الب  ببدأ ص  أو بعد 
  ةةةرببط ب  ا  يةةة  ICS  صةةةان الاةةةرا ت البةةة  بتضةةةع لا رارعةةة  الت رريةةة   طاوبةةة    هةةة  إثبةةة ت ورةةةود

صي    ICSاس ب  د  اى الب رير ال  لى. ب ع ى آتر  ي دم  را ب الحس ب ت ص ط بعاي  ت  اى ورود 
    .(Rautenstrauch &Hunziker 2011; Hunziker,2013)يبعاق ب وثو ي  الب  رير ال  لي  

وصى لول دا  يعد ال يث ق الهول دا الح ل  لإ ب دئ الحوا   الريدة وأحاة م أصضةل ال   رسة تلإ لعة م 
  لأ ةر يبطاةب     لو أيض   هج  ة ئم  اةى ال بة دئ (البفسةير). و ةع ذلةك   صهةو  يثة ق اة رم8008

 فضةة ص  إلةةى الب ريةةر  ةةن  ةةن  راةةس إدارة الاةةرا ت ب ةةديم واةةف لباةة يم لياةةل الر  بةة  الداتايةة  ب
صع ليبةةر تةةلال السةة   ال  ليةة  صةةى الب ريةةر السةة وى.  صيرةةب  اةةى  راةةس افدارة افصاةة ح  ةةن صع ليةة  

 (Van de Poel & Vanstraelen, 2009)ليال الر  ب  الداتاي  

ويتاةةص الب حةةث   ةة  سةةبق  إلةةى أن الب ريةةر  ةةن  لياةةل الر  بةة  الداتايةة     ةة ن و اةةزم  ةةن  بةةل 
ريع ت  صى بعض البادان ( ثل  الوسي ت ال بحةدة اس رياية   والاةين  والي بة ن).  وباةال بعض البا

افدارة  اتبي ري  ب ررد واف لهيال    م  ص  اثير  ن البادان ص  ر يع أ ح د الع لم ياف  أن ب وم
دارة ال تةةة طر صةةة  الاةةةرا  صةةة  الب ريةةةر السةةة وي دون ب ةةةديم ب ريةةةر ليةةة  لةةةذ   ةةةن صع  الر  بةةة  الداتايةةة  وا 

 الهي ال.

 وصةى  اةةر ااةةدر  راةةس إدارة الهيئةة  الع  ةة  لسةةوق ال ةة ل صةة   اةةر(صى ذلةةك الو ةةت)  ةةرار ر ةةم
الأوراق ال  ليةة  ب ل ةة لرة وافسةةا دري    م باةةهن  وا ةةد  يةةد الأوراق ال  ليةة  ببوراةةب 8008لعةة م  )03(

هة  أوراق   لية  برةدول ) ص  لةذا ال ةرار به ةر يرةب إن ياةون لاةل اةرا    يةدة ل7( حيث ذارت ال  دة
البورا  لر   لا رارعة  يتب رلة   راةس إدارة الاةرا  وس ي ةل  ةدد أ ضة ئه   ةن ثلاثة   ةن ال اةهود 

الاةةرا   ةةن أ ضةة د  راةةس افدارة غيةةر الب فيةةذيين وبرئ سةة   لهةةم ب لافةة دة والتبةةرة صةة   رةة ل   ةةل
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 ن ذوي التبرة وب ةوم  الار   احدلم  واذا لم يبوصر لدى الارا   دد ا ف   هم يبم اسبا  ل  ضوي 
الار   با   له  باف   سب ا   ن إدارة الارا   وب دم الار ة  ل راةس إدارة الاةرا  ب ريةرا اةهري   ةن 
إ   لهةة  ببضةة ن   برح بهةة  وبواةةي به  بعةةد إن    ةةت بفحةةص و رارعةة  إرةةرادات الر  بةة  الداتايةة  صةة  

 ) . 8009  تيرالارا  (

ص ةد ب  ولةت  اة   ةن الدراسة ت ب ريةر الر  بة   رة عن الرقابة الداخميةةأما بشأن محتوى تقرير الإدا
يرةب أن يبضة ن ب ريةر افدارة  ةن  (SOX 404)الداتاي  و   يرب أن يبض  ر   ووص   ل بطابة ت 

 )(Tan &YO,2016;SEC, 2003 ليال الر  ب  الداتاي     ياى: 

بةةة  الداتايةةة  الا صيةةة   اةةةى الب ةةة رير ال  ليةةة  (أ). بيةةة ن ب سةةةؤلي  افدارة  ةةةن إ اةةة د والحفةةة ظ  اةةةى الر  
(ب). بيةة ن يحةةدد افطةة ر ال سةةبتدم  ةةن  بةةل افدارة فرةةراد الب يةةيم ال طاةةوب لفع ليةة  لياةةل  لااةةرا  

(رة). ب ييم افدارة لفع لي  ليال الر  ب  الداتاية  لااةرا   الر  ب  الداتاي  لاارا   اى الب  رير ال  لي  
 لي  ا بب رًا  ن  ه ي  آتر سة     لية  لااةرا   ب ة  صة  ذلةك بية ن  ة  إذا ا  ةت  اى إ داد الب  رير ال 

الر  ب  الداتاية  لااةرا   اةى الب ة رير ال  لية  صع لة  أم س. ويرةب أن ياة ل الب يةيم افصاة ح  ةن أي 
 صةة  الر  بةة  الداتايةة  لااةةرا   اةةى الب ةة رير ال  ليةة  البةة  بحةةددل  افدارة. وس )0(أورةةر ضةةعف رولريةة 

يروز لحدارة أن بسب بج أن الر  ب  الداتاي  لاارا   اى الب  رير ال  لي  صع ل  إذا ا ن ل  ك واحد أو 
أاثةةر  ةةن أورةةر الضةةعف الرولريةة  صةة  الر  بةة  الداتايةة  لااةةرا   اةةى الب ةة رير ال  ليةة    د. بيةة ن بةةهن 

اةةدر ب ريةةر باةةديق  اةةى  را ةةب الحسةة ب الةةذى رارةةع ال ةةوائم ال  ليةة  ال دررةة  صةة  الب ريةةر السةة وي أ
الاة در   (AS2,2004)8ب ييم افدارة لار  ب  الداتاي   اى الب  رير ال  لي . ا   حدد  ال عي ر  ر م 

 سئولي  اسدارة باة ن ب ييي هة  لار  بة  الداتاية   وضةح  أن باةك ال سةئولي  يرةب أن    PCAOB ن  
الداتايةة   اةةى الب ريةةر ال ةة لى  وب يةةيم صع ليةة  ببضةة ن  بةةول اسدارة لا سةةئولي  الت اةة  بف  ايةة  الر  بةة  
  بةةد يم الب يةةيم بةةدليل اثبةة ت  وب ةةديم COSOالر  بةة  الداتايةة  ب سةةبتدام  عةة يير ر  بيةة   لائ ةة   ثةةل 

 ب ييم  ابوب  ن صع لي  ليال الر  ب  الداتاي .

                                                 
  ةد   يةبم باة يم أو باةغيل الر  بة  الداتاية  بطري ة  س    control deficiencyيحةدث  اةور صةى الر  بة  الداتاية   )0(

بس   للادارة أو ال وظفين صى الح ست الطبيعي  ب ن يبم أداد وظة ئفهم ال حةددة أ   ةد   س ب  ةع أو باباةف او باةح  
صةى د ةج ورةر أو ااثةر  ةن أورةر   martial  weakensلو ت ال   ساب . وي ثةل الضةعف الرةولرى  البحريف ت صى ا

 اةةور الر  بةة  الداتايةة   لادررةة   البةةى بةةؤدى الةةى ورةةود احب ةة ل   ع ةةول  ان البحريفةة ت الرولريةة  صةةى ال ةةوائم ال  ليةة  س 
  significant deficiencyاةور الرةولرى  ي ان   عه  أو اابا صه  أو باةحيحه  صةى الو ةت ال   سةب . أ ة  أورةر ال 

 د ج ورر او ااثر  ن اورر ال اور الرولرى وباون ا ل ادة  ن الضعف الرولرى



 .........مراقب رة عن هيكل الرقابة الداخلية وتوكيدأثر إفصاح الإدا                            رزق رميلىمحمد  سناء/ د 

12 

 

)   ةةةع ال بطابةةة ت 8006؛حسةةةين وآتةةةرون    ,Hunziker 2013ا ةةة  ابف ةةةت بعةةةض الدراسةةة ت (
 ب    ؤاةةةةدة ا ا  يةةةة  بغييةةةةر صع ليةةةة  لياةةةةل الر  بةةة  الداتايةةةة   بيرةةةة  بغيةةةةر الظةةةةروف و ةةةةدم ضةةةة  ن السةةة

اسب راري  باك الفع لي  صى ال سب بل و ن ثم يرب أن يبض ن ب رير افدارة  ن ليال الر  ب  الداتاي  
 .)0(ص رة  ن الحدود ال بلاز  

الداتاية  يعببةر إصاة ح  اتبي رية  صةى  إلى أن الب رير  ن لياةل الر  بة  ويتاص الب حث     سبق
 عظم دول الع لم   وأ ر صى الغ لب إصا ح غير   لى  ويعببر أحد  رص  ت ال ةوائم ال  لية . ويبضة ن 

 ب رير افدارة  ن ليال الر  ب  الداتاي   الع  ار الب لي :
 اسطراف ال ورر لهم الب رير  -
صى الارا    وبي ن  ن ألداف لذا الهيال و او  بةر   سئولي  افدارة  ن  ورود ليال ر  ب  صع ل  -

 و   ارة
 افا رة إلى دور لر ن ال رارع  وال رارع  الداتاي   صى ب ييم و ب بع  الر  ب  الداتاي  لاارا   -
 افا رة إلى  ال ع يير ال سبتد    ن  بل افدارة صى ب ييم الر  ب  الداتاي   -
   ب  الداتاي  افا رة الحدود ال بلاز   لار  -
 افا رة  ن ب ييم  اسدارة لار  ب  الداتاي  وال  ئم بع اي  الب ييم  -
تحميةةل العةقةةة بةةين إفصةةاح الشةةركات المقيةةدة بالبورصةةة عةةن هيكةةل الرقابةةة  6-2

 الداخمية وقرار الاستثمار بالأسهم واشتقاق الفرض الأول وفرعياته
 اةةى أ ةل بح يةةق أربة ح صةة  ال سةب بل.  وياعةةب  اسسةبث  ر لةةو وضةع الأ ةةوال صة  الو ةةت  الحة لى

 رار اسسبث  ر دورا ل    صى الحاول  اةى أصضةل   ئةد وبر ةب التسة ئر.  ويعةرف  ةرار اسسةبث  ر 
ويحب ج ال سبث رون ص  ابت ذ ال رارات إلى  .به ر الع ل الذي سي بج   ر ص ئدة/ أ اى الفوائد ال بو ع 

  و ةن بةين باةك ال عاو ة ت  ة  يتةص ح لة  الر  بة  اسسةبث  ر  عاو  ت  ه   ا   ةدة لبحديةد تية رات
 & Puspitaningtyas, 2013; Shahzad et al.,2013; Fachrudin)الداتاية  ب لاةرا 

Fachrudin) .  

                                                 
 Inherent Limitation of Internal Control Structureيةرببط لياةل الر  بة  الداتاية  ب ورةر  اةور  بلاز ة    )0(

 اةةر الباةةةرى   ةةةد ابتةةة ذ ال ةةرارات ال تبافةةة    ا ببةةة رات الباافةةة   بيرةة   ةةةدم سةةةلا   اسحاةة م ال ه يةةة  البةةةى ياةةةدرل  الع
وال  فعةة    البةةى بهتةةذل  افدارة صةةى حسةةب  ه    ةةد باةة ي ه  لهياةةل الر  بةة  الداتايةة     ةة  يربباةةر الع اةةر الباةةرى  ةةن 

رادات الر  بةة  أتطةة د   ا ا  يةة  حةةدوث بواطةةؤ بةةين صةةردين أو أاثةةر  ةةن العةة  اين ب لاةةرا    ا ا  ي ةة  بتطةةى افدارة سرةة
 )8007الداتاي  ( اى وآترون 
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 (Hunziker,2013;Deumes, 2004 ; Skinner, 1994)و د ب  ولت العديد  ةن الدراسة ت 
إلةةى أن  (Skinner, 1994)داتايةة  . صباةةير دراسةة   حفةزات وأل يةة  اسصاةة ح  ةةن لياةةل الر  بة  ال

أحةةد الأسةةب ب الرئيسةةي  سصاةةة ح الاةةرا ت  ةةن لياةةةل الر  يةة  الداتايةة   لةةو ب ايةةةل  ةةدم الي ةةين لةةةدى 
إلى  (Deumes ,2004)وباير دراس   . سبتد   ال وائم  ال  لي  صي   يبعاق برودة الب  رير ال  لي 

 . اةةى بحسةةين رةةودة الب ةة رير ال  ليةة  وب ايةةل  اةة ال الحوا ةة  أن الب ريةةر  ةةن الر  بةة  الداتايةة  يع ةةل
إلةةةى ورةةةود  أربةةةع تاةةة ئص ت اةةة  ب لاةةةرا   سةةةب دة  ةةةن  )(Hunziker,2013وبواةةةات دراسةةة   

 ظري  الوا ل   بفسر باال ابير البب ين ص   سةبوى اسصاة ح استبية رى  ةن الر  بة  الداتاية     ثةل 
 حرم ال راس  والراصع  ال  لي و   ااي  افدارة  و ااي  ح ا  الأسهم 

 ;(Agyei  - Mensah,2016; Mensah et al.,2003)ا ة  أوضةحت بعةض الدراسة ت 
. صي ثةةةل ب ةةةديم ال عاو ةةة ت حةةةول الر  بةةة  الداتايةةة  رةةةزدًا  ةةةن لعلا ةةة  بةةةين الحوا ةةة  والر  بةةة  الداتايةةة 

اةةل الر  بةة  الداتايةة  وي اةةن رؤيةة  البطبيةةق  ال ةة ر   لاحوا ةة  الريةةدة  ةةن تةةلال لي .الحوا ةة  الراةةيدة
 الذي يبم اسصا ح   ر باف صي  .

  ;Mcenroe, 2006; Zhou, 2008)و ةن   حية  اتةرى ب  ولةت  ر و ة   ةن الدراسة ت   
Altamuro &Beatty, 2010)    أثر رودة الر  ب  الداتاي      س  بب رير اسدارة  ةن لياةل الر  بة

ن تةةلال  ر و ةة   ةةن ال ؤاةةرات( إدارة الأربةة ح   الداتايةة    اةةى  رةةودة  الب ريةةر ال ةة لى   وذلةةك  ةة
 ) البى بؤثر  اى رودة الب رير..…البحفظ ال ح سبى   ال سبح  ت   اف دة اسسبث  ر  

 ,Mcenroe)ب ل سةةب  لبةةهثير افصاةة ح  ةةن الر  بةة  الداتايةة   اةةى  إدارة اسربةة ح     ةةت دراسةة 
رارعةةةة    وورةةةةدت أ هةةةةم يةةةةدراون صع ليةةةة   ب سةةةةبطلاع آراد ال سةةةةؤولين ال ةةةة ليين واةةةةرا د ال   (2006,

SOX  صةة  الحةةد  ةةن إدارة الأربةة ح. وورةةد(Zhou,2008)  أن الاةةرا ت البةةى    ةةت بةة لب رير ا  ةةت
 & Altamuro). وتاات دراس   SOXأاثر بحفظً  وال ا را  ص  إدارة أرب ح أ ل ص  صبرة    بعد 

Beatty, 2010)  الداتاي  يحسن  ن رودة أرب ح الب وك.إلى أن  ب رير افدارة حول صع لي  الر  ب    
العلا   بين اسصا ح  ن الر  بة  الداتاية  ورةودة  (Leng& Li,2011) اتببرت دراس وصى الاين  

 الأرب ح . ووردت الدراس   لا   إير بي  بي ه   

)  اةى (Järvinen et al.,2016; Petruska et al.,2016بي  ة  راةزت بعةض الدراسة ت  
صةةةةى الر  بةةةة  الداتايةةةة  يةةةةرببط   الرولريةةةة ذا اةةةة ن إصاةةةة ح الاةةةةرا ت  ةةةةن أورةةةةر الضةةةةعف اتببةةةة ر  ةةةة  إ

ب   رسة ت إدارة الأربة ح الح ي ية . وبواةةات إلةى  أن الاةرا ت البةى ب ةةوم بة لب رير  ةن أورةر ضةةعف  



 .........مراقب رة عن هيكل الرقابة الداخلية وتوكيدأثر إفصاح الإدا                            رزق رميلىمحمد  سناء/ د 

14 

 

   ر ة  ب لاةرا ت البة   ب وم ب ل زيد  ن البلا ب ب لأ اةط  الح ي ية SOX (404) ص  إط ر  ICصى 
أن اسصاة ح  ةةن   ) Donelson et al .,2017(الفع لة . وبؤاةد دراسة   ICة  ورةود بب بةع ب يةز 

 يزيد  ن احب ة ل الااةف  ةن اسحبية ل صة  ال سةب بل. وصةى ا دو سةي    IC  ورود أورر ضعف  صى  
إلةى أن افصاة ح  ةن الر  بة  الداتاية   يةؤثر  (Mukhlasin & Anissa,2018)تااةت دراسة   

 ل  لي  اسحبي لي .  سابً   اى الب  رير ا

 Zhou)وباةةهن  ةةدى بةةهثير اسصاةة ح  ةةن الر  بةة  الداتايةة   اةةى ال سةةبح  ت   ورةةدت دراسةة   
 رببطةةةة  سةةةةابً  ب ل سةةةةبح  ت الب ديريةةةة .  SOX)  ةةةةن 308أن باةةةةديق افدارة وص ةةةة  لا سةةةةم ( (2008,

ضةت بعةد أن ال سةبح  ت الب ديرية  ال طا ة   ةد ا تف (Cohen et al. , 2008)وأاةدت  دراسة   
)  لا ة  سةابي  بةين (Iliev, 2010.  وب ل ثةل  ورةدت دراسة  8008) ص    م SOXاادار    ون (

 SOX)  ةةن 404) ب ورةةب ال ةة دة ((ICFRالاةةرا ت البةة  لةةديه  ب ةة رير إدارة  اةةى الر  بةة  الداتايةة  
 وال سبح  ت الب ديري .

 & Mukhlasin)راسةةةة ب  ولةةةت دأ ةةة  ب ل سةةةب  لابةةةهثير  اةةةةى  اةةةاا   ةةةدم ب  ثةةةةل ال عاو ةةة ت  
Anissa,2018) ثةةةةر اسصاةةةة ح  ةةةةن الر  بةةةة  الداتايةةةة   اةةةةى  ةةةةدم ب  ثةةةةل  ال عاو ةةةة ت   وبواةةةةات أ

 رةة   ال سةةبث رين  إلةةى  عاو ةة ت إضةة صي   ب فضةة ص  إلةةى البي  ةة ت ال  ليةة   ي اةةن أن حالدراسةة  إلةةى 
 الداتاي .  ب ال  ن  دم ب  ثل ال عاو  ت  و ن لذ  ال عاو  ت افصا ح  ن ليال الر  ب  

حيةث أاة رت  إلةى أ ةر  Wu & Tuttle ,2014)بي  ة  ا  ةت ل ة ك ورهة   ظةر أتةرى لدراسة  (
ب لرغم  ن  أن ل  ك  ي   ص  ب رير اسدارة ال  فال  ن الر  ب  الداتاي  .  صه  ك أيض   ا ال ص  

لحسة ب ت  لأن لةذ  إ ا د ب رير الر  ب  الداتاي  لذا بواسط  افدارة والباديق  اير  ةن  بةل  را ةب ا
         اسصاةةةة ح ت ي اةةةةن أن بةةةةؤثر  اةةةةى باافةةةة  الب ةةةة رير وأيضًةةةة   ةةةةد بةةةةؤتر  ةةةةن  إاةةةةدار ال ةةةةوائم  ال  ليةةةة  

) Ettredge et al.,2006  2006 (SEC, 

ويتاةةةص الب حةةةث   ةةة  سةةةبق إلةةةى أن أغابيةةة  الدراسةةة ت السةةة ب   بؤاةةةد  اةةةى ورةةةود بةةةهثير ايرةةة بى 
رةودة الب ريةر ال ة لى إ ة  باةورة  ب اةرة  أو باةورة غيةر  ب اةرة  لحصا ح  ن الر  ب  الداتاية   اةى 

 ن تةلال  ر و ة   ةن ال ؤاةرات  البةى باةب صةى رةودة الب ريةر ال ة لى  وذلةك  ةن تةلال  ؤاةرات 
 رودة الأرب ح  أو الب ايل  ن إدارة اسرب ح اس به ز     أو الحد  ن  ااا   دم ب  ثل ال عاو  ت. 
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صاةة ح  ةةن الر  بةة  الداتايةة   اةةى سةةوق رأس ال ةة ل   ب  ولةةت  ر و ةة   ةةن أ ةة  ب ل سةةب  لةةةبهثير اف
-Ashbaugh ؛ De Franco et al., 2005)  Cheng  et al., 2013 ; الدراسة ت

Skaife et al.,2007 (   أثةر افصاة ح  ةن أورةر الضةعف الرةولرى لار  بة  الداتاية   اةى سةوق
ردود صعةةل سةةابي  صةة  السةةوق لاب ريةةر  ةةن   حيةةث ورةةدت الدراسةة ت  ال ةة ل واسةةع ر أسةةهم الاةةرا 

Kim)صورةدت دراسة . أورر الضةعف الرولرية   & Park,2009)    دلةيلًا  اةى أن الاةرا ت البة
ا ة  بوثةق   .بع     ن ب اب ت ابيرة ص   وائد الأسهم بفا   ن  االات  صى الر  ب  الداتاية 

م  بيرة  افصاة ح ورةود رد صعةل سةاب  لسةعر السةه  (Hammersley et al., 2008)دراسة 
 . ن أورر الضعف الرولري ص  الر  ب  الداتاي 

سةةاوك  ةن الدراسة ت السة ب   صةى  ح ولة   دراسة   (Cheng et al .,2013)واتبافةت دراسة  
 SOXب ورةةةب  ICاسسةةةبث  ر لعي ةةة   ةةةن الاةةةرا ت البةةة     ةةةت ب فصاةةة ح  ةةةن أورةةةر ال اةةةور صةةة  

بحسةة ت باةةال  احةةةوظ بعةةد لةةذا اسصاةةة ح.     وورةةدت أن  افةة دة اسةةبث  ر الاةةةرا ت) (302,404
إلةةى أن الاةةرا ت ذات افراد ال ع اسةة  صةةى الر  بةة  الداتايةة     Sun,2016)(وب ل ثةةل   باةةير دراسةة  

  بباةف أ هة  ا ةل اسةبث  ر  ةن  IC   ة  ياةير إلةى ا تفة ض رةودة  SOX  (404)وص ة  ل بطابة ت 
و   ةةةت   زيةةةد اسةةبث  ر باةةةك الاةةرا ت.  ي ICالاةةرا ت استةةةرى. وبعةةد  ةةةلاج الاةةرا  لأورةةةر  اةةور 

 ICب سبااة ف ردود الفعةل السةابي  لحصاة ح  ةن  أورةر ضةعف   (Bolton et al., 2016)دراسة  
 .ب تفض أسع ر أسه ه  ICصى سوق رأس ال  ل. ووردت أن الارا ت الب  بع  ى  ن   اور صى  

د  حبةةوى  عاو ةةة بى ويتاةةص الب حةةث   ةة  سةةةبق الةةى ابفةة ق  عظةةةم الدراسةة ت السةة ب   باةةةهن ورةةو 
لحصا ح  ن ليال الر  ب  الداتاي     حيث أن ل  ك بهثير  لب رير الر  ب  الداتاي   ةن ورةود أورةر 

 اةةى سةةوق رأس ال ةة ل. ا ةة  يتاةةص الب حةةث إلةةى أن  عظةةم الدراسةة ت البةةى ب  ولةةت  يةة  اةةور رولر 
أس  ةةة ل  ةةةوى وح  يةةة  ال حبةةةوى ال عاو ةةة بى لب ريةةةر الر  بةةة  الداتايةةة   ب ةةةت صةةةى بيئةةةر ببسةةةم بسةةةوق ر 

 لا سبث ر. 

أ   ب ل سب  لدراس  أثر الب رير  ن الر  ب  الداتاي   اى رغب  ال سبث رين صى اسسبث  ر صى أسهم 
Asare)ص تببرت دراس  الارا ت   صه  ك  ا   ن الدراس ت البى بعرضت لهذا الأ ر    &  Wright  

  بب ةةة رير الر  بةةة  الداتايةةة . وتااةةةت  عب ةةةدات ال حااةةةين ال ةةة ليين وبواةةةي بهم ال بعا ةةة (2012,
الدراس  إلى أن  ال حااين ال  ليين الةذين حاةاوا  اةى ب ة رير الر  بة  الداتاية   ةع أورةر ضةعف 
 اى  سبوى الوحدة      ر   ب لب  رير ال  د    ع أورر ضعف  حددة صة  حسة ب   ا  ةت لةديهم 
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ى ال ةةةوائم ال  ليةةة    و ةةةوة الر  بةةة  ث ةةة  أ ةةةل صةةة  اةةةل  ةةةن ال ةةةوائم  ال  ليةةة   وب ريةةةر ال رارعةةة   اةةة
الداتايةة . ولةةديهم أيضةة  ب يي ةة ت أ اةةى ل تةة طر اسسةةبث  ر وبواةةي ت أسةةهم غيةةر  وابيةة . ا ةة  

Shelton)دراسةة  ورةةدت  &   Whittington أن ورةةود ب يةةيم سةةابى لار  بةة  الداتايةة  يةةؤثر  (2008, 
الرغبةةة  صةةةى  م  و ةةةد اةةةى ال سةةةبث رين   حيةةةث ي و ةةةون بب يةةةيم  تةةة طر الاةةةرا   بدررةةة  أ اةةةى 

 ةن الدراسةبين  (Church & Schneider, 2016)دراسة   واتبافةت .اسسبث  ر صى لةذ  الاةرا ت
الس ب بين صى اتبب ر رد صعل ال سبث رين باهن الب رير الس وى وربع الس وى  ن  الر  ب  الداتاي   ةن 

رةةود بةةهثير سةةابى  اةةى تةةلال  دراسةة  برريبيةة   اةةى  ي ةة   ةةن ال سةةبث رين . وتااةةت الدراسةة  إلةةى  و 
ال سبث رين  ع اسصا ح  ن ورود  أورر ضعف رولرى  صى الر  بة  الداتاية  . وا تفة ض اسةبث  ر 
ال ا راون ص  الارا    د   باون الر  ب  الداتاي  غير صع ل . بي    س يبف  ل ال سةبث رون سةابً   ةع 

  فس الو ت.  اسصا ح  ن ورود  اور صى ظل اسصا ح  ن ورود ر  ب  صع ل  صى

)  اةةى الأثةةر السةةابى سصاةة ح الاةةرا ت  ةةن الرا  بةة  8004راةةزت دراسةة  ( ةةؤ ن وصةةى  اةةر  
الداتاي  وت ا  صى ح ل  ورود اورةر  اةور رةولرى صةى الر  بة  الداتاية . و ةد تاةص الب حةث   ةن 

ورةةود تةةلال دراسةة   يدا يةة   اةةى  ي ةة   ةةن ال سةةبث رين  و ةة  حى اسئب ةة ن  وال ةةدراد ال ةة ليين  إلةةى 
  لا   طردي  بين افصا ح  ن أورر ال اور ال  دى صى الر  ب  الداتاي  وبااف  الديون.

ويتاةص الب حةث   ة  سةبق  إلةى أن افصاة ح  ةةن لياةل الر  بة  الداتاية   ةن ال وضةو  ت البةةى 
دار  ت بهةةم العديةةد  ةةن الأطةةراف  ثةةل الهيئةة ت الب ظي يةة  والباةةريعي   والبةة حثين  و را بةةى الحسةة ب ت  وا 

افصاة ح  ةن لياةل الر  بة  الداتاية  لةر بةهثير  اةى العديةد  الارا ت  و سبتد ى ال وائم ال  لية . وأن
 ةةن  ةةرارات  سةةبتدى ال ةةوائم ال  ليةة   وذلةةك ل ةة  لةةر  ةةن أل يةة  صةةى البةةهثير  اةةى رةةودة ب ةة رير الاةةرا  

ل. ا ةة  ببفةةق والةةذى بةةدورة  يحةةد  ةةن  اةةاا   ةةدم ب  ثةةل ال عاو ةة ت و ةةدم البهاةةد صةةى سةةوق رأس ال ةة 
العديد  ن الدراس ت الس ب     اى  ورود رد صعل سابى لاسوق صى ح ل  افصاة ح  ةن أورةر ضةعف 

 رولرى صى الر  ب  الداتاي      يؤاد  اى ورود  حبوى  عاو  بى لاب رير  ن الر  ب  الداتاي .

ن  ةةن تةةلال لةةر بةةهثير  اةةى ال ةةرارات البةة  يبتةةذل  ال سةةبث رو  ICويةةرى الب حةةث أن افصاةة ح  ةةن 
 ةةدة   ةة ييس ب ةة  صةة  ذلةةك باافةة  رأس ال ةة ل  ردود صعةةل السةةوق ( اةةى سةةبيل ال ثةة ل   العوائةةد غيةةر 
الطبيعي  البراا ي )   أسع ر الأسهم  وال ي   ال  درة لفرب ح وال ي   الدصبري  لح وق ال ااي . وبباف 

ا ن ل  ك  ا   ن باك الدراسة ت الدراس ت  صى بيئ  ال   رس  ال اري   ب ل درة صى لذا ال ر ل  وان 
ولا ه  لم بب  ول افصا ح  ن ليال الر  ب  الداتاي   ن وره   ظر ال سبث رين  ولم بح ول ان ب دم 
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دلةةيلا برريب ةة   اةةى  ةةدى بةة ثير ذلةةك ال ةةوع  ةةن افصاةة ح  اةةى  ةةرار افسةةبث  ر . وب ةة د  اةةى   سةةبق 
 الب لى: ي ان ااب  ق الفرض الأول لابحث وصر ي بر  اى ال حو 

H1 يؤثر الإفصاح عن هيكل الرقابة الداخمية عمى قرار الاستثمار بأسةهم الشةركات :
 المقيدة بالبورصة المصرية 

ثر  ةةةرار اسسةةةبث  ر بعةةةدة  وا ةةةل   هةةة  التاةةة ئص الدي غراصيةةة  لا سةةةبث ر. وصةةةى لةةةذا الاةةة ن هيبةةةو 
 ر صرد صى الاين   سبث 9000 ن تلال   ل اسببي ن  اى   )(La et al .,2018أا رت دراس  

إلةةى ورةةود بةة ثير  ع ةةوى لاتاةة ئص الدي غراصيةة  لا سةةبث ر  اةةى سةةاوا  اسسةةبث  رى  و ةةن بةةين باةةك 
 Christanti)التاةةةةةةة ئص تبةةةةةةةرة ال سةةةةةةةبث ر   و سةةةةةةةبوى ب لياةةةةةةةر العا ةةةةةةةى. بي  ةةةةةةة  ورةةةةةةةدت دراسةةةةةةة  

&Mahastanti, 2011)  سةبث  ر البعايم  والتبرة ب فى  ن تلال الدليل البرريبى  أن ال  ن  سبو
 يؤثر  اى  رار افسبث  ر ص  الأسهم.

 ,Lubis et al.,2013;  Lutfi)ويعببةر  البعاةيم أحةد العوا ةل ال ةؤثرة صةى   ةرارات اسسةبث  ر
2010; Obamuyi, 2013)   صاا ةة  اربفةةع  سةةبوى البعاةةيم ال بو ةةع   صةةان  ةةرار اسسةةبث  ر سةةيعط

سةةةةةبث  ر  ؤاةةةةةراً لبحسةةةةةين أداد اسسةةةةةبث  ر الرضةةةةة  / الف ئةةةةةدة ال ثاةةةةةى   حيةةةةةث ياةةةةةون الع ئةةةةةد  اةةةةةى اف
ن  سةبث رين ب سةبوى أ اةى  ةن اإلةى (Lutfi, 2010; Obamuyi, 2013)  لا سةبث رين. وأاة ر

أن  (Worden, 1999)البعايم لديهم ال زيد  ن ال عرص  وال ه رات ال فيدة ص   رار اسسةبث  ر. وورةد 
 ةةةرارت اسةةبث  رات   و اةةةى الةةةرغم  ةةةن أن  اا ةة  اربفةةةع  سةةةبوى البعاةةيم اا ةةة  زاد بح ةةةل ال تةة طر صةةة  

  اا ة  اربفةع  سةبوى بعاةيم ال سةبث ر اة ن أاثةر ارلة أ ةر ورةدت(Kiran & Rao 2004) دراسة  
إلى  (Christanti &   Mahastanti., 2011) دراس تاات  لا ت طرة ص   رار اسسبث  ر. وب ل ثل 

 برعةةل ال سةةبث رين واث ةةين  ةةن بحديةةد  ةة  البعاةةيم البةة  بةةم باةة يفه   اةةى أ هةة    ليةة  س  أن   سةةبوي ت
)  إلةى ان اا ة  8009ا ة  أاة رت دراسة  (زغاةول  ل  العوا ل الأاثر أل ي  سبت ذ  رار اسسةبث  ر.

زاد  سبوى البهليةل العا ةى لا سةبث ر اا ة  زاد إدرااة  ل حبةوى الب ريةر. وتااةت صةى ذلةك الاةهن إلةى  
ث ر  اةةةى العلا ةةة  بةةةين البوايةةةد  اةةةى ب ريةةةر اس  ةةةة ل ورةةةود بةةةهثير ايرةةة بى  لاب ليةةةل العا ةةةى  لا سةةةب

  ال با  ل و رار اسسبث  ر

ويتاةةص الب حةةث   ةة  سةةبق أن البهليةةل العا ةةى لا سةةبث ر  ةةن العوا ةةل البةةى يرةةب أن بهتةةذ صةةى 
اس ببةة ر   ةةد دراسةة   ةةرار اسسةةبث  ر  و ةةن ثةةم  ةةد ياةةون لةةر دور لةة م ا بغيةةر  عةةدل صةةى العلا ةة  بةةين 
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  الداتايةة  و ةرار اسسةبث  ر   وب ةة د  اةى  ة  سةبق ي اةةن ااةب  ق الفةرض الفر ةةى اسصاة ح  ةن الر  بة
 الب لى 

H1a يختمف تأثير الإفصاح عن هيكل الرقابة الداخمية عمى قرار الاستثمار بأسةهم :
 الشركات المقيدة بالبورصة المصرية باختةف مستوى التأهيل العممى لممستثمر

العوا ةةةةل الاتاةةةةي  البةةةة  بةةةةؤثر  اةةةةى  ةةةةرار اسسةةةةبث  ر. وبعببةةةةر التبةةةةرة لةةةة  أيضةةةة  واحةةةةدة  ةةةةن 
ص ل سبث رون الذين لديهم الاثير  ن التبرة  ة دة  ة  ياةون  ةن السةهل  اةيهم اتبية ر بةديل  عةين   ةد 

ل ة ك  لا ة    (Christanti & Mahastanti ,2011) لدراسة  . ووص ة ب ييم  دد  ن الأسةهم البدياة .
 ,Kusumawati)هم و  ةرار اسسةبث  ر  وبة لرغم  ةن أن دراسة بين  التبةرة صةى اسسةبث  ر  صة  الأسة

ورةةةدت أن    ةةةل التبةةةرة لةةةيس لةةةر بةةةهثير ابيةةةر بةةة ل ظر الةةةى  العوا ةةةل البةةةى بهتةةةذ صةةة   ةةةرار  (2013
الى  دم ورود بةهثير  ب اةر   (Fachrudin & Fachrudin, 2016)ا   تاات دراس  . اسسبث  ر 

 ل ال سبث رين  دي    يدان ب  دو سي . ع وى لاتبرة  اى  رار اسسبث  ر  ن  ب

 ;Holm & rikhardsson,2006; coram et al.,2009)و ةد ا بهةت بعةض الدراسة ت 
Rana et al.,2014) عاو ةة ت إلةةى أن العلا ةة  بةةين اسصاةة ح  ةةن ال عاو ةة ت غيةةر ال  ليةة )   

اسةةةبهدصت ال سةةةبث ر. و  ارب   يةةة  و/ او بيئيةةة ) والبوايةةةد  ايهةةة  و  ةةةرار اسسةةةبث  ر ببةةةهثر اير بةةة  بتبةةةرة
برربيةةةةة  بحةةةةةث  ةةةةة  إذا اةةةةة ن ال سةةةةةبث رون غيةةةةةر ال حبةةةةةرصين يعب ةةةةةدون  اةةةةةى   (Dong,2017)دراسةةةةة 

والعوا ةل البة  بةؤثر صةى  ةرار اسسةبث  ر  (NFI)   هة  طوً ة  ال عاو ة ت غيةر ال  لية  البة  بةم الب ريةر
غيةر ال ة ل  يةؤثر  اةى  اى ا ب  دلم  اى لذ  ال عاو ة ت. وباةير  بة ئج البرربة  إلةى أن افصاة ح 

ال سةةبث رين ذوي التبةةرة الع ليةة  ( اةةى ال ةةدى الطويةةل) أاثةةر  ةةن ال سةةبث رين ذوي التبةةرة ال  تفضةة  
ى لتبةرة ال سةبث ر ب) الى ورود بةهثير ايرة 8009تاات دراس   زغاول  ا  . ( اى ال دى ال اير)

   ر. اى العلا   بين البوايد  اى ب رير اس   ل ال با  ل و رار اسسبث

 ةدم ورةود بةهثير  (dilla et al., 2014; Hoang et al., 2017)بي    رأى البعض استةرى  
  ع وى لاتبرة  اى العلا   بين اسصا ح  ن ال عاو  ت غير ال  لي  و رار افسبث  ر

ويتاةةص  الب حةةث   ةة  سةةبق إلةةى الب ةة م الدراسةة ت السةة ب   بتبةةرة ال سةةبث ر اهحةةد العوا ةةل البةةى 
ثر  اى  رار اسسةبث  ر  وان ل ة ك بعةض الدراسة ت البةى ايةدت ورةود بةهثير لهةذا الع  ةل ي ان أن بؤ 

 اى العلا   بين اسصا ح و رار اسسبث  ر  وان ا  ت الدراسة ت لةم بعطةى  ةدر  ةن اسلب ة م الاة ف 
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 ة د لدراس   أثر تبرة ال سةبث ر  اةى العلا ة  بةين افصاة ح  ةن الر  بة  الداتاية  و ةرار اسسةبث  ر  وب
  اى ذلك ي ان ااب  ق الفرض الفر ى الث  ى  اى ال حو الب لى: 

H1b يختمةةف تةةأثير الإفصةةاح عةةن  هيكةةل الرقابةةة الداخميةةة عمةةى قةةرار الاسةةتثمار :
 بأسهم الشركات المقيدة بالبورصة المصرية باختةف مستوى خبرة المستثمر

بةةة الداخميةةة توكيةةد مراقةةب الحسةةابات عمةةى إفصةةاح الشةةركات عةةن هيكةةل الرقا 6-3
 كخدمة مهنية غير تقميدية متكاممة

سوف يب  ول الب حث صى لذ  الرزئي  البهايل والبوايف ال ه ى لتد   بوايد  را ةب الحسة ب ت 
  اى إصا ح الارا ت  ن ليال الر  ب  الداتاي    وذلك  اى ال حو الب لى:

 الداخمية    تأصيل التوكيد المهنى عمى تقرير الادارة عن هيكل الرقابة 6-3-1
 عية ر  ( IFAC,2009) سغةراض  رارعة  الر  بة  الداتاية   ااةدر اسبحة د الةدولى لا ح سةبين

) ويبعاةةق ببةةوصير اراةة دات ببواةةيل  اورةةر ال اةةور الرةةولرى صةةى الر  بةة  865ال رارعةة  الةةدولى ر ةةم (
 ر  اةةى  رارعةة  الداتايةة  البةةى حةةددل   را ةةب الحسةة ب ت اث ةة د   ايةة  ال رارعةة . ولاةةن لةةم يراةةز ال عيةة

 الر  ب  الداتاي  اتد    سب ا   سغراض ا داد ب رير  سب ل  ن صع ليبه . 

)  يحةةدد تةةد  ت البوايةةد  تةة رج  رارعةة  ال ةةوائم ال  ليةة  صةة  ثلاثةة   رةة ست: (أ) IFACوب ةة  أن (
رير ال عاو ةة ت والبي  ةة ت    اةةى سةةبيل ال ثةة ل  الب بةةؤات وال عاو ةة ت غيةةر ال  ليةة  ب ةة  صةة  ذلةةك الب ةة 

دارة ال تةة طر و اةةه دة  البيئيةة  واسرب   يةة  ؛ (ب) الأ ظ ةة  وأداد الع ايةة ت   ثةةل الافةة دة والرةةودة وا 
ISO  ؛ (رةةةة) وسةةةاوك أاةةةح ب ال اةةةاح    اةةةى سةةةبيل ال ثةةة ل  أتلا يةةة ت وسةةةلا   الأصةةةراد  الحوا ةةة

د(الباةديق) . وب لبة لى يعببةر البواي(Knechel et al., 2006)و وا ةد السةاوك واس بثة ل ال ة  و   
لةةو تد ةة   ICAR) (Internal control assurance reporting اةةى ب ريةةر الر  بةة  الداتايةة  

بوايدي  ص   ر ل اس ظ   وأداد الع اي ت   والذي يعببر اسلب  م الرئيس  لهذ  الدراس . و ن ثم يةبم 
 )  اى باك التد   3000بطبيق  عي ر البوايد الدولى ر م (

تةةد  ت البوايةةد  ةةن  ةةو ين: باةةك البةة  بزيةةد  ةةن  وثو يةة  ال عاو ةة ت  وباةةك وباةةال  ةة م  بباةةون 
 & Shelton)الب  ب طوي  ايه  وضع ال عاو  ت ص  اال أو سي ق يسهل  ن   اي  ابتة ذ ال ةرار

Whittington, 2008) تةد  ت ال رارعة   والبوايةةد  -. ويعببةر  حةور لةذا البحةث لةو ال ةوع الأول
 .و ي   عاو  ت الارا تالبى ب طوي  اى بعزيز  وث
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لإالباايةف الةذى يعبةر  به ر (IAASB, 2004) وباال رس    يبم بعريف باايف البوايد   ن  بل
صيهةةة  ال  ةةة رس  ةةةن اسةةةب ب ج يهةةةدف إلةةةى بعزيةةةز دررةةة  ث ةةة  ال سةةةبتد ين ال ع يةةةين بتةةةلاف الطةةةرف 

 ال سؤول  ن  بير  ب ييم أو  ي س  وضوع       بل  ع ييرلإ. 

 ةةةةن افدارة أن  (SOX))  ةةةةن  ةةةة  ون  308بحةةةةدة الأ ريايةةةة   يبطاةةةةب ال سةةةةم (وصةةةةى الوسيةةةة ت ال 
)  إلى 404)  وي  سم ال سم (ICFRبادق  اى رودة الر  ب  الداتاي  لاارا   اى الب  رير ال  لي  (

ب ريةةةةر ل را ةةةةب  (k-10) أ) والةةةةذى يبطاةةةةب أن ببضةةةة ن اسةةةةب  رة البةةةةداول صةةةةى البوراةةةة 404ال سةةةةم (
ب) يبطاةب  ةن 404لر  ب  الداتاية  لااةرا   اةى الب ريةر ال ة لى   ا ة  ال سةم (الحس ب ت  ن صع لي  ا

 را ب الحس ب ت الباديق  اى ب رير افدارة  ن ب يي ه  لهيال الر  ب  الداتاي  واسصا ح  ةن   ة ط 
الضةةةعف الرةةةولرى. و ةةة م  راةةةس الر  بةةة   اةةةى أ  ةةة ل  را بةةةى حسةةة ب ت الاةةةرا ت ال  يةةةدة ب لبوراةةة  

)PCAOBار  عي رين ال رارع  () ب ادAS2 وAS5) صى لذا الاهن (PCAOB,2004,2007.( 

) لإلإ رارع  الر  ب  الداتاي لإ  ن  را ب الحس ب ت  صهم وب يةيم   اية  AS2ويبطاب ال عي ر الث  ى(
اسدارة الت اةة  بب يةةيم الر  بةة  الداتايةة   اةةى الب ريةةر ال ةة لى  وبتطةةيط وأداد   ايةة  ال رارعةة  لار  بةة  

 اى الارا   وب سيس   اى ذلك ي دم ال رارع رأير  ن الب يةيم ال ابةوب  ةن  بةل اسدارة  ةن  الداتاي 
الر  بةةة  الداتايةةة  . و ةةةد يةةةوصر ال رارةةةع أ ةةة  ب ريةةةر   فاةةةلا أو  ةةةد ر   ةةةع ال ةةةوائم ال  ليةةة   ةةةن الر  بةةة  

ل وائم ال  لية   الداتاي    و  د   يادر ال رارع ب ريراً   فالا يرب أن ياون ب فس ب ريخ ب رير   ن ا
 ويبض ن رأير  ن ب ييم اسدارة لار  ب  الداتاي .

ذا ا ن ب ييم افدارة غيةر اة ف أو غيةر  لائةم صيرةب أن ي ةدم ال رارةع رأى  عةدل أو اس سةح ب  وا 
 ةةن اسرببةة ط   حيةةث ان  ةةن ألةةم اسسةةب ب سبةةداد رأى  عةةدل؛ ورةةود بحريفةة ت رولريةة  غيةةر  اباةةف  

 رارةةع ب اباةة صه   أو  ةةدم ورةةود بوثيةةق  سةةب دى اةة ف  أو /وورةةود  يةةد  ةةن طريةةق الاةةرا   و ةة م ال
بع وان لإ رارع  الر  ب  الداتاي   اى الب رير   (AS5) 5 ط ق  اى   ل ال رارع. ور د ال عي ر ر م 

ال ةة لى ب لبا  ةةل  ةةع  رارعةة  ال ةةوائم ال  ليةة لإ و ةةد اسةةبورب ذلةةك ال عيةة ر  ةةن ال ةةرارعين الب ريةةر حةةول 
 وباغيل الر  ب  الداتاي   اى الب رير ال  لى صى اط ر  رارع  ال وائم ال  لي  ص  اي  با يم

 05 عي ر الباةديق ر ةم  (AICPA)ع أ ادر  ر ع ال ح سبين ال   و يين اس رياى 8008وصى 
(SSAA 15)  . بع وان الر  ب  الداتاي   اى الب رير ال  لى لاوحدة ب لبا  ل  ع  رارع  ال وائم ال  لي

بع ةوان لإ رارعة   (SAS No 130)أاةدر  راةس  عة يير ال رارعة  الأ رياةى  8005ابةوبر وصةى ا
الر  ب  الداتاي    اى الب رير ال  لى ال با  ا   ع   رارع  ال وائم ال  لي لإ .  وبم بفعيةل ذلةك ال عية ر  
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 . وااة ر (SSAA 15)وا ب ةد ذلةك ال عية ر  اةى  عية ر الباةديق   8006ديسة بر  05لافبةرة بعةد 
ال عي ر الى أن صحص الر  ب  الداتاي  يرب ان ياون  با  ل  ع  رارع  ال ةوائم ال  لية  . بة لرغم أن 
ألداف الباايف غير واحدة ص را ب الحس ب ت يرةب أن ياة م اتببة رات الر  بة  لاحاةول  اةى دليةل 

  لائم يد م رأير صى الر  ب  الداتاي  . 

يةةة  الاةةة درة  ةةةن  اسبحةةة د الةةةدولى لا ح سةةةبين   ةةةد ويبضةةة    ةةة  سةةةبق أن  عةةة يير ال رارعةةة  الدول
البز ةةةةت الاةةةة ت باةةةةهن ضةةةةرورة الب ريةةةةر  ةةةةن لياةةةةل الر  بةةةة  الداتايةةةة  او ضةةةةرورة باةةةةديق  را ةةةةب 
الحسةة ب ت   ةةن ذلةةك افصاةة ح أو باةةديق  را ةةب الحسةة ب ت  ةةن صع ليةة  الر  بةة  الداتايةة . وان اةة ن 

بوايةةد تةة رج  رارعةة  ال ةةوائم ال  ليةة  ولاةةن لةةم )  ةةد ب ةة ول تةةد  ت ال3000 عيةة ر البوايةةد الةةدولى ر ةةم (
يب  ول باورة اريح  ارةرادات البوايةد  اةى ب ريةر اسدارة  ةن لياةل الر  بة  الداتاية . بي  ة  ب  ولةت 
ال ع يير اس رياي  ذلك ال وع  ن اسصا ح باال بفاياى  وضح  و وصرة ارا دات باهن افررادات 

  ةةد  ي  ةةر بباةةوين اسةةب ب ج  ةةن اصاةة ح افدارة  ةةن ورةةود البةةى يرةةب أن يبتةةذل   را ةةب الحسةة ب ت 
 ليال ر  ب  صع ل أو إ داد ب رير  ن صع لي  با يم وباغيل الر  ب  الداتاي  

 اى إبداد  را ب الحس ب ت  8008  م  860وصى  ار  ا بار  عي ر ال رارع  ال ارى ر م 
الحس ب ت  ن  ةدى افة دة وصع لية  لياةل  لرأى ص ى  ن ال وائم ال  لي  ص ط دون اسلب  م براى  را ب

 الر  ب  الداتاي .

ويتاةةص الب حةةث   ةة  سةةبق إلةةى  أن ا ةةر سيورةةد الب ةة م اةة ف  ةةن  بةةل الهيئةة ت ال ه يةة  ب سةةبث  د 
ال ايةةل   هةة  بةةدور  را ةةب الحسةة ب ت و سةةئوليب  ابرةة   ب ريةةر اسدارة  ةةن لياةةل الر  بةة  الداتايةة  . وان 

اةةيل صةةى ااةةدارات بعةةض الهيئةة ت الأ ريايةة  إس ان ل ةة ك بتوصةة   ةةن اةة ن بةةم ب ةة ول ال وضةةوع ب لبف
 أغابي  الدول باهن ال  د باك ال سئولي   اى  را ب الحس ب ت. 

 التوصيف المهنى لمتوكيد عمى تقرير الإدارة عن هيكل الرقابة الداخمية  6-3-2
ر ال ية س ال سةبتد    يا ل لةذا البواةيف البعريةف ب لتد ة   والهةدف   هة   وال ة ئم بهة   و عة يي

 و راحاه   وال ع يير الف ي . 

وبعرف تد ة  البوايةد  اةى ب ريةر اسدارة  ةن الر  بة  الداتاية   اةى ا هة  تد ة  بوايدية  باةدي ي  
 ,Wang)بسةةةبهدف بحسةةةين رةةةودة ال عاو ةةة ت  ةةةن  الر  بةةة  الداتايةةة  لتد ةةة  أاةةةح ب ال اةةة ل  

2015) . 
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اول الى اسب ب ج اير ب   ح يد باةهن اصاة ح الاةرا  وباهن الهدف  ن التد    صيب ثل صى الو 
  ن ورود ليال ر  ب  داتاي  صع ل. 

باهن  (Mangment  assertions)وباهن  ر ل البوايد   صهو يا ل بهايدات أو  زا م افدارة 
 . )0(ليال الر  ب  الداتاي 

ت البةى سةيؤديه   را ةب وب ل سب  ل ط ق التد    يبحدد  ط ق التد   ب ةدى استببة رات واسرةرادا
الحس ب ت وذلك أ ر بحا ةر  ةدة ا ببة رات. ويرةرى الع ةل صةى  رارعة  الحسة ب ت ب  بب رلة  ال  ةوذج 
الب ايدى لابوايد ال ه ى  اى  را  ة اسبس ق بين ألداف البح ق وبهايدات اسدارة والأدل  واسررادات 

الداتاي  ولا زيد  ن البف اةيل ا ظةر ال احةق  وب ل ثل صى البوايد  اى ب رير افدارة  ن ليال الر  ب 
 )0ر م (

وصي   يبعاق ب ع يير ال ي س ال لائ    ةن أداد تد ة  البوايةد ال ه ةى  اةى اصاة ح الاةرا ت  ةن 
لياةةل الر  بةة  الداتايةة   صيرةةةب أن ب ةةدم افدارة ب ريةةر  عةةد وص ةةة  ل بطابةة ت  حةةددة  وب لبةة لى سةةةيعب د 

ال ه ةةةى  اةةةى لةةةذ  ال بطابةةة ت ل يةةة س  ةةةدى اةةةدق  ةةةزا م اسدارة.   را ةةةب الحسةةة ب ت ال ةةة ئم ب لبوايةةةد
ب ث بة   عية ر  بفةق  ايةر  cosoويعببر  عي ر اسط ر ال با  ةل لهياةل الر  بة  الداتاية  الاة در  ةن 

 الى حد ابير  ن  بل الره ت ال ه ي .

ئهةةةم ) أن  را بةةةى الحسةةة ب ت   ةةةد ادا(Ackers,2005أاةةة رت دراسةةة   وباةةةهن ال عةةة يير ال ه يةةة  
) ب فضةة ص  الةةى 3000لتد ةة  البوايةةد ال ه ةةى يفضةةاون ال عيةة ر الةةدولى لتد ةة  البوايةةد ال ه ةةى ر ةةم (
 ال ع يير ال ه ي  لتد  ت الباديق الا درة  ن  ر ع ال ح سبين ال   و يين.

وبتطةةةيط   ف بع ايةة  البوايةةد واسسةةب رار صيةةروصي ةة  يبعاةةق ب راحةةل التد ةة    صباةة ل  بةةةول الباايةة
 ي  البوايد  الب رير  ن البوايد ا   ياى :  وأداد   ا

 قبول التكميف بالتوكيد عمى  - أ
 ةةةةن ال هةةةةم أن ياةةةةون ل ةةةة ك صهةةةةم وابفةةةة ق واضةةةةح ن باةةةةهن  طةةةة ق وغةةةةرض الباايةةةةف بةةةةين  را ةةةةب 

  صيرةب أن يهتةذ  را ةب الحسة ب ت صةى اس ببة ر  ة  إذا اة ن صريةق   ةل ال رارعة   الحس ب ت والاةرا 
ال ه ية   ةع  را ة ة طبيعة  ال ه ة . ا ة  يرةب أن يهتةذ  را ةب الحسة ب ت  ي باك    يازم  ن الاف دات

                                                 
 0ا ظر ال احق ر م   )0(
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سلبةزام حيةث يرةب  ا صى اس بب ر ايض  صى   اي   بةول الباايةف  ال بطابة ت الأتلا ية  ذات الاةا .
). ا ةة  يرةةب أن يبهاةةد  را ةةب IFACب ستلا يةة ت البةةى ببواصةةق   ةةع ال يثةة ق استلا ةةى الاةة در  ةةن (

ي ةةةةوم ب لبوايةةةةد أن ادارة الاةةةةرا   بعبةةةةرف  اب بةةةةً  ب سةةةةؤليبه   ةةةةن الباةةةة يم  الحسةةةة ب ت الةةةةذى سةةةةوف
 والباغيل لر  ب  داتاي  صع ل   اى أ اطبه  لبح يق ألداف الر  ب .

 تخطيط عممية التوكيد تقرير الإدارة عن هيكل الرقابة الداخمية - ب
ح رةة  إلةةى الحاةةم يتطةةط  را ةةب الحسةة ب ت ويةةؤدي أ   لةةر لبةةوصير أسةة س  ع ةةول سسةةب ب رر. ل ةة ك 

ال ه   لبحديد طبيع  وبو يت و دى استبب رات الب  يبعةين إرراؤلة  واس ب ة د  إن أ اةن   اةى إدارة 
ال رارعةة   الداتايةة   صةة  الاةةرا . ويةةبم البتطةةيط لع ةةل  را ةةب الحسةة ب ت  لياةةون لديةةر بو ةةع  ع ةةول 

يبعاةةةق بهياةةةل الر  بةةة   ب لااةةةف  ةةةن  صةةة  الو ةةةت الةةةذي يةةةبم صيةةةر الع ةةةل   أورةةةر  اةةةور رولريةةة  صي ةةة 
 ال وض   ن  بل ال ديرين واتبب رل  وص   لاروط الباايف.

 تقرير الإدارة عن هيكل الرقابة الداخميةاداء اجراءات التوكيد عمى  -جة
ي وم  را ب الحس ب ت ب رادة واف افدارة  لهيال الر  بة  لفهةم ب ريةر افدارة   بعةد ذلةك ي ةوم  را ةب 

رادات لبحديةةةد  ةةة  إذا اةةة ن الواةةةف ال  ةةةدم  إلةةةى حةةةد  ةةة   صةةة  ر يةةةع الروا ةةةب الحسةةة ب ت بب فيةةةذ افرةةة
اله  ةةة    ةةة دس إلةةةى حةةةد  ةةة  أم س   ويرةةةب  اةةةى  را ةةةب الحسةةة ب ت  أن  يحاةةةل  اةةةى صهةةةم لأ  ةةة ل 
رةةةرادات  ال  ظ ةة  والر  بةةة  الداتايةة . و لاسةةةب لةةذا ال هةةةم  ةةد ياةةة ل:     اةة  روا ةةةب إطةة ر الر  بةةة  وا 

 . )0سدارة وغيرلم  ن  وظف  ال  ظ   (ا ظر ال احق ر م الر  ب  ذات الاا   ع ا

 التقرير عن التوكيد عمى  تقرير الإدارة عن هيكل الرقابة الداخمية-د
يعةةةد الب ريةةةر  ةةةن  بةةةة ئج البوايةةةد ب ث بةةة  أداة يةةةةبم  ةةةن تلالهةةة  بواةةةةيل  را ةةةب الحسةةة ب ت سسةةةةب ب ر  

ريرلة  بب اةى  ةع  عة يير ال ية س ال  بةول لأاح ب ال ا ل  باهن    إذا ا  ت  ةزا م  افدارة صةى ب 
 . ويرب أن يسبوصى الب رير الع  ار الب لي  

   وان ياير إلى أن الب رير لو ب رير بوايد -
 ال رسل إلير يحدد أطراف الباايف الب  يبم بورير ب رير االبوايد إليهم. -
 بحديد تط ب الباايف ال طبق. -
 يرين.اسبتدام الب رير ال عد  ن  بل ال د -
 ال يود ال فروض   اى اسبتدام ب رير البوايد  -
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لى ال ع يير الب  بم اس ب  د  اير صةى البوايةد  اةى ب يةيم افدارة  ISAE 3000افا رة إلى أن   -
 الر  ب  الداتاي  لهيال

  اتص الع ل ال  رز -
 الحدود ال لاز   ال رببط  بب ييم /  ي س ال وضوع  -
 ب ت اسب ب ج  را ب الحس  -
 اسم وبو يع  را ب الحس ب ت/ و و ع ال ابب  -
 ب ريخ ب رير البوايد   -

تحميل العةقةة بةين توكيةد مراقةب الحسةابات عمةى إفصةاح الشةركات عةن هيكةل  6-4
 الرقابة الداخمية وقرار الاستثمار بالأسهم واشتقاق الفرض الثانى وفرعياته

ب تببة ر أثةر البوايةد  (Cheng et al.,2015;liburd et al.,2012)الب ةت بعةض الدراسة ت 
ال ه ةةى  اةةى ال عاو ةة ت غيةةر ال  ليةةة  باةةف     ةة   اةةى  ةةةرارات أاةةح ب ال اةة ل  صةةى الاةةةرا ت. 
وتاات لذ   الدراس ت إلى أن  لذا البوايد يؤثر  اى  وث ي  ال عاو  ت ال فا    هة   ويزيةد  ةن 

 اةةةى ب ةةةديرات ال سةةةبث رين لأسةةةع ر   إ ا  يةةة  اس ب ةةة د  اةةةى لةةةذ  ال عاو ةةة ت   وورةةةود بةةةهثير  ع ةةةوى
) إلةى أن  هة م تةد  ت البوايةد  اةى بعةض ال عاو ة ت 8008الأسهم . ا   بواات دراس  ( ةؤ ن  

غيةر ال  لية  بفيةد أاةح ب ال اةة ل    وبزيةد  ةن  وث ية  ال عاو ة ت و ةةن ثةم بسةهل  ةن   اية  ابتةة ذ 
 ال رارات ب لأسهم. 

 ;8005Benschop, 2017 هةةرانع 8007ز درا;8004و ةةد راةةزت بعةةض الدراسةة ت (اةةح بر 
(Hoang,2017;   اى البوايد ال ه ى  اى افصا ح   ن ال عاو  ت غير ال  لية   وباةف  ت اة 

افصاة ح  ةةن ال سةئولي  اسرب   يةة  والبيئية  والحوا ةة  . وتااةت إلةةى أن البوايةد ال ه ةةى  اةى باةةك 
 ى  رار اسسبث  ر ب لأسهم.الب  رير يزيد  ن  ادا ي  ال عاو  ت   ويؤثر  إير ب   ا

 ;Beneish et al., 2008, Doyle et al., 2007)ب  ولةةت  ر و ةة   ةةن الدراسةة ت و 
)Hermanson &Ye, 2009Kinney & Shepardson ,2011; صاة ح  ةن أورةر بةهثير اف

 اةى   را ةب الحسة ب ت   بةل الضعف الرولري  صى الر  ب  الداتاي   والبوايد  اى ذلك اسصا ح  ةن
أن افصاة ح ت إلةى  (Beneish et al.,2008)صتاات دراس  سوق رأس ال  ل وأسع ر الأسهم. 

 رببطة  بة ف لان السةاب   SOX )  ةن308غيةر الت ضةع  لا رارعة   ال طاوبة  ب ورةب ال ة دة (
 ةةن  وائةةد غيةةر طبيعيةة    صةة  حةةين أن افصاةة ح ت  الت ضةةع  لا رارعةة  البةة  ببطابهةة  ال ةة دة 

https://07101w97l-1105-y-https-www-sciencedirect-com.mplbci.ekb.eg/science/article/pii/S0361368216301015#bib34
https://07101w97l-1105-y-https-www-sciencedirect-com.mplbci.ekb.eg/science/article/pii/S0361368216301015#bib34
https://07101w97l-1105-y-https-www-sciencedirect-com.mplbci.ekb.eg/science/article/pii/S0361368216301015#bib34
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 & Kinneyبابسةب الدراسة  البة  أررالة . ا ة  سبةؤثر  اةى أسةع ر الأسةهم SOX )  ةن404(
Shepardson, 2011) ( فةرد  ياةون بة فس ص  اية  لةى أن افصاة ح ب إأل ية  ت اة   والبة  باةير

باايةةف اةةل  ةةن افصاةة ح وال رارعةة   صي ةة  يبعاةةق بباةةريع  ي ةة  الاةةرا ت  اةةى اسصاةة ح  ةةن أورةةر 
 الضعف الرولري  صى الر  ب  الداتاي . 

  ;Nagy, 2010) (Altamuro & Beatty,2010ب فض ص  إلى ذلك  اتببرت بعض الدراس ت  
  (ICFR)  ريةر الر  بة  الداتاية   اةى الب ريةر ال ة لى العلا ة  بةين باةديق  را ةب الحسة ب ت  اةى ب

 & Altamuro)صتاات دراس     .و   ييس رودة الأرب ح / ال ح سب  اسب  دًا إلى الأر  م ال ح سبي 
Beatty, 2010)   إلةةى أن  ب ريةةر افدارة وباةةديق  را ةةب  الحسةة ب ت  اةةى صع ليةة  الر  بةة  الداتايةة

 لا ةة  سةةابي  بةةين الاةةرا ت البةة  لةةديه   (Iliev, 2010)دراسةة  يحسةةن رةةودة أربةة ح الب ةةوك. وورةةدت
) 404) ب ورةةب ال ةة دة ((ICFRب ريةةر إدارة وباةةديق  ةةن  را ةةب الحسةة ب ت  اةةى الر  بةة  الداتايةة    

) أن الاةرا ت البة  لةديه  اةلا الب ريةرين أ ةل Nagy ,2010وال سبح  ت الب ديري . واابافت دراسة  (
بضة ن اتطة د  رولريةة     ر ة  ب لاةرا ت البة  س بفةى  بةذلك اسلبةةزام  رضة  فاةدار  ةوائم   لية   ب

  (Analytics, 2009(لأي  ةةةن ال بطابةةة ت الت اةةة  ب سصاةةة ح والباةةةديق). أتيةةةرًا. باةةةير دراسةةة  
Audit) 404) إلى أن الارا ت الب  بتضع لا س ينa  و(b404   أ ل إ  دة ااةدار لا ةوائم ال  لية

 . (a404)ا سم  ن الارا ت الب  بتضع ص ط ل

أن العوائةةد غيةةر طبيعيةة  باةةون أ ةةل ب ل سةةب   (Krishnan & Yu,2012) وورةةدت دراسةة   
لاارا ت الب  ب دم ب رير  را ب الحس ب ت وافدارة  اى حةد سةواد    ر ة  ب لاةرا ت البة  ب ةدم ب ريةر 

  الداتاية  أث ة د إدارة ص ط  ن الر  ب  الداتاي   حيث يحدد  را ب الحس ب ت أورةر ال اةور صة  الر  بة
استببةة ر   وي اةةن أن يةةؤدي  ع لرةة  أورةةر ال اةةور إلةةى بحسةةي  ت صةة  الر  بةة  الداتايةة   اةةى الب ريةةر 

. (Ashbaugh-shaife et al.,2007)  والب  بؤدي إلى بحسةين الب ة رير ال  لية   ICFRال  لى  
ثلاثة  أربة ع ) أن  را ب الحسة ب ت ياباةف حةوال  (Bedard  & Graham, 2011ووردت دراس  

أورةةر ال اةةور صةة  الر  بةة  الداتايةة   ةةن تةةلال اتببةة ر الر  بةة     ةة  ياةةير إلةةى أن اتببةة ر الر  بةة  وص ةة   
) لةةةو  اةةةدر  هةةةم ساباةةة ف أورةةةر ال اةةةور صةةة  الر  بةةة . ص ةةةد يحفةةةز باةةةديق  را ةةةب 404bلا سةةةم (

صةة  ال  ةة م الأول    ويةة  وصع لةة   ICFRالحسةة ب ت  اةةى  الر  بةة  الداتايةة  الاةةرا ت  اةةى البهاةةد  ةةن أن 
(Hammersley et al ,2008).  . 

https://07101w97l-1105-y-https-www-sciencedirect-com.mplbci.ekb.eg/science/article/pii/S0361368216301015#bib45
https://07101w97l-1105-y-https-www-sciencedirect-com.mplbci.ekb.eg/science/article/pii/S0361368216301015#bib45
https://07101w97l-1105-y-https-www-sciencedirect-com.mplbci.ekb.eg/science/article/pii/S0361368216301015#bib45
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 (PCAOB)بةهثيرًا إير بيًة   لا عة يير البةى أاةدرل   (Foster et al., 2009)وورةدت دراسة 
 اةةى رةةودة ال رارعةة  ورةةودة  سةةبح  ت افيةةرادات. واسبااةةفت بعةةض الدراسةة ت   (ICFR)ال بعا ةة  بةةة

    & He) رين.  اةى سةبيل ال ثة ل   ورةد ةن   ظةور ال سةبث ICFR الأترى أثة ر الباةديق  اةى 
Thorton,2013)   أن ال سبث رين يدراون رودة ارب ح أ اى  لاارا ت  البى بحظى بب  رير  رارع

لهة    SOX  ةن 404. وباةير لةذ  ال بيرة  إلةى أن   بطابة ت ال سةم (SOX 404)غير  عدل  وص   
رير ال  ليةة . ب تباةة ر    ةةد ت الدراسةة ت بةةهثير إيرةة ب   اةةى بعزيةةز ث ةة  ال سةةبث ر صةة   وثو يةة  الب ةة 
ورةودة الأربة ح / ال ح سةب   وأن  ICFR السة ب   أدلة  برريبية   اةى ورةود  لا ة  إير بية  بةين صع لية 

 يس لم ص  بحسين رودة الأرب ح / ال ح سب . ICFR  باديق  را ب الحس ب ت  اى 

ا ةب الحسة ب ت  اةى الر  بة  ) اتببة ر بةهثير  ب ريةر  ر (Herda et al.,2014واسةبهدصت دراسة  
الداتايةة    اةةى رةةودة الب ةة رير ال  ليةة . وتااةةت إلةةى أ ةةر  ب ل سةةب  لااةةرا ت البةة  تضةةعت لا رارعةة   
 ن ِ بل  ةرارعين  ي ب ةون إلةى اةرا ت  رارعة   اةغيرة   ورةد دلةيلًا  اةى أن رةودة الب ة رير ال  لية  

الدراسة   أي دليةل  اةى أن ب ة رير . ولةم برةد ICFRببحسن  ن تةلال ب ريةر  را ةب الحسة ب ت  اةى 
ل را بى حس ب ت   لاد ارا ت ال رارعة  الابةرى  بع ةل  اةى بحسةين رةودة  ICFRالباديق  اى  
 الب  رير ال  لي  .

) لردود  ;Zhang &CHen, 2016 Ji et al.,2015وصى الاين   بواات بعض الدراس ت (
 & Zhang)   صةدرس ICFRوايةد  اةىوالب China SOX صعةل إير بية  حةول البب ة  استبية رى لةة

CHen 2016)  8008  ئ   ب لارا ت الاي ي  الب  ا ب دت اتبي ري  ال عية ر الأس سة  صة   ة م .
يحسن الرودة الا  ا  لا رارع . واسةبهدصت دراسة   ICFR ووردت أن بوايد ال رارع  ال  فال  اى

Ji et al(2015)  البب ة  استبية رى لةة اتببة ر أثةر SOX China )  8000صة  صبةرة ز  ية   فضةا 
) وورةةدت أن بوايةةد  را ةةب الحسةة ب ت  اةةى الر  بةة  الداتايةة  يتفةةف  ةةن العلا ةة  السةةابي  بةةين 8000و

و اسصاةةةةة ح  ةةةةةن أورةةةةةر الضةةةةةعف الرولريةةةةة  صةةةةة  الر  بةةةةة   (ERC)  عةةةةة  لات اسسةةةةةبر ب  لفربةةةةة ح
أن  Ji et al (2016) اسة    ورةدت در وص  دراس  سح   ب سبتدام  فةس العي ة   (ICWs). الداتاي 

  وأن بوايةد  را ةب الحسة ب ت افضة ص   اةى  ب ة رير (ICWs)ل  ك  لا   بين الةبحفظ ال ح سةبى و
  صةان لةذ  . و ةع ذلةك اةى الةبحفظ ال ح سةبى (ICWs) الر  بة  الداتاية  ي اةن أن يتفةف  ةن بةهثير
ورةة دت  .ال  ليةة  صةة  الاةةين  اةةى رةةودة الب ةة رير ICFR الدراسةة ت لةةم بتببةةر  ب اةةرة بةةهثير باةةديق

البح ق     إذا ا  ةت باةديق حيث اسبهدصت   لابغاب  اى ذلك (Dang & Fang,2018)دراس   
إدارة الأربةةة ح ا ؤاةةةر  اةةةى رةةةودة الب ةةة رير  يتفةةةض  ةةةن ICFR را ةةةب الحسةةة ب ت صةةة  الاةةةين  اةةةى 
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بةم  رارعبهة   بعةرض  )ICFR( أن: (أ) الاةرا ت الاةي ي  البة  بفاة    ةن ب ة رير ال  لي . ووردت
إدارة أربةة ح أ ةةل  ةةن الاةةرا ت البةة  س بفعةةل ذلةةك ؛ (ب) الاةةرا ت الاةةي ي  ال از ةة  ب فصاةة ح  ةةن 

البى بم  رارعبه  بظهر إدارة أرب ح أ ل  ن الارا ت الب  بفاة  اتبي رية   ةن ب ة رير  ICFRب  رير 
ICFR . بم  رارعبه 

د  را ةب الحسة ب ت  اةى ب ريةر اسدارة   ةن الر  بة   أ   ب ل سةب  لادراسة ت البةى ب  ولةت بةهثير بواية
اتببةةة ر  ةةة  إذا اةةة ن ب ريةةةر افدارة Allen,1997) ص سةةةبهدصت دراسةةة (   اةةةى سةةةاوك ال سةةةبث رين ع

وباةديق  را ةب الحسة ب ت  ةن الر  بة  الداتايةة  يةؤثر صةى ادراك و ةرارات ال حااةين ال ة لاين وتااةةت 
ن صع لي  الر  ب  الداتاي  أو بوايد   اى  ب رير افدارة  ن الدراس  الى أن  ب رير  را ب الحس ب ت  

ليال الر  ب  الداتاي  يؤثر  اى ادارك ال حااين س ا  ي  اس ب  د  اى ال وائم ال  لي  وصع لي  الر  بة  
الداتايةةة   بي  ةةة  ب ريةةةر افدارة  ةةةن الر  بةةة  الداتايةةة  سيةةةؤثر  اةةةى باةةةك اسدرااةةة ت. ا ةةة  أاةةة رت  بةةة ئج 

  إلةةةى أن ب ريةةةر افدارة أو ب ريةةةر ال رارةةةع س يةةةؤثر  اةةةى ادراك تطةةةر اسئب ةةة ن أو  بواةةةي ت الدراسةةة
 ال حااين باهن بيع او اراد او اسحبف ظ  ب لأسهم

)  إلةةةةى أن ال عاو ةةةة ت ال بعا ةةةة  بفع ليةةةة  لياةةةةل الر  بةةةة  8006وأاةةةة رت دراسةةةة  (حسةةةةين وآتةةةةرون 
ييم أصضل لأداد افدارة وبحديد إ ا  ي  الث ة  صةى الداتاي  ضروري  ل س  دة ال سبث رين  اى إرراد ب 

) رد صعةةةل ال سةةةبث رين  اةةةى ب ريةةةر  را ةةةب (Meiying, 2015دراسةةة  واتببةةةرت   .ال عاو ةةة ت ال  ليةةة 
الحس ب ت  ن الر  ب  الداتاية   ةع البرايةز  اةى  رةودة ال رارعة . ص لاةرا ت البة  بفاة   ةن ب ريةر 

لةديه   ع  ةل اسةبر ب  أ اةى لفربة ح. لةذلك Big4 ر  ةن  رارعة  الر  بة  الداتاية  غيةر  عةدل  اة د
ي اةةن لب ريةةر  رارعةة   الر  بةة  الداتايةة  أن يواةةل  عاو ةة ت  لائ ةة  لا سةةبث رين  ولاةةن يعب ةةد ذلةةك  

وببحةةةث لةةةذ  الدراسةةة  صةة  رد صعةةةل ال سةةةبث رين  بةةةل وبعداسصاةةة ح  ةةةن ب ريةةةر  اةةى رةةةودة ال رارعةةة . 
دراسةة  الحةةدث. و سةة ت الدراسةة   ر يةةع اةةرا ت  العي ةة  إلةةى  الر  بةة  الداتايةة  بةةم  رارعبةةر ب سةةبتدام

ستببةة ر  ةة  إذا اةة ن   Big4  واتةةرى س يةبم  رارعبهةة   ةةن  بةةل  Big4اةرا ت يةةبم  رارعبهةة  بواسةةط  
رةةودة ال رارعةة  ي اةةن أن بةةؤثر   اةةى دور ب ريةةر الر  بةة  الداتايةة  الةةذى بةةم  رارعبةة   ةةن  بةةل  را ةةب 

 Big4أن  أن ب ة رير الر  بة  الداتاية  البةى بةم  رارعبهة   ةن   بةل الحس ب ت . وتاات الدراس  إلى 
 .بؤثر  اى سوق رأس ال  ل

وصةى  اةةر  ب  ولةةت  اة   ةةن الدراسةة ت  رارعة   ب ريةةر افدارة  ةةن الر  بة  الداتايةة   اسةةبهدصت دراسةة  
واةةةذلك  عيةةة ر   SOX)  ةةةن  ةةة  ون 404) بحايةةةل وب يةةةيم  حبةةةوى ال سةةةم ر ةةةم (8008(سةةةعد الةةةدين  
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و ةة م الب حةةث بةة رراد دراسةة   يدا يةة  بسةةبهدف اسبااةة ف   PCAOP)  الاةة در  ةةن 8رارعةة  ر ةةم (ال 
 ةةدى ادراك وابر لةة ت  عةةدى  ال ةةةوائم ال  ليةة  وال سةةبتد ين وال ةةةرارعين التةة رريين ب لبيئةة  ال اةةةري  
 لأل يةةةة  ب ريةةةةر افدراة وال رارعةةةة   ةةةةن صع ليةةةة  الر  بةةةة  الداتايةةةة   ب فضةةةة ص  الةةةةى البعةةةةرف  اةةةةى ألةةةةم
ال عو ةة ت. و ةةد ا بهةةت الدراسةة  إلةةى أن الب ريةةر  ةةن صع ليةة  الر  بةة  الداتايةة  يح ةةق العديةةد  ةةن ال  ةة صع 
البةةى بةةؤدى الةةى بحسةةين رةةودة الب ريةةر ال ةة لى وا  ةةت الةةم ال عو ةة ت لةةى اربفةة ع باةة ليف صريةةق   ةةل 

  ؤلل  سرراد اتبب رات ب ييم الر  ب  الداتاي . 

الدراسةة  السةة ب   صةةى أل يةة  الب ريةةر  ةةن الر  بةة  الداتايةة    حيةةث  )  ةةع 8008وابف ةةت دراسةة  السةةواح (
اسبهدصت الدراس  البعرف  اى  دى ردوى ا داد الب  رير ال  برح   ن صع لي  الر  ب  الداتاي  و دى 
اسسةةةبعداد  ةةةن ر  ةةةب ال   رسةةةين لب ةةةديم  ثةةةل لةةةذ  التد ةةة  ال  برحةةة . وا ب ةةةد الب حةةةث  اةةةى دراسةةة  

ي    ن  را بى الحس ب ت بعض الارا ت ال  يدة ب لبوراة  و بعةض ااةح ب اسبطلا ي  ب سب راد  
ال ا ل  صى الارا ت  ن  دى ح ربهم لهذ  ال و ي   ن الب  رير. وتاص الب حث  الى ورود طاب  
 ن  بل أاح ب ال ا ل   اى الب رير  ن صع لي  الر  ب  الداتاي    ا   بواات الدراس  الى ال ي   

 لراى  ه ى  صى  دى اح  إصا ح اسدارة  ن الر  ب  الداتاي . ابداد ال رارع  

) بحديةةد أصضةةل    سةة ت ال رارعةة  ال رببطةة  ب لر  بةة  الداتايةة  8008بي  ةة  ح ولةةت دراسةة  (تايةةل    
 اةى الب ريةةر ال ةة لى . و ةةد اسةفرت  بةة ئج الب يةةيم  ةةن  لاد ة   ال   رسةة ت الدوليةة  لا رارعةة  ال رببطةة  

اةى الب ريةر ال ة لى لابيئة  ال اةري  . وبةم بحديةد أصضةل باةك ال   رسة ت  ةن ورهة  ب لر  ب  الداتاية   
 ظةةر اةةل  ةةن ال   رسةةين ل ه ةة  ال رارعةة  وال سةةبتد ين لب ريةةرلم صةةى  اةةر وذلةةك  ةةن تةةلال   ئ ةة  

 اسببي ن لعي    ن ال رارعين و سبتد ى الب رير ال  لى.  

ب  ولةةت أثةةةر البوايةةةد(و الباةةةديق)  اةةةى ويتاةةص الب حةةةث   ةةة  سةةةبق إلةةى  ان  عظةةةم الدراسةةة ت البةةةى 
اسصاةة ح  ةةن الر  بةة  الداتايةة  ا  ةةت براةةز  اةةى لةةذا البةةهثير  ةةن   حيةة  رةةودة الب ريةةر ال ةة لى  وان 
 عظ ه   د بم صى البادان ال ب د    وان ا  ت ل  ك  ا  الب ت ببةهثيرة  اةى  ةرار اسسةبث  ر وت اة  

ت لابوايةةةد  اةةى ب ريةةةر افدارة  ةةن لياةةةل الر  بةةة  صةةى الةةةدول ال   يةة  . ص عظةةةم الدراسةة ت البةةةى بعرضةة
الداتاية  صةى  اةةر  ب  ولبة   ةن ال  حيةة  ال ظرية  أو صةى اةةال اسةببي ن ولةم ببعةةرض ل  هرية  برريبيةة  
ي ان  ن تلاله  الواول الى دليل برريبى يوض   دى بة ثير بوايةد  را ةب الحسة ب ت  اةى الب ريةر 

  وب ة د  اةى  ة  سةبق ي اةن ااةب  ق الفةرض الثة  ى لابحةث  ن الر  بة  الداتاية    اةى  ةرار اسةبث  ر 
  اى ال حو الب لى
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H2هيكةةل الرقابةةة الداخميةةة عمةةى   : يةةؤثر توكيةةد مراقةةب الحسةةابات عمةةى إفصةةاح الإدارة عةةن
 قرار الإستثمار بأسهم الشركات المقيدة بالبورصة المصرية
أس سةةةيين ولةةةى اسسةةةب ب ج غيةةةر وب  سةةةم اسسةةةب ب ر ت البةةةى ي ةةةد ه   را ةةةب الحسةةة ب ت إلةةةى  ةةةو ين 

 ,.Moradi et al)و ةد راةزت بعةض الدراسة ت  .Areans, 2014) .(ال عةدل واسسةب ب ج ال عةدل 
2011; Anvarkhatibi et al., 2012; Farzinfar, 2013; Pei & Hamill, 2013; 

Tahinakis & Samarinas,2016) اةى أثةر  ةوع اسسةب ب ج الةذى ي د ةر  را ةب الحسة ب ت  اةى  
 ,Farzinfar,  2013;  Pei and Hamill) رار اسسبث  ر ب لأسهم . و ةد ايةدت بعةض الدراسة ت 
2013; Tahinakis & Samarinas, 2016)   ورةود  لا ة   ع وية  بةين  ةوع اسةب ب ج  را ةب

الحس ب ت  وب ديرات ال سبث رين لسعر السهم   حيث ورد بهثير ايرة بى للاسةب  ج غيةر ال عةدل  اةى 
سةةعر السةةهم  بي  ةة  اةة ن للاسةةب ب ج ال عةةدل بةة ثير سةةابى  اةةى ال سةةبث ر باةةهن اسةةبث  رابر صةةى ب ةةديرات 

 ;Lin et al .,2003)الاةةةرا  . و ةةةةن   حيةةةة  اتةةةرى  ابف ةةةةت  ر و ةةةة   ةةةن الدراسةةةة ت الأتةةةةرى 
Thuneibat et al., 2008)  اةى  ةدم ورةود بةهثير  ع ةوى ل ةوع اسةب ب ج  را ةب الحسة ب ت  اةى 

 يرابر سسع ر و وائد اسسهم.ساوك ال سبث ر وب د

؛  بةةةةةةةةةد 8005؛ هةةةةةةةةةران 8007وصةةةةةةةةةى البيئةةةةةةةةة  ال اةةةةةةةةةري    ب  ولةةةةةةةةةت بعةةةةةةةةةض الدراسةةةةةةةةة ت (دراز 
) أثر  وع اسب ب ج  را ب الحس ب ت باهن ال عاو  ت غير ال  لي   اى  رار اسسبث  ر 8007العظيم 

 اةةةةةى  ) إلةةةةةى أن اسسةةةةةب ب ج غيةةةةةر ال عةةةةةدل8005صةةةةةى أسةةةةةهم الاةةةةةرا ت .صتااةةةةةت دراسةةةةة  ( هةةةةةران  
ال   رس ت ال ي سي  لحوا   الارا ت يؤثر اير ب   اى  رار اسسبث  ر  بي    يةؤثر اسسةب ب ج ال عةدل 

)  اةى أثةةر اسةب ب ج  را ةب الحسة ب ت  اةةى 8007سةاب   اةى  ةرار اسسةةبث  ر. وراةزت دراسة  (دراز  
 ةوع اسةب  ج  را ةب   عاو  ت ال سئولي  اسرب   ي   اى  رار اسسةبث  ر وبواةات الدراسة  الةى بةهثير

 الحس ب ت  اى العلا   بين البوايد  اى  عاو  ت ال سئولي  اسرب   ي  و رار اسسبث  ر. 

)  اةى اثةةر  ةةوع اسسةب ب ج  اةةى العلا ةة  8007؛  بةةد العظةةيم 8009بي  ة  راةةزت دراسةةب  (زغاةول 
) الى  ةدم ورةود 8007بين ب  رير اس   ل ال با  ا  و رار اسسبث  ر وبواات دراس  ( بد العظيم 

بةةهثير  ع ةةوى ل ةةوع اسةةب ب ج  را ةةب الحسةة ب ت  اةةى العلا ةة  بةةين بوايةةد  را ةةب الحسةة ب ت  اةةى ب ةة رير 
 ) إلى  اس باك ال بير .  8009الأ   ل ال با  ا  و رار اسسبث  ر  بي    بواات دراس  (زغاول  

Schneider)  وأ   باهن الر  ب  الداتاي  ص د أتببرت دراس   &  Church,  2008) ثر اسب ب ج أ 
 را ةةب الحسةة ب ت  ةةن الر  بةة  الداتايةة   اةةى  ةةرار اف ةةراض. صةة  برربةة   ةةع  سةةؤول  اسئب ةة ن. 
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أن ب يةةةيم  ةةة  حى اسئب ةةة ن  لتطةةةر ب ديةةةد الحةةةد اسئب ةةة     ت الدراسةةة  دلةةةيلا برريبةةة   اةةةىوورةةةد
س ص  الر  ب  الداتاية  واحب  ل ب ديد حد اسئب  ن ببهثر سابً    د   ببا ى الارا  اسب ب ج  ع ا

 .ب ل   ر    ب لرأى غير ال عدل

 سةةب  لأثةةر  ةةوع اسةةب  ج  را ةةب الحسةة ب ت  اةةى ب ريةةر الر  بةة  الداتايةة   اةةى العلا ةة  بةةين  لأ ةة  ب و 
 .Lopez et al) ةة مبوايةةد  را ةةب الحسةة ب ت  اةةى ب ريةةر الر  بةة  الداتايةة  و ةةرار اسسةةبث  ر  

ن الأصةةراد. وورةةدوا أن أسةةع ر الأسةةهم ال  ةةدرة لااةةرا ت بدراسةة  اسب اةة ئي  لا سةةبث ري (2006,.
الب  ببا ى اسب ب ر   ع اس  باهن الر  ب  الداتاي  أ ل باثير  ن الارا ت الب  ببا ةى رأية  غيةر 

راةةةزت  اةةةى ال سةةةبث رين الأصةةةراد صةةةى  دراسةةة   (Schneider,2009) صةةةى حةةةين أن دراسةةة .  عةةةدل
 ةةوع اسةةب ب ج  را ةةب الحسةة ب ت صةةى الر  بةة  الداتايةة   اسةةبهدصت الدراسةة  اتببةة ر بةةهثيربرريبيةة    و

.ولم برةةد دلةةيلًا  اةةى أن  ةةوع اسةةب ب ج  را ةةب الحسةة ب ت باةةهن   اةةى ب يةةيم  اسصةةراد للاسةةبث  رات
 الر  ب  الداتاي  يؤثر  اى  رارات اسسبث  ر. 

ويبضةةة     ةةة  سةةةبق ان ل ةةة ك  ةةةدرة صةةةى الدراسةةة ت البةةةى ب  ولةةةت أثةةةر  ةةةوع  اسةةةب ب ج  را ةةةب 
حسةةة ب ت باةةة ن ب ريةةةر الر  بةةة  الداتايةةة   اةةةى  ةةةرار اسسةةةبث  ر   وان ا  ةةةت الدراسةةة ت السةةة ب   ال

ب  ولبةةةر ا بغيةةةر  سةةةب ل صباةةةك الدراسةةة  براةةةز  اةةةى  ةةةوع اسةةةب ب ج  را ةةةب الرسةةة ب ت  ةةةن الر  بةةة  
الداتايةةة  ا بغيةةةر  عةةةدل لاعلا ةةة  بةةةين بوايةةةد  را ةةةب الحسةةة ب ت  اةةةى ب ريةةةر اسدارة  ةةةن الر  بةةة  

 ةةرار اسسةةبث  ر ب لأسةةهم  وب ةة د  اةةى  ةة  سةةبق ي اةةن ااةةب  ق الفةةرض الفر ةةى لافةةرض الداتايةة  و 
 الث  ى لابحث  اى ال حو الب لى 

:H2a  يختمةةةف تةةةأثير توكيةةةد مراقةةةب الحسةةةابات عمةةةى افصةةةاح الإدارة عةةةن  هيكةةةل الرقابةةةة
 الداخمية  عمى قرار الاسةتثمار بأسةهم الشةركات المقيةدة بالبورصةة المصةرية  بةاختةف نةوع

 الاستنتاج المهنى 
 نموذج ومنهجية البحث 6-5

 يعرض الب حث صى لذ  الرزئي  إلى   وذج البحث و  هريبر ا   ياى:
 نموذج البحث 6-5-1

  :ب  د  اى صرضى البحث وصر ي به    ي ان ااب  ق   وذج البحث  اى ال حو الب لى
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 الوزغيراد الوؼدلخ

 
 
 

 الوزغير الزبثغ                                                                    زغيراى الوسزقلاى       الو

H1a             H1b 

H1                                                               H2a 

 
 
H2 

 
 

 
 

 منهجية البحث  6-5-2
 ؛ ن وذلك  ن  تلال ب  ول ال ر  ول الب حث صى لذ  الرزئي    هري  البحث ستبب ر صروض يب

ألةةةةةداف الدراسةةةةة  البرريبيةةةةة    رب ةةةةةع و ي ةةةةة  الدراسةةةةة     يةةةةة س وبواةةةةةيف  بغيةةةةةرات الدراسةةةةة   أدوات 
 واررادات الدراس   و ب ئج اتبب ر صروض الدراس   وذلك  اى ال حو الب لى:

 أهداف الدراسة التجريبية 6-5-2-1
 ن تلال إير د  دليل   اى صى بيئ  ال   رس  بسبهدف الدراس  البرريبي  اتبب ر صروض البحث 

ال ه يةةة  ال اةةةري   اةةةى ورةةةود  لا ةةة   بهثيريةةة  بةةةين اسصاةةة ح  ةةةن لياةةةل الر  بةةة  الداتايةةة   والبوايةةةد 
ال ه ةةى  اةة  ذلةةك افصاةة ح و ةةرار اسسةةبث  ر  ب فضةة ص  إلةةى اتببةة ر بةةهثير التاةة ئص الدي غراصيةة  

 اى العلا بين  حل الدراس .لا سبث ر  وبدائل اسب ب ج  را ب الحس ب ت  

 مجتمع وعينة الدراسة 6-5-2-2
يباون  رب ع الدراس   ن ال سبث رين ب لأسهم وي ثاهم    ديرو إدارة ا  ة د افسةبث  ر صةى الب ةوك 

؛ 8007البر ريةةةةةةة  و ةةةةةةةديرو اسسةةةةةةةبث  ر باةةةةةةة  ديق اسسةةةةةةةبث  ر ب لأسةةةةةةةهم  وذلةةةةةةةك  ي سةةةةةةةً   اةةةةةةةى(دراز 
 ص  الى ال حااين ال  ليين صى ارا ت الس سرة . وبم  را ة ة )  ب فض8004؛ اح بر   8007السيد؛

  ددة ا بب رات صى اتبي ر العي     ه  بف وت التبرة والبهليل العا ى .

 هسزْٓ خجرح الوسزثور     هسزْٓ رأُيل الوسزثور  

الإفصبح ػي ُيكل الرقبثخ الداخليخ  

 ضوي هرفقبد القْائن الوبليخ 
 قرار 

 الاسزثوبر 

 ثبلأسِن

    الزْكيد الؤٌِ ػلٔ الإفصبح 

 ُيكل الرقبثخ الداخليخػي 

ثدائل اسزٌزبج الزْكيد 

 الؤٌِ  
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)  ةةدد الحةة ست البرريبيةة  ال وز ةة   اةةى  ي ةة  الدراسةة    ب فضةة ص  إلةةى 0ويوضةة  الرةةدول ر ةةم (
  دد و سب  الردود   واذلك  دد و سب  الردود الساي   

 ( توصيف عينة الدراسة1جدول )

                

 أدوات واجراءات الدراسة  6-5-2-3
ب ل سب  لأدوات الدراس  البرريبي   صهى ببض ن ال  ن؛ ال   بلات الاتاي   الح ست البرريبي   
ال ب يةة   اةةى الب ةة رير ال  ليةة  الفعايةة  لأحةةدى الاةةرا ت   وب ريةةر افدارة  ةةن لياةةل الر  بةة  الداتايةة    

الر  بةةة  الداتايةةة    والأسةةةئا  ال راص ةةة  لهةةةذ  الحةةة ست  وب ريةةةر البوايةةةد  اةةةى ب ريةةةر افدارة  ةةةن لياةةةل 
 ).8007)   ي سً   اى (دراز 8وافر ب   اى لذ  الأسئا  (ال احق ر م 

أ   ب ل سب  فررادات الدراس   بعد بحديد العلا بين  حل الدراس  بم اي غ    وذج  ي سى   برح 
  ةوذج لابوايةد ال ه ةى  اةى الب ريةر  ةن لياةل  لاب رير  ن ليال الر  ب  الداتاي   وبم ا بةراح وببريةر

الر  ب  الداتاي    وبم بحديةد ال بغيةرات ال عدلة   البةى يفبةرض أن بةؤثر  اةى العلا بةين  حةل الدراسة  
ول   التبرة و سبوى البهليل ب ل سب   ال سبث رين  و ةوع اسسةب ب ج ص ةط  ة  يتةص  را ةب الحسة ب ت  

سةةةيوصر لةةةذ  التد ةةة   ةةةؤللا وذو تبةةةرة ا صيةةة  .وبعةةةد باةةة يم  فبرضةةةين أن  را ةةةب الحسةةة ب ت الةةةذى 
 )8الح ست البرريبي  أابحت الح ل  ببض ن الأ س م افبي  (ال احق ر م 

 البي   ت الدي غراصي    وبا ل التبرة وبهليل ال سبث ر  القسم الأول:

  8006 وباةةةة ل  ةةةةوائم   ليةةةة  صعايةةةة  لاةةةةرا   سةةةة ل     يةةةةدة ب لبوراةةةة   ةةةةن سةةةة بى القسةةةةم الثةةةةانى:
  وبم بحويل ال وائم ال  لي  إلةى  ةوائم   لية   تباةرة  ا ة  بةم اتباة ر افيضة ح ت ال ب  ة  8007و

 ب   س يتل  ن الهدف   ه .

                                                 
بض  ت الح لة  البرريبية  سةؤاسُ يتببةر اةدق الةردود واتببة ر العلا ة   حةل الدراسة   عة  . حيةث بةم سةؤال الأصةراد  ةن  )0(

  ل .أثر ال بغير ال سب ل  اى سعر السهم ال بو ع  صان أر ب يثبت س يروز  أن يتب ر يزيد أو ي

 بيان

عذد الحالاث 

التجربيت 

 المىزعت

عذد الحالاث 

التجربيت 

 المستلمت

نسبت ردود 

الحالاث المستلمت 

 إلى المىزعت

عذد الردود 

الصادقت 
(

1
)

 

نسبت الردود 

الصادقت الى 

 الردود المستلمت

ػيٌخ الوسزثوريي 

 ثبلأسِن
111 41 41% 32 81% 
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وببض ن الح ست البى بم با ي ه  ستبب ر أثر اسصا ح  ةن لياةل الر  بة  الداتاية   :القسم الثالث
ا ال سم  اى ب ريةر   بةرح  ةن لياةل الر  بة  الداتاية  والبوايد  اير  اى  رار اسسبث  ر . وااب ل لذ

وايضةة   اةةى   ةةوذج   بةةرح لب ريةةر البوايةةد ال ه ةةى ا ةةد   را ةةب حسةة ب ت  فبرضةة  أ ةةر  ؤلةةل و ةةدرب 
 وتبير ب ل در الا ف.

 8007  و8006وبعد ا ط د  فردات العي ة  البي  ة ت الت اة  سةعر ا فة ل السةهم صةى أتةر سة ر 
بب به بسعر السهم و   إذا ا ن سيزيد   أو ي ل   أو يثبت   د أتر سعر  طاب  ن  فردات العي   أن

 . ) 8009زغاول لر (

 توصيف وقياس متغيرات الدراسة 6-5-2-4
بةة لرروع إلةةى صرضةةى الدراسةة    ص ةةد بةةم حاةةر وبواةةيف ال بغيةةرات و ي سةةه  ا ةة  لةةو  وضةة  صةةى 

 ): 8الردول ر م (

 (  توصيف وقياس المتغيرات2جدول )
 

 رالمتغي
نىع 

 المتغير
 القياش التىصيف

الإفصاابح ػاااي ُيكااال 

 الرقبثخ الداخليخ 
 هسزقل

رْصاااايل هؼلْهاااابد ػااااي هاااا اػن 

ّرأكياااااداد الإ ارح  ثقاااااأى رقييواااااب 

لِيكل الرقبثخ الداخليخ ػلٔ الزقريار 

الساآٌْ م هااي خاالار رقرياار ضااوي 

هرفقااااااااااابد القاااااااااااْائن الوبلياااااااااااخ 

Wang(2015) 

هااي خاالار اهاادا  هااار اد الؼيٌااخ  

ي ُيكل الرقبثاخ الداخلياخ  ثزقرير ػ

هرفا  ثاابلقْائن الوبليااخ م ّهقبرًزااَ 

ثبلْضااااغ ثاااادّى رقرياااار الرقبثااااخ 

؛ خلياال 2119الداخليااخ غلولااْرم 

 (2117م

الزْكيااد الوٌِاأ ػلاأ 

الإفصاابح ػاااي ُيكااال 

 الرقبثخ الداخليخ 

 هسزقل

ػوليخ هٌظوخ لزجويغ  ّرقياين الأ لاخ 

الخبصااااخ ثزأكيااااداد الا ارح ثقااااأى 

قبثااخ الداخليااخ م ثوااب رقيااين ُيكاال الر

يوكااي هراقاات الذساابثبد هااي اثاادا  

اسزٌزبج هذبيد ثقاأى هصاداقيخ ُا ٍ 

الزأكيااداد  اسااٌب ا لوؼاابيير القياااب  

السبريخ م ّرْصيل اسزٌزبج ايجابثٔ 

 ,Wang) لأصااذبة الوصاابلخ

 ( 2114؛شذبرَم 2015

هاااي خااالار اهااادا  الؼيٌاااخ ثزقريااار 

رْكيااد هرفاا  هاااغ رقرياار الرقبثاااخ 

ًااخ ثبلْضااغ ثاادّى الداخليااخم هقبر

؛ 2119رقرياااار رْكيااااد غلولااااْرم

 (2117خليل م

  قرار الاسزثوبر

ّيقصاااد ثاااَ اسااازؼدا  الوسااازثوريي 

للاسزثوبر فٔ الاسِن( ّاخزيبر ثايي 

ثاااديلييي اّ اكثااار هاااي ثااايي الجااادائل 

الوزبداااخ ّفااا  هؼيااابر الؼبئاااد ػلااأ 

 (2114الاسزثوبر غشذبرَم 

هي خلار ػول هقبرًخ ثايي دابلزٔ 

لثجبد ثبلٌساجخ لساؼر الثجبد ّػدم ا

السااااِنى ّفاااأ دبلااااخ  ِااااْر اى 

الوااار ح ػلاأ اساازؼدا  للاساازثوبر  

يااازن قياااب  قااارار الاسااازثوبر  هاااي 

خاالار ارجاابٍ الزٌجاا  ثسااؼر الاقااابر 
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الاا ٓ لاان ياازن اخجاابرٍ ثااَ غلولااْرم 

2119) 

 هؼدر خجرح الوسزثور

ّيقصد ثِب  رجخ الدرايخ ّالوؼرفاخ 

ّالخجاارح لاادٓ الوساازثور م ّقدررااَ 

لزذليااااال الااااادقي  ّالقااااابهل ػلااااأ ا

للوؼلْهاااابد الِبهااااخ ةاد الصاااالخ م 

ّارخااااابة قااااارار الاسااااازثوبر ػلااااأ 

 (2117اسبسِبغػجب م

ثؼاااد  ساااٌْاد الووبرساااخ الاؼلياااخ 

الزٔ قضبُب الوسزثور فٔ هوبرسخ 

ػولااخ م ّرأخاا  القيوااخ غصااار(  ةا 

كبًااذ اقاال هااي ػقاارح سااٌْاد م 

(  ةا كبًذ رسبّٓ 1ّرأخ  القيوخ غ

 ٌْاداّ اكجاااار هااااي ػقاااار ساااا

Benschop,2017 ؛ لولاااااااااااْر

 (2119م

الزأُيااااااااال الؼلوااااااااأ 

 للوسزثور
 هؼدر

يقصااد ثااَ الواا ُلاد الؼلويااخ الزاأ 

دصاااال ػيِااااب الوساااازثور م ّالزاااأ 

 (2117ر ُلَ لأ ا  ػولَ غخليل م

ّيأخ  القيوخ غصار(  ةا كبًذ اقل 

هي هزْسظ ساٌْاد الزأُيال لؼيٌاخ 

( 1الوسااازثورييم  ّيأخااا  القيواااخ غ

ّ اكجااار  هاااي  ةا كبًاااذ رسااابّٓ ا

هزْسااااظ سااااٌْاد الزأُياااال لؼيٌااااخ 

 (2119الوسزثوريي غدبهد م

 هؼدر ثدائل الاسزٌزبج

هب يٌزِٔ اليَ هراقت الذسبثبد  فٔ 

دكوااَ الوٌِاأ ثقااأى هاادٓ  هكبًيااخ 

الإػزواااب  ػلااأ هجااابر الزْكياااد فااأ 

ضااْ  هؼاابيير الزْكيااد ةاد الصاالخى 

فٔ  ال الزا ام رابم ثوؼابيير الزْكياد 

؛ 2117رالمالوٌِأ ةاد الصاالخ غ 

 (  2115هِراى 

ػي طري  ثادائل اسازٌزبج هراقات 

الذسااابثبد ساااْا  كااابى اسااازٌزبجب 

ويااار هؼااادر  غًظيااال( اّ هؼااادر 

غهااااااااااااااااازذا  اّ هؼااااااااااااااااابك (  

Schneider,2009)  ؛  رالم

2117) 
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 التصميم التجريبى والمعالجات والمقارنات 6-5-2-5
 )3 وض  صى الردول ر م ( ) ا   لو8×8×8بم اسبتدام البا يم  البرريبى (

 ( التصميم التجريبى3جدول )
 

 

 بذائل الافصاح         

 

 الخصائص 

 الذيمغرافيت

 للمستثمر

 قىائم ماليت فقط

قىائم ماليت مرفق 

بها تقرير الرقابت 

 الذاخليت

قىائم ماليت مرفق بها تقرير 

الرقابت الذاخليت وتىكيذ 

 مراقب الحساباث ، باستنتاج

 معذل غير معذل

 ( الزٌج  ثسؼر السِن5غ الزٌج  ثسؼر السِن (1غ ه ُل 
( الزٌج  9غ

 ثسؼر السِن

( الزٌج  13غ

 ثسؼر السِن

 رأُيل
وير 

 ه ُل
 ( الزٌج  ثسؼر السِن6غ ( الزٌج  ثسؼر السِن2غ

( الزٌج  11غ

 ثسؼر السِن

الزٌج   (14غ

 السِن ثسؼر

 خجرح
ةّ 

 خجرح
 لسِن( الزٌج  ثسؼر ا7غ ( الزٌج  ثسؼر السِن3غ

( الزٌج  11غ

 ثسؼر السِن

( الزٌج  15غ

 ثسؼر السِن

 
قليل 

 الخجرح
 ( الزٌج  ثسؼر السِن8غ ( الزٌج  ثسؼر السِن4غ

( الزٌج  12غ

 ثسؼر السِن

( الزٌج  16غ

 ثسؼر السِن
 

 المعالجات
بو ةع  وائم   لي  ص ط بدون ب رير افدارة  ن  الر  بة  الداتاية /  سةبث ر  ؤلةل/ ي المعالجة الأولى:  -

 سعر السهم
 وائم   لي   ص ط بدون ب رير افدارة  ن  الر  ب  الداتاي  /  سبث ر غير  ؤلل/  المعالجة الثانية:  -

 يبو ع سعر السهم
 ةوائم   لية   ص ةط بةدون ب ريةر افدارة  ةن  الر  بة  الداتاية  /  سةبث ر ذو تبةرة/  المعالجة الثالثةة:  -

 يبو ع سعر السهم
وائم   لي   ص ط بدون ب رير افدارة  ن الر  ب  الداتاي  /  سةبث ر  ايةل التبةرة/   المعالجة الرابعة:  -

 يبو ع سعر السهم
 وائم   لي  + ب رير افدارة  ن  الر  ب  الداتاي  / سبث ر  ؤلةل/ يبو ةع سةعر  المعالجة الخامسة:  -

 السهم
ية  / سةبث رغير   ؤلةل/ يبو ةع  وائم   لية  + ب ريةر افدارة  ةن  الر  بة  الداتا المعالجة السادسة:  -

 سعر السهم



 .........مراقب رة عن هيكل الرقابة الداخلية وتوكيدأثر إفصاح الإدا                            رزق رميلىمحمد  سناء/ د 

36 

 

 وائم   لي  + ب رير افدارة  ن  الر  ب  الداتاي  / سةبث رذو تبةرة/ يبو ةع سةعر  المعالجة السابعة:  -
 السهم/ يبو ع سعر السهم

 وائم   لي  + ب ريةر افدارة  ةن  الر  بة  الداتاية  / سةبث ر   ايةل التبةرة/ يبو ةع  المعالجة الثامنة:  -
 سهمسعر ال

  ةةوائم   ليةة  + ب ريةةر افدارة  ةةن  الر  بةة  الداتايةة  + ب ريةةر بوايةةد غيةةر  عةةدل المعالجةةة التاسةةعة:  -
 ( سبث ر  ؤلل) / يبو ع سعر السهم

 ب ريةةر  ةة لى+ ب ريةةر افدارة  ةةن  الر  بةة  الداتايةة  + ب ريةةر بوايةةد غيةةر  عةةدل المعالجةةة العاشةةرة:  -
 (غير  ؤلل) / يبو ع سعر السهم

 ةةوائم   ليةة  + ب ريةةر افدارة  ةةن  الر  بةة  الداتايةة  + ب ريةةر بوايةةد غيةةر  لحةةادى عشةةر:المعالجةةة ا  -
 ( سبث ر ذو تبرة) / يبو ع سعر السهم  عدل

  عدل  وائم   لي  + ب رير افدارة  ن  الر  ب  الداتاي    ب رير بوايد غير المعالجة الثانية عشر:  -
 ( سبث ر  ايل التبرة) / يبو ع سعر السهم

  ةةةوائم   ليةةة   ب ريةةةر افدارة  ةةةن  الر  بةةة  الداتايةةة    ب ريةةةر بوايةةةد  عةةةدل عالجةةةة الثالثةةةة عشةةةر:الم  -
 ( سبث ر  ؤلل) / يبو ع سعر السهم

(غيةر   ةوائم   لية   ب ريةر افدارة  ةن الر  بة  الداتاية   ب ريةر بوايةد  عةدل المعالجة الرابعة عشر:  -
  ؤلل) / يبو ع سعر السهم

  ةةوائم   ليةة   ب ريةةر افدارة  ةةن  الر  بةة  الداتايةة    ب ريةةر بوايةةد  عةةدل :عشةةر المعالجةةة الخامسةةة  -
 ( سبث ر ذو تبرة) / يبو ع سعر السهم

 الر  بةة  الداتايةةة   ب ريةةر بوايةةد  عةةةدل  ةةوائم   ليةة   ب ريةةةر افدارة  ةةن المعالجةةة السادسةةة عشةةةر:  -
 ( سبث ر  ايل التبرة) / يبو ع سعر السهم

 ارراد ال   ر  ت الب لي وستبب ر صروض الدراس  بم 
)[ وذلةةك  ل يةة س أثةةر اسصاةة ح  ةةن  8+7+6+5) ×(4+3+2+1)]المقارنةةة الأولةةى بةةين المعالجةةات 
  H1)اسسبث  ر ب لأسهم  و ن  ثم اتبب ر الفرض ( ليال الر  ب  الداتاي   اى  رار
 اةى العلا ة   ربهليةل ال سةبث )[ ل ية س أثةر  سةبوى 6×8)×(5×0]( المقارنة الثانية بين المعالجةات

  H1a)بين الب رير  ن الر  ب  الداتاي  و رار اسسبث  ر ب لأسهم  و ن  ثم اتبب ر الفرض (
) ل ي س أثر تبرة  ال سبث ر  اى العلا   بين الب رير 8×4)×(7×3( المقارنة الثالثة بين المعالجات

 H1b)(  ن الر  ب  الداتاي  و رار اسسبث  ر ب لأسهم  و ن  ثم اتبب ر الفرض
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) ل ية س أثةر 06+05+04+03+08+00+00+9)×(8+7+6+5( المقارنة الرابعة بةين المعالجةات
 H2)البوايد  اى ب رير الر  ب  الداتاي   اى  رار اسسبث  رب لأسهم  و ن  ثم اتبب ر الفرض (

) 8+7+6+5)[×]( (08+00+00+9)× (8+7+6+5]( المقارنةةةةةةةة الخامسةةةةةةةة بةةةةةةةين المعالجةةةةةةةات
ل يةةة س أثةةةر بةةةدائل اسسةةةب ب ج  اةةةى العلا ةةة  بةةةين البوايةةةد  اةةةى ب ريةةةر الر  بةةة   )[03+04+05+06×(

 H2a)الداتاي  و رار اسسبث  ر ب لأسهم  و ن  ثم اتبب ر الفرض (

 تحميل النتائج واحتبار الفروض: )التحميل الأساسى( 6-5-2-6
  استببةة ر اسةةبتدم الب حةةث اتببةة ر ارو بةة خ الفةة  ل يةة س الاةةدق والثبةة ت   حيةةث يبضةة   ةةن لةةذ

 دى ثب ت وادق ار ب ت  فردات العي  . ويهتذ لذا ال ع  ل  ي   ببةراوح بةين اةفر وواحةد   واا ة  
او أ اى   سةبوى   بةول صةى  عظةم البحةوث   7.زادت ال ي   اا   زاد درر  الثب ت. ويعببر ال ع  ل 

ويع ةى   (0.744)   ي بةراسرب   ي . ويبض   ن  ب ئج استبب ر لاعي    حل الدراس   أن  ع  ةل الفة
 ذلك ثب ت وادق إر ب ت  فردات العي  .

ولبحديد  وع بوزيع ال رب ع  الذى بم سحب  ي   الدراس    ر  وذلك  ن أرةل بحديةد  ة  إذا اة ن 
  Parametricأو استببة رات اللا عا ية   Parametric testsسةيبم اسةبتدام استببة رات ال عا ية  

tests Non   سةي ر وف –ر ااو ةورروف بةم ارةراد اتببة Smirrnov Kolomgrov-    ل عرصة   ة
. وبةةم اةةي غ  الفةةرض (Peck &Devor,2012) إذا اةة ن لةةذا البوزيةةع يببةةع البوزيةةع الطبيعةةى أم س

 افحا ئ  لهذ  استبب ر  اى ال حو الب لى:

 . ن  رب ع  لر  بوزيع   عبدل بي   ت العي    سحوب   H0:فرض العدم
 ي   ت العي    سحوب   ن  رب ع ليس لر بوزيع  عبدلبH1: فرض البديل 

) أن  سةبوى ال ع وية  4و د اظهرت ال بة ئج الت اة  ب لبحايةل (ا ة  لةو  وضة  صةى الرةدول ر ةم 
)     يع ةى رصةض صةرض العةدم و بةول الفةرض البةديل وب لبة لى (0.05لر يع ح ست الدراس  أ ل  ن 

 يبم اسبتدام استبب رات غير ال عا ي  
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Tests of Normality ( 4ردول (  

 Kolmogorov-Smirnov
a
 Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic Df Sig. 

case1 .535 32 .000 .175 32 .000 

case2 .220 32 .000 .879 32 .002 

case3 .227 32 .000 .749 32 .000 

case4 .227 32 .000 .802 32 .000 

case5 .252 32 .000 .848 32 .000 

case6 .202 32 .002 .937 32 .061 

a. Lilliefors Significance Correction 

 

 نتائج اختبار فروض الدراسة 6-5-2-6-1
 صي   ياى يعرض الب حث ل ب ئج اتبب ر صروض البحث الرئيسي  والفر ي  ال  اى حد : 

 وفرعياته (H1)نتيجة اختبار الفرض الأول  - أ
بةة ر  ةة  إذا اةة ن ب ريةةر افدارة  ةةن  لياةةل الر  بةة  الداتايةة  يةةؤثر  اةةى اتب (H1)اسةةبهدف الفةةرض 

لبحديةد  Wilcoxon Signed Ranks Test  ةرار اسسةبث  ر ب لأسةهم  واسةبتدم الب حةث اتببة ر
 دى استبلاف بين  بوسطى  ي بين غير  سب ابين  وبم اي غ  صرض العدم و الفرض البديل  اى 

 ال حو الب لى:
 :H0فصةةاح عةةن هيكةةل الرقابةةة الداخمرةةة عمةةى قةةرار الاسةةتثمار بأسةةهم الشةةركات المقيةةدة لايةةؤثر الإ

 بالبورصة المصرية
:H1  يةةؤثر الإفصةةاح عةةن هيكةةل الرقابةةة الداخمرةةة عمةةى قةةرار الاسةةتثمار بأسةةهم الشةةركات المقيةةدة

 بالبورصة المصرية
 وتم صياغة هذين الفرضين احصائيا عمى النحو التالى 

H0:M1=M2 
H1:M1≠M2 

أ ةةل  ةةن أو بسةة وى  (p-value)يةةبم رصةةض صةةرض العةةدم و بةةول الفةةرض البةةديل إذا ا  ةةت  ي ةة  و 
% ووص ةةةة  ل بةةة ئج استببةةةة ر ال وضةةةةح  صةةةةى 5أابةةةر  ةةةةن  (p-value)إذا ا  ةةةةت  ي ةةةة  %  والعاةةةس 5

  و ن ثم يبم  بول )(046.بس وى   (p-value)) يبم رصض صرض العدم   لأن  ي   5الردول ر م (
) ان الربةب ا  ةت لاة ل  الح لة  الث  ية  ولةى ارصة ق 6  يبضة   ةن الرةدول ر ةم () . ا (H1الفرض 

 ب رير اسدارة  ن ليال الر  ب  الداتاي  ب ل وائم ال  لي  .
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 Church and Schneider, 2016; Zhou )وببفق باك ال ب ئج  ع بعض الدراس ت الس ب   
et al., 2018)   البى تاات الى ورود  حبوى  عاو  بى لب ريةر افدارة  ةن لياةل الر  بة  الداتاية

 وذلك ب سبر ب  أسع ر أسهم الارا ت فصا ح افدارة  ن الب ييم الذابى لهيال الر  ب  الداتاي . 

ويةةرى الب حةةث أن ال بيرةة  البةةى بةةم البواةةل اليهةة  بعاةةس ال يةة  ب ريةةر افدارة  ةةن لياةةل الر  بةة  
ايةة   وأن ال سةةبث رين صةةى ح رةة  لباةةك ال عاو ةة ت  صةةى سةةي ق حةة ربهم لحصاةة ح  ةةن ال عاو ةة ت الدات

 غير ال  لي    و  .

 ((H1( نتيجة الاختبار الاحصائى لمفرض 5جدول )
 

 P-Value اسم الاختبار

. Wilcoxon Signed Ranks Test(z) -1.993 

Asymp. Sig. (2-tailed) .046 
 

Ranks   (6جدول )  توزيع الرتب  
 N Mean Rank Sum of Ranks 

case2 - case1 

Negative Ranks 5
a
 17.70 88.50 

Positive Ranks 20
b
 11.83 236.50 

Ties 7
c
   

Total 32   

a. case2 < case1 

b. case2 > case1 

c. case2 = case1 
 

 ((H1aنتيجة اختبار الفرض الفرعى  - ب
 سبوى البهليةل العا ةى لا سةبث ر يةؤثر  اةى العلا ة  بةين   إذا ) اتبب ر  H1aاسبهدف الفرض (

  واسةةةةبتدم الب حةةةةث اتببةةةة ر اصاةةةة ح افدارة  ةةةةن لياةةةةل الر  بةةةة  الداتايةةةة  و  ةةةةرار اسسةةةةبث  ر ب لأسةةةةهم
(Wilcoxon Signed Ranks Test)  لبحديةةد  ةةدى استبلالةةف بةةين  بوسةةطى  ي بةةين غيةةر
 اى ال حو الب لى: سب ابين   بم اي غ  صرضى العدم والبديل  

H0  يختمف تأثير الإفصةاح عةن هيكةل الرقابةة الداخميةة عمةى قةرار الاسةتثمار بأسةهم الشةركات : لا
 المقيدة بالبورصة المصرية باختةف مستوى التأهيل العممى لممستثمر

:H1  يختمةةف تةةأثير الإفصةةاح عةةن هيكةةل الرقابةةة الداخميةةة عمةةى قةةرار الاسةةتثمار بأسةةهم الشةةركات :
 ة بالبورصة المصرية باختةف مستوى التأهيل العممى لممستثمرالمقيد
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 وتم صياغة هذين الفرضين احصائيا عمى النحو التالى 
H0:M1=M2 
H1:M1≠M2 

%   ة  5) ولةى أابةر  ةن 0.480بسة وى (  (p-value)ان  ي ة   )7ويبض   ن الرةدول ر ةم (
 H1a) يع ى  بول صرض العدم   ورصض الفرض (

  والبةى تااةت إلةى (Christanti & Mahastanti, 2011)    ةع دراسة  وببفةق باةك ال بيرة
 ةةدم بةةهثير  سةةبوى البهليةةل العا ةةى لا سةةبث ر  اةةى  ةةرار اسسةةبث  ر . بي  ةة  اتبافةةت باةةك ال بيرةة   ةةع 

 ,8009Bhandari & Deaves, 2005; Obamuyi ,2013;. (Lutfiزغاةول )بعض الدراس ت 
 ل سبوى البهليل العا ى لا سبث ر  اى  رار اسسبث  ر.  البى بواات لورود بهثير  ع وى ,2010

ويةةرى الب حةةث أن باةةك ال بيرةة    ةةد بررةةع الةةى  ةةدم افةة دة البةةرا ج البعاي يةة  صةةى  اةةر وبعةةدل   ةةن 
 ال   رس ت اسسبث  ري   الع اي  صى سوق رأس ال  ل. 

 (H1aنتيجة الاختبار الاحصائى لمفرض ) (7جدول )
 

 

   (H1b) ختبار الفرض الفرعى إنتائج  -رة
 سبوى تبرة  ال سبث ر يةؤثر  اةى العلا ة  بةين افصاة ح ) اتبب ر    إذا H1bاسبهدف الفرض (

 Wilcoxonالب حةث اتببة ر   واسةبتدم افدارة  ةن لياةل الر  بة  الداتاية  و ةرار اسسةبث  ر ب لأسةهم
Signed Ranks Test   لبحديد  دى استبلالف بين  بوسطى  ي بين غير  سةب ابين  وبةم اةي غ

 :صرضى العدم والبديل  اى ال حو الب لى

:H0  لا يختمف تأثير الإفصةاح عةن  هيكةل الرقابةة الداخميةة عمةى قةرار الاسةتثمار بأسةهم الشةركات
    ةف مستوى خبرة المستثمرالمقيدة بالبورصة المصرية باخت

:H1   يختمةةف تةةأثير افصةةاح الشةةركة عةةن  تقريةةر الرقابةةة الداخميةةة عمةةى قةةرار الاسةةتثمار بةةاختةف
 مستوى خبرة المستثمر

H0:M1=M2 
H1:M1≠M2 

 P-Value اسم الاختبار

. Wilcoxon Signed Ranks Test(z) -.706 

Asymp. Sig. (2-tailed) .480 
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%   ة  5) ولةى أابةر  ةن 0.485بسة وى (  (p-value)ان  ي ة   )8ويبض   ن الرةدول ر ةم (
 وببفةةةةةق باةةةةةك ال بيرةةةةة   ةةةةةع بعةةةةةض الدراسةةةةة ت (H1b).يع ةةةةةى  بةةةةةول صةةةةةرض العةةةةةدم و رصةةةةةض الفةةةةةرض

(Kusumawati, 2013; Fachrudin & Fachrudin.,Rena et al.,2016)  البةى تااةت
إلةةةةى أن تبةةةةرة ال سةةةةبث ر س بةةةةؤثر باةةةةورة  ع ويةةةة  صةةةةى  ةةةةرار اسسةةةةبث  ر . بي  ةةةة  اتبافةةةةت  ةةةةع بعةةةةض 

دت ورةةود بةةهثير ) البةةى ورةة 8009 زغاةةول؛   (Christanti & Mahastanti, 2011الدراسةة ت 
 ع ةةوى ل سةةبوى التبةةرة  اةةى  ةةرار اسسةةبث  ر أو العلا ةة  بةةين اسصاةة ح غيةةر ال ةة لى و ةةرار اسسةةبث  ر 

 ب لأسهم.

ويةةرى الب حةةث ان باةةك ال بيرةة   ةةد بررةةع الةةى  ةةدم  لاد ةة  طريةةق ال يةة س البةةى اسةةبتد ه  الب حةةث 
 صى بيئ   الأ   ل ال اري .

 ((H1b( نتائج اختبار لمفرض 8جدول )

 

 

 )  (H2نتائج اختبار الفرض الثانى -د
اتببة ر  ة  إذا اة ن بوايةد  را ةب الحسة ب ت  اةى ب ريةر الر  بة  الداتاية   (H2)الفةرض   اسبهدف

 سةةةةبث  ر ب سسةةةةهم  واسةةةةبتدم الب حةةةةث اتببةةةة رلااةةةةرا ت ال  يةةةةدة ب لبوراةةةة  ال اةةةةري  يةةةةؤثر  ةةةةرار اس
Wilcoxon Signed Ranks Test بين  بوسطى  ي بين غير  سةب ابين لبحديد  دى استبلالف  

 وبم اي غ  صرضى العدم والبديل  اى ال حو الب لى:

 :H0  لا يؤثر توكيد مراقب الحسةابات عمةى افصةاح الإدارة عةن هيكةل الرقابةة الداخميةة عمةى  قةرار
 تثمار بأسهم الشركات المقيدة بالبورصة المصريةالاس
:H1  يةةؤثر توكيةةد مراقةةب الحسةةابات عمةةى افصةةاح الإدارة عةةن  هيكةةل الرقابةةة الداخميةةة عمةةى  قةةرار

 الاستثمار بأسهم الشركات المقيدة بالبورصة المصرية
 وتم صياغة هذين الفرضين احصائيا عمى النحو التالى 

H0:M1=M2 
H1:M1≠M2 

 P-Value سم الاختبارا

. Wilcoxon Signed Ranks Test(z) -.699 

Asymp. Sig. (2-tailed) .485 
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% و ةةةن ثةةةم يةةةبم  بةةةول الفةةةرض 5أ ةةةل  ةةةن  (P-Value)) ان  ي ةةة  9رةةةدول ر ةةةم (ويبضةةة   ةةةن ال
) أن البةهثير اة ن اير بية  لاة ل  البوايةد  اةى ب ريةر 00). ا ة  يبضة   ةن الرةدول ر ةم ((H2الث  ى 

 )(H2الر  ب  الداتاي  . وب  د  اى ذلك يبم  بول  الفرض 

بةى تااةت إلةةى أن  بوايةد  را ةةب ال (Meiying,2015)وببفةق  بة ئج اتببةة ر الفةرض  ةع دراسةة  
الحسة ب ت  اةى ب ريةةر افدارة  ةن لياةةل الر  بة  الداتايةة  لةر  حبةةوى  عاو ة بى وأ ةةر يةؤثر  اةةى ادراك 

 ال سبث رين و ن ثم  اى  رارابهم ابر   أسهم الارا  

ويرى الب حث أن ال بير  البى بم البوال اليه  باهن  لذا الفرض  بير    ط ي  بررةع إلةى و ةى 
 سبث رين باةف     ة  بهل ية  تد ة  البوايةد  اةى ال عاو ة ت غيةر ال  لية   وباةف  ت اة  بهل ية  ال

 تد   البوايد  اى ب رير الر  ب  الداتاي  

 ((H2 ( نتيجة الاختبار الاحصائى لمفرض9جدول )
 

 P-Value اسم الاختبار
. Wilcoxon Signed Ranks Test(z) -2.922 

Asymp. Sig. (2-tailed) .003 
 

Ranks  (11جدول )    الرتب  
 N Mean Rank Sum of Ranks 

m13 - m12 

Negative Ranks 5
a
 10.80 54.00 

Positive Ranks 20
b
 13.55 271.00 

Ties 7
c
   

Total 32   

a. m13 < m12 

b. m13 > m12 

c. m13 = m12 

 (H2a)نتائج اختبار الفرض  -ه
 ة  إذا ا  ةت  العلا ة  بةين بوايةد  را ةب الحسة ب ت  اةى  ب ريةر ) اتبب ر H2aاسبهدف الفرض (

 ةةةةوع الر  بةةةة  الداتايةةةة  لااةةةةرا ت ال  يةةةةدة ب لبوراةةةة  ال اةةةةري   و  ةةةةرار اسسةةةةبث  ر بتباةةةةف بةةةة تبلاف 
 Wilcoxon Signed  واسةةبتدم الب حةةث اتببةة ر اسسةةب ب ج الةةذى بواةةل اليةةر  را ةةب الحسةة ب ت

Ranks Test ن  بوسةطى  ي بةين غيةر  سةب ابين   وبةم اةي غ  صرضةى لبحديد  ةدى استبلالةف بةي
 العدم والبديل  اى ال حو الب لى
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:H0  يختمف تأثير توكيد مراقب الحسابات عمى افصةاح الإدارة عةن هيكةل الرقابةة الداخميةة عمةى لا
  قرار الاستثمار باسهم الشركات المقيدة بالبورصة المصرية  باختةف نوع الاستنتاج المهنى

:H1 مف تأثير توكيد مراقب الحسابات عمى افصاح الإدارة عن هيكل الرقابة الداخمية عمى قرار يخت
 الاستثمار باسهم الشركات المقيدة بالبورصة المصرية  باختةف نوع الاستنتاج المهنى

 وبم اي غ  لذين الفرضين احا ئي   اى ال حو الب لى 
H0:M1=M2 
H1:M1≠M2 

% و ةةن ثةةم يةةبم  بةةول الفةةرض 5) أ ةةل  ةةن P-Value ي ةة  () ان 11ويبضةة   ةةن الرةةدول ر ةةم (
H2c)) أن البةهثير اة ن اير بية  لاة ل  البوايةد غيةر ال عةدل  اةى 08) ا   يبض   ن الرةدول ر ةم (

 (H2a) رار اسسبث  ر . وب  د  اى    سبق يبم  بول الفرض

Lopez وببفةةةةق لةةةةذ  ال بيرةةةة   ةةةةع دراسةةةة   et  al.,2006)سةةةة  ) البةةةةى أاةةةةدت   ةةةةن تةةةةلال درا
اسب اة ئي   أن  ةوع اسةةب ب ج   را ةب الحسة ب ت باةةهن لياةل الر  بة  الداتايةة  يةؤثر  اةى أسةةع ر 

,Schneiderأسةةهم الاةةةرا . بي  ةةة  بتباةةف باةةةك ال بيرةةة   ةةع  دراسةةة    لةةةم برةةةد )  والبةةةى (2009 
دليلًا برريبي    اةى أن   ةوع اسةب ب ج  را ةب الحسة ب ت باةهن  الر  بة  الداتاية  يةؤثر  اةى  ةرار 

 ب لأسهم. سسبث  را

) البةةةى 8009؛ زغاةةةول  8005؛ هةةةران 8007(دراز ويؤيةةةد الب حةةةث لةةةذ   لأن  عظةةةم الدراسةةة ت 
اتببرت أثر  وع اسب ب ج  را ب الحس ب ت صى اسصا ح غير ال  لى صى ظل البيئ  ال اري  بواات 

 م .الى ورود بهثير  ع وى ل وع اسب ب ج  را ب الحس ب ت  اى  رار اسسبث  ر ب لأسه

 H2a))( نتيجة الاختبار الاحصائى لمفرض 11جدول )
 

 P-Value اسم الاختبار

. Wilcoxon Signed Ranks Test(z) -3.341 

Asymp. Sig. (2-tailed) .001 
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Ranks ( الرتب12جدول )  
 

 N Mean Rank Sum of Ranks 

o2 - o1 

Negative Ranks 21
a
 14.62 307.00 

Positive Ranks 5
b
 8.80 44.00 

Ties 6
c
   

Total 32   

a. o2 < o1 

b. o2 > o1 

c. o2 = o1 
 

 التحميل الإضافى  6-5-2-7
 اةى أن   Fargher,2017&(Wang؛   8009؛ ح  د  8008ابف ت بعض الدراس ت (زاى  

لعلا ةة ت البحايةل افضة صى لةو احةدى ال  هرية ت ال ببعة  فضةةف د ال زيةد   ةن الوضةوح والفهةم  اةى ا
 حل الدراس  ب لبحايل الأس سى  ن تلال اس ب  د  اى  بغيرات لم يسبق البح ق  ن أثرلة   . وصةى 
لذا الاهن حة ول الب حةث افر بة   اةى سةؤالين  ةن تةلال البحايةل افضة صى ول ة  أثةر اتةبلاف تبةرة 

لياةل الر  بة     را ب الحس ب ت  اى العلا ة  بةين  بوايةد  را ةب الحسة ب ت  اةى اصاة ح اسدارة  ةن
الداتاية  و ةرار اسسةةبث  ر  واثةر اتةةبلاف دررة  بهليةةل  را ةب الحسةة ب ت  اةى العلا ةة  السة ب    وذلةةك 

  اى ال حو الب لى: 

 (  H2نتيجة اختبار اثر اختةف خبرة مراقب الحسابات عمى العةقة مجال ) - أ
يةةد  را ةةب الحسةة ب ت اسةةبهدف البحايةةل اتببةة ر اثةةر تبةةرة  را ةةب الحسةة ب ت  اةةى العلا ةة  بةةين بوا

 اةةةى اصاةةة ح افدارة  ةةةن  لياةةةل الر  بةةة  الداتايةةة   اةةةى  ةةةرار اسسةةةبث  ر ب لأسةةةهم. واسةةةبتدم الب حةةةث 
لبحديةد  ةدى استبلالةف بةين  بوسةطى  ي بةين غيةر  Wilcoxon Signed Ranks Testاتببة ر 

  سب ابين  وبم صرضى العدم والبديل  اى ال حو الب لى

:H0  مراقب الحسابات عمى افصاح الإدارة عن هيكل الرقابةة الداخميةة  عمةى  يختمف تأثير توكيدلا
قةةةرار الاسةةةتثمار باسةةةهم الشةةةركات المقيةةةدة بالبورصةةةة المصةةةرية  بةةةاختةف مسةةةتوى خبةةةرة  مراقةةةب 

 الحسابات
:H1  يختمف تأثير توكيةد مراقةب الحسةابات عمةى افصةاح الإدارة عةن هيكةل الرقابةة الداخميةة  عمةى

سةةةهم الشةةةركات المقيةةةدة بالبورصةةةة المصةةةرية  بةةةاختةف مسةةةتوى خبةةةرة  مراقةةةب قةةةرار الاسةةةتثمار با
 الحسابات
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بباة    (p-value)) أن  ي ة   03وأظهرت  ب ئج استبب ر    ا   لو  وض  صى الرةدول ر ةم ( 
       يع ى أن تبرة  را ب الحس ب ت بؤثر  ع وي   اةى ،ومن ثم يتم قبول الفرض البديل  )010.(

 وايد  را ب الحس ب ت  اةى اصاة ح اسدارة  ةن لياةل الر  بة  الداتاية  و ةرار اسسةبث  رالعلا   بين ب
 ب لأسهم.

( نتائج اختبار13جدول ) أثر خبرة مراقب الحسابات   
 case4 - case3 

Z -2.581-
b
 

Asymp. Sig. (2-tailed) .010 

a. Wilcoxon Signed Ranks Test 

b. Based on positive ranks. 
 

   (H2تيجة اختبار أثر تأهيل مراقب الحسابات عمى العةقة مجال )ن - ب
اسبهدف البحايل اتبب ر أثةر بهليةل   را ةب الحسة ب ت  اةى العلا ة  بةين بوايةد  را ةب الحسة ب ت 
 اةةةةى اصاةةةة ح اسدارة  ةةةةن  لياةةةةل الر  بةةةة  الداتايةةةة  و  ةةةةرار اسسةةةةبث  ر ب لأسةةةةهم. واسةةةةبتدم الب حةةةةث 

لبحديةد  ةدى استبلالةف بةين  بوسةطى  ي بةين غيةر   Wilcoxon Signed Ranks Testاتببة ر
  سب ابين   وبم اي غ  صرضى العدم والبديل  اى ال حو الب لى:

 :H0 لا يختمف تأثير توكيد مراقب الحسابات عمى افصةاح الإدارة عةن هيكةل الرقابةة الداخميةة عمةى
ةف مسةةتوى تأهيةةل  مراقةةب قةةرار الاسةةتثمار  بأسةةهم الشةةركات المقيةةدة بالبورصةةة المصةةرية  بةةاخت

 الحسابات
:H1  يختمف تأثير توكيد مراقب الحسابات عمى افصاح الإدارة عن هيكل الرقابة الداخمية عمى قرار

 الاستثمار  بأسهم الشركات المقيدة بالبورصة المصرية  باختةف مستوى تأهيل  مراقب الحسابات
بباةةةة    (p-value) ) أن  ي ةةةة 04( وأظهةةةةرت  بةةةة ئج استببةةةة ر  ا ةةةة  لةةةةو  وضةةةة  صةةةةى الرةةةةدول ر ةةةةم

و ةةةن ثةةةم يةةةبم  بةةةول الفةةةرض البةةةديل    ةةة  يع ةةةى أن دررةةة  بهليةةةل  را ةةةب الحسةةة ب ت بةةةؤثر  ) 0.001(
 ع وي   اى العلا   بين بوايد  را ب الحس ب ت  اى ا ا ح افدارة  ن ليال الر  ب  الداتاي  و رار 

 اسسبث  ر ب لأسهم.
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a راقب الحسابات اختبار اثر تاهيل م( 14)جدول   
 case5 - case3 

Z -3.408-
b
 

Asymp. Sig. (2-tailed) .001 

a. Wilcoxon Signed Ranks Test 

b. Based on positive ranks. 

 تحميل الحساسية  6-5-2-8
) بحايةةل الحس سةةي  به ةةر اسةةاوب أو   هريةة  لبحديةةد بةةهثير اتةةبلاف 8008 رصةةت دراسةة   (زاةةى  

الرئيسةةي    وحرةةم العي ةة    ال ةةدى الز  ةةى ال سةةب د اليةةر ب لبحايةةل   و ةةن تةةلال طةرق  يةة س ال بغيةةرات 
   ر    ب ئج البحايل الأس سى وبحايل الحس سةي  يةبم بحديةد أصضةل   ةوذج ستببة ر العلا ة    وضةوع 
الدراس . ويهدف بحايل الحس سي  إلى صحةص والبح ةق  ةن أثةر البغيةرات ال حب اة   اةى اسسةب ب ر ت 

اسبتلااةةةةه   ةةةةن ال  ةةةةوذج . ا ةةةة  يحةةةة ول  عرصةةةة  أثةةةةر ال ةةةةيم ال تبافةةةة  لا ةةةةدتلات  اةةةةى  البةةةةى ي اةةةةن
). واسةةبهدف الب حةث  ةةن بحايةل الحس سةي  اتببةة ر اةل  ةةن  ةدى حس سةةي  8009ال تررة ت (ح  ةد  

 ال  وذج لبغيير  وع العي    وطري    ي س ال بغير الب بع 

 تحميل الحساسية: )حالة تغيير العينة( -أولا
ب  د  صى البحايل الأس سى   اى  ي   ال سبث رين   أ   ب ل سةب  لبحايةل الحس سةي  سةوف بم اس 

 40يةةبم اس ب ةة د  اةةى  ي ةة   ةةن  رب ةةع أ ضةة د ليئةة  البةةدريس وطابةة  الدراسةة ت العايةة   باةة   ةةددلم 
ى يةبم  فردة.  وبم الةبهاد بهن ال رب ع الذى سحبت   ر  ي   الدراس  سيببةع البوزيةع الطبيعةى  وب لبة ل

اسةةةةبتدام استببةةةة رات غيةةةةر ال عا يةةةة   وبةةةةم اسةةةةبتدام  فةةةةس استببةةةة رات البةةةةى اسةةةةبتد ت صةةةةى اتببةةةة ر 
 الفروض صى البحايل الأس سى  و اير ص د بم ا  دة اتبب ر صروض البحث ا لب لى:

 (  H1نتيجة اختبار الفرض الأول ) - أ
 بة  الداتاية  يةؤثر  اةى اتبب ر    إذا ا ن اصا ح افدارة  ن  لياةل الر  (H1)اسبهدف الفرض 

 Wilcoxon Signed Ranks Test  رار اسسبث  ر ب لأسهم   واسبتدم الب حث اتبب ر
 )H1(، وبناء عمى ما سبق يتم قيول  %5أ ل  ن  (p-value)أن )  07ويوض  الردول ر م(
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 (H1) لمفرض الاحصائى الاختبار نتيجة( 17) جدول
 

 P-Value اسم الاختبار

. Wilcoxon Signed Ranks Test(z) -3.531 

Asymp. Sig. (2-tailed) .000   
وب بب ع  فس التطوات أ ان ا  دة اتبب ر ب  ى الفروض.وي ان باتيص  ب ئج البحايةل الأس سةى 

 وبحايل الحس سي   اى ال حو الب لى

 تحليل الحساسيت التحليل الأساسى الفرض

(H1) َرن قجْلَ رن قجْل 

(H1a) َرفضَ رن رن رفض 

(H1b) َرن رفضَ رن رفض 

(H2) َرن قجْلَ رن قجْل 

(H2a) َرن قجْلَ رن قجْل 
 

  (H2)  (H1)وب ةةة د  اةةةى سةةةبق يبضةةة   ةةةن  بةةة ئج استببةةة ر ابفةةة ق العي بةةةين صةةةى  بةةةول الفةةةرض
 لاعي بين  ورصض ب  ى الفروض.  (H2a)و

 ثانيا: تحميل الحساسية :)تغيير طريقة قياس المتغير التابع( 
م الب حث صى البحايل الأس سى  ي   سعر السهم البى يب به به  ال سبث ر صى الس   ال  با   اسبتد

بي  ةة  صةةى بحايةةل الحس سةةي   ةة م الب حةةث ب  طةة د ال ي ةة  (اةةفر) صةةى ح لةة  بو ةةع ال سةةبث ر ثبةة ت سةةعر 
سةعر  السهم لاس   ال  باة     ر ة  ب لسة   الح لية     أ ة  صةى ح لة  زية دة أو ا تفة ض سةعر السةهم  ةن

 سهم الس ر الح لي   صبم ا ط د ال بغير ال ي    (واحد) .

 نتيجة اختبار الفرض الأول - أ
يبم  بول صرض العدم ورصةض الفةرض  Wilcoxon Signed Ranks Test ووص   ل بير  اتبب ر
 ((H1وبناء عمى ذلك يتم  رفض الفرض   0.102)(بس وى   (p-value)البديل  حيث أن  ي   

 فرض الثانى نتيجة اختبار ال - ب
يبم  بول صرض العدم ورصةض الفةرض  Wilcoxon Signed Ranks Test ووص   ل بير  اتبب ر
 ((H2وبناء عمى ذلك يتم  رفض الفرض )  (0.08)  بس وى p-valueالبديل  حيث أن  ي   (

 



 .........مراقب رة عن هيكل الرقابة الداخلية وتوكيدأثر إفصاح الإدا                            رزق رميلىمحمد  سناء/ د 

48 

 

 وب   ر    ب ئج البحايل اسس سى ببحايل  الحس سي  ب ل سب  ستبلاف طري   ال ي س  يبض   بةول
بي  ة   0.05) لافرضين ا  ت ا ل  ةن p-valueالفرضين صى البحايل اسس سى   حيث ا  ت  ي   (

   و ن ثم بم رصض الفرضين. 0.05ا  ت  ي به  صى البحايل الحس سي  أابر  ن 

 النتائج والتوصيات ومجالات البحث المقترحة 6-6
الر  بة  الداتاية  وبوايةد  را ةب اسبهدف البحث دراس  وبحايل واتبب ر أثر  افصا ح   ةن لياةل 

الحسةة ب ت  اةةى ذلةةك اسصاةة ح  اةةى  ةةرار اسسةةبث  ر   وأثةةر التاةة ئص الدي غراصيةة  لا سةةبث ر و ةةوع 
اسةب ب ج  را ةب الحسة ب ت  اةى العلا بةين  حةل الدراسة   ةن تةلال دراسة  برريبية   اةى ال سةبث رين. 

   برح وصي   ياى  رض ل ب ئج البحث والبواي ت  و ر ست البحث ال

 نتائج البحث 6-6-1
تاص الب حث  اةى  سةبوى الدراسة  ال ظريةر إلةى أل ية  الر  بة  الداتاية  صةى الاةرا  وأل ية   ية م 
افدارة بةة لب ييم الةةذابى لهياةةل الر  بةة  الداتايةة   لبحديةةد  ةة  إذا ا  ةةت ل ةة ك أورةةر ضةةعف رولريةة  صةةى  

الضةعف    ة  يعةزز  ةن ألةداف الر  بة  لذا الهيال وبت ذ  ة  ياةزم  ةن ارةرادات  لابغاةب  اةى اورةر 
ا   ابض  لاب حث  ن تلال الدراس ت البى ب  ولت أل ي  الر  ب  الداتاي  أن ل  ك  الداتاي  لاارا .

طاب   ن أاح ب ال ا ل   وت ا  ال سبث رين  اى  عاو  ت ب ييم افدارة لهيال الر  بة  الداتاية   
. وب  ولةةةت ب ةةة رير الاةةةرا  سةةةواد ال  ليةةة  أو غيةةةر ال  ليةةة  وذلةةةك لب يةةةيم رةةةودة وا  ا  يةةة  اس ب ةةة د  اةةةى 

بعض اسادارات ال ه ي  الر  ب  الداتاي   ن حيةث ايفية   ية م افدارة  بة لب ييم الةذابى لهة  واسصاة ح 
. ا ةة  ب  ولةةت العديةةد  ةةن الدراسةة ت واساةةدارات ال ه يةةر ال يةة  الباةةديق و البوايةةد  ةةن ذلةةك الب يةةيم

 ن ليال الر  ب  الداتاي   ن  بل  را ب الحس ب ت وااةدار اسةب ب ج ايرة بى  ةن  اى ب رير اسدارة 
ذلةةةك الب يةةةيم. وبةةة لرغم  ةةةن ذلةةةك س يورةةةد الةةةزام  اةةةى الاةةةرا ت ال  يةةةدة ب لبوراةةة  ب  ةةةداد ب ريةةةر ب يةةةيم 

  وذلةةك لأن الأ ةةر يحبةة ج وب ريةةر بوايةةد  را ةةب الحسةة ب ت  اةةى ذلةةك الب يةةيم اس صةةى  اةة   ةةن الباةةدان
 س   ن  بل ال دول  لبحديد  دى  لاد   باك ال بطاب ت لبيئبه . لادرا

أ   ب ل سب  ل بة ئج الدراسة   اةى ال سةبوى البرريبة    ص ةد تاةص الب حةث إلةى ورةود بةهثير  ع ةوى 
لحصاةة ح  ةةن ب يةةيم اسدارة لهياةةل الر  بةة  الداتايةة   اةةى  ةةرار اسسةةبث  ر ب لأسةةهم   ا ةة  يورةةد أل يةة  

ر البوايةد ال ه ةى  اةى  ب يةيم افدارة لهياةل الر  بة  الداتاية   اةى  ةرار اسسةبث  ر وبةهثير  ع ةوى لب رية
ب لأسةةةهم   وأن  ةةةوع اسةةةب ب ج  را ةةةب الحسةةة ب ت يةةةؤثر  اةةةى العلا ةةة  بةةةين البوايةةةد ال ه ةةةى  اةةةى ب ريةةةر 

 الر  ب  الداتاي  و رار اسسبث  ر 
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ب الحسة ب ت  حيةث أظهةرت لةذ  ا   أادت  ب ئج البحايل افض صى  اى أل ي  بهليل وتبرة  را 
ال بةة ئج ورةةود بةةهثير  ع ةةوى لبهليةةل وتبةةرة  را ةةب الحسةة ب ت  اةةى العلا ةة  بةةين البوايةةد ال ه ةةى  اةةى  

. ا ةة  ابف ةةت  بةة ئج بحايةةةل اصاةة ح افدارة  ةةن لياةةل الر  بةة  الداتايةةة   اةةى  ةةرار اسسةةبث  ر ب لأسةةةهم
  بي  ةة  لةةم ببفةةق ال بةة ئج صةةى ح لةة  ع العي ةة الحس سةةي   ةةع  بةة ئج البحايةةل الأس سةةى   ةةد ح لةة  بغييةةر  ةةو 

 بغيير طري    ي س ال بغير الب بع.

 توصيات البحث 6-6-2
 ضود    ا بهى الير البحث با ير ال ظرى والبرريبى  وصى ضود حدود   يواى الب حث ب   ياى: صى
دوات العا ية   أل ي  زي دة و ى الارا ت والأرهزة الر  بية  ذات الاةا    ةن تةلال ال ةؤب رات وال ة  -

 لار  ب  الداتاي  وبوايد  را ب الحس ب ت  اى ذلك افصا ح. بهل ي  اسصا ح  ن الب ييم الذابى
ضرورة  ي م الره ت ال اري  ال ع ي  ب ادار  ع يير ال ح سب  وال رارعة  ببةوصير إراة دات ا صيةر   -

وايض  بةوصير إراة دات ا صية    ن  حبوى ب رير إصا ح افدارة  ن ب يي ه  لهيال الر  ب  الداتاي   
  ن  سئولي   را ب الحس ب ت   د البوايد  اى  اصا ح افدارة  ن ليال  الر  ب  الداتاي .

ضرورة  ي م  ا بب ال ح سب  وال رارع  صى  ار ببهليل وبدريب  را بى الحس ب ت  اةى تةد  ت   -
افدارة  ةةن لياةةل الر  بةة  البوايةةد  اةةى اسصاةة ح غيةةر ال ةة لى باةةفر    ةة   والبوايةةد  اةةى اصاةة ح 

 الداتاي  باف  ت ا .
)  ليوااةب أحةدث البعةديلات  اةى  ظيةرة الةدولى 3000يرب بحديث  عي ر البوايد ال ارى ر ةم (  -

 ن ره  وليا ل اررادات ت ا  ب لبوايةد  اةى ب ريةر افدارة  ةن لياةل الر  بة  الداتاية   ةن رهة  
 أترى.

  لي  الارا ت ال  يدة ب لبورا  ال اري  ب  داد و ار ب ريةر يرب أن بازم الهيئ  الع    لار  ب  ال  -
 ن ليال الر  ب  الداتاي   احوب  بب رير بوايد  ن  را ب الحس ب ت   اير ض ن الب رير الس وى 

 لاارا . 

 مجالات البحث المقترحة 6-6-3
 ي   سب بلًا:ضود    ا بهى الير البحث  وصى ضود حدود   يواى الب حث بهل ي  البحوث الب ل صى
 دراس  برريبي   –أثر افصا ح  ن ليال  الر  ب  الداتاي    اى  رار     اسئب  ن   -
دراسةة   –أثةةر البوايةةد ال ه ةةى  اةةى اسصاةة ح  ةةن لياةةل الر  بةة  الداتايةة   اةةى  ةةرار  ةة   اسئب ةة ن   -

 برريبي  
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صاةة ح  ةةةن لياةةةل أثةةر التاةةة ئص الباةةغياي  لااةةةرا   اةةةى العلا ةة  بةةةين البوايةةد ال ه ةةةى  اةةةى اف  -
 دراس  برريبي  –الر  ب  الداتاي  واف دة اسسبث  ر

أثر البوايد ال ه ى  اى افصا ح  ةن  لياةل الر  بة  الداتاية  صةى الب ةوك ال اةري    اةى  ةرارات   -
 دراس  برريبي   –اسسبث  ر ب لأسهم 

ى  ةرار اسسةبث  ر أثر افصا ح  ن ليال الر  ب  الداتاي   بر  وا ع الاةرا ت  اةى اس بر ةت  اة  -
 دراس  برريبي . -ب لأسهم

 المراجع
  أولًا: المراجع العربية
دور التقرير الخاص عن هيكل الرقابة الداخمية فى زيادة مصةداقية ) 8008السواح  ب  ر ابراليم  (

    القةةوائم الماليةةة فةةى زيةةادة درجةةة الثقةةة و الاعتمةةاد عمةةى القةةوائم الماليةةة: دراسةةة تطبيقيةةة 
 .دابورا  غير   اورة  ااي  البر رة  ر  ع  اسا دري رس ل    رية مصر العربية،عمى جمهو 

 أثر توكيد مراقب الحسابات عمى إفصاح الشركات المقيدة بالبورصة عةن") 8007دراز     تايل(
  رسة ل    رسةبير "مسئوليتها الاجتماعية عمى قةرار الاسةتثمار فةلأ الأسةهم: دراسةة تجريبيةة

 البر رة  ر  ع  د  هور.غير   اورة  ااي  

( أثةةر الإسةةناد والتوقيةةت والوضةةع الةةوظيفى لممراجعةةة الداخميةةة عمةةى قةةرار 8009ح  ةةد  سةةحر سةةعيد(
  المراجةةع الخةةارجى بشةةأن مةةدى اعتنةةادة عمةةى وظيفةةة المراجعةةة الداخميةةة : دراسةةة تجريبيةةة

 .رس ل  دابورا  غير   اورة  ااي  البر رة  ر  ع  د  هور

دارة  صةةى ) دور افصاةة ح  الةةذى ب ةةوم بةةر اف8006 يةة ش  وسةة  ى اةةوصى ( حسةةين ال ةة ض   ةة لر 
: 8 ع88   ةةةجمجمةةةة جامعةةةة تشةةةرين لمبحةةةوث والدراسةةةات العمميةةةة  بفعيةةةل الر  بةةة  الداتايةةة 

079- 800. 

) أصضل    رس ت ال رارع  ال رببط  ب لر  ب  الدتاي   اى الب رير 8008تايل   بدالاطيف  ح د(  
  ر  عةةةة  0ع 34, ةةةةج   مجمةةةةة البحةةةةوث التجاريةةةةةدارات ال ه يةةةة   ال ةةةة ل  صةةةة  ضةةةةود افاةةةة

 48 – 358  ااي  البر رة: الز  زيق
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دور المراجع فلأ الإفصاح عن الأطراف ذات العةقةة وأثةر ذلةك عمةى ) 8009تير  بير  اة ت(  
  رسةة ل  دابةةورا  غيةةر   اةةورة  اايةة  البرةة رة  ر  عةة   ترشةةيد قةةرارات مسةةتخدملأ القةةوائم الماليةةة

 ا س.  ين

ى قةةرارى أثةةر توكيةةد المراجةةع الخةةارجى عمةةى تقةةارير الاعمةةال المتكاممةةة عمةة) 8009  سةةع د (زغاةةول
  رس ل  دابورا  غير   اورة  ااية  البرة رة  ر  عة  : دراسة تجريبيةالاستثمار ومنح الائتمان

 .اسا دري 

نتهةازي لةردارة أثر جودة المراجعة الخارجية عمةى الحةد مةن السةموك الا  ).8008زا    هى  ح د (
ومنةةةةةع الغةةةةةش بةةةةةالقوائم الماليةةةةةة :دراسةةةةةة تطبيقيةةةةةة عمةةةةةى الشةةةةةركات المقيةةةةةدة بالبورصةةةةةة 

 .رس ل  دابوراة    سم ال ح سب    ااي  البر رة  ر  ع  اسسا دري المصرية.

) أثةر ب ريةر افدارة وال رارةع التة ررى   ةن صع لية  الر ث بة  الداتاية  8008سعد الةدين  اي ة ن  ح ةد(
 اى بحسةين رةودة الب ريةر ال ة لى بة لبطبيق  اةى البيئة   ال اةري    SOX)   ون ( صى ضود

 ااي  البر ري   ر  ع  ب ى سويف.  0  عمجمة الدراسات المالية والتجارية

أثةةةر فعاليةةةة هيكةةةل الرقابةةة الداخميةةةة عمةةةى مسةةةتوى الةةةتحفظ ) 8004اةةي  د الاةةةح ت  ح ةةد( سةةعيد 
دراسةةة تطبيقيةةة عمةةى الشةةركات المقيةةدة بالبورصةةة  –المحاسةةبى المشةةروط بةةالقوائم الماليةةة 

 رس ل    رسبير غير   اورة  ااي  البر رة  ر  ع  اسا دري    المصرية

أثر بوايد  را ب الحس ب ت  اةى إصاة ح الاةرا ت ال  يةدة ب لبوراة   )8004اح بر  اح بر السيد (
  اسةة   يدا يةة  وبرريبيةةدر  - ةةن  سةةئوليبه  اسرب   يةة   اةةى  ةةراري اسسةةبث  ر و ةة   اسئب ةة ن

 ع 4 ية  البرة رة  ر  عة  ب ة  سةويف   ةج ااAUJAA ،  -مجمةة المحاسةبة والمراجعةة 
:087-085 

اسةةةتخدام بطاقةةةةة قيةةةةاس الأداء المتةةةةوازن كةةةةأداء لتقيةةةةيم الإفصةةةةاح  )2114) بةةة س  دسو   ةةةة در  
ر   رسةةة ل    رسةةةبير غيةةةدراسةةةة تطبيقيةةةة -لمحتةةةوى تقةةةارير الأعمةةةال المتكاممةةةة المحاسةةةبلأ

   اورة  ااي  البر رة  ر  ع  ال  اورة
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 ( دور مراقب الحسابات تجاة تقارير الأعمال المتكاممة  ونةوع8007 ( " بد العظيم  س ير إبراليم 
التأكيةةدات المهنيةةة المطموبةةةة واختبةةار مةةةدى قبولةةه لةةةدى أصةةحاب المصةةةالح لتقميةةل فجةةةوة 

 ااي  البر رة  ر  ع  ب   سويف   رس ل  دابوراة غير   اورة  "دراسة تطبيقية -التوقعات

 أثةةر التوكيةةد المينةةلأ عمةةى افصةةاح الشةةركات عةةن مةةدى التزامهةةا )8005( هةةران  اةةريم رةة بر  ح ةةد
  رسةة ل  "بالممارسةةات القياسةةية لمحوكمةةة عمةةى سةةمموك متخةةذي قةةرار الاسةةتثمار فةةلأ الأسةةهم

    رسبير غير   اورة  ااي  البر رة  ر  ع  افسا دري 

) ب ييم افصا ح  ن صع لي  الر  ب  الداتاي   اةى الب ة رير ال  لية  8004لطفى (  اريف  ح د  ؤ ن
  اايةة  البرةة رة  ر  عةة  مجمةةة البحةةوث الماليةةة والتجاريةةةل  ظ ةة ت الأ  ةة ل: دراسةة   يدا يةة   

 085 -033  0 عبورسعيد

ت و ةة ) البطةةوير الةةدا م لتةةد  ت البهايةةد بغةةرض بفعيةةل  وثو يةة  ال عا8007(------------- 
  ر  عةةةة   ةةةةين اةةةة س   ةةةةج   اايةةةة  البرةةةة رةالفكةةةةر المحاسةةةةبى  غيةةةةر ال  ليةةةة  ال فاةةةة    هةةةة 

 0050-0005: 8 ع80

، الاتصةةال مةةع "260"وزارة اسسةةبث  ر    عةة يير ال رارعةة  ال اةةري    عيةة ر ال رارعةة  ال اةةري ر ةةم  
   http://www.cma.gov.eg. ب ح  اى  و عالمسئولين فيما يتعمق بموضوعات المراجعة 

 ثانياً: المراجع الأجنبية
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الذصْر ػلأ رقابرير الزقياين الوسازور لِيكال  -

الرقبثااخ الداخليااخ هااي قجاال الجِاابد الوخزصااخ 

 ث لك

ّالزذقاااا  هااااي  جاااارا  الزصااااذيذبد اللالهااااخ 
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 الزقرير

 اسزياب  الزقرير للٌْادٔ القكليخ -

اػزوااااب  الزقرياااار هااااي صاااابدت  -

 الصلاديخ
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الٌظاار فااة  -ّاُاادا  الرقبثااخ الوررجطااخ ثِااب 

قدرح  جرا اد الرقبثخ ػلٔ هٌاغ اّ اكزقاب  

 ثأُدا  الرقبثخم  الأخطب  الوزؼلقخ

 جرا  ػوليبد فذص للوؼابهلاد ّ جارا اد  -

 الوراقجخ الوذد ح م

 بحفزرح الإفص

Disclosure peroid 

ثيااابى هؼزواااد هاااي القاااركخ ثاااأى  -

رقرير الا ارح ػي ُيكال الرقبثاخ 

الداخليااااخ خااااب  ثبلسااااٌخ هذاااال 

 الزْكيد

هطبثقاااخ رقريااار ُيكااال الرقبثاااخ الداخلياااخ  هاااغ    -

رابصيل الخريطخ الزٌظيويخ  للقركخ ػي ًاا  

 خالسٌ

طلاااات ثياااابى هكزااااْة  هااااي الإ ارح ّلجٌااااخ   -

رقبثااخ الداخلياااخ الوراجؼااخ ثاااأى رقرياار رقياااين ال

 يخص السٌخ الذبليخ
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التجريبية الحالة (2ممحق )   
 

 جامعة دمنهور 
 كمية التجارة 

 قسم المحاسبة
 الأستاذ الفاضل/...............

 بحي  طيب  وبعد .........    

 رةةة ل العلا ةةة  بةةةين البوايةةةد ال ه ةةةى  اةةةى إصاةةة ح صةةة  ال ح سةةةب  صةةة   بحةةةثب ةةةوم الب حثةةة  با ةةةداد 
 ةةةةرار و  ب ريةةةةر إداربهةةةة   ةةةةن لياةةةةل الر  بةةةة  الداتايةةةة    ةةةةن ال  يةةةةدة ب لبوراةةةة  ال اةةةةري   الاةةةةرا ت
 . وب ثل الح ست ال رص   أحد ألم أدوات إرراد الدراس  البرريبي  اللاز   لابحث.اسسبث  ر

فع ل  صى إثراد ال عرص  ال ح سبي  لذلك يه ل صى وي در الب حث  سب ً  حسن بع و ام و س ل بام ال
بعةةة و ام ال ث ةةةر بابةةةداد رأياةةةم  اةةةى ا صةةة  الأسةةةئا  ال راص ةةة  لاحةةة ست البرريبيةةة    ةةةع البهايةةةد   اةةةى أن 

 إر ب بام  سوف بحظى ب لسري  الب    وبسبتدم لأغراض البحث العا ى ص ط. 
 

 وتفضموا بقبول فائق الإحترام

 الباحث                                                                        
 زق رميمىسناء محمد ر  د.                                                                  

 المدرس بقسم المحاسبة                                                                   
 جامعة دمنهور –كمية التجارة 
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 البيانات الشخصية -أولاً 
 ..…………………………………………الأسم(اتبي رى):  -1
 ……………………………………………الوظيف  الح لي :  -2

 

 جهة العمل: -3
 ......................................... سم)( إدارة )      ب ك   (   -
 (    )   لي  أوراق بداول ارا  -
 إسبث  ر(      )  ا دوق إدارة -

 )   أترى(  - 
 

 عدد سنوات الخبرة الوظيفية: -4
 س وات               5ا ل  ن  -
 س وات              00لأ ل  ن -5 ن  -
 س                               05لأ ل  ن -00 ن  -
 س   80لأ ل  ن -05 ن  -

              

 المؤهل العمملأ:  -5
 با لوريوس صى(اذار ):.............. .......                

  دباوم دراس ت  اي  صى(اذار ):..............   .................. .................                          
 صى(اذار ):......................     ه ى   رسبير

 ………………  رسبير اا دي ى صى (اذار ):
 (اذار ):......................                                  دابورا   ه ي  صى 

 صى(اذار ):........................ أا دي ي  دابورا 
  

 :الشهادات المهنية -6
-  CPA  (    )                     - CMA (     ) 

  CFA-                       (    )-    ) ولى   أترى ( ............. 
 
 
 
 



 .........مراقب رة عن هيكل الرقابة الداخلية وتوكيدأثر إفصاح الإدا                            رزق رميلىمحمد  سناء/ د 

71 

 

 ثانياً: الحالات التجريبية
 )قوائم مالية فقط( (1الحالة التجريبية )

 059  ت ضةةةةةةع  لا ةةةةةة  ون   يةةةةةةدة ب لبوراةةةةةة  ال اةةةةةةري  الاةةةةةةرا  (س) اةةةةةةرا   سةةةةةة ل    اةةةةةةري 
 ةةةل صةةةى  رةةة ل اةةة     وبعبئةةة  الأدويةةة   أ ةةةدت و اةةةرت ال ةةةوائم ال  ليةةة   ةةةن السةةة     بع0980لسةةة  

ورارعه   را ب الحس ب ت اسسب ذ/  ح د أح د  اى  ال رتص لر ب رارع   30/08/8006ال  بهي  
  الارا ت ال  يدة ب لبورا    وصي   ياى البي   ت الت ا  ب لارا 

 2116فى قائمة المركز المالى المختصرة لمشركة )س( 
 

 

 البيان

 

6112 

 

 

6112 

 الاصْر

 الأصْر وير الوزداّلخ

 الأصْر الوزداّلخ

11112967374 

1617638612 

1111711153 

1366652185 

 2477353238 2718934976 اجوبلٔ الأصْر

 الألز اهبد

 اجوبلٔ الالز اهبد الوزداّلخ

 ز اهبد وير الوزداّلخلاجوبلٔ الا

516113574 

64167185 

751717266 

65761112 

   اجوبلٔ الالز اهبد

 دقْق الولكيخ

 را  الوبر الوصدر ّالودفْع

 الادزيبطيبد

 ارثبح هردلخ

 صبفٔ الرثخ

793364111 

864749356 

1762514 

468988357 

793364111 

864749356 

1762514 

111 

 1659875861 2128864217 اجوبلٔ دقْق الولكيخ

اجوبلٔ الالز اهبد ّدقْق 

 الولكيخ
2718934976 2477353238 
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 2116المنتهية فى   السنةعن المختصرة  قائمة الدخل 
 

 6112 6112 بيان
 1668145835 1937171162 الوجيؼبد

 (1146263651غ (1217977378غ ركلاخ الوجيؼبد

 521782185 719193783 هجول الرثخ

   

 41244818 45631375 يضب  : ايرا اد اخرٓ

 (86242363غ (149518285غ يخصن: هصرّفبد اخرٓ

 475784641 615217684 صبفٔ الرثخ قجل الضريجخ

 114963113 (468988357غ يخصن :الضريجخ

 371821177 468988357 صبفٔ الرثخ ثؼد الضريجخ
 

 2116سنة المنتهية فى  ال المختصرة عن  قائمة التدفقات النقدية
 

 6112 6112 البيان
           صبفٔ الزدفقبد الٌقديخ 

 هي الاًقطخ الزقغيليخ
617776535 381211359 

           صبفٔ الزدفقبد الٌقديخ 

 هي الاًقطخ الاسزثوبر
81553111 91591764 

           صبفٔ الزدفقبد الٌقديخ 

 هي الاًقطخ الزوْيليخ
313429812 292746688 

 331111655 531451858 رصيد  الٌقديخ  فٔ اّر الازرح

 331111655 531451858 خ فٔ اخرح الازرحرصيد الٌقدي
 

 الإيضاحات المتممة
 أسس اعداد القوائم المالية -1

يةةةبم ا ةةةداد ال ةةةوائم ال  ليةةة  وص ةةة  لا بةةة دىد ال ح سةةةبي  و عةةة يير ال ح سةةةب  ال اةةةري  ال بواص ةةة   ةةةع 
  ع يير ال ح سب  الدولي  وذلك صى ظل ال وا ين واالوائ  الس ري .

 ية المطبقةأهم السياسات المحاسب -2
 ا ص  حس ب ت الارا  ب لر ي  ال ارى 8-0
يبم اثب ت ال ع  لات ب لع ا  الأر بي  تلال السة   ال  لية   اةى أسة س أسةع ر الاةرف السة ري   8-8

 صى ب ريخ ب فيذ ال ع  ا 
يةةبم رةةرد ال تةةزون وص ةة  لفاةةول ال ر يةة  وب ةة س  ي بةةر  اةةى أسةة س الباافةة  أو اةة صى ال ي ةة   8-3

 البيعي  أيه   أ ل
يةةبم  رارعةة  ال ي ةة  الدصبريةة  لأاةةول الاةةرا  صةةى بةة ريخ ا ةةداد ال ةةوائم ال  ليةة  لبحديةةد  ةة  اذا اةة ن  8-4

 ل  ك أى  ؤارات بدل  اى حدوث ا تف ض صى  ي به  
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 يبم ادراج اسسبث  رات صى ارا ت ب بع  او ا ي   ض ن الأاول غير ال بداول  8-5
  ارةيبم ا داد   ئ   البدص  ت ال  دي  ب لطري   غير ال ب 8-6
 اسدوات ال  لي  وال ت طر ال رببط  به   8-7
بب ثل الأدوات ال  لي  لاارا ت صى الأاول واسلبزا  ت. وببض ن الأاول ال  لي  أراةدة ال  دية    -

بةةة لب وك وال ةةةةدي ين وأوراق ال ةةةةبض . وببضةةةة ن ال تةةة طر الت اةةةة  بباةةةةك الأدوات   تةةةة طر اسةةةةع ر 
 اسئب  ن الع لات اسر بي    و ت طر السيول   و ت طر

 ر ير000908373    ي بر     30/08/8006با  رايد ال س ل   صى ارا ت ب بع  صى  8-8
بم  رارع  ال وائم ال  لي  لاارا  وظهر ب رير  را ب الحس ب ت لاارا  برأى  ظيف  اى ال وائم  8-9

 ال  لي  وايض حبه  ال ب      اى ال حو الب لى:
 

 تقرير مراقب الحسابات
 الارا  ال اري  (س) إلى الس دة  س ل ى 

 ب رير  ن ال وائم ال  لي  
ال ب ثاةة  صةةى ال يزا يةة  صةةى  -اةةرا   سةة ل    اةةري –رارع ةة  ال ةةوائم ال  ليةة  ال رص ةة  لااةةرا  (س) 

واذا  وائم الدتل والبدصق ال  دى والبغير صى ح وق ال ااية    ةن السة ر ال  بهية  صةى  30/08/8006
 سبي  الع    وغيرل   ن افيض ح ت ال ب    .ذلك الب ريخ   و اتص السي س ت ال ح 

 مسئولية الإدارة عن القوائم المالية 
لةةذ  ال ةةوائم ال  ليةة   سةةئولي  إدارة  الاةةرا    صةة فدارة  سةةئول   ةةن إ ةةداد و ةةرض ال ةةوائم ال  ليةة  
 رضةةة   ةةة دس وواضةةةةح  وص ةةة  ل عةةةة يير ال ح سةةةب  ال اةةةري  وصةةةةى ضةةةود ال ةةةةوا ين ال اةةةري  السةةةة ري   

 سةئولي  افدارة باةة يم وب فيةذ والحفة ظ  اةةى ر  بة  داتاية  ذات اةةا  با ةداد و ةرض  ةةوائم  وببضة ن
  لي   رض    دس وواضح  ت لية   ةن أية  بحريفة ت رولريفة ت ل  ة  و ةؤثرة سةواد   برة   ةن الغةش 
أو التطةةةةه  ا ةةةة  ببضةةةة ن لةةةةذ  ال سةةةةئولي  إتبيةةةة ر لاسي سةةةة ت ال ح سةةةةبي  ال لائ ةةةة  وبطبي هةةةة  و  ةةةةل 

 ات ال ح سبي  ال لائ   لاظروفالب دير 
 

 مسئولية مراقب الحسابات
ب حاةةر  سةةئوليب   صةةى إبةةداد الةةرأى لاةةى لةةذ  ال ةةوائم ال  ليةة  صةةى ضةةود  رارعب ةة  لهةة   و ةةد ب ةةت  
 رارعب ةةة  وص ةةةة  ل عةةةة يير ال رارعةةة  ال اةةةةري  وصةةةةى ضةةةود ال ةةةةوا يين ال اةةةةري  السةةة ري   وببطاةةةةب لةةةةذ  

اول  اى بهايد    سب ب ن ال وائم ال  لي  ت لي   ن أية  أتطة د ال ع يير بتطيط وأداد ال رارع  لاح
 ل    و ؤثرة

وببض ن ا   ل ال رارع  أداد إررادات لاحاول  اى أدل   رارع  با ن ال يم واسصاة ح ت صةى 
ال وائم ال  الي    وبعب د اسررادات البى بم إتبب رل   اى الحام الاتاى لا را ب ويا ل ذلةك ب يةيم 
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بحريف اله م وال ؤثر صى ال وائم ال  لي  سواد ال  بج  ن الغش أو التطةه   ولةدى ب يةيم لةذ   ت طر ال
ال ت طر يضع ال راصب صةى ا ببة ر  الر  بة  الداتاية   ذات الاةا  ب ية م ال  اة ة با ةداد ال ةوائم ال  لية  

بغةةرض  والعةةرض العةة دل والواضةة  لهةة  وذلةةك لباةة يم إرةةرادات  رارعةة     سةةب  لاظةةروف ولاةةن لةةيس
إبةةةداد رأى  اةةةى افةةة دة الر  بةةة  الداتايةةة  صةةةى ال  اةةةهة  وباةةة ل   ايةةة  ال رارعةةة  ب يةةةيم  ةةةدى  لائ ةةة  
السي سة ت والب ةديرات ال ح سةبي  اله  ة  البةى ا ةةدت ب عرصة  افدارة واةذا سةلا   العةرض الةذى  ةةد ت 

   سةةب  وبعةةد أس سةة  بةةر ال ةةوائم ال  ليةة   و ةةرى أن أدلةة  ال رارعةة  البةةى     ةة  ب لحاةةول  ايهةة  ا صيةة  و 
    سب  فبداد راي    اى ال وائم ال  لي 

 الراى
و ن راي   أن ال وائم ال  لي  ال ا ر إليه  أ لاة بعبر بعدال  ووضوح  صى ال روا به  اله      ةن 

  و ةةن  بيرةةة  أ   لهةةة  وبةةةدص  به  ال  ديةةة   ةةةن 8006/ديسةةة بر/  30ال راةةز ال ةةة لى لااةةةرا  (س) صةةةى
  بهي  صى ذلك البة ريخ طب ة  ل عة يير ال ح سةب  ال اةري  وصةى ضةود ال ةوا يين والاةوائ  الس   ال  لي  ال

 ال اري  ذات العلا  .
 مدى الالتزام بالمتطمبات القانونية والتنظيمية الأخرى

ب سك الارا  حس ب ت   لي    بظ   ببض ن ال    ص  اير ال   ون و ظ م الارا   اةى ورةوب   -
ل ةوائم ال  لية   بف ة   ةع  ة لو وارد بباةك الحسة ب ت ا ة  بطبةق الاةرا   ظة م إثب بر صيه  و د ورةدت ا

 با ليف يفى  ب لغرض   ر  و د بم الررد والب ييم ب عرص  إدارة الارا  طب   لفاول ال ر ي 
 0980لسة    059البي   ت ال  لي  الواردة  بب رير  راس الأدارة ال عد وص   ل بطاب ت ال   ون ر ةم   -

الب فيذيةة   بف ةة   ةةع  ةة لو وارد بةةدص بير الاةةرا  وذلةةك صةةى الحةةدود البةةى بثبةةت بهةة   ثةةل باةةك وسئحبةةر 
 البي   ت ب لدص بير

 مكتب الشروق                                                                            
 محمد أحمد عمى                                                                        

27/3 /2117                                                                                
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      را ةةةب الحسةةة ب توب ريةةةر  ال ب  ةةة   ه  ةةةن صضةةةاك صةةةى ضةةةود  رادبةةةك لا ةةةوائم ال  ليةةة  واسيضةةة ح ب
 صى: الارا اف ف ل الفعا  لسهم  إذا ا ت أن سعر  8006 ن س   

30/08/8006                              30/08/8005                      
 ر ير  70.46ر ير                                    87.50

 

 من وجهة نظركم: 31/12/2117فلأ  الشركةفإن سعر الإقفال المتوقع لسهم 
         87.50  د  أ) يثبت
 ..........ر يهً )     لياب  (..             ب) يزيد

 (............ر يهً ) لياب     ج) ي ل          
   

)قوائم مالية +تقرير رقابة داخمية بدون توكيد( الحالة التجريبية الثانية
اصبرض أن الارا  أادرت ب رير  ن ليال  الر  ب  الداتاي   رصق ب ل وائم ال  لية  السة ب    واة ن   -

  ب  الداتاي   اى ال حو الب لى:الب رير  ن ليال الر  
 31/12/2116تقرير الإدارة عن الرقابة الداخمية عمى التقرير المالى عن العام المنتهى فى 

 السادة /مساهمى الشركة )س(
إلةةى بةةوصير بوايةةد  ع ةةول صي ةة  يبعاةةق  اةةرا ال بهةةدف الر  بةة  الداتايةة   اةةى الب ةة رير ال  ليةة  صةة 

داد ال ةةةوائم ال  ليةةةة  وص ةةةً  لا ةةةةوا ين والاةةةوائ  ال ع ةةةةول بهةةة  وال بطابةةةة ت ب اةةةدا ي  الب ةةةة رير ال  ليةةة  وا  ةةةة
الداتايةة  لأ اةةط  الر  بةة . ويسةةب د لياةةل  الر  بةة  الداتايةة  ال بعاةةق بةة لب رير ال ةة ل  صةة  الاةةرا  إلةةةى 

 .8003لع م (COSO)ال با  ل لار  ب  الداتاي  الا در  ن لر    افط ر
 بة  الداتاية   والبة  بةد م أ  ة ل الر  بة  الداتاية . بع ةل لةذ  لدى الارا  وظيف   سئول   ن الر 

الوظيف   اى البطوير ال سب ر وبحسين الر  ب  الداتاي  ف ةداد الب ة رير ال  لية     ةن تةلال اةل  ةن 
افررادات الو  ئي  والفحواة ت السة وي . وب ةوم وظيفة  الر  بة  الداتاية  باةال  سةب ر بة لب رير لار ة  

دارة ال تةة طر وأ اةةط  الر  بةة  و ب بعةة  الب ةة رير ال  ليةة . بببةةع وظيفةة  الر  بةة  الداتايةة  ال رارعةة   ةةن إ
 تط  س وي  بواصق  ايه  لر   ال رارع .

ويتكون هيكل الرقابة الداخميةة مةن بيئةة الرقابةة ، وتقيةيم المخةاطر ،وانشةطة الرقابةة ، والمعمومةات 
 والاتصالات، والمتابعة كما يمى:

 بيئة الرقابة
رؤيةة  و ةةيم الاةةرا   اةةى بيئةة  ث  صةة  ور  بةة  الاةةرا . يبح ةةل  راةةس إدارة الاةةرا  ال سةةؤلي   ب دبسةة

ال ه ئيةةة   ةةةن الر  بةةة  الداتايةةة   والبةةة  بةةةبم بواسةةةط  بعاي ةةة ت  ابوبةةة  ورةةةداول   ةةةل بحةةةدد  سةةةؤولي ت 
 . راس افدارة وأ بس م الع ل بين أ ض د  راس افدارة ولر ن  راس افدارة وال دير الب فيذي
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وبعب د الر  ب  الداتاي   اى سي س ت الارا   وال ب دئ البوريهي  والبعاي  ت الب  يبم بواياه  داتل 
االاةةرا   وال سةةؤولي  والسةةاط ت البةة  يةةبم ب فيةةذل . ويةةرد واةةف لحوا ةة  الاةةرا ت والوثةة ئق الح ا ةة  

البوريهيةة  الداتايةة    الةةذي يحبةةوي  اةةى ر يةةع السي سةة ت وال بةة دئ اةةرا لااةةرا  صةة  الةةدليل ال ةة ل  لا
دارة الارا   سةؤلي   .اله    ولدى الارا  دسبور اتلا ى يبم بحديثر س وي . يبح ل ال دير الب فيذي وا 

البهايد  اى أل ي  ال ب دئ الأتلا ي  والب  رير ال  لي  الاحيح . ويبم با يم لياةل الاةرا  وال ةوارد 
 ليةةة  وصاةةةل الواربةةة ت. بُ ثةةةل لر ةةة  ال رارعةةة   ال تااةةة  لهةةة  لبةةةوصير  را بةةة  صع لةةة   اةةةى الب ةةة رير ال 

دارة ال ت طر والر  ب  الداتاية   صضةلًا   راس افدارة ص  الأ ور ال بعا   ب ل وائم ال  لي  اوالضرائب وا 
  ن الب  رير الت رري  و رارع  الحس ب ت.

  تقييم المخاطر
ب لب رير ال ة ل    وي ثةل  اارط أس س  لب ييم ال ت طر   يرب بحديد ألداف الارا . صي   يبعاق

الهةةدف العةة م صةةى إ ةةداد ب ةة رير ي اةةن اس ب ةة د  ايهةة   والبهاةةد  ةةن بسةةريل ال عةة  لات والب ريةةر   هةة  
 .باال ا  ل واحي   ا   يا ل ب ييم ال ت طر ال ت طر ال بعا   ب لغش

هةة  وظيفةة   ةةن ِ بةةل لر ةة  ال رارعةة   وب ةةوم ب ويةةبم  ب بعةة    ايةة  إدارة ال تةة طر الت اةة  ب لاةةرا 
الداتاية . ويسةةب د ب يةيم ال تةة طر إلةى دررةة  ال تة طر  أي الأثةةر  اةى الب ريةةر ل ة ل  واحب ةة ل  الر  بة 

فدارة ال تةةة طر. ويةةةبم بحةةةديث ب يةةةيم ال تةةة طر    ةةة ييس الر  بةةة  البةةة  ب فةةةذل  الاةةرا  وبحديةةةدحدوثةةر. 
  ن ال ب ئج إلى لر   ال رارع . س ويً   ويبم الب رير

 ةالأنشطة الرقابي
افراةةة دات وال بةةة دئ البوريهيةةة  وافرةةةرادات  لابهاةةةد  ةةةن أن   الاةةةرا  باةةة ل أ اةةةط  الر  بةةة  صةةة 

يبم بوثيق ألةم و افررادات الب  حددبه  افدارة لابع  ل  ع ال ت طر ذات الاا   فذت  باال صع ل. 
 .يلال ب دئ البوريهي  ال بعا   ب ظم و   رس ت االب رير ال  لى ص  بعاي  ت دليل  الب و 

الاةةةةةرا  العديةةةةةد  ةةةةةن الأ اةةةةةط  ل ب بعةةةةة  الب ةةةةة رير ال  ليةةةةة  وضةةةةة  ن ااباةةةةة ف أي أتطةةةةة د  ولةةةةةدى
وباةةحيحه . ويسةةب د لةةذا إلةةى لياةةل ب ةة رير  ةةوي يبةةدأ   ةةد ال سةةبوى الباةةغيا . ويورةةد لةةدى ال ةةةدير 

ي ة  الب فيذي و ديري الفةروع صريةق ر  بة  يبة بع  الأ اةط  ب سةب رار ويافةل أن باةون الب ة رير ا  اة  ود 
 .الارا  وصً   لبوريه ت

 المعمومات والاتصالات
وسي س به   ن تلال ر يع ال وظفين  بر ابا  اف بر ةت  ي ان الواول إلى إط ر   ل الارا 

وغيرلةة   ةةن   ةةوات ال عاو ةة ت ال   سةةب . بورةةد  عاو ةة ت أتةةرى   اةةى سةةبيل ال ثةة ل  بةة دئ بوريهيةة  
الب ويةةةل التةةة ص ب لاةةةرا    ودليةةةل ال ح سةةةب  وا  ةةةداد  وبعاي ةةة ت ف ةةةداد الب ةةة رير ال  ليةةة   صةةة  دليةةةل
 .الب  رير الذي يبم إبلاغر لفات ص ال ع يين

يبةةولى صريةةق ال ح سةةب  ب لاةةرا   سةةئولي  ب فيةةذ  بةة دئ ال ح سةةب  والب ريةةر. ويحةةدث البوااةةل  ةةع 
 .لر   ال رارع   ن طريق وظيف  الر  ب  الداتاي  وال دير ال  ل 
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 المتابعة
صع ليةة  الر  بةة   ب  بظةة م ارةةزد  ةةن افدارة   لأن الر  بةة  الفع لةة  صةة  البدايةة  ي اةةن أن يةةبم  ب بعةة   

باب  غيةر صع لة  بسةبب البغيةرات صة  بيئة  الباةغيل. وي اةن أن بحةدث البغييةرات أيضًة  صة     اةر 
 الر  ب  بسبب بغيير الع اي ت أو أ ظ   با ولوري  ال عاو  ت أو ال وظفين

لر ةة  ال رارعةة  بفحةةص دوري لةةفداد ال ةة ل  ب ةة  صةة  ذلةةك  رارعةة   ةة  إذا وم  راةةس افدارة  و ي ةةو 
اةة ن ل ةة ك  سةةبوى اةة فم  ةةن الع ايةة ت لب يةةيم  تةة طر وصع ليةة  الر  بةة  ال بعا ةة  بع ايةة  إ ةةداد الب ةة رير 
ال  ليةة  صةة  ر يةةع  سةةبوي ت الاةةرا . باةةرف لر ةة  ال رارعةة   اةةى الاةةؤون ال  ليةة  لااةةرا    وا  ةةداد 

دارة ال ت طر   وال رارعة  الداتاية   ارةزد  ةن حوا ة  الاةرا . ويةبم الب ريةر  ةن  الب  رير ال  لي     وا 
أورر ال اور ص  الر  ب  الداتاي  صة  الو ةت ال   سةب إلةى الأطةراف ال سةؤول   ةن ابتة ذ افرةرادات 

 الباحيحي  .
 أوجه القصور المةزمة

 ا  ي  البواطؤ بين الع  اين ب لارا  بورد أورر  اور  لاز   لهيال الر  ب  الداتاي    ببض ن ا
لابغاةةب  اةةى ارةةرادات الر  بةة  وب لبةة لى صةةان الهياةةل  يةةوصر ب ايةةدا  ع ةةوس أو    سةةب   ةةن   ايةة  إ ةةداد 

 و ار ال وائم ال  لي  لاارا . ا   أن صع لي  ليال الر  ب  الداتاي   د ببغير  ن و ت لأتر
 تقييم الإدارة

و اةة را  ال ةةدير الب فيةةذي و  ئةةب ال ةةدير الب فيةةذي وال ةةدير ال ةة ل  بةةم ب يةةيم افدارة  بحةةت إاةةراف 
  ب ةةةة دً  اةةةةى ال عةةةة يير  8006ديسةةةة بر  30الرئيسةةةةى  لار  بةةةة  الداتايةةةة   اةةةةى الب ةةةة رير ال  ليةةةة  صةةةة  

 (COSO)) الا در  ن لر   8003افط ر ال با  ل ( -ال وضو   ص  الر  ب  الداتاي  
دير الب فيةذي وال ةدير ال ة ل  أن الر  بة  الداتاية   اةى الب ة رير ويسب بج ال دير الب فيذي و  ئب ال 

 . ولةم ياةن ل ة ك أي   ة ط ضةعف رولرية  حةددبه  إدارة8006ديسة بر  30ال  لي  ا  ت صع لة  صة  
 8006ديس بر  30ص  الر  ب  الداتاي   اى الب رير ال  لى ص   الارا  

                                                   

 / محمد محمود الرئيس والمدير التنفيذي                                                  
 نائب المدير التنفيذي/ أحمد عثمان                                                    

                                                             31/12/2116    
 

صضةةةاك صةةةى ضةةةود  رادبةةةك لا ةةةوائم ال  ليةةة  واسيضةةة ح ت ال ب  ةةة  وب ريةةةر  را ةةةب الحسةةة ب ت   ةةةن 
 اف ف ل الفعا  لسهم الارا  صى: إذا ا ت أن سعر ،8006 ن س    وب رير الر  ب  الداتاي 

30/08/8006                              30/08/8005                      
 ر ير  70.46                     ر ير               87.50
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 من وجهة نظركم: 31/12/2117فلأ  الشركةفإن سعر الإقفال المتوقع لسهم 
                  87.50  د   أ) يثبت 

 لياب  (............ر يهً )              ب) يزيد     
 ......ر يهً )   لياب  (......         ج) ي ل      

            
 )قوائم مالية + تقرير رقابة داخمية + تقرير توكيد( ةلثالحالة التجريبية الثا

بةةاصبرا ض أن الر عيةة  الع  ةة  لااةةرا  (س)  ةةررت باايةةف  ابةةب الاةةروق لابوايةةد  اةةى ب ريةةر الر  بةة  
 يةة  لاتةةد  ت الباةةدي ي  ولتةةد  ت باةةال   فاةةل  ةةن  رارعةة  ال ةةوائم ال  ليةة   وص ةة  لا عةة يير ال ه الداتايةة  

 البوايةةد ال ه ى بهةةدف   ةةل بوايةةد ايرةة بىع  وي ثةةل  ابةةب الاةةروق  را ةةب الحسةة ب ت  اةةى  ح ةةود  اةةى 
س وات وح الا  اى ز  ل  ر عية  ال ح سةبين وال ةرارعين ال اةري  واةه دة ال ح سةب  05تبربر بزيد  ن

 ICI ةةن  عهةةد الر  بةة  الأ رياةةى  CICSاتايةة  ال ةة  و ى ال عب ةةد  وأيضةة  اةةه دة  بتاةةص صةةى الر  بةة  الد
و ابةةةةب ال ح سةةةةبون ال اةةةةريون. وأ ةةةةك بسةةةةا ت ب ريةةةةر الر  بةةةة  الداتايةةةة   رصةةةةق بةةةةر ب ريةةةةر البوايةةةةد ال ه ةةةةى 

 باسب ب ج غير  عدل  والذى ظهر  اى ال حو الب لى:
 

      ( ستقرير مراقب الحسابات عن أعمال التوكيد المهنى عمى إفصاح شركة )
 عمى التقرير المالى ة الداخميةالرقابعن 

 السادة / مساهمى الشركة
 المقدمة
باايف    ن  بةل الر عية  الع  ة  ل سة ل ى اةرا  (س) لأداد البوايةد ال ه ةى ال سةب ل  اةى  ل د بم

. وال رصةق ضة ن 30/08/8006ب رير الارا   باهن ليال الر  ية  الداتاية   ةن السة   ال  بهية  صةى 
وال بةة ح  اةةى  و ةةع الاةةرا   اةةى اس بر ةةت. و ةةد بةةم ا ةةداد لةةذا الب ريةةر وص ةة  الب ريةةر السةة وى لااةةرا  

 لااروط ال حددة صى الع د  ع الارا 
 والرقابة عمى الجودة  الاستقةل

ل ةةةد البزا  ةةة  ب سةةةب لال   وال بطابةةة ت استلا يةةة  وص ةةة  ل يثةةة ق اتلا يةةة ت ال ه ةةة   والةةةذى  ي ةةةوم  اةةةى 
لافةة دة ال ه يةة  وبةةذل الع  يةة  الا صيةة  والسةةري  ال ه يةة . ا ةة   ةة م أسةة س  بةة دىد ال زالةة  وال وضةةو ي  وا

. وب  د  اى ذلك احبفظ   ب ظة م اة  ل لر  بة  ISQCIال ابب ب سلبزام ب ل عي ر الدولى لر  ب  الرودة 
الرةةةودة ب ةةة  صةةةى ذلةةةك وضةةةع سي سةةة ت وارةةةرادات  وث ةةة  صي ةةة  يبعاةةةق بةةة سلبزام ب ل بطابةةة ت استلا يةةة  

 ي  وال وا ين ال ع ول به .وال ع يير ال ه 
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ل د      بهداد الباايف  ةن تةلال صريةق   ةل  اب ةل البتااة ت والتبةرات صةى  رة ل اسصاة ح 
غير ال  لى      واسصا ح صى ب رير الر  بة  الداتاية  باةف  ت اة .  ةن أرةل بةوصير بوايةد ايرة بى 

  . ع ول باهن ال  ن    ار بهايدات اسدارة  بب رير الر  ب  الداتاي
 مسئولية الإدارة 

 إ ةداد   اية   اةى صعة ل داتاية  ر  بة  لياةل  اةى الحفة ظ  ةن  سةئول (س) الاةرا  إدارة بعببةر
 ال  لية   الب ة رير إ ةداد   اية   اةى الداتاية  الر  بة  صع لية  باةهن بهايةدابه  و ةن ال  لية   الب ة رير
لةذا الب ريةر يب اةى  ةع   ة ييس  ظة م  اد وا ةد .ب ريةر افدارة  ةن لياةل الر  بة  الداتاية  ص  ال درر 

بع ةوان افطة ر   cosoالر  ب  الفع ل  اى   اي  ا داد و ار ال وائم ال  لي  والواردة صى ب ة رير لر ة  
 8003لع م  ال با  ل لار  ب  الداتاي 

 مسئولية مراقب الحسابات
الداتاية  اسةب  دا إلةى الر  بة   افدارة  ةن باةهن ب ريةر بةوصير بوايةد  ع ةول ب حاةر  سةئوليب   صةى 

 الحاول  ايه . اسدل  البى بم
باة ن  هة م البوايةد 3000ل د      بهداد باايف   لابوايد ال ع ول وص   ل عي ر البوايد ال ارى ر ةم 

 بتلاف  رارع  أو صحص ال عاو  ت ال  لي  الب ريتي   
 عةةة يير ال رارعةةة   الاةةة در  ةةةن  راةةةس  وبعديلابةةةر 3000و عيةةة ر باايفةةة ت البوايةةةد الةةةدولى ر ةةةم 

الف ي  ذات الاا  الا درة  ن ره ت دولي  غير  ح سةبي    وببطاةب   ة   والبوايد الدولى  وال ع يير
باةك ال عةة يير بتطةيط وب فيةةذ الباايةف لاحاةةول  اةى بوايةةد   ع ةول باةة ن   ة  إذا اةة ن ب ريةر الر  بةة  

 .الداتاي  ت لى  ن البحريف ت الرولري 
ايةةد ال ع ةةول   وص ةة  لباةةك ال عةة يير  اةةى أداد إرةةرارات البوايةةد لاحاةةول وي طةةوى أداد باايةةف البو 

 اةةةةى أدلةةةة  باةةةة ن ال عاو ةةةة ت الةةةةواردة صةةةةى ب ريةةةةر الر  بةةةة  الداتايةةةة . وبعب ةةةةد طبيعةةةة  وبو يةةةةت و ةةةةدى 
 لاحاةول الداتاية  الر  بة  لياةل اتببة راسررادات البى بم أداؤل   اى حا    ال ه ةى  وياة ل ذلةك 

 الب  الرولري  البحريف ت  ت طر وب ييم ال  لي   الب  رير إ داد   اي   اى داتاي ال لار  ب  صهم  اى
 ب يةيم  اةى ا ب ة دًا الداتاية  لار  بة  الباةغياي  الفع لية  و ةدى باة يم وب يةيم واتببة ر  ورةودة  باةون

  .الظةروف لةذ   ثةل صة  الضةروري  الأتةرى افرةرادات أداد أيضًة  استببة ر ويبضة ن .ال تة طر
د اسب ب ر  باهن بهايةدات افدارة باةهن لياةل الر  بة  فبدا  ع ول أس سً  يوصر استبب ر لذا أن عب دو 

 الداتاي  
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 أوجه القصور المةزمة
 الداتاي  الر  ب  البحريف ت  صى  باح  أو باباف أو ب  ع س  د  أورر ال اور ال لاز   بسبب

 لافبةرات الداتاية  الر  بة  لفع لية  ب يةيم بةهي البو عة ت وأيضًة    ال  لية  الب ة رير إ ةداد   اية   اةى
  ةد أو الظروف ص  البغيرات بسبب ا صي  غير الداتاي  الر  ب  باب  أن ل ت طر يتضع ال سب باي 
 .وافررادات ب لسي س ت اسلبزام درر  ببدلور

 الاستنتاج 
 داتاية  ر  بة  لياةل  اةى ال ه ة   الروا ةب ر يةع صة  ح صظةت   ةد س) ( الاةرا  أن رأي ة  و ةن

 الر  بة لياةل   ة ييس   اةى ا ب ة دًا 8006ديسة بر 31 صة  ال  لية  الب ة رير إ ةداد   اية   اةى صعة ل
 8003لعة م    coso اى   اي  ا داد و ار ال وائم ال  لي  والواردة صى ب  رير لر     الفع ل الداتاي 

 بع وان افط ر ال با  ل لار  ب  الداتاي 
 لممحاسبة والمراجعة الشروقمكتب                                                            

     محمد أحمد عمىمراقب الحسابات/                                                     
                                                            27/3/2117 

 

وب ريةر   را ةب الحسة ب ت وب رير لا وائم ال  لي  واسيض ح ت ال ب    ن صضاك صى ضود  رادبك 
إذا  ا ةت   8006 ةن سة      وب رير البوايد  اةى ب ريةر افدارة  ةن الر  بة  الداتاية الر  ب  الداتاي 

 صى: الارا أن سعر اف ف ل الفعا  لسهم 
30/08/8006                              30/08/8005                      

                                         ر ير   70.46ر ير                                   87.50
 من وجهة نظركم: 31/12/2117فلأ  الشركةفإن سعر الإقفال المتوقع لسهم 

 ر ير87.50   د أ) يثبت 
 لياب  (............ر يهً )           ب) يزيد      

  لياب  (............ر يهً )                           ج) ي ل
 
 
 
 
 
 



 .........مراقب رة عن هيكل الرقابة الداخلية وتوكيدأثر إفصاح الإدا                            رزق رميلىمحمد  سناء/ د 

81 

 

 رابعةالحالة التجريبية ال
)قوائم مالية + تقرير رقابة داخمية + توكيد غير معدل + مراقب مؤهل وقميل الخبرة(

إصبةةرض صةةى الح لةة  البرريبيةة  الث لثةة   أن  را ةةب الحسةة ب ت الةةذى  ةة م ب لبوايةةد ال ه ةةى  اةةى ب ريةةر 
س وات وح اةل  اةى ز  لة  ر عية  ال ح سةبين وال ةرارعين ال اةري   05تبربر ب ل  ن  ب  الداتاي . الر 

 ةن  عهةد الر  بة   CICSواه دة ال ح سب ال   و ى ال عب د  وأيض  اه دة  بتاص صى الر  بة  الداتاية  
بةةر ب ريةر البوايةةد  و ابةب ال ح سةةبون ال اةريون. وأ ةك بسةةا ت ب ريةر الر  بةة  الداتاية   رصةق ICIالأ رياةى 

   ن صضاك إذا  ا ت أن سعر اف ف ل الفعا  لسهم الارا  (س) صى:ال ه ى باسب ب ج غير  عدل
30/08/8007                              30/08/8006                      

                      ر ير                            70.46ر ير                                    87.50
 من وجهة نظركم: 31/12/2118فإن سعر الإقفال المتوقع لسهم البنك فلأ 

                   ر ير 87.50أ) يثبت 
 ب) يزيد         لياب  (............ر يهً )     

               لياب  (............ر يهً )     ج) ي ل     
 

  الخامسةالحالة التجريبية 
مؤهل وذو الخبرة( مراقب غيررقابة داخمية + توكيد غير معدل +  )قوائم مالية + تقرير
أن  را ةب الحسة ب ت الةذى  ة م ب لبوايةد ال ه ةى  اةى ب ريةر   الث لث  البرريبي  إصبراض صى  الح ل 

وأ ةةك .  اةةى باةة لوريس ص ةةط سةة    ولا ةةر ح اةةل 05لديةةر تبةةرة بزيةةد  ةةن افصاةة ح  ةةن الر  بةة  الداتايةة  
 ةن صضةاك إذا  ا ةت    رصق بر ب ريةر البوايةد ال ه ةى باسةب ب ج غيةر  عةدل الر  ب  الداتاي بسا ت ب رير 

 صى: الارا  (س)أن سعر اف ف ل الفعا  لسهم 
 فى: الشركةالإقفال الفعملأ لسهم  إذاعممت أن سعر

30/08/8006                              30/08/8005                      
 ر ير                                                 70.46ر ير                                   87.50

 من وجهة نظركم: 31/12/2118فإن سعر الإقفال المتوقع لسهم البنك فلأ 
 أ) يثبت                 

 لياب  (............ر يهً )      ب) يزيد         
 لياب  (............ر يهً )            ج) ي ل   
          



 .........مراقب رة عن هيكل الرقابة الداخلية وتوكيدأثر إفصاح الإدا                            رزق رميلىمحمد  سناء/ د 

81 

 

  دسةالحالة التجربية السا
)قوائم مالية + تقرير رقابة داخمية + توكيد معدل + مراقب مؤهل وذو الخبرة(

س وات وح الا  اى  05تبربر بزيد  ن اصبرض صى الح ل   البرريبي  الث لث  أن  را ب الحس ب ت
ال رارعين ال اري  واه دة ال ح سب ال   و ى ال عب د  وأيض  اه دة ز  ل  ر عي  ال ح سبين و 

و ابب ال ح سبون ال اريون.  ICI ن  عهد الر  ب  الأ رياى  CICS بتاص صى الر  ب  الداتاي  
وأ ك بسا ت ب رير الر  ب  الداتاي   رصق بر ب رير البوايد ال ه ى باسب ب ج  عدل   والذى ظهر  اى 

 ال حو الب لى:
  

      ( ستقرير مراقب الحسابات عن أعمال التوكيد المهنى عمى إفصاح شركة )
 عمى التقرير المالى الرقابة الداخمية عن 

 السادة / مساهمى الشركة
 المقدمة

 ا   لى صى الب رير غير ال عدل
 والرقابة عمى الجودة الاستقةل

 ا   لى صى الب رير غير ال عدل
 مسئولية الإدارة 

 ى الب رير غير ال عدلا   لى ص
 مسئولية مراقب الحسابات

 ا   لى صى الب رير غير ال عدل
 أوجه القصور المةزمة

 ا   لى صى الب رير غير ال عدل
 اسباب الرأى المعدل

الداتاية     اةون ال عاو ة ت واسباة ل  بهياةل الر  بة  صةى أن ل  ك  اور رةولرى  ل   ل د ثبت 
لةةبعض   عاو ةة ت ا  اةة  ود ي ةة  صةةى الو ةةت ال   سةةب بواةةيل   يةة  اس ةةر الةةذى بربةةب  ايةةر  ةةدم ا ا 

 ا س م الارا 
 الرأى استنتاج 

 ر يةع صة  ح صظةت   ةد س) ( الاةرا  أنصةى الف ةرة السة ب     وصي ة   ةدا  ة  أاةر   اليةر ن رأي    
 31 صة  ال  لية  الب ة رير إ ةداد   اية   اةى صعة ل داتاية  ر  بة  لياةل  اةى ال ه ة   الروا ةب
 اةةى   ايةة  ا ةةداد و اةةر ال ةةوائم   الفع لةة الداتايةة  الر  بةة لياةةل   ةة ييس   اةةى ا ب ةة دًا8006رديسةة ب

 بع وان افط ر ال با  ل لار  ب  الداتاي  8003لع م    cosoال  لي  والواردة صى ب  رير لر   
         

 لممحاسبة والمراجعة  الشروقمكتب                                        
 عمىمراقب الحسابات/ محمد أحمد                                          

                                                               27/3/2117 
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 من فضمك إذا عممت أن سعر الإقفال الفعملأ لسهم البنك فى:
30/08/8006                              30/08/8005                      

 ر ير                                                               70.46ر ير                                  87.50
 من وجهة نظركم: 31/12/2117فإن سعر الإقفال المتوقع لسهم البنك فلأ 

                                                ر ير       87.50  د  أ) يثبت
 لياب  (............ر يهً )             ب) يزيد  

  لياب  (............ر يهً )               ج) ي ل         
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 


