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 أثر التركز الصناعى عمى مستوى إفصاح 
 الشركات فى القطاعات الصناعية المختمفة

 محمد عسر أحمد حسن
 

 الممخص
يعتبر الإفصاح المحاسبي أحد الموضوعات اليامة، حيث تعددت الدراسات    

تناولت الإفصاح المحاسبى في السنوات الأخيرة. إذ أختبر العديد من  المحاسبية التى
لمتوصل إلى  الدراسات الاختلافات فى مستوى الإفصاح المحاسبى بين الشركات

أحد العوامل  توصمت إلى أن حيث ،العوامل المؤثرة عمى مستوى إفصاح الشركات
الشركات ىو التركز  اليامة التى قد تؤدى إلى إختلافات فى مستوى الإفصاح بين

 الصناعية القطاعات فى الصناعى التركز درجة فى الاختلاف أن إذ الصناعى.
 فقد. القطاعات تمك فى الشركات إفصاح مستوى فى إختلافات إلى تؤدى قد المختمفة

 التى المعمومات لأن تركزاً، الأكثر الصناعات فى الشركات إفصاح مستوى يقل
 الوضع عمى سمباً  تؤثر كما كبيرة، تنافسية أضرار إلى تؤدى قد الشركات عنيا تفصح

 الحاليين لممنافسين ىامة معمومات توفير بسبب وذلك المفصحة لمشركة التنافسى
إلى  البحث ىذا ييدف ولذلكوالمحتممين وىذا ما يسمى بتكاليف الممكية للإفصاح. 
 والإفصاح الصناعة تركز بين تحميل وتقييم الدراسات السابقة التى تناولت العلاقة

 .المختمفة بالقطاعات لمشركات المحاسبى
مستوى  –تكاليف الممكية للإفصاح  –التركز الصناعى  -: إرشاديةمصطمحات 

 الإفصاح.
 

 
 

                                                           
   جامعة الإسكندرية–معيد بقسم المحاسبة والمراجعة بكمية التجارة. 
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Abstract 

Corporate Disclosure is considered one of the important issues 

which literature have shown interest in studying over the last few 

years. Different studies have concentrated on studying varying 

levels of disclosure among companies in order to reach the 

important factors that affect it. They found that one of the most 

important factors affecting the level of corporate disclosure was 

industrial concentration. Highly concentrated industries were 

characterized by low level of corporate disclosure since such 

disclosure may lead to huge competitive damages to the firm. It 

can also affect the company’s competitive position because 

competitors will be able to use such important information 

against it which is called Proprietary costs of disclosure. 

Therefore, this paper aims at analyzing and evaluating the 

previous studies which focused on studying the relationship 

between the industrial concentration and corporate disclosure in 

different industrial sectors. 

Keywords: Proprietary costs, Disclosure, Industry concentration. 
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 مقدمة -1
تعددت الدراسات  إذ ،ةالموضوعات اليام أحدالإفصاح المحاسبي  يعتبر   

كان للأزمات  . وقدفي السنوات الأخيرة الإفصاح المحاسبى تناولتالتى المحاسبية 
فى الأونة الأخيرة دافع كبير للإىتمام بمستوى  ىا العديد من الدولالمالية التى شيد

ىو عدم  أسباب تمك الأزماتكان أحد حيث  ،وجودة الإفصاح المحاسبى لمشركات
فى التأثير عمى  اً ىام اً . كما أن للإفصاح دور ضعف الشفافية الإفصاح وكفاية 

ممعمومات قرارات الاستثمار، حيث تعد التقارير المالية بمثابة أحد المصادر الأساسية ل
قرارات  إتخاذ والمساعدة فىأداء الإدارة  المستثمرون لتقييمالتى يحتاج إلييا 

 الييئاتمن  العديد(. لذا أىتم Habib ,2008لرأس المال ) السميمةالتخصيص 
الأكاديمية والمينية والييئة العامة لمرقابة المالية فى مصر بالإفصاح المحاسبى، 
لزيادة مستوى الشفافية والثقة لدى المستثمرين الحاليين والمرتقبين فى المعمومات 

 المحاسبية.
 

العديد من الدراسات الاختلافات فى درجة الإفصاح المحاسبى بين  أختبروقد    
درجة  اختلافدراسات ال بعض. فقد أيد توصمت إلى نتائج متعارضة ياالشركات ولكن

وكذلك  ،ونسبة الرفع المالى ،وفقاَ لحجم الشركة بين الشركات المحاسبىالإفصاح 
 عن أدلة تجريبيةبعض الدراسات  مقد ابينم بحية الشركة وغيرىا من المتغيرات.ر 

فقد وجدت تمك  ،فعمى عكس ما سبق .إختلاف درجة الإفصاح بين الشركاتأسباب 
 ،فصاح فى الشركات فى الصناعات المختمفةبين درجة الإ معنويةالدراسات اختلافات 

لطبيعة الصناعة أثر عمى درجة الإفصاح وسياسات الإفصاح التى تتبعيا  كانحيث 
( أن Gallego et al., 2008كما أوضحت دراسة ) (.1995الدىراوى، الشركات )

لشركات فى ر عمى مستوى إفصاح اىناك بعض العوامل الأخرى التى قد تؤث
أدلة  فى ظل وجود وذلك ،التركز الصناعى أىميامن التى و الصناعات المختمفة، 

 .متعارضة حول علاقتو بالإفصاح المحاسبى
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توقع مساىمتيا فى تحديد درجة التى ي  و أحد القضايا اليامة  ىتركز الصناعاليعد و 
تركز الصناعة  تعريف ويمكن. يا الشركاتالافصاح وسياسات الافصاح التى تتبع

يقيس التوزيع النسبي لمحجم الكمي لمصناعة عمى المنشآت الموجودة في تمك أنو ب
حدى الصناعات أى مدى يتركز الإنتاج فى إ يعكس إلى بعبارة أخرى أى الصناعة،

درجة تركز يمكن القول أن و  (.2011الشيوانى، )المنشأت ود من فى أيدى عدد محد
عندما يكون إنتاج ىذه المنتجات متركز في عدد قميل من  مرتفعة ستكون الصناعة

 المنشآت. 
 

؛   Ali et al., 2009؛  Gallego et al., 2008) الدراساتالعديد من  ويشير   
Ali et al., 2014     ؛Lang and Sul , 2014)  أن الشركات فى إلى

، كما أن أقلالأكثر تركزا " تقوم إدارتيا بتنبؤات وتحميلات الأرباح بشكل  اتالصناع
بالإضافة إلى أنو فى أغمب تكون أقل،  الماليين الإفصاح من قبل المحممين تقييمات

وذلك وفقا لمقاييس خصائص توقعات  ،الاحيان تكون بيئة المعمومات أقل شفافية 
. كما توصمت تمك الدراسات إلى أن الماليين من قبل المحممين الموضوعة الأرباح

تجنب اتخاذ فصاح بشكل أقل وتالصناعات الأكثر تركزا تقوم بالإ الشركات العاممة في
ومن المحتمل أن غير مفيدة لمشركات  ، ويكون للإفصاح أثارقرارات معينة لمتمويل

تتأثر دافعية الشركات للإفصاح عن  إذ. الممكية للإفصاحبسبب تكاليف  يكون ذلك
 النظريات مثل نظرية الوكالة ونظرية الإشارات و التكاليف السياسية ببعض معموماتيا
يركز الباحث عمى تكاليف الممكية سو  .(proprietary costs)الممكيةتكاليف وكذلك 

 دخول منافسين جدد لمصناعة مما قد يؤدى إلى انخفاض فى تتمثلللإفصاح والتى 
 .أسيمياربحية الشركة والتأثير عمى أسعار  الحصة السوقية ومن ثم انخفاض

 

 proprietary)نظرية تكاليف الممكية أن  Gallego et al., (2008)ويوضح    
costs) تفصح عنيا الشركات قد تؤدى إلى أضرار  بأن المعمومات التى تعنى

عمى الرغم من أن الإفصاح عن تمك المعمومات من شأنو أن يساعد و تنافسية كبيرة. 
سوق المال عمى تحديد قيمة الشركات بشكل أكثر دقة، إلا أنو قد يؤثر سمباً عمى 
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الوضع التنافسى لمشركة المفصحة وذلك بسبب توفير المعمومات الإستراتيجية 
مومات المفصح عنيا قد تكشف لممنافسين منافسين الحاليين والمحتممين. كما أن المعلم

مثل، العملاء( وجود نقاط ضعف وفرص يمكن إستغلاليا )الأخرى والأطراف 
 لصالحيم.

 الممكية للإفصاحن الشركات مع ارتفاع تكاليف أ Verrecchia (1983) ويرى   
. وقد الممكية للإفصاحينخفض فييا تكاليف  تفصح بشكل أقل عن الشركات التى

حاول عدد من الدراسات السابقة إختبار ىذا التوقع بإستخدام تركز الصناعة كمقياس 
حاسمة  التى تم التوصل إلييا لم تكنالأدلة  ولكن للإفصاح،الممكية لتكاليف 

(Beyer et al., 2010; Berger, 2011 .)اشار  المثال،عمي سبيل ف(Harris, 
1998 ; Botosan and Stanford, 2005) أن الشركات العاممة في  إلى
عن الأعمال بشكل  إفصاحاتالصناعات الأكثر تركزا ىم الأقل احتمالا لتقديم 

  مفصل.
( التحديات التى واجيت الباحثين (Lang and Sul , 2014دراسة  وقد تناولت   

الصعوبة فى  –النتائج  تعارضالسابقين وىى : عدم وجود تنبؤات نظرية قوية بسبب 
وذلك بسبب احتمالية عدم توافر  قياس الجوانب ذات الصمة بالتركز الصناعى

الإفصاحات التى من المحتمل أن تحمل  تحديدصعوبة و  – المعمومات اللازمة لقياسو
 توقعليا اّثار كبيرة عمى  كما أتضح أن نظرية تكاليف الممكية تكاليف ممكية كبيرة .

 وخيارات مستوى الإفصاح عن المعمومات عمى و  بصورة متكررة، للأرباحدارة الإ
 .((Ali et al., 2014 التمويل

لذلك يستخمص الباحث مدى أىمية دراسة تأثير التركز الصناعى عمى مستوى    
عمى نتائج  لموقوفوذلك  المختمفة القطاعات الصناعيةفى  الإفصاح لمشركات
نتائج موحدة توضح مدى  إلىالدراسات السابقة  تصلحيث لم  ،واضحة ليذه العلاقة

 صناعى عمى مستوى الإفصاح لمشركات.تأثير التركز ال
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سات تناولت العلاقة بين تركز الصناعة والإفصاح إلا أن ار عمي الرغم من وجود د   
وقد يرجع ذلك إلي القيود المفروضة  متعارضة.الأدلة التي توصمت ليا ىذه الدراسات 

والتى تتمثل فى عدم توافر المعمومات اللازمة لقياس  عمي مقاييس تركز الصناعة
 إذ.  Ali et al., 2009 ; Berger, (2011) ، وكذلك إختلاف بيئة الدراسةالتركز

أن الشركات فى الصناعات الأكثر تركزا )والتى  ىتوصمت بعض تمك الدراسات إل
فيما توصمت دراسات أخرى إلى عكس  يا عدد المنافسين( تفصح بشكل أقل .يقل في

ذلك حيث وجدت أن الشركات فى الصناعات الأكثر تركزا تفصح عن المعمومات 
لدييا بشكل أكثر شمولا. وىناك دراسات أخرى لم تتوصل إلى علاقة واضحة بين 

وىذا التعارض ىو ما دفع الباحث فى  التركز الصناعى ومستوى الإفصاح لمشركات.
 تناول وعرض ىذه المشكمة فى محاولة منو لمتوصل إلى نتائج محددة ليذه العلاقة.

 ويمكن تمخيص مشكمة البحث في الاجابة عمي التساؤلات الّاتية :
دوافع الشركات نحو الإفصاح أنواعو ما مفيوم الإفصاح وأىميتو و  -

 المحاسبى؟
 الصناعى؟تركز الومقاييس  ومحددات وعوامل ىعتركز الصناالما مفيوم  -
ات المقيدة فى الشرك الافصاح فى مستوىعمي  ىتركز الصناعالىل يؤثر  -

 المصرية؟البورصة 
ييدف ىذا البحث إلى تقييم وتحميل الدراسات السابقة التى تناولت العلاقة بين تركز 

 بعض الدراسات السابقة فى ظل توصلالصناعة ومستوى الإفصاح المحاسبى. وذلك 
درجة الإفصاح المحاسبى لمشركات ولكن لم تركز الصناعة و وجود علاقة بين  إلى

  إيجابية أم سمبية،تستقر عمى كونيا علاقة 
من انو يساىم في اضافة الي الفكر  ليذا البحث الأكاديمية الأىميةتنبع كما 

 فصاحعمي مستويات الا واثره المحاسبي المتعمق بتركز الصناعة في سوق المنتج 
ية من المنفعة التي يقدميا ممكما يستمد ىذا البحث أىميتو الع .فى الشركات 

ما تزداد أىمية ىذا ك لممستثمرين في تحديد مستويات الافصاح داخل الشركات.
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لم يتم تناول العلاقة بين التركز الصناعى عمى حد عمم الباحث نو لأ نظراالبحث 
 .الدراسات العربية ومستوى الإفصاح فى
أثر التركز الصناعى  لتوضيح تحميل وتقييم الدراسات السابقةيقتصر البحث عمى 

من خلال عرض الدراسات السابقة التى عمى مستوى الإفصاح لمشركات الصناعية 
. ولن تناولت العلاقة بينيم وكذلك توضيح النتائج التى توصمت إلييا تمك الدراسات

 نقاط إلا بالقدر الذى يخدم البحث.يتناول الباحث تمك ال
  

 الدراسات السابقة -1
أىم الدراسات السابقة التي تناولت العلاقة بين تركز الصناعة  وتقسيمسيتم استعراض 

 تبويب الدراسات إلى ثلاث مجموعات عمى النحو التالي:والأفصاح من خلال 
عو والعوامل المؤثرة مفيوم الإفصاح المحاسبى وانوا الدراسات التي تناولت 2-1

  .عميو ودوافع الشركات نحو الإفصاح المحاسبى
 الدراسات التي تناولت تركز الصناعة والعوامل والمقاييس المرتبطة بيا. 2-2
المحاسبى  الإفصاح مستوىالصناعة عمى الدراسات التي تناولت أثر تركز  2-3

 .لمشركات
 
وانواعو والعوامل المؤثرة  مفيوم الإفصاح المحاسبى الدراسات التى تناولت 2-1

 ودوافعوعميو 
 العممية الييئات اىتمام وقد ازداد المحاسبة، جوىر المحاسبي الإفصاح يعد     

 التطور ىذا وارتبط الأعمال، منشآت ظيور بعد خاص نحو وعمى بالإفصاح والمينية
 من تتضمنو وما ، المنشآت ىذه نشاط لنتائج مخرجات تعد التي المالية القوائم مع

 المعمومات، ىذه مستخدمي من قبل استخداميا يمكن قياس وأسس ومعمومات بيانات
 تقديم يعد ومن ثم القرارات، اتخاذ في ىؤلاء عميو يعتمد الذي الأساس تمثل التي

 ,Abdelsalam and Weetman) المالية لمقوائم الرئيسة الأىداف أحد المعمومات
2007.) 
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 -ما يمى: إلى تناول ىذا الجزء الباحث فىييدف 
 .مفيوم الإفصاح المحاسبي  2-1-1
 .وأنواعو تنظيم الإفصاح المحاسبي  2-1-2
 .المتطمبات الأساسية للإفصاح  2-1-3
 .أىمية الإفصاح المحاسبى والمنافع المترتبة عميو  2-1-4
 نحو الإفصاح. لدوافع الشركات المفسرةالنظريات   2-1-5
 
  مفيوم الإفصاح المحاسبى 2-1-1

 ويمثل  والوضوح. الظيورىو  المغة في الإفصاح إلى أن الدراساتإحدى  اشار     
 وييدف. الخارجية والأطراف الاقتصادية الوحدة بين اتصال أداة المحاسبي الإفصاح
 والائتمان، الاستثمار قرارات لإتخاذ مفيدة معمومات تقديم إلى المحاسبي الإفصاح

التغيرات فى و  المنشأة موارد حول معمومات وتقديم المتوقعة، النقدية التدفقات وتقييم
 أن( 1990ىندريكسون،) ويرى. (Kieso et al., 2010) حقوق ىذه الموارد

 المالية التقارير ىومستخدم القرار متخذ نظر وجية من أساسيين ىدفين للإفصاح
 اتخاذ عمى القدرة تدعيم في تساعد وأن مضممة، غير المالية التقارير تكون أن وىما

 ينظر بينما وقائيا، ىدفا يمثل أنو عمى الأول اليدف إلى وينظر الرشيدة. القرارات
 .إعلامي ىدف أنو عمى الثاني لميدف

 

 المالية القوائم في سواء المعمومات بتقديم الاىتمام إلى المحاسبي الإفصاح ويشير  
 اللاحقة الأحداثو  المتممة، الايضاحات مثل للاتصال المكممة الأخرى الوسائل أو

 التنبؤاتو  القادمة، بالفترة الخاصة الإدارة وتحميلات مناقشاتو  المالية، القوائم لتاريخ
 القطاعية المالية والقوائم الجوىرية، المحاسبية السياسات ممخصو  والتشغيمية، المالية

(Wolk et al., 2008.)             
( أن الإفصاح المحاسبي يشير إلى كل ما يتعمق 2015،عبد الغنىكما أوضح )   

أو نوعيتيا أو وسائل الإفصاح عنيا،  حيث كميتيابعممية نشر المعمومات سواء من 
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المعمومات  توفروباعتبار المحاسبة نظاماً لممعمومات فإن من أىم أىدافيا أن 
ات رشيدة الملائمة وذلك بيدف مساعدة مستخدمي ىذه المعمومات عمى اتخاذ قرار 

 وتطوير أداء أسواق رأس المال.
 الإفصاح المحاسبى وأنواعو اتتنظيم 2-1-2
فقد أشار بينما تناولت مجموعة من الدراسات تنظيمات الإفصاح،  

إذ  ىناك مدرستين بالنسبة للإفصاح المحاسبي.أن  إلى (1987،2008)الدىراوى
 Regulatedالمدرسة الأولى بالإفصاح المحاسبي الإلزامى )المقنن( تنادى 

Disclosure ،الأمثل التوزيع لتحقيق ضروري المحاسبي الإفصاح أن إلى وتشير 
يشير أصحاب كما  .المختمفة الإنتاج لوسائل العائد توزيع في العدالة وتحقيق لمموارد

الإفصاح المحاسبي يجب أن يقنن بإصدار المعايير المحاسبية  أن ىذه المدرسة إلى 
التي يجب أن تتبع عند إعداد التقارير المحاسبية مع تحديد المعمومات التي يجب أن 

أما المدرسة الثانية فتنادى بالإفصاح الاختياري يتم الإفصاح عنيا للأطراف المختمفة. 
أن السوق التنافسية قادرة عمى ب حيث ترى ،Voluntary Disclosureأو التطوعي 

 تحقيق الإفصاح المحاسبي الكافي والمناسب اختيارياً وبدون أي إلزام.
 

 الإفصاح المحاسبى الإلزامى )المقنن( 2-1-2-1
أنو توجد ىيئة أو منظمة معينة تصدر ( Beaver, 2002)دراسة  أوضحت 

المالية، وكذلك تحدد نوع وكمية المعايير والأسس التي تحكم إعداد القوائم والتقارير 
المعمومات التي يتم الإفصاح عنيا. ويرى مؤيدو الإفصاح المقنن أنو ضروري 
لتحقيق التخصيص الأمثل لمموارد وكذلك العدالة في توزيع العائد بين الأطراف 

أن الإفصاح المقنن من خلال  Healy and Palepu (2001المختمفة. ويرى )
نظم اختيارات التقرير المتاحة لمديري الوحدات الاقتصادية عند المعايير المحاسبية ي

إعداد القوائم والتقارير المالية. ويمكن أن يخفض ىذا النوع من التنظيم تكاليف 
التشغيل لمستخدمي القوائم المالية، من خلال توفير لغة مقبولة بصفة عامة يمكن أن 

 يستخدميا المديرون للاتصال مع المستثمرين.



 القطاعات الصناعية المختمفة أثر التركز الصناعى عمى مستوى إفصاح الشركات فى
 

127 

 الحد أنو عمى الإلزامي المحاسبي الإفصاح Ayers et al., (2015) عرفكما 
 المعمومات، عن الإفصاح عند الاقتصادية الوحدات بو تمتزم أن يجب الذي الأدنى
 الإفصاح وتوقيت عنيا، المفصح المعمومات ونوعية وكمية محتوى حيث من وذلك
  . لمستخدمييا المعمومات ىذه لتوصيل المستخدمة والأداة المعمومات عن

 يكون التي المعمومات من الأدنى الحد إلى يشير الإلزامي الإفصاح فإن وبالتالي
 وأسواق المينية والمنظمات التشريعية الجيات خلال من مطموباً  عنيا الإفصاح
 فى أسواق المال المالية الأوراق تقييم عممية تسييل بيدف وذلك المالية الأوراق

(Marston and Shrives, 1991; Owusu-Ansah, 1998; Tian and 
Chen, 2009; Core et al., 2014.) 

 

 الإفصاح المحاسبى الإختيارى )غير المقنن( 2-1-2-2
أن يرون مؤيدو الإفصاح الاختياري  أنإلى ( 1987دراسة )الدىراوى، إذ تشير  

مديري الوحدات الاقتصادية يتوافر لدييم الحافز الناتج من المصمحة الذاتية للإفصاح 
عن المعمومات المحاسبية بصفة عامة. كما يرون أيضا أن السوق التنافسي سواء في 
سوق المنتجات أو سوق العمل الإداري ىو الكفيل بتحقيق ىذا الإفصاح الاختياري، 

عمومات المحاسبية دون تقنين أو أجبار. ويقصد بالإفصاح وتقديم القدر الكافي من الم
الاختياري ممارسات الإفصاح التي تقوم بيا الوحدة الاقتصادية زيادة عما ىو مطموب 

يتم ىذا الإفصاح وفقا لممبادئ المحاسبية المقبولة قبولًا عاماً أو  ولامنيا قانوناً. 
أساسية خارج القوائم المالية  . ويتم الإفصاح اختيارياً بصفةسوق الماللقواعد 

(Steering Committee Report, 2006.) 
 

 بشكل الشركة عنيا تفصح التي المعمومات إلى الاختياري الإفصاح ويشير   
 ,Tian and Chen) التقاضى مخاطر وتجنب صورتيا تحسين بيدف اختياري
 لمشركة منفعة تحقق التي المعمومات يشمل الاختياري الإفصاح أن بمعني ،(2009
 ,Petersen and Plenborg) الإلزامي الإفصاح متطمبات خارج تكون ولكنيا
2006.) 
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 توصيل: أىميا أىداف لتحقيق الاختياري الإفصاح استخدام إلى الإدارة وتسعى   
 وتوفير ،قراراتيا المالية وتفسير لمشركة، المالية السياسات حول تفصيمية معمومات
 في الرغبة حالة في التأكد عدم تخفيض بيدف التمويل لمقدمي إضافية معمومات
 القوائم في العناصر لبعض المستثمرين اىتمام وجذب إضافي، تمويل عمى الحصول
 .(Latridis and Alexakis, 2012) المالية
 ويختمف الإلزامي، للإفصاح مكملاً  يعتبر الاختياري الإفصاح أن ملاحظة ينبغيكما 

 الاقتصادية البيئة لاختلاف طبقاً  أخرى إلى دولة من الاختياري الإفصاح مستوى
 الطمب يزيد ثم ومن( Tian and Chen, 2009) والسياسية والقانونية والاجتماعية

 الإلزامي الإفصاح كفاية وعدم الإفصاح بيئة ضعف مع الاختياري الإفصاح عمى
(Alsaeed, 2006; Lopes and Dealncar, 2010; Hui and Liu, 2014; 

Oluwagbemiga, 2014) ويمكن القول أن الإفصاح الاختياري يشير إلى .
المعمومات التي تفصح عنيا الشركة بشكل اختياري لتحقيق أىداف معينة، وىو يشمل 
أي معمومات زائدة عن المعمومات التي يكون الإفصاح عنيا مطموباً بشكل إلزامي 

 .(2015، عبد الغنى) ةمثل المعمومات التنبؤي
 

بعض الدراسات التى تناولت العوامل المؤثرة في مستوى الإفصاح  وقد تناول
أن تمك العوامل ( 2010،  الصاوى ؛ (Alsaeed, 2006حيث أوضح  الاختياري،

غيرات مرتبطة بييكل المنشأة )مثل، حجم الشركة، والرفع المالى، وتشتت تنقسم إلى مت
لتشغيمى لمشركة )مثل، ىامش عمر المنشأة( ومتغيرات مرتبطة بالأداء او  الممكية،

)مثل، نوع الصناعة، السيولة( ومتغيرات مرتبطة بالسوق و  الربح، والعائد عمى الممكية،
اتضح ان ىناك علاقة موجبة بين تمك المتغيرات وبين  وقد. وحجم مكتب المراجعة(

  مستوى الافصاح الاختيارى.
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 المحاسبي للإفصاح الرئيسية المتطمبات 2-1-3
 من العديد عمى المالية القوائم في المحاسبية المعمومات عن الإفصاح إذ ينطوى
( 2 ؛المحاسبية لممعمومات المستيدف المستخدم تحديد( 1 : التالية الرئيسية المقومات

 ونوع طبيعة تحديد (3 ؛المحاسبية المعمومات فييا ستستخدم التي الأغراض تحديد
 الإفصاح وطرق أساليب تحديد (4 ؛عنيا الإفصاح يجب التي المحاسبية المعمومات

 Kim) المحاسبية المعمومات عن الإفصاح توقيت (5؛ المحاسبية المعمومات عن
and Pinnuck, 2014). 

 

 أىمية الإفصاح المحاسبي 2-1-4
 المعمومات التي يتم الإفصاح عنيا أن إلى (2008دراسة )الدىراوي،  شارتأ إذ  

عماد سوق رأس المال، حيث تعتمد الآلية الخاصة بسوق رأس المال بصفة  تعتبر
أساسية عمى الدور الذي يمعبو الإفصاح عن المعمومات في تخفيض درجة عدم التأكد 
قباليم  التي تحيط بالشركة، مما يؤدي إلى زيادة عدد المستثمرين الميتمين بالشركة وا 

وزيادة السيولة في سوق رأس المال، مما يساعد  ،عمى تقديم أمواليم لتمويل الشركة
 من الأموال اللازمة ليا بتكمفة منخفضة. االشركات عمى الحصول عمى احتياجاتي

 (1 فيما يمي: والتى يتمثل أىمياكما يحقق الإفصاح المحاسبي العديد من المنافع 
المختمفة التي  فبالشركة، مما يساعد الأطراتخفيض درجة عدم التأكد التي تحيط 

القرارات الخاصة بيم  اتخاذو  تيتم بالشركة عمى الوصول إلى فيم أفضل عن الشركة
يساعد الإفصاح ( 3 ؛زيادة السيولة في أسواق رأس المال (2بصورة أفضل؛ 

تكمفة رأس المال،  ( تخفيض4؛ المحاسبي عمى زيادة التخصيص الكفء لرأس المال
مما قد يساعد عمى زيادة النمو الاقتصادي وتحسين مستوى المعيشة )الدىراوي، 

2008.) 
 لإلزام سمطة تمتمك لا غالبا الخارجية طرافالا نلأ نتيجة الإفصاح أىمية ظيرت وقد

 ، قراراتيم نماذج لاتخاذ الضرورية البيانات من تحتاجو ما بتقديم الاقتصادية الوحدة
يوفر  إذ عدالة. أكثر المال سوق في التعامل يجعل المناسب الإفصاح نفإ ىنا منو 
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 يوفر بدوره وىذا المعمومات، عمى الحصول في لممستثمرين متكافئة فرصاً  احالإفص
 ,.Beaudoin et al) وازدىاره السوق نمو فرصة من ويزيد ملائما استثماريا مناخا

2011). 
 

 المفسرة لدوافع الشركات للإفصاح المحاسبي.النظريات المحاسبية  2-1-5
قدم الفكر المحاسبي عدة نظريات لتفسير دوافع الشركات للإفصاح المحاسبي     

نظرية التكاليف السياسية و نظرية الإشارات ، و يتمثل أىميا في نظرية الوكالة ، والتى 
 Omar؛ Urquiza et al., 2010؛ 2008)الدىراوي، ، ونظرية تكاليف الممكية

and Simon, 2011  ؛Gallego et al., 2008 ؛Khlifi and Bouri, 2010 
 :عمى النحو التالىوسوف يتم توضيح كل منيا  .( Ellis and Thomas , 2012؛
 نظرية الوكالة 2-1-5-1

 والذىالنظر إلى الملاك باعتبارىم الأصيل  يتمعن الممكية  ةنتيجة لفصل الإدار 
وتفترض نظرية الوكالة أن الوكيل  القرارات إلى المديرين كوكلاء.اذ يفوض سمطة اتخ

لا يسعى دائماً إلى تحقيق مصمحة الأصيل، وتنشأ المشكلات المرتبطة بالوكالة 
نتيجة عدم تماثل المعمومات بين أطراف التعاقد، لذا يمكن الحد من ىذه المشكلات 

 (. Urquiza et al., 2010من خلال زيادة مستوى الإفصاح )
 

 وفى ظل ،(ونظرا لمتعارض في المصمحة بين المديرين )الوكلاء( والملاك )الأصيل
معرفة الملاك بأن المديرين قد يستخدمون المعمومات الخاصة والمتاحة ليم في تحقيق 

ضافي  يسمحلا بما فإن كلا منيما يدخل في تعاقدات  ليم، عائد غير عادى وا 
ىذا التعارض إلى  مع ضمان تخفيضلممديرين استغلال ىذه المعمومات الخاصة 

وىذا يختمف تماما عن فكرة وجود إفصاح ممزم لممعمومات الخاصة. أدنى حد ممكن. 
ففي ىذه الحالة سيكون ىناك حافز شخصي بحت تمميو المصمحة الشخصية لكلا 

الاختياري للأطراف الخارجية، فالإدارة الطرفين الملاك والمديرين للإفصاح المحاسبي 
تعمم أن المستثمرين يسعون إلى الرقابة عمى أدائيا، ومن ثم تحاول إقناعيم بأنيا 

وتعتبر التقارير المحاسبية بما تقدمو من معمومات . تعمل في سبيل تحقيق مصالحيم
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في تعظيم أحد وسائل الرقابة أو التحكم التي يستخدميا الأصيل لتقييد حرية الوكيل 
عائده عمى حساب الأصيل. وبالتالي فإن دور نظام المعمومات المحاسبي ىو تقديم 
المعمومات التي تساعد في توزيع المخاطر بين الوكيل والأصيل وأيضا تساعد عمى 

 Watson ؛ Omar and Simon, 2011تنفيذ التعاقدات بين الأطراف المختمفة )
et al., 2002( لذلك أوضحت دراسة .)Gallego et al., 2008 أن نظرية )

 المديرين تصرفات عمى لمسيطرة كوسيمة الشركة معمومات عن الإفصاح تعزز الوكالة
 والملاك. بالمديرين الخاصة الدوافع و
 

 نظرية الإشارة 2-1-5-2
حيث تقوم  ،وفقاً ليذه النظرية فإنو يتم تقسيم الشركات إلى شركات لدييا أخبار جيدة 

إدارة ىذه الشركات بالإفصاح عن الأخبار الجيدة حتى تميز نفسيا عن الشركات التي 
وشركات لدييا أخبار سيئة حيث   (،Watson et al., 2002لدييا أخبار سيئة )

تقوم إدارة ىذه الشركات بالإفصاح عن الأخبار السيئة حتى لا تتأثر القيمة الحالية 
ما ثبت أنيا أفصحت عن معمومات غير صادقة. فطبقاً لعنصر العمل البشرى إذا 

ليذه النظرية يتوافر لدى الإدارة دوافع قوية للإفصاح عن المعمومات الخاصة طالما 
أن ذلك يسيم في تخفيض عدم تماثل المعمومات ويوفر إشارة جيدة حول أدائيا 

(Khlifi and Bouri, 2010.)  المعمومات عن الافصاح فإن الإشارات لنظرية وفقاو 
 توجد ما غالبا التى المعمومات تماثل عدم لتقميل المال رأس لسوق إشارة إعتباره يمكن
الشركة  قيمة وزيادة التمويل تكاليف لتحسين الأفراد من وغيرىم المديرين بين
(Gallego et al., 2008). 
 

 نظرية التكاليف السياسية 2-1-5-3
ر تسبب وجود مثل ىذه التكاليف السياسية والتى تؤث عدة عوامل إقتصادية توجد 

، المحاسبية المستخدمة فى التقاريرمن الطرق  بدورىا عمى إختيار المديرين لكل
أن الشركات التى تكون أكثر  إذ .وكذلك كمية ونوعية الإفصاح المستخدم فى التقارير
محاسبية تخفض كل من أرباحيا  اً حساسية لمضغوط والتكاليف السياسية تختار طرق
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وكمية ونوعية الإفصاح المستخدم فى التقارير، ومن ثم تقمل ما قد تتحممو من تكاليف 
 .(Ghazali ,2007سياسية )

 ،إلى الغير الشركات ثروة تحويل تجنبكى يتم لإنو ف السياسية، التكاليف لنظرية وفقاو 
 تحسين إلى ؤدىي مما إختيارى بشكل معموماتيا عن تفصح سوف الشركات فإن

( الضرائب/  مثل) السياسية التكاليف تقميل خلال من الحكومات مع العلاقات
 لمشركة الحكومية الإجراءات وتسييل الإعانات/ مثل) معينة مزايا عمى والحصول

 .(Gallego et al., 2008) ..(وغيرىا
 

 (proprietary costs) نظرية تكاليف الممكية 2-1-5-4
 المحتمل من لأنو العيوب أحد المعمومات الإفصاح الممكية تكاليف نظريةوتعتبر   
 المستخدمين قبل من بالمنشأة يضر ائيس ااستخدام المعمومات تمك ت ستخدم أن

 ,.Gallego et al) (والمنافسين والموظفين المعارضين المساىمين مثل) الخارجيين
 بما قوية أدلة إلي ( Ellis and Thomas , 2012) دراسة توصمت وقد(. 2008
 عن الافصاح قرارات في اليامة المحددات من تعتبر والتي الممكية تكاليف مع يتفق

 نوعية اختيار في اساسيا عاملا بصفتيا الممكية تكاليف مع وتمشيا. المعمومات
 التي الشركات قبل من المعمومات لإخفاء كبيرا ميلا الدراسة وجدت قدو  ،الأفصاح

 الأصول في الكبيرة والإستثمارات والإعلان والتطوير البحث في ضخمة نفقات لدييا
 .الممموسة غير

 

التى تدفع الشركات  الأخرى التفسيرية العوامل بتحميلالدراسات  بعضبينما قامت 
التركز الصناعى  أن وجدتالتى  (Gallego et al., 2008مثل دراسة ) للإفصاح

 المثال، سبيل فعمى. تؤثر عمى دافعية الشركات للإفصاح يعد من العوامل التى
 فى المنتجات من المبيعات أغمب يكون عندما زاترك أكثر الصناعة اعتبار ويمكن
 تعتبر نأ يمكن المقابل فى. الشركات من قميل عدد فى أيدي تكون الصناعة ىذه

 عندما أخر بمعنى متماثمة، السوق فى الشركات حصص تكون عندما اكثر منافسة
 أن كما وجد .القطاع ىذا فى المبيعات من مماثمة حصصالشركات  تمتمك
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والمتعمقة بكون التركز أحد  سابقةال الدراسات فى إلييا التوصل تم التى الاستنتاجات
 تماما. متعارضة كانتالعوامل المؤثرة فى الإفصاح 

كأحد العوامل التفسيرية لدوافع الشركات  لذلك يركز الباحث عمى التركز الصناعى
كما أوضحت . لشركاتا ودرجة الإفصاحمستوى للإفصاح وتحديد مدى تأثيرىا عمى 

 .عمى ىذه العلاقة كما سنرى أثر للإفصاح تكاليف الممكيةل العديد من الدراسات أن
 

 حدداتو والمقاييس المرتبطة بيا وم ىتركز الصناعال الدراسات التى تناولت 2-2
المنشاة  ى ظموو طبيعة وشكل السوق الذي تعمل فيقصد بييكل الصناعة ى   

 ييكلل الرئيسية الأبعاد تتضح الصناعة ىيكل مفيوم من انطلاقاو  .الصناعية
 إلى إضافة الصناعة إلى الدخول وعوائق الصناعي التركز في المتمثمةو  الصناعة

وسوف يكون تركيزنا فى ىذا البحث عمى التركز  .المنتجات في التمييز ذلك
 .عن المعمومات كأحد العوامل التفسيرية لدوافع الشركات للإفصاح الصناعى

 مايمى:ييدف الباحث فى ىذا الجزء إلى تناول     
 مفيوم التركز الصناعى.  2-2-1
 المحددات والعوامل المؤثرة فى التركز الصناعى.  2-2-2
 التركز الصناعى. مقاييس 2-2-3
 التركز الصناعى. أىمية 2-2-4
 

 وتصنيفات التركز الصناعى مفيوم 2-2-1
 الصناعي التركز يمثل إذ (2011،؛ الشيوانى  Baker, 2010؛  2015 ، ح)دحا 

 سموك المؤسسة تحديد في ميما اً دور  يمعب والذي الصناعة ىيكل من ميما ا  عنصر 
 عدد الصناعة عمى فييا يسيطر التي الحالة الصناعي التركز عني يو  .الصناعة في
 عدد :وىما الحالة ىذه بتحديد علاقة ليما متغيران وىناك ن.من المنتجي قميل

 ىيكل تحديد في ينعكسان النسبي، والمذان وتوزيعيا الصناعة، في المؤسسات
 عمى أداء تأثيراً  الصناعي لمتركز فإن الحال وبطبيعة . التسعير قرارات وفي الصناعة
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 ،)دحاح التكنولوجي والتقدم والنمو الربح، تحقيق وعمى الصناعة في المنشآت
2015). 

إلى أي مدى يتركز الإنتاج في إحدى الصناعات أو  تحديد بالتركز ىو ويقصد 
 ينصب ،التركز قياس عند ولذلك .اق في أيدي عدد محدود من المنشآتالأسو 

 كل في لممنشآت النسبي والحجم العدد وعمى بشكل منفرد، صناعة كل عمى اىتمامنا
 أكثر يكون السوق فإن التركز في المؤثرة العوامل باقي ثبات وبافتراض .صناعة
 أنصبتيا بين التباين زاد أو الصناعة في العاممة المنشآت عدد قل كمما تركيزاً 

( أن تركز الصناعة يشير إلى Baker, 2010كما أوضح ). (2011،الشيوانى )
السوق عمى تمك  حصة منمدى القمق من دخول عدد كبير من المنافسين وتوزيع 

 .الشركات
 وامل المؤثرة عمى التركز الصناعىالمحددات والع 2-2-2
( عمى Baker, 2010؛  2015 ،دحاح ؛ 2011الشيوانى،دراسات )ركزت  إذ 

 الصناعى كالتالى:توضيح المحددات الإقتصادية لمتركز 
 
 (حجم السوق )الصناعة 2-2-2-1
بناءاً عمى عدد حجم الطمب الكمي عمى السمع فى تمك الصناعة. ويقاس  ويعنى 

المستيمكين الحاليين أو المستيمكين المحتممين منتجات ىذه  المستيمكين )سواء
فأذواق  . أذواق المستيمكينو دخل المستيمكين )القدرة الشرائية لدييم(، و الصناعة(، 

المستيمكين إذا لم تكن ايجابية نحو أحد السمع فالطمب عمييا سيكون منخفض، كذلك 
أسعار السمع البديمة والمكممة سواءً المحمية والمستوردة، فإذا ارتفعت أسعار السمع 

حال في السمع البديمة لمسمعة فالطمب عمى السمعة سيزداد والعكس صحيح. وكذلك ال
 .(Baker, 2010) المحمية والمستوردة
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ونجد أن اتساع حجم السوق لو علاقة بدرجة التركز ويمكن أن يؤثر عمييا بطريقتين 
 ىما:
 للإندماجيؤدي اتساع حجم السوق لزيادة حجم المنشآت أو قد تتجو تمك المنشآت  -

مع بعضيا لزيادة حجميا والاستفادة من وفورات الإنتاج الكبيرة الذي ينعكس عمى 
انخفاض التكمفة المتوسطة لموحدة المنتجة وفي ىذه الحالة سترتفع درجة التركز 

 .في الصناعة
يؤدي اتساع حجم السوق لدخول منشآت جديدة في الصناعة  ومن ناحية أخرى قد -

ز والمقصود ىنا مستوى المنطقة الجغرافية والمحمية ما يؤدي لانخفاض درجة الترك
  .(Baker, 2010) التي يعمل بيا ىذا المنتج

 عوائق الدخول لمصناعة 2-2-2-2
صعوبة دخول منشآت جديدة في الصناعة سيؤدي لانخفاض عدد المنشآت في  

الصناعة ما يؤدي لزيادة درجة التركز الصناعي، أما إذا لم يكن ىناك عوائق لدخول 
فيذا يعني أن ىناك عدد كبير من المنشآت في تمك الصناعة ستدخل السوق السوق 

 وسيكون مستوى التركز الصناعي منخفضاً.
 (Jones and Cockerill, 1984وترتبط موانع الدخول بالعديد من العوامل أىميا 

امتلاك  - درجة ولاء المستيمكين لمنتجات الشركات الحالية) -:(2011، الشيوانى ؛ 
التكمفة عند  فاضنسبية لمتكمفة والناتجة عن انخ الشركات الحالية لمزايا مطمقة أو

 .(القانونية والسياسية العوائق - انتاج كميات كبيرة
 

 تمييز المنتجات   2-2-2-3
كما يعتبر  ،يز في المنتجات أحد الجوانب المؤثرة عمى ىيكل الصناعةييعتبر التم 

من عوائق الدخول إلى الصناعة لعدم قدرة المنشآت الجديدة عمى منافسة الشركات 
. كما تعتبر الدعاية والإعلان من الوسائل اليامة لإقناع المستيمكين بتميز الحالية

السمعة سواءً من حيث نوعيتيا أو مظيرىا أو طريقة استخداميا أو الصيانة بعد 
 Ali andكما أوضحت دراسة ). Hooley and Piercy, 2004)) الشراء
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Yeung,2014  ) أن الابتكار فى الصناعات يعد من العوامل التى تؤثر عمى عوائق
 الدخول إلى الصناعة.

 اتجاه الشركات نحو الاندماج  2-2-2-4
يشير مصطمح الاندماج إلى اتحاد أو تكامل مشروعين أو أكثر والتي ىى تحت   

دارة ، (Baker, 2010)مختمفتين، وتأتى الإدارة الموحدة من خلال الاندماج ممكية وا 
فالظاىرة الميمة للاندماج ىى تحول السيطرة عمى النشاط من مشاريع معينة إلى 

وىناك ثلاثة أنواع من الاندماج ىم الاندماج الأفقى   .(2000أخرى )القريشى، 
 في التركيز يتم ( ، وسوف2011، الشيوانىوالاندماج الرأسى والاندماج المختمط  )

 إذ .التركز محددات أىم من يعتبر أنو حيث الأفقي الاندماج دراسة عمى الجزء ىذا
 من زيادة حجم المنشآت في الصناعة عن طريق الاندماج الأفقي سيزيد نأنجد 

 ز الصناعي.الترك لإنخفاضالة الانقسام سيؤدي التركز الصناعي. والعكس في ح
  مقاييس التركز الصناعى 2-2-3
 ظاىرة دراسة في الرئيسية الارتكاز نقطة الصناعي التركز قياس عممية تعتبر إذ

 أو القائم السوق ىيكل عمى التعرف في سواء أىمية من ليا لما الصناعي التركز
 التركز مقاييس كافة وتعتمد ،والمحاسبية الاقتصادية السياسات بشأن قرار اتخاذ

 الحصص أى ،بالصناعة العاممة المنشآت نصيب عمى حسابيا في الصناعي
 وتنقسم مقاييس التركز إلى مقاييس مطمقة ومقاييس نسبية. .السوقية
عمى سبيل  المستخدمة محاسبياً  مقاييس التركز الصناعىىم يتم التعرض لأ سوف

 -المثال:
 مقياس مقموب عدد المؤسسات 2-2-3-1
ىى عدد  nحيث  ،مقاييس التركز أبسط )n/1يعد مقموب عدد المؤسسات ) 

المؤسسات العاممة بالصناعة. ومنو يمكن القول أنو كمما اقتربت قيمة ىذا المقياس 
ا من الواحد كمما دل ذلك عمى زيادة درجة التركز، وكمما اقتربت قيمتو من الصفر كمم

مة إذا كانت ءدل ذلك عمى انخفاض درجة التركز. ويعتبر ىذا المقياس أكثر ملا
 .(2015 ،)دحاحمؤسسات التى تعمل بالصناعة متماثمة الحجمال
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 :(2015 ،دحاح ؛ 2011الشيوانى،)ومن أىم الانتقادات التى توجو إلى ىذا المقياس
  يعتبر ىذا المقياس مضملا إذا كانت المؤسسات التى تعمل بالصناعة غير

الصناعة  متماثمة الحجم، فدخول مؤسسات جديدة كبيرة الحجم نسبيا فى
 يؤدى إلى زيادة درجة التركز بدلا من نقصيا.

  يأخذ ىذا المقياس فى الحسبان أثر تحويل المبيعات من مؤسسة صغيرة إلى
  مؤسسة كبيرة عمى درجة التركز مع ثبات حجم الصناعة.

 مقياس نسبة التركز 2-2-3-2
(Harrison and Rude ,2004   ؛ 2011الشيوانى، ؛2015 ،دحاح؛ Baker, 2010)  

، وتعرف بالنسبة المئوية لنصيب ز ىى أكثر المقاييس استخدامانسبة التركوتعتبر 
رقم اختيارى   rمن المؤسسات فى الإنتاج الإجمالى لمصناعة ، حيث أن  rأكبر 

 Bikker and) وفقا لمصيغة التالية Crيحدده الباحث. وتحسب نسبة التركيز 
Haaf,2002):  

 
 
مجموع تمثل نسبة التركيز لخمس شركات والتى تقيس   (C5( ، فإن )r5إذا اخترنا )ف

ىذا المؤشر بأفضمية ويتميز ؤسسات من الإنتاج الكمى لمصناعة. الخمس الم نصيب
  ،دحاح)الدراسات الوصفية والعممية حيث يسيل حسابو و يتيسر فيمو خاصة فى

2015).  
  2009  ؛2015 ،دحاح) ذا المقياسى ن أىم الانتقادات التى توجو إلىوم

Degirmen and Elmas ؛ Harrison and Rude ,2004  ) : 
 ( إن اختيار العددr يتم بطريقة )لا تخضع  تحكمية( )عدد المؤسسات الكبيرة

  لأى معايير موضوعية ولذا فيو يختمف من باحث لأخر.
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  أن ىذا المقياس يكون فعالًا فى توضيح سيطرة أكبر المنشأت بالصناعة فقط
 Harrison and) باقى المنشأت بالصناعة باعتباره يأخذولكنو لا 

Rude,2004) . 
 
 مقياس ىيرشمان وىيرفندال 2-2-3-3

(Agiobenebo,2000 ؛ 2011؛ الشيوانى،2015، دحاح ؛ Baker, 2010  ؛
(Harrison and Rude ,2004 المقاييس أكثر وىيرشمان ىيرفيندال مقياس يعتبر 

 في يستخدم ما وكثيراً  العممية الدراسات الصناعي في التركز لقياس الاستخدام شائعة
يعبر عن مجموع مربع الأنصبة التركز. و  لقياس الأخرى المقاييس تقييم

( التابعة لصناعة معينة. nلجميع المؤسسات والتى عددىا يساوى ) Si2))السوقية
كمما اشتد التركز، وىذا قد يكون المقياس أفضل من  1إلى العدد  Hوتزداد قيمة 

سابقو )مقياس نسبة التركز( لأنو يعطى وزنا أكبر لممؤسسات الأكبر حجما، وكذلك 
 ,Bakerيأخذ فى عين الاعتبار أنصبة جميع المؤسسات العاممة فى ىذه الصناعة )

 ويأخذيز الصناعة ككل. ( . وبالتالى يعتبر أفضل مقياس لأنو يعبر عن ترك2010
 (Bikker and Haaf,2002)التالية الصيغة المقياس ىذا

 
( عدد المؤسسات فى n، و ) iيدل عمى الحصة السوقية لممؤسسة  Siحيث 

  .الصناعة
ركات وكانت حصصيم فى تمك الصناعة ش 4فإذا كان ىناك صناعة تتكون من 

السوقية  %(، فإن مربعات الحصص10%، 20%، 30%، 40كالتالى) 
 H=30%%(، فإن التركز الصناعى ليذه الصناعة 1+%4 +%9 +%16تكون)

 (:2015 ،دحاح) ومن أىم الإنتقادات التى تواجو ىذا المقياس
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 تكون متوفرة فى قد لا أن البيانات صعوبات تتمثل فىأن ىذا المقياس قد يواجو  -
كثير من الأحيان بالنسبة لعدد كبير من المؤسسات الصغيرة الموجودة فى 

 الصناعة.
  الصناعي التركز أىمية  2-2-4
إلى أىمية التعرف عمى التركز الصناعى والأثار  (2015 ،دحاح)د أشارت دراسة ق

 -المترتبة عميو حيث أوضحت أىمية التركز الصناعى من خلال النقاط التالية:
 قدرة عمى يؤثر وىذا الصناعة تمك سوق في الاحتكار أو المنافسة درجة معرفة (1

 قوة تزداد الاحتكار أسواق في أنو المعروف من لأنو السعر تحديد عمى المنتجين
 .المنافسة أسواق عكس عمى السمعة سعر رفع عمى المنتج

 إلى يؤدي أن يمكن فييا الاحتكار ووجود الصناعة في التركز درجة ارتفاع (2
 الاستخدام عدم يعني وىذا المشروعات في مستغمة غير إنتاجية طاقة وجود
 الاحتكارية المؤسسة كانت إذا ذلك يحدث أن ويمكن الاقتصادية. لمموارد الأمثل
عن  والسعر الإنتاج حجم تحديد إلى وتمجأ ممكن ربح أقصى تحقيق إلى تيدف

 داالإير  عنده يتساوى الذي المستوى عند أي اليدف ىذا ليا يحقق الذي المستوى
 الاستغلال يحقق لا قد الإنتاج من الحجم وىذا .الحدية التكاليف مع الحدي
 .لممشروع الإنتاجية لمطاقة والكامل الأمثل

 المجتمع في والعمالة التوظف وحجم الصناعي التركز درجة بين علاقة ىناك (3
 كبيرة المؤسسات في متركزة الصناعة أن أي التركز، درجة ارتفعت إذا لأنو

 كثيفة الإنتاجية الطرق استخدام إلى تميل ما غالباً  المؤسسات ىذه فإن الحجم
 لا وىذا العمالة من أكبر بدرجة الآلات استخدام عمى تعتمد التي المال سأر 

 لو يكون وبالتالي كثيرة عمالة فرص يوفر لا لأنو البطالة مشكمة علاج في يسيم
 .المجتمع في العمالة مستوى عمى سمبي تأثير

 ارتفعت لو لأنو المجتمع في الدخل توزيع وشكل التركز درجة بين علاقة ىناك (4
 المؤسسات ىذه فإن الكبيرة الاحتكارية المؤسسات الصناعة وساد التركز درجة
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 أيدي في متركز الدخل يجعل وىذا مرتفعة عادية غير أرباح تحقق ما اً بغال
 .المحتكرين المنتجين

 لأن والتكنولوجي التقني التطور مستوى عمى إيجابية آثار لمتركز يكون أن يمكن (5
 تمكن مرتفعة أرباح تحقق كبيرة احتكارية مؤسسات ووجود التركز درجة ارتفاع
 والتطوير البحث عمى الأرباح تمك من جانب إنفاق من المؤسسات تمك

 التكنولوجى.
 
 عمى مستوى الإفصاح الدراسات التى تناولت أثر التركز الصناعى  2-3

سيعرض الباحث فى ىذا الجزء الدراسات السابقة التى تناولت علاقة التركز الصناعى 
و تمك ما توصمت إلي وعرض، جة الإفصاح عن المعمومات لمشركاتبمستوى ودر 

وصولا إلى إشتقاق فروض البحث التى سوف  الدراسات من نتائج متعارضة، وذلك
 يقوم الباحث بإختبارىا.

تأثير التركز الصناعى عمى  (Gelb and Greenstein, 2004دراسة ) تناولت فقد
فى  اوجدت تعارضحيث  اح لمشركات فى الصناعات المختمفة،ممارسات الإفص

 Darrough and Stoughton)وجيات النظر فى بعض الدراسات السابقة 
 إحداىما تبنت إذ الصناعى بمستوى الإفصاح لمشركات. حول علاقة التركز (1990

كثر تركزا ىم الأكثر احتمالا لوضع الأ الصناعاتان الشركات العاممة في  فكرة
معمومات الملائمة، حواجز لدخول شركات جديدة وىم الأقل احتمالا للأفصاح عن ال

ن الشركات في بيئة التنافس والتي تضع أ الأخرى عكس ذلك حيث بينما كان رأى
حواجز امام دخول شركات جدد ىم الاكثر احتمالا لمتركز في الصناعة وىم الأكثر 
احتمالا للأفصاح عن المعمومات الايجابية من أجل تحسين الوصول إلي أسواق رأس 

 Gelb and)لذلك فقد اختبرت دراسةس المال. وتحقيق اقل تكمفة لرأالمال 
Greenstein, 2004الشركات التى تعمل في الصناعات  ( الفرض القائل بأن

 عمي الأرجح إفصاحات محاسبية أكثر شمولا.   تقدمالأكثر تركزا 
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قويا لنظرية أن الشركات التى تضع حواجز مرتفعو لمدخول قدمت الدراسة تأييدا  ولكن
العاممة في الصناعات ىم اقل احتمالا للأفصاح عن معمومات كاممة عن الشركات 

أيضا إلى أن تكاليف الممكية ىي  وتشير النتائجفي قطاع اكثر قدرة عمي المنافسة. 
 الحكومية ركات من تيديدات الييئاتعمي افصاحات الش تأثيراالعائق الأكثر 

 .)التكاليف السياسية(
 

نحو تفسير ومعرفة أثر (  Gallego et al., 2008دراسة ) أيضا اتجيت كما
إلى التحقق . فقد ىدفت ىذه الدراسة عمى مستوى الإفصاح لمشركات التركز الصناعى

من صحة فروض نظرية الوكالة, ونظرية الإشارات, والتكاليف السياسية وتكاليف 
الممكية عمي الإفصاح عن المعمومات عبر الأنترنت. وبشكل أكثر تحديدا, قامت 

مؤشر بنود الأفصاح  بدراسة وتحميل أثر تركز الصناعة وعوامل تفسيرية أخري عمي
عبر مواقع الأنترنت لمشركات. وفضلا عن ذلك, معرفة أثر التركز عمي الأفصاح 

 الأختياري او الالزامي لممعمومات في الشركات. 
 

 ن الإفصاح عنأ نظرية تكاليف الممكية تحدد تحميل تركز الصناعة ، وعند
، وقد توفر الشركات معمومات مفيدة لممنافسين المعمومات قد يكون ميزة تنافسية

ومضرة لمشركات المفصحة، والتى تؤدى إلى بعض التكاليف التى يتحمميا أصحاب 
كما أن تركز الصناعات ىي أكثر وضوحا من الناحية السياسية حيث الشركات . 

يمكن تدخل خبرات الحكومة )التكاليف السياسية نظريا(، وفي ىذه الحالة يفضل 
 فصاح عن المعمومات اختياريا لمحصول عمي شرعية وتجنب التدخل الخارجي. الإ
 Verrecchia, 1983; Darrough andالباحثين )العديد من ضح و كما أ 

Stoughton, 1990;)  الافصاح عن المعمومات سيكون أقل في الصناعات  ان
التنافسية في كثير من الأحيان بسبب أن ىذه المعمومات يمكن ان تضر موقف 

 الشركة التنافسي.
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يؤثر تركز الصناعة عمي كمية المعمومات التي تقوم :  H1الدراسة:  وكان فرض
يؤثر تركز الصناعة عمي حجم  : H1a ؛الشركة بالإفصاح عنيا عبر مواقع الأنترنت

  : H1b ؛المعمومات التي تقوم الشركة بالإفصاح عنيا اختياريا عبر مواقع الأنترنت
يؤثر تركز الصناعة عمي حجم المعمومات التي تقوم الشركة بالإفصاح عنيا الزاميا 

 عبر مواقع الأنترنت. 
 

دة في سوق الأسيم في المقي , تم إستخدام عينة من الشركاتالدراسةفروض  ولإختبار
شركة من مختمف القطاعات. فقد تم إجراء تحميل محتوى  117 والبالغ عددىا مدريد،
معادلات  3 وعمل مؤشرات للإفصاح .  3تطبيق كما تم . تمك الشركات لمواقع

 .انحدار خطى
 

التكاليف السياسية كعامل محدد للافصاح الأختياري وقد أظيرت النتائج أىمية نظرية 
 بينما .H1aفرض  يؤيدمما  رنت من قبل الشركات الأسبانيةلمعمومات عبر الأنتعن ا

 ذلك يرجع وربما الإلزامية، بالمعمومات يتعمق فيما الشركات بين اختلاف ىناك يكن لم
يمكن  التى الإجبارية المعمومات من جزءا تشكل الأخيرة المعمومات ىذه أن حقيقة إلى

أن يحصل عمييا أصحاب المصمحة من جيات أخرى. كما يمكن لمصناعات الأكثر 
تركزا أن تحد من كمية المعمومات المفصح عنيا وذلك بسبب الأضرار التى يمكن أن 

ىذه النتائج مع نتائج وتختمف التنافسية ) نظرية تكاليف الممكية(.  المزاياتسببيا فى 
لم تتوصل تمك الدراسة الي أدلة أو ( حيث Cheynel and Ziv ,2016دراسة )

التنبؤ بأي علاقة بين التركز والأفصاح. ولكن في العموم فإن طبيعة ىيكل الصناعة 
تؤثر عمي الافصاح ، كما أوضحت أنو يوجد مجموعة كبيرة من البحوث تدعم وبقوة 

الي  الاىتمام تحويلوجود علاقة ارتباط بين المنافسة والأفصاح.  ولكن عن طريق 
التركز فإنيا لم تجد علاقة واضحة بين الإفصاح والتركز. و نجد أن ىذا الاتجاه يأخذ 

أدلة حول  إلى التوصلالافصاح كأحد العوامل المحددة لمتركز ، وىذا قد يساعد في 
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علاقة الإفصاح بالنتائج اليامة لمتركز. كما قد يساعد المنظمين لمتفكير في ممارسات 
 وذج تقييم القدرة التنافسية لمصناعة .الافصاح كجزء من نم

 

العلاقة بين المنافسة بين الشركات وسياسة  ( Ali et al., 2009تناولت دراسة )
سياسات  أن تكونصحاب المناصب فى ىذه الصناعات أ إذ يفضل .الإفصاح المتبعة

للإفصاح عن المعمومات بشكل أقل لتجنب تزويد المنافسين بمعمومات مفيدة من 
و تيدف الدراسة الي البحث عن اثر تركز الصناعة عمي سوق  الناحية الاستراتيجية.

المنتجات وعمي المنافسين. والتحقق من سياسات الافصاح لمشركات في الصناعات 
 الأكثر تركزا. 

الشركات في الصناعات الأكثر تركزا لدييا  تكون:  H1سة: الدرا وقد كان فرض
 ؛أقل للإفصاح عن المعمومات دوافع
H1a :  أكثر وضوحا ة عمي سياسات الأفصاح في الشركات أثر تركز الصناعيكون

أثر تركز الصناعة عمي سياسات يكون  : H1b؛ في الصناعات الحديثة نسبيا
نسبة  فييا التى تكون صناعاتالفي الشركات أقل وضوحا في العديد من  الأفصاح

 . الرفع المالى مرتفعة
وذلك خلال  الامريكية تم أخذ عينة من الشركات الصناعيةولإختبار فروض الدراسة 

 . 2004إلي  1995الفترة ما بين 
 

لمتنبؤات بأن الشركات في العديد من الصناعات  قوى إلى تأييدالدراسة  توصمتوقد 
الأكثر تركزا توفر إفصاحات أقل عن المعمومات من أجل منع المنافسين في 

 ن الناحية الإستراتيجية. ويتضح أنو فىالصناعة من الحصول عمي معمومات مفيدة م
ىذه  تتموعندما  بكثير، للأرباح أقلتوقعات الإدارة  تكونالصناعات الأكثر تركزا 

أن تكون قصيرة الأجل. كما اعتبرت ايضا ان تصنيفات إلى نيا تميل التنبؤات فإ
ن أن الإفصاح عنيا الشركات حيث وجد المحممو  الجودة الشاممة من ضمن افصاحات

 يرتبط بشكل سمبي مع تركز الصناعة. 
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بيئة المعمومات بيا  تكونكما تبين ايضا ان الشركات في الصناعات الأكثر تركزا 
 ىذه الدراسة توصمتعن الشركات العاممة في الصناعات الأقل تركزا. كما  غامضة

أن الشركات في الصناعات الأكثر تركزا يكون بيا المزيد من التشتت في توقعات  إلى
المحممين للأرباح, وزيادة في الأخطاء في توقعات المحممين للأرباح. وبالإضافة إلي 

زا تكون عوائد الأسيم الحالية بيا الشركات في الصناعات الأكثر ترك أنذلك, اتضح 
أقل تعبيرا عن تغيرات الأرباح في المستقبل. وىذه النتائج تعطي مزيدا من الدعم 

فصاح أقل زا لدييا سياسات إعات الأكثر تركأن الشركات في الصنا لفرض الدراسة
 المعمومات.  عن

 

العلاقة بين مقاييس فى بحث ( Ali et al., 2014دراسة ) وتتفق النتائج السابقة مع
تركز الصناعة في الولايات المتحدة الأمريكية وسياسات الافصاح عن المعمومات في 

ن الشركات مع ارتفاع تكاليف الممكية بأ Verrecchia (1983) تنبأقد  و الشركات.
الممكية  للإفصاح فإنيا تفصح بشكل أقل عن الشركات مع انخفاض تكاليف

للإفصاح. وقد حاول عدد من الدراسات السابقة إختبار ىذا التنبؤ بإستخدام تركز 
الصناعة كمقياس لتكاليف الممكية للإفصاح. ومع ذلك, فإن الأدلة الموجودة غير 

 . (Beyer et al., 2010)حاسمة 
 

 توقعات تشتت مع الصناعة تركز بين العلاقة البحث في الي تمك الدراسة لذلك تيدف
 عميو الأفصاح،  عمي كبيرة اّثار ليا والتي التمويل خيارات وجود ومع لأرباحل دارةالإ

 كما يتم إجراء .الخاص الأكتتاب طريق عن المال رأس أسيم تمويل, التحديد وجو
 البحث، ويتم  الشركات افصاح مع الصناعة زترك يرتبط كان اذا مافي أشمل فحص
 نسبة تتراجع زاترك أكثر الصناعات في العاممة الشركات كانت اذا فيما ايضا

الأمريكية تم دراسة الشركات الصناعية  ولإختبار فروض البحث  . لدييا الأفصاح
 . 2009حتي  1995خلال  الفترة من 

أن الشركات فى الصناعات الأكثر تركزا تفصح  تتجو إلىكانت نتائج تمك الدراسة و 
 قرارات تمويل معينة والتى تجعل للإفصاح أثار غير بسيطة بشكل أقل و تتجنب



 القطاعات الصناعية المختمفة أثر التركز الصناعى عمى مستوى إفصاح الشركات فى
 

145 

توصمت الدراسة الي عدد من  كما ويفترض أن ذلك نتيجة لتكاليف الممكية للإفصاح.
 :  أىمياالنتائج 
 زا.بشكل أقل في الشركات الأكثر ترك ن توقعات الادارة للأرباح تكونأ -
زا ببيع أسيم جديدة فتكون لأكثر تركعندما تقوم الشركات فى الصناعات ا -

 أكثر عرضو لمقيام بذلك عن طريق الاكتتاب الخاص. 
عائقا عمي دخول منافسين جدد في  يمثلن تركز الصناعة في الشركات قد أ -

 الصناعة . 
( الربط بين تركز الصناعة وتكاليف (Lang and Sul , 2014تناولت دراسة  فيما

تحديات لمدراسات السابقة وىى :  ثلاثالدراسة  فقد ناقشت ىذه الممكية والإفصاح. 
الصعوبة فى قياس الجوانب  –عدم وجود تنبؤات نظرية قوية بسبب تضارب النتائج 

و الصعوبة فى تعريف الإفصاحات التى من  –ذات الصمة بالتركز الصناعى 
التحقق من  ىدفت ىذه الدراسة إلى لذلك فقد المحتمل أن تحمل تكاليف ممكية كبيرة .

العلاقة بين تركز الصناعة ومستويات الأفصاح في الشركات. حيث تيدف الدراسة 
وضع  (1روابط اساسية بين ىيكل الصناعة والأفصاح عن طريق :  ثلاث وضعالي 

قياس ىيكل  (2؛ تنبؤات نظرية لمعلاقة  المتوقعة بين ىيكل الصناعة وتكاليف الممكية
فحص الافصاح ( 3 ؛ح أن تعكس تكاليف الممكيةالصناعة بالطرق التي من المرج

 لمممكية. كبيرة التى تحمل تكاليف الاختياري مع العناصر
 

قد ناقشت العلاقة السمبية بين تركز الصناعة والأفصاح وقدمت أدلة فوبشكل عام, 
 تتفق مع ذلك. والمبرر التقميدي لذلك ىي ان الصناعات الأكثر تركزا تتميز بإنخفاض

تكاليف  مستويات المنافسة والتي تسمح بأرباح أعمي, وبالتالي, ىناك قدر أكبر من
أدلة عممية  (Ali et al. 2014 (والتي تيدد تمك الأرباح. وقد قدم الممكية للإفصاح

عمي وجود علاقة عكسية بين تركز الصناعة والأفصاح, بما يتفق مع الكثير من 
 . الأبحاث السابقة
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الدراسة إلى أىمية تركز الصناعة في تحديد مستويات الأفصاح وقد توصمت ىذه  
في الشركات حيث قدمت أدلة تجريبية لمعلاقة بين تركز الصناعة وتكاليف الممكية 

. وكانت النتائج التى توصمت إلييا تتمثل ((Ali et al. 2014والأفصاح. وذلك وفقا 
 في الّاتي :

والأفصاح. والاتجاه المتوقع في ارتباط بين تركز الصناعة  قد قدمت علاقة -
 العلاقة بين تركز الصناعة ومستويات الأفصاح )علاقة سمبية(.

تقديم جوانب كثيرة لتركز الصناعة والتي من المتوقع ان تؤدي الي تكاليف  -
 للإفصاح. كبيرةممكية 

توصمت الدراسة الي ان ىناك مجموعة متنوعة من العوامل التي قد تؤدي  -
عمي سبيل المثال : تعزيز الصناعة والابتكار ونمو  الي تركز الصناعة

امام دخول منافسين. ونظرية تركز الصناعة تشير الي  ووضع عوائقالسوق 
 ان ىذه العوامل قد تؤثر عمي المنافسة ومن ثم الأفصاح. 

 فصاح في حالة وجود تركز لمصناعة.كما قدمت الدراسة أدلة عمي قياس الأ -
 

 تقييم الدراسات السابقة 
أىميتو التعرف عمى التركز الصناعى ومدى  إلى الحاجة السابقة الدراسات أظيرت
المختمفة و كيفية تأثيره عمى مستوى الإفصاح عن المعمومات لدى الشركات  ومقاييسو

فى الصناعات المختمفة ، وذلك من خلال التعرف أيضا عمى دوافع الشركات نحو 
 لتفسيرية المتحكمة فى الافصاح المحاسبى .الإفصاح المحاسبى والنظريات والعوامل ا

كما أتضح من الدراسات السابقة أن ىناك تضارب فى الأدلة التى توضح العلاقة بين 
وقد تناول الباحث تمك الدراسات من  المحاسبى.تركز الصناعة و مستوى الإفصاح 

 .مجموعات 3خلال 
تناولت المجموعة الأولى من الدراسات التعرف عمى مفاىيم الإفصاح المحاسبى قد  -
بيئة وتنظيم الإفصاح حيث تم التركيز عمى نوعين من الإفصاح وىم الإفصاح و 

أىمية الإفصاح المحاسبى أيضا الإلزامى والإفصاح الاختيارى. كما تناول الباحث 
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ت للإفصاح والنظريات والعوامل والمنافع المترتبة عميو ، وكذلك دوافع الشركا
أىم تمك  عمى التفسيرية المتحكمة فى دوافع الشركة نحو الإفصاح والتى ركز الباحث

النظريات وىى نظرية الوكالة ونظرية الإشارات ونظرية التكاليف السياسية ونظرية 
تكاليف الممكية . ويستخمص الباحث مدى أىمية نظرية تكاليف الممكية كأحد 

التى تتحكم فى الإفصاح المحاسبى لمشركة والتى تساعد عمى توضيح  النظريات
التى تؤثر عمى العلاقة بين التركز الصناعى كأحد العوامل التفسيرية الأخرى 

 .الإفصاح
 

كأحد  تناولت المجموعة الثانية من الدراسات التعرف عمى مفاىيم التركز الصناعى -
ف أيضا عمى تصنيفاتو المختمفة ، وكذلك و التعر  الأبعاد الرئيسية لييكل الصناعة

الدخول  وعوائقالمحددات والعوامل المؤثرة فى التركز الصناعى مثل حجم الصناعة، 
لمصناعة ، الاتجاه نحو الاندماجات بين الشركات ، و تمييز المنتجات حيث 

ىذا  أوضح كمايستخمص الباحث أن للإبتكار أيضا تأثير عمى التركز الصناعى . 
المقاييس المختمفة لمتركز الصناعى والتى تنقسم إلى مقاييس مطمقة ومقاييس  الجزء

نسبية وقد استخمص الباحث من تمك الدراسات أن المقاييس المطمقة أفضل فى 
 وىيرفندال ىو الأكثر شيوعا واستخداما. الدراسات التطبيقية ويعد مقياس ىيرشمان

 
أثر التركز الصناعى عمى مستوى وتناولت المجموعة الثالثة من الدراسات  -

الإفصاح لمشركات فى الصناعات المختمفة . وقد تبين فى ىذا الجزء مدى تضارب 
من توصل لعلاقة واضحة بين التركز  ى توصمت إلييا تمك الدراسات فمنياالنتائج الت

الصناعى والإفصاح ووجد أنيا علاقة سمبية أى كمما زاد التركز يقل إفصاح الشركات 
لمعمومات لدييا وذلك بسبب تخوفيم من دخول منافسين جدد مما يؤدى إلى عن ا

 إنخفاض ربحيتيم )وذلك ما يسمى بتكاليف الممكية للإفصاح( . 
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ليس ىناك علاقة واضحة بين التركز والإفصاح  ودراسات أخرى أن وجدتولكن 
اعى عمى الباحث إلى دراسة أثر التركز الصن ييتموخاصة الإفصاح الإلزامى . لذلك 

 .المختمفة وذلك فى البيئة المصريةمستوى الإفصاح لمشركات فى الصناعات 
 
 .ممخص نتائج الدراسات السابقة -3

لقد استخمص الباحث من خلال استعراض الدراسات التى تناولت العلاقة بين التركز 
 الصناعى ومستوى إفصاح الشركات أن ىناك تعارض وتضارب فى النتائج التى

 -من خلال النقاط التالية: توضيحيا يمكنتوصمت إلييا تمك الدراسات والتى 
أن العلاقة بين التركز الصناعى ومستوى  عدد قميل من الدراسات إلىتوصل  -1

الإفصاح تميل إلى أن تكون إيجابية وذلك بسبب نظرية التكاليف السياسية حيث 
تجنب تمك التكاليف والتى أن الشركات تقوم بالإفصاح عن معموماتيا إختياريا ل

 .الحكومة وارتفاع الضرائب وغيرىا تتمثل فى تدخل
توصمت إحدى الدراسات إلى أن العلاقة بين التركز الصناعى ومستوى إفصاح  -2

الشركات لم تكن واضحة بشكل كافى حتى يتحدد إتجاه تمك العلاقة، وأرجع ذلك 
يعتمد عمى بيئة الدراسة التى يتم فييا إختبار  وإلا أن وضوح العلاقة من عدم

 تمك العلاقة.
توصمت أغمب الدراسات إلى أن العلاقة بين التركز الصناعى ومستوى إفصاح  -3

، أى أن الشركات فى الصناعات الأكثر تركزاً تكون فى صورة عكسيةالشركات 
 تفصح بشكل أقل من أجل منع المنافسين في الصناعة من الحصول عمي

وىذا ما يعنى وجود قدر أكبر من   معمومات مفيدة من الناحية الإستراتيجية.
أرباح الشركة، والتى ليا تأثير أكبر من  ممكية للإفصاح التى قد تيددالتكاليف 

 التكاليف السياسية.
كما توصمت الدراسات إلى نتائج وأثار أخرى لمتركز الصناعى والتى تتمثل  -4

  -فى:
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تركز الصناعى وبين توقعات الإدارة للأرباح حيث أنو فى وجود علاقة بين ال -
 بكثير. للأرباح أقلالصناعات الأكثر تركزا تكون توقعات الإدارة 

نخفاض دقة توقعات المحممين الماليين للأرباح فى   - أرتفاع درجة تشتت وا 
 الصناعات الأكثر تركزا.

وبين قرارات التمويل حيث أنو فى  وجود علاقة بين التركز الصناعى -
الصناعات الأكثر تركزاً تميل الشركات إلى التمويل من خلال الإكتتاب 

 الخاص.
 وىذا ما يتطمب وجود دراسات بحثية تختبر تمك العلاقات فى البيئة المصرية.
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