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 مقدمة البحث: -1
تزايدت أهمية المراجعة وما تضيفه من قيمة لمستخدمي القوائم الماليةة يةي انو ةة   

قتيةةةةادية العالميةةةةة الأخيةةةةرصل تمةةةةا ازداد ااهتمةةةةام الأخيةةةةرص خايةةةةة يةةةةي ظةةةة  الأزمةةةةة اا
بضةةةةرورص الت ديةةةةد الةةةةدقيل لمسةةةةئولية المراجةةةةا الخةةةةارجي  ةةةةن اتت ةةةةا  ال ةةةةش ا داري 

ازديةةةاد  ةةةاات الت  ةةة  يةةةي مةةةن والتقريةةةر   ةةةه  خايةةةة لمةةةا  ةةةخدته السةةة وات الأخيةةةرص 
لميل با ضةاية القوائم المالية  وما ترت   ليه من آثار سلبية تبيرص  لى ااقتيةاد العةا

يةةة س العديةةةد مةةةن ال ةةةرتات خيويةةةةاً يةةةي الوايةةةات المت ةةةدص الأمريتيةةةة  إلةةةى ا خيةةةار وال
يةةي خسةةائر ضةةخمة يةةي سةةول  Enronوبريطا يةةا   يةةب تسةةب  ا خيةةار  ةةرتة إ ةةرون 

 الما  وما  تج   خا من إي س  دد تبير من المستثمرين والمقرضينل 
متا يةةة ويعةد الخةد  الرئيسةي للمراجعةة هةو زيةةادص جةود ص معلومةات القةوائم الماليةة وال

اا تمةةةاد  ليخةةةا ممةةةا يسةةةا د يةةةي اتخةةةال قةةةرارات سةةةليمة وبالتةةةالي توجيةةةه وتوظيةةة  مةةةوارد 
المجتمةةا واسةةت  لخا أيضةة  اسةةةت    ممتةةنل وتسةةاهم المراجعةةة يةةةي تقليةة  م ةةتلة  ةةةدم 
تماثةةةة  المعلومةةةةات بةةةةين مةةةةديري ال ةةةةرتة ومسةةةةتخدمي القةةةةوائم الماليةةةةة مثةةةة  المسةةةةتثمرين 

   يةب (Fernanda, et al., 2008; Chang et al., 2008)والدائ ينل وهلا ما اتفةل  ليةه الةبعض
أوضةة وا أن مراقةة  ال سةةابات يلعةة  دوراً هامةةاً يةةي الت قةةل مةةن تتامةة  المعلومةةات يةةي 
القةةةوائم الماليةةةةل تمةةةا أتةةةدوا أن الجةةةودص المرتفعةةةة لعمليةةةة المراجعةةةة تقلةةة  مةةةن  ةةةدم تماثةةة  

يرين الةةةلين يتةةةواير لةةةديخم المعلومةةةات التاملةةةة ومةةةوردي رأس المةةةا   المعلومةةةات بةةةين المةةةد
الةلين ا يتةةواير لةةديخم تلةةو المعلومةةاتل وزادت قيمةةة المراجعةةة لأ خةةا أ ةةد أ ةةتا  المتابعةةة 
والرقابةةة التةةي تقيةةد ت  ةة  ا دارص يةةي القةةوائم الماليةةة  ولةةللو تقلةة  مةةن خطةةر المعلومةةاتل 
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ادت ثقةةةة المسةةةتخدمين يةةةي القةةةوائم الماليةةةة ودرجةةةة وتلمةةةا زادت جةةةودص  مليةةةة المراجعةةةة ز 
 لChen et al., 2010)) إ تمادهم  لى هله القوائم

با ضاية إلى للو  يعتمد موردوا الأموا  لل رتات  لى المعلومات المالية 
المفيح   خا يي القوائم المالية للمقترضينل و  دما يتم مراجعة تلو القوائم يساهم 

ة اا تماد  ليخا بدرجة أتبر  وتقلي  خطر المعلوماتل ويعد للو يي ت سين إمتا ي
للو أمراً هاماً للدائ ين اللين يواجخون ارتفاع خطر  دم تماث  المعلومات و دم 

 ل(Lai, 2011) قدرتخم  لى رقابة ومتابعة المرتز المالي لل رتات المقترضة

 Federation of European)وأ ار إت اد الم اسبين الأوربيين
Accountants(FFE))  إلى أن المراجعة المستقلة  الياً تمث  جزء  6702يي س ة

   Financial Reporting Supply Chain  هاماً من سلسلة إ داد التقرير المالي
The ل وأدى للو إلى زيادص ااهتمام بجودص  ملية المراجعة وت ديد تيفية تعريفخا

لت ظيمية والرقابية اهتماماً تبيراً بقياس جودص وقياسخال ولللو اهتمت العديد من الجخات ا
المراجعةل و لى الرغم من  دم وجود اتفال  ام  لى تيفية قياس جودص المراجعة  إا 
إ ه يوجد العديد من المقتر ات والمبادرات تم إيدارها مؤخراً يي جميا أ  اء العالم 

 ل(FEE, 2016)لقياس تلو الجودص 

إلى أن مستوى جودص المراجعة يمتن  (Fernanda, et al., 2008)وأ ارت دراسة 
ت ديده من خ   التعر   لى تيفية قيام مراق  ال سابات بث ثة أدوار ت م : دور 
المتابعة والرقابة  الدور المعلوماتي  والدور التوتيديل تما أضايت إن يعالية قيام 

دي إلى إرتفاع جودص مراق  ال سابات بت  من الدور المعلوماتي والدور الرقابي يؤ 
 ملية المراجعة  الأمر اللي يؤدي إلى إ خفاض تتلفة التموي   سواء تان بالملتية أو 

 الأقتراضل 

تما أضايت أن الدور الرقابي لمراق  ال سابات يخد  إلى رقابة ا دارص 
 يابة  ن  ملة الأسخم وي عتس يعالية القيام بخلا الدور  لى تتلفة رأس الما  للعمي ل 
أما الدور المعلوماتي ييخد  إلى    م تلة  دم تماث  المعلومات بين المديرين 
متا ية اا تماد  ليخا   والمستثمرينل لأن  دم تماث  المعلومات يقل  من ميداقيتخا وال
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ومن ثم ي خفض خطر  دم تماث  المعلومات من وجخة  ظر المستثمرين والدائ يينل 
علومات الأيض  يمتن أن تقل  من معد  العائد ولللو إقتر ت هله الدراسة أن الم

المطلو   لى ااستثمار ومعد  الفائدص  لى الديون  من خ   إ خفاض خطر 
 المعلومات  الأمر اللي يؤدي إلى إ خفاض تتلفة التموي  بالملتية والتموي  بااقتراضل

أن جودص  ملية  (Karjalainen, 2011)با ضاية إلى ما سبل أوض ت دراسة 
المراجعة تساهم يي ت قيل تفاءص  قود الدين  من خ   زيادص ميداقية المعلومات 

وتتلفة متابعة الديون التي يواجخخا  بالمعلومات وتقل  تتلفة  دم التأتد المرتبط  المالية 
الدائ ونل وبمع ى آخر تؤدي ميداقية المعلومات المالية إلى تقلي   اجة الب وو 

 ,.Aobdia et al) البديلة   د إتمام  قود ا ئتمانل وأتدت دراسة ل  تماد  لى المعلومات

هلا يأ ارت إلى أن الجودص المرتفعة تستطيا تويير قيمة معلومات لأسوال رأس  (2015
( تويير إ ارص إيجابية  ن قيمة ال رتة بال سبة للمستثمرين 0الما  من خ   وسيلتين: )

( يستطيا  ريو المراجعة لو 6ة ال رتةل )اللين ا يتواير لديخم معلومات  ن قيم
ويقل  من م ات   دم التماث   ال رتة الجودص المرتفعة تويير معلومات أتثر دقة  ن 

 للمعلومات بين ال رتة والمستثمرينل

الملتيةة )التموية  والجدير باللتر أ ه تتأثر الع قة بين جةودص المراجعةة وتتلفةة 
سةةةةةواء تا ةةةةت تتعلةةةةةل بخيةةةةائص   قةةةةةة مراقةةةةة  / الأقتةةةةراض( بتثيةةةةةر مةةةةن المت يةةةةةرات  

ال سةةةابات بعميةةة  المراجعةةةة  أو خيةةةائص متتةةة  المراجعةةةةل وت ةةةم  بعةةةض خيةةةائص 
 ميةةةة  المراجعةةةةة مةةةةدص بقةةةةاء مراقةةةة  ال سةةةةابات يةةةةي مراجعةةةةة  ميةةةة  م ةةةةدد ورأي مراقةةةة  
ال سةةابات يةةي مةةدى قةةدرص  ميةة  المراجعةةة  لةةى ااسةةتمرار يةةي المسةةتقب ل أمةةا خيةةائص 

م خةةا  جةةم متتةة  المراجعةةة  التخيةةص اليةة ا ي لمراقةة  ال سةةابات  متتةة  المراجعةةة ي
 والتأهي  المخ ي لمراق  ال ساباتل

ويةةى ميةةر  يمت  ةةا  القةةو  أن ه ةةاو اهتمامةةاً متزايةةداً بجةةودص المراجعةةة  سةةواء 
مةةةن قبةةة  هيئةةةة سةةةول المةةةا  الميةةةرية أو الجخةةةة الم ةةةوط لخةةةا إيةةةدار المعةةةايير المخ يةةةة 

لسةة ه  48ثمار   يةةب يةةدر قةةرار رئةةيس هيئةةة سةةول المةةا  رقةةم والمتمثلةةة يةةى وزارص ااسةةت
ب ةةةان تأسةةةيس و ةةةدص رقابةةةة جةةةودص أ مةةةا  مراقبةةةي ال سةةةابات المقيةةةدين بسةةةج ت  6774
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راقبةة الخةاص بم 667المعيار الميرى للمراجعة رقةم  6774الخيئة  تما يدر يى  ام 
ياً مةةا المعةةايير   واليةةادر  ةةن وزيةةر ااسةةتثمار وللةةو تم ةةالجةةودص  لةةى  مليةةة المراجعةةة

الدوليةةةة للمراجعةةةة  يخةةة  تةةة عتس جةةةودص المراجعةةةة يةةةي مةةةص إيجابةةةاً  لةةةى تتلفةةةة التمويةةة  
 بالأقتراض؟ هلا ما سيجي    ه الب ب  ظرياً وتطبيقياًل

 مشكمة البحث: -6
تزايد ااهتمام بجودص المراجعة تأ د الطرل لمواجخة الت ديات التةي تواجةه المخ ةة 

ت مةؤخراً وأثةرت سةةلباً  لةى المخ ةة  والتةةي ترتة   ليخةا الت ةةرو  تيجةة الأ ةداب التةي وقعةة
من قب  جخةات مختلفةة   ةادص الثقةة يةي مخ ةة المراجعةة سةواء مةن  يةب إيةدار معةايير 
جديدص ت تم  م  مراقة  ال سةابات وتوضةح مسةئولياته وتزيةد مةن جةودص أدائةه لعملةه  أو 

م المخ ةة بال ةت  الةلي يتفة  مةن خة   إيةدار العديةد مةن الت ةريعات بخةد  إ ةادص ت ظةي
 لخا ت قيل مستوى مرتفا من الجودصل  

 ; Fortin  & Pittman , 2007 ; Kim et al., 2007)وأوضة ت العديةد مةن الدراسةات

Ahmed et al., 2008 ; Fernanda, et al., 2008 ; Karjalainen, 2011; Lai, 2011 ; Aobdia et 

al.,2015) خةا بواسةطة متاتة  المراجعةة الأربةا التبةرى ترتفةا أن ال رتات التي تتم مراجعت
ييخةةا جةةودص المراجعةةة وتت مةة  تلةةو ال ةةرتات معةةدات يائةةدص أقةة  جوهريةةاً  لةةى الةةديون   

 مقار ة بال رتات التي لم يتم مراجعتخا بواسطة تلو المتات ل 

ويي ضوء ما سبل يمتةن يةياغة م ةتلة الب ةب يةي ا جابةة  ظريةاً و مليةاً  لةى 
التالية: ما مفخوم ومقاييس جةودص المراجعةة؟ مةا مفخةوم ومقةاييس تتلفةة التموية   التساؤات

تجاه الع قة بةين جةودص المراجعةة وتتلفةة التموية  بةااقتراض؟ هة   بااقتراض؟ ما  ت  وال
يوجةةد دليةة   ملةةي يةةي بيئةةة الأ مةةا  الميةةرية  لةةى الع قةةة بةةين جةةودص المراجعةةة وتتلفةةة 

ن وجةةةد  يخةةة  تتةةةأثر هةةةله الع قةةةة بالخيةةةائص الت ةةة يلية لعميةةة  التمويةةة  بةةةا قتراض؟ وال
 المراجعة خاية   جم ال رتة   سبة الريا المالي  ومعد  العائد  لى الأيو ؟

 ىدف البحث: -3
يخةد  الب ةب بيةفة أساسةية إلةى دراسةة واختبةار أثةر جةودص المراجعةة  مقاسةة 

المُقيةةدص بالبوريةةة ب جةةم متتةة  المراجعةةة  لةةى تتلفةةة التمويةة  بةةااقتراض يةةي ال ةةرتات 
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الميريةل واختبار ه  يوجد دلي   ملي  لى وجود مث  هلا التأثير من  دمه يةي بيئةة 
الأ مةةا  الميةةرية  وتةةللو اختبةةار أثةةر بعةةض المت يةةرات الرقابيةةة  الخايةةة بال ةةرتات  

  لى هله الع قةل

 أىمية ودوافع البحث: -4
ديميةة الميةرية  التةي ت اولةت من قلةة الب ةوب الأتا الأكاديمية ت با أهمية الب ب

أثر جودص  ملية المراجعة  لى تتلفة التموي  بااقتراض  وتللو  ةدم وجةود اتفةال  ةام 
 لى م ددات وتيفية قياس جودص المراجعةل وبالتالي يساهم هلا الب ةب يةي إثةراء الفتةر 

 يةةةالمينيةةة العممالم اسةةبي المتعلةةل بجةةودص المراجعةةةل تمةةا يسةةتمد هةةلا الب ةةب أهميتةةه 
لتو ةةةةه يسةةةةعى اختبةةةةار يروضةةةةه  مليةةةةاً  لةةةةى  ي ةةةةة مةةةةن ال ةةةةرتات المُقيةةةةدص بالبوريةةةةة 
الميرية  باستخدام البيا ات الفعليةة الةواردص بةالقوائم الماليةة لخةله ال ةرتات وا يضةا ات 
المُتممة لخا من جخة  وتقارير مراقبةي ال سةابات  اليةادرص ب ةأن تلةو القةوائم  مةن جخةة 

 أخرىل
وايةةةا لخةةةلا الب ةةةب مةةةن أهمخةةةا  الب ةةةب  ةةةن دليةةة   ملةةةي ب ةةةأن تمةةةا توجةةةد  ةةةدص د

الع قةةةة بةةةين جةةةةودص  مليةةةة المراجعةةةة مقاسةةةةة ب جةةةم متتةةة  المراجعةةةةة وتتلفةةةة التمويةةةة  
بةةا قتراض يةةي ال ةةرتات المُقيةةدص بالبوريةةة الميةةرية  والب ةةب  ةةن دليةة   ملةةي ب ةةأن 

ل وتةةللو وتقيةةيم الم ةةددات الرقابيةةة  الخايةةة بال ةةرتات  التةةي تةةؤثر  لةةى تلةةو الع قةةة
التجربةةةةةة الميةةةةةرية ب ةةةةةأن تفعيةةةةة  جةةةةةودص المراجعةةةةةة  وأثةةةةةر للةةةةةو  لةةةةةى تتلفةةةةةة التمويةةةةة  

 با قتراضل وأخيراً  اختبار الع قة م   الدراسة  ملياًل 

 حدود البحث: -5
يرتز هلا الب ب بيفة أساسية  لى دراسة واختبار الع قة بةين جةودص المراجعةة  

فةة التموية  بةا قتراض لل ةرتات الية ا ية والتجاريةة مقاسة ب جم متت  المراجعة وتتل
المقيدص يي البورية الميريةل ولللو يخرج  ن  طةال هةلا الب ةب المؤسسةات الماليةة  
وتةةةلا اختبةةةار أثةةةر جةةةودص المراجعةةةة  لةةةى تتلفةةةة التمويةةة  بالملتيةةةةل وسةةةيتم قيةةةاس جةةةودص 

ب دراسةةةة المراجعةةةة مةةةن خةةة    جةةةم متتةةة  المراجعةةةة  ولةةةللو يخةةةرج  ةةةن  طةةةال الب ةةة
الم ةةةددات الأخةةةرى لجةةةودص المراجعةةةة مثةةةة  التخيةةةص اليةةة ا ي لمراقةةة  ال سةةةةابات  
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 ةةخادات التأهيةة  المخ ةةي لمراقةة  ال سةةابات   ةةدد مراقبةةي ال سةةابات القةةائمين بعمليةةة 
المراجعة  رأي مراق  ال سابات ب أن اسةتمرارية ال ةرتة يةي المسةتقب   وتةدوير مراقة  

يقةةةط  لةةةى اسةةةتخدام المت يةةةرات الرقابيةةةة التاليةةةة:  ال سةةةاباتل تمةةةا أن الب ةةةب سيقتيةةةر
يعالية  وتمة مجلس إدارص ال رتة   سبة الريا المةالي   جةم  مية  المراجعةة  و قةول 

 الملتيةل تما أن قابلية ال تائج للتعميم م روطة بضوابط اختبار  ي ة الب بل

 خطة البحث: -6
 سو  يتم استتما  الب ب تما يلي: 
 ت ومقاييس جودص  ملية المراجعةلمفخوم وم ددا -2/0
 مفخوم ومقاييس تتلفة التموي  بااقتراضل -2/6
ت ليةة  الع قةةة بةةين جةةودص المراجعةةة وتتلفةةة التمويةة  بةةااقتراض وا ةةتقال  -2/3

 يروض الب بل
المت يةةرات الرقابيةةة الم ةةددص للع قةةة بةةين جةةودص المراجعةةة وتتلفةةة التمويةة   -2/8

 بااقتراضل
 جية الب بل مولج وم خ -2/5
 ال تائج والتوييات ومجاات الب ب المقتر ةل -2/2

 

 مفيوم ومحددات ومقاييس جودة عممية المراجعة: -6/1
 رضةةت العديةةد مةةن الدراسةةات  ةةدص مفةةاهيم لجةةودص  مليةةة المراجعةةة  تمةةا ت اولةةت 
العديد من م دداتخال و لى الرغم من  دم إتفال تلةو الدراسةات  لةى مفخةوم وم ةددات 

لمراجعةةة ب ةةت   ةةام  إا أن البا ةةب سةةيقوم باسةةتعراض تجةةار  تلةةو الدراسةةات جةةودص ا
 لات اليلة بمفخوم وم ددات ومقاييس جودص المراجعةل

 
 مفيوم جودة المراجعة: -6/1/1

  إا أ ةه لةم يةتم ااتفةال  لةى هتمةام الأتةاديمي بجةودص المراجعةة لى الرغم مةن اا
مةةن أوائةة  الدراسةةات  (DeAngelo, 1981) تعريةة  م ةةدد لجةةودص المراجعةةةل وتُعةةد دراسةةة

التةةةي قةةةدمت تعريفةةةاً لجةةةودص المراجعةةةة بأ خةةةا مةةةدى ا تمةةةا  اتت ةةةا  مراقةةة  ال سةةةابات 
 Fernanda, et)تمةا  ريتخةا دراسةة  للت ريفةات الجوهريةة بةالقوائم الماليةة والتقريةر   خةال
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al., 2008) يةي ال ظةام  بأ خةا: ققةدرص مراقة  ال سةابات  لةى إتت ةا  الأخطةاء الجوهريةة
سةتعداده للتقريةر   خةال ويةرى  أن جةودص  (Arens et al., 2014)الم اسةبي للعمية  وال

المراجعة تتمث  يةي أن يقبة  مراقة  ال سةابات  وي فةل   مليةة المراجعةة  ويعةد ويوية  
تقريةةةره يةةةي ظةةة  التةةةزام تامةةة  بمعةةةايير المراجعةةةة المتعةةةار   ليخةةةا  وتةةةلا قوا ةةةد آدا  

الةةلي يضةةفي اليةةدل  لةةى القةةوائم الماليةةة ويسةةاهم إيجابةةاً يةةي  السةةلوو المخ ةةي  بال ةةت 
تخفةةةيض خطةةةر المعلومةةةات أمةةةام متخةةةلي القةةةرارات مةةةن أيةةة ا  الميةةةالح مسةةةتخدمي 

 تقريرهل
أن جودص المراجعة هي مجمو ة  (6772) لي    إضاية إلى للو  يرى

الخيائص الف ية ال و ية يي المراجعة التي ت با  اجات أي ا  الميالح يي 
 لم روع ب أن تويير آلية لمراجعة الأداء المالي وا قتيادي للم روعل واتفلا
(PCAOB,2013) يب  ر  جودص  ملية المراجعة  لى أ خا  (6772) لي    ما دراسة 

قمقابلة إ تياجات المستثمرين لل يو   لى مراجعات مستقلة ويمتن ا  تماد  ليخا 
ة لخا  وأضا  أيضاً مراجعة والتوتيد  ن ب أن القوائم المالية وا يضا ات المتمم

الرقابة الداخلية  ورأى مراق  ال سابات  ن مدى استمرار ال رتة يي المستقب قل 
أن  إلى (IAASB.2013) وتللو أ ار مجلس معايير المراجعة والتوتيد المخ ي الدولي

يي  جودص  ملية المراجعة تت قل   دما يمتن اا تماد  لى رأي مراقبي ال سابات
القوائم المالية باستخدام دلي  م اس   واللين يتواير لديخم القيم والأخ ل واليفات 
الم اسبة  المعرية والخبرص التايية والوقت التايي لت فيل  ملية المراجعة  تطبيل 

جراءات الرقابة  لى الجودص  الية  تويير  (rigorous) مليات مراجعة يارمة  وال
علوماتية ويي الوقت الم اس   والتفا   الم اس  ما  ملة تقارير مراجعة لي قيمة م

 الأسخم المختلفةل

أن ه او ث ثة أبعاد لمفخوم جودص  (7001)نور وآخرون ،  تما أ ارت دراسة
خ ية  ملية المراجعة هي: البعد الأو   ويرتبط بإلتزام مراق  ال سابات بالمعايير الم

الثا ي ييمث  مدى قدرص مراق  ال سابات   أما البعد وقوا د وآدا  السلوو المخ ي
 لى اتت ا  الأخطاء والت ريفات الجوهرية يى القوائم المالية والتقرير   خال أما 
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البعد الثالب والأخير ييرتبط بتخفيض الخطر التلي للمراجعة  ت تيجة لتخفيض خطر 
 ااتت ا ل

 لى أن جودص  (6708    اته   6703)السيد   من    اتفل ت ويي  فس هلا السيال
  و لى تفاءص ممارسة مراق  ال سابات الف ية والمخ ية المراجعة تتوق   لى قدرات

ال تم المخ ي  ب أن الت ريفات الجوهرية واستق له  يي تاية مرا    ملية المراجعة  
ن جودص إبا ضاية إلى التزامه بمعايير المراجعة وقوا د آدا  السلوو المخ يل و ليه ي

ة تتمث  يي ارتفاع مستوى التوتيد با تما   دم ا تواء القوائم المالية  لى المراجع
ت ريفات جوهرية  والوياء بمعايير المراجعة وقوا د آدا  السلوو المخ ي بما يفي 

 با تياجات أي ا  الميالح ب أن التأتد من ميداقية القوائم الماليةل 

ارت إلى أ ه يمتن ال ظر هلا   يب أ  لى (Eshleman , 2013)  وأتدت دراسة
إلى جودص المراجعة من بعدين أساسيين هما: جخد/قدرص مراق  ال سابات واستق   

( جخد/قدرص مراق  ال سابات   يب أظخرت الدراسات السابقة 0مراق  ال ساباتل )
أن  م ء المراجعة اللين يديعون أتعاباً أتبر لمراق  ال سابات  ولديخم يترص أطو   

 خاية الس ة المالية وتاريخ التقرير الس وي  يميلون إلى ال يو   لى جودص  بين تاريخ
ل وت تج جودص (Blankley et al., 2012; Lambert et al., 2011) أ لى لعملية المراجعة

المراجعة الأ لى من جخد أتبر مبلو  من مراق  ال سابات   يب تتضمن أتعا  
الأ لى مجخوداً أتبر لمراق  ال ساباتل أما مراق  ال سابات الأتبر وجودص المراجعة 

فيل  ملية المراجعة بجودص استق   مراق  ال سابات يي ب ي توايره   تى يتم ت 
  وللو لأن تبر الجخد والقدرص المبلو  من جا   مراق  ال سابات يقط ا مرتفعة

  مراق  ثر إستق يع ي بالضرورص ت قل جودص مرتفعة للمراجعة  يعلى سبي  المثا  يتأ
  إلا تان مراق  ال سابات يتلقى إيرادات أتعا  تبيرص من  مي  ال سابات سلباً 

 ; Blay & Geiger 2013) المراجعة  ظير تقديمه خدمات أخرى بخ   المراجعة

Causholli et al. 2013)ل 

أ ه    لى الرغم من تعدد تعريفات جودص ( 6705)م مود      أ ارت دراسةوأخيراً 
ا أن ه او اتفاقاً  لى أن جودص المراجعة تعبر  ن قدرص مراق  ال سابات أ   المراجعة
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 لى تويير توتيد معقو  بعدم ا تواء القوائم المالية  لى الت ريفات الجوهرية ال اتجة 
 ن الخطأ أو ال ش  يي ظ  التزامه التام  بمعايير المراجعة وقوا د آدا  السلوو 

 ا  الميالح ب أن التأتد من ميداقية القوائم المخ ي  بما يفي با تياجات أي
 الماليةل

  إلى أن جودص المراجعة تت قل بإلتزام مراق  ويخمص الباحث مما سبق
ال سابات بمعايير المراجعة المخ ية وآدا  وأخ قيات المخ ة يي المقام الأو   

لي يؤدي إلى واتت ا  والتقرير  ن الت ريفات الجوهرية يي القوائم المالية  الأمر ال
إ خفاض خطر المراجعة  وتلبية ا تياجات وتوقعات أي ا  الميل ة يي ال رتة 

  ومستخدمي القوائم المالية وتقريرهل

 محددات ومقاييس جودة المراجعة: -6/1/2
 ; Chang et al., 2008; Fernando et al., 2008)اهتمةت العديةد مةن الدراسةات م خةا

Deng et al,2014;Bills et al,2015; Svanberg & Ohman,2014;Ettredge et al,2014 ) 
باختبةةار وت ليةة  م ةةددات جةةودص المراجعةةة  وخليةةت إلةةى أ خةةا ت ةةم  م ةةددات تتعلةةل 
بخيةةائص مراقةة  ال سةةابات  فسةةه وم ةةددات تتعلةةل بع قةةة مراقةة  ال سةةابات بعميةة  

المراجةةةا  فسةةةه:  جةةةم متتةةة  المراجعةةةةل وتتضةةةمن الم ةةةددات لات اليةةةلة بخيةةةائص 
  التخيص الي ا ي لمراقة  ال سةابات  الت ميةة المخ يةة لمراقة  ال سةابات  مراجعةال

ويريةةةةل  مةةةة  المراجعةةةةةل أمةةةةا الم ةةةةددات المتعلقةةةةة بع قةةةةة مراقةةةة  ال سةةةةابات بعميةةةة  
المراجعة يت م : تدوير مراق  ال سابات  أو مدص بقائه يي مراجعةة  مية  م ةدد  رأي 

المراجعةةة يةةي المسةةتقب   واسةةتق   مراقةة  مراقةة  ال سةةابات يةةي مةةدى اسةةتمرارية  ميةة  
 ال ساباتل

ت او  العديد من الدراسات الع قة بداية فيما يتعمق بحجم مكتب المراجعة، 
 ,.Chang et al., 2008; Fernando et al)بين  جم متت  المراجعة وجودص  ملية المراجعة 

2008 ; Deng et al,2014;Bills et al,2015; Svanberg & Ohman,2014;Ettredge et 

al,2014) ل  يب رتزت هله الدراسات  لى اختبار أثر استعا ة  مي  المراجعة
مقار ة بمتات   Big4 بمراقبي  سابات ي تمون لمتات  المراجعة الأربا التبرى

  وأثر للو  لى جودص المراجعةل ويرجا السب  يي Non Big4 المراجعة الي رى
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برامج التدري   الية   الخبرات و ربا التبرى القدراتالمراجعة الأ للو امت و متات 
المستوى لمراقبي ال سابات  وتواير التق ية ال ديثة و ظم المراجعة والم اسبة ال ديثة  
التى يتم إستخدامخا   د القيام بعملية المراجعةل ويساهم للو يي تقلي  تتلفة جما 

 ;Svanberg& Ohman,2014) رىأدلة المراجعة مقار ة بمتات  المراجعة الأربا الي 

Deng et al.,2014)ل 

تت م  المتات  التبيرص الجزء الأتبر من تتالي  الت ريفةات  با ضاية إلى للو 
 يةةب  ةةةادص مةةا يقومةةةون بمراجعةةة ال ةةةرتات تبيةةرص ال جةةةمل الجوهريةةة غيةةر الميةةة  ة  

 رضةه  و تيجة لتبر  جم الثروص المعرضة للخطر تجع  متات  المراجعة التبرى أتثر
والتقاضةةى ويقةةد السةةمعةل تمةةا قةةد يتعةةرض تبةةار مراقبةةي ال سةةابات للمسةةاءلة القا و يةةة 

لةةديا تعويضةةات ماليةةة تبيةةرص   لةةى العتةةس مةةن يةة ار مراقبةةي ال سةةابات الةةلين لةةيس 
لةةةةللو تسةةةةعى متاتةةةة   لةةةةديخم القةةةةدرص الماليةةةةة لتسةةةةوية المطالبةةةةات أو ديةةةةا التعويضةةةةاتل

 لةةى سةةمعتخا وال فةةاظ  لةةى موضةةو ية و ياديةةة  المراجعةةة التبةةرى إلةةى  مايةةة وال فةةاظ
سةةتق لية مراقبةةي ال سةةابات الم تمةةين لخةةا  & Ghosh & Tang ,2015 ; Svanberg)وال

Ohman,2014). 

متات  المراجعة الي رى لض وط من قب   لى الجا   انخر تتعرض 
  م ء المراجعة   ظراً لي ر  جمخا  وقد تلبى تلو المتات  رغبات  م ئخا رغبة
لجل  العمي  إليخا  وللو يى ظ  إرتفاع الم ايسة يى سول  م  المراجعةل وللو 
بسب  إ خفاض قدرص هله المتات   لى الم ايسة  مما يؤدي إلى إمتا ية إقامة   قات 
ما العم ءل تما أن معد  دوران مراقبي ال سابات يى هله المتات  أق  م ه يى 

الفرية لتتوين   قات وثيقة ما العم ء  الأمر متات  المراجعة التبرى وهو ما يتيح 
 & Svanbergاللي قد يؤثر  لى موضو ية مراقبي ال سابات و يادتخم

Ohman,2014))ل 

ويى  فس السيال   اولت اللج ة الأوربية ال د من م تلة ترتز مخ ة المراجعة 
 سابات يي يي متات  المراجعة التبرى وت سين الثقة يي  يادية واستق   مراقبي ال

) م ء المراجعة(  متات  المراجعة الي رى  يقامت بإلزام ال رتات تبيرص ال جم
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بتتلي  متت  مراجعة وا د  لى الأق  من خارج متات  المراجعة الأربعة التبرى 
(ل وللو لت جيا متات  المراجعة الي رى والمتوسطة  1 جراء مراجعة م ترتة)

متات  المراجعة التبرى والي رى والمتوسطةل تما وبالتالي يخلل روح الم ايسة بين 
ويعد يتيح لمتات  المراجعة الي رى والمتوسطة يرية مراجعة ال رتات تبيرص ال جمل 

هلا ااتجاه للمراجعة الم ترتة م ت راً يي دو   ديدص يخى إلزامية يي ير سا بقوص 
لزامية يي ج و  إيريقيا للقطاع المالي ي0222القا ون م ل  قط  أما الخ د وألما يا   وال

  تما  جعتخا اللج ة الأوروبية م ل المت دص يقد سم وا بخا اختيارياً وسويسرا والمملتة 
 .(Deng et al,2014) 6700 ام 

وجاءت  تائج الدراسات السابقة لات اليلة بع قة  جم متت  المراجعة وجودص 
إلى أن  (Svanberg & Ohman ,2014) المراجعة متسقة إلى  د تبير  يقد خليت دراسة

متات  المراجعة الي رى تتون أتثر استجابة لت فيل رغبات العم ء خاية ما طو  
 المراجعة مدص اارتباط وتوطيد   قتخا ما العم ءل الأمر اللي يؤدى ا خفاض جودص 

 Ettredge et)ل أما دراسة Big4 وللو  لى  تس متات  المراجعة الأربا التبرى

al,2014) ختلفت ما دراسةيا (Svanberg & Ohman ,2014)  يي أ خا تويلت إلى  دم
  ييما يتعلل با خفاض جودص ن متات  المراجعة التبرى والي رىوجود اخت   بي

                                           
 لةةى أ خةةا ق مليةةة يةةتم ييخةةا  (7077؛  لةةي  7077)الخريةةدي   : اتفقةةا(Audit Joint) ( المراجعةةة الم ةةترتة7)

تتليةةة  اث ةةةين  أو أتثةةةر  مةةةن مراقبةةةي ال سةةةابات الم تمةةةين لمتاتةةة  م اسةةةبة ومراجعةةةة م فيةةةلة  بمراجعةةةة 
يةةة   ب يةةةب ي ةةةترو تةةةٌ  )م خمةةةا( مةةة خم يةةةي تخطةةةيط  مليةةةة المراجعةةةة  الجخةةةد القةةةوائم الماليةةةة ل ةةةرتة العم

المبلو  أث اء ت فيل  ملية المراجعة  تفسير ااست تاجات  وأخيةراً إيةدار تقريةر مراجعةة مو ةد  يةتم توقيعةه 
 من قب  جميا مراقبي ال سابات المسئولين مسئولية م ترتة ييما يتعلل بللو التقريرل

 الة من  اات ممارسة مراجعة القوائم المالية   يب يخد  هلا  (  لى أ خا ق7077د  تما  ريخا )م مو  
المدخ  إلى إضفاء الثقة  لى القوائم المالية ل رتة العمي   من خ   قيام اث ين  أو أتثر  من مراقبي 

جراءات التي ال سابات  الم تمين لمتات  م اسبة ومراجعة م فيلة  بتخطيط  ملية المراجعة  وت فيل ا 
تمتّ خما )تمتّ خم( من ال يو   لى الأدلة التايية والم ئمة   بداء رأي ي ي م ايد  يي يورص إيجابية  ب أن 
 دالة ويدل القوائم المالية وخلوها من الت ريفات الجوهرية  وتويي  للو الرأي للمستخدمين من خ   تقرير 

 مو د متتو قل 
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المراجعة   د ممارسة العمي  الض وط لتقلي  أتعا  مراق  ال ساباتل ومن جا   آخر 
الي رى يى الجمعيات الم اسبية  أن  ضوية متات  المراجعة  (Bills et al,2015) وجد

تساهم يى زيادص جودص  ملية المراجعة المقدمة للعم ء مقار ة بالمتات  غير الأ ضاءل 
 با ضاية إلى إزدياد قدرص تلو المتات   لى الم ايسة ما متات  المراجعة الأربا التبرى

Big4ض أتعا    وقدرتخا  لى تويير  فس مستوى جودص أداء خدمة المراجعة وال خفا
 المراجعة المديو ة للمتات  الي رىل

ويخلص البا ب مما سبل إلى أ ه مازالت المراجعة من قب  متات  المراجعة 
الأربا التبرى  هى الأتثر قدرص  لى تويير دقة وجودص أ لى للمراجعةل وللو  ظراً لما 

لتبر  ودص  وتللوجيتواير لديخا من قدرات وموارد التق ية ال ديثة لأداء المراجعة بأ لى 
 جم المخاطر التى قد تتعرض لخا  ما إلا تان ه او ي   يى المراجعة أم ال 
با ضاية إلى زيادص أتعا  تلو المتات  مقار ة بمتات  المراجعة الي رى  لللو يخى 
أتثر  يادية واستق   ولديخا الرغبة يى ال فاظ  لى سمعتخال والدلي   لى للو ا تماد 

 Fortin et al .2007 ; Kim et al., 2007 ; Ahmed et al., 2008 ; Chang)راساتالعديد من الد

et al., 2008 ; Fernanda, et al., 2008 ; Schneider & Church, 2008 ; Chen et al., 2010 ; 

Causholli et al., 2011; Lai, 2011 ; El Ghoul et al., 2014    لى  جم متت  المراجعة 
 لمراجعةلتمقياس لجودص ا

 
 يقد  ريت دراسة الحسابات،أما فيما يتعمق بالتخصص الصناعي لمراقب  

(Casterella et al., 2004) " إستراتيجية التخصص الصناعي لمراقب الحسابات عمى أنو
  والتي تعم   لى ت مية مراقبي  سابات Differentiationالتميز أو ا خت   
)م يور   تما  ريت دراسة ل(Fernanda, et al., 2008)  قً   ن: يتمتعون بميزص ت ايسية

التخيص الي ا ي لمراق  ال سابات  لى أ ه مدى إلمام مراق  ال سابات  (6770
بجميا مقومات مخ ة المراجعة  سواء تمثلت يي ا طار الفتري للمراجعة أو معايير 

يا تلو الأداء المخ ي بأ وا خا المختلفة  ومدى قدرته  لى تطويا استخدام جم
 ;Elder et al,2015) المقومات يي مراجعة   اط أو ي ا ة معي ةل واختلفت دراستا

Sarwoko& Agoes,2014)  بأ ه ن الدراسات السابقة يي تعري  التخيص الي ا ي 
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وجود يخم  ميل وخبرص طويلة لمراق  ال سابات بطبيعة الأ ما  الخاية بي ا ة 
 د الم اسبية العامة والمعالجات الم اسبية العمي  و ملياته وتيفية تطبيل القوا

 الخاية به   وتللو بالت ديات الت  يلية التى يواجخخال

 (Ahmed et al.,2008; Fernanda, et al., 2008)ويي  فس هلا السيال أتدت دراستا

 لى أهمية تخيص مراق  ال سابات يي مراجعة ي ا ة م ددص  لى جودص  ملية 
إلى أن مراقبي  (Ahmed et al. 2008)ما ل  يب أ ارت دراسة المراجعة وتتلفة رأس ال

ال سابات المتخييين يي ي ا ة م ددص ي ققون جودص أ لى لعملية المراجعة 
مقار ة بعدم تخيص مراقبي ال سابات يي مراجعة تلو الي ا ةل وأوض ت هله 

ت ( أن التخيص الي ا ي لمراقبي ال سابا0الدراسة ث ثة أسبا  لللو وهي: )
ي قل لخم يخماً أيض  لطبيعة أ ما  العمي  ومخاطر المراجعةل ويساهم للو الفخم 
يي ت فيل  ملية المراجعة بجودص أ لى مقار ة بمراقبي ال سابات غير المتخييين 

( تما أوض ت الدراسات السابقة يي هلا المجا  أن 6يي مراجعة ي ا ة م ددصل )
 ددص ي فلون  ملية المراجعة بجودص مراقبي ال سابات المتخييين يي ي ا ة م

 Balsamet et)أ لى   مقار ة ب ير المتخييينل  لى سبي  المثا : أوض ت دراسة 

al., 2003)  أن إستخدام مراقبي  سابات متخييين يي ي ا ة م ددص يقل  من
(  تما يزيد من القيمة 2( مقاسة بااست قاقات ا ختيارية)1إ تما  إدارص الأرباح)

اتية للأرباح المفيح   خا من جا    مي  المراجعة مقاسة بمعام  المعلوم
( مراقبو ال سابات المتخييون يي ي ا ة م ددص ي فلون 3ا ستجابة للأرباحل )

                                           
 بالمعايير لتزام اا ضوء يي اداؤها يتم ممارسات  ن  بارص: (Earnings Management) إدارص الأرباح (7)

 بالسل  يؤثر مما المالية القوائم مستخدمي وتضلي  لل رتة ال قيقي ااداء ت ري  إلى تؤدى ولت خا   الم اسبية

 (ل7079المالية)الييريي    التقارير جودص  لى

 ال قدية التديقات  لى : تمث  التعدي ت (Discretionary Accruals (DA))اختياريةقات اااست قا (7)
 يي الت تم  خ  من خايةل ويتم لم فعة ت قيقاً  ال خيي  تمخا  لى ب اءً    ا دارص بخا تقوم تالتي لل رتة 
ويتم  الم اسبية جان ت تم ا دارص يي إ داد بعض التقديرات  إلى والميرويات  اا ترا  با يرادات توقيت
 إجمالي ويتم قياس ا من خ   الفرل بين إجمالي ااست قاقات وااست قاقات غير ااختياريةل سابخ

 (ل7077)الييريي   الت  يلي الدخ  والتديل ال قدي يايى بين خ   الفرل من  السن خ   ااست قاقات
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مراجعة لي جودص  الية   ولللو ترتفا أتعا  مراقبي ال سابات المتخييين يي 
 قً   تلو الي ا ةي ا ة م ددص   مقار ة بمراقبي ال سابات غير المتخييين يي 

 ل(Ahmed et al.,2008)  ن:

إلى أن التخيص  (Fernanda, et al., 2008) با ضاية إلى للو  أ ارت دراسة
الي ا ي لمراق  ال سابات يرتبط بت  من الدور المعلوماتي والدور الرقابي لهل 

م  أما ويرتبط الدور الرقابي لمراق  ال سابات برقابة ا دارص بداً من  ملة الأسخ
الدور المعلوماتي ييرتبط ب   م تلة  دم تماث  المعلومات بين المديرين 

معلومات والمستثمرينل وللو لأن  دم تماث  المعلومات يقل  من ميداقية تلو ال
متا ية اا تماد  ليخا   ومن ثم ي خفض خطر  دم تماث  المعلومات من وجخة وال

راق  ال سابات  يؤدي إلى زيادص  ظر المستثمرينل  يب أن التخيص الي ا ي لم
معرية مراق  ال سابات ببيئة أ ما  العمي   والممارسات الم اسبية لي ا ة العمي   
والممارسات الم اسبية غير ال ر ية الم تملةل ومن ثم يساهم هلا التخيص يي 

 تقلي  خطر  دم تماث  المعلومات للمستثمرين والدائ يينل
 

أن مراق  ال سابات المتخيص ( (Sarwoko& Agoes,2014 تما أضايت دراسة
يى  وع الي ا ة الخاص بالعمي  يتون قادراً  لي تطبيل اجراءات المراجعة لت   
ال ش ب ت  أيض  من مراق  ال سابات غير المتخيص يى هله الي ا ةل تما 
يتون لديه قدرص  لى اختيار وتطبيل إجراءات المراجعة ب ت  أتثر يعالية  و لى 

اجراءات المراجعة لت   ال ش ب يب ت اس  طبيعة ي ا ة العمي  ب ت  تطويا 
أتثر ت ديدال ويتون لدى مراق  ال سابات ال و المخ ى يى وجود أخطاء أو غش يى 
القوائم المالية ب ت  أتبر  مما يسا ده  لى أداء إجراءات ي ص وت لي  أدلة 

 سابات يى الي ا ة المراجعةل وي قل بللو العمي  م ايا من تخيص مراق  ال
الخاية به تتمث  يى زيادص جودص المراجعة ويزيد من إدراو أي ا  الميالح  متا ية 

 اا تماد  لى القوائم الماليةل
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يقد قدمت ، لمراقب الحسابات وفريق المراجعة وفيما يتعمق بالتنمية المينية
ت فيل  ملية المراجعة مقياساً جديداً لجودص المراجعة وهو  (Karjalainen, 2011)دراسة 

من جا   أتثر من  خص وا د وأن يتون مراقبو ال سابات مؤهلين للقيام 
وخليت الدراسة  ل(HTM/KHT) بالمراجعة  من خ    يولخم  لى إ دى  خادات

إلى أن   دما تتم المراجعة من جا   متات  المراجعة التبرى ومن خ   أتثر من 
عملية المراجعة  يساهم للو يي ت سين جودص  خص وا د مؤهلين مخ ياً للقيام ب

المراجعةل تما خليت إلى أن المراجعة التي تتم بواسطة أتثر من  خص وا د تزيد 
 من ميداقية  ملية المراجعة من وجخة  ظر الدائ ين والمستثمرينل وأتدت دراسة

(Sundgren & Svanstrom, 2013) برى للو   يب استخدمت متات  المراجعة الأربا الت
تمقياس لجودص  ملية المراجعة   (Certified Auditor) وتأهي  مراق  ال سابات

 . (KHT/HTM) من  يب تو ه  ايً   لى إ دى  خادات
يقةد ت ةاو  العديةد مةن الدراسةات أثةر أما فيمةا يتعمةق بتةدوير مراقةب الحسةابات، 

 المراجعةةةالتةةدوير ا لزامةةى لمتاتةة  المراجعةةة و ةةريو المراجعةةة  لةةى جةةودص  مليةةة 
(Bandyopadhyay et al, 2014; Kwon et al, 2014; Lennox et al, 2014; Svanberg & 

Ohman, 2014; Ball et al, 2015; Elder et al, 2015).   تزايةد الجةد   لةى مةدار مةا يقةر
مةةةةن خمسةةةةة  قةةةةود  ةةةةو  مةةةةا إلا تةةةةان ي ب ةةةةي أن يتةةةةون ه ةةةةاو تةةةةدوير إلزامةةةةى لمراقةةةة  

هةةلا الجةةد  إلةةى  ةةد تبيةةر   ةةد  ةةدوب العديةةد مةةن اا خيةةارات  وقةةد زادال سةةابات أم ال 
؛ الأمةةةر الةةةلي آثةةةار العديةةةد مةةةن ( 7007)إ ةةةرون  ةةةام العةةةالمالماليةةةة لتبةةةرى ال ةةةرتات يةةةي 

المخةةاو  ب ةةأن مةةا إلا تةةان طةةو  يتةةرص إرتبةةاط مراقةة  ال سةةابات مةةا العميةة  يقلةة  مةةن 
وهةو مةا أدى إلةى ل  (Kwon et al, 2014; Elder et al, 2015)إسةتق له وجةودص المراجعةة

ظخةةور  ظةةام دوران مراقةة  ال سةةابات ا لزامةةي لتةةد يم إسةةتق له وتقليةة  إ تمةةاات ي ةة  
  يفي إيطاليةا يةتم ت ييةر مراقة  بعض الدو  إلى تطبيل هلا ااتجاهل مما ديا المراجعة

يي سة  ايورص تلتةزم الب ةوو بت ييةر  س وات  3س وات  يي البرازي  ت   2ال سابات ت  
سةة وات  ويةةي أسةةبا يا تةةم تطبيةةل قةةا ون يلةةزم ال ةةرتات بت ييةةر  5مراقةة  ال سةةابات تةة  
 .Kwon et al,2014)) 0225 س وات ولتن تم إل اؤه س ة 2مراق  ال سابات ت  

  قامت السلطات الت ريعية يي الوايات المت دص الأمريتية ويي  فس هلا السيال
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ى يُعر  التدوير ا لزامى لمتت  والل 6776بإيدار قا ون سربا س أوتسلي  ام 
المراجعة  لى أ ه قوضا  د معين لعدد الس وات التى يراجا متت  مراجعة خ لخا 

من هلا القا ون ت  ال رتات المسجلة بالبورية  673 مي  معين؛  يب يلزم القسم 
الأمريتية أن تقوم بتدوير مراق  ال سابات الخاص بخا ت  خمس س واتل ب يب ا يتم 

يل المراجعة بواسطة  فس مراق  ال سابات ل فس العمي  لأتثر من خمس س وات ت ف
 . (Lennox et al.,2014 ; Anis,2014)متتالية 

ويرى المؤيدون لسياسة التدوير ا لزامى إ خا تؤدى إلةى زيةادص جةودص المراجعةة مةن 
إلةةى الةةتخلص مةةن طةةو  يتةةرص بقةةاء مراقةة  ال سةةابات مةةا العميةة   والتةةي قةةد تةةودى خةة   

ل تمةةا يسةةا د  لةةى تتةةوين   قةةات إقتيةةادية و خيةةية بةةين مراقةة  ال سةةابات والعميةة 
ال د من تأثير العم ء  لى مراق  ال سةابات  ارتفةاع مسةتوى ال ةو المخ ةي  وا خفةاض 

 ;Kwon etal, 2014)إيةدار تقةةارير مراجعةة مت يةةزص  وبالتةةالى زيةادص الثقةةة لةةدى المسةتثمر

Ball et al, 2015)  دى التةةدوير ا لزامةةى لمراقةة  ال سةةابات إلةةى الم ايسةةة بةةين ل تمةةا يةةؤ
يعةةةادص مةةةا تقةةةارن ال ةةةرتات بةةةين متاتةةة  المراجعةةةة التةةةى تقةةةدم الجةةةودص  المراجعةةةة متاتةةة  

 .(Ball et al, 2015; Elder et al, 2015)الأ لى للمراجعة يى  طال سعرى مقبو  

لمراجعةةة يةةى ومةةن  ا يةةة أخةةرى  أثةةار المعارضةةون الجةةد   ةةو  إ خفةةاض جةةودص ا
الس وات الأولى من التتلي    ظراً ايتقار مراقة  ال سةابات الجديةد للمعلومةات والمعريةة 
التفيةةيلية بعميةة  المراجعةةة والخبةةرص المتولةةدص مةةن طةةو  يتةةرص الع قةةة معةةهل  يةةب  ةةادص مةةا 

مةةا مةةةرور  ال سةةابات والعميةة تةة خفض درجةةة  ةةدم التماثةة  يةةى المعلومةةات بةةين مراقةة  
ون لةةةةدى مراقةةةة  ال سةةةةابات الجديةةةةد الرغبةةةةة يةةةةى اسةةةةترداد تتةةةةالي  بةةةةدء الوقةةةةتل تمةةةةا يتةةةة

جةةراءات المراجعةةة للمعريةةة الجيةةدص  الت ةة ي    يةةب يخيةةص التثيةةر مةةن الوقةةت والجخةةد وال
ل و لةى الةرغم مةن للةو  تقتةرح بعةض الأراء المؤيةدص أن (Ball et al, 2015) ب  ةاط العمية 

ميةةة  تسةةةا د  لةةةى تقليةةة  هةةةله اسةةةتخدام  ةةةرتات المراجعةةةة المتخييةةةة يةةةى يةةة ا ة الع
 المخاو  وتؤدى إلى زيادص جودص المراجعةل

للو   يب أ ارت إلةى أ ةه  لةى الةرغم  (Fernanda, et al., 2008) وأتدت دراسة
مةةن إخةةت   انراء  ةةو  طةةو  مةةدص بقةةاء مراقةة  ال سةةابات يةةي مراجعةةة  ميةة  م ةةدد 
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الأجة  مةا  مليةة المراجعةة وأثرها  لى جودص  ملية المراجعة  إا أن الع قةات طويلةة 
جةةةودص  مليةةةة المراجعةةةةل وللةةةو لأن طةةةو  مةةةدص بقةةةاء مراقةةة  ال سةةةابات يةةةي  تزيةةةد مةةةن

التعامةة  مةةا  ميةة  م ةةدد  تسةةاهم يةةي ت سةةين معريتةةه بطبيعةةة  مةة   ميةة  المراجعةةة 
 والبيئة الم يطة به ويقل  من خطر  دم تماث  المعلوماتل

إلى أ ه قد يتون التدوير  (Elder et al.,2015) ويي  فس السيال أ ارت دراسة 
( بالتقييم الدورى لخدمات 1ا لزامى غير ضروري يى  الة قيام لج ة المراجعة)

المراجعة  وت ديد ما إلا تا ت تقدم مراجعة لات جودص مرتفعة أم ال و لى الرغم من 
اق  للو  جد أن العم ء يميلون إلى القيام بتدوير متات  المراجعة  يى  الة قيام مر 

ال سابات بريض الض وط المفروضة  ليه من قب  العمي  وقيامه بإيدار تقارير غير 
 ظيفة أو معاتسةل با ضاية إلى تون العمي  يريد التوجه إلى  رتة المراجعة لي 

  (Lennox et al.,2014)الخدمات الأرخص

 ,.Jackson et al., 2007; Fernanda, et al ستابا ضاية إلى ما سبل اتفل درا

يي استخدام رأى مراق  ال اسبات ب أن مدى استمرارية  مي  المراجعة يي  ((2008
 (Fernanda, et al., 2008)المستقب  تمقياس لجودص  ملية المرجعةل  يب أ ارت دراسة

  التخيص الي ا ي لمراق  ال سابات  أ ه يعد ت  من  جم متت  المراجعةإلى 
 ددص  ورأي مراق  ال سابات من الم ددات مدص بقاء المراجا يي مراجعة  رتة م

 الخامة لجودص  ملية المراجعةل

                                           
 ال ةرتة  دارصإ مجلةس أ ضةاء مةن المختةارين الأ ةخاص مةن :  ةدد(Audit Committee) لج ةة المراجعةة (4)

 خمسةة إلةى ث ثةة مةن ا دارص  وتتتةون مراقة  ال سةابات  ةن اسةتق لية  لةى الم ايظةة  ةن مسةئولة تتةون

 p.84)  (Arens, et,الت فيةليين غيةر ا دارص مجلةس أ ضةاء مةن أ ضةاء سةبعة لت ةم  تمتةد وقةد أ ضةاء 

al.,2014ل 
لج ةة م بثقةة مةن مجلةس ا دارص ويجة   ة  لةى أ خةا:تما  ريتخا قوا د القيد وال ط  يي البورية المالية الميري

أا يقة  أ ضةةاؤها غيةةر الت فيةةليين  ةةن ث ثةةة أ ضةةاء م ةةخود لخةم بالتفةةاءص والخبةةرص يةةي مجةةا   مةة  ال ةةرتة  تمةةا 
يجة  أن يتةون ضةةمن أ ضةائخا أ ةةد الخبةراء يةةي ال ةئون الماليةةة والم اسةبية  ويجةةوز تعيةين  ضةةو أو أتثةر مةةن 

دم تةةةواير العةةةدد التةةةايي مةةةن أ ضةةةاء مجلةةةس ا دارص غيةةةر الت فيةةةليينق )قوا ةةةد القيةةةد خةةةارج ال ةةةرتة يةةةي  الةةةة  ةةة
 (ل7079وال ط   

 



 د/ د اء  ايظ إمام  بد اللطي 

42 

 ,Anis) ت اولةةت بعةةض الدراسةةات يقةةد أمةةا بشةةسن اسةةتققل مراقةةب الحسةةابات، 

2014; Sarwoko & Agoes, 2014)  الع قةةةة بةةةين اسةةةتق   مراقةةة  ال سةةةابات وجةةةودص
ات بإيةدار تقريةراً ي ةير المراجعة  ب يب يعتس ااستق   إ تما  قيةام مراقة  ال سةاب

إلةةةى الأخطةةةاء الموجةةةودص يةةةي القةةةوائم الماليةةةة وأيضةةةاً قدرتةةةه  لةةةى مقاومةةةة الضةةة وط مةةةن 
جا   العمي ل وبالتالي يإن مراقبةي ال سةابات الةلين لةديخم درجةة  اليةة مةن ا سةتق   
سةةيتو ون لةةديخم إ تمةةا  تبيةةر  تت ةةا  والتقريةةر  ةةن الأخطةةاء والت ريفةةات يةةى القةةوائم 

يةةةة  وبالتةةةالي يتو ةةةون قةةةادرون  لةةةى ت ديةةةد المرتةةةز المةةةالي ال قيقةةةي لل ةةةرتة التةةةى المال
 يقومون بمراجعتخا مما يؤدى إلى جودص مراجعة  اليةل

 
تمةا قةد تةؤثر يتةرص ارتبةاط مراقة  ال سةابات  لةى إسةتق له   يةب يمتةن أن تةؤدى 

 خيةية تجعة  يترص ا رتباط الأطو  بين مراقبي ال سابات و م ئخم إلى خلل   قةات 
من اليع   ليخم العم  ب ت  مستق  وم في   ن رغبةات وتفضةي ت العمية ل وللةو 
خوياً من يقدان مراقبي ال سابات ا يرادات المستمرص للمراجعة يي المستقب  وخايةةً مةن 
العمةة ء المخمةةين الةةلين يةةديعون أتعةةا  مراجعةةة تبيةةرصل الأمةةر الةةلي قةةد يةةؤدي إلةةى إمتثةةا  

لمطالةةة  العميةةة ل وبالتةةةالي يةةةإن التةةةدوير ا لزامةةةي لمراقةةة  ال سةةةابات  مراقبةةةي ال سةةةابات
سةةيقل  مةةن التقةةار  يةةي الع قةةة بةةين مراقبةةي ال سةةابات و م ئخةةم  ويُ سةةن مةةن قةةدرتخم 

 ل   (Anis,2014)  لى مقاومة ض وط ا دارص

ويي  فس هلا السيال  قام مجلس معايير المراجعة والتوتيد المخ ي 
 International Auditing & Assurance Standards Board)الدولي

(IAASB))  بتيميم إطار  م  لمؤ رات جودص المراجعةل  6708يي يبراير س ة
 تتضمن هلا ا طار العوام  التي تساهم يي جودص المراجعة  لى مستوى التتلي 

Engagementمتت  المراجعة  مستوى الدولة  /   م  أصNational Level  لمراجعة
الماليةل واستخد  هلا ا طار زيادص الو ي بالع اير الأساسية لجودص المراجعة  القوائم 

ت جيا  ملة الأسخم الأساسيين يي اتت ا  طرل ت سين الجودص وتسخي  ال قاش بي خم 
  و  للو الموضوعل
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الع اير الأساسية لجودص المراجعة وت م  ما  (IAASB) وأوضح إطار  م 
 ت: تمث  القيم والأخ ل والتي تتأثر بثقاية متت  المدخ (0) (FEE, 2016) :يلي

وتخييص الوقت  ال سابات خبرص مراقبي  المخارات  المعرية المراجعةل وت م  أيضاً 
المتاح استتما   ملية المراجعةل ويتم تطبيل للو  لى مستوى التتلي  ومستوى 

جراءات (6متت  المراجعةل ) رقابة الجودص وأثر  العمليات: وت م   مليات المراجعة وال
المخرجات: وت م  التقارير والمعلومات التي تعد ب ت   (3للو  لى جودص المراجعةل )

التفا  ت الأساسية داخ  سلسلة امداد  ملية  (8رسمي ل رض  ملية المراجعةل )
وت م    The Financial Reporting Supply Chain إ داد التقارير المالية
اللي يؤثر يي  Contextر الرسمية بين  ملة الأسخم والسيال ا تياات الرسمية وغي

 وام  السيال وت م  العوام  البيئية التي قد تؤثر  لى جودص  (5تلو التفا  تل )
 المراجعةل

إلى أ ه يوجد  (FEE) با ضاية إلى للو أ ار إت اد الم اسبين الأوربيين
يي جميا أ  اء العالم لقياس جودص  العديد من المقتر ات والمبادرات تم إيدارها مؤخراً 

المراجعة من جا   العديد من الجخات الت ظيمية والرقابيةل وقامت هله الجخات بوضا 
وتوير تلو . (Audit Quality Indicators (AQI)) مؤ رات لقياس جودص المراجعة

لمراجعة المؤ رات أساساً للمقار ة بين المراجعات المختلفة  وتللو المقار ة بين متات  ا
المختلفةل تما ت قل تلو المؤ رات م ايا ترتبط بت سين  فايية وميداقية المعلومات 
التي يتم م اق تخا ما الأ خاص المسئولين  ن ال وتمة ولجان المراجعة   د اختيار 
متت  المراجعةل ويالتالي تسا د يي توضيح مدى إلتزام متات  المراجعة بت قيل جودص 

 الم ايسة بين تلو المتات ل  المراجعة وتخلل روح

بم اق ة مؤ رات جودص المراجعة  (FEE) لللو قام إت اد الم اسبين الأوربيين
المقتر ة من جا   تسا جخات ت ظيمية ورقابية يي أ  اء العالمل وللو للوقو   لى 

  Individual Nation ا خت يات الجوهرية بين تلو المقتر ات الفردية ا قليمية
إلى مجمو ة من مؤ رات جودص المراجعة المقبولة  المياًل وبإستقراء مبادرات والويو  

الجخات الت ظيمية والرقابية لات اليلة بمؤ رات جودص المراجعة   دد إت اد الم اسبين 
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مؤ رات جودص المراجعة التي تتررت  لى الأق  يي ث ب مبادارات  (FEE) الأوربيين
د يريل المراجعة  وجخات  ظر التتلي  الداخلي  وت م :  دد سا ات التدري  لأيرا

يراد المراجعة يي ت   ريو مراجعة   دد س وات الخبرص   جم التفتيش الخارجي   دد أ
 Industry Expertise of   الخبرص الي ا ية لأيراد المراجعة م   ريو المراجعة

Audit Personnelعة    ااستثمار يي تطوير م خجية وأدوات جديدص للمراج
  مدى رضاء Technical Resources Support ااستق    د م الموارد التق ية

 Tone at أيراد المراجعة  الف وص الخارجية  وتوجه إدارص متت  المراجعة   و الجودص

Topل 

تما أ ار هلا ا ت اد إلى أن   يي معظم المبادرات السابقة تا ت المعلومات 
  والقلي  م خا يعبر  ن  ٪52تمية ب سبة  التي تي  مؤ رات جودص المراجعة

مؤ رات جودص المراجعة يي  ت  معلومات ويفيةل تما أوضح أن المعلومات التي 
تتضم خا مؤ رات جودص المراجعة تخدم مجمو ات مختلفة من المستخدمين  ولللو 

 يمتن أن تتون  امة أو خايةل 

 لى قياس جودص  ويخلص البا ب مما سبل إلى اتفال العديد من الدراسات
المراجعة ب جم متت  المراجعة   يب أ ارت لوجود   قة إيجابية بين جودص 
المراجعة ومتات  المراجعة الأربا التبرىل ويرجا السب  يي للو امت و متات  

برامج التدري   الية المستوى لمراقبي المراجعة الأربا التبرى القدرات  الخبرات و 
ة ال ديثة و ظم المراجعة والم اسبة ال ديثة  التى يتم ال سابات  وتواير التق ي

إستخدامخا   د القيام بعملية المراجعةل ويساهم للو يي تقلي  تتلفة جما أدلة 
 لالمراجعة مقار ة بمتات  المراجعة الأربا الي رى

تت مةةةة  المتاتةةةة  التبيةةةةرص الجةةةةزء الأتبةةةةر مةةةةن تتةةةةالي   با ضةةةةاية إلةةةةى للةةةةو 
 يةب  ةادص مةا يقومةةون بمراجعةة ال ةرتات تبيةةرص ر الميةة  ة  الت ريفةات الجوهريةة غية

ال جةةةمل و تيجةةةة لتبةةةر  جةةةم الثةةةروص المعرضةةةة للخطةةةر تجعةةة  متاتةةة  المراجعةةةة التبةةةرى 
والتقاضةى ويقةد السةمعةل تمةا قةد يتعةرض تبةار مراقبةي أتثر  رضه للمساءلة القا و يةة 

بةةةي ال سةةةابات ال سةةابات لةةةديا تعويضةةات ماليةةةة تبيةةرص   لةةةى العتةةس مةةةن يةة ار مراق
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لةةللو تسةةعى  الةةلين لةةيس لةةديخم القةةدرص الماليةةة لتسةةوية المطالبةةات أو ديةةا التعويضةةاتل
متاتةة  المراجعةةة التبةةرى إلةةى  مايةةة وال فةةاظ  لةةى سةةمعتخا وال فةةاظ  لةةى موضةةو ية 

ستق لية مراقبي ال سابات الم تمين لخا  لو يادية وال

م متتة  المراجعةة وجةودص وجاءت  تائج الدراسات السةابقة لات اليةلة بع قةة  جة
المراجعة متسقة إلى  د تبير  يقد اتفقت  لى أن متات  المراجعة الية رى تتةون أتثةر 
اسةةةتجابة لت فيةةةل رغبةةةات العمةةة ء خايةةةة مةةةا طةةةو  مةةةدص اارتبةةةاط وتوطيةةةد   قتخةةةا مةةةا 
العمةةةة ءل الأمةةةةر الةةةةلي يةةةةؤدى ا خفةةةةاض جةةةةودص المراجعةةةةة  وللةةةةو  لةةةةى  تةةةةس متاتةةةة  

ل ويخلص البا ب مما سبل إلى أ ه مازالت المراجعةة مةن Big4 تبرىالمراجعة الأربا ال
هةةةى الأتثةةةر قةةةدرص  لةةةى تةةةويير دقةةةة وجةةةودص أ لةةةى  التبةةةرى قبةةة  متاتةةة  المراجعةةةة الأربةةةا 

 ,.Fortin et al .2007 ; Kim et al)للمراجعةل والدلي   لى للةو ا تمةاد العديةد مةن الدراسةات

2007 ; Ahmed et al., 2008 ; Chang et al., 2008 ; Fernanda, et al., 2008 ; Schneider & 

Church, 2008 ; Chen et al., 2010 ; Causholli et al., 2011; Lai, 2011 ; El Ghoul et al., 

 لةةى  جةم متتة  المراجعةةة تمقيةاس لجةةودص المراجعةةل ولتلةةو الأسةبا  سةةيقوم    (2014
مليةةةة المراجعةةةة اتسةةةاقاً مةةةا البا ةةةب باسةةةتخدام  جةةةم متتةةة  المراجعةةةة تمؤ ةةةر لجةةةودص  

 الدراسات السابقة لات اليلةل
 مفيوم ومقاييس تكمفة التمويل بالإقتراض: -6/2

 لةى  (Causholl et al., 2012؛ Ahmed et al., 2008؛ 6775) سةن   بدايةة اتفةل تة  مةن
أن تتلفة رأس الما  تتمث  يي تتلفة ال يو   لى الأمةوا  التةي ت تاجخةا ال ةرتة مةن 

والتةةي تتضةةمن التمويةة  بةةااقتراض والتمويةة  بةةأموا   –لتمويةة  طويلةةة الأجةة  ميةةادر ا
أي إ خةةةا تةةةرتبط بميةةةادر التمويةةة ل ويتضةةةمن التمويةةة  بةةةا قتراض القةةةروض  - الملتيةةةة

تتلفة التموي  بةا قتراض بمعةد  الفائةدص  لةى القةروض  والس دات  وتقاسطويلة الأج  
  بعةةد أخةةل الأثةةر الضةةريبي يةةي الةةدائ ين(يعةةه ال ةةرتة للمقرضةةيين )أو السةة دات الةةلي تد

تعةةةد  - لةةةى قةةروض أو سةة دات سةةواء تا ةةت  –اا تبةةارل وللةةو لأن يوائةةد ااقتةةةراض 
(ل وبالتةالي 6773  )ه دي   ومن ثم ت قل ال رتة من ورائخا ويورات ضريبيةميروياً 

ت س  تتلفة التموي  با قتراض قب  الضريبة من خ   قسمت ميةرو  الفوائةد  لةى 
 – 0) ة القروض والس دات  ثةم يةتم تعةديلخا بةالأثر الضةريبي مةن خة   ضةربخا يةيقيم
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( 63) معةةد  الضةةريبة(ل وتتفةةل بةةللو هةةله الدراسةةات مةةا معيةةار الم اسةةبة الةةدولي رقةةم
   يةةب أ ةةار إلةةى أ ةةه ي ب ةةي رسةةملة تتلفةةة 6706المع ةةون قبتتةةالي  ا قتةةراضق لسةة ة 

إقت ةةاء أو إ  ةةاء أيةةة  م ةةدد تجةةزء مةةةن التمويةة  بةةا قتراض التةةةي ت سةة  مبا ةةرص إلةةةى 
أمةةةةةا تتةةةةةالي  التمويةةةةة  بةةةةةا قتراض الأخةةةةةرى يةةةةةتم ا  تةةةةةرا  بخةةةةةا  الأيةةةةة  تتلفةةةةةة هةةةةةلا 

 تميرو  يي الفترص التي ت ملتخا ييخا ال رتةل
 

 Causholl et)؛ 6775) سن    يقد إختلفت  ن دراستي (Kim et al., 2007) أما دراسة

al., 2012  الفائدص من خ   قسمة ميرو  الفائدص يي أ خا قامت ب سا  معد  
 لى متوسط الس دات والقروض قييرص وطويلة الأج   المست ل خ   الس ة المالية

 يي بداية و خاية ت  س ة  وليس طويلة الأج  يقط تما يي الدراستين السابقتينل

 -أن تتلفةة التموية  بةا قتراض  (Causholli & Knechel, 2012)تمةا أضةايت دراسةة 
( معةةد  0تتتةةون مةةن أربعةةة   ايةةر هةةي: ) - ةد ربطخةةا بخيتةة  الملتيةةة لةةدى ال ةةرتة  

( تتةةةةالي  المتابعةةةةة أو 3(  ةةةة وص تج ةةةة  المخةةةةاطرص  )6العائةةةةد الخةةةةالي مةةةةن الخطةةةةر  )
والةةلي قةةد  Economic Rent ( ا يجةةار ااقتيةةادي8الرقابةةة مةةن جا ةة  الةةدائ ين  )

أو المخيم ةةون  لةةى مةة ح Dominant Creditors  يسةةتبعده المقرضةةون المسةةيطرون
ويةةرتبط هةةلا  الوقةةت اائتمةةان لتلةةو ال ةةرتةل وتقةة  تتلفةةة التمويةة  بةةا قتراض مةةا مةةرور 

ا  خفةةاض يةةي تتلفةةة التمويةة  بةةا قتراض بتيفيةةة تةةأثير المتو ةةات الأربةةا لتلةةو التتلفةةة 
يإلا ت ولت ال رتة من هيت  رأس المةا  المعتمةد ب ةت  تبيةر )أ(  بت ير  الة ال رتة:

إلةةى هيتةة  رأس المةةا  الأتثةةر  Concentrated Debt Structure  لةةى ا قتةةراض
  سيؤدي للةو إلةى إ خفةاض مسةتوى تتةالي  More Diversified Structure ت و اً 

 المتابعة بسب :

  قيام المقترضين برقابة ومتابعة أق   ويزداد ا تمادهم  لى السمعة العامة
 والتاريخ السابل لل رتةل

 المتابعة والرقابة والتتالي  الميا بة له من المقرض إلى  ويت و  مجخود
 مراق  ال ساباتل
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) ( ويؤدي إ خفاض المتابعة والرقابة المبا رص من جا   المقرضين)الدائ ين(  إلي 
إ خفاض قدرتخم  لى ال يو   لى المعلومات الداخلية لل رتة  ومن ثم تق  الميزص 

 والتي يستخدمو خا يي إستبعاد ا يجارات المعلوماتية التي تا وا ي يلون  ليخا
Rents ل والأتثر من لو تؤدي العمليات المستمرص لل رتة إلى تخفيض خطر  دم
 ما مرور الوقتل Default Riskالسداد 

تحميل العققة بين جودة المراجعة وتكمفة التمويةل بةالإقتراض واشةتقاق فةرض  -6/3
 البحث:

 ; Fortin  & Pittman , 2007 ; Kim et al., 2007) الدراساتاهتمت العديد من 

Ahmed et al., 2008 ; Fernanda, et al., 2008 ; Karjalainen, 2011; Lai, 2011 ; Causholli 

& Knechel, 2012 ; Aobdia et al.,2015)  بت لي  واختبار الع قة بين جودص المراجعة
اختبار  (Fortin & Pittman, 2007)وتتلفة التموي  با قتراضل وبداية استخديت دراسة 

ما إلا تا ت ال رتات الخاية تتجه إلى متات  المراجعة الأربا التبرى لت سين 
مستوى  فايية المعلومات الم اسبية  ومن ثم ت سين معد  ا ئتمان لل رتات 
الخاية أم ال  يب أوض ت أن وجود مراق   سابات ي تمي لمتات  المراجعة 

م ايا لما  ي ا ئتمان  من خ   تويير  ماية ضم ية من الأربا التبرى ي قل 
 تيجة ي    ملية المراجعةل واتفقت بللو ما  يت ملو خا المخاطر والخسائر التي قد 

يي التأتيد  لى أهمية الدور المعلوماتي والدور (Fernanda et al., 2008)  دراسة
لية المراجعةل  يب التوتيدي لمراق  ال سابات  وأثر للو  لى ت سين جودص  م

يرتبط الدور المعلوماتي لمراق  ال سابات بتقلي   اات  دم التأتد المرتبطة بالقوائم 
المالية لل رتات  أما الدور التوتيدى لمراق  ل سابات ييرتبط ب ماية موردي الأموا  

 من الخسائر المستقبلية  ال اتجة من ي    ملية المراجعةل

إلى أن  (Fortin & Pittman , 2007) دراسةو لى العتس من للو  خليت 
اختيار ال رتات لمتات  المراجعة الأربا التبرى ا يؤثر يي معد  اائتمان بال سبة 
لل رتات الخاية يي الوايات المت دص الأمريتية  وأن إختيار مراق  ال سابات ا 

 للمقترضليؤثر  لى إدراو الجخات الما  ة ل ئتمان لميداقية القوائم المالية 
 & Fortin) ة ن دراس (Kim et al., 2007) ويي هلا السيال اختلفت دراسة
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Pittman, 2007)  يي أ خا اختبرت القيمة المعلوماتية للمراجعة الخارجية ااختيارية
للقوائم المالية  وأثر للو  لى تتلفة التموي  بااقتراضل وللو من خ   إختبار ما 

رية  بواسطة مراق   سابات مستق   تؤدي إلى إ خفاض إلا تا ت المراجعة ااختيا
معد  الفائدص  لى ديون ال رتة أم ال ولللو قامت بتقييم ااخت يات يي معد  
الفائدص بين ال رتات الخاية بمراجعة اختيارية وال رتات الخاية بدون أي مراجعة 

ن جا   متات   لى ا ط لل تما قامت بف ص ما إلا تا ت المراجعة ااختيارية م
المراجعة الأربا التبرى ترتبط بإ خفاض تتالي  التموي  با قتراض  مقار ة بالمراجعة 
ااختيارية من جا   متات  المراجعة الأخرىل وأخيراً قامت بف ص ما إلا تان ت ير 
 الة ال رتة من  دم المراجعة  لى ا ط ل إلى المراجعة  سيؤدي إلى إ خفاض يي 

 لى الديون  بعد الت تم يي المت يرات الأخرى لات اليلة بخيائص معد  الفائدص 
 ال رتةل

وخليت هله الدراسة إلى أن ال رتات الخاية  التي تم مراجعتخا  تت م  
معد  يائدص أق  جوهرياً  لى الديون  مقار ة بال رتات الخاية التي لم يتم مراجعتخا 

  إلا تم ئدص  لى ااقتراض جوهرياً د  الفا لى ا ط لل با ضاية إلى للو  يق  مع
مراجعة ال رتات من جا   متات  المراجعة الأربا التبرى  مقار ة بمتات  المراجعة 
الي رىل تما خليت أيضاً إلى أن ت ير  الة ال رتة من  دم مراجعتخا  لى 

يؤدي إلى ويورات  -سواء تان للو اختيارياً أو إلزامياً  -ا ط ل إلى مراجعتخا 
ية يي تتلفة التموي  بااقتراضل وهله ال تائج واض ة بقوص يي العي ات المختلفة جوهر 

يي ظ  المت يرات الرقابية الخاية ب جم ال رتة  الريا المالي  والرب يةل وتؤتد 
 تائج هله الدراسة  لى أن المراجعة الخارجية لخا قيمة  ودور هام يي تسعير تتلفة 

ن ت فيل  ملية المراجعة من جا   متات  المراجعة الديون الخاية  با ضاية إلى أ
الأربا التبرى لخا قيمة أتبر بال سبة للب وو والدائ ين  مقار ة بمتات  المراجعة 
متا ية اا تماد  لى  الي رىل ويرجا للو لما تويره المراجعة من ت سين جودص وال

 المعلومات المفيح   خا يي القوائم الماليةل
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هله الدراسة ساهمت يي الب ب العلمي لات اليلة بجودص  والجدير باللتر أن
المراجعة بتويير دلي   ن دور المراجعة يي ت ديد تتلفة الديون لل رتاتل تما قامت 
بتوسيا  ي ة ااختبار لت م  الب وو التجارية  الب وو ا ستثمارية  مؤسسات ا دخار  

ينل واختلفت بللو  ن ت  من و رتات التأمين  والدائ يين يي القطاع الخاص انخر 
ل وتلا  (Fortin & Pittman, 2007; Ahmed et al., 2008; Fernando et al., 2008)دراسة 

توسيا  طال ااختبار   يب اختبرت قيمة المراجعة ااختيارية باخت   جودص مراق  
 ال سابات )متات  المراجعة الأربا التبرى يي مقاب  متات  المراجعة الأخرى(ل

  ن دراستي (Ahmed et al., 2008) ا ضاية إلى ما سبل  اختلفت دراسةب
(Fortin & Pittman, 2007; Kim et al., 2007)  يي أ خا اختبرت أثر جودص  ملية

المراجعة )مقاسة ب جم متت  المراجعة وتون مراق  ال سابات ييخا متخيياً يي 
بااقتراض وتتلفة التموي  مراجعة مجا  ي ا ي م دد(  لى ت  من تتلفة التموي  

 ,.Fortin & Pittman, 2007; Kim et al)بالملتيةل يي  ين اقتير ااختبار يي دراستي

 لى أثر جودص المراجعة  لى تتلفة التموي  بااقتراض يقطل تما اتسا  طال  (2007
لي م  التخيص الي ا ي  (Ahmed et al., 2008) الت لي  وااختبار يي دراسة

 سابات  ولللو قامت الدراسة بعم  ي ص إضايي  ختبار الم ايا لمراق  ال
 المت ققة من التخيص الي ا ي لمراقبي ال سابات يي ظ   وتمة قوية ويعالة
)تآلية رقابة بديلة( لدى  مي  المراجعةل وخليت الدراسة بأن التخيص الي ا ي 

متابعة البديلة لمراق  ال سابات يتون هاماً ب ت  جوهري    دما تتون آليات ال
 ضعيفة  سبياًل 

خليت أيضاً إلى أن ال رتات التي يتم مراجعتخا بواسطة متات  تما 
المراجعة الأربا التبرى والمتخيية يي مجا  ي ا ي م دد  تق  تتلفة التموي  
بااقتراض وتتلفة التموي  بالملتية لديخا  مقار ة بال رتات الأخرى التي تم مراجعتخا 

 سابات ي تمون إلى  فس المتات  ولت خم ا يتواير لديخم التخيص  بواسطة مراقبي
وأتدت  لى أ ه  لى الرغم من ضع  آليات  الي ا ي يي ي ا ة  مي  المراجعةل

الرقابة يي بعض ال رتات م   ااختبار  إا أن إستعا ة تلو ال رتات بمراق  
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: 67 ب والي سابات متخيص يي ي ا تخا  ساهم يي تخفيض تتلفة رأس الما  
  قطةل 37

 Ahmed et al., 2008; Fernando et al., 2008 ; Li et)ومن  ا ية تتفل دراستا

al.,2010)  يي اختبار أثر جودص المراجعة  مقاسة ب جم متت  المراجعة والتخيص
 ,.Fernando et al)اللي ا ي لمراق  ال سابات   لى تتلفة التموي ل إا أن دراسة

من  ا ية أخرى يي أ خا قامت  (Ahmed et al., 2008) راسةاختلفت  ن د (2008
ع قة مراق  ال سابات بعمي  بإختبار خيائص أخرى لجودص المراجعة  ترتبط ب

المراجعة وهي: رأي مراق  ال سابات  ن مدى استمرارية العمي  يي المستقب   ومدص 
آثار إخت    بقاء مراق  ال سابات يي مراجعة  مي  م ددل تما اختبرت الدراسة

البيئات القضائية  تمت ير يتوسط أثر  جم متت  المراجعة  لى جودص المراجعةل 
 يب تزداد أهمية جودص المراجعة والدور التوتيدي اللي يقدمه مراق  ال سابات يي 

مث  الوايات المت دص  (Litigious)ظ  البيئات القابلة للتقاضي ب ت  تبير 
تلفة رأس الما ل يي  ين ا ي طبل للو  لى البيئات الأمريتية  مما ي عتس  لى ت

 القضائية الأخرى يي ت  من أستراليا  المملتة المت دص  وت دال
وخليت هله الدراسة إلى أ ه يمث  ت  من  جم متت  المراجعة  

ق  ال سابات يي مراجعة  مي  التخيص الي ا ي لمراق  ال سابات  مدص بقاء مرا
دات هامة لجودص  ملية المراجعةل وترتبط المت يرات الث ثة   ورأي المراجا م دم دد

الأولى بع قة  تسية ما تتلفة رأس الما ل تما خليت أيضاً إلى أن تتلفة رأس 
الما  لعمي  المراجعة تزداد تلما أيدر مراق  ال سابات رأياً يخال  الرأي ال ظي ل 

  ويعتس ي يري ال جمجعة وأتدت الدراسة  لى أن هله ال تائج تتون لعم ء المرا
للو أهمية جودص  ملية المراجعة لخؤاء العم ءل تما قدمت هله الدراسة دليً   لى 
أن جودص  ملية المراجعة والمختلفة بين مراقبي ال سابات الم تميين لمتات  المراجعة 
التبرى باا تماد  لى التخيص يي مراجعة ي ا ة م ددص تؤثر  لى تتلفة رأس 

وأخيراً ألقت الضوء  لى الأدوار غير التوتيدية لمراقبي ال سابات  وهي الدور الما ل 
 المعلوماتي والدور الرقابي وآثارها  لى جودص  ملية المراجعةل
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مقياساً لجودص المراجعة  ((Karjalainen, 2011 ويي هلا السيال  أضايت دراسة
 & Fortin & Pittman, 2007; Kim et al.,  2007; (Causholliيختل   ن الدراسات السابقة

Knechel, 2012)Ahmed et al., 2008; Fernando et al., 2008)   يرتبط بعدد مراقبي
ال سابات المتلفين بأداء  ملية المراجعة  وما إلا تا وا مؤهلين مخ ياً بإ دى 

وأثر للو  لى تتلفة الديون لل رتات  ن ت فيل  ملية  (/HTM KHT) ال خادتين
ة الخايةل ولللو اختبرت هله الدراسة أثر جودص  ملية المراجعة مقاسة ب جم المراجع

متت  المراجعة  رأي مراق  ال سابات   دد مراقبي ال سابات المتلفين بالمراجعة  
تأهي  مراق  ال سابات  وجودص ااست قاقات  لى تسعير الديون يي هيت  رأس ما  

 ات الخايةل تما اتفقت دراسة مي  المراجعة  وللو بالتطبيل  لى ال رت
Karjalainen, 2011)) ما دراسة (Fernando et al., 2008)   يي اختبار أثر رأي مراق

ال سابات يي مدى استمرارية  مي  المراجعة يي المستقب  و جم متت  المراجعة 
تمقياساً لجودص المراجعة  لى تتلفة التموي  بااقتراض  و لى الرغم من للو اختلفت 

ا يي استخدام  دد مراقبي ال سابات المتلفين بالمراجعة وتو خم مؤهلين مخ ياً معخ
 للقيام بللو أم ال

وخليت هله الدراسة إلى أن ال رتات التي ت فل ييخا  ملية المراجعة من 
جا   متات  المراجعة الأربا التبرى وبواسطة أتثر من مراق   سابات وا د  يؤدي 

ئدص  لى الديون يي تلو ال رتات مقار ة بال رتات للو إلى إ خفاض معد  الفا
الأخرىل تما أن  م ء المراجعة الميدر ب أ خم رأي معد  وت خفض جودص 
ااست قاقات لديخم  ترتفا تتلفة الديون لخمل وأتدت هله الدراسة  لى أن جودص  ملية 

ن لل رتات المراجعة ومخرجاتخا تعد من العوام  الخامة التي تؤثر  لى تتلفة الديو 
الخايةل تما خليت الدراسة أيضاً  إلى أ ه  لى الرغم من أن مخرجات  ملية 
المراجعة هامة يي تسعير الديون ب ض ال ظر  ن  جم ال رتة  إا أن جودص  ملية 
المراجعة أتثر أهمية لل رتات الخايةل وتويلت إلى  دم وجود يرول جوهرية يي 

ت التي تم مراجعتخا بواسطة مراقبي  سابات معد  الفائدص  لى الديون يي ال رتا
 مؤهلين وتلو التي لم يتم مراجعتخا بواسطتخمل
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وقد ساهمت هله الدراسة يي الب ب العلمي لات اليلة بجودص المراجعة بتويير 
)رأي مراق  ال سابات  جودص  دلي   لى أن ت  من جودص  ملية المراجعة ومخرجاتخا

تية م ئمة لتسعير الديون لل رتات الخايةل تما ا ست قاقات( توير قيمة معلوما
قدمت دليلً  إضايياً يتضمن أن جودص المراجعة قد تتأثر ب جم ال رتة )بال سبة 
لل رتات الخاية(ل تما خليت إلى أن المراجعة التي تتم بواسطة أتثر من  خص 

دمت دليً  وا د تزيد من ميداقية  ملية المراجعة من وجخة  ظر الدائ ينل وأخيراً ق
آخر  لى أن الدور ال وتمي والدور ا ر ادي لمتات  المراجعة الأربا التبرى يخم 

 الدائ ون ويضي  قيمة معلوماتية م ئمة لخمل

 ن الدراسات السابقة يي  (Lai, 2011) با ضاية إلى ما سبل  تميزت دراسة
ى معد  الفائدص إ خا اختبرت أثر جودص  ملية المراجعة وتاريخ است قال الديون  ل

 لى التموي  بااقتراضل ولللو اختبرت هله الدراسة آليتين تؤدي إلى إ خفاض معد  
الفائدص الم م   لى الديون الأولى هي: جودص  ملية المراجعة وتقاس بتون  ملية 
المراجعة تمت من جا   متات  المراجعة الأربا التبرى أم ال أما الثا ية يخي: 

ون قييرص الأج   بخد  تقلي  الفترص التي يقوم ييخا الدائ ون اا تماد  لى الدي
بمتابعة ورقابة المقترض  ومن ثم   دما تتم المراجعة بواسطة متات  المراجعة الأربا 
التبرى يق  معد  الفائدص الم م   لى القرضل تما أتدت  لى أن مويري الأموا  

رضينل و  دما قوائم المالية للمقتيعتمدون  لى المعلومات المالية المفيح   خا يي ال
يتم مراجعة تلو القوائم يمتن اا تماد  ليخا بدرجة أتبر  مما يساهم يي تقلي  خطر 
المعلومات  ويعد هلا أمراً هاماً للدائ ين اللين يواجخون ارتفاع خطر  دم تماث  

 المعلومات و دم قدرتخم  لى رقابة ومتابعة المرتز المالي لل رتات المقترضةل

وجود   قة طردية بين ميرو  الفائدص يي الس ة  وخليت الدراسة إلى
ال الية ويرص ااستثمار يي الس ة السابقة  ليخال وهله الع قة الطردية تضع  إلا 
ما تم مراجعة ال رتات بواسطة متات  المراجعة الأربا التبرى يي الس ة الأخيرص أو 

س ة التاليةل وتتفل إلا زادت  سبة الديون يي هيت  رأس الما  لتلو ال رتات يي ال
تلو ال تائج ما توقعات تلو الدراسة لات اليلة بأن ارتفاع جودص  ملية المراجعة يزيد 
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من إمتا ية اا تماد  لى المعلومات المالية التي يتم مراجعتخا  ب ت  يساهم يي 
 ت قيل تفاءص  قود اائتمان ويزيد من استخدام واا تماد  لى الديون قييرص الأج ل

ير باللتر أن هله الدراسة تلقي الضوء  لى الدور الخام لمراق  والجد
ال سابات يي إضفاء الثقة والميداقية يي المعلومات المفيح   خا يي القوائم المالية 

)الدائ ين( يي إدارص  للمقترضينل  يب تتضح تلو الأهمية من  دم ثقة المقرضين
يا قوية لدى إدارص تلو ال رتات ال رتات المقترضة م خمل ويرجا للو إلى تواير دوا

لتضلي  هؤاء المقرضينل ولللو يإن وجود جخة ثالثة ومستقلة خارج هله ال رتات 
يضفي الثقة والميداقية  لى تلو المعلوماتل وأتدت  تائج تلو الدراسة للو    يب 
خليت إلى أن المقترضين يت ملون معد  يائدص أق   لى ديو خم   إلا ما تم مراجعة 

 اتخم بواسطة متات  المراجعة الأربا التبرىل رت

 &  Fortin) ن الدراسات السابقة (Causholli & Knechel, 2012) واختلفت دراسة

Pittman , 2007 ; Kim et al., 2007 ; Ahmed et al., 2008 ; Fernanda, et al., 2008 ; 

Karjalainen, 2011; Lai, 2011  لية المراجعة بدورص إختبار تيفية ارتباط جودص  م يي
رأس ما  وطبيعة ي ا ة  مي  المراجعة  تما إختبرت ال اات التي تؤدي ييخا 
الجودص المرتفعة لعملية المراجعة إلى تقلي  تتلفة الديون لل رتاتل وأوض ت أن 
مراقبي ال سابات يساهمون يي جع  القوائم المالية التي يقومون بمراجعتخا أتثر ثقة 

أس الما   ومن ثم تقل  خطر المعلومات اللي يواجخه الدائ ون  من جا   أسوال ر 
و تيجة لللو تق  أيضاً تتلفة التموي  بااقتراضل ولللو تتوقا هله الدراسة أن 
ال رتات التي تمت مراجعتخا بواسطة متات  المراجعة التبرى لات الجودص المرتفعة 

ن  مقار ة بمتات  المراجعة تستفيد ب ت  أتبر من تتالي  المتابعة وتتالي  الديو 
 م خفضة الجودصل

وخليت هله الدراسة إلى أن جودص  ملية المراجعة يي ال رتات التي تعم  
يي المجا  التق ي تلع  دوراً هاماً يي تخفيض تتلفة الديون لل رتات الأي ر يي 
 ال جمل وللو لأن تلو ال رتات أتثر ا تمااً لتي يتم تمويلخا بواسطة مؤسسات رأس
الما  الأتثر مخاطر والتي تتون معلوماتخا أق  جودصل  لى الجا   ااخر  خليت 
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الدراسة إلى أن جودص  ملية المراجعة لخا أثر أتبر يي تخفيض تتالي  الديون 
وللو لأ خا هي الأتثر  .(Older) لل رتات التي ا تعم  يي المجا  التق ي والأقدم

ا مت وع يي الديون وغير خاضعة للرقابة ال ديدص ا تمااً لتي يتون هيت  الملتية لديخ
 من جا   المقرض المسيطر الو يدل

وقد ساهمت هله الدراسة يي الب ب العلمي لات اليلة بإختبار تيفية ارتباط 
جودص  ملية المراجعة بدورص رأس ما  وطبيعة ي ا ة  مي  المراجعة وأثر للو  لى 

ه  لى الرغم من أن جودص  ملية المراجعة تتلفة التموي  بااقتراض   يب أوض ت أ 
تؤدي إلى تتلفة أق  للديون  إا أن هلا التأثير يخص ب ت  واضح ال رتات لات 
التق ية العاليةل ولللو تقترح هله الدراسة أن يي البيئات التي تق  ييخا  فايية التقارير 

 تماد  لى المالية  يلع  مراق  ال سابات دوراً هاماً يي ت سين إمتا ية اا
المعلومات الم اسبية  الأمر اللي يؤدي إلى إ خفاض تتلفة الديونل با ضاية إلى 
للو يتون أثر جودص  ملية المراجعة أتثر قوص لل رتات  الية التق ية ي يرص ال جم  
وبالتالي يوير للو ثقة أتبر  ن أهمية الدور اللي يلعبه مراق  ال سابات يي أسوال 

 ال سبة لل رتة  الية التق ية ي يرص ال جملرأس الما   خاية ب
ما إلا تان مراقبو  (Aobdia et al., 2015) ويي هلا ال سل اختبرت دراسة

ال سابات الفرديون يويرون قيمة معلوماتية لأسوال رأس الما  مقار ة بالقيمة 
 ودصل  وردود أيعا  أسوال رأس الما  لتلو الجاتية التي تويرها متات  المراجعةالمعلوم

ولللو تخد  هله الدراسة إلى تقييم الدور المعلوماتي ل رتاء المراجعة  ن طريل 
اختبار الأسئلة التالية: ه  أسوال رأس الما  تستجي  إيجاباً   دما تت و  ال رتات 
من  رتاء المراجعة م خفضي الجودص إلى  رتاء المراجعة مرتفعي الجودص؟ ه  تدرو 

معلوماتية للأرباح ب ت  أتبر   دما يتم ت فيل  ملية أسوال رأس الما  القيمة ال
المراجعة بواسطة  رتاء مراجعة مرتفعي الجودص؟ ه  ال رتات التي يتم مراجعتخا 

 بواسطة  رتاء مراجعة مرتفعي الجودص ي يلون  لى اتفاقيات  قود دين أيض ؟

وخليت هله الدراسة إلى وجود   قة طردية بين جودص  ريو المراجعة 
استجابة للأرباح المعل ة من جا    مي  المراجعةل تما خليت الدراسة أيضاً إلى وا
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أن أسوال رأس الما  تتأثر ب ت  إيجابي   دما يتجه  مي  المراجعة إلى  ريو 
المراجعة مرتفا الجودص بداً من  ريو المراجعة م خفض الجودصل تما قدمت هله 

التي تم مراجعتخا بواسطة  رتاء مرتفعي الدراسة دليً   ملياً يوضح أن ال رتات 
الجودص قادرص  لى ال يو   لى  قود ديون ب روط أيض  مقار ة ب رتاء المراجعة 
م خفضي الجودصل وتعتس تلو ال تائج أن جودص  رتاء المراجعة من العوام  الخامة 
من وجخة  ظر أسوال رأس الما ل تما أوض ت هله الدراسة أن المستثمرين يرون أن 
الأرباح لات قيمة معلوماتية أتبر   دما تتم  ملية المراجعة بواسطة  رتاء مراجعة 
لوي جودص مرتفعةل تما خليت أن أسوال رأس الما  تتأثر إيجاباً   دما تت و  
 مي  المراجعة من  رتاء مراجعة م خفضي الجودص إلى  رتاء مراجعة مرتفعي 

 الجودصل

 Ahmed et al., 2008; Fernando et) ت السابقةوقد إتفقت هله الدراسة ما الدراسا

al., 2008; Causholli & Knechel, 2012)  يي أن  رتاء المراجعة لو الجودص المرتفعة  
يستطيعون تقلي   دم تماث  المعلومات بين المقترضين والب وو  واللي يؤدي بدوره 

د ديون ب روط إلى إ خفاض تتالي  الرقابة والمتابعة  ومن ثم ال يو   لى  قو 
أيض ل وب ت  أتثر ت ديداً خليت هله الدراسة إلى أن ال رتات التي تتم مراجعتخا 
بواسطة  رتاء مراجعة لوي جودص مرتفعة يت ملون معدات يائدص أق  ولديخم يرص 

 أيض  لل يو   لى ا ئتمانل

 ن الدراسات  (Chang et al., 2008) با ضاية إلى ما سبل اختلفت دراسة
 ,Fortin  & Pittman , 2007 ; Kim et al., 2007 ; Ahmed et al., 2008 ; Fernanda)بقةالسا

et al., 2008 ; Karjalainen, 2011; Lai, 2011 ; Causholli & Knechel, 2012 ; Aobdia et 

al.,2015)  يي أ خا اختبرت تيفية تأثير ا خت يات يي جودص  ملية المراجعة يي
ي ختيار وال دار الأورال الماليةل ولللو طورت تلو الدراسة  مولجاً معتمداً توقيت وال

 لى يترص أن جودص المراجعة يمتن أن تقل  من  دم تماث  المعلومات ب أن الأرباح 
المستقبلية لل رتةل ويوضح هلا ال مولج أن ال رتات التي تم مراجعتخا بواسطة 

لتموي  بااقتراض مقار ة مراقبي  سابات م خفضي الجودص ستلجأ ب ت  أتبر إلى ا
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بالتموي  بالملتية  إلا ما تم مقار تخا بال رتات التي تم مراجعتخا بواسطة مراقبي 
  سابات مرتفعي الجودصل

وخليت هله الدراسة إلى أن جودص  ملية المراجعة تقل  من تأثير  اات 
 السول  لى قرارات التموي  للعمي  وهيت  رأس الما  لهل تما خليت إلى أن
ال رتات التي تم مراجعتخا بواسطة متات  المراجعة الست التبرى أتثر إ تمااً 
لتموي  بالملتية مقار ة بالتموي  بااقتراض  ن تلو ال رتات التي تم مراجعتخا 
بواسطة متات  المراجعة ي يرص ال جمل ولتن يق  هلا ااخت     دما تت سن 

سبة التموي  بااقتراض يي ال رتات  اات السولل تما أوض ت هله الدراسة أن  
 تق   تيجة ت سن  اات السول   دما ترتفا جودص  ملية المراجعةل

معظم الدراسات السابقة  لى التأتيد  ويخلص البا ب مما سبل  إلى اتفال
 لى أهمية الدور المعلوماتي والدور التوتيدي لمراق  ال سابات وأثر للو  لى 

ل  يب يرتبط الدور المعلوماتي لمراق  ال سابات بتقلي  ت سين جودص  ملية المراجعة
 اات  دم التأتد المرتبطة بالقوائم المالية لل رتات  أما الدور التوتيدى لمراق  
ل سابات ييرتبط ب ماية موردي الأموا  من المخاطر والخسائر المستقبلية ال اتجة من 

 ي    ملية المراجعةل

القيمةةةة المضةةةاية للمراجعةةةة الخارجيةةةة وأثرهةةةا تمةةةا اتفةةةل الةةةبعض انخةةةر  لةةةى أن 
 لةةةى تتلفةةةةة التمويةةة  بةةةةااقتراض   يةةةب خليةةةةت تلةةةو الدراسةةةةات إلةةةى أن ت يةةةةر  الةةةةة 

سةةواء تةةان للةةو اختياريةةاً أو  -ال ةةرتة مةةن  ةةدم مراجعتخةةا  لةةى ا طةة ل إلةةى مراجعتخةةا
 يؤدي إلى ويورات جوهرية يي تتلفة التموي  بااقتراضل -إلزامياً 

رى اتفقةت بعةض الدراسةات  لةى أن ال ةرتات التةي يةتم مراجعتخةا ومن  ا ية أخ
بواسطة متاتة  المراجعةة الأربةا التبةرى والمتخييةة يةي مجةا  ية ا ي م ةدد  تقة  

  مقار ة بال ةرتات الأخةرى التةي ض وتتلفة التموي  بالملتية لديخاتتلفة التموي  بااقترا
المتات  ولت خم ا يتةواير لةديخم تم مراجعتخا بواسطة مراقبي  سابات ي تمون إلى  فس 
تمةةةا خليةةةت الدراسةةات إلةةةى أ ةةةه  التخيةةص اليةةة ا ي يةةي يةةة ا ة  ميةةة  المراجعةةةل
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 لةةةى الةةةرغم مةةةن ضةةةع  آليةةةات الرقابةةةة لةةةدى بعةةةض ال ةةةرتات م ةةة  ااختبةةةار  إا أن 
إسةةةتعا ة تلةةةو ال ةةةرتات بمراقةةة   سةةةابات متخيةةةص يةةةي يةةة ا ة م ةةةددص  سةةةاهم يةةةي 

 تخفيض تتلفة التموي  لديخال

ما قةدمت معظةم الدراسةات دلةيً   لةى أن جةودص المراجعةة مقاسةة ب جةم متتة  ت
المراجعة يةؤثر إيجابةاً  لةى تتلفةة التموية  بةااقتراض لةدى ال ةرتةل  يةب خليةت تلةو 

التي ت فل ييخا  مليةة المراجعةة مةن جا ة  متاتة  المراجعةة  ال رتاتأن الدراسات إلى 
 لةى الةديون مقار ةة بال ةرتات الأخةرى التةي  الأربا التبرى ي خفض لديخا معد  الفائةدص

تم مراجعتخا بواسطة متات  المراجعة الي رىل تمةا أتةدت هةله الدراسةات  لةى أهميةة 
الةةةدور ال ةةةوتمي والةةةدور ا ر ةةةادي لمتاتةةة  المراجعةةةة الأربةةةا التبةةةرى مةةةن وجخةةةة  ظةةةر 

 الجخات الما  ة للإئتمان   يب يوير قيمة معلوماتية م ئمة لخال
لسيال اتفقت معظم الدراسات  لى الدور الخام لمراقة  ال سةابات يةي ويي هلا ا

إضفاء الثقة والميةداقية يةي المعلومةات المفيةح   خةا يةي القةوائم الماليةة للمقترضةينل 
 يةةةةب تتضةةةةح تلةةةةو الأهميةةةةة مةةةةن  ةةةةدم ثقةةةةة المقرضةةةةين)الدائ ين( يةةةةي إدارص ال ةةةةرتات 

إدارص تلةةو ال ةةرتات لتضةةلي   المقترضةةة مةة خمل ويرجةةا للةةو إلةةى تةةواير دوايةةا قويةةة لةةدى
هةةؤاء المقرضةةينل ولةةللو يةةإن وجةةود جخةةة ثالثةةة ومسةةتقلة خةةارج هةةله ال ةةرتات يضةةفي 
الثقةةةةة والميةةةةداقية  لةةةةى تلةةةةو المعلومةةةةاتل وأتةةةةدت  تةةةةائج تلةةةةو الدراسةةةةات للةةةةو   يةةةةب 
خليت إلى أن المقترضةين يت ملةون معةد  يائةدص أقة   لةى ديةو خم  إلا مةا تةم مراجعةة 

 متات  المراجعة الأربا التبرىل رتاتخم بواسطة 

 ومما سبق يمكن صياغة فرض البحث عمى النحو التالي:

تقة  تتلفةة التموية  بةااقتراض يةي ال ةرتات التةي تةم مراجعتخةا : " (H1)الفرض البديل
بواسةةطة متاتةة  المراجعةةة الأربةةا التبةةرى مقار ةةة بال ةةرتات التةةي تةةم مراجعتخةةا بواسةةطة 

 متات  المراجعة الي رىقل
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المتغيةةةرات الرقابيةةةة المحةةةددة لمعققةةةة بةةةين جةةةودة المراجعةةةة وتكمفةةةة التمويةةةل  -6/4
 بالاقتراض:

إلةى اسةتخدام  (Ahmed et al.,2008; El Ghoul et al., 2014) بداية أ ارت دراسةتا
بعةةةض المت يةةةرات الرقابيةةةة   ةةةد اختبةةةار الع قةةةة بةةةين جةةةودص المراجعةةةة وتتلفةةةة التمويةةة  

ت يةةرات: )أ( آليةةات الرقابةةة البديلةةة مثةة  ال وتمةةة ومجلةةس بةةااقتراض  وت ةةم  تلةةو الم
) (  جةةم  ميةة   وتقةةاس باسةةتق   المجلةةس   جةةم المجلةةسل الت فيةةلين المةةديرين غيةةر 

 تمةةةا أضةةةايت دراسةةةة المراجعةةةة: ويقةةةاس بالوغةةةاريتم الطبيعةةةي  جمةةةالي أيةةةو  العميةةة ل
(Causholli & Knechel, 2012)  القيمةةة الديتريةةة  الريةةا المةةالي ويعبةةر  ةةن  سةةبةتةة  مةةن

للةةةديون  جمةةةالي الأيةةةو   معةةةد  العائةةةد  لةةةى الأيةةةو  مقةةةاس بالأربةةةاح قبةةة  الفائةةةدص 
والضةةرائ  إلةةى إجمةةالي الأيةةو    جةةم ال ةةرتة مقةةاس باللوغةةاريتم الطبيعةةي  جمةةالي 

إلا تا ةةت القيمةةة الديتريةةة ل قةةول  0الأيةةو   والضةة وط الماليةةة تمت يةةر ث ةةائي يسةةاوي 
 إلا تا ت غير للول الملتية سالبة  ويفر

 (El Ghoul et al.,2014)  لةى الةرغم مةن تةون  تةائج دراسةةبا ضةاية إلةى للةو  
أوض ت  دم مع وية الع قة بين  جم ال ةرتة وتتلفةة التموية  بةااقتراض مةن  ا يةة  

 Kim et al.,2007; Pittman, 2007; Fernando et)  إا أن بعض الدراسات السابقة الأخةرى

al.,2008; Causholli & Knechel, 2011; Karjalainen, 2011)  اختلفةةت معخةةا   يةةب
 خليت إلى مع وية تلو الع قة من  ا ية أخرىل

 , Fernando et al.,2008 ; Causholli & Knechel)ويةي هةلا ال سةل  اتفقةت دراسةتا

 لةةةةى  ةةةةدم مع ويةةةةة الع قةةةةة بةةةةين  سةةةةبة الريةةةةا المةةةةالي لل ةةةةرتة وتتلفةةةةة التمويةةةة   (2011
 Kim et)تراض لخا  إا أ خما اختلفا بللو ما بعض الدراسات السابقة لات اليلة بااق

al.,2007; Pittman , 2007 ; Karjalainen , 2011)  والتةةي خليةةت إلةةى مع ويةةة تلةةو  
 , Niskanen et al, 2011; Sundgren & Svanstrom)الع قةةل تمةا اتفقةت بعةض الدراسةات 

2013 ; El Ghoul et al., 2014)   لةى مع ويةة الع قةة بةين معةد  العائةد  لةى الأيةو 
 لل رتة وتتلفة التموي  بااقتراض لديخال
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 نموذج ومنيجية البحث: -6/5

يستعرض البا ب  مولج الب ب والةلي يعتةس مت يةرات الدراسةة ويةرض الب ةب 
يةةي بيئةةة الأ مةةا  م ةة  الدراسةةةل تةةلا الم خجيةةة المسةةتخدمة يةةي اختبةةار يةةرض الب ةةب 

 ل  الميرية
 نموذج البحث: -6/5/1

يستخد  الب ب دراسة أثر جودص المراجعة مقاسةة ب جةم متتة  المراجعةة   لةى 
تتلفةةة التمويةة  بةةااقتراض لل ةةرتات التجاريةةة واليةة ا ية المقيةةدص يةةي البوريةةة الماليةةة 
الميرية  يةي ضةوء ث ثةة مت يةرات رقابيةة هةي  سةبة الريةا المةالي  معةد  العائةد  لةى 

 ال رتةل ويمتن توضيح  مولج الب ب تما يلي:الأيو   و جم 
  
 
 
 
 
 
 
 

  
 
 

 ( نموذج البحث1شكل رقم)

 : إ داد البا ثةالمصدر
 منيجية البحث: -6/5/2

يستعرض البا ب م خجية الب ب تمخيداً اختبار يرض الب ب يي بيئة 
 الأ ما  الميريةل ولللو سيتم ت او  ت  من؛ الخد  من الدراسة التطبيقية  مجتما
جراءات الدراسة  اختبار  و ي ة الدراسة  تويي  وقياس مت يرات الدراسة  أدوات وال

 

 يرات الرقابيةالمتغ

حجم 

 الشركة

الرفع 

 المالي
 الربحية

 جودة المراجعة

)المتغير 

 المستقل(

 تكلفة التمويل 

 بالاقتراض

 )المتغير التابع(

 فرض البحث
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 يرض الب بل
 اليدف من الدراسة التطبيقية: -6/5/2/1

  ومن ثم اختبار ما إلا تان راسة التطبيقية اختبار يرض الب بتستخد  الد 
التجارية المقيدص ه او تأثير لجودص المراجعة  لى تتلفة ااقتراض لل رتات الي ا ية و 

 &  Fortin)بالبورية المالية الميرية قياساً  لى الدراسات السابقة لات اليلة بللو

Pittman, 2007; Kim et al., 2007; Ahmed et al., 2008; Fernanda, et al., 2008 ; 

Karjalainen, 2011; Lai,  2011 ; Causholli & Knechel, 2012; Aobdia et al.,2015)   من
  وما إلا تا ت هله الع قة تتأثر ببعض المت يرات الرقابية خاية؛  جم جخة

ال رتة   سبة الريا المالي  ومعد  العائد  لى الأيو  قياساً  لى الدراسات السابقة 
 ;Fortin & Pittman, 2007; Kim et al., 2007; Ahmed et al., 2008)لات اليلة بللو

Cassell et al., 2011 ;Karjalainen, 2011; Niskanen et al., 2011; Causholli & Knechel, 

2012; Ghoul et al., 2014 من جخة أخرىل 
   مجتمع وعينة الدراسة: -6/5/2/2

الأورال  بورية يي المسجلة المساهمة ال رتات من الدراسة مجتما يتتون   
  د اختيارها ال رتات  رو ى  من تلو  تمية  ي ة اختيار تم وقد لالميرية المالية

سواء  –ضرورص أن تتون هله ال رتات تعتمد يي هيت  التموي  لديخا  لى القروض 
ل وللو  تى يتس ى قياس (Kim et al.,2007) والس دات –تا ت طويلة أو قييرص الأج 

تتلفة التموي  بااقتراضل وتللو تم اختيار ال رتات الي ا ية والتجارية يقط وتم 
الية و رتات التأمين والب وو   ظراً لطبيعتخا الخاية واستبعاد استبعاد المؤسسات الم

 35ال رتات التي ا تعتمد  لى القروض يي هيت  تمويلخال وتم إجراء الدراسة  لى 
 ,.Ahmed et al) 6705 تى س ة 6772 رتة لمدص سبا س وات متتالية بداية من س ة 

2008; Lai, 2011). 
 لدراسة:توصيف وقياس متغيرات ا -6/5/2/3

تتتون مت يرات الدراسة من مت ير مستق  وا د ومت ير تابا وا د وث ثة 
 مت يرات رقابية خاية بال رتة   تم قياسخا تالتالي:

 أولًا: المتغير المستقل:
يتمث  المت ير المستق  يي جودص  ملية المراجعةل وتم قياسه تم ياً ما 
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 ;Chang et al., 2008; Fernando et al., 2008 ; Deng et al,2014)الدراسات السابقة 

Ettredge et al,2014 ; Svanberg & Ohman,2014 ; Bills et al,2015; Jacob et al.,2015) 
من خ    جم متت  المراجعةل يإلا تا ت ال رتة م   الدراسة روجعت من خ   

لا تا ت غير للو0إ دى متات  المراجعة الأربا التبرى تأخل القيمة) تأخل  (  وال
 )يفر(ل القيمة

 ثانياً: المتغير التابع:
يتمث  المت ير التابا يي تتلفة التموي  بااقتراض لل رتة م   الدراسة  وتم 
قياسة تم ياً ما الدراسات السابقة من خ   قسمة ميرو  الفوائد المست ل خ   

 ؛7007  ؛ ه دي7007) سن   العام ال الي بعد أخل أثر الوير الضريبي يي اا تبار

(Causholl et al.,2012   لى متوسط القيمة الديترتية للقروض طويلة وقييرص الأج 
ل ويي (Kim et al., 2007; Karjalainen, 2011)والس دات يي بداية و خاية الس ة المالية 

 الة تون ميرو  الفوائد ي م  يوائد  لى أورال الديا   يتم استبعادها لل يو  
المست قة خ   الس ة المالية م   الدراسة لات اليلة يقط  لى ميرو  الفوائد 

 بالقروض والس داتل وتم  سا  تتلفة التموي  بااقتراض ويقاً للمعادلة التالية:

 
 

ويتم  سا  متوسط القروض قييرص وطويلة الأج  والس دات يي بداية 
 :(Kim et al., 2007) و خاية الس ة المالية بالمعادلة التالية

 
 

 لثاً: المتغيرات الرقابية:ثا
د  الريا المالي  و سبة ت م  المت يرات الرقابية ت  من  جم ال رتة  مع

   وسيتم تويي  تلو المت يرات  لى ال  و التالي:الرب ية
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 حجم الشركة: - أ
ويقيد ب جم ال رتة إجمالي أيولخا  ويتم قياسه بدالة لوغاريتم إجمالي  
 ;Fortin & Pittman, 2007; Niskanen et al., 2011; Causholli & Knechel, 2012)الأيو 

El Ghoul et al., 2014) 
 نسبة الرفع المالي: - ب

 لى ال ير يي وتع ي قدرص ال رتة  لى الوياء بإلتزاماتخا ودرجة ا تماد ال رتة 
  وتم قياسه من خ   قسمة إجمالي ا لتزامات إلى إجمالي هيت  التموي  لديخا
تلما زادت قدرص ال رتة  لى الوياء بإلتزاماتخا   ال سبة  خفضت هلهاالأيو ل وتلما 

 & Fortin) وتلما ارتفعت هله ال سبة تلما قلت قدرص ال رتة  لى سداد إلتزاماتخا

Pittman,2007 ; Kim et al.,2007; Karjalainen, 2011; Cassell et al.,2011 ; Niskanen et 

al., 2011; Causholli & Knechel, 2012)ل 

 ربحية الشركة: -ج
ويع ي العائد المت قل من الأيو  المستثمرص يي ال رتة ويعتس قدرص ال رتة        

وتم اختيار معد  العائد  لى  لى ت قيل  ائد مرضي لأي ا  الميالح ييخال 
لقياس رب ية  & Taxes(ETBIT)) (Earnings Before Interestالأيو  

جمالي الأيو  ال رتة ويمث  ال سبة بين يايي  ربح ال رتة قب  الفوائد والضرائ  وال
(Niskanen et al., 2011; Sundgren & Svanstrom, 2013; El Ghoul et al., 2014)ل 

جراءات الدراسة: -6/5/2/4  أدوات وا 
تم تجميا البيا ات من القوائم المالية لل رتات الي ا ية والتجارية المقيدص يي  

وتقرير مراق  ال سابات  لخا وتللو ا يضا ات المتممة  البورية المالية الميرية
 لمدص سبا س وات متتالية 6705إلى س ة  6772المريل بخال وللو بداية من س ة 

(Ahmed et al., 2008; Lai, 2011)وتم قياس تتلفة ااقتراض و جم متت  المراجعة  ل
 و جم ال رتة و سبة الريا المالي ومعد  العائد  لى الأيو ل

 تمت الدراسة التطبيقية عمى ثقث مراحل:و 
) جةةةم متتةةة   تةةةم اختبةةةار مسةةةتوى اارتبةةةاط بةةةين المت يةةةر المسةةةتق  المرحمةةةة الأولةةةى:

)  جةةةم ال ةةةرتة   سةةةبة الريةةةا المةةةالي   المراجعةةةة( والمت يةةةرات الرقابيةةةة الةةةث ب
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-2)   و سةبة الرب يةة(ل وللةةو باسةتخدام معامة  اارتبةةاط لات طةريين لبيرسةةون
tailed)ل 
تم استخدام  مولج ا   دار البسيط لت ديد ما إلا تان ه او   قة  المرحمة الثانية:

 لى تتلفة  –مقاسة ب جم متت  المراجعة  –بين جودص  ملية المراجعة 
التموي  بااقتراض لل رتات الي ا ية والتجارية المقيدص ببورية الأورال 

 المالية أم ال
لج ا   دار المتعدد لت ديد ما إلا تان ه او   قة تم استخدام  مو  المرحمة الثالثة:

 لى تتلفة  –مقاسة ب جم متت  المراجعة  –بين جودص  ملية المراجعة 
التموي  بااقتراض لل رتات الي ا ية والتجارية المقيدص ببورية الأورال 
لا وجدت هله الع قة ما تأثير المت يرات الرقابية الث ب  المالية أم ا  وال

 ال  ليخ
  اختبار فرض البحث: -6/5/2/5 

استخد  يرض الب ب اختبار أثر جودص المراجعة  لى تتلفة التموي  
بااقتراض لل رتات الميريةل بمع ى آخر اختبار ما إلا تا ت تتلفة التموي  
بااقتراض تق  لل رتات التم تم مراجعتخا بواسطة متات  المراجعة الأربا التبرى  

وتم اختبار هلا  لتي تم مراجعتخا بواسطة متات  المراجعة الي رىلمقار ة بال رتات ا
 الفرض  لى ث ب مرا   هي: 

تم اختبار مدى اارتباط بين المت ير المستق  والمت يرات الرقابية  المرحمة الأولى:
 = α% و 25  د مستوى ثقة  (β)باستخدام معام  اارتباط بيرسونالث ب 

%  يع ي للو 5 قة بين المت يرات أق  من للع(β) ل يإلا تا ت قيمة5%
لو  دم %   يع ي ل5وجود ارتباط جوهري بي خم  أما إلا تا ت أتبر من 

  وي ب ي إدخا  تلو المت يرات ب ت  م في  يي وجود ارتباط جوهري بي خما
(  تائج اختبار مستوى اارتباط بين 0)  مولج ا   دارل ويوضح جدو  رقم

 مت يرات الرقابيةلالمت ير المستق  وال
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 ( الارتباط بين المتغير المستقل والمتغيرات الرقابية1جدول رقم )
Correlations 

 x1 x2 x3 x4 

x1 Pearson Correlation 1 .168
*
 .099 -.062- 

Sig. (2-tailed)  .013 .144 .359 

N 218 218 218 218 

x2 Pearson Correlation .168
*
 1 -.011- -.065- 

Sig. (2-tailed) .013  .869 .339 

N 218 218 218 218 

x3 Pearson Correlation .099 -.011- 1 -.149-
*
 

Sig. (2-tailed) .144 .869  .028 

N 218 218 218 218 

x4 Pearson Correlation -.062- -.065- -.149-
*
 1 

Sig. (2-tailed) .359 .339 .028  

N 218 218 218 218 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

ويتضح من الجدو  السابل أن   معام  بيرسون ل رتباط بين مت ير  جم 
%   ومن ثم 5<  76024هو (X2) ومت ير  جم ال رتة (X1) متت  المراجعة

ا ومت ير  سبة الري (X1) اارتباط غير جوهريل وتللو تان معام  اارتباط بين
%  وبالتالي يإن اارتباط بي خما غير جوهرىل 5 وهو أتبر من 76722 (X3) المالي

ومت ير معد   (X1) وأخيراً تان معام  اارتباط بين مت ير  جم متت  المراجعة
%   وبالتالي ياارتباط بي خما 5وهو أتبر من  76725 (X4) العائد  لى الأيو 

ية المت يرات السابقة ب ت  م في  يي غير جوهري أيضاًل ولللو سيتم إدخا  تا
  مولج اا  دار المتعددل

تم استخدام  مولج ا   دار البسيط اختبار الع قة بين المت ير  المرحمة الثانية:
والمت ير التابا وهو تتلفة التموي   (X1) المستق  يقط وهو  جم متت  المراجعة

 سيط  لى ال  و التالي:ل وتا ت معادلة  مولج اا  دار الب(y) بااقتراض
Debt Cost =  

  يب أن:
(Debt Cost)المت ير التابا وهو تتلفة التموي  بااقتراضل : 

 : ثابت المعادلةل
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 : معام  المت ير المستق ل
(  : المت ير المستق  وهو  جم متت  المراجعةل(

 لاختبار الإحصائي لفرض البحث ( نتائج ا2جدول رقم)

 حالة المتغير المستقل فقط البيان
 )حجم مكتب المراجعة(

 %865 لل مولج R²معام 
P- Value 00002 لل مولج 

 30078- للمت ير المستق  βمعام   
P- Value  00002 للمت ير المستق 

 
عتس (  تائج اختبار  مولج ا   دار البسيط    يب ي6) يوضح الجدو  رقم

% و لى الرغم من 865القدرص التفسيرية ل مولج ا   دار البسيط تان  R²معام  
 يب تا ت  (Kim et al.,2007) تو خا م خفضة  إا أ خا تتم ى ما  تائج دراسة

% من 865ل ويعتس للو أن هلا ال مولج يستطيا تفسير %07أق  من  R²  قيمة
الة الت ير يي مستوى جودص المراجعةل الت ير يي مستوى تتلفة التموي  بااقتراض بد

  P – Valueة)ا خفضت قيم يب تللو أوض ت ال تائج أن مع وية ال مولج تت   
 %ل5( له  ن 76776= 

اختبار مدى تفاءص ال مولج تت  يي تفسير الع قة بين المت ير تما تم 
 المستق  والمت ير التابا من خ   اختبار الفرضية التالية:

 0 =  : ا توجد   قة خطية بين المت ير التابا وأي من المت يرات المستقلةل = 

 0 ≠  : = توجد   قة بين المت ير التابا ووا د  لى الأق  من المت يرات المستقلة 

<   3078-للمت ير المستق  بلغ ( β) وأوض ت  تائج ال مولج أن معام 
يفر   ويع ي للو وجود   قة بين المت ير المستق  والمت ير التابا   تما أن هله 
الع قة  تسية يتلما ارتفا مستوى جودص المراجعة   تلما ا خفضت تتلفة التموي  
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يي ظ   P-Valueبااقتراضل واختبار مدى مع وية هله الع قة تم استخدام قيمة 
 P-Value%    يب تم مقار ة قيمة 5 (α) % ومستوى مع وية25ى ثقة مستو 

إلا  %(  وتطبيل قا دص القرار التالية:𝛼  =5الم اهدص بمستوى المع وية المفترض )
  يتم ريض يرض العدم وقبو  %5للمت ير المستق  أق  من  P-Valueتا ت قيمة 

أو مساوية لخا  يتم  %5أتبر من  P-Valueأما إلا تا ت قيمة  الفرض البدي ل
 P)     قيمة( أن 7) وأوضح الجدو  رقم قبو  الفرض العدم وريض الفرض البدي ل

– Value   =76776 5) جم متت  المراجعة( وهي تق   ن  ( للمت ير المستق %
 ومن ثم يخي مع ويةل وب اءً  لى للو يتم قبو  يرض الب ب البدي  القائ  بأن:

فةة التمويةةل بةةالاقتراض فةةي الشةركات التةةي تةةم مراجعتيةةا : تقةةل تكمH1 الفةرض البةةديل
بواسطة مكاتب المراجعة الأربع الكبةر  مقارنةة بالشةركات التةي تةم مراجعتيةا 

 بواسطة مكاتب المراجعة الصغر .
وتتفل بللو  تائج ااختبار ا  يائي للع قة بين جودص المراجعة وتتلفة 

 ,.Fortin  & Pittman, 2007; Kim et al)بقة التموي  بااقتراض ما  تائج الدراسات السا

2007; Ahmed et al., 2008; Fernanda, et al., 2008; Karjalainen, 2011; Lai, 2011; 

Causholli & Knechel, 2012; Aobdia et al., 2015)  يب خليت هله الدراسات إلى 
خا بواسطة أ د ا خفاض معد  الفائدص الم م   لى القروض لل رتات التي تم مراجعت

 متات  المراجعة الأربا التبرىل
 أثر المتغيرات الرقابية عمى العققة محل الدراسة: -6/5/2/6

تم استخدام  مولج اا  دار المتعدد اختبار الع قة بين جودص المراجعة وتتلفة 
   سبة الريا ) جم ال رتة التموي  بااقتراض يي ضوء المت يرات الرقابية الث ب

 ي  ومعد  العائد  لى الأيو (ل وللو باستخدام المعادلة التالية:المال
Debt Cost =  

  يب أن:
Debt Costالمت ير التابا وهو تتلفة التموي  بااقتراضل : 

 : ثابت المعادلةل
 ل(Big4) : معام  المت ير المستق 
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(   وهو  جم متت  المراجعة  ويمث  مت ير ث ائي يإلا : المت ير المستق(
روجعت ال رتة بواسطة أ د متات  المراجعة الأربا التبرى  تتون قيمة هلا المت ير 

 مساوية للوا د  أما إلا تا ت غير للو تتون قيمته مساوية لليفرل
 ل: معام  المت ير الرقابي

 ل رتة مقاس بلوغاريتم إجمالي الأيو ل:  جم ا
 ل: معام  المت ير الرقابي 

(  :  سبة الريا الماليل(
 ل(ROA): معام  المت ير الرقابي

(ROA):معد  العائد  لى الأيو ل ويوضح الجدو  التالي  تائج هلا ال مولج : 
 

 ار الإحصائي لفرض البحث في ضوء المتغيرات الرقابية( الاختب3جدول رقم)

 البيان
قبل إدخال المتغيرات 

 الرقابية
بعد إدخال المتغيرات 

 الرقابية
 %563 %865 لل مولج R²معام 

P- Value 7676 76776 لل مولج 
 66230- 3604- للمت ير المستق  βمعام  

P- Value  76773 76776 للمت ير المستق 
 

ائج  مولج اا  دار المتعدد لتفسير الع قة بين المت ير المستق  وتوضح  ت
والمت ير التابا  يي ضوء المت يرات الرقابية  أ ه  مولج مقبو  مع وياً ولو دالة 

 يب أن قيمة معام  الت ديد له زاد بعد  التابا ا يائية يي تفسير سلوو المت ير 
%  ويعتس للو ت سن 563أيبح % و 865أخل أثر المت يرات الرقابية  يب تان 

ي ير يي قدرص ال مولج  لى تفسير الع قة بين المت ير المستق  والمت ير التابال تما 
-Pأن  مولج ا   دار المتعدد مع وي   يب ت خفض قيمة)أوض ت  تائج ااختبار 

Value  =7676 ل و لى الرغم من للو يخو أق  مع وية من  مولج 7675( له  ن
( ل مولج اا  دار المتعدد P-Value  =7676بسيط    يب زادت قيمة)ا   دار ال
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 ( ل مولج اا  دار البسيطلP-Value  =76776 ن قيمة )
اختبار مدى تفاءص ال مولج تت  يي تفسير الع قة با ضاية إلى للو   تم 

 بين المت ير المستق  والمت ير التابا  يي ضوء المت يرات الرقابية من خ   اختبار
 الفرضية التالية:

  0 = : لا توجد عققة خطية بين المتغير التابع وأي من المتغيرات المستقمة. = 

: = توجد عققة بين المتغير التابع وواحد عمى الأقل من المتغيرات المستقمة   ≠ 0 

<   20937-( للمت ير المستق  بلغ βوأوض ت  تائج ال مولج أن معام )
  ويع ي للو وجود   قة بين المت ير المستق  والمت ير التابا  تما أن هله يفر

الع قة  تسية يتلما ارتفا مستوى جودص المراجعة   تلما ا خفضت تتلفة التموي  
يي ظ   P-Value قة تم استخدام قيمة بااقتراضل واختبار مدى مع وية هله الع

 P-Value%   يب تم مقار ة قيمة 5 (α) % ومستوى مع وية25مستوى ثقة 
%(  وتطبيل قا دص القرار السابل 𝛼  =5الم اهدص بمستوى المع وية المفترض )

( للمت ير P – Value   =00003) ( أن قيمة3) وأوضح الجدو  رقما  ارص إليخال 
%   ومتقاربة ما مثيلتخا يي  مولج 5تت  المراجعة( وهي تق   ن ) جم م المستق 

(ل وبالتالي تؤتد  تائج  مولج اا  دار المتعدد مع وية 76776) اا  دار البسيط
الع قة بين جودص المراجعة وتتلفة التموي  بااقتراضل با ضاية إلى للو يعتس 

عتسية بين جودص المراجعة ( الع قة ال66230-) لمت ير جودص المراجعة βمعام  
 وتتلفة التموي  بااقتراضل

وييما يتعلل باختبار أثر المت يرات الرقابية م   الدراسة  لى طبيعة الع قة 
( الع قة بين جودص 8)   يوضح الجدو  رقمالمت ير المستق  والمت ير التابابين 

ة ت م   جم المراجعة وتتلفة التموي  بااقتراض يي ضوء ث ب مت يرات رقابي
 ال رتة   سبة الريا المالي  ومعد  العائد  لى الأيو ل
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 ( نتائج الاختبار الإحصائي 4جدول رقم)
 لجودة المراجعة والمتغيرات الرقابية

حجم مكتب  البيان
 المراجعة

حجم 
 الشركة

نسبة الرفع 
 المالي

معدل العائد 
 عمى الأصول

P- Value 76773 76202 76665 76026 
β -676706 76760- 76700- 230ل 

  

ويتضح من الجدو  السابل   دم مع وية الع قة بين  جم ال رتة وتتلفة 
ل بمع ى آخر 7675(  ن P-Value  =76202) التموي  بااقتراض   يب تزيد قيمة

ا يؤثر  جم ال رتة  لى طبيعة الع قة بين مستوى جودص المراجعة وتتلفة التموي  
من  ا ية  يي  ين  (El Ghoul et al.,2014) ما  تائج دراسة بااقتراض  متفقة بللو

 , Kim et al.,2007; Pittman)تختل  ما  تائج بعض الدراسات السابقة لات اليلة 

2007; Fernando et al.,2008 ; Causholli & Knechel , 2011 ; Karjalainen , 2011)   من
 خمال و لى الرغم من للو تان  ا ية أخرى  والتي أوض ت وجود   قة مع وية بي

(  < يفر مما يعتس وجود   قة  تسية 66230-) ل جم ال رتة هو βمعام  
 بين  جم ال رتة وتتلفة التموي  بااقتراض وهو ما اتفقت  ليه الدراسات السابقةل 

تللو أوض ت ال تائج  دم مع وية الع قة بين  سبة الريا المالي لل رتة 
ل 7675(  ن P-Value =76665 يب تزيد قيمة ) لخا قتراض وتتلفة التموي  باا

بمع ى ا تؤثر  سبة الريا المالي لل رتة  لى الع قة بين مستوى جودص المراجعة 
 ;Fernando et al., 2008)متفقة بللو ما  تائج دراستي بااقتراض وتتلفة التموي  

Causholli & Knechel, 2011) لدراسات السابقة لات من  ا ية  يي  ين تختل  ما ا
من  ا ية أخرىل وللو  (Kim et al., 2007; Pittman, 2007; Karjalainen, 2011)اليلة 

( ويعتس وجود 76700-) ل سبة الريا المالي لل رتة β لى الرغم من أن معام  
  قة  تسية بين  سبة الريا المالي لل رتة وتتلفة التموي  بااقتراض وهو ما اتفقت 

 راسات السابقةل  ليه الد
با ضاية إلى ما سبل  أوض ت ال تائج  دم مع وية الع قة بين معد  العائد 
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 =P-Value)  لى الأيو  لل رتة وتتلفة التموي  بااقتراض   يب تزيد قيمة
ل بمع ى آخر ا يؤثر معد  العائد  لى الأيو  لل رتة  لى 7675(  ن 76026

 لى العتس من  بااقتراض تلفة التموي  الع قة بين مستوى جودص المراجعة وت
 ;Niskanen et al, 2011; Sundgren & Svanstrom, 2013)الدراسات السابقة لات اليلة 

El Ghoul et al., 2014)  وللو  لى الرغم من أن معام  β   لمعد  العائد  لى الأيو
فة ( ويوضح   قة طردية بين معد  العائد  لى الأيو  لل رتة وتتل76706)

 التموي  بااقتراض متفقة بللو ما  تائج الدراسات السابقة لات اليلةل
قبول الفرض البديل القائل بانخفاض تكمفة  ويخلص البا ب مما سبل إلى

التمويل بالاقتراض لمشركة إذا روجعت بواسطة أحد مكاتب المراجعة الأربع الكبر  
راجعة الصغر ، دون وجود مقارنة بالشركات التي روجعت من خقل أحد مكاتب الم

تسثير معنوي لكل من حجم الشركة، نسبة الرفع المالي، ومعدل العائد عمى الأصول 
ل ويمتن إرجاع اخت   تأثير المت يرات الرقابية  ن الدراسات عمى تمك العققة

السابقة لات اليلة بللو إلى إخت   البيئة الميرية تإ دى الدو  ال امية   ن 
 ;Kim et al., 2007; Pittman, 2007) المتقدمةى التي تعم  يي الدو  ال رتات الأخر 

Fernando et al., 2008; Causholli & Knechel, 2011; Karjalainen, 2011)ل 
 النتائج والتوصيات ومجالات البحث المقترحة: -6/6

اسةةةتخد  هةةةلا الب ةةةب دراسةةةة الع قةةةة بةةةين جةةةودص المراجعةةةة وتتلفةةةة التمويةةة  بةةةااقتراض 
ل رتات الي ا ية والتجاريةة المقيةدص بالبوريةة الماليةة  واختبةار أثةر بعةض المت يةرات ل

الرقابيةةة  لةةى تلةةةو الع قةةةل ولةةللو سةةةو  يسةةتعرض البا ةةب  تةةةائج الب ةةب وتويةةةياته 
 وأهم مجاات الب ب المقتر ةل

 نتائج البحث: -6/6/1
 لةى تةة   بدايةة يمتةن ا جابةة  لةى تسةاؤات الب ةب   يةب تةم ا جابةة  ظريةاً  

مةةن السةةؤا  الأو  والثةةا ي والثالةةب للب ةةبل  يةةب رتةةز السةةؤا  الأو   لةةى ماهيةةة جةةودص 
المراجعة  وأوض ت الدراسةات السةابقة أن  لةى الةرغم مةن  ةدم وجةود اتفةال  ةام  لةى 

جةةةةودة مفخةةةوم م ةةةدد لجةةةودص المراجعةةةةة  إا أن اتفقةةةت أغلةةة  هةةةةله الدراسةةةات  لةةةى أن 
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الحسابات بمعايير المراجعةة المينيةة واداب وأخققيةات المراجعة تتحقق بإلتزام مراقب 
المينةةة فةةي المقةةام الأول، واكتشةةاف والتقريةةر عةةن التحريفةةات الجوىريةةة فةةي القةةوائم 
المالية، الأمر الذي يؤدي إلةى إنخفةاض خطةر المراجعةة، وتمبيةة احتياجةات وتوقعةات 

 أصحاب المصمحة في الشركة ومستخدمي القوائم المالية وتقريره. 
أما ييما يتعلل بالسؤا  الثا ي والةلي رتةز  لةى ماهيةة م ةددات ومقةاييس جةودص 

بمقةةاييس فقةةد اتفقةةت العديةةد مةةن الدراسةةات عمةةى ارتبةةاط جةةودة المراجعةةة المراجعةةة  
ت ةم  المجمو ةة الأولةى الم ةددات  ومحةددات معينةة ، تةم تقسةيميا إلةى مجمةوعتين.

جم متتة  المراجعةة  التخيةص لات اليلة بخيائص مراق  ال سابات  فسه وهي  
اليةةةةة ا ي لمراقةةةةة  ال سةةةةةابات  الت ميةةةةةة المخ يةةةةةة لمراقةةةةة  ال سةةةةةابات  ويريةةةةةل  مةةةةة  
المراجعةةةةةل أمةةةةا الثا يةةةةة يت ةةةةم  الم ةةةةددات المتعلقةةةةة بع قةةةةة مراقةةةة  ال سةةةةابات بعميةةةة  
المراجعةةة وهةةي تةةدوير مراقةة  ال سةةابات  أو مةةدص بقائةةه يةةي مراجعةةة  ميةة  م ةةدد  رأي 

ي مةةدى اسةةتمرارية  ميةة  المراجعةةة يةةي المسةةتقب   واسةةتق   مراقةة  مراقةة  ال سةةابات يةة
 ال ساباتل

با ضاية إلى للو  رتز السؤا  الثالب  لى اختبار وت ديد  ت  واتجاه 
وخمصت الدراسات السابقة الع قة بين جودص المراجعة وتتلفة التموي  بااقتراضل 

تمويل بالاقتراض. ولذلك إلى وجود عققة عكسية بين جودة المراجعة وتكمفة ال
أشارت تمك الدراسات إلى أنو تنخفض تكمفة التمويل بالاقتراض لمشركات التي 
روجعت بواسطة أحد مكاتب المراجعة الأربع الكبر  حيث تتحمل معدل فائدة أقل 
عمى الديون، مقارنة بالشركات التي روجعت من خقل أحد مكاتب المراجعة 

راسات بعض المت يرات الرقابية التي قد تؤثر يي ل تما اختبرت تلو الدالصغر 
الع قة بين جودص المراجعة وتتلفة التموي  بااقتراض مث  يعالية  وتمة ال رتات  
 جم ال رتة   سبة الريا المالي  رب ية ال رتة  المخاطر التي تواجه ال رتة  

 السيولة  و قول الملتية السالبةل

  لب ب يقد تم ا جابة  ليه  ملياً من أسئلة اأما ييما يتعلل بالسؤا  الرابا 
وجود دليل عممي يؤكد وجود تسثير عكسي  يب أ ارت  تائج الدراسة التطبيقية إلى 
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معنوي لجودة المراجعة عمى تكمفة التمويل بالاقتراض لمشركات محل الدراسة. 
 لويتفق ىذا مع نتائج الدراسات السابقة ذات الصمة

سؤا  الخامس والأخير  واللي رتز  لى اختبار ما إلا وأخيراً ييما يتعلل بال
تا ت الع قة بين جودص المراجعة وتتلفة التموي  بااقتراض تتأثر بالخيائص 
الت  يلية لعمي  المراجعة خاية   جم ال رتة   سبة الريا المالي  ومعد  العائد 

ج الدراسة    يب أوض ت  تائم ا جابة  لى هلا السؤا   ملياً  لى الأيو ل وت
التطبيقية وجود تأثير غير مع وي لت  من  جم ال رتة   سبة الريا المالي  ومعد  

 العائد  لى الأيو ل 

 توصيات البحث: -6/6/2
ويقاً لما ا تخى إليه الب ب من  تائج وا جابة  لى تساؤاته  ويي  دود 

 أهدايه وم تلته   يويي البا ب بما يلي:
  المراجعة بالجامعات الميرية توجيه البا ثين يج   لى أقسام الم اسبة و

 جراء المزيد من الدراسات لات اليلة بم ددات جودص المراجعة   ظراً 
 لوجود جد  تبير  و  تيفية قياس جودص المراجعةل  

  ضرورص قيام أقسام الم اسبة والمراجعة يي مر لة الدراسات العليا بدراسة
اسة تجار  دو  العالم المختلفة لات جودص المراجعة  هلا با ضاية إلى در 

 اليلة بم ددات ومقاييس جودص المراجعةل
  لى متات  الم اسبة والمراجعة يي مير ت جيا مراقبي ال سابات 

ليخا  لى ال فاظ  لى مستوى مقبو  من جودص المراجعة  ن إالم تمين 
طريل ت سين الت مية المخ ية وال خادات المخ ية ال ايلين  ليخا مث  

 ل (HTM/KHT) خادتي 

  ت جيا متات  الم اسبة والمراجعة يي مير  لى تب ي مدخ  المراجعة
 الم ترتة   يب يساهم يي ت سين مستوى جودص المراجعةل

  ت جيا متات  الم اسبة والمراجعة يي مير  لى القيام ببرامج تدريبية
اللي  مستمرص بخد  ت سين الت مية المخ ية لمراقبي ال سابات لديخا  الأمر
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 يساهم يي ت سين مستوى جودص المراجعةل

 مجالات البحث المقترحة: -6/6/3
 يعتقد البا ب أن المجاات التالية ت تاج إلى مزيد من الب وب مستقبً :

  مقاسة بالتخيص الي ا ي لمراق  ال سابات  –اختبار أثر جودص المراجعة
يدص بالبورية  لى تتلفة التموي  بااقتراض لل رتات الي ا ية المق –

 المالية الميريةل
  مقاسة بالتخيص الي ا ي لمراق  ال سابات  –اختبار أثر جودص المراجعة

 لى تتلفة التموي  بالملتية لل رتات الي ا ية المقيدص بالبورية المالية  –
 الميريةل

  لى تتلفة  –مقاسة ب جم متت  المراجعة  –اختبار أثر جودص المراجعة 
 لل رتات الي ا ية المقيدص بالبورية المالية الميريةل التموي  بااقتراض

  لى تتلفة  –مقاسة ب جم متت  المراجعة  –اختبار أثر جودص المراجعة 
التموي  بااقتراض لل رتات الي ا ية المقيدص بالبورية المالية الميرية  
ما اختبار ما إلا تا ت يعالية  وتمة ال رتات تؤثر  لى تلو الع قة أم 

 ال
  لى تتلفة  –مقاسة ب جم متت  المراجعة  –اختبار أثر جودص المراجعة 

التموي  بااقتراض لل رتات الي ا ية المقيدص بالبورية المالية الميرية  
يي ظ  ت  من درجة ا لتزام ال وتمي  مستوى مخاطر ال رتة  و سبة 

 السيولةل
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 قائمة المراجع
 أولًا: المراجع العربية:

أثةةر حجةةم منشةةسة مراقةةب الحسةةابات وقيةةده    ق6703ود م مةةد   السةةيد  م مةة -
بسجل مراقبةي الحسةابات بالييئةة العامةة لمرقابةة الماليةة عمةى جةودة المراجعةة 

رسةةالة ماجسةةتير غيةةر م  ةةورص   قسةةم الم اسةةبة  "،  الخارجيةةة: دراسةةة تجريبيةةة
 جامعة ا ست دريةل -والمراجعة   تلية التجارص 

أثةةةر مةةةد  وفةةةاء الشةةةركات بمسةةةئوليتيا  "   6705  اليةةةيريي  أسةةةماء أ مةةةد  -
الاجتماعيةةة ومسةةتو  التةةزام محاسةةبييا المةةاليين أخققيةةاً عمةةى جةةودة تقاريرىةةا 

رسةةالة  " الماليةةة: دراسةةة تطبيقيةةة عمةةى الشةةركات المقيةةدة بالبورصةةة المصةةرية
 جامعة دم خورل -دتتوراه غير م  ورص  قسم الم اسبة والمراجعة  تلية التجارص 

  قوا ةةةةةد قيةةةةةد و ةةةةةط  الأورال الماليةةةةةة 6702خيئةةةةةة العامةةةةةة للرقابةةةةةة الماليةةةةةة   ال -
 .http://www.egx.com.egمتاح عمى: بالبورية الميرية  

أثةةةر اسةةةتخدام المراجةةةع الخةةةارجي لأسةةةاليب "   6705إمةةةام   د ةةةاء  ةةةايظ    -
التنقيةةب فةةي البيانةةات عمةةى فعاليةةة اكتشةةاف والتقريةةر عةةن الغةةش فةةي القةةوائم 

  رسةالة دتتةوراص غيةر " –مع التطبيق عمى قطةاع الأعمةال فةي مصةر  -المالية
 جامعة ا ست دريةل –م  ورص  قسم الم اسبة والمراجعة   تلية التجارص 

  
الإختقفةةةةات النسةةةةبية فةةةةي درجةةةةة الإفصةةةةاح  "  6775 سةةةةن  يايقةةةةة جةةةةابر    -

الإختيةةاري بةةين الشةةركات المسةةجمة فةةي بورصةةة الأوراق الماليةةة وأثرىةةا عمةةى 
  قسةةةم   رسةةةالة ماجسةةةتير غيةةةر م  ةةةورص" دراسةةةة تطبيقيةةةة –فةةةة رأس المةةةال تكم

 جامعة ا ست دريةل  –  تلية التجارص الم اسبة والمراجعة
المراجعةةة المتكاممةةة: مةةدخل المراجةةع العربةةي    ق6708 ةة اته   ةة اته السةةيد   -

 ا ست درية  دار التعليم الجامعيل "، لمقرن الحادي والعشرين
 
  الةدار موسةوعة المراجعةة الخارجيةة الحديثةة  6772ا   يةر   لي   بد الوه -

 الجامعية  ا ست دريةل
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" دراسةةةة واختبةةةار أثةةةر تبنةةةي مةةةدخل المراجعةةةة   6705م مةةةود  م مةةةود غةةةا م   -
الخارجيةةة المشةةتركة عمةةى جةةودة المراجعةةة والتقةةارير الماليةةة لمشةةركات الم قيةةدة 

قسةم الم اسةبة والمراجعةة     رسةالة ماجسةتير غيةر م  ةورص " بالبورصة المصةرية
 جامعة ا ست دريةل –تلية التجارص 

تقيةةةيم التخيةةةص ال ةةةو ي للمراجةةةا    ق 6770م يةةةور  أ ةةةر  م مةةةد إبةةةراهيم   -
  مجمةة الدراسةات الماليةة والتجاريةة  ق من وجخةة  ظةر أطةرا   مليةة المراجعةة

 ل662جامعة ب ي سوي   العدد الثا ي  ص: –تلية التجارص 
"دراسات متقدمة فى مراجعةة   6770ن  بيد  و  اته السةيد   ور  أ مد   سي -

   الدار الجامعية  ااست دريةلالحسابات"
  ر ال ةةةديب يةةةي هيتةةة  تمويةةة  ال ةةةرتاتق  ق الفتةةة6773ه ةةةدي  م يةةةر إبةةةراهيم   -

 (  م  أص المعار   ا ست دريةل6سلسلة الفتر ال ديب يي ا دارص المالية)
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 د/ د اء  ايظ إمام  بد اللطي 

068 

 ممحق البحث

Correlations 
Correlations 

 x1 x2 x3 x4 

x1 Pearson Correlation 1 .168
*
 .099 -.062- 

Sig. (2-tailed)  .013 .144 .359 

N 218 218 218 218 

x2 Pearson Correlation .168
*
 1 -.011- -.065- 

Sig. (2-tailed) .013  .869 .339 

N 218 218 218 218 

x3 Pearson Correlation .099 -.011- 1 -.149-
*
 

Sig. (2-tailed) .144 .869  .028 

N 218 218 218 218 

x4 Pearson Correlation -.062- -.065- -.149-
*
 1 

Sig. (2-tailed) .359 .339 .028  

N 218 218 218 218 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 
Regression 
 

Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

1 x1
b
 . Enter 

a. Dependent Variable: y 

b. All requested variables entered. 

 
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .213
a
 .045 .041 6.84630 

a. Predictors: (Constant), x1 

 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 479.916 1 479.916 10.239 .002
b
 

Residual 10124.299 216 46.872   

Total 10604.215 217    

a. Dependent Variable: y 

b. Predictors: (Constant), x1 
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Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B 

Std. 

Error Beta 

1 (Constant) 10.565 .765  13.803 .000 

x1 -3.078- .962 -.213- -3.200- .002 

a. Dependent Variable: y 

 

Regression 
Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

1 x4, x1, x3, x2
b
 . Enter 

a. Dependent Variable: y 

b. All requested variables entered. 

 
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .230
a
 .053 .035 6.86676 

a. Predictors: (Constant), x4, x1, x3, x2 

 
ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 560.768 4 140.192 2.973 .020
b
 

Residual 10043.446 213 47.152   

Total 10604.215 217    

a. Dependent Variable: y 

b. Predictors: (Constant), x4, x1, x3, x2 

 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 11.747 5.722  2.053 .041 

x1 -2.937- .985 -.203- -2.983- .003 

x2 -.017- .635 -.002- -.027- .979 

x3 -.027- .022 -.082- -1.216- .225 

x4 .012 .038 .021 .303 .762 

a. Dependent Variable: y 

 

 


