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 العلاقة بين التعثر المالى ووجود الغش بالقوائم المالية  
 دراسة تطبيقية عمى الشركات المقيدة بالبورصة المصرية

 عبد الوهاب نصر عمى /أ.د
 
 

 المقدمة: .1

ثقة  تُدعم المعمومات المحاسبية، المفصح عنيا، أن جودة ونفعية كلا ش
عتمد المستثمرون والدائنون المستثمر بالشركات المدرجة بسوق رأس المال، حيث ي

عمى معمومات الأداء المالي لمشركة خلال الفترة المحاسبية، لتوقع الأداء المستقبمي. 
مستخدمي القوائم المالية، كالمستثمرين الحاليين والمرتقبين، وكمما زادت حاجة 

والمقرضين، والدائنين، وغيرىم، لممعمومات المحاسبية لأغراض اتخاذ القرارات 
 .)4112)عمى، تصادية زادت أىمية استجابة المحاسبة المالية ليذا المطمب الاق

تمك المعمومات يجب أن تستوفى مجموعة من  ولتحقيق نفعية وفائدة
التى  Relevanceالملاءمة الخصائص النوعية الرئيسية، والتى تتضمن كلا من؛ 

لمساعدة فى تقييم تعني قدرة المعمومات عمى إحداث تغيير فى قرارات مستخدمييا، با
أو تأكيد أو تصحيح ىذه القرارات، بشأن الأحداث الماضية والحاضرة والمستقبمية. 
وحتى تكون المعمومات قادرة عمى إحداث ذلك التغيير، يجب أن تكون ذات قيمة 

 أو كمييما،  Confirmatory Value وقيمة تأكيدية Predictive Valueتنبؤية 
الذى يشير إلى إنتاج معمومات  Faithful Representationوالتمثيل الصادق 

والخمو من   Neutrality والحيادية  Completenessمحاسبية تتصف بالاكتمال
لزيادة قدرة المعمومات عمى كما أنه . Freedom From Errorالأخطاء الجوىرية 

مساعدة مستخدمييا فى اتخاذ القرارات الاقتصادية، يجب أن تتسم المعمومات 

                                           
    جامعة الإسكندرية   –أستاذ المحاسبة والمراجعة، كمية التجارة 
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سبية بمجموعة من الخصائص الثانوية، والتى تتضمن؛ القابمية لممقارنة والقابمية المحا
 (SFAC No.8)لمفيم والقابمية لمتحقق والوقتية

(1). 

وزيادة حدة المنافسة فقد أشار البعض ونتيجة لمتطورات فى بيئة الأعمال 
(Purnanandam, 2008; Pindado et al., 2006; Outecheva, 2007; Pindado et al., 2008; 

Mccarthy, 2011; Aziendale et al., 2012; Mardiana, 2015; Sawal et al., 2015; Hussain 

et al., 2016; Ozcan, 2016) الشركة حالة من حالات الركود  إلى إمكانية مواجهة
سمباً فى قدرتيا عمى سداد التزاماتيا، وىو ما يشير لتجاوز  التى قد تؤثرالاقتصادى، 

 Financialبالتعثر المالى ة التزامات الشركة قيمة أصوليا، الأمر الذى يُعرف قيم

Distress  لمشركة، والذى قد ينعكس سمباً عمى تضميل القوائم المالية، ومن ثم
مكانية الاعتماد عمى ما تحتويو من معمومات محاسبية، أى  انخفاض مصداقية وا 

 انخفاض خاصية التمثيل الصادق فييا. 

 ;Mccarthy, 2011; Aziendale et al., 2012; Mardiana, 2015) البعضويتفق 

Sawal et al., 2015; Hussain et al., 2016; Ozcan, 2016) الشركات المتعثرة  عمى أن
لمخروج الفورى من حالة التعثر المالى، سواء أكان ذلك من يسعى مدراؤها أكثر مالياً، 

 رغبةً منهم فى الوصولغير أخلاقى، خلال القيام بتصرف أخلاقى /أو تصرف 
ن كان ذلك بشكل مؤقت،  تفاقم الأثار  خوفاً منلحالة الاستقرار المالى، حتى وا 

 بصورة حتمية إلى إفلاس الشركة، سريعاً.  والتى تؤدىالسمبية لمتعثر المالى، 
 Ata and Seyrek, 2009; Chen et al., 2010; Ujal) اتفق البعضوفى ذلك الصدد 

et al., 2012; Khaliq et al., 2014; Mardiana, 2015; Sawal et al., 2015; Hussain et al., 

2016; Ozcan, 2016) حالات  بارتكابقيام مدراء الشركات المتعثرة مالياً،  عمى إمكانية
الناجمة عن التعثر المالى  الأثار السمبيةتأجيل  حتى يمكنالغش بالقوائم المالية، 

السمبى عمى  التأثيرالفرص الوظيفية المستقبمية،  فقدان، والتى منيا؛ لفترات مستقبمية

                                           
1)) 

ػٓ  (Statement of Financial Accounting Concepts SFAC No.8) الإطاس انًفاهيًيصذس 

FASB شزشان ِغ لاثبIASB  ٌٝيذً ِذً الأطش اٌّفب٘يّيخ اٌغبثمخ راد اٌصٍخ 4111ف ،((SFAC 

No. 1 & SFAC No.2 ، ارجبٖ اٌّجٍغيٓ  نكً يعكشالإطبس اٌّفب٘يّٝ ٌٍزمبسيش اٌّبٌيخ،  نتحضيٍورنك

اٌّلاءِخ إدذٜ واعتثاس خاصيح ٔذٛ رطجيك ِذبعجخ اٌميّخ اٌؼبدٌخ ثذلا ِٓ ِذبعجخ اٌزىٍفخ اٌزبسيخيخ، 

 ئص إٌٛػيخ الأخشٜ.ِٓ ثيٓ ِخزٍف اٌخصب الأكثش جىهشيحاٌخصبئص إٌٛػيخ اٌشئيغخ ٌٍّؼٍِٛبد 
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الأوضاع  تدهورالحصة السوقية،  فقدان من البورصة، الشطب سمعة الشركة،
 عمى تمبية توقعات المحممين الماليين.  عدم القدرة المالية لمشركة، فضلًا عن
الأخياارة، والتاااي أدت  حااالات الغاااش بااالقوائم المالياااة فااي ا وناااة ونتيجةةة لتكةةةرار

لانييار العديد من الشركات فى بعض الدول، وفقدان ثقة أصحاب المصاالح فاي ساوق 
 ;Mardiana, 2015)واتفةاق الةبعض ،(Goodwin and Wu, 2015; Zaki, 2016) رأس الماال

Sawal et al., 2015; Hussain et al., 2016; Ozcan, 2016) اعتباار التعثار  حةول إمكانيةة
لضااارورة  زادت الحاجةةةةحاااد الااادوافع الرئيساااية لارتكااااب الغاااش باااالقوائم المالياااة، الماااالى أ

زيةادة  حتةى يمكةنالعلاقة بين التعثر المالى ووجود الغش باالقوائم المالياة،  التحقق من
تتباااع الااادوافع  مةةةن خةةةلالمراقباااى الحساااابات عماااى الكشاااف والتقريااار عااان الغاااش،  قةةةدرة

ومةن أو عمى الأقال معالجتياا بشاكل صاحيح،  المسببة لحدوثو ومحاولة القضاء عمييا،
منع ارتكابو بالقوائم المالية، حتى يمكن إضفاء الثقاة عماى ماا تحتوياو مان معموماات  ثم

 ,Goodwin and Wu, 2015; Hussain et al., 2016; Zaki)وزياادة إمكانياة الاعتمااد عميياا

والممارساة  ة الأعمةالفة  بيئة (4112)عباد المطياف،  وهو الأمر الذي أيدتةه دراسةة ،(2016
بضاارورة زيااادة قاادرة مراقبااى الحسااابات عمااى الكشااف،  ، فيمةةا يتعمةةقالمينيااة المصاارية

   والتقرير عن الغش.

يُمكن استعادة ثقة أصحاب المصالح في  إلى أنه حتىمما سبق ونخمص 
من خلال  التى تتمسوق رأس المال والحد من التصرفات غير الأخلاقية لممديرين، 

العوامل المسببة لارتكاب  يجب التحقق منت الغش بالقوائم المالية، ارتكاب حالا
تقييد إمكانية تضميل المديرين لمستخدمي المعمومات المحاسبية،  حتى يمكنالغش، 

 مدى صحةتساؤل حول وبناء عمى ذلك يثور ارتكاب حالات الغش.  من خلال
في الشركات المقيدة بالبورصة العلاقة بين التعثر المالى ووجود الغش بالقوائم المالية 

 . المصرية؟ وىو ما سيتم التحقق منو نظريًا وعمميًا
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 مشكمة البحث: -1

سعي المديرين لتعظيم منافعيم الشخصية عمى حساب منفعة  لتزايد نتيجة
ظل  خاصة فىة، رتكاب حالات الغش بالقوائم الماليا من خلالالأطراف الأخرى، 

عمى إمكانية الاعتماد عمى محتوى  سمبًا الأمر ذلك انعكستعثر الشركة مالياً، 
غير الأخلاقى للإدارة استمزم ذلك  ولتقييد السموك القوائم المالية من المعمومات.

حالة التعثر  تحديداً ضرورة التحقق من الدوافع الإدارية المسببة لارتكاب الغش، و
مكانية تأثيرىا عمى الإدارة لارتكاب الغش،  زيادة قدرة  يمكنوذلك حتى المالى وا 
تتبع الدوافع الإدارية  من خلالمراقبى الحسابات عمى الكشف، والتقرير عن، الغش، 

ضفاء الثقة عمى المعمومات  ومن ثمالمسببة لارتكابو،  منع ارتكابو بالقوائم المالية، وا 
الإجابة كيفية   عن مشكمة البحث ف فيمكن التعبير وعميه. الواردة بالقوائم المالية

 عمى الأسئمة التالية:يًا ا وعممنظريً 
 قياسو؟ما ىو التعثر المالى من منظور محاسبى ومينى، وكيف يتم  -

 ؟ما ىو جوىر مسئولية مراقب الحسابات عن كشف الغش بالقوائم المالية -

 كيف ولماذا يؤدى التعثر المالى إلى دفع الإدارة لارتكاب الغش بالقوائم المالية؟   -

ثر المالى ووجود الغش بالقوائم المالية لمشركات المقيدة ىل توجد علاقة بين التع -
ن وجدت فما ىي أىم المتغيرات الرقابية المؤثرة فى تمك  بالبورصة المصرية؟ وا 

 العلاقة من جية، وما دلالاتيا المينية من جية أخرى؟

 هدف البحث: -2

العلاقة بين التعثر المالى ووجود الغش  ختبارادراسة و البحث إلى  يهدف
 بالتطبيق عمى عينة من الشركات المقيدة بالبورصة المصرية. وذلك  قوائم المالية،بال
 أهمية ودوافع البحث: -3

مسايرتو لمبحوث التي اتجيت لدراسة واختبار من  البحث الأكاديمية تنبع أهمية
الاتجاه والبحث ف  هذا العلاقة بين التعثر المالى ووجود الغش فى القوائم المالية، 

ياق البحوث العممية التي تدرس وتختبر الأثر السمبى لمتعثر المالى عمى يسير في س
بالتبعية سمباً عمى إمكانية الاعتماد عمى المعمومات  الذى ينعكسارتكاب الغش، 
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يشيد بأىمية  وهو الأمر الذىالمحاسبية التي توصميا القوائم المالية لمستخدمييا، 
ع الإدارية المسببة لارتكاب الغش، والحاجة تركيز الأكاديميين عمى التحقق من الدواف

 الممحة لمقضاء عمييا.
نحو  لضرورة السعىضرورة لفت إنتباه الجيات المينية  ذلك بالإضافة إلى

لدى المديرين عند  المرونة المتاحةالحد من  يمكن من خلالهاإيجاد آليات فاعمة، 
مكانية استخدام الحكمالاختيار بين البدائل المحاسبية  الشخصى فى عمل التقديرات  وا 

الدوافع الذى يدعم المناخ الملائم، أو ما يُعرف بالفرصة،  والتى توفرالمحاسبية، 
قدرتيم عمى اتباع السموك الانتيازى والقدرة  ويزيد منالإدارية الكامنة لدى المديرين 

 عمى القيام بالتصرفات غير القانونية، كإرتكاب حالات الغش بالقوائم المالية.
 يفتمك العلاقة ختبار امن كونو يسعى إلى  أهميته العمميةالبحث  يستمدكما  

 يف يالمحاسبمردود البحث لإثراء  يوىو ما يؤدالشركات المقيدة بالبورصة المصرية، 
دراك مراقب يوعويزيد من ذلك المجال،  المعمومات  يومستخدم ،الحسابات يوا 

عمى  وهو ما ينعكسببة لارتكاب الغش، من العوامل المس لأهمية التحقق ،المحاسبية
الدوافع  من خلال تتبعزيادة قدرة مراقبى الحسابات فى الكشف، والتقرير عن، الغش، 

منع  ومن ثمالمسببة لارتكابو ومحاولة القضاء عمييا /أو عمى الأقل الحد منيا، 
 .ارتكابو بالقوائم المالية
رتكاب امحاولة منع ل لمُمحةالحاجة اإلا أن أىميا؛  دوافع البحثورغم كثرة 

يجاد  ،التحقق من الدوافع الإدارية المسببة لحدوثوالغش بالقوائم المالية من خلال  وا 
الشركات المقيدة  يمحل الدراسة من عدمو ف ةمدى صحة العلاق يعم عممي دليل

بالبورصة المصرية، من خلال منيجية متكاممة تختبر العلاقة بين التعثر المالى 
 غش بالقوائم المالية المضممة.ووجود ال

 

 حدود البحث: -4

مان  نظريًةا وعمميًةاعماى التحقاق  سيقتصةر البحةثوفقًا لأىداف البحاث ومشاكمتو 
بين التعثار الماالى ووجاود الغاش باالقوائم المالياة، وذلاك فاي عيناة مان الشاركات العلاقة 

ارتكاااب التركيااز عمااى  عاان نطاااق البحااث يخةةرج  وبالتةةالالمقياادة بالبورصااة المصاارية. 
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الغش في حساب ما بالقوائم المالية، وكذا اختبار العلاقة محال الدراساة فاي المؤسساات 
وأيضااا لاان يختباار البحااث العلاقااة بااين التعثاار المااالى ووجااود الغااش ماان خاالال  ،الماليااة

الباحاااث لياااذه الأماااور إلا بالقااادر الاااذي يمااازم لتنااااول  ولةةةن يتعةةةرضاخاااتلاس الأصاااول. 
ومنطقياااة. كماااا تقتصااار المتغيااارات الرقابياااة عماااى حجااام مشاااكمة البحاااث بصاااورة عممياااة 

الشااركة وحجاام منشااأة المحاساابة والمراجعااة دون غيرىااا ماان المتغياارات الأخاارى )مثاال؛ 
أتعاب عممياة المراجعاة، خبارة مراقاب الحساابات، مؤشارات الربحياة، نسابة الرفاع الماالى 

ة بضاااوابط تحدياااد فاااإن قابمياااة نتاااائل البحاااث لمتعمااايم مشاااروطوأخيةةةراً وطبيعاااة النشااااط(، 
 مجتمع وعينة الدراسة.

 خطة البحث: -5

لتحقيةةق هةةدف البحةةث، وفةةى ضةةوء مشةةكمته وحةةدودع، سةةوف يسةةتكمل عمةةى 
 النحو التالى:

 ماىية التعثر المالى وكيفية قياسو. -6/1
 جوىر مسئولية مراقب الحسابات عن كشف الغش بالقوائم المالية.  -6/4
ووجود الغش بالقوائم المالية، واشتقاق  تحميل العلاقة بين التعثر المالى -6/3

 فرض البحث.
القوائم بالغش التعثر المالى ووجود المتغيرات الرقابية المحددة لمعلاقة بين  -6/2

  .المالية
 نيجية البحث.م -6/2
 النتائل والتوصيات ومجالات البحث المقترحة. -6/6
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 ماهية التعثر المالى وكيفية قياسه: -6/1

التاى قاد تواجيياا  Financial Distressالتعثر المةالى حالات  لتكرارنتيجة 
لتفااقم الشاعور السامبى لادى الماديرين بشاأن الحفااظ عماى مكاانتيم  أدى ذلةكالشركات، 

ضارورة البحاث عان آلياة  ، وهو مةا أوجةبالوظيفية وعدم المساس بمنافعيم الشخصاية
لا يؤثر سامباً عماى      ا فاعمة يمكنيم من خلاليا التصدى لحالات التعثر المالى، بم

 مصالحيم الشخصية.

 Chen et al., 2010; Okoli et al., 2013; Sawal)أشار البعض وفى ذلك الصدد 

et al., 2015; Hussain et al., 2016; Ozcan, 2016) لحالات الإدارة  لإمكانية مواجية
ين، أو تأجيمو التعثر المالى، لمحد من آثاره السمبية عمى المصالح الشخصية لممدير 

إساءة  عن طريق، (1) الإدارة لمسموك الانتيازي من خلال إتباعلفترات مستقبمية، 
استخدام المديرين لمسمطة الممنوحة ليم فى المفاضمة، والاختيار فيما بين، البدائل 
المحاسبية تحقيقًا لمصالحيم الشخصية، عمى حساب مصمحة مختمف الأطراف 

 الأخرى.

 ,Purnanandam, 2008; Pindado et al., 2008; Mccarthy)كما اعتبر البعض

2011; Grove and Clouse, 2012)  عن طريق استغلال  تصدى الإدارة لمتعثر المالىأن
الرئيسية  أحد المحركاتالمرونة المتاحة ليا فى الاختيار بين البدائل المحاسبية، 

 العديد من الباحثينم ىتماإلى إ أدىوهو ما  .لتفاقم الأزمة المالية العالمية

(Aziendale et al., 2012  Mardiana, 2015; Sawal et al., 2015; Hussain et al., 2016; 

Ozcan, 2016) ،وكيفية قياسو، حتى يمكن التنبؤ ماىية التعثر المالى  بالتحقق من
 بحدوثو والحد من تفاقم أثاره السمبية.

                                           
إلى اختيار الإدارة لشكل الإفصاح ونوعية المعمومات المحاسبية والطرق يشير السموك الانتهازي للإدارة  ((1

وذلك من المحاسبية المستخدمة بما يحقق مصالحيا الخاصة ويعظم ثروتيا المتمثمة في ممكية الأسيم، 
 Okoli etالفترة الحالية عمى حساب الفترات المستقبمية ) اختيار الطرق المحاسبية التى تزيد من أرباح خلال

al., 2013 ) 
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 Aziendale et al., 2012; Hussain)ر فقد أشاوفيما يتعمق بماهية التعثر المالى 

et al., 2016)   إلى إمكانية اعتبار الشركة متعثرة مالياً عند إنخفاض قيمة أصوليا عن
قيمة التزاماتيا وعدم كفاية تدفقاتيا النقدية من العمميات التشغيمية لسداد التزاماتيا. 

 ,.Purnanandam, 2008; Pindado et al)وبتحميل بعض الدراسات السابقة ذات الصمة 

2006; Outecheva, 2007; Pindado et al., 2008; Mccarthy, 2011; Aziendale et al., 

2012; Mardiana, 2015; Sawal et al., 2015; Hussain et al., 2016; Ozcan, 2016)  اتضح
أحد  باعتبارععن التعثر المالى  حول إمكانية التعبيراتفاق عام فيما بينيا  وجود

حالات العجز النقدى التى تواجو الشركة والتى تفقدىا القدرة عمى سداد التزاماتيا 
ومصاريف الفوائد، فى ميعاد  Trade Creditsالحالية، كالاعتمادات التجارية 

 كفاية تدفقاتيا من العمميات التشغيمية لموفاء بتمك الالتزامات.  نتيجة لعدماستحقاقيا، 
فقد أشار البعض ناجمة عن التعثر المالى، أما فيما يتعمق بالأثار ال

(Purnanandam, 2008; Outecheva, 2007; Aziendale et al., 2012; Sawal et al., 2015; 

Hussain et al., 2016; Ozcan, 2016)  الأثار السمبية المصاحبةالعديد من إلى وجود 
ة السوقية، تدىور الحص فقدان والتى منها؛لمواجية الشركة لحالة التعثر المالى، 

 تسريحتوزيعات الارباح،  انخفاضالعديد من العملاء والموردين،  فقدانالانتاجية، 
العديد من العاممين ذوى الكفاءة، وزيادة  وفقدانأسعار الأسيم،  انخفاضالعمال، 

 خسائر الشركة. 

 ;Outecheva, 2007) أشار، من الأثار السمبية الملازمة لمتعثر المالىولمحد 

Aziendale et al., 2012)  تمجأ إلييا الشركات لمحد من تمك  ست استراتيجياتإلى وجود
 Assets Expansionسياسة التوسع فى الأصول والتى تتمثل فى؛ الأثار 

Polices  ،قامة شركة جديدة التى تشير إلى قيام الشركة بالاندماج مع شركة أخرى وا 
التى  Operational Contraction Policesسياسات الانكماش التشغيمية 

غلاق خطوط الانتاج  تعتمد عمى قيام الشركة ببيع أصوليا وتصفية استثماراتيا وا 
التى تعتمد عمى  Financial Policesالسياسات المالية وتخفيض عدد الموظفين، 

عادة ىيكمة ديونيا لتخفيض الفوائد، فضلا  قيام الشركة بتخفيض أرباحيا السنوية وا 
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من الأسيم لمحصول عمى تمويل خارجى لسد العجز النقدى الذى  عن طرح المزيد
 يواجو الشركة، نتيجة لحالة التعثر.

 External Controlأنشةةةطة الرقابةةةة الخارجيةةةة ذلاااك بالإضاااافة إلاااى 

Activity  التااى تتمثاال فااى بيااع أحااد كبااار المسااتثمرين بالشااركة حصااتو لمسااتثمر أخاار
تغيةةرات الرقابةةة الإداريةةة شااركة أخاارى،  وىااو مااا يااؤدى لمساايطرة عمااى الشااركة ماان قباال

Change Managerial Control  التااى تتمثاال فااى القيااام بتغيياار مجمااس الإدارة
 Wind Up Companyاسةتراتيجية بقةاء الشةركةوالمادير التنفياذى لمشاركة، وأخيارا 

والتاااى تعتماااد عماااى قياااام الشاااركة بالعدياااد مااان التلاعباااات فاااى قوائمياااا المالياااة لتأجيااال 
الاااة التعثااار الماااالى التاااى تواجيياااا الشاااركة لموصاااول فاااى النياياااة إلاااى حالاااة اكتشااااف ح
 .  Bankruptcy (1)الافلاس

مكانية تصدى ونتيجة لوجود العديد  من الأثار المصاحبة لمتعثر المالى وا 
المديرين ليا من خلال تضميل القوائم المالية، رغبة فى تأجيل تمك الأثار لفترات 

التنبؤ لضرورة  ظهرت الحاجةباً عمى مصالحيم الشخصية، مستقبمية، بما لا يؤثر سم
مواجية الشركة لحالة التعثر المالى، حتى يمكن تقييد إمكانية تضميل باحتمال 

 المديرين لمقوائم المالية من خلال اتباع السموك الانتيازى.

 ;Purnanandam, 2008; Pindado et al., 2006)أشار كل من وفى ذلك الصدد  

Outecheva, 2007; Pindado et al., 2008; Grove and Clouse, 2012; Aziendale et al., 

2012; Mahama, 2015; Nia, 2015; Hussain et al., 2016)   إلى وجود العديد من
، التى يمكن الاعتماد عمييا لتصنيف الشركات إلى شركات متعثرة النماذج التنبؤية

 Beaver'sنموذج فى؛  التى تتمثلو مالياً وشركات أخرى مستقرة مالياً، 

Univariate (1966) ، الذى يعتبر من أول النماذج المستخدمة لمتنبؤ باحتمال
نظرية ( نسبة مالية مشتقة من 31عمى ) من خلال الاعتمادالتعثر المالى لمشركة، 

                                           
ّٚ٘ب؛  تذيهيٍػٓ طشيك أدذ  وانزي يتى يعانجته٘ٛ إٌزيجخ اٌذزّيخ ٌذبٌخ اٌزؼثش اٌّبٌٝ يعتثش الأفلاس  ((1

 ِٓ خلاي ثجيغ أصٌٛٙب وخشدح ٚالاػزّبد ،ٚاٌزٝ رشيش إٌٝ رصفيخ أػّبي اٌششوخ Liquidationانتصفيح 

ٚاٌزٜ  Reorganizationإعادج انتُظيى ػٍٝ اٌّجبٌغ اٌّذصٍخ ِٓ ثيغ الأصٛي فٝ عذاد الاٌزضاِبد، 

 ;Outecheva, 2007)اٌذفبظ ػٍٝ اعزّشاس اٌششوخ ٚإصذاس أٚساق ِبٌيخ جذيذح  الإداسحيشيش إٌٝ اخزيبس 

Aziendale et al., 2012) 
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كل من  زيادة ؛إلى أن توصل منهاالتى و ، Cash Flow Theory التدفق النقدى
 يشير إلىالتشغيمية والأصول المتداولة لمشركة  لنقدية من العممياتحجم التدفقات ا

التزامات الشركة كما أن زيادة كل من ارتفاع قدرة الشركة عمى سداد التزاماتيا، 
إنخفاض قدرة الشركة عمى  يشير إلى Cash Outflowsوتدفقاتيا النقدية الخارجة 

النسب الأكثر أن  Beaver)) وبناء عمى ذلك فقد اعتبر نموذجسداد التزاماتيا. 
نسبة التدفقات تتمثل فى كل من؛  لمتنبؤ باحتمال التعثر المالى لمشركةملاءمة 

النقدية/ إجمالى الأصول، صافى الدخل/إجمالى الأصول، إجمالى الديون/إجمالى 
  الأصول، رأس المال العامل/ إجمالى الأصول، نسب السيولة.

لعديد من الانتقادات، كعدم القدرة عمى ا (Beaver)لمواجية نموذج ونتيجة 
تعميم نتائل النموذج ومحدودية قدرتو عمى التنبؤ بالتعثر المالى لمشركة لفترة محاسبية 

لمتنبؤ بالتعثر المالي ، (1986) فى Altman Z Scoreنموذج واحدة فقط، ظير 
ن مولمتحقق (. 4112)عبد المطيف،  (1)لمشركة والتحقق من مدى صحتيا المالية

زيادتها وفي حالة  Zحساب قيمة لمشركة وفقا لذلك النموذج، يتم  التعثر المال مدى 
حالة انخفاضها عن الشركة لمتعثر المالي، أما في  لعدم تعرضيشير ذلك  2999عن 
 كما يم : وهو ما يمكن توضيحهالشركة لمتعثر المالى،  لتعرضيشير ذلك  1981

 

 
 الية:بالاعتماد عمى المعادلة التوذلك 

Z= 1.2*X1+ 1.4* X2+ 3.3* X3+ 0.6*X4+ 1.0* X5 

رأس = X1اتضح أن ) Altman Z Scoreلنموذج وبتحميل النسب المكونة 
يعبر عن قدرة  مقياس لرأس المال العاملىى  (إجمال  الأصول÷ المال العامل 

                                           
(1 ) 
تعثش انصحح انًانيح  Financial Health يِٛاجٙخ اٌفشً اٌّبٌ ػٍٝلذسرٙب  ٌٍششوخ ػٓ  Financial 

Failure رؼجش ػٓ اٌمذسح اٌّبٌيخ  يٌّخزٍف اٌؼٕبصش اٌز يالاػزّبد ػٍٝ ِؤشش رشجيذ ونقياصها يتى .

 كًا تعتثشالاػزجبس دجُ ٚػّش اٌششوخ وّذذداد ٌٍّؤشش.  يالأخز ف رنك يعوبٌغيٌٛخ ٚاٌشثذيخ،  ،ٌٍششوخ

رشرجظ ػىغيبً ثبٌصذخ اٌّبٌيخ ٌٍششوخ  ي، ٚاٌزيدٌيلا ػٍٝ اٌفشً اٌّبٌاٌذسجخ اٌّزذصً ػٍيٙب ِٓ اٌّؤشش 

(.4112، ي)ػٍ  
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الشركة  ةقدر يشير لزيادة زيادة رأس المال العامل كما أن الشركة عمى سداد التزاماتيا، 
إجمال  ÷ = الأرباح المحتجزة X2) كما تعتبرالمتداولة،  يالتزاماتاعمى تغطية 

يعبر عن عمر الشركة، ويشير ضمنياً إلى أن  ،للأرباح ياً تراكم اً مقياس( الأصول
 .الشركات تكون أقل احتمال لمتعثر المالى فى السنوات الأولى من عمرىا

 اً مقياس (إجمال  الأصول÷ والضرائب = الأرباح قبل الفوائد  X3) كما تمثل
إلى نخفاض تمك النسبة يشير لأن إلصحة الشركة وقدرة أصوليا عمى توليد الأرباح، 

= القيمة السوقية لحقوق X4) كما يشير زيادة زيادة احتمال تعرضيا لمتعثر المالى،
 تعرض الشركةنخفاض احتمال إلى ا (القيمة الدفترية لإجمال  الديون÷ الممكية 

مقياساً  (إجمال  الأصول÷ = صاف  المبيعات X5) ى. وأخيراً تعتبر تعثر الماللم
يشير إلى عدم  X5 لمدى قدرة أصول الشركة عمى توليد الإيرادات. كما أن إنخفاض

 كفاءة الشركة فى إدارة أصوليا وزيادة احتمال تعرضيا لمتعثر المالى.

إلى أن  (Aziendale et al., 2012)أشارت دراسة وعمى نفس النحو فقد 
الشركات لمتطبيق عمى  أكثر ملاءمةالموضح أعلاه  Altman Z Scoreنموذج 

الشركات غير النموذج عمى  وحتى يمكن تطبيقبالبورصة فقط.  المقيدة الصناعية
نموذج   اقترحت الدراسة إمكانية تطويربالبورصة،  الصناعية وغير المقيدة

Altman Z  ،الاعتماد عمى نفس النسب السابقة  طريقعن المشار إليو أعلاه(X1; 

X2; X3)  ضافة إجمالى ÷ = القيمة الدفترية لحقوق الممكية (X4كما ىى، وا 
 الجديد، Altman Z يعرف بنموذج وذلك فيما، (X4; X5)الالتزامات( لتحل محل 
حساب لمشركة عن طريق  التعثر المال من مدى التحقق يتم ووفقا لذلك النموذج 

الشركة لمتعثر المالي،  لعدم تعرضيشير ذلك  2992زيادتها عن وفي حالة  .Zقيمة 
وهو ما الشركة لمتعثر المالى،  لتعرضيشير ذلك  1923حالة انخفاضها عن أما في 

 كما يم : يمكن توضيحه
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 بالاعتماد عمى المعادلة التالية:وذلك 
Z= 6.56*X1+ 3.26* X2+ 1.05* X3+ 6.72*X4 

وانعكاسيا عمى الرغبة فى تعزيز القدرة فى بيئة الأعمال  ونتيجة لمتطورات
فقد أشار التنبؤية لمنماذج المستخدمة فى التنبؤ باحتمال التعثر المالى لمشركة، 

(Grove and Clouse, 2012)  إلى إمكانية تطوير نموذجAltman Z Score 

من مدى ولمتحقق . (1999)فى  Z- Score Beneishنموذج وظيور  (1986)
. وفي Zحساب قيمة يتم  Z- Score Beneishلمشركة وفقا لنموذج  التعثر المال 

لوجود العديد من المشاكل فى القوائم المالية  يشير ذلك (1999-زيادتها عن )حالة 
  وذلك بالاعتماد عمى المعادلة التالية:مواجية الشركة لمتعثر المالى، والتى منها 

Z= 0.920 DSRI+ 0.528 GMI+ 0.404 AQI+ 0.892 SGI+ 

4.679TATA 

تتمثل فى كل من؛  المكونة لذلك النموذج اتضح أنياوبتحميل النسب المالية 
 )والذى يقارن Day Sales in Receivables Index (DSRI)مؤشر العملاء 

، بين نسبة المبيعات المسجمة في حساب العملاء في السنة الحالية والسنة السابقة(
نسبة  )الذى يقيس Gross Margin Index (GMI)مؤشر هامش الربح 

 Assetمؤشر جودة الأصل ىامش الربح لمسنة السابقة إلى السنة الحالية(، 

Quality Index (AQI) (جودة الأصل من خلال حساب نسبة  الذى يقيس
 Salesمؤشر نمو المبيعات الأصول الثابتة غير الممموسة إلى إجمالي الأصول(، 

Growth Index (SGI) (الذى يقيس )ومؤشر نسبة النمو في المبيعات ،
 Total Accruals to total Assetsإجمال  الاستحقاقات إلى إجمال  الأصول 

Index (TATA) (جودة التدفقات النقدية لمشركة، أي مدى تولد  الذى يقيس
 مبيعاتيا عمى أساس نقدي(.

 Z-Score Beneishمن تحميل النسب المالية المكونة لنموذج ويرى الباحث 
والتى تشير باحتمال وجود تلاعبات فى القوائم المالية،  ملاءمة لمتنبؤ أنو أكثر

مواجية الشركة لمتعثر  والتى منهاعن وجود أسباب لتمك التلاعبات،  بصورة ضمنية



 بالقوائم المالية العلاقة بين التعثر المالى ووجود الغش

13 

لا يساعد فى التنبؤ باحتمال التعثر المالى بصورة مباشرة مقارنة  ، وبالتالى فإنهالمالى
 نموذج بأفضمية الاعتماد عمى  وعميه يعتقد الباحث، Altman Z Scoreبنموذج 

Altman Z  .لمتنبؤ باحتمال التعثر المالى لمشركة 

 ,Pindado et al., 2006; Outecheva)أشار كل من وعمى نحو أخر 

نموذج لامكانية التنبؤ باحتمال التعثر المالى لمشركة، بالاعتماد عمى  (2007
Ohison's O Score (1980)  ويستخدم دالة عمى نموذج لوجستى يعتمدالذى ،

، Logistic Cumulative Distribution Functionالتوزيع التراكمى الموجستى 
فى كل ، تتمثل تسع نسب ماليةالتعثر المالى لمشركة عن طريق   لمتنبؤ باحتمال

)نسبة  X2حجم الشركة )مقاسة بالموغارتيم الطبيعى لإجمالى الأصول(،  X1 من؛
)الالتزامات  X4)رأس المال العامل/إجمالى الأصول(،  X3لرفع المالى(، ا

( عند تجاوز إجمالى 1)متغير ضمنى يأخذ ) X5المتداولة/الأصول المتداولة(، 
)صافى الدخل/  X6الالتزامات إجمالى الأصول، ويأخذ )صفر( بخلاف ذلك(، 

يمية/ إجمالى )التدفقات النقدية من العمميات التشغ X7إجمالى الأصول(، 
( إذا كان صافى الدخل سالبا خلال 1)متغير ضمنى يأخذ ) X8الالتزامات(، 

)التغير فى صافى الدخل(،  X9السنتين السابقتين، ويأخذ )صفر( بخلاف ذلك(، 
  وذلك بالاعتماد عمى المعادلة التالية:

O Score = 1.3 - 0.4X1+ 6X2 - 1.4X3 + 0.1X4 - 2.4X5 - 1.8X6 + 

0.3X7 - 1.7X8 -0.5X9  

عمى العديد  O-Scoreنموذج انو عمى الرغم من اشتمال ويعتقد الباحث 
رئيسية لمشركة  لتحديد أربعة جوانب كمؤشراتالتى يمكن تصنيفيا النسب المالية من 

 يمكن الارتكاز عميها)حجم الشركة، وىيكميا المالى، وأدائيا، ومدى توافر السيولة( 
من تحميل كيفية تطبيق وتفسير نتائل  إلا أنه يتضحشركة، لمتنبؤ بالتعثر المالى لم

لمدى محدد يمكن الحكم من خلالو عمى مدى التعثر  عدم توضيحهذلك النموذج 
الذى أشار لوجود مدى محدد، يمكن  Altman Z مقارنة بنموذجالمالى لمشركة، 

 الاستناد عميو لمحكم عمى مدى التعثر المالى لمشركة.
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لمتنبؤ  Altman Z بأفضمية الاعتماد عمى نموذج احث وعميه يعتقد الب 
بالتعثر المالى فى الواقع العممى نظراً لسيولة تطبيقو، فضلًا عن القدرة عمى تفسير 

من جانب الكثير من الدراسات وهو ما تم تأييدع نتائجو لمغرض المحدد منو، 
(Mahama, 2015; Nia, 2015; Sawal et al., 2015; Hussain et al., 

2016) 
يخمص الباحث من تحميل الدراسات السابقة إلى وجود وبناء عمى ما سبق 

عنو العديد من الأثار والذى ينجم اتفاق فيما بينيا، حول ماىية التعثر المالى، 
السمبية التى يؤدى تفاقميا إلى إمكانية قيام الإدارة بتضميل القوائم المالية، سعياً منيا 

ما وهو ثر المالى التى تواجييا الشركة لفترات مستقبمية، لتأجيل اكتشاف حالة التع
أوجب الحاجة لضرورة التنبؤ بالتعثر المالى حتى يمكن تحجيم الأثار السمبية الملازمة 

 لو. 

 جوهر المسئولية المهنية لمراقب الحسابات عن كشف الغش: -6/2

نييارات الشركات أحد المحركات الرئيسة لتتابع ا (1)بالقوائم الماليةيعتبر الغش 
 ,.Ozkul and Pamukcu, 2012; Ching et al)وتفاقم الفضائح المالية 

لفقدان ثقة أصحاب المصالح في المعمومات المحاسبية التى  وهو ما أدى، (2015
القوائم بمثابة قوائم مالية محرفة عن عمد  واعتبار هذعتوصميا القوائم المالية، 

 .Fraudlent (Tyokoso and Tesgba, 2015))مضممة( 

 Illegalفيو يُعد أحد التصرفات غير القانونية وفيما يتعمق بماهية الغش؛ 

Acts (2)،  التي تتم بصورة مُتعمدة وبسوء نية، من خلال اختراق ىيكل الرقابة

                                           
1)) 

، ٚاٌزٝ رخزٍف ػٓ اٌزمبسيش اٌّبٌيخ Financial Statementsػٍٝ اٌغش ثبٌمٛائُ اٌّبٌيخ يشكز انثحث 

Financail Reporting ،ًبد إٌمذيخ لبئّخ اٌّشوض اٌّبٌٝ ٚلبئّخ اٌذخً ٚلبئّخ اٌزذفم تشًم لأٌ الأون

أيا انتقاسيش انًانيح فتشًمٚاٌزغيش فٝ دمٛق اٌٍّىيخ ٚالإيضبدبد اٌّزّّخ، 
وً 

ا
ِٓ رمشيش ِجٍظ الإداسح ٚرمشيش الإداسح  

 (.       4112ِثً اٌٙٛاِش ٚاٌّلادظبد ٚاٌّلادك الإضبفيخ )اٌصيشفٝ،  ،اٌزٕفيزيخ إضبفخ لأٜ أدٚاد أخشٜ ِغبػذح ٌلإفصبح ػٓ اٌّؼٍِٛبد

2)) 
ػٍٝ أٔٙب أزٙبوبد ٌٍمٛأيٓ أٚ اٌٍٛائخ ٚرزُ ِٓ لجً  Illegal Actsانتصشفاخ غيش انقاَىَيح  تعشف

اٌزلاػت  رنك تالإضافح إنً تضًُها كم يٍ؛الأطشاف اٌّزؼبٍِيٓ ِغ اٌششوخ عٛاء ِٓ داخٍٙب أٚ خبسجٙب، 

 SAS) ٚالاثزضاص ،بٔٛٔيخالأوشاِيبد غيش اٌم ،ثبٌمٛائُ اٌّبٌيخ، اخزلاط الأصٛي، اٌفغبد اٌّبٌٝ، اٌششبٜٚ

No. 54) 
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)عمى، لمشركة والتحايل عمى القوانين والموائح لتحقيق مرتكبييا منافع خاصة  (1)الداخمية

 ISA No. 240; ISA) الإصدارات المهنية، وتتفق (4112؛ عبد المطيف، 4111؛ مشابط، 4111

No. 315; ISA No. 330; ISA No. 250; SAS No. 99; SAS No. 109; SAS No. 110) ،
 ;Ozkul and Pamukcu, 2012; Modugu et al., 2012)الدراسات السابقةبعض كذلك و 

Modugu and Anyaduba, 2013; Taheri et al., 2014; Tyokoso and Tesgba, 2015)  عمى
ختلاس ينجم عن ا ،القوائم المالية يف اتعمدً مُ  يًاجوىر  اتحريفً  اعتبارع بمثابةإمكانية 

  مالية مضممة.قوائم الأصول و/أو إعداد 

في كل من؛ التلاعب، أو التعديل، في  مجالات ارتكاب الغشكما تتمثل 
ف المُتعمد لبعض المعاملات، والتطبيق السجلات المحاسبية، وعدم التمثيل أو الحذ

الخاطئ المُتعمد لممبادئ المحاسبية، وتسجيل قيود يومية زائفة، من خلال إدراج 
 ,ISA No. 240; Ozkul and Pamukcu)مبيعات وىمية في الدفاتير، مثل مبيعات الأمانة

2012; Taheri et al., 2014). 

بشأن الكشف، والتقرير عن،  وبتتبع المسئولية المهنية لمراقب  الحسابات
 .ISA No. 240; ISA No. 315; ISA No)نية الدولية الإصدارات المهالغش، فقد اتفقت 

330; ISA No. 250)   والأمريكيةSAS No. 110) ؛ SAS No. 109؛SAS No. 99)  وتم
 Aamir and Farooq, 2011; Ozkul and)الدراسات السابقة تأييدىا من قبل الكثير من 

Pamukcu, 2012; Chui and Pike, 2013; Taheri et al.,2014; Saladrigues and Grano, 

2014; Wudu, 2014; Sarwoko and Agoes, 2014; Aobdia et al., 2015)  أنه يجبعمى 
لتوفير تأكيد معقول تخطيط وأداء عممية المراجعة ي الحسابات مراقبعمى 

Reasanable Assurance
 ،(1)ئم المالية من التحريفات الجوىريةبشأن خمو القوا (2)

                                           
1))

ِجّٛػخ ِٓ اٌغيبعبد ٚالإجشاءاد اٌزٝ  Internal Control Stuctureيًثم هيكم انشقاتح انذاخهيح  

ضّبْ إِىبٔيخ الاػزّبد ػٍٝ اٌمٛائُ اٌّبٌيخ، ضّبْ وفبءح  نتىفيش تأكيذ يعقىل تشأٌ كم يٍ؛رضؼٙب الإداسح 

ثيئخ اٌشلبثخ  ؛وتتًثم يكىَاته فً .لاٌزضاَ ثبٌٍٛائخ ٚاٌمٛأيٓ راد اٌصٍخٚفبػٍيخ اٌؼٍّيبد اٌزشغيٍيخ، ضّبْ ا

ذػُ ر( ِجذأ 17ٚجٛد )رنك تالإضافح إنً ٚأٔشطخ اٌشلبثخ ٚرمييُ اٌّخبطش ٚاٌّؼٍِٛبد ٚالإرصبي ٚاٌّزبثؼخ، 

  (COSO, 2013)رذميك أ٘ذاف اٌّىٛٔبد اٌخّغخ ٌٙيىً اٌشلبثخ اٌذاخٍيخ 
دػُ اجؼخ اٌخبسجيخ ٚاٌزٝ ِٓ أّ٘ٙب ػٍٝ رذميك ػذح أ٘ذاف فشػيخ ٌٍّشضاتاخ يضاعذ سأي يشافة انح (2)

يشجع رنك ، ٚلذ ا  ونيش يطهق، انًهًُ ىكيذيضتىي يعقىل يٍ انتػٓ طشيك رمذيُ  ،ِصذاليخ اٌمٛائُ اٌّبٌيخ

أْ خ اٌشخصيخ، أْ ِشالت اٌذغبثبد فٝ دبجخ دائّب لإصذاس الأدىبَ إٌّٙي نعذج أصثاب وانتً تتًثم فً؛

َ ثّبجؼخ اخزجبسيخ فٝ اٌّمبَ الأٚي، رٌه ثبلإضبفخ إٌٝ أْ ٔظُ اٌّذبعجخ ٚاٌشلبثخ دائّب ِٛشالت اٌذغبثبد يم
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إلى وقوع مسئولية الكشف  وهو ما يشير، عن الغش أو الخطأسواء أكانت ناتجة 
 والتقرير عن الغش عمى عاتق مراقبي الحسابات، عند أداء عممية المراجعة. 

يجب الالتزام بالعديد من وحتى يف  مراقب الحسابات بمسئوليته هذع 
 Professional Skepticsm)يممارسة الشك المينيا؛ المتطمبات والتي من

(2، 
جراء و  أداء الإجراءات ، وفيم طبيعة وبيئة الشركة، و مناقشات مع فريق المراجعةالا 

وتقييم أدلة إجراءات مراجعة إضافية استجابةً لممخاطر, ، وتصميم وأداء التحميمية
ين عن الحوكمة لتحديد المراجعة المتحصل عمييا، والاستفسار من الإدارة والمسئول

(3)مجالات ارتكاب الغش
(ISA No. 240; SAS No. 99). 

فقد أشار كل من  إمكانية قياس الغش فى القوائم المالية؛ وأما بشأن 
(Carcello and Hermanson, 2008; Tugas, 2012; Shelton, 2014; Abdullahi and 

Mansor, 2015; Yusof et al., 2015; Manurung and Harsika, 2015;  Ruankaew, 2016)  
من خلال عدة نماذج تستند عمى العوامل المرتبطة بارتكاب إلى إمكانية قياس الغش 

 Fraud Triangle Modelنموذج مثمث الغش الغش، والتى تتمثل فى كل من؛ 
 يالذالحافز ؛ كلًا من تضمنرئيسة تعوامل  ةثلاثوالذى يعتمد فى الأساس عمى 

ضغوط خارجية أو داخمية تجعميا تسعى لتحقيق مستوى لالإدارة  مواجية ييتمثل ف
 يتتمثل ف يالتالفرصة ، ويأو غير قانوني سواء أكان ذلك بشكل قانون ،ربح معين

                                                                                                   
ِب يشٛثٙب ثؼض أٚجٗ اٌمصٛس، ٚأخيشاً أْ ِؼظُ أدٌخ الأثجبد اٌّزذصً ػٍيٙب ٘ٝ أدٌخ ِمٕؼخ ٌٚيغذ لبطؼخ 

 ( 4117)ػٍٝ ٚأخشْٚ، 
ِمذاس  ، وتعشف عهً أَهاأعبعبً ثبٌّذبعجخ اٌّبٌيخ يفهىو يشتثظ Materialityتعتبر الأهمية النسبية  (1)

اٌذزف أٚ اٌزذشيف فٝ اٌّؼٍِٛبد اٌّذبعجيخ اٌزٜ يّىٓ أْ يؤدٜ إٌٝ رغييش دىُ اٌشخص اٌششيذ ػٕذ 

ِٓ أُ٘ ِجبلاد اٌذىُ  وتانطثع فهً واحذج،  (Arens et al., 2014)ارخبرٖ لشاس ِؼيٓ اٚ اٌزأثيش ػٍيٗ 

   ّشاجؼخ.  إٌّٙٝ فٝ اٌ
2) )

ػٍٝ أٗ ضشٚسح دفبظ ِشالت اٌذغبثبد ػٍٝ ػمٍيزٗ  Professional Skepticismيعشف انشك انًهًُ 

إٌّٙيخ اٌّزشىىخ اثٕبء اداء ػٍّيخ اٌّشاجؼخ، ٚاٌزٝ رُٛجذ اٌذبجخ إٌٝ ضشٚسح اػزجبس أْ أٜ رذشيفبد 

ٌخجشح ِشالت اٌذغبثبد  خز فً الاعتثاستالإضافح إنً الا رنكجٛ٘شٜ يٕجُ ػٕٗ ٚجٛد غش ثبٌمٛائُ اٌّبٌيخ، 

    (ISA No. 240)اٌغبثمخ ثشأْ ِذٜ ٔضا٘خ ٚأِبٔخ إداسح اٌششوخ ٚاٌّغئٌٛيٓ ػٓ اٌذٛوّخ 
مواجية ظروف استثنائية تتعمق بوجود تحريف جوىرى، قد يحد  نسحاب عنديجب عمى مراقب الحسابات الا  ((3

إقرارات مكتوبة  الحصول عمىو في قدرتو عمى الاستمرار،  من قدرتو عمى أداء عممو بكفاءة وفاعمية ويشكك
من الإدارة، بشأن مسئوليتيا عن تصميم وتشغيل، والحفاظ عمى، ىيكل الرقابة الداخمية لمنع واكتشاف الغش 

(ISA No. 240)  
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ىيكل الرقابة الداخمية  يوجود نقاط ضعف فك ،رتكاب الغشلاتوافر المناخ الملائم 
 . شغلم يمرتكاباتبرير  يشير لقدرة الأفراد عمى يالذوالتبرير ، اختراقيايسيل 

 ;Ozkul and Pamukcu, 2012)كلًا من أضاف لنموذج مثمث الغش وكإمتداد 

Abdullahi and Mansor, 2015; Yusof et al., 2015; Manurung and Harsika, 2015; 

Ruankaew, 2016)  القدرة عاملCapability خصائص والمياراتشير لميُ  يالذ 
ي تُمكنيم من تحديد فرص ارتكاب الغش المتاحة بالشركة، الفردية لدى الأفراد، الت

 Diamond Modelبنموذج  يُعرفإلى العوامل الثلاث المشار إلييا أعلاه، فيما 

of Fraud . 

إلى إمكانية تطوير  (Tugas, 2012; Yusof et al., 2015)أشار وبالإضافة لذلك 
بعد/ عامل  الذى ينطوى عمى Pentagon، وظيور نموذج  Diamondنموذج

 Externalإطار الرقابة والضبط الخارجى خامس، مرتبط بارتكاب الغش، وىو 

Regulatory  الذى يشير لمدى وجود آليات لضمان عدم اختراق القوانين والموائح
 وتفعيل الجزاءات والعقوبات عند الخروج عنيا. 

 Pustylnick, 2011; Fanceschetti and)أشار كل منوعمى نفس النحو 

Koschtial, 2012;  Nia, 2015;  Mahama, 2015)   لامكانية تحديد الشركات المرتكبة
تتضمن كل من؛   عدة نماذج أخرىلمغش من عدمو، من خلال الاعتماد عمى 

 Beneish M- Score، نموذج p Scoreنموذج ، Altman Z- Scoreنموذج 
ل ومكان ارتكاب والتى يستند كل منيا عمى احتساب عدة نسب توضح سببب واحتما

 الغش. 

إلى أن مسئولية مراقب الحسابات عن كشف، ويخمص الباحث مما سبق 
الغش، ىى مسئولية مينية بنص الإصدارت المينية واتفاق الدراسات  ،والتقرير عن
وفائو بيذه المسئولية ينطمق من حرصو عمى الارتقاء بجودة المراجعة السابقة. وأن 

، وتطوير، أدوات كشف ىذا الغش، والتى من أىميا من جية، ويتطمب منو استخدام
. هذا بجانب استخدام النماذج الرياضية، كإحدى الاجراءات التحميمية من جية أخرى
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حتمية الاعتماد عمى خبرتو فى إصدار الأحكام المينية، خاصة فيما يتعمق بجوىرية 
 التحريفات المتعمدة، أى الغش.  

شةةتقاق او ، القوائم الماليةةةوجةةود الغةةش بةةو المةةالى التعثةةر العلاقةةة بةةين تحميةةل  -6/3
 فرض البحث: 

الأسباب الرئيسة لانييار العديد من الكيانات  منالغش نتيجة لاعتبار 
 ,.Alarlooq et al., 2014; Taheri et al) اً قم الأزمة المالية عالميًا ومحميالاقتصادية وتفا

2014; Zaki, 2016) ، فقد أشار البعض(Mahama, 2015; Nia, 2015; Mardiana, 2015; 

Hussain et al., 2016)  المسببة لارتكاب الغش  الدوافع الإداريةضرورة التحقق من إلى
ينعكس إيجاباً عمى قدرة مراقبى الحسابات فى  وهو الأمر الذىبالقوائم المالية، 

ة من الكشف، والتقرير عن، الغش، من جية، والعمل عمى منع ارتكابو بالقوائم المالي
استعادة ثقة أصحاب المصالح وزيادة مصداقية  ، وذلك حتى يمكنجية أخرى

 المعمومات التى توصميا القوائم المالية. 

 Ozkul and)وفى ذلك السياق فقد اتفقت بعض الدراسات الأجنبية السابقة 

Pamukcu, 2012; Ujal et al., 2012; Mardiana, 2015; Sawal et al., 

2015; Hussain et al., 2016; Zaki, 2016)  ،مع الدراسات المصرية )مشابط
الدوافع الرئيسية لارتكاب الغش ( عمى إمكانية إيجاز 4112؛ عبد المطيف، 4111

في كل من؛ تعرض إدارة الشركة لضغوط مالية حقيقية، مثل وجود ضغوط لمقابمة 
لة الشركة لزيادة الأرباح المتوقعة، واليبوط المفاجئ في مستوى أرباح الشركة، ومحاو 

، وعدم فاعمية آليات حوكمة (1) أسعار أسيميا، وضعف ىيكل الرقابة الداخمية

                                           
ٚاٌزٝ  Material Deficiencies أوجه قصور جوهريةىيكل الرقابة الداخمية كلا من؛  يمكن أن يشوب ((1

عذو  و/أولإجشاءاد سلبثيخ أعبعيخ  هيكم انشقاتح انذاخهيح افتقاس تصًيىرؼشف ػٍٝ أٔٙب دبٌخ  ٔبرجخ ػٓ 

الإجشاء اٌشلبثٝ وّب ٘ٛ عذو تشغيم الاجشاءاد اٌشلبثيخ ثشىً عٍيُ ِٓ جٙخ، ٚرٌه ثبلإضبفخ  تصًيى

ء اٌشلبثٝ لأدائٗ ثفؼبٌيخ ِٓ اٌغٍطخ ٚاٌىفبءح اٌلاصِخ ٌذٜ اٌشخص اٌزٜ يؤدٜ الإجشاتىافش  و/أو عذوِصُّ 

افزمبس رصّيُ أٚ عهً أَها ٚاٌزٝ ٚرؼشف  Material Weaknessوأوجه ضعف جىهشيح جٙخ أخشٜ، 

رشغيً ٘يىً اٌشلبثخ اٌذاخٍيخ لأٔٛاع اٌشلبثخ اٌّلائّخ ٚاٌزٝ رضيذ ِٓ خطش ٚجٛد اٌزذشيفبد اٌجٛ٘شيخ 

 ,COSO)٘زا اٌزذشيف فٝ اٌٛلذ إٌّبعت  ػٍٝ اوزشبف ٚرصذيخ  ويشيش نعذو قذستهثبٌمٛائُ اٌّبٌيخ 

2013; Arens et al., 2014) 
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 ;Ujal et al., 2012; Mardiana, 2015)كما أضاف كل من . (1)الشركات

Sawal et al., 2015; Hussain et al., 2016) إمكانية اعتبار التعثر  إلى ذلك
 رتكاب الغش بالقوائم المالية. المالى أحد أىم الدوافع الإدارية لا

 وفيما يتعمق بالعلاقة بين التعثر المالى ووجود الغش بالقوائم المالية؛ فقد
 ,.Ata and Seyrek, 2009; Chen et al., 2010; Ujal et al)أشار كل من

2012; Khaliq et al., 2014; Mardiana, 2015; Sawal et al., 2015; 

Hussain et al., 2016; Ozcan, 2016)  إلى وجود تأثير سمبى لمتعثر المالى
 العديد منحدوث التعثر المالى ونتيجة لمصاحبة عمى ووجود الغش بالقوائم المالية، 

التغيرات الإدارية، وسوء الأوضاع المالية لمشركة، واىتزاز صورة الشركة فى أعين 
لمتلاعب فى القوائم المديرين  يزداد ميلمتابعييا، وفقدان ثقة أصحاب المصالح فييا، 
تأجيل اكتشاف حالة التعثر  حتى يمكنالمالية من خلال ارتكاب حالات الغش، 

نالمالى، التى تمر بيا الشركة، ومحاولة تمبية توقعات المحممين الماليين،   حتى وا 
كان ذلك قد ينعكس إيجابا عمى أصحاب المصالح فى الأجل القصير بشكل مؤقت، 

 ييم، بصورة أكبر، فى الأجل الطويل.إلا أنو ينعكس سمباً عم

إلى أن وجود التعثر المالى لمشركة يرتبط إيجاباً بوجود ونخمص مما سبق 
الغش بالقوائم المالية، وىو ما يشير لزيادة ميل المديرين لتضميل القوائم المالية عن 
طريق ارتكاب الغش بالقوائم المالية، خاصة عند مواجية الشركة لمتعثر المالى. 

 ,.Ujal et al)إتفاق عام فيما بين الكثير من الدرسات ذات الصمة نتيجة لوجود و 

2012; Khaliq et al., 2014; Mardiana, 2015; Sawal et al., 2015; 

Hussain et al., 2016; Ozcan, 2016) ،التعثر المالى لمشركة  بشأن تأثير
                                           

مجموعة من العلاقات بين إدارة الشركة ومجمس إدراتيا ومساىمييا وذوى  تتضمن حوكمة الشركات ((1
رؼظيُ دمٛق اٌّغبّ٘يٓ ٚرذميك اٌؼذاٌخ ثيٓ ِخزٍف أصذبة فى  كما تساعد آلياتهاالمصمحة الأخرين، 

ِجٍظ الإداسح، إداسح اٌخطش، اٌّشاجؼخ  تتًثم فً كم يٍ؛انتً وي ِشالجخ أػّبي الإداسح. اٌّصبٌخ ِٓ خلا

 Abbasi etاٌخبسجيخ، اٌّشاجؼخ اٌذاخٍيخ، دمٛق دٍّخ الأعُٙ، ٚدمٛق ثبلٝ أصذبة اٌّصبٌخ 

al.,2012) ،ٝانقىاعذ انتُفيزيح نحىكًح انششكاخ انًقيذج تانثىسصح تشًم كًا (.4112؛ اٌصيشف ،

اٌجّؼيخ اٌؼبِخ  يحاوس سئيضيح وهى؛ حستعأ ،4116 -يٌٛيٛ -46فٝ سح ػٓ ٘يئخ اٌشلبثخ اٌّبٌيخ اٌصبد

ٌٍّغبّ٘يٓ، ِجٍظ الإداسح، اٌٍجبْ إٌّجثمخ ػٓ ِجٍظ الإداسح )ثّب فٝ رٌه؛ ٌجٕخ اٌّشاجؼخ، ٌجٕخ 

داسح اٌّخبطش...... اٌزششيذبد..... ٚغيش٘ب(، ٚاٌجيئخ اٌشلبثيخ )ثّب فٝ رٌه؛ إداسح اٌّشاجؼخ اٌذاخٍيخ، إ

     (4116ٚغيش٘ب( )اٌٙيئخ اٌؼبِخ ٌٍشلبثخ اٌّبٌيخ، 
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جود علاقة ارتباط إيجابى بين بو  يمكن القولعمى زيادة حالات الغش بالقوائم المالية، 
وعميو فيمكن وهو ما يتفق الباحث معه، التعثر المالى ووجود الغش بالقوائم المالية، 

 ، عمى النحو التالي: اشتقاق فرض البحث

 بوجود الغش ف  القوائم المالية. التعثر المالى إيجاباً رتبط : ي1ف

الغش فى القوائم وجود و  ر المالىالتعثالمتغيرات الرقابية المحددة لمعلاقة بين  -6/4
  :المالية

 ;Ujal et al., 2012)يجد المتتبع لكثير من الدراسات السابقة ذات الصمة، 

Khaliq et al., 2014; Mardiana, 2015; Sawal et al., 2015; Hussain 

et al., 2016; Ozcan, 2016)) التى من  وجود الكثير من المتغيرات الرقابية
 تؤثر عمى العلاقة الرئيسية محل الدراسة.  المُحتمل أن

 Lennox et al., 2014; Svanberg and)يتفق كل من  وفى ذلك السياق

Ohman, 2015; Deng et al., 2014; Johnstone et al., 2014; Bills et 

al., 2015; Cahan and Sun, 2015; Ahsan and Shahneaz, 2015; Ball 

et al., 2015; Smii, 2016; Nawaiseh et al., 2016)   عمى وجود العديد من
عمى الارتقاء بجودة المتغيرات المرتبطة بعممية المراجعة والقائم بها، والتى تؤثر 

عممية المراجعة ومن ثم قدرتيا عمى الكشف والتقرير عن الغش وىو ما ينعكس إيجاباً 
متعثر المالى بشكل مؤقت عمى إمكانية تقييد قدرة المديرين عمى إخفاء الأثار السمبية ل

والتى منها؛ عن طريق تضميل القوائم المالية من خلال ارتكاب الغش بالقوائم المالية 
خبرة مراقب الحسابات، والأىمية النسبية لمعميل، وأداء الخدمات الإستشارية، وأتعاب 
عممية المراجعة، وتطبيق سياسة التدوير الألزامى، والاستقلال، والتخصص 

، وممارسة العملاء لمضغط (2)، والاعتماد عمى عممية المراجعة المشتركة(1)الصناعى

                                           
إٌٝ ٚجٛد فُٙ ػّيك ٚخجشح طٛيٍخ ٌٍّشاجغ   Industry Specializationيشيش انتخصص انصُاعً  ((1

ثطجيؼخ الأػّبي اٌخبصخ ثصٕبػخ اٌؼّيً ٚويفيخ رطجيك اٌّؼبٌجبد اٌّذبعجيخ ٚاٌمذسح ػٍٝ رذذيذ وبفخ 

 (Sarwoko and Agoes, 2014) اٌزشغيٍيخ، اٌزٝ ِٓ اٌّّىٓ اْ رٛاجٗ اٌصٕبػخ اٌزذذيبد
(2)

إٌٝ اٌميبَ ثؼٍّيخ اٌّشاجؼخ ثشىً ِزضآِ ٚثصٛسح ِٕفصٍخ ثيٓ ِىزجي تشُيش عًهيح انًشاجعح انًشتشكح  

 ِشاجؼخ ٚرمغيُ اٌؼًّ فيّب ثيّٕٙب، ٚوزٌه فذص ولاً ِّٕٙب ٌؼًّ الأخش ٚإصذاس رمشيش ِشاجؼخ ٚادذ

     (Deng et al., 2014)يٛلؼبْ ػٍيٗ ِؼبً 
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عمى مراقبى الحسابات لتخفيض عممية المراجعة، حجم مكتب المراجعة، ومستوى 
 .(1)التنمية المينية لمراقب الحسابات

 Okoli et al., 2013; Okolie and)البعضوعمى نفس النحو أشار 

Izedonmi, 2014; Tyokoso and Tsegba, 2015; Omid, 2015; 

Nawaiseh et al., 2016)  إلى وجود العديد من المتغيرات الرقابية الأخرى
حجم شركة، العائد عمى الأصول، نسبة  المرتبطة بعميل المراجعة والتى منها؛

من العمميات التشغيمية، نسبة الرفع المالي، العائد عمى حقوق  التدفقات النقدية
المطمقة للاستحقاقات، العائد عمى المبيعات، ربحية السيم، ومعدل  الممكية، القيمة
احتمال  تؤثر عمىترتبط بالخصائص التشغيمية لمشركة  وكمها متغيراتنمو الشركة، 

التعثر المالى لمشركة وطريقة تفكير المديرين فى معالجو التعثر المالى بشكل مؤقت، 
 . عن طريق ارتكاب حالات الغش بالقوائم المالية

كأحد المتغيرات الرقابية  حجم الشركةعمى أثر كل من؛  يركز الباحثوسوف 
كأحد وحجم مكتب المحاسبة والمراجعة ذات الصمة بالشركة محل المراجعة، 

لجوىرية تأثير كل منيا عمى نظرًا المتغيرات الرقابية ذات الصمة بعممية المراجعة. 
عمى غرار العديد من الدراسات   كنظرنا وذلىذه العلاقة محل الدراسة، من وجيو 

(Chen et al., 2010; Okoli et al.,2013; Ujal et al., 2012; Khaliq et 

al., 2014; Mardiana, 2015; Sawal et al., 2015; Hussain et al., 

2016; Ozcan, 2016)).  أن منيجية البحث يجب أن تتضمن ويرى الباحث

                                           
إلى ضرورة أن يكون من يقوم بممارسة المينة  Profesional Developmentالتنمية المهنية تشير  ((1

 التى تساعدلدى مراقب الحسابات الميارة والخبرة العممية والعممية،  وهو ما يتطمب أن يكونمؤىلا مينياً، 
اكتسابو من خلال التدريب  وهو ما يتمينية التى يصدرىا مراقب الحسابات، عمى ضمان جودة الأحكام الم

تعتبر التنمية مراقبى الحسابات لدى ىيئة الرقابة المالية،  ووفقا لقواعد القيد بسجلوالتعميم المستمر، 
لميارات عمل تتوفر لدييا ا وجود فرق من؛توافر كلا ، التى تتطمب لمملاءة المهنيةالثالث المهنية المكون 

جراءات التحقق من الجودة،  متكامل وجود نظاموالمعرفة الأساسية اللازمة،   ووجود نظاميشمل سياسات وا 
بالمنشاة للالتزام بالتنمية المينية المستمرة من خلال التدريب والتعميم المستمر)الييئة العامة لمرقابة  مطبق

 (  4114؛ السيد، 4119المالية، 
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لمالية لمشركات المقيدة بالبورصة المصرية، يُمَكن البحث عن دليل عممي، من القوائم ا
 الباحث من الإجابة عمى الأسئمة التالية:

: هل تختمف قوة الارتباط الإيجابى بين التعثر المالى ووجود الغش بالقوائم 1س
 المالية، باختلاف حجم الشركة محل المراجعة؟

وجود الغش بالقوائم : هل تختمف قوة الارتباط الإيجابى بين التعثر المالى و 2س
 المالية، باختلاف حجم منشأة المحاسبة والمراجعة؟

 منهجية البحث: -6/5

ومن ثم اختبار فرضو، والإجابة عمى السؤالين  ،ا ليدف البحثتحقيقً 
يعرض الباحث  يوفيما يميتم القيام بدراسة تطبيقية. سالخاصين بالمتغيرين الرقابيين، 

وعينة الدراسة، توصيف وقياس متغيرات الدراسة، ، مجتمع ةلكل من؛ أىداف الدراس
جراءات الدراس ي، نتائل اختبار فرض البحث ، وأدوات التحميل الإحصائةأدوات وا 

 :  وذلك عمى النحو التال والإجابة عمى السؤالين الخاصيين بالمتغيرين الرقابيين،

 :التطبيقية ةأهداف الدراس -6/5/1

وجود الغش و  العلاقة بين التعثر المالى اختبار تطبيقيةالدراسة ال تستيدف
بالقوائم المالية، وكل من؛ حجم الشركة وحجم منشأة المحاسبة والمراجعة، عمى ىذه 

 ,Ujal et al., 2012; Khaliq et al., 2014; Mardiana)عمى كل من  قياساوذلك العلاقة، 

2015; Sawal et al., 2015; Hussain et al., 2016; Ozcan, 2016))  
 مجتمع وعينة الدراسة: -6/5/2

بورصة الأوراق المالية  يالدراسة من الشركات المسجمة ف كون مجتمعيت
عينة حكمية من ىذا ولاختيار . 4112وحتى  4114المصرية خلال الفترة من 

ختلاف طبيعة لانظراً  ،من حيز الدراسةالمؤسسات المالية  ستبعادا سيتم المجتمع
خرجت من  يالشركات الت، وكذلك اعية والتجاريةنشاطيا عن الشركات الصن

من الحصول عمى  نتمكنلم  يالتالشركات بورصة الأوراق المالية و  يالتسجيل ف
، وكذا الشركات التي تعد قوائميا المالية بعممة أجنبية والشركات غير المالية ياقوائم
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 ,.Ujal et al., 2012; Khaliq et al)عمىوذلك قياسا ، (1)المتسقة في السنوات المالية

2014; Mardiana, 2015; Sawal et al., 2015; Hussain et al., 2016; Ozcan, 2016) 
وكذا السؤالين  دراسةبالرجوع إلى فرض ال توصيف وقياس متغيرات الدراسة: -6/5/3

عمى النحو الدراسة،  يمكن توصيف وقياس متغيراتالخاصين بالمتغيرين الرقابين، 
 ى:التال

 :(Financial Desiree)المالى  التعثر - أ

العجز النقدى الذى يواجو الشركة والذى يفقدىا القدرة عمى سداد التزاماتيا 
كفاية تدفقاتيا من العمميات التشغيمية لموفاء  نتيجة لعدمالحالية فى ميعاد استحقاقيا، 

لمتنبؤ بالتعثر  Altman Z نموذجبالاعتماد عمى ، ويتم قياسه بتمك الالتزامات
بالاعتماد . وذلك (Pustylnick, 2011; Nia, 2015; Mahama, 2015)لمالي لمشركة قياساً ا

 عمى المعادلة التالية:
Z= 1.2*X1+ 1.4* X2+ 3.3* X3+ 0.6*X4+ 1.0* X5 

 حيث:
X1 = الأصول يإجمال÷ رأس المال العامل. 
X2 = الأصول يإجمال÷ الأرباح المحتجزة. 
X3  =الأصول يإجمال÷ رائب الأرباح قبل الفوائد والض. 
X4 =الديون يالقيمة الدفترية لإجمال÷  القيمة السوقية لحقوق الممكية. 
X5 =الأصول يإجمال÷ المبيعات  يصاف. 

                                           
  ( ِشب٘ذح. 211(، ثئجّبٌٝ )4112( ٚدزٝ )4114ِبئخ ششوخ ػٓ اٌفزشح ِٓ )عيُح تهغ عذد ششكاخ ان ((1
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 :Fraud (F)الغش بالقوائم المالية المضممة  -ب

عمى أنو تحريف جوىري مُتعمد في القوائم المالية ناتل عن إعداد  يعرف الغش
ية مضممة لتحقيق مصالحيا الشخصية، أو قيام العاممين باختلاس الإدارة قوائم مال

 SAS No. 99; ISA No. 240; Perols and Lougee, 2011; Franceschetti and)الأصول 

Koschtial, 2012; Sarwoko and Agoes, 2014). 
وجااود قاعاادة بيانااات )لاادى البورصااة المصاارية( لتصاانيف وتحديااد  ونتيجةةة لعةةدم 

اكتشاااف  نمةةاذجبالاسااتناد إلااى تةةم قياسةةه رتكبااة لحااالات الغااش عاان غيرىااا الشااركات المُ 
باااين نتائجيااا لتحساااين معاادل دقاااة التنباااؤ  والةةةدم احتمااال وجاااود الغااش باااالقوائم الماليااة، 

كمةةةةا تةةةةم . (4112؛ عبااااد المطيااااف، Pustylnick, 2011)% 96,22بالتلاعبااااات ليصاااال إلااااى 
نموذجين من تماك النمااذج  ينتائل أالشركة عمى أنيا مرتكبة لمغش إذا أشارت  تصنيف
وفيمةةا يمةةى نعةةرض تمةةك النمةةاذج . (4112)عبااد المطيااف،  الماليااة ياااقوائملغااش بوجااود اإلااى 

 ;Pustylnick, 2011; Fanceschetti and Koschtial, 2012; Nia, 2015)وفقااا لكاال ماان 

Mahama, 2015; Zaki, 2016)  : 

 : Altman Z- Scoreنموذج  -1ب/

اعتباره إنذارًا مبكرًا لاحتمال التلاعب )الغش( ومقياساً مبدائياً  وهو ما يمكن
 ;Pustylnick, 2011)لتحديد الشركات التي من المُحتمل أن تتلاعب بقوائميا المالية 

Nia, 2015; Mahama, 2015; Zaki, 2016)، )وقد تم توصيفو وقياسو سمفا، فى البند )أ 

 :P- Scoreنموذج  -2ب/

في التنبؤ باحتمال التلاعبات في القوائم المالية من  P- Scoreنموذج  يساعد
 من احتمال ولمتحقق خلال التلاعب في الإيرادات والأصول غير الممموسة كالشيرة،

نتيجة لاعتباره تطويرا  - ∆Zومقارنتيا بقيمة  ∆Pوجود الغش سيتم تقدير قيمة 
وجود غش في  ( يشير ذلك لاحتمال∆P∆ > Z) فإذا كانت - Altman Zلنموذج 

وسيتم قياسه بالاعتماد عمى . (4112؛ عبد المطيف، (Pustylnick, 2011القوائم المالية 
 المعادلة التالية:
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P = 1.2*X1+ 1.4* X2+ 3.3* X3+ 0.6*X4+ 1.0* X5 

( يتم (X2, X3, X4, X5، الأصول يإجمال÷  (: حقوق الممكية(X1حيث:   
 حسابيم كما سبق.

 لاعتماد عمى المعادلتين التاليتيين:سيتم ا ∆P∆ ،Zولحساب 

 ؛              

 :Beneish M- Scoreنموذج  -3ب/

من احتمال ارتكاب الغش بالاعتماد  ف  التحقق Beneish Mنموذج  يساعد
لتحديد  بصورة منفصمةالاستناد عمى تمك المؤشرات  كما يمكن( مؤشرات. 8عمى )

 ،ثنيناحالة إشارة  يمرتكبة لمغش فعمى أنيا الشركة  ش وتصنيفالغمجال ارتكاب 
بتقدير أو الدم  بينها  ،(4112ذلك )عبد المطيف، لمن تمك المؤشرات  ،أو أكثر
ذا كانت لتحديد احتمال تعرض الشركة لمغش،  Mقيمة  يشير ذلك  (M > -2.22) وا 

 ,Fanceschetti and Koschtial, 2012; Mahama, 2015; Nia)لاحتمال ارتكاب الغش 

2015) . 

  بالمعادلة التالية:M وسيتم حساب قيمة 
M= -4.84+ 0.920 DSRI+ 0.528 GMI+ 0.404 AQI+ 0.892 

SGI+ 0.115 DEPI – 0.172 SGAI+ 4.679 TATA – 

0.327 LVGI 

إلى مجموعتين؛ تعبر  تصنيفها يمكن Beneish M نموذج  وبتتبع مؤشرات
تلاعبات في الأرباح باختلاف مجاليا، بينما تعبر عن وجود  المجموعة الأولى
 و .(Mahama, 2015)عن الاستعداد للانخراط في تلاعبات الأرباح  المجموعة الثانية

 Mahama, 2015; Nia, 2015)؛4112)عبد المطيف، عمى  قياسًاسيتم تناول تمك المؤشرات 
 :كما يم 
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 المجموعة الأولى: -3/1ب/

  مؤشر العملاءDay Sales in Receivables Index (DSRI) : 

بين نسبة المبيعات المسجمة في حساب العملاء في السنة  يقارن هذا المؤشر
ذا كانت الحالية والسنة السابقة، لاحتمال ارتكاب الغش  يشير ذلك(  (DSRI > 1وا 
في مبيعات السنة الحالية مقارنة بالسنة   Overstatementمن خلال المبالغة 

تنجم عن وجود عمميات غير عادية مثل وجود مبيعات في نياية    قدوالتالسابقة، 
 ويتم حسابه كما يم :الشير. 

 
  مؤشر جودة الأصل:Asset Quality Index (AQI) 

المؤشر جودة الأصل من خلال حساب نسبة الأصول الثابتة غير  يقيس هذا
ذا كانتالممموسة إلى إجمالي الأصول،  نخفاض جودة يشير ذلك لا ( (AQI > 1 وا 

الأصول ومن ثم احتمال التلاعب في الأرباح من خلال زيادة الأصول غير 
   ويتم حسابه كما يم :الممموسة. 

 
  مؤشر الإهلاكDepreciation Index (DEPI): 

)المباني،  PPEالمؤشر بين نسبة إىلاك الأصول الثابتة  يقارن هذا
يشير  ( (DEPI > 1، فإذا كانتاليةالمعدات،....( لمسنة السابقة مقارنة بالسنة الح

ذلك لاحتمال ارتكاب الغش في الأرباح من خلال التباطؤ في إىلاك الأصول، 
  ويتم حسابه كما يم :والمغالاة في تقدير العمر الإنتاجي للأصل. 
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  مؤشر نسبة إجمال  الاستحقاقات إلى إجمال  الأصولTotal Accruals to 

total Assets Index (TATA): 

المؤشر جودة التدفقات النقدية لمشركة، أي مدى تولد المبيعات عمى  يقيس هذا
يشير ذلك لمتلاعب في الأرباح، من TATA قيمة نسبة  وكمما زادتأساس نقدي، 

  ويتم حسابه كما يم : خلال زيادة الاستحقاقات الاختيارية،

 
 
 المجموعة الثانية: -3/2ب/

  مؤشر هامش الربحGross Margin Index (GMI): 

فإذا المؤشر نسبة ىامش الربح لمسنة السابقة إلى السنة الحالية،  يقيس هذا
ويتم  يشير ذلك لاحتمال تعرض الشركة لمتلاعب في الأرباح،  (GMI> 1) كانت

  حسابه كما يم :
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   مؤشر نمو المبيعاتSales Growth Index (SGI): 

يشير ذلك  ( (SGI > 1 كانت فإذاالمؤشر النمو في المبيعات،  يقيس هذا
لاحتمال ارتكاب لمغش في الأرباح، نتيجة لزيادة مبيعات السنة الحالية مقارنة بالسنة 

     ويتم حسابه كما يمى:السابقة، 

 
  مؤشر المصروفات البيعية والإداريةSale, General and Administrative 

Expenses Index (SGAI) : 

ر في نسبة المصروفات البيعية والإدارية إلى المؤشر مدى التغي يقيس هذا
( يشير ذلك  (SGAI < 1 ، فإذا كانتالمبيعات بالسنة الحالية مقارنة بالسنة السابقة

     ويتم حسابه كما يم : لاحتمال الغش في الأرباح من خلال تأجيل المصروفات،

 
   مؤشر الرفع المالLeverage Index (LVGI): 

التغير في نسبة إجمالي الديون إلى إجمالي الأصول  المؤشر مدى يقيس هذا
( يشير ذلك لاحتمال  (LVGI > 1 فإذا كانتلمسنة الحالية مقارنة بالسنة السابقة، 

      ويتم حسابه كما يم :تعرض الشركة لمغش في القوائم المالية، 
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 المتغيران الرقابيان: -ج

 :Log SIZE  شركةالحجم  -1ج/

يتم الاعتماد عمييا لتفسير الاختيار  يص المميزة لمشركة التالخصائ عتبر أحدي
 يبين البدائل المرتبطة بوظيفة القياس، وكذلك درجة الإفصاح المحاسب يالمحاسب

القيمة الدفترية  يلإجمال يم الطبيعيتمن خلال الموغار  وتم قياسه( 4112، عمى)
 ;Okolie et al., 2013; Lennox et al., 2014; Ettredge et al., 2014) ، قياسًا عمىللأصول

Noor et al., 2015; Ching et al., 2015) 
 :Audit Firm Size (SIZE AF) المحاسبة والمراجعة نشأة حجم م -2ج/

عمى نسبة كبيرة من العملاء فى سوق مينة المنشأة مدى سيطرة  يقصد به
وتم ( 4114، المحاسبة والمراجعة خاصة ذوى الأصول والإيرادات الضخمة )السيد

المحاسبة  منشاةالطبيعى لإجمالى أصول عملاء  الموغارتيم من خلال قياسه
نشأة المحاسبة م ت( إذا كان1يأخذ ) كمتغير ضمنىأو  ،(4114)السيد،  والمراجعة

 Non Big4المراجعة منشأة المحاسبة و  ت( إذا كان1ويأخذ ) Big4المراجعة من و 
 ,Johnstone et al., 2014; Kwon et al., 2014; Ball et al., 2015; Omid)  قياساً عمى

2015) 
جراءات الدراسة التطبيقية: -6/6/4  أدوات وا 

ىدف الدراسة تم الاستناد عمى البيانات الفعمية الواردة بالقوائم المالية لتحقيق 
وذلك من خلال تقدير لشركات العينة، وتجييز البيانات لاختبار فرض الدراسة، 

الشركات؛ المتعثرة مالياً والمستقرة  لغش بالقوائم المالية لمجموعتىاحتمال وجود ا
، P- Score، نموذج Altman Z Scoreعمى كل من؛ نموذج  بالاستنادمالياً، 

إلى شركات تعاني )لا تعاني( من وجود وتصنيفها  Beneish M Scoreونموذج 
مجموعتين راسة إلى وهو ما يشير لتقسيم الشركات محل الدالغش بقوائميا المالية. 

الشركات غير المرتكبة  والمجموعة )ب(، (1)المرتكبة لمغشالمجموعة )أ( وىما؛ 

                                           
 مشاىدة. 428 المرتكبة لمغش المشاىداتبمغ عدد  ((1
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من مدى التعثر المالى، بالاعتماد عمى نموذج  ثم يمى ذلك التحقق. (1)لمغش
Altman Z score (2)بمختمف الشركات محل الدراسة فى المجموعتين. 

اختبارىا،  ستيدفات البحث الماحتساب مختمف متغير  وبمجرد الانتهاء من
، تمييداً Microsoft Excelستخدام برنامل اتم وضعيا فى شكل جداول الكترونية ب

 عمىالاعتماد محل الدراسة تم  حصائى. ولاختبار العلاقةلإلإجراء الاختبار والتحميل ا
فضلًا عن الخطي البسيط، اعتمادًا عمى معامل الارتباط بيرسون،  أسموب الارتباط

التى تتمثل فى الحد  ،كمقاييس التشتت ،حصاء الوصفىلإلاعتماد عمى أساليب اا
ومقاييس النزعة ، Std.D ، والانحراف المعيارىMin ، والحد الأدنىMax الأقصى
 .Median ، والوسيطMean التى تتمثل فى الوسط الحسابى ،المركزية

 نتائ  الدراسة التطبيقية: -6/5/5

أسموب معامل  تم الاعتماد عمى ،واختبار فرضو ،اسىيدف البحث الأسل اً تحقيق
عند مستوى الارتباط الخطى البسيط من خلال حساب معامل ارتباط بيرسون، وذلك 

 :نتائلم، وفيما يمى عرض ل(1.12) (3)معنوية

المرتبطة بمتغيرات النموذج، عمى النحو  حصاءات الوصفيةلإانتائل بدءاً ب 
 التالى:

                                           
 مشاىدة. 124 غير المرتكبة لمغش المشاىداتبمغ عدد  ((1
 مشاىدة. 428المستقرة مالياً مشاىدة، بينما المشاىدات  124المتعثرة مالياً  المشاىداتبمغ عدد  ((2
، أصغر قيمة لرفض فرض العدم، فإذا كان ,Sig Asymp، أو ما يطمق عميو P- Valueمستوى المعنوية  يُمثل  (3)

  -1)مستوى دلالة الاختبار أصغر من دلالة فرض العدم، يتم رفض فرض العدم وقبول الفرض البديل عند مستوى ثقة 

P.Value)   ،(.2005)نشوان  
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 (1جدول )
 Fraud Financial Distress Big Size 

N 
Valid 400 400 400 400 

Missing 0 0 0 0 

Mean .6200 13.0350 .5850 8.6697 

Median 1.0000 2.4798 1.0000 8.6933 

Std. 

Deviation 
.48599 92.52540 .49334 .77644 

Minimum .00 .00 .00 5.36 

Maximum 1.00 1371.62 1.00 10.45 

 Financial)ماادى وجااود الغااش فااى القااوائم الماليااة، وتمثاال  (fraud) : حيةةث أن

distress) ،و التعثر المالى(log size)  ،حجم الشاركةsize) حجام منشاأة المحاسابة )
 والمراجعة. 

 (0.62)ىو  fraud متوسط المتغيريتضح أن  وبتحميل الجدول السابق
الغش فى قوائميا  من مفردات العينة تعانى من وجود 62%أن حوالى أى بمعنى 
إلى زيادة  ذلك بالإضافةمن مفردات عينة الدراسة،  (248)يمثل  وهو ماالمالية، 

ى، وىو ما يشير لانخفاض تقمباتو، التى عن قيمة انحرافو المعيار متوسط المتغير 
 . fraudتعبر عن وجود قيم شاذة فى متغير 

يشير  و ماه13) ىو ) Financial Distress متوسط متغيرأن  كما اتضح
ذلك ، عمى الرغم من ارتكابيا لمغش، مستقرة مالياً إلى أن معظم شركات العينة 

عن قيمة انحرافو  Financial Distressإلى انخفاض متوسط متغير  بالإضافة
 ،شاذةالقيم العديد من الووجود ومن ثم  ،تقمباتاليشير إلى زيادة  وهو ماالمعيارى، 

من  وهو ما تم تأييدع .(4112)نشوان، بى لممتغير قد تؤثر عمى الوسط الحساالتى 
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ىو  أشاروالذى خلال تحميل قيمة الوسيط لممتغيرات، ومقارنتيا بالوسط الحسابى، 
 لممتغير. إلى انخفاض الوسيط عن الوسط الحسابىا خر 

تم  بين التعثر المالى ومدى وجود الغش بالقوائم المالية، لمتحقق من العلاقةو 
فى التحقق من مدى وجود  المرحمة الأولى. تتمثل عمى مرحمتين بحثاختبار فرض ال

إعادة صياغة  وذلك من خلالارتباط معنوى بين التعثر المالى ووجود الغش ، 
فى التحقق من  المرحمة الثانيةالفرض بصورة يمكن اختبارىا إحصائيا. كما تتمثل 

وذلك عمى النحو  لارتباط،مدى قوة علاقة الارتباط بين المتغيرين، من خلال معامل ا
 التالى:

H0 ةلقوائم الماليالتعثر المالى إيجابا بوجود الغش في ا يرتبط: لا. 

H1 :ة.لقوائم المالييرتبط التعثر المالى إيجابا بوجود الغش في ا 
H10: P≥0 
H11: p <0 

يتم حيث ، P-valueمن قيمة فرض العدم تم التحقق  ،أو رفض ،ولقبول
% P-value > 2حصائى وقبول الفرض البديل اذا كانت قيمة رفض فرض العدم الا
التعثر ومعنوية بين  إيجابيةن ىناك درجة ارتباط أبمعنى  %92وذلك عند مستوى ثقة 

-Pذا كانت  قيمة إ، ويتم قبول فرض العدم ووجود الغش فى القوائم المالية المالى

value  >2% ،:وذلك عمى النحو التالى 

 (2جدول)

 p- value معامل الارتباط المتغيرات

 Financial Distressالتعثر المالى 

 Fraudوجود الغش 

-0.030 0.274 

ارتباط سمبى ضعيف، وغير يتبين وجود علاقة  وبتحميل الجدول السابق
-Pقيمة  نتيجة لأن، بين الاستقرار المالى ووجود الغش فى القوائم المالية، معنوى
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Value ( 1.12أكبر من .)ضمنياَ لوجود ارتباط إيجابى، غير معنوى،  شيروهو ما ي
قبول فرض العدم ورفض الفرض  وعميه سيتمبين التعثر المالى ووجود الغش، 

الغش  ؛ يرتبط التعثر المالى إيجابا بوجودالبديل، ومن ثم رفض فرض البحث القائل
 ;Ujal et al., 2012) عمىمع ما توصل إليو كل  وهو ما لا يتسق ة،لقوائم الماليف  ا

Khaliq et al., 2014; Mardiana, 2015; Sawal et al., 2015; Hussain et al., 2016; Ozcan, 

2016) 
مما سبق إلى عدم وجود ارتباط إيجابى معنوى بين التعثر المالى ونخمص 

مما توصمت إليو العديد من  وذلك عمى النقيضووجود الغش فى القوائم المالية، 
أنو يمكن رد ىذا التناقض بين نتائل الدراسة الحالية ونرى الدراسات ذات الصمة. 

والدراسات السابقة إلى اختلاف بيئة تطبيق الدراسة الحالية فى مصر، باعتبارىا 
بخصائص تؤثر بشكل جوىرى عمى  والتى تتسمإحدى دول الاقتصاديات النامية، 

ى والوحيد لارتكاب إمكانية اعتبار مواجية الشركة لمتعثر المالى ىو المسبب الرئيس
الغش بالقوائم المالية، وىو ما يشير إلى أن ارتكاب الغش لا يعتمد عمى الوضع 
نما يرجع لعوامل أخرى  المالى لمشركة سواء أكانت الشركة متعثرة أو مستقرة مالياً وا 
مثل؛ ضعف الإطار القانونى واللائحى لضبط ورقابة أداء الشركات، عدم الاستقرار 

قتصادى، ضعف لجان المراجعة بالشركات، ضعف رقابة الجمعية السياسى والا
العامة لممساىمين عمى مجمس إدارة الشركة، والتدىور الممموس فى مستوى جودة 
المراجعة فى مصر بسبب غياب التنظيم المينى ومن ثم غياب المساءلة القانونية 

 والمينية لمراقب الحسابات.  
علاقة الارتباط الإيجابى بين التعثر  عمى ينيالرقاب ينالمتغير تأثير  أما بشأن

بين مقارنة ، تم إجراء بحجم الشركة، بدءاً المالى ووجود الغش فى القوائم المالية
   الرقابى كما يمى: المتغيرهذا  / عدم وجودفى ظل وجودنتائ  اختبار الارتباط 

 (3جدول )

     
    

 المتغيرات

فى ظل تجاهل حجم الشركة 
 متغيررقاب ك

حجم ل فى ظل الأخذ فى الاعتبار
 كمتغير رقابى الشركة

Correlation. 

Coefficients 

P-Value Correlation. 

Coefficients 

P-Value 



 بد الوىاب نصر عمىأ.د/ ع

34 

Fraud 
Distress 

-1.131 1.472 -1.124 1.496 

حجم الشركة يؤثر، بصورة غير معنوية، أن تبين  وبتحميل الجدول السابق
وهو ما تعثر المالى ووجود الغش بالقوائم المالية عمى الارتباط الإيجابى بين ال

 ,.Pindado et al., 2006; Chen et al)  ابقةما توصمت إليو الدراسات الس يتناقض مع

قدرة تأثير حجم الشركة عمى الحد من إمكانية ، بشأن (4112)ىندى،  وكذلك (2010
خوفاً من لتكاليف  معالجة التعثر المالى عن طريق إرتكاب الغش بالقوائم المالية،

 السياسية التى تتحمميا الشركات كبيرة الحجم مقارنة بنظيرتيا الأصغر.

بأنو يمكن تفسير تناقص نتائل الدراسة الحالية، مع ما توصمت ويعتقد الباحث 
إليو الدراسات السابقة، إلى اختلاف بيئة الأعمال والممارسة المينية فى مصر عن 

قة من جية، وضعف الرقابة القانونية والمينية عمى بيئات إجراء الدراسات الساب
الشركات المقيدة بالبورصة، ناىيك عن التدىور الممموس فى مستوى جودة المينة فى 

 مصر، كما أشرنا سمفاً.  

بين مقارنة ، فتم إجراء منشأة المحاسبة والمراجعةبحجم فيما يتعمق أما 
   الرقابى: المتغير / عدم وجودفى ظل وجودنتائ  اختبار الارتباط 

 
     

    
 المتغيرات

فى ظل تجاهل حجم منشأة 
 متغيررقاب المحاسبة والمراجعة ك

منشأة حجم ل فى ظل الأخذ فى الاعتبار
 المحاسبة والمراجعة كمتغير رقابى

Correlation. 

Coefficients 

P-Value Correlation. 

Coefficients 

P-Value 

Fraud 

Quality 
-29232 29274 -29227 1286 

حجم منشأة المحاسبة والمراجعة لم يؤثر معنوياً أن تبين  وبتحميل الجدول السابق
 مع ما توصمت اليو الدراسات السابقة وهو ما لا يتسقعمى العلاقة محل الدراسة، 

(Ani, 2014; Tyokoso and Tsegba, 2015; Pashaki and Kheradyar, 2015; Omid, 2015; 

Smii, 2016 Nawaiseh et al., 2016)   تأثير حجم منشاة المحاسبة والمراجعة عمى بشأن
ويتفق الحد من ارتكاب الغش بالقوائم المالية، خاصة إذا كانت الشركة متعثرة مالياً، 
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بشأن عدم تأثير اختلاف حجم منشأة  (Bills et al., 2015) مع ما توصل إليو
 المحاسبة والمراجعة عمى منع ارتكاب الغش.

أن عدم اتساق ىذه النتيجة مع معظم الدراسات السابقة يستند حن نعتقد بناء ون
فى المقام الأول عمى بيئة الممارسة المينية ومدى فاعمية النظم القانونية المطبقة بيا، 

 (Memis and Cetenak, 2012; Yasar, 2013)مع ما توصل إليو كل من  هو ما يتسق و
جابى المتوقع لزيادة حجم منشأة المحاسبة والمراجعة بشأن إمكانية تقييد الأثر الإي

عمى الارتقاء بجودة المراجعة ومن ثم منع ارتكاب الغش بمدى فاعمية النظم القانونية 
 ذات البعد الرقابى المينى.

 النتائ  والتوصيات ومجالات البحث المقترحة: -6/6

ت البحث، لنتائل البحث بشقيو النظري والتطبيقي وتوصيا فيما يمى عرض
وذلك بالإضافة لاقتراح بعض مجالات البحث التى يمكن تناوليا من جانب الباحثين، 

 :عمى النحو التال 

 نتائ  البحث: -6/6/1

التعثر إمكانية التعبير عن خمص الباحث إلى عمى مستوى الدراسة النظرية 
دىا القدرة أحد حالات العجز النقدى التى تواجو الشركة والذى يفق باعتبارع، المالى

كفاية تدفقاتيا من  نتيجة لعدمعمى سداد التزاماتيا الحالية فى ميعاد استحقاقيا، 
الأثار الناجمة عن التعثر العمميات التشغيمية لموفاء بتمك الالتزامات. كما تتضمن 

فقدان الحصة السوقية، فقدان العديد من العملاء والموردين،  كلا من؛المالى، 
رباح، تسريح العمال، انخفاض أسعار الأسيم، واستقالة العديد انخفاض توزيعات الا

معينة  لاستراتيجياتتمجأ الشركات  تمك الأثارولمواجهة من العاممين ذوى الكفاءة. 
سياسة التوسع فى الأصول، سياسات الانكماش التشغيمية،  تتمثل فى؛والتى 

ة الإدارية، واستراتيجية بقاء السياسات المالية، أنشطة الرقابة الخارجية، تغيرات الرقاب
 الشركة.
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، النماذج التنبؤيةالمصاحبة لمتعثر المالى ظيرت العديد من ونتيجة للأثار 
التى يمكن الاعتماد عمييا لمتنبؤ باحتمال التعثر المالى، والتى تتمثل فى كل من؛ 

، Altman Z Score (1986)، نموذج Beaver's Univariate (1966)نموذج 
 وأنه يفضل، O Score، ونموذج (1999)فى  Z- Score Beneishنموذج 

لمتنبؤ بالتعثر المالى فى الواقع العممى، نظراً  Altman Z الاعتماد عمى نموذج 
 لسيولة تطبيقو فضلًا عن القدرة عمى تفسير نتائجو لمغرض المحدد منو.

اب فيتضح إمكانية اعتباره أحد الأسبوأما بشأن الغش فى القوائم المالية 
الرئيسية لانييار الشركات وفقدان ثقة أصحاب المصالح فيما توصمو القوائم المالية 

 يتعمد فمُ  يجوىر  تحريف بمثابة تعريفه عمى انهمن معمومات محاسبية. ويمكن 
يعتمد ، ومالية مضممةقوائم ختلاس الأصول و/أو إعداد ينجم عن االقوائم المالية 

إدارة الشركة لضغوط مالية حقيقية، مثل  ا تعرضمنيوالتى  عمى العديد من الدوافع
مجالات  . ومنوجود ضغوط لمقابمة الأرباح المتوقعة، وضعف ىيكل الرقابة الداخمية

التلاعب أو التعديل في السجلات المحاسبية، وعدم التمثيل أو الحذف ارتكابه 
 المُتعمد لبعض المعاملات.

، Fraud Triangle Modelنموذج مثمث الغش  كما يمكن قياسه بالاعتماد
وىى النماذج التى  Fraud Pentagon، أو نموذج Diamond Fraudأو نموذج 

لامكانية الاعتماد عمى ذلك بالإضافة تعتمد عمى العوامل المرتبطة بارتكاب الغش. 
تستند عمى توضيح سبب واحتمال ومكان ارتكاب الغش والتى  عدة نماذج أخرى
 -Beneish M، نموذج p Scoreنموذج ، Altman Z- Scoreتضمنت؛ نموذج 

Score. 
فقد  بين التعثر المالى ووجود الغش فى القوائم المالية،أما بشأن العلاقة 

 بشأن إمكانيةمن تحميل الدراسات السابقة إلى وجود اتفاق عام فيما بينيا، خمصنا 
وهو مالية، لجؤ الشركات التى تعانى من التعثر المالى إلى ارتكاب الغش بقوائميا ال

 ذلك بالإضافةلوجود ارتباط إيجابى بين التعثر المالى ووجود الغش.  ما يشير
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لإمكانية تأثير كل من لتأثر حجم الشركة وحجم منشأة المحاسبة والمراجعة عمى ىذه 
 العلاقة الرئيسية.  

فقد تبين عدم وجود علاقة ارتباط إيجابى أما عمى مستوى الدراسة التطبيقية 
لعدم تأثير  ذلك بالإضافةن التعثر المالى ووجود الغش فى القوائم المالية، معنوى بي

وهو ما حجم الشركة وحجم منشأة المحاسبة والمراجعة معنوياً عمى ىذه العلاقة، 
مع ما انتيت إليو الدراسات السابقة، ويمكن تفسيره وارجاعو لاختلاف بيئة يتناقض 

 عمال، أو بيئة الممارسة المينية. تطبيق الدراسة الحالية، سواء ببيئة الأ
 توصيات البحث: -6/6/2

 فى ضوء ما تم التوصل إليه من نتائ  نوصى بما يمى:
  ضرورة وجود تنظيم مينى فى مصر لمينة المحاسبة والمراجعة يعمل عمى

تفعيل المسئولية القانونية لمراقبى الحسابات بشقييا الجنائى والمدنى، وكذا 
 والاجتماعية.مسئوليتيو المينية 

  ضرورة شطب قيد الشركات المساىمة المقيدة من البورصة عند اكتشاف ارتكابيا
لحالات الغش والتدليس، لتأجيل الأثار السمبية الناجمة عن التعثر المالي، 

 وملاحقة مرتكبى الغش ومعاقبتيم بشدة لمنع ارتكابو بالقوائم المالية.

  المتاحة لدى المديرين عند الاختيار بين ضرورة النظر فى إمكانية تقييد المرونة
البدائل المحاسبية، لتحجيم قدرتيم عمى إمكانية الاستغلال السئ لسمطتيم، عن 
طريق تضميل القوائم المالية، ولعل اعتماد معايير المحاسبة المصرية عمى أساس 

 الاجراءات يكون مفيداً ليذا الغرض. 

 ر أن تدرب مراقب الحسابات يجب عمى منشآت المحاسبة والمراجعة فى مص
لدييا عمى أدوات دعم القرار خاصة استخدام نماذج التنبؤ بالشركات المتعثرة 
مالياً، والاعتماد عمييا، باعتبارىا إنذاراً مبكراً لاحتمال وجود الغش بالقوائم 

 المالية.

  ،ًيجب أن يتوافر لدى ىيئة الرقابة المالية قاعدة بيانات يتم تحديثيا سنويا
ضمن تصنيفاً لمشركات المقيدة إلى شركات متعثرة مالياً وشركات مستقرة مالياً، تت
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حتى يمكن تقييد إمكانية تضميل المديرين لمقوائم المالية لمشركات المتعثرة مالياً 
 لتأجيل الأثار السمبية الملازمة لمتعثر المالى.

 ديثيا سنوياً، يجب أن يتوافر لدى ىيئة الرقابة المالية قاعدة بيانات يتم تح
تتضمن تصنيفاً لمشركات المقيدة إلى شركات بقوائميا المالية غش وشركات ليس 

 بقوائميا المالية غش، عمى غرار بعض البورصات العالمية.

 مجالات البحث المقترحة: -6/6/3

  العلاقة بين التعثر المالى ووجود الغش فى القوائم المالية، دراسة تطبيقية عمى
 ة بالبورصة المصرية.البنوك المقيد

  العلاقة بين التعثر المالى ووجود الغش فى حسابات الضرائب، دراسة تطبيقية
 عمى الشركات المقيدة بالبورصة المصرية.   

  دارة الأرباح عمى أساس الاستحقاق، دراسة تطبيقية العلاقة بين التعثر المالى وا 
 عمى الشركات المقيدة بالبورصة المصرية.

 راقب الحسابات عمى أدوات دعم القرار فى الارتقاء بجودة حكمو أثر اعتماد م
 دراسة تجريبية.  -عمى وجود الغش بالقوائم المالية
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