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 ممخص البحث
استهدف البحث دراسة واختبار ومقارنة ملاءمة المعلوماا  المحاساب،ةا المتمةلاة اار احرباا  
المحاسااب،ة والق،ماااة الداتر،اااة لحقاااوا الملا،اااة والتااداقا  النقد،اااة التقااا ،ل،ةا ح ااارا   ،اااا   ،ماااة 

 القراا  المسجلة ار بورصتر احوراا المال،ة المصر،ة والسعود،ة.
احث اروضاَ عن وجود اروا معنو،ة با،ن ملاءماة المعلوماا  المحاساب،ة ح ارا  وضع الب

 ،ااااا  الق،مااااة باااا،ن القااااراا  المسااااجلة ااااار البورصااااة المصاااار،ة وتلاااا  المسااااجلة ااااار البورصااااة 
السااعود،ة. و ااد  اااح الباحااث بتةااو،ر ةلاةااة نماااار انحاادار ثختبااار ااارو  البحااث واعتمااد علاار 

مقاااا دش  103ن بورصاااة احوراا المال،اااة المصااار،ة وسااانة  مااا-مقاااا دش كقاااراة 624ع،ناااة مااان 
 .  2032إلر  2032سنة  من بورصة احوراا المال،ة السعود،ة خلال الفترش من -كقراة

خلا  الباحاث إلاار ملاءماة المعلوماا  المحاسااب،ة ح ارا   ،اا   ،مااة القاراا  المصاار،ة 
 ،ااا  الق،مااة جااااء   والسااعود،ة بصاافة عامااةا إث من ملاءمااة المعلوماااا  المحاسااب،ة ح اارا 

معلار ااار القاراا  السااعود،ة عنهاا ااار القاراا  المصاار،ة. م،ضااثا توصاال الباحاث إلاار ا تماااح 
المستةمر،ن ار القراا  المصر،ة بالق،مة الداتر،ة لحقاوا الما،اة اار المقااح احول ل ار  تق،ا،ح 

ساااهح لااانف  مساااعار مساااهح القاااراا ا ب،نماااا ،هاااتح المساااتةمرون اااار القاااراا  الساااعود،ة بربح،اااة ال
 ال ر . 

،عتبااار البحاااث مااان احبحااااث القل،لاااة التااار  امااا  باااةجراء دراساااة مقارناااة لملاءماااة المعلوماااا  
المحاسب،ة ح را   ،ا  الق،ماة با،ن دولتا،ن ناام،ت،ن. وتعتبار نتااحث البحاث محال ا تمااح مادراء 

ا،،را القااراا  الااا،ن ،ر بااون ااار معراااة إحت،اجااا  المسااتةمر،ن ماان المعلومااا ا وواضااعر المعاا
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الااا،ن ،هااداون ماان وراء وضااع المعااا،،را إمااداد المسااتةمر،ن بمااا ،حتاجونااة ماان معلومااا  و ،ااادش 
 مستوى ال من الإاصا  والقفاا،ة.

الملاءمة ح را   ،ا  الق،مةا المعلوما  المحاسب،ةا  ،مة القراةا  الكممات المفتاحية:
    لسعود،ة. بورصة احوراا المال،ة المصر،ةا بورصة احوراا المال،ة ا

Value Relevance of Accounting Information:  
An Empirical Comparative Study on Egyptian 

 and Saudi Listed Companies 

Abstract 
 

The objective of this research is to study, investigate and compare 

the value relevance of accounting information; accounting earnings, 

book value of equity and operating cash flows, between the Egyptian 

and Saudi listed companies. 

The author hypothesized that there are significant differences bet-

ween the value relevance of accounting information between the listed 

companies of both countries. The author developed three regression m-

odels to test the research hypotheses and collected 426 observations (fi-

rm-year) from the Egyptian stock market and 301 observations (firm-y-

ear) from the Saudi stock market for the period 2015-2017. 

Statistical results showed that accounting information are value rel-

evant to investors, in general, in both countries. However, there are 

significant differences between the value relevance of accounting inf-

ormation in Egypt and Saudi Arabia. Accounting information in Saudi 

Arabia is of higher value relevance than that in Egypt. Investors in E-

gypt pay higher attention to book value of equity when they value fi-

rms, and on the other side, investors in Saudi Arabia rely on accounting 

earnings in the first place for firm valuation purposes. 

This research is one of the few studies that compare value relevance 

of accounting information between two developing countries. The 

results of this research are important to regulators and standard setters, 

who set standards in order to provide investors with the information 

they demand and increase the transparency and disclosure levels, and to 

managers, who should know the information that investors require to 

evaluate their firms. 

Key Words: Value Relevance, accounting information, Firm Value, 

Egyptian Stock Exchange, Saudi Stock Exchange. 
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 مقدمة -1
تااااوار التقااااار،ر المال،ااااة التاااار تنقاااار ا القااااراا  معلومااااا  مختلفااااةا والتاااار تساااااعد مصااااحا  
المصااالب بصاافة عامااةا والمسااتةمر،ن بصاافة خاصااةا ااار اتخاااا القاارارا  المختلفااة. وحتاار تاا دى 

ر ا المةلو  ار عمل،ة اتخاا القرارا ،ج  من تاون تل  المعلوما  نااعة ومف،ادش المعلوما  دو 
ماان وجهااة نتاار متخااا القاارار. ولااار تاااون تلاا  المعلومااا  مف،اادش ونااعااةا ،جاا  من ،تااواار بهااا 

ماان،اة اثعتمااد  relevanceصفتان ار  ا،ة اح م،اة و ماا الملاءماة  . وتعتبار reliabilityوا 
 .(Omokhudu & Ibadin, 2015)إاا اان  ت ةر علر  رار المستةمر المعلوما  ملاحمة 

ا تعتباااار المعلومااااا  ملاحمااااة إاا محاااادة  FASBوواقاااااث لمجلاااا  معااااا،،ر المحاساااابة المال،ااااة 
اختلااااا اااار القااارار. وتعتبااار اختباااارا  مااادى ملاءماااة المعلوماااا  ح ااارا   ،اااا   ،ماااة القاااراة 

ماان ،اااة اثعتماااادا واللاااا،ن حااادد ما مجلااا  معاااا،،ر بمةاباااة تةب،اااا عملااار لمع،اااارى الملاءماااة وا 
 value المحاساااابة المال،ااااةا حن المعلومااااا  المحاسااااب،ة تعتباااار ملاحمااااة ح اااارا   ،ااااا  الق،مااااة

relevant  إاا ااناا  تعااا  معلومااا  مناساابة لتق،اا،ح القااراة والاا  ماان وجهااة نتاار المسااتةمرا
 Barth, Beaver)احساهح  و،تح  ،اسها بصورش ،مان اثعتماد عل،ها بح،ث تنعا  ار مساعار

& Landsman, 2001) 
وبصااافة خاصاااةا تعتبااار المعلوماااا  المحاساااب،ة مصااادراث مهمااااث مااان وجهاااة نتااار المساااتةمر،ن 
المهتم،ن بتق،،ح القراا  واتخااا  ارارا  اثساتةمار المختلفاةا والا  حنهاا تعاا  احداء الحق،قار 

   (Ben Ayed & Abaoub, 2006)للقراا  مما ،ساعد ح ار تق،،مها 

-Shamki & Abdul Rahman, 2011; Sau)الدراساا  الساابقة ا اقاد ا تما  بالتاالرو 

diye, 2012; Bilgic & Ibis, 2013; Omokhudu & Ibadin, 2015; Barth, Li 

& McClure, 2018) الاااواردش بالتقاااار،ر  بفحااا  واختباااار ملاءماااة المعلوماااا  المحاساااب،ة
مربااااا  القااااراا  والق،مااااة الداتر،ااااة لحقااااوا الملا،ااااة  ومعلومااااا  ابصاااافة عامااااة والقااااواحح المال،ااااة

الق،مااة السااو ،ة لتلاا  ماان ةااح وماادى انعااسااها ااار مسااعار احسااهح و والتااداقا  النقد،ااة التقاا ،ل،ة 
 ;Alsalman, 2003; Black & White, 2003)اماا ا تما  دراساا  مخارى  القاراا .

Anandarajan & Hasan, 2010) التر تفسار اثختلاااا   بفح  واختبار العوامل المختلفة
ار ملاءمة المعلوما  المحاسب،ة ح را   ،اا  الق،ماة با،ن الادول المختلفاةا والا  حن دراساة 
 اااا العواماال ومساابا  اثختلااااا  تعتباار محاال ا تماااح الباااحة،ن والمسااتةمر،ن وواضااعر المعااا،،ر 

 harmonizationوالس،اسااااا  المحاسااااب،ةا والااااا،ن ،سااااعون تجاااااا تحق،ااااا التوا،ااااا المحاساااابر 
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ووضاااع المعاااا،،ر التااار تااا دى إلااار تحسااا،ن جاااودش التقاااار،ر المال،اااة وضااامان مساااتوى مرتفاااع مااان 
 الإاصا  والقفاا،ة لما ار ال  من مصلحة للمستةمر،ن.

من ناح،ة مخرىا نتث عن عولمة احسواا المال،ة تادو،ل حرااة ر و  احماوال و ،اادش نقااة 
 . وبالتاااالرا  اد ا تمااااح المساااتةمر،ن 2002لاااد،نا البورصاااا  المتقدماااة وم،ضااااث الناقاااحة ك ،ااان ا

بالمعلوماااا  المحاساااب،ة الاااواردش بالتقاااار،ر المال،اااة للقاااراا  المدرجاااة اااار البورصاااا  المختلفاااة. 
و،عتباار ماان باا،ن  اااا احسااواا المال،ااةا التاار تعتباار محاال ا تماااح المسااتةمر،ن وواضااعر المعااا،،ر 

 market    oriented إلر اث تصاد الموجة بالسوا حال،اثا البورصا  الناقحةا والتر تتحول الآن

economy وتعتبر البورصة المصر،ة والبورصة الساعود،ة مان البورصاا  الناقاحة التار تسا،ر .
بخةاار ساار،عةا مااع اتخاا مااا الإجااراءا  التاار تهاادف إلاار جااا  اثسااتةمارا . ولااان لااح تحاات 

معلومااا  المحاسااب،ة ح اارا   ،ااا  الدراسااا  احااد،م،ااة التاار م جر،اا ا للتحقااا ماان ملاءمااة ال
الق،مااة ااار البورصااا  الناقااحةا مااا حت،اا  بااة البورصااا  ااار الاادول المتقدمااةا و ااو مااا قااجع 

 الباحث علر إجراء  اا البحث.
وتختلااف  اااا الدراسااة عاان الدراسااا  احخاارى التاار م جر،اا  للتحقااا ماان ملاءمااة المعلومااا  

ل،اة المصار،ة اار عادش جوانا . اماةلاث تختلاف المحاسب،ة ح را   ،ا   ،مة القراا   ،ار الما
ا والتاار تناااول ا،هااا الااتبااان ملاءمااة Ragab & Omran (2006) اااا الدراسااة عاان دراسااة 

المعلوما  المحاسب،ة المتمةلة ار احربا  والق،مة الداتر،ة لحقوا الملا،ة ح را   ،اا  الق،ماة 
الدراسااااة الحال،ااااة علاااار ملاءمااااة  باسااااتخداح نمااااواجر السااااعر والعاحاااادا ب،نمااااا ،رااااا  الباحااااث ااااار

معلوما  التداقا  النقد،ة التق ،ل،ة بالإضااة إلار احرباا  والق،ماة الداتر،اة لحقاوا الملا،اة. اماا 
ااار الفتاارش ال من،ااة محاال  Ragab & Omran (2006)تختلااف الدراسااة الحال،ااة عاان دراسااة 

دراسااة الحال،ااة علاار ا ب،نمااا ،رااا  الباحااث ااار ال2002حتاار  3992الدراسااةا والتاار امتااد  ماان 
  ومرحلااة مختلفااة لمصاار بعاادما تعرضاا  لفتاارش ماان 2032إلاار  2032اتاارش  من،ااة حد،ةااة كماان 

 ,Hassan, Romillyعاااادح اثسااااتقرار الس،اسااااار. امااااا تختلاااااف الدراسااااة الحال،ااااة عااااان دراسااااة 

Giorgioni & Power (2009) ا والتااااار تنااااااول ا،هااااا الاتااااااا  ملاءماااااة الإاصااااااحا  بنوع،هاااااا
علاار  ،مااة القااراةا ااار حاا،ن ،رااا   2002حتاار  3992والإجبار،ااة ااار الفتاارش ماان اثخت،ار،ااة 

الباحاااث اااار الدراساااة الحال،اااة علااار ملاءماااة المعلوماااا  المحاساااب،ة ح ااارا   ،اااا  الق،ماااة اااار 
مصاار بالمقارنااة بتلاا  الموجااودش ااار السااعود،ةا والاا  م،ضاااث بااالتةب،ا علاار ع،نااة ماان القااراا  

 Abousamakحدث. م،ضاثا تختلف الدراسة الحال،ة عن دراسة  ،ر المال،ة خلال اترش  من،ة م
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التار اسااتهدف ا،هااا الااتا  دراسااة ملاءمااة المعلومااا  المحاساب،ةا متمةلااة ااار احربااا   (2015)
والق،مااة الداتر،ااة لحقااوا الملا،ااة والتااداقا  النقد،ااة التقاا ،ل،ةا ح اارا   ،ااا  الق،مااة علاار ع،نااة 

التار  Mostafa (2016)ا وعن دراسة 2009حتر  2002مقا دش خلال الفترش من  224من 
اسااتهدف ا،هااا الااتاا  التحقااا ماان ملاءمااة المعلومااا  المحاسااب،ة ح اارا   ،ااا  الق،مااةا والاا  

قاراة اقاةا اار حا،ن ،هادف الباحاث  22علار ع،ناة مان  2002حتار  2001خلال الفترش مان 
معلوما  المحاساب،ة ح ارا  ار الدراسة الحال،ة إلر التحقا من اثختلااا  ار ملاءمة  اا ال

 ،ااااا  الق،مااااة باااا،ن القااااراا  المسااااجلة ااااار البورصااااة المصاااار،ة وتلاااا  المسااااجلة ااااار البورصااااة 
 103مقااااا دش ماااان القااااراا  المصاااار،ة و 624السااااعود،ة علاااار ع،نااااة ماباااار ماااان المقااااا دا  ك

    .2032حتر  2032مقا دش من القراا  السعود،ة  وبالتةب،ا علر اترش  من،ة محدث كمن 
 لبحثىدف ا -2

،هااادف البحاااث إلااار دراساااة واختباااار ومقارناااة ملاءماااة المعلوماااا  المحاساااب،ةا والمتمةلاااة اااار 
احربااااا  والق،مااااة الداتر،ااااة لحقااااوا الملا،ااااة والتااااداقا  النقد،ااااة التقاااا ،ل،ةا ح اااارا   ،ااااا   ،مااااة 
القااراا  المسااجلة بالبورصااة المصاار،ة وتلاا  المسااجلة ااار البورصااة السااعود،ةا والاا  باسااتخداح 

سانة  مان -مقاا دش كقاراة 103سنة  من البورصة المصر،ة و-مقا دش كقراة 624 ع،نة من
 .2032-2032البورصة السعود،ة خلال الفترش من 

 مشكمة البحث -3

تعتبااار التقاااار،ر المال،اااة التااار تنقااار ا القاااراا  اا  م م،اااة بال اااة مااان وجهاااة نتااار مصاااحا  
خاصة. و،عتماد المساتةمرون  المصالبا مستخدمر تل  التقر،ر بصفة عامةا والمستةمر،ن بصفة

بصاافة مساساا،ة علاار تلاا  التقااار،ر ومااا تحتو،ااة ماان معلومااا  مختلفااة ثتخاااا  اارارا  اثسااتةمار 
الخاصااة بهااح. وتعتباار ااحاادش ونفع،ااة تلاا  المعلومااا  ماان الموضااوعا  بال ااة اح م،ااة ماان وجهااة 

مف،ادشا ثباد ومن  نتر واضعر المعا،،ر واحااد،م،،ن والمساتةمر،ن. وحتار تااون تلا  المعلوماا 
ت ةر علر  رارا  المساتةمر،ن  مى ،جا  من تااون ملاحماة بالإضاااة إلار اونهاا ،ماان اثعتمااد 
عل،هااا. وتختلااف ملاءمااة المعلومااا  الااواردش بااالقواحح المال،ااة ح اارا   ،ااا  الق،مااة باا،ن الاادول 

ف الةقااااااا  نتااااراث ثخااااتلاف العواماااال الم سساااا،ة والتنت،م،ااااة والقانون،ااااةا بالإضااااااة إلاااار اخااااتلا
والمعتقدا  والتروف الس،اس،ة واث تصاد،ة. و د اختار الباحث عقد  اا المقارنة با،ن القاراا  
المق،اادش ااار البورصااة المصاار،ة وتلاا  المق،اادش بالبورصااة السااعود،ة نتااراث لوجااود موجااة تقااابة باا،ن 
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ت،ن. مماا موجاة البلد،ن اونهما من الدول النام،ة بالإضاااة إلار تقاابة عادد القاراا  اار البورصا
اثخاااتلافا والتااار  اااد تااا دى إلااار وجاااود اخاااتلاف اااار ملاءماااة المعلوماااا  المحاساااب،ة ح ااارا  
 ،ا  الق،مةا اتتمةل ار ملا،ة احسهح ونقأش البورصة المصر،ة  بل البورصة الساعود،ة بحاوالر 
هح ماحة عاحا ومدى اعتماد القراا  علر البنو  ار مقابل ساوا احساهح ح ارا  تلب،اة حاجاات

التمو،ل،ة. ومن ةاحا ،ماان صا،ا ة مقاالة البحاث اار التساا ث  الآت،اة   ال ،وجاد اخاتلاف با،ن 
ملاءمة احرباا  المحاساب،ة ح ارا   ،اا  الق،ماة با،ن القاراا  المق،ادش اار البورصاة المصار،ة 
اا اان  بع  الدراساا  الساابقة  اد توصال  إلار م م،اة  وتل  المق،دش ار البورصة السعود،ة؟ وا 

ما  احربا  والق،مة الداتر،ة لحقوا الملا،ةا وبالتالر ملاءمتها ح را   ،ا  الق،ماةا اماا معلو 
 و الوضع بالنسبة للقراا  المق،ادش ببورصاتر احوراا المال،اة المصار،ة والساعود،ةا و ال  ناا  
اخاااتلاف اااار ملاءماااة معلوماااا  احرباااا  والق،ماااة الداتر،اااة لحقاااوا الملا،اااة معااااث ح ااارا   ،اااا  

مااة باا،ن قااراا  البورصااة المصاار،ة وقااراا  البورصااة السااعود،ة؟ ومخ،ااراثا إاا ااناا   احمااة الق،
التاااداقا  النقد،اااة محااال ا تمااااح المساااتةمر،ن نتاااراث لماااا تاااوارا مااان معلوماااا  عااان سااا،ولة القاااراة 
و درتها علر اثستمرار والبقاءا اما  و الوضع بالنسبة للقراا  المق،دش اار البورصاة المصار،ة 

،دش ار البورصة السعود،ةا و ل ،وجد اخاتلاف با،ن ملاءماة معلوماا  احرباا  والق،ماة وتل  المق
الداتر،ااة لحقااوا الملا،ااة والتااداقا  النقد،ااة التقاا ،ل،ة معاااث ح اارا   ،ااا  الق،مااة باا،ن القااراا  

 المق،دش بالبورصة المصر،ة وتل  المق،دش بالبورصة السعود،ة؟
 أىمية ودوافع البحث -4

مااد،م،ااااث مااان م م،اااة الموضاااوث الااااى ،تناولاااة و اااو ملاءماااة المعلوماااا  تنباااع م م،اااة البحاااث 
المحاساااب،ة ح ااارا   ،اااا  الق،ماااة واختلااهاااا بااا،ن القاااراا  المق،ااادش بالبورصاااة المصااار،ة وتلااا  
المق،دش بالبورصة السعود،ة. وتعتبر ملاءمة المعلوما  المحاساب،ة ح ارا   ،اا   ،ماة القاراة 

بهاااا المساااتةمر ل ااار   ،ااااا   ،ماااة القاااراا  واتخااااا  اااارارا  محااال ا تمااااح الاة،ااار،ن. إا ،هااااتح 
اثساااتةمارا و،هاااتح بهاااا مااادراء القاااراا  ل ااار  ضااامان تاااوا،ر معلوماااا  ملاحماااة للمساااتةمر،ن 
المختلف،نا مما ،قجعهح علر جا  المستةمر،نا وبالتاالر ضامان التمو،ال الالا ح. اماا ،هاتح بهاا 

ا،ف،ااة اسااتخداح المسااتةمر،ن للقااواحح المال،ااة واضااعو المعااا،،ر والس،اسااا  المحاسااب،ة ل اار  اهااح 
ار الدول المختلفاة وتحسا،ن مساتوى اال مان القافاا،ة والإاصاا ا مماا ،سااعد اار اتخااا  ارارا  
رقاا،دش وتحق،ااا التخصاا،  احمةاال للمااوارد المحاادودش. وباار ح تعاادد الدراسااا  التاار تااح إجرا  ااا 

الق،مااة ااار الاادول المختلفااة وعلاار  علاار ملاءمااة المعلومااا  المحاسااب،ة المختلفااة ح اارا   ،ااا 
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اترا   من،ة مختلفةا إث منها توصال  إلار نتااحث مختلفاة. الاح تتوصال الدراساا  حتار الآن إلار 
  اعدش توضب مدى ملاءمة المعلوما  المحاسب،ة ح را   ،ا   ،مة القراا .

ةا ح،ااث لااح وتنبااع م م،ااة البحااث عمل،اااث ماان اونااة دراسااة مقارنااة باا،ن دولتاا،ن ماان الاادول النام،اا
تحت دراسا  المقارناة با،ن الادول النام،اة بانف  اث تمااحا مان  بال احاااد،م،،ن والبااحة،نا الااى 
حت  بة دراسا  المقارنة ب،ن الدول المتقدمة. وعلار الجانا  الآخارا ث ،جا  إ فاال دور تلا  

حر،ااة الاادول ااار تقااج،ع اثسااتةمارا  وجااا  المسااتةمر،ن. االعااالح الآن دولااة صاا ،رش و،تصااف ب
حراة اثستةمارا  وتعتبر القراا  المختلفة ار مى دولةا سواء نام،ة مو متقدماةا محال ا تمااح 
المستةمر،ن المختلف،نا وخاصة مع  ،ادش عادد القاراا  متعاددش الجنسا،ا  وتارابة اث تصااد،ا  

 المختلفة. 
بملاءمااة  وماان م ااح دوااااع  اااا البحااث  ااو المسااا مة ااار إةااراء البحااث المحاساابر ا،مااا ،تعلااا

المعلومااا  المحاسااب،ة ح اارا   ،ااا  الق،مااة والاااى ،عتباار ماادخلاث مهماااث لعمل،ااة اتخاااا القاارارا ا 
وخاصااة  اارارا  المسااتةمر،ن. امااا ،سااا ح  اااا البحااث ااار مساااعدش ماادراء القااراا  ااار مصاار 
والسااعود،ة علاار اهااح احت،اجااا  المسااتةمر،ن ماان المعلومااا ا وتحد،ااد م م،ااة معلومااا  احربااا  

ق،مة الداتر،ة لحقوا الملا،ة والتداقا  النقد،ة التق ،ل،ة من وجهة نتر المساتةمرا متخاا  ارار وال
 اثستةمار. 

 حدود البحث -5

،را   اا البحث علر دراسة واختبار ومقارنة مدى ملاءمة المعلوما  المحاساب،ةا والمتمةلاة 
تقا ،ل،ةا ح ارا   ،اا  الق،ماةا ار احربا  والق،مة الداتر،ة لحقاوا الملا،اة والتاداقا  النقد،اة ال

ب،ن القراا  المق،دش بالبورصة المصر،ة وتلا  المق،ادش بالبورصاة الساعود،ةا والا  اعتمااداث علار 
. 2032حتار  2032ع،نة من القراا   ،ر المال،ة المسجلة اار البورصات،ن خالال الفتارش مان 
تااار،ق  احمااة المرااا   و،ااتح  ،ااا   ،مااة القااراة بدثلااة سااعر السااهح بعااد ماارور ةلاةااة مقااهر ماان

الماااالرا واحرباااا  مااان خااالال ربح،اااة الساااهحا والق،ماااة الداتر،اااة لحقاااوا الملا،اااة والتاااداقا  النقد،اااة 
التقااا ،ل،ة بتلااا  المحساااوبة للساااهح. ولااااا ،خااارر عااان نةااااا البحاااث  ،اااا  المعلوماااا  المحاساااب،ة 

  النمااااااو باااااالمت ،را  احخاااااارى كمةاااااال الق،مااااااة الداتر،ااااااة ل صااااااول وتو ،عااااااا  احربااااااا  ومعاااااادث
 والمعلوما  احخرى  التر ،مان اقتقا ها من القواحح المال،ة وتعتبر محل ا تماح المستةمر،ن.

امااا ،خاارر عاان نةاااا البحااث م،ضاااث البنااو  والم سسااا  المال،ااةا مةاال صااناد،ا اثسااتةمار 
وقراا  التاأم،ن والتار لهاا ةب،عاة خاصاة. اماا راا  الباحاث علار دولتا،ن ناام،ت،ن و ماا مصار 
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ود،ةا وبالتااالر ،خاارر عاان نةاااا البحااث إماان،ااة التعماا،حا مو المقارنااةا مااع الاادول النام،ااة والسااع
بعااد اسااتقرار حالااة  2032وحتاار  2032احخاارى. ومخ،ااراثا رااا  الباحااث علاار اتاارش  من،ااة ماان 

الاابلاد ااار مصاار. وبالتااالرا اااةن  ابل،ااة نتاااحث البحااث سااتاون مقااروةة بضااوابة اخت،ااار ع،نااة 
 البحث. 

 خطة البحث -6
لتحقيق ىدف البحث والإجابة عمى تساؤلاتو، ووفقاً لحدوده، سوف يتم التعرض لما تبقىى 

 منو كما يمى:
 ملاءمة المعلوما  المحاسب،ة ح را   ،ا   ،مة القراة من منتور مااد،مر -4/3
تحل،ااال العلا اااة محااال الدراساااة اااار ساااو ر احوراا المال،اااة المصااارى والساااعودى واقاااتقاا  -4/2

 ارو  البحث
 ىسوا احوراا المال،ة المصر نباش عن  -4/2/3

 ىسوا احوراا المال،ة السعودنباش عن  -4/2/2

 اقتقاا ارو  البحث -4/2/1
 الدراسة التةب،ق،ة -4/1
 نموار ومنهج،ة الدراسة -4/1/3

 التةب،ق،ةم داف الدراسة  -4/1/2
 مجتمع وع،نة الدراسة -4/1/1
   توص،ف و ،ا  مت ،را  الدراسة -4/1/6

جراءا  الدراسة -4/1/2  التةب،ق،ة مدوا  وا 

 اختبار ارو  الدراسةاحث نت -4/1/4

 الإحصاءا  الوصف،ة -4/1/4/3
 اثختبارا  الإحصاح،ة اللا مة -4/1/4/2

 نتاحث اختبار الفر  احول للبحث -4/1/4/1

 نتاحث اختبار الفر  الةانر للبحث -4/1/4/6

 بحثنتاحث اختبار الفر  الةالث لل -4/1/4/2

 تحل،ل إضاار -4/1/4/4

 والتوص،ا  ومجاث  البحث المقترحة خلاصةال -4/6
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الشىىىركة مىىىن منظىىىور  ملاءمىىىة المعمومىىىات المحاسىىىبية لأغىىىراض قيىىىاس قيمىىىة -6/1
 أكاديمى

،عتماااد متخااااو القااارارا ا مصاااحا  المصااااالبا علااار المعلوماااا  المحاساااب،ة بصااافة مساساااا،ة 
اث تصااااد،ة المساااتقبل،ة لوحااادش التقر،ااار. وتقاااوح  ل ااار  إتخااااا  ااارارا  رقااا،دش تتعلاااا بالتو عاااا 

ا والإاصاحا  المال،ة اا  الصلةا ل ر  تلب،اة حاجاة متخااى 3القراا  بةعداد  واحمها المال،ة
. وتعااراف ملاءمااة المعلومااا  المحاسااب،ة ح اارا  (Puspa, 2006)القاارارا  لهاااا المعلومااا  

ردش باالقواحح المال،اةا مةال احرباا  المنقاورشا علار  ،ا  الق،مة علر منها " درش احر اح المع،نة الاوا
. (Anandarajan & Hasan, 2010, p. 270)تفسا،ر الت ،اارا  اار  اا،ح حقااوا الملا،اة" 

ح ارا   ،اا  الق،ماة مان خالال العلا اا   المحاساب،ة ،مان  ،اا  ملاءماة المعلوماا وبالتالر 
مو عواحاااااد ا  ا،ماااااة الساااااو ،ة ل ساااااهحالقواحح المال،اااااة والقباااااالإحصااااااح،ة بااااا،ن المعلوماااااا  الاااااواردش 

(Saudiye, 2012)  . 
ونتراث ح م،ة المعلوما  المنقورش ار التقار،ر المال،ة للقراا ا من وجهة نتار المساتةمر،ن 
ح را  اتخاا  رارا  اثستةمارا وم،ضاث ح م،ة ملاءمة المعلوماا  المحاساب،ة ح ارا   ،اا  

ا،ن ،ضااعون نصاا  مع،اانهح مصاالحة المسااتةمر،ن الق،مااة ماان وجهااة نتاار واضااعر المعااا،،را والاا
و،حرصون علر تلب،ة احت،اجاتهح من المعلوما  وتحس،ن مستوى جودش التقاار،ر المال،اة وتحق،اا 

 & Shamki)مسااتوى ااال ماان الإاصااا  والقاافاا،ة المنقااود،نا اقااد ا تماا  الدراسااا  السااابقة 

Abdul Rahman, 2011; Saudiye, 2012; Bilgic & Ibis, 2013; Omokhudu 

& Ibadin, 2015; Barth et al., 2018)   بقضا،ة ملاءماة المعلوماا  المحاساب،ة ح ارا
 ،ااااا   ،مااااة القااااراةا امااااا م جر،اااا  عاااادش دراسااااا  ااااار الاااادول المختلفااااة مةاااال الوث،ااااا  المتحاااادش 
احمر،ا،ااة وتااون  وترا،ااا ومصاار و ،ر ااا ماان الاادول وعلاار اتاارا   من،ااة مختلفااة لاانف  الاادولا 

                                                 
بيـة اتتياجـاا المسـتيندم  تعتبر التقارير المالية أوسع نطاقاً من القوائم المالية، والتى تتضـنن أرقامـاً تعـبر أـن أااش ال ـركة وموقلماـا المـاد وه  أـداا ا لتل  1

لبة المن أة بإأداا تقارير مصننة لاتتياجاتهم الخاصة من المعلوماا. وت ـتن  القـوائم الماليـة ألـئ قائنـة الـدئ  وقائنـة الذين ليس فى  مكانهم مطا
ليــة، قاــئ ة ابــة المركــا المــاد وقائنــة الــدئ  ال ــام  وقائنــة التــدققاا النقديــة وقائنــة التاــض فى تقــوم الملكيــة والإيضــاتاا المتننــة. أمــا التقــارير الما

الاا أـــدم ر متكامـــ  ياطـــئ الجوانـــو الماليـــة واـــض الماليـــة تااش ال ـــركة والـــتى تتعــرلم قيـــر الإاارة تســـباو اتااش المـــاد والمركـــا المـــاد لل ـــركة وتـــتقريــ
لســنة  1ســبة المصــر  التأكــد الــتى تواجااــا، بالإلىــاقة  د مصــاار ةويــ  ال ــركة وموارا ــا الــتى ق يــتم الاأــلمالى )ــا فى قائنــة المركــا المــاد  معيــار المحا

لمضــاقة، وأيضــاً (. وتتضــن ن التقــارير الماليــة، بالإلىــاقة  د القــوائم الماليــة، ألــئ ســبي  الم ــال، قــوائم  لىــاقية م ــ  التقــارير البي يــة وقــوائم القينــة ا5115
قبلية والمنتجـــاا والخـــدماا الجديـــدة تقريـــر  لـــس الإاارة وتقريـــر مراقـــو ا ســـاباا وئطـــاو مـــن المـــدير التنلميـــذ  الرئيســـئ أـــن ر يـــة ال ـــركة المســـت

(Pivac, Vuko & Cular, 2017).ويقصد الباتث  نا القوائم المالية ةعنا ا الذ  أشار  لير بعالير . 
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دراسااا  مقارنااة علاار عاادد ماان الاادول ب اار  الو ااوف علاار العواماال التاار تفساار  وم جر،اا  م،ضاااث 
 وجود اختلااا  ار ملاءمة المعلوما  المحاسب،ة ح را   ،ا  الق،مة.

ب ار  التحقاا مان ملاءماة  وبالنسبة لمدراسات الأكاديمية التى أُجريىت فىى الىدول العربيىة
 Ben Ayed & Abaoubامنها دراسة  المعلوما  المحاسب،ة ح را   ،ا   ،مة القراا ا

 3992قاراة  اار الفتارش مان  -مقاا دش كسانة  242والتر تح إجرا  ا علر ع،ناة مان  (2006)
ااار تااون  بهاادف اختبااار مااا إاا ااناا  احربااا  وماوناتهااا ملاحمااة ح اارا   ،ااا   2006حتاار 

تلااا  المتعلقاااة الق،ماااة ماااع مقارناااة ملاءماااة معلوماااا  التاااداقا  النقد،اااة ح ااارا   ،اااا  الق،ماااة ب
بصااار الادخلا والا  لتفسا،ر عواحاد احساهح. و اد توصال الااتباان إلار دل،ال علار عادح ملاءمااة 
معلوماااا  التاااداقا  النقد،اااة التقااا ،ل،ة واثساااتحقا ا  وملاءماااة احرباااا  المحاساااب،ة  بااال خصاااح 

 وضراح  الدخل ح را   ،ا  الق،مة. special itemsالضر،بة والعناصر اثستةناح،ة 

قااراة  93دراسااة علاار  Shamki & Abdul Rahman (2011)احردنا مجاارى ااار و 
ملاءمااة  ماادى اختبااار ب اار  2009حتاار  2000مقااا دش  ااار الفتاارش ماان  1460بةجمااالر ك

الق،مااة الداتر،ااة لحقااوا الملا،ااة والتااداقا  و مت ،اارا  القااواحح المال،ااةا والمتمةلااة ااار صاااار الاادخل 
 ااد بالنساابة للقااراا  الخدم،ااة والصااناع،ة ااار احردن. و النقد،ااةا ح اارا   ،ااا  الق،مااةا والاا  

إلااار وجاااود دل،ااال علااار ملاءماااة صااااار الااادخل وعااادح ملاءماااة الق،ماااة الداتر،اااة  الااتباااانتوصااال 
ملاءمااة إلاار من  الااتبااان لحقااوا الملا،ااة والتااداقا  النقد،ااة ح اارا   ،ااا  الق،مااة. امااا توصاال

ة لحقاوا الملا،اة والتاداقا  النقد،اة ح ارا  الق،مة الداتر، تفوا ملاءمةمعلوما  صاار الدخل 
من ملاءماااااة  الااتباااااان ،اااااا  الق،ماااااة اااااار اااااالا القةااااااع،ن الصاااااناعر والخااااادمر. ومخ،اااااراثا وجاااااد 

معلار اار  ةااث الخادما  عنهاا اار القةااث  اانا  المعلوما  المحاسب،ة ح را   ،اا  الق،ماة
 الصناعر.

لاادور التق،،ماار ل ربااا  والق،مااة   دراسااة للتحقاا ماان ا2000مجاارى ةاااحون كا السااعود،ةواار 
الداتر،ة للسهح ا،ما ،تعلا بتحد،د مسعار احساهح وتفسا،ر الت ،ارا  ا،هااا وماا إاا ااان  ااا الادور 
التق،،ماار ،ت ،اار مااع ماارور الاا منا وتحق،ااا القااراة لخساااحر واخااتلاف نااوث الصااناعة. وباسااتخداح 

ا توصال الااتا  3992حتار  3929قراة كمال،ة و ،ار مال،اة  خالال الفتارش مان  12ع،نة من 
إلاار من النساابة احاباار ماان الت ،اار ااار مسااعار احسااهح ،مااان تفساا،ر ا ماان خاالال احربااا  والق،مااة 
الداتر،اااة للساااهح معااااث. اماااا توصااال الااتااا  إلااار من المقااادرش التفسااا،ر،ة للق،ماااة الداتر،اااة تفاااوا تلااا  

ومن الادور التق،،مار لهاا،ن  الخاصة باحربا  سواء بالتةب،ا علر المقا دا  الرابحة مو الخاسرش



 ملاءمة المعلومات المحاسبية لأغراض قياس قيمة الشركة ........                                             د/ هبة الله عبد السلام بدوي 

533 

 

المت ،ار،ن ،ختلااف باااختلاف نااوث الصااناعة. علاار الجاناا  الآخاارا لااح ،توصاال الااتاا  إلاار وجااود 
 إتجاا واضب للدور التق،،مر ل ربا  مو الق،مة الداتر،ة عبر ال من.

التحقا من مةار تةب،اا المعاا،،ر الدول،اة  Alnodel (2018)استهدف وار السعود،ة م،ضاثا 
علار ملاءماة المعلوماا  المحاساب،ة لقاراا  التاأم،ن المق،ادش اار بورصاة  IFRS المالر للتقر،ر

حتاار  2002قااراة تااأم،ن ااار الفتاارش ماان  23ع،نااة ماان  وباسااتخداحاحوراا المال،ااة السااعود،ة. 
إلر من ملاءمة الق،مة الداتر،ة لحقوا الملا،ة ح را   ،اا  الق،ماة  اد  الاات  ا توصل2036

ب،نمااا ارتفعاا  ملاءمااة احربااا  ح اارا   االمعااا،،ر الدول،ااة للتقر،اار المااالر انخفضاا  بعااد تةب،ااا
 اا النت،جة إلر خصاح  القراة وخاصة ربح،تهاا وحجمهاا ولا،   الاات   ،ا  الق،مة. ومرجع

 إلر تةب،ا المعا،،ر الدول،ة للتقر،ر المالر.  
 Ragab & Omran (2006)اقاد اساتهدف وبالنسىبة لمدراسىات التىى أُجريىت فىى مصىر، 

التحقااا ماان ملاءمااة المعلومااا  المحاسااب،ة ح اارا   ،ااا  الق،مااةا والاا  باسااتخداح ع،نااة ماان 
حتااار  3992مقااا دش ماان القااراا  المسااجلة ااار البورصاااة المصاار،ةا خاالال الفتاارش ماان  224

وماادى إدرا  المسااتةمر،ن المحل،اا،ن والاادول،،ن للمعلومااا  المحاسااب،ة المعاادش علاار مسااا   2002
حاسااااب،ة المصاااار،ة. و ااااد خلاااا  الااتبااااان إلاااار ملاءمااااة احربااااا  والق،مااااة الداتر،ااااة المعااااا،،ر الم

ح اارا   ،ااا  الق،مااةا والاا  اعتماااداث علاار نمااوجر السااعر والعاحااد. و ااد رمى الااتبااان منااة ماان 
 ،ار المنةقاار تو  اع من ارتفاااث ملاءماة المعلومااا  المحاساب،ة ح اارا   ،اا  الق،مااة ،رجاع إلاار 

نما  د ،رجع إلر عدح وجود مصادر معلوماا  مخارى متاحاة للمساتةمر،ن ارتفاث جودش التقر،را  وا 
مةاال تقااد،را  احربااا  وبحااوث القااراا  المعااداش بواسااةة المحللاا،ن المااال،،نا و ااو مااا دعاار إلاار 

 تةو،را الااتبان حتر تاون السوا علر المستوى المةلو  من افاءش المعلوما . 

والإجبار،ااة ح اارا   ،ااا  الق،مااة ااار سااوا  وللتحقااا ماان ملاءمااة الإاصاااحا  اثخت،ار،ااة
دراساة علار  Hassan et al. (2009)تتصف باالج اءا  المحادودش نت،جاة عادح اثلتا احا مجارى 

ساانة  ماان القااراا  المق،اادش بالبورصااة المصاار،ة ااار الفتاارش ماان -مقااا دش كقااراة 222ع،نااة ماان 
،ن الإاصاااااحا  . وتوصاااال الاتاااااا  إلاااار وجااااود علا ااااة ساااالب،ة ومعنو،ااااة باااا2002حتاااار  3992

الإجبار،ة و ،مة القراة وعلا ة إ،جاب،ةا ولان  ،ار معنو،اةا با،ن الإاصااحا  اثخت،ار،اة و ،ماة 
القراة. و د رمى   ثء الاتاا  من  اا النت،جة  ،ر المتو عة  اد ترجاع إلار وجاود عوامال مخارى 

 تحدد العلا ة ب،ن الإاصا  و ،مة القراة.
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للتحقااااا ماااان ملاءمااااة المعلومااااا  المحاسااااب،ة  دراسااااة Abousamak (2015)امااااا مجاااارى 
 242ح ااارا   ،اااا  الق،ماااة باساااتخداح ع،ناااة مااان القاااراا  المساااجلة اااار البورصاااة المصااار،ة ك

بعاااد تةب،اااا مصااار لدصااادار الجد،اااد لمعاااا،،ر  2009حتااار  2002مقاااا دش  خااالال الفتااارش مااان 
ماااالر. و اااد توصااال المحاسااابة المصااار،ةا والتااار تعتماااد مساسااااث علااار المعاااا،،ر الدول،اااة للتقر،ااار ال

الااتااا  إلااار من المعلوماااا  المحاساااب،ة ملاحماااة ح ااارا   ،اااا  الق،ماااة بصااافة عاماااةا ومن  ااااا 
الملاءمااة تتحسااان مااع ماارور الو اا  نت،جااة لتعاارف معاادى القااواحح المال،ااة علاار المعااا،،ر الجد،اادش 
وخباااارتهح ااااار تةب،قهااااا. امااااا توصاااال الااتاااا  إلاااار من معلومااااا  الق،مااااة الداتر،ااااة  ،اااار ملاحمااااة 

و اااو ماااا  2009و 2002ولانهاااا تحسااان  اااار عاااامر  2002ح ااارا   ،اااا  الق،ماااة اااار عااااح 
،قاا،ر إلاار  ةااار المعااا،،ر الدول،ااة للتقر،اار المااالر. امااا توصاال الااتاا  إلاار من للااتحفت المحاساابر 
مةااراث ساالب،اث علاار ملاءمااة المعلومااا  ح اارا   ،ااا  الق،مااةا والاا  عنااد تةب،ااا المعااا،،ر الدول،ااة 

ا ولااان ماع اسااتمرار التةب،اا انخفا   اااا احةار الساالبرا ومن للاساتحقا ا   ،مااة للتقر،ار الماالر
معلر من وجهة نتار المساتةمر،ن و ادرش معلار اار تفسا،ر الت ،ارا  اار مساعار احساهح بالمقارناة 
بمعلوما   احمة التداقا  النقد،اة و احماة الت ،ار اار حقاوا الملا،اةا ومن اساتمرار اثعتمااد علار 

 ر لح ، ةر علر ملاءمة المعلوما  المحاسب،ة ح را   ،ا  الق،مة.التحفت المحاسب
دراسااااة للتحقااااا ماااان نفع،ااااة المعلومااااا  المحاسااااب،ة ماااان  Mostafa (2016)مجاااارى  ومخ،ااااراثا

بفحا  ملاءماة معلوماا  احرباا  والق،ماة  الااتا   ااحو اد منتور سوا رم  المال ار مصار. 
 وباسااتخداح. ح اارا   ،ااا   ،مااة القااراة لتقاا ،ل،ةالداتر،ااة لحقااوا الملا،ااة والتااداقا  النقد،ااة ا

 2001اار الفتارش مان  ىقاراة  ،ار مال،اة مق،ادش اار ساوا احوراا المال،اة المصار  22ع،نة من 
إلاااار من احربااااا  ملاحمااااة ح اااارا   ،ااااا  الق،مااااة ومن ملاءمااااة  ااتاااا ا توصاااال ال2002حتاااار 

ة باحربااا  والاا  ااار تفساا،ر الت ،اارا  ااار احربااا  ح اارا   ،ااا  الق،مااة معلاار ماان تلاا  المتعلقاا
  قاال مان م،ضااث إلار من احرباا  اار مصار تتباع كمو تقتار  الااتا  وصالاما تعواحد احسهح. 

 اومن التاداقا  النقد،اة التقا ،ل،ة  ،ار ملاحماة ح ارا   ،اا  الق،ماة random walkعقاواحر 
بالساوا إلار اثعتمااد إلار التقلباا  العال،اة والمساتمرش ا،هاا و او ماا ث ،ا دى  ها الااتا مرجع د و 

 اث إلر من ل رباا  والقا،ح الداتر،اة دور  خل  الاات عل،ها ح را   ،ا   ،مة القراا . ومخ،راثا 
إث من ل ربااا  م م،ااة ماباار بالمقارنااة بالق،مااة الداتر،ااة لحقااوا  القااراا ا ااار عمل،ااة تق،اا،ح اث اب،اار 

 الملا،ة. 
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اقااد اانا  ماةاار عاادداث  الىدول الأجنبيىىة،أمىا بالنسىىبة لمدراسىىات الأكاديميىىة التىىى أُجريىىت فىىى 
عناااد تةب،اااا ترا،اااا للمعاااا،،ر الدول،اااة للتقر،ااار بالمقارناااة بتلااا  التااار م جر،ااا  اااار الااادول العرب،اااة. ا

ملاءمااااة المعلومااااا  المحاسااااب،ة  مةاااار الاااا  علاااار الماااالرا تااااح إجااااراء ماةاااار ماااان دراسااااة ثختباااار
احربااا  والق،مااة الداتر،ااة بفحاا  ملاءمااة  Saudiye (2012)ح اارا   ،ااا  الق،مااة. اقااد  اااح 

لحقاااوا الملا،اااة ح ااارا   ،اااا  الق،ماااة والتحقاااا مماااا إاا ااااان تةب،اااا المعاااا،،ر الدول،اااة للتقر،ااار 
 ااد مدى إلاار تحساا،ن جااودش المعلومااا  المحاسااب،ة ماان خاالال  2002،نااا،ر  3المااالر باادءاث ماان 

ااااون تةب،اااا إلااار مناااة مااان المتو اااع من ، ااتااا ملاءمتهاااا ح ااارا   ،اااا  الق،ماااة. و اااد مقاااار ال
المعااا،،ر الدول،ااة للتقر،اار المااالر ماةاار ااحاادش للمسااتةمر،ن ومسااتخدمر التقااار،ر المال،ااةا ماان خاالال 

 391ع،ناة مان باساتخداح تحس،ن جودش التقر،ر المالرا وعار  مداء القاراا  بصاورش ماضال. و 
 ا توصااال2009-2000قاااراة مااان القاااراا  المساااجلة اااار بورصاااة ترا،ااااا خااالال الفتااارش مااان 

إلر وجاود دل،ال علار ملاءماة معلوماا  احرباا  والق،ماة الداتر،اة لحقاوا الملا،اةا بصافة  الاات 
عامااةا ح اارا   ،ااا  الق،مااةا ولااان ااناا  ملاءمااة الق،مااة الداتر،ااة معلاار ماان ملاءمااة احربااا  

ملاءمااة المعلومااا  المحاسااب،ة ح اارا   ،ااا  الق،مااة بعااد  مااع تحسااانح اارا   ،ااا  الق،مااةا 
التار تاح الوصاول ال،هاا و  ام،ضااث إلار من الق،ماة الداتر،اة الااتا  ر. و د توصلتةب،ا  اا المعا،،

بالمقارنااة بتلاا  التاار  –تااوار معلوماا  ماةاار  امان خاالال تةب،ااا المعااا،،ر الدول،اة للتقر،اار المااالر
 وماةر تقد،راث من وجهة نتر المستةمر،ن. –توار ا احربا  

لاءماااااة معلوماااااا  القاااااواحح المال،اااااة التحقاااااا مااااان م Bilgic & Ibis (2013) اماااااا اساااااتهدف
باساتخداح نماوار  2033-3992اار الفتارش مان  بترا،ااح را   ،ا  الق،ماة اار ساوا احساهح 

Ohlson ن وماا إاا ااان التحااول نحاو تةب،اا المعااا،،ر الدول،اة للتقر،ار المااالر  اد مدى إلار تحسااا
سانو،ة ثختباار العلا اة  ب،اناا  رباعباساتخداح ملاءمة المعلوما  ح را   ،اا  الق،ماة مح ث. و 

مجتمعاا،ن مو  –إلاار من الق،مااة الداتر،ااة لحقااوا الملا،ااة واحربااا   الااتبااان توصاال امحاال الدراسااة
ملاحمااا،ن ح ااارا   ،اااا  الق،ماااةا ومن المقااادرش التفسااا،ر،ة للقااا،ح الداتر،اااة تفاااوا تلااا   –منفصااال،ن 

داتر،ااة معاااث ح اارا   ،ااا  نا ااار ملاءمااة احربااا  والق،مااة الالمتعلقااة باحربااا ا ومن  نااا  تحسااا
الق،ماااة بعاااد تةب،اااا معاااا،،ر التقر،ااار الجد،ااادشا والااااى ،رجاااع إلااار ارتفااااث ملاءماااة القااا،ح الداتر،اااة 

 ح را   ،ا  الق،مة.
باختباااار ملاءماااة احرباااا  والق،ماااة الداتر،اااة لحقاااوا الملا،اااة م،ضااااث  Kargin (2013)و ااااح 

اااان تةب،ااا المعااا،،ر الدول،ااة للتقر،اار  ح اارا   ،ااا   ،مااة للقااراا  الترا،ااة والتحقااا ممااا إاا
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و ااد ن ملاءمااة  ااا،ن المت ،اار،ن ح اارا   ،ااا  الق،مااة.  ااد مدى إلاار تحسااا 2002المااالر منااا 
بتقسا،ح  و ااحا 2033حتار  3992مقاا دش اار الفتارش مان  3926علار ع،ناة مان  اات اعتمد ال

،اا المعاا،،ر الدول،اة للتقر،ار  اا الفتارش إلار اتارت،ن اارع،ت،نف الفتارش احولار و ار اتارش ماا  بال تةب
  والفتارش الةان،اة و ار اتارش ماا بعاد تةب،اا المعاا،،ر الدول،اة للتقر،ار 2006 - 3992المالر كمن 
علاار  ،قااوحالاااى و  Ohlsonعلاار نمااوار  ااتاا اعتمااد الو ااد  . 2033 - 2002المااالر كماان 

تمةااال  احماااة المراااا  مت ،ااار،ن للتقر،ااار الماااالرا و ماااا الق،ماااة الداتر،اااة لحقاااوا الملا،اااة للساااهح كو 
إلاار وجااود دل،اال علاار ملاءمااة  الااتاا  المااالر  وربح،ااة السااهح كوتمةاال  احمااة الاادخل . وتوصاال

نها علار مادار السانوا  وبعاد تةب،اا الق،مة الداتر،ة لحقوا الملا،ة ح را   ،اا  الق،ماة وتحساا
ا  الق،ماة بانف  ن ملاءماة احرباا  ح ارا   ،اولاان لاح تتحساا االمعا،،ر الدول،اة للتقر،ار الماالر

 القدر.
التحقاا مان ملاءماة المعلوماا  المحاساب،ة  Elshandidy (2014)واار الصا،نا اساتهدف 

 Aح ااارا   ،اااا  الق،ماااة الخاصاااة بةلاةاااة مناااواث مااان احساااهح اااار الصااا،ن كاحساااهح مااان الناااوث 
 B ناوثساهح مان الالمعدش باستخداح المعا،،ر المحاسب،ة الص،ن،ة الخاصة بالقراا  المحل،اةا واح

المعدش باستخداح المعا،،ر المحاسب،ة الدول،ة مو المعا،،ر الدول،ة للتقر،ر الماالر للقاراا  المحل،اة 
المعاااادش باسااااتخداح معااااا،،ر المحاساااابة الدول،ااااة مو  Hمو الموجااااودش بالخااااارر واحسااااهح ماااان النااااوث 

ونث مو المبادىء المحاسب،ة المتعارف عل،ها ار  ونث اونث وال  بالنسبة للقراا  ار  ونث اا
والتحقا مما إاا اان التحول نحاو التةب،اا  2032وحتر  3999تل  ار الخارر  ار الفترش من 

علار ملاءمااة  اااا  ،ااة ااد مةار بصااورش معنو  2002الإجباارى للمعااا،،ر الدول،اة للتقر،اار المااالر اار 
-كقاااراة شمقاااا د 16020 مااان ع،ناااة وباساااتخداحالمعلوماااا  ح ااارا   ،اااا   ،ماااة القاااراا . 

 ماااا احعلااار مااان ح،اااث الملاءماااة  Bو Aإلااار من احساااهح مااان الناااوع،ن  الااتااا  سااانة ا توصااال
 ح ارا   ،اا  الق،ماة ملاحمااث بقاال ج حار Hح را   ،ا  الق،مةا ب،نما ،عتبار الناوث الةالاث 

 وال  بعد ار  تةب،ا المعا،،ر الدول،ة للتقر،ر المالر.

قاراة مساجلة  62دراساة علار  Omokhudu & Ibadin (2015)واار ن،ج،ر،ااا مجارى 
بهدف اختبار مادى ارتبااة المعلوماا   2031حتر  3996ار بورصة ن،ج،ر،ا خلال الفترش من 

المحاساااب،ة بق،ماااة القاااراة. و اااد تضااامان مجتماااع الدراساااة جم،اااع القاااراا  المساااجلة اااار جم،اااع 
 Ohlsonالقةاعا  ماعدا القةاث المالر ار بورصة ن،ج،ر،ا. و د اعتمد الااتباان علار نماوار 

عد،لااة والاااى تضاامن التااداقا  النقد،ااة التقاا ،ل،ة وتو ،عااا  احربااا . وتوصاال الااتبااان إلاار بعااد ت
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وجود علا ة معنو،ة ب،ن احربا ا والتداقا  النقد،ةا وتو ،عا  احربا  مان ناح،اة و ،ماة القاراة 
من ناح،ة مخرى. علر الجان  الآخرا لح ،توصل الااتبان إلار وجاود علا اة معنو،اة با،ن الق،ماة 

داتر،ة لحقوا الملا،ة و ،مة القراةا و و ما ،ق،ر إلر ا تماح المستةمر،ن باحرباا  وتو ،عاتهاا ال
 والتداقا  النقد،ة بقال مابرا بالمقارنة بالق،مة الداتر،ة لحقوا الملا،ة. 

دراساة علار  Clout, Falta & Willett (2016)واار الوث،اا  المتحادش احمر،ا،اةا مجارى 
للتحقااا  2009حتاار  3922ااار البورصااة احمر،ا،ااة خاالال الفتاارش ماان  قااراة مسااجلة 10ماباار 

مااان ملاءماااة احرباااا  خااالال تلااا  الفتااارش. و اااد خلااا  الااتباااان إلااار من اثنخفاااا  اااار ملاءماااة 
احربا  اان ناتجاث عن الخسااحر المنقاورش مان  بال القاراا  ومناة بصافة عاماة ،ماان القاول باأن 

ح اارا   ،ااا  الق،مااة مسااتقرش عباار الاا من ومن ملاءمااة  ملاءمااة احربااا  والق،مااة الداتر،ااة معاااث 
 معلوما  الخساحر ح را   ،ا  الق،مة اان  م ل من تل  المتعلقة باحربا .

تنااول تةاور  Barth et al. (2018)واار دراساة حد،ةاة وعلار اتارش  من،اة مةاولا اساتهدف 
 - 3942فتااارش مااان ملاءماااة المعلوماااا  ح ااارا   ،اااا  الق،ماااة اااار اث تصااااد الجد،اااد خااالال ال

اااار الوث،اااا  المتحااادش احمر،ا،اااة م،ضااااث. ومقاااار الاتااااا  إلااار من الدراساااا  الساااابقة  اااد  2036
خلص  إلر من المعلوما  المحاسب،ةا وخاصاة احرباا ا  اد اقاد  ملاءمتهااا ولااا تنااول  ا ثء 

لا داء الاتاا   ،مااث محاساب،ة مخارى مةال اار  النماو واحصاول  ،ار الملموساة ومقاا،،  مخارى 
سنة  مقا دش. و د توصل الاتااا  إلار من ملاءماة -كقراة 392641وال  باستخداح ع،نة من 

بعاا   اااا المت ،اارا  كمصااروف البحااوث والتةااو،را واحصااول  ،اار الملموسااة المعتاارف ب،هاااا 
والنقد،اااةا ونماااو الإ،ااارادا والتاااداقا  النقد،اااة التقااا ،ل،ةا والإ،اااراد والعناصااار اثساااتةناح،ة والإنفااااا 

لرمسمالر  ح ارا   ،اا  الق،ماة  اد ارتفعا  بصاورش اب،ارش اار اث تصااد الجد،ادا إا منهاا مهماة ا
بالنسااابة لهااااا اث تصاااادا ب،نماااا انخفضااا  ملاءماااة تو ،عاااا  احرباااا  وتالفاااة البضااااعة المباعاااة 
جمالر احصول ح را   ،اا  الق،ماة. وبالتاالرا توصال الاتااا  إلار نت،جاة مفاد اا من  ناا   وا 

 ب،ن سعر السهح والمعلوما  المحاسب،ة التر تعا  اث تصاد الجد،د. ارتباةاث 
ماان ح،ااث   3كامااا  او موضااب بالجاادول ر اح وبتحل،ال  اااا المجموعاة ماان الدراسااا  إجمااثث 

بملاءمااااة  والباااااحة،ن الدراسااااا  احااد،م،ااااة ا تماماااااث ماااان  باااالب،حااااة تةب،قهاااااا ،تضااااب من  نااااا  
وماع الا ا ،ارى الباحاث  .ار الادول المختلفاة القراة ةالمعلوما  المحاسب،ة ح را   ،ا   ،م

 اواااار مصااار بصااافة خاصاااة اجر،ااا  اااار الااادول العرب،اااة بصااافة عاماااةعاادد الدراساااا  التااار م   من
ماان ح،اث الفتارش ال من،ااة و  ااا،اةا بار ح م م،ااة ا تصااد،ا   ااا الاادول للاساتةمار العاالمر.ل،سا  
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ااث ار الفترا  ال من،ة التر تاح اخت،ار اا مان وجد الباحث اختلاالتر  ةتها الدراسا  احااد،م،ةا 
 باال الباااحة،ن ح اارا  الدراسااةا ح،ااث تااأةر بعضااهح باححااداث التاار ةاارم  علاار سااوا احسااهح 
مةل تةب،ا المعا،،ر الدول،ة للتقر،ر المالر. وباالر ح مان الا ا وجاد الباحاث مناة لاح ،اتح اساتخداح 

وث. وبالنسااابة لمنهج،اااة الدراساااا  لإجاااراء دراساااة اااار  ااااا الموضااا 2036مقاااا دا  بعاااد سااانة 
السابقة التر تح اتباعهاا اقد اعتماد  تلا  الدراساا  علار المانهث التجر،بارا واساتخدم  نماوار 
عاحااااد السااااهح مو سااااعرا مو الا ماااااا والاااا  للتحقااااا ماااان ماااادى ملاءمااااة المعلومااااا  المحاسااااب،ة 

ساانة . امااا -اةح اارا   ،ااا   ،مااة القااراة باسااتخداح ع،نااة ماان القااراا  مو المقااا دا  كقاار 
اسااتخدم  الدراسااا  السااابقة معلومااا  محاسااب،ة مختلفااة تضاامان  احربااا  المحاسااب،ة وماوناتهااا 
وتو ،عاتها والق،ماة الداتر،اة لحقاوا الملا،اة والتاداقا  النقد،اة التقا ،ل،ة و ،ر ااا واعتماد معتمهاا 

،ماااة القاااراة. مو تعد،لاااة لتحل،ااال العلا اااة بااا،ن المعلوماااا  المحاساااب،ة و  Ohlsonعلااار نماااوار 
وبالتااالر ،مااان القااول بااأن  اااا الدراسااا  احااد،م،ااة  ااد اتفقاا  ماان ح،ااث  ااداها الرح،ساار و ااو 
اختبار والتحقا من ملاءمة المعلوما  المحاسب،ة ح را   ،ا   ،مة القاراةا ولانهاا اختلفا  

ح إجاراء ار ماونا  ومقا،،   اا المعلوماا  المحاساب،ة ومنتور اا لق،ماة القاراة والب،حاة التار تا
الدراسااة ا،هااا والفتاارش ال من،ااة التاار  ةتهااا. وبااالر ح ماان تعاادد  اااا الدراسااا  التاار م جر،اا  علاار 
الدول المختلفة واتفا ها علر ملاءمة المعلوما  المحاسب،ة بصفة عاماة ح ارا   ،اا  الق،ماةا 

لا،ااااةا إث منااااة ث ،وجااااد اتفاااااا بقااااأن ملاءمااااة معلومااااا  احربااااا ا والق،مااااة الداتر،ااااة لحقااااوا الم
والتداقا  النقد،اة التقا ،ل،ة ح ارا   ،اا  الق،ماة. ولهااا الساب  ا اتح بعا  البااحة،ن بالعوامال 
الم سساا،ة والتنت،م،ااة و ،ر اااا والتاار ،مااان من تاااون السااب  ااار اخااتلاف ملاءمااة المعلومااا  

 المحاسب،ة ح را   ،ا  الق،مة ب،ن الدول المختلفة. 
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ات السابقة فى مجال ملاءمة المعمومات ممخص لمدراس (1جدول رقم )
 المحاسبية لأغراض قياس القيمة )مرتبة وفقاً لورودىا بالبحث(

 الدولة الدراسة
الفترة 
 الزمنية

المتغير 
 المستقل

المتغير 
 نتائج الدراسة التابع

Ben Ayed 

& Abaoub 

(2006) 
 تون 

3992-
2006 

ماوناااا  احرباااا  
والتااداقا  النقد،ااة 

 التق ،ل،ة

د عاح
 السهح

ملاءمااة احربااا  المحاسااب،ة  باال خصااح الضاار،بة 
والعناصر اثستةناح،ة وضاراح  الادخل ح ارا  
 ،ااااااااا  الق،مااااااااة وعاااااااادح ملاءمااااااااة اثسااااااااتحقا ا  

 والتداقا  النقد،ة التق ،ل،ة لنف  ال ر 

Shamki & 

Abdul 

Rahman 

(2011) 
 احردن

2000-
2009 

صاااااااار الاااااادخلا 
الق،ماااااااة الداتر،اااااااة 
لحقااااااوا الملا،اااااااة 

 لتداقا  النقد،ةوا

سعر 
 السهح

ملاءمااااة صااااااار الااااادخل اقااااة ح ااااارا   ،اااااا  
 الق،مة

ةاحون 
  2000ك

 السعود،ة
3929-
3992 

احربااااااا  والق،مااااااة 
 الداتر،ة للسهح

سعر 
 السهح

تفسر احربا  والق،مة الداتر،اة للساهح معااث النسابة 
 احابر من الت ،ر ار مسعار احسهح
معلاار ماان تلاا  المقاادرش التفساا،ر،ة للق،مااة الداتر،ااة 

الخاصااااااااااااة باحربااااااااااااا  كللمقااااااااااااا دا  الرابحااااااااااااة 
 والخاسرش 

،ختلااف الاادور التق،،ماار ل ربااا  والق،مااة الداتر،ااة 
 باختلاف نوث الصناعة

Alnodel 

 السعود،ة (2018)
2002-
2036 

احربااااااا  والق،مااااااة 
الداتر،اااااة لحقاااااوا 

 الملا،ة

عاحد 
السهح 
والق،مة 
السو ،ة 
 للقراة

ة للتقر،اااار المااااالرا بعااااد تةب،ااااا المعااااا،،ر الدول،اااا
ارتفعاا  ملاءمااة احربااا  ح اارا   ،ااا  الق،مااة 
وانخفضاااااااا  ملاءمااااااااة الق،مااااااااة الداتر،ااااااااة لاااااااانف  

 ال ر 

Ragab & 

Omran 

(2006) 
 مصر

3992-
2002 

احربااااااا  والق،مااااااة 
 الداتر،ة

عاحد 
السهح 
وسعر 
 السهح

ملاءمة احربا  والق،مة الداتر،ة ح را   ،ا  
 الق،مة

Hassan et 

al. (2009) مصر 
3992-
2002 

الإاصااااااااااااااااااااااااحا  
الإجبار،اااااااااااااااااااااااااااااااااااة 

 واثخت،ار،ة

الق،مة 
السو ،ة 
 للقراة

توجد علا ة سلب،ة ومعنو،ة ب،ن الإاصاحا  
 الإجبار،ة و ،مة القراة

Abousamak 

 مصر (2015)
2002-
2009 

الق،ماااااااة الداتر،اااااااة 
لحقااااوا الملا،ااااةا 

عاحد 
السهح 

عاااادح ملاءمااااة الق،مااااة الداتر،ااااة ح اااارا   ،ااااا  
 2002وتحسااااااانها خااااااالال  2002الق،ماااااااة اااااااار 
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الااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااتحفت 
المحاسااااااااااااااااااااااااااابرا 
ربح،ااااااااااة الساااااااااااهح 
والتااداقا  النقد،ااة 

 التق ،ل،ة

وسعر 
 السهح

 2009و
ملاءمااااة اثساااااتحقا ا  ح اااارا   ،اااااا  الق،ماااااة 
معلااااااار مااااااان تلااااااا  المتعلقاااااااة بمعلوماااااااا   احماااااااة 
التااااااداقا  النقد،ااااااة و احمااااااة الت ،اااااار ااااااار حقااااااوا 

 الملا،ة

Mostafa 

 مصر (2016)
2001-
2002 

لق،مااااااة احرباااااا ا ا
الداتر،اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااة 
والتااداقا  النقد،ااة 

 التق ،ل،ة 

عاحد 
السهح 
وسعر 
 السهح

ملاءمااة احربااا  والق،مااة الداتر،ااة اقااة ح اارا  
  ،ا  الق،مة

ملاءمااااااة احربااااااا  معلاااااار ماااااان ملاءمااااااة الق،مااااااة 
 الداتر،ة ح را   ،ا  الق،مة

Saudiye 

 ترا،ا (2012)
2000-
2009 

احربااااااا  والق،مااااااة 
الداتر،اااااة لحقاااااوا 

 الملا،ة

سعر 
 السهح

توجااد علا ااة إ،جاب،ااة ومعنو،ااة باا،ن احربااا  و/مو 
الق،مااااة الداتر،ااااة ماااان ناح،ااااة وسااااعر السااااهح ماااان 

 ناح،ة مخرى
ملاءماااة الق،ماااة الداتر،اااة ح ااارا   ،اااا  الق،ماااة 

 معلر من تل  المتعلقة باحربا 

Bilgic & 

Ibis (2013) ترا،ا 
3992-
2033 

ربح،ااااااااااة الساااااااااااهح 
والق،ماااااة الداتر،اااااة 

 ةلحقوا الملا،

سعر 
 السهح

ملاءمااة احربااا  والق،مااة الداتر،ااة لحقااوا الملا،ااة 
 ح را   ،ا  الق،مة

Kargin 

 ترا،ا (2013)
3992-
2033 

احربااااااا  والق،مااااااة 
الداتر،اااااة لحقاااااوا 

 الملا،ة

سعر 
 السهح

ملاءمااة الق،مااة الداتر،ااة لحقااوا الملا،ااة واحربااا  
ح را   ،ا  الق،مة مع تحسان ملاءماة الق،ماة 

مع تةب،اا المعاا،،ر الدول،اة للتقر،ار  الداتر،ة اقة
 المالر

Elshandidy 

 الص،ن (2014)
3999-
2032 

ربح،ااااااااااة الساااااااااااهح 
والق،ماااااة الداتر،اااااة 
لحقااااااوا الملا،اااااااة 

 للسهح

الق،مة 
السو ،ة 
للقراة 
وسعر 
 السهح

بعااااد تةب،ااااا المعااااا،،ر الدول،ااااة للتقر،اااار المااااالرا 
 ماااااااا  Bو Aاانااااااا  ملاءماااااااة ناااااااوعر احساااااااهح 

ق،ماة ب،نماا ،عتبار الناوث احعلر ح را   ،ا  ال
ملاحاااح بقاااال ج حااار ح ااارا   ،اااا   Hالةالاااث 
 الق،مة

Omokhudu 

& Ibadin 

(2015) 
 ن،ج،ر،ا

3996-
2031 

احرباااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا  
وتو ،عاتهاااااااااااااااااااااااااااا 
التااااداقا  النقد،ااااة 
والق،ماااااة الداتر،اااااة 

 لحقوا الملا،ة

سعر 
 السهح

ملاءمااااة احربااااا  وتو ،عاتهااااا والتااااداقا  النقد،ااااة 
 ح را   ،ا  الق،مة

ملاءمااااة الق،مااااة الداتر،ااااة لحقااااوا الملا،ااااة عاااادح 
 ح را   ،ا  الق،مة

Clout et al. 

(2016) 

الوث،ا  
المتحدش 
 احمر،ا،ة

3922-
2009 

الق،مااااااة و  احربااااااا 
الداتر،اااااة لحقاااااوا 

 الملا،ة

الق،مة 
السو ،ة 
 للقراة

ملاءمااة احربااا  والق،مااة الفتر،ااة ح اارا   ،ااا  
 الق،مة مستقرش عبر ال من

ح را   ،ا  الق،ماة م ال مان  ملاءمة الخساحر
 تل  المتعلقة باحربا 
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Barth et al. 

(2018) 

الوث،ا  
المتحدش 
 احمر،ا،ة

3942-
2036 

الق،مااااااة ا احرباااااا 
ا الداتر،اااة للملا،اااة

مصاااااااااااااااااااااااااااااااااروف 
البحاااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااوث 
ا والتةاااااااااااااااااااااااااااااااو،ر

احصااااااااول  ،اااااااار 
ا الملموسااااااااااااااااااااااااااااااة

مصاااااااااااااااااااااااااااااااااروف 
النقد،ااة  االإعاالان

 اومااا ااار حامهااا
ا نمااااااااااااو الإ،ااااااااااااراد

التااااداقا  النقد،ااااة 
 ا ،ل،ةالتقااااااااااااااااااااااااااااااا

العناصار ا الإ،راد
الااادخل ا الخاصاااة

ا القاااااامل الآخااااار
تو ،عاااااااااااااااااااااااااااااااااااااا  

  ااحربااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا
المصاااااااااااااااااااااارواا  

تالفااة ا الرمساامال،ة
البضااااااااااااااااااااااااااااااااااااعة 
 االمباعاااااااااااااااااااااااااااااااااااااة

المصاااااااااااااااااااااارواا  
 الب،ع،اااة والإدار،اااة
جمااااااااااااااااااااااااااااااااااااااالر  وا 

 احصول

سعر 
 السهح

لااااااح تاااااانخف  ملاءمااااااة المعلومااااااا  المحاسااااااب،ة  
بصفة عاماة ح ارا   ،اا  الق،ماة خالال الفتارش 

   محل الدراسة
انخفااااااا  ملاءمااااااة تو ،عااااااا  احربااااااا  وتالفااااااة 

جماااالر احصاااول ح ااارا   البضااااعة المباعاااة وا 
  ،ا  الق،مة

ارتفاااااث ملاءمااااة مصااااروف البحااااوث والتةااااو،را 
احصااول  ،ااار الملموسااةا النقد،اااةا نمااو الإ،ااارادا 
التااااداقا  النقد،ااااة التقاااا ،ل،ةا الإ،ااااراد والعناصاااار 
 اثساااتةناح،ة والإنفااااا الرمسااامالر ح ااارا   ،اااا 

 الق،مة
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وبالنسبة لمدراسات التىى أُجريىت لمقارنىة ملاءمىة المعمومىات لأغىراض قيىاس القيمىة عمىى 
ا والاااااى اسااااتهدف مقارنااااة ملاءمااااة Alsalman (2003)ا اأبر  ااااا دراسااااة مسىىىىتود الىىىىدول

المعلوماااا  المحاساااب،ة ح ااارا   ،اااا  الق،ماااة بااا،ن الساااعود،ة والاو،ااا  كاااار مقابااال ع،ناااة مااان 
ر،ا،ة وع،نة من قراا   ،ر ممر،ا،اة تساتخدح معاا،،ر المحاسابة الدول،اة  والتحقاا القراا  احم

ممااا إاا اااان  نااا  مةاار  إ،جااابر  لتوا،ااا المعااا،،ر المحاسااب،ة علاار ملاءمااة المعلومااا  ح اارا  
 ،ا  الق،مةا وما إاا اان  اثختلااا  ار ملاءمة المعلوما  ح را   ،ا  الق،مة ترجع إلار 

المعااا،،ر المحاسااب،ة و/مو اثختلااااا  ااار العواماال الم سساا،ة باا،ن الاادول. و ااد اثختلااااا  ااار 
تناااول الااتاا  اثختلااااا  باا،ن تةب،ااا السااعود،ة لمعااا،،ر المحاساابة الخاصااة بهااا وباا،ن تةب،ااا 
ااا  الااتااا  علااار  اااانون حما،اااة المساااتةمر والاااتحفت  الاو،ااا  لمعاااا،،ر المحاسااابة الدول،اااة. و اااد راا

ا ومااادى جاااودش تنف،اااا القاااانون. و اااد رمى الااتااا  من تةب،اااا المعاااا،،ر المحاسااابر و ،اااال الملا،اااة
المحاسب،ة السعود،ة كبعا  الاو،   ث ،سمبا علر سب،ل المةالا برساملة مصارواا  البحاوث 
والتةاااو،ر ولاااان ،اااتح احتساااابها امصاااروف و اااو ماااا ،ااا ةر علااار ملاءماااة المعلوماااا  المحاساااب،ة 

القاراا  اار الساعود،ة والاو،ا  والوث،اا  المتحادش ح را   ،ا  الق،مة. وباساتخداح ع،ناة مان 
ا توصاال الااتاا  إلاار من المعلومااا  المحاسااب،ة 2003حتاار  3991احمر،ا،ااة خاالال الفتاارش ماان 

بصاافة عاماااة تعتبااار ملاحمااة ح ااارا   ،اااا   ،ماااة القااراا  الساااعود،ة والاو،ت،اااةا إث من  ناااا  
ا ا ومن العوامل الم سس،ة كاار مقابال اروا معنو،ة ب،ن البلد،ن من ناح،ة ملاءمة تل  المعلوم

 تةب،ا المعا،،ر المحاسب،ة   ر احاةر تأة،راث علر ملاءمة المعلوما  ح را   ،ا  الق،مة.

باااااةجراء مقارناااااة بااااا،ن ملاءماااااة احرباااااا  والق،ماااااة الداتر،اااااة  Black & White (2003)و ااااااح 
مر،ا،اة نتاراث لتقاار  حجاح ساوا ح را   ،اا  الق،ماة اار ملمان،اا وال،اباان والوث،اا  المتحادش اح

رم  المااال ااار  اااا الاادول واثختلااااا  اااار الاانتح المحاسااب،ة واله،اااال الم سساا،ة. و ااد مقاااار 
الااتبان إلر من المحاسابة اار ملمان،اا وال،اباان تعتبار ماةار تحفتااث وتعتماد القاراا  اار مصاادر 

قاااراا  المساااتةمر ا،هاااا. و اااد تمو،لهاااا علااار البناااو  والعلا اااة الوة،قاااة بااا،ن مقااادمر رم  الماااال وال
ا إلااار من 3992إلااار  3924توصااال الااتباااانا باساااتخداح ع،ناااة مااان القاااراا  اااار الفتااارش مااان 

ملاءماااة معلوماااا  الق،ماااة الداتر،اااة لحقاااوا الملا،اااة اااار ملمان،اااا اانااا  معلااار مااان تلااا  المتعلقاااة 
مااة احربااا  باحربااا ا ب،نمااا توصاال الااتبااان إلاار نتاااحث مختلةااة بالنساابة لل،ابااانا وجاااء  ملاء

ح را   ،ا  الق،مة معلر من تل  المتعلقاة بالق،ماة الداتر،اة اار الوث،اا  المتحادشا ولاان لا،  
احماار اااال  ااار حالااة وجااود خساااحر. و ااد رمى الااتبااان من مقاادمر رم  المااال ااار الاادول التاار 
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علوماا   احماة تتصف ا،ها المحاسبة باالتحفت واثلتا اح بالقواعاد الضار،ب،ة ااانوا ماةار ا تمامااث بم
 المرا  المالر وم قراتها مةل الس،ولة. 

دراساة علار العوامال التار تا ةر علار  Anandarajan & Hasan (2010)مجارى م،ضااثا 
ملاءمااة معلومااا  احربااا  ح اارا   ،ااا  الق،مااة علاار عاادد ماان دول القاارا احوسااة وقاامال 

والااا  باساااتخداح ع،ناااة مااان   وتاااون  االم ااار و لبناااان و احردن و  ترا،ااااو اساااراح،ل و مار،ق،اااا كمصااار 
 ناااا  ن م ااتباااانال ىرم اااد و . 2002حتااار  3996القاااراا  اااار  ااااا الااادول خااالال الفتااارش مااان 

،ماان من تاا ةر علاار ملاءماة المعلومااا  المحاسااب،ة و  محاال الدراسااة عوامال مع،نااة تتعلااا بالادول
هااا الجهااا  ،تاولر ا، الادول التاار و ااد حااول الااتبااان اختبااار الفار  بااأن .ح ارا   ،ااا  الق،ماة

ادىء والمعاااا،،ر المحاساااب،ة تااانخف  ا،هاااا ملاءماااة المعلوماااا  باااالمالحااااومر مساااحول،ة إصااادار 
والااا  بالمقارناااة بالااادول التااار ،صااادر ا،هاااا القةااااث الخاااا   االمحاساااب،ة ح ااارا   ،اااا  الق،ماااة

ب،نماااا ،هااادف  ا اااو تلب،اااة الحاجاااا  التنت،م،اااة الحاوماااة مول م اااداف. إا من مباااادىء المحاسااابة
ااااالقةاااااث  اجااااا  احت،ر وتلبااااا ان ماااان جااااودش التقر،اااار المااااالرالخااااا  إلاااار تااااوا،ر معلومااااا  تحسا

علر نوث القاانونا االادول  الااتبانو و ما ، دى إلر راع افاءش السوا. م،ضاث را  ا المستةمر،ن
تاااانخف  ا،هااااا ملاءمااااة  code law countries 2الماااادنر قااااانونال التقناااا،ن مو التاااار تقااااوح علاااار

كالعراااار   1 ،ااار المااادونوالااا  علااار عاااا  دول القاااانون  ا  الق،ماااةالمعلوماااا  ح ااارا   ،اااا
common  law countries  .والتر ث تسمب بالممارسا  المحاسب،ة التر تسعر لتمه،اد الادخل

من الاادول  ح،ااث مقااارا إلاار اصااا  عاان المعلومااا اعنصاار القاافاا،ة والإ ااتبااانتناااول ال ام،ضاااث 
رتفااع ا،هااا مسااتوى ملاءمااة المعلومااا  ح اارا  ،ى رتفااع ا،هااا مسااتوى الإاصااا  الإجبااار ،التاار 

ترتفااع ا،هااا م،ضاااث ملاءمااة  اومن الاادول التاار ترتفااع ا،هااا نساابة اثسااتةمار احجنباار ا ،ااا  الق،مااة
إلار من مصار مان احساواا  ااتباانالمعلوما  ح را   ،اا  الق،ماة. وبالنسابة لمصارا مقاار ال

اصااا    ا،هااا درجااة اثلتاا اح بمتةلبااا  الإتاانخفوتنتماار إلاار دول القااانون الماادنرا و المفتوحااة 
مااع اللجااوء إلاار  او،ااتح اثعتماااد ا،هااا علاار معااا،،ر المحاساابة المصاار،ة اوالتاار تعتباار منخفضااة

المعا،،ر الدول،ة للتقر،ر المالر ار الحاث  التر ث تتاواار ا،هاا معاا،،ر محاساب،ة مصار،ة. ومان 

                                                 
ان وليبيـا ومصـر ابـيتم تجنيع القوان  فى كتاو واتد أو فى وثيقة واتدة فى  ذا النوع من الدول، ومن  ـذ  الـدول قرنسـا والـد اري و يطاليـا وألمانيـا والي  5

 (1961واول أمريكا اللاتينية  أولى ، 
ة يـــتم الاأتنـــاا فى  ـــذ  الـــدول ألـــئ اتأـــرالى كنصـــدر للقـــانون، ومـــن  ـــذ  الـــدول اول الاالوساكســـوند كنـــدا، االـــلما، ايرلنـــدا والولايـــاا المت ـــد  3

 (1961اتمريكية  أولى ، 
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ساالباث علاار نتاارش المسااتةمر،ن للقاافاا،ة. ساات ةر ا بخصاحصااها الموضااحة االمتو ااع من  اااا الب،حااة
اصاا  كمصار واحردن  وتعتبار من الدول التر تنخف  ا،ها مساتوى الإ رإل و د توصل الااتبان

الحاومااة ا،هااا مصاادراث للمعااا،،ر المحاسااب،ة و،اانخف  ا،هااا اثسااتةمار احجنباار وتعتباار ماان دول 
 ق،مة.التنخف  ا،ها ملاءمة المعلوما  ح را   ،ا  القانون المدنر 

التحقا مان ملاءماة المعلوماا   Camodeca, Almici & Brivio (2014)اما استهدف 
المحاسااب،ة ح اارا   ،ااا  الق،مااة ااار سااوا احسااهح ااار إ،ةال،ااا والمملاااة المتحاادش. و ااد اعتمااد 
الاتاا  علر اثختلااا  ار النتاح القانونر وخصاح  ساوا رم  الماال ودور مهناة المحاسابة 

قااراة مسااجلة ااار بورصااتر ماا،لان  300نااة باا،ن الاادولت،ن. وباسااتخداح ع،نااة ماان لإجااراء المقار 
ا توصال الاتااا  إلار من 2031حتار  2033ولندنا مرتبة واقاث لرسملة السوا خلال الفترش مان 

للتااداقا  النقد،ااة مقااادرش تفساا،ر،ة مابااارا بالمقارنااة باحربااا  اااار المملاااة المتحااادشا والاا  بالنسااابة 
،تهاار العااا  ااار إ،ةال،ااا. و ااد مرجااع الاتاااا   اااا اثختلااااا  إلاار عاادش  لق،مااة القااراةا ب،نمااا

،عتباار  -ماان دول احنجلااو سااسااون  –مساابا ا مث و اار من سااوا احسااهح ااار المملاااة المتحاادش 
التار تعتمااد ا،هااا  -بالمقارناة بسااوا احساهح ااار إ،ةال،ااا  –مان احسااواا الاب،ارش والافحااة والنقااةة 

وبالتااااالر ،هااااتح مسااااتةمرو ا بااااالقواحح المال،ااااة التاااار  –للتمو،اااال  القااااراا  علاااار البنااااو  امصاااادر
تصااااادر ا القاااااراا  لتق،ااااا،ح صااااااار التاااااداقا  النقد،اااااة المتو عاااااة. علااااار الجانااااا  الآخااااارا ،هاااااتح 
المستةمرون ار إ،ةال،ا بقاحمة المرا  المالر و احماة الادخل ماةار مان ا تماامهح بقاحماة التاداقا  

بعاااا  نتاااح المحاسااابة اااار  –وح نتااااح المحاساابة الإ،ةاااالر النقد،ااة لتق،ااا،ح القاااراا . م،ضاااثا ،قااا
علر ماضل،ة ومولو،ة  احمة الدخل و احمة المراا  الماالر عان  احماة التاداقا   -المملاة المتحدش 

 النقد،ة. 
التحقاا  Elbakry, Nwachukwu, Abdou & Elshandidy (2017)ومخ،اراثا اساتهدف 

،ة ح اارا   ،اااا  الق،ماااة بعاااد تةب،اااا المعاااا،،ر ماان الت ،ااارا  اااار ملاءماااة المعلوماااا  المحاساااب
الدول،ااة للتقر،اار المااالر باا،ن المملاااة المتحاادش كامةااال علاار دول القااانون العرااار  وملمان،ااا كامةااال 
علاار دول القااانون الماادنر  باسااتخداح ةلاةااة نماااار لملاءمااة المعلومااا  ح اارا   ،ااا  الق،مااة. 

صااة ااار المملاااة المتحاادش وملمان،اااا خاالال اتاارش وباسااتخداح ع،نااة ماان القااراا  المسااجلة ااار البور 
 ا وةاالاث ساانوا  بعااد 2006ةاالاث ساانوا   باال تةب،ااا المعااا،،ر الدول،ااة للتقر،اار المااالر كحتاار 

 ا توصاااال الاتاااااا  إلاااار منااااة باااار ح انخفااااا  ملاءمااااة معلومااااا  الق،مااااة 2002تةب،قهااااا كحتاااار 
اار المملااة المتحادش وملمان،ااا والا  الداتر،ة ح را   ،ا  الق،مة إث منة تاح اساتبدالها باحرباا  



 ملاءمة المعلومات المحاسبية لأغراض قياس قيمة الشركة ........                                             د/ هبة الله عبد السلام بدوي 

533 

 

بعد تةب،ا المعا،،ر الدول،ة للتقر،ر المالر. اما توصل الاتاا  إلار من  ،ماة ال ،اادش اار ملاءماة 
احربااا  والق،مااة الداتر،ااة معاااث ح اارا   ،ااا  الق،مااة ااناا  معلاار علاار الماادى الةو،اال بالنساابة 

إضااااة العواماال الإ تصاااد،ة إلاار نمااوار  للقااراا  ااار المملاااة المتحاادش عنهااا ااار ملمان،ااا. وعنااد
التق،اا،حا خلاا  الاتاااا  إلاار من المقاادرش التنب ،ااة للق،مااة الداتر،ااة  ااد ارتفعاا  ااار المملاااة المتحاادشا 
ومن للم قرا  اث تصاد،ة مةراث واضحاث علار ملاءماة احرباا  اار ملمان،اا. ومخ،اراثا خلا  الاتااا  

ة كالراع المالر وتو ،عاا  احرباا   ومساعار احساهح إلر من  نا  علا ة ب،ن المت ،را  المحاسب،
علااار المااادى الةو،ااال اااار دول القاااانون العراااار مةااال المملااااة المتحااادش ومن تالفاااة التحاااول إلااار 
المعا،،ر الدول،ة للتقر،ر المالر تتلاقار اار خالال ةالاث سانوا  مان خالال تخفا،  عادح تماةال 

 المعلوما  وسوء إدارش احربا  ار الا البلد،ن.
ماااا تقااادحا ،ااارى الباحاااث من دراساااا  المقارناااة التااار م جر،ااا  اااار مجاااال ملاءماااة المعلوماااا  م

المحاسب،ة ح را   ،ا  الق،مة را   وبصفة مساس،ة علار الادول المتقدماة ومن  ناا  ضارورش 
لإجاااراء دراساااة ثختباااار ملاءماااة المعلوماااا  المحاساااب،ة ح ااارا   ،اااا  الق،ماااة اااار مصااار ماااع 

ار إحدى الدول النام،ة التار تتقاابة معهاا اار عادش ناوا  وتختلاف معهاا  مقارنتها بتل  الموجودش
  بعاد حالاة عادح 2032إلار  2032ار نوا  مخرىا السعود،ةا واخت،ار اترش  من،اة محادث كمان 

اثستقرار الس،اساىر التار قاهدتها مصار. اماا رمى الباحاث م م،اة اثعتمااد علار نماوار الساعر 
والترا،  علر ةلاةة مت ،را  تعبار عان المعلوماا  المحاساب،ة  –تماق،اث مع الدراسا  السابقة  –

وتمةل  احمة المرا  المالر كالق،مة الداتر،اة لحقاوا الملا،اة  و احماة الادخل كاحرباا  المحاساب،ة  
 و احمة التداقا  النقد،ة كالتداقا  النقد،ة التق ،ل،ة .

 دالسىىعودو  دالمصىىر  الأوراق الماليىىة تحميىىل العلاقىىة محىىل الدراسىىة فىىى سىىوقى -6/2
 واشتقاق فروض البحث

،هااادف  ااااا القساااح إلااار تحل،ااال العلا اااة بااا،ن المعلوماااا  المحاساااب،ة ومساااعار احساااهح بهااادف 
اقاااتقاا اااارو  البحاااث والااا  مااان خااالال إلقااااء الضاااوء علااار ساااو ر احوراا المال،اااة المصااارى 

 ب،نهما. والسعودى ل ر  التعرف علر ا،ف،ة تنت،مهما وتحد،د موجة التقابة واثختلاف
 نبذة عن سوق الأوراق المالية المصرد -6/2/1

تعتباار البورصااة المصاار،ة ماان م اادح البورصااا ا ح،ااث تعااود نقااأتها إلاار نها،ااة القاارن التاسااع 
. و اد 3902واار القاا رش اار  3222عقرا عندما بدم النقااة الرسامر لهاا اار احسااندر،ة اار 
المرتبااااة الخامسااااة ماااان باااا،ن منقااااة  احتلاااا  البورصااااة المصاااار،ة ااااار مربع،نااااا  القاااارن الماضاااار
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البورصا  العالم،ة. وار بدا،اة السات،نا  مان نفا  القارنا بعاد تاأم،ح القاراا  المساا مةا  ابة 
نقاااة البورصااة المصاار،ة ةااح عاااد  إلاار نقاااةها بعااد تةب،ااا برنااامث الإصاالا  اث تصااادى ااار 

ا إث من عاااادد . وباااار ح ارتفاااااث مداء م قاااارا  البورصااااة المصاااار،ة ااااار الساااانوا  احخ،اااارش3993
% من حجح المعاملا  اار البورصاة 90اان  2001القراا  النقةة ،عتبر  ل،لاث. احتر عاح 

  .2002قراة اقة من إجمالر القراا  المدرجة ك ،ن الد،نا  32تتح من خلال 
ونتاااراث ح م،اااة تةب،اااا  واعاااد حواماااة القاااراا ا وبصااافة خاصاااة مبااادم الإاصاااا  والقااافاا،ةا 

دش ار البورصة المصار،ة بالإاصاا  عان جم،اع المعلوماا  الهاماة والمتعلقاة تلت ح القراا  المق،
بجوانبهااا المال،ااة ومرا  ااا المااالر ومداحهااا التقاا ،لرا والاا  بصاافة ساانو،ة و ربااع ساانو،ة. وتقاامل 
 اااا المعلومااا   احمااة المرااا  المااالر و احمااة الاادخل و احمااة الت ،اار ااار حقااوا الملا،ااة و احمااة 

ضااة إلر الإ،ضااحا  المتمماة وتقر،ارى مجلا  الإدارش ومرا ا  مو مرا بار التداقا  النقد،ةا بالإ
. وتقااوح اله،حااة العامااة للر ابااة المال،ااةا و اار م ااح الم سسااا  التاار تعماال علاار تنقاا،ة 6الحسااابا 

سااوا احوراا المال،ااةا بتنتاا،ح وتنم،ااة سااوا رم  المااال ومرا بتااة للتأاااد ماان ساالامة المعاااملا  
عاداد ا واقااث التر تتح علر احوراا  المال،ة وتق،،ح مدى الت اح القراا  المق،دش بقواعاد الإاصاا  وا 

 لمعا،،ر المحاسبة المصر،ة.
وتقاااااا  افااااااءش بورصاااااة احوراا المال،اااااة المصااااار،ة مااااان خااااالال مع،اااااارى الافااااااءش التقااااا ،ل،ة 

ة بهاا والتسع،ر،ة. وتمةل الافااءش التقا ،ل،ة للبورصاة القادرش علار مداء الوتااحف التقا ،ل،ة الخاصا
بأ اال تالفااة ممانااة مااع إماان،ااة الاادخول والخاارور ماان السااوا بأ اال تالفااة. وواقاااث لهاااا المع،ااارا 
،عتبااار ساااوا احوراا المال،اااة المصااارى  ،ااار اااافء ح،اااث ترتفاااع مصاااار،ف الإصااادار وعمولاااة 
قراا  الوساةة. مما بالنسبة للافاءش التسع،ر،ةا اهر تعبار عان مادى انعااا  ااااة المعلوماا  

باااحوراا المال،ااة ااار مسااعار ا ومن تاااون جم،ااع المعلومااا  متاحااة مماااح المتعااامل،ن ااار  المتعلقااة
الساااوا اااار نفااا  الو ااا . وواقااااث لهااااا المع،اااارا ،عتبااار ساااوا احوراا المال،اااة المصااارى م ااال مااان 
المساااتوى الااااى ،ماااان مااان خلالاااة تق،ااا،ح مااادى افاءتاااةا اماااا ال حجاااح المعااااملا  ال،وم،اااة وعااادد 

 . 2002ك ،ن الد،نا بالمقارنة باحسواا المال،ة احخرى احسهح النقةة م ل 

                                                 
ا يتلم  مع معايض المحاسبة الدولية، ومن ئلال است دا  ثلاثة معايض حااسبة مصرية و ئ ة - 5115تهدلى تعديلاا معايض المحاسبة المصرية فى   4

( الخاص بالإيراا من العقوا مع العنلاش ومعيار المحاسبة 48( الخاص باتاواا المالية، ومعيار المحاسبة المصر   47معيار المحاسبة المصر   
د السياساا والمعالجاا المحاسبية لل ركاا مما يؤا   د تحس  مستو  ك  من الإقصاح  د توتي -( الخاص بعقوا التأجض 49المصر   

 وال لماقية لمستيندمئ القوائم المالية.
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تعتبار عمل،اة وضاع المعاا،،ر المحاساب،ة مساحول،ة مما عن تنت،ح مهنة المحاسبة ار مصارا ا
. و د تح إنقاء جمع،اة المحاساب،ن والماراجع،ن المصار،ة (Mostafa, 2016)الجها  الحاوم،ة 

الجمع،اااة العمااال علااار رااااع المساااتوى . ومااان مهااااح  ااااا 3964بموجااا  مرساااوح ملاااار اااار عااااح 
العلماار والعملاار لم اولاار مهنااة المحاساابة والمراجعااةا وتنتاا،ح دورا  تدر،ب،ااة للمحاسااب،نا وعقااد 
م تمرا  وتنت،ح محاضارا  ونادوا  اار جم،اع احماور المتعلقاة بالمحاسابة والمراجعاةا وتقاج،ع 

تبااادل الخباارا  مااع الجهااا   البحاوث والرساااحل العلم،ااة ااار المجاااث  التاار تخادح المهنااةا وم،ضاااث 
المختلفاااااااااااااة داخااااااااااااال وخاااااااااااااارر مصااااااااااااار بهااااااااااااادف خدماااااااااااااة مهناااااااااااااة المحاسااااااااااااابة والمراجعاااااااااااااة 

  .www.esaaegypt.comك
سا، دى إلاار  enforcementو،ارى مجتماع المساتةمر،ن اار مصاار من ضاعف  ل،اا  الإلا اح 

لتاااالرا ،ااارى المساااتةمرون من القاااراا  المدرجاااة تنقااار عااادح اثلتااا اح بالمتةلباااا  المحاساااب،ة. وبا
معلومااا  اا  جااودش منخفضااة. و،عتمااد الاة،اار ماان مسااتخدمر القااواحح المال،ااة علاار اتصاااثتهح 
القخص،ة ل ر  جمع معلوما  عن قراة مع،ناة. وبالتاالر ،عتقاد الاة،ارون باأن القاواحح المال،اة 

ابا ا ل،ساا  علاار درجااة مرتفعااة ماان ح،ااث المنقااورشا والتاار تااح مراجعتهااا ماان  باال مرا باار الحساا
 .(Dahawy, Shehata & Ransopher, 2011)إماان،ة اثعتماد عل،ها 

 نبذة عن سوق الأوراق المالية السعودد -6/2/2
ار منتصف الةلاة،نا  من القرن الماضرا تأسس  مول قراة مسا مة ساعود،ةا وبعاد الا  

. و اد اساتمر عمال 3922قراة اار  36لر  اد عدد القراا  المسا مة إلر من وصل عدد ا إ
 اااا القااراا  بقااال  ،اار ماانتح إلاار من تااح تأساا،   ،حااة السااوا المال،ااة بموجاا  مرسااوح ملااار 

. وتعتبار  ،حااة السااوا المال،ااة بمةاباة  ،حااة حاوم،ااة اا  اسااتقلال 2001  ااار ،ول،ااو 10ر اح كح/
دارى وترتبة بقال مباقر برح،  مجل  الاو راء. ومان مهااح  اا ا اله،حاة الإقاراف علار مالر وا 

صااادار اللاااواحب والقواعاااد اللا ماااة لتةب،اااا محاااااح نتااااح الساااوا  تنتااا،ح وتةاااو،ر الساااوا المال،اااة وا 
المال،اااة مااان مجااال تاااوا،ر المناااام المناسااا  للاساااتةمار ومساااتوى الإاصاااا  الملاحاااح والقااافاا،ة بماااا 

 ،ضمن حما،ة المستةمر،ن والمتعامل،ن باحوراا المال،ة.
اااد مااان تحق،اااا العدالاااة اللا ماااة والمتعلقاااة بقواعاااد ومااان م اااداف الساااوا ا لماااالر الساااعودى التأاا

الق،دا وافا،ة وقفاا،ة  اا القواعدا وتوا،ر إجراءا  ااا،ة ومناسبة للتسو،ة والمقاصة مان خالال 
مراااا  إ،اااداث احوراا المال،اااةا وم،ضااااث صااا،ا ة المعاااا،،ر المهن،اااة لتنتااا،ح وضااابة عمااال الوساااةاء 

جاراء المراجعاا  الدور،اة للتتحقاا مان مادى ووالاحهح والتأاد من ت نف،ا ا وتةب،قهاا اماا ،جا ا وا 

http://www.esaaegypt.com/
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الت اح الوسةاء بمعا،،ر افا،ة رم  المال وضامان حما،اة احماوال واحوراا المال،اة المودعاة لادى 
  .2034  ثء الوسةاء كباسماع،لا 

تاةا والتار ا نقر مجل   ،حة السوا المال،ة ار تقر،ارا السانوى م اح إنجا ا2032وخلال عاح 
تقمل إنقاء سوا مالر موا ى بهدف تاوا،ر  نااش جد،ادش للتمو،ال و ،اادش احوراا المال،اة المدرجاة 
نقااء  ل القراا  المدرجة وم سسا  السوا إلر تةب،ا المعا،،ر الدول،اة للتقر،ار الماالرا وا  وتحوا

والاا   ا،ااان تنت،ماار لدقااراف علاار مراجعاار حسااابا  القااراا  المق،اادش بالبورصااة السااعود،ةا
ل ر  رااع مساتوى القافاا،ة وتنم،اة الةقاة اار التفاار،ر المال،اة التار تصادر ا القاراا ا والتواااا 
مااع الممارسااا  الدول،ااة للبورصااا  العالم،ااةا وتعااد،ل  واعااد ةاار  احوراا المال،ااة ل ،ااادش احوراا 

  .2032المال،ة المدرجة ك ،حة السوا المال،ةا 
ر السااعود،ةا اقااد تااح إنقاااء اله،حااة السااعود،ة للمحاسااب،ن وبالنساابة لتنتاا،ح مهنااة المحاساابة ااا

ا و اار  ،حااة تعماال تحاا  إقااراف و ارش التجااارش ماان مجاال 3992ااار عاااح  SOCPAالقااانون،،ن 
النهو  بمهنة المحاسبة والمراجعة. وتتمةال م اداف ومهااح اله،حاة اار مراجعاة وتةاو،ر واعتمااد 

مااة ثمتحااان الحصااول علاار قااهادش ال مالااةا معااا،،ر المحاساابة والمراجعااةا ووضااع القواعااد اللا  
عاااااداد البحاااااوث والااااادور،ا  المتعلقاااااة بالمحاسااااابة والمراجعاااااةا  وتنتااااا،ح دورا  تعلااااا،ح مساااااتمرا وا 
والمقااااااااااااااراة اااااااااااااار اللجاااااااااااااان الدول،اااااااااااااة والمحل،اااااااااااااة اا  الصااااااااااااالة بالمحاسااااااااااااابة والمراجعاااااااااااااة 

(www.socpa.org.sa) إصاااادار . ومنااااا إنقاااااء اله،حااااة السااااعود،ة للمحاسااااب،ن القااااانون،،نا تااااح
العد،اااد مااان معاااا،،ر المحاسااابة والمراجعاااةا ومتةلباااا  تااارخ،  ماةااار صااارامةا وم،ضااااث تاااح إتخااااا 

 .(Al Barrak, 2011)العد،د من الخةوا  لتحس،ن مهنة المحاسبة والمراجعة 

و،عتبر سوا رم  المال الساعودى مان احساواا الناقاحة والحد،ةاة العهاد و،تصاف ا،هاا  اانون 
اااار  4مو مرا بااار الحساااابا  2و،ااانخف  ا،هاااا خةااار مقاضااااش الإدارشحما،اااة المساااتةمر بالضاااعف 

حاااث  الفقاال المااالر للقااراا . اعلاار سااب،ل المةااالا لااح ،ااتح تو ،ااع جاا اء علاار محااد الماادراء مو 
مرا بااار الحسااااابا  ااااار السااااعود،ة مااان  باااال. وبالنساااابة لملا،ااااة القاااراا  المق،اااادش ااااار البورصااااة 

                                                 
أـن تلــ   ئطـر مقالىـاة الإاارة  ــو اتتنـال تعــرلم الإاارة لـدأاو  قضــائية نتيجـة لسـوش التقريــر أو التقريـر أــن أتـدا  ئاللمـة للواقــع والخسـائر الناتجــة 5

 . ويرتبط ئطر مقالىـاة الإاارة بتوقعـاا أو تنبـؤاا اتربـاح والـتى يـتم الإأـلان أناـا ب ـك  مبكـر وبصـورة اـض اقيقـة وبضـع  ن ـام الرقابـة الدأاو 
 (Brown, Hillegeist & Lo, 2005; Laux & Stocken, 202)الدائلية 

 قــد تنــته أــن  ــذ  الــدأاو ، والــتى فكــن أن تتن ــ  فى تكــالي  ئطــر مقالىــاة مراقــو ا ســاباا  ــو اتتنــال تعرلىــر لــدأاو  قضــائية والخســائر الــتى  6
(. ويرتلمــع ئطـــر مقالىــاة مكاتــو المراجعــة الكبــضة ا جــم والــتى تننــو بصـــورة 5115تســوية الــدأاو  القضــائية والإلىــرار بالســنعة المانيــة  نــو ئ، 

 (Casterella, Jensen & Knechel, 2010)سريعة وتل  التى تقالىئ أنلائاا وأيضاً التى تعرلىت لم كلاا متكررة فى المالىئ 
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اباااار وبصااافة مساسااا،ة اااار الاااوالاء الحاااااوم،،ن الساااعود،ةا اتتراااا  اااار م،ااادى حملاااة احسااااهح ال
والم سسا  واحاراد المحل،،ن. وار احسواا الناقحةا ،مةاال المساتةمر البسا،ة النسابة احابار مان 
إجمااالر المسااتةمر،نا وااار اح لاا  اأنااة ،فتقاار إلاار مصااادر المعلومااا  احخاارى. وبالتااالر ماان 

 .(Alsalman, 2003)ح المال،ة المتو ع من ،عتمد بصفة مساس،ة علر معلوما  القواح
تراجعااث  2032السانوىا قاهد  البورصاة المصار،ة اار عااح المصار،ة وواقاث لتقر،ر البورصة 

% اااار مداحهاااا 32% اااار حااا،ن قاااهد  البورصاااة الساااعود،ة تراجعااااث بنسااابة 22ملحوتااااث بنسااابة 
لتسااااجل البورصااااة  2034 عاااااح  . ب،نمااااا تحساااان  احوضاااااث ااااار2032كالبورصااااة المصاااار،ةا 

ب،نماا قاهد  البورصاة  امعلار البورصاا  العرب،اة ارتفاعااث  وتااون% 24صر،ة ارتفاعاث بنسابة الم
ر  ا تصااااادا 2032 . واااااار عااااااح 2034% كالبورصاااااة المصااااار،ةا 6الساااااعود،ة ارتفاعااااااث بنسااااابة 

ب،نمااا ارتفااع مداء ساااوا احوراا  ا%22ة احسااواا العرب،ااة بارتفاااث  اادرا البورصااة المصاار،ة اااااا
  .2032كالبورصة المصر،ةا اقة  %0.2نسبة ب ىالمال،ة السعود

 اشتقاق فروض البحث -6/2/3

مماا تقاادحا ،ارى الباحااث من  ناا  عاادداث ث باأ  بااة مان الدراسااا  احااد،م،اة واحبحاااث التاار 
م جر،ااا  للتحقاااا مااان ملاءماااة المعلوماااا  المحاساااب،ة ح ااارا   ،اااا  الق،ماااة والااا  اااار الااادول 

اا اااان  نااا   مبحاااث  ااد تااح إجرا  ااا ااار الاادول النام،ااةا إث منهااا لااح تحاات المتقدمااة المختلفااة. وا 
باانف  عاادد الدراسااا  اااالتر م جر،اا  ااار الاادول المتقدمااة. و،جاا  اثنتباااا إلاار من للاادول النام،ااة 
ومسوا ها المال،ة دوراث ث ،مان تجا لة ار اث تصاد العالمر حال،اثا ومن  ناا  اختلاااا  واضاحة 

لنام،اااة وحتااار بااا،ن الااادول النام،اااة وبعضاااها الااابع . وتتراااا  تلااا  بااا،ن الااادول المتقدماااة والااادول ا
اثختلااااا  ااار النااواحر اث تصاااد،ة والةقاا،ااة والس،اساا،ة و ،ر ااا. وتعتباار  اااا النااوا  ومةاال  اااا 
النوث مان احبحااث جاد،راث بالدراساة مان وجهاة نتار واضاعر المعاا،،ر والاا،ن ،هاداون إلار وضاع 

تقر،اار المااالرا وتحقااا مسااتوى القاافاا،ة المنقااود ماان  باال معااا،،ر محاسااب،ة تحسااان ماان جااودش ال
 المستةمر،ن ومقدمر ر و  احموال. 

ف وقد اختار الباحث دولتى مصر والسعودية لإجراء ىذه الدراسىة لعىدة أسىباه وىىى كىا تى
موثثف لح تحت الدراسا  المقارنة ب،ن الدول المختلفة بصفة عاماةا والادول النام،اة بصافة خاصاةا 

ث تماااااح الاااااى حت،اااا  بااااة الدراسااااا  التاااار م جر،اااا  علاااار دولااااة واحاااادش. امااااةلاث دراسااااة باااانف  ا
(Anandarajan & Hasan, 2010)  والتر م جر،  علر عدد من دول القارا احوساة وقامال

ساراح،لا وتاون ا واحردنا ولبنااانا والم ار  وترا،اا لاح تتضامان السااعود،ة  مار،ق،اا و ار مصارا وا 
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ر تساا،ر بخةاار ساار،عة ،سااتوج  دراسااتها. ةان،اااثف تتقااابة مصاار مااع اأحااد احسااواا الناقااحة والتاا
الساااعود،ة اااار عااادش جوانااا  و ااار عااادد احساااهح مو القاااراا   ،ااار المال،اااة المدرجاااة بالبورصااات،ن 

قااراة  ،اار مال،ااة ااار السااعود،ة ا امااا من ااار ااالا  324قااراة  ،اار مال،ااة ااار مصاار و 321ك
،اانخف  ا،همااا خةاار التقاضاارا إن لااح البلااد،نا ،اانخف  مسااتوى ااال ماان الإاصااا  والقاافاا،ة و 

،ان  ،ر موجود. الح ،حادث من تاح معا باة ماد،ر مو مرا ا  حساابا  اار مى مان البلاد،ن نت،جاة 
 لحدوث حالة اقل مالر.

وعمىىى الجانىىه ا خىىر، تختمىىف سىىوق الأسىىيم المصىىرد عىىن سىىوق الأسىىيم السىىعودد فىىى  
اار الساعود،ة علار حملاة احساهح  ا اتترا  وبصفة مساس،ةممكية الأسيم عدة جوانه وىى أولًا:

الابار والوالاء الحاوم،،ن واحاراد المحل،،ن السعود،،ن. وتعتبار الساعود،ة ماةار تحفتااث اار ااتب 
بورصتها مماح اثستةمار احجنبارا ب،نماا ث ،وجاد مى  ،اود علار اساتةمار احجانا  اار البورصاة 

ااااار  3222لمصاااار،ة ااااار عاااااح ف تااااح إنقاااااء البورصااااة اتىىىىاريب البورصىىىىتين ثانيىىىىاً:المصاااار،ة. 
ا وبالتااالر ،عتباار السااوا السااعودى 3922احساااندر،ةا ب،نمااا تااح إنقاااء البورصااة السااعود،ة ااار 

مىىدد الاعتمىىاد عمىىى البنىىوك فىىى مقابىىل سىىوق  ثالثىىاً:حااد،ث نسااب،اث بالمقارنااة بالسااوا المصاارى. 
تار اعتمااد ا وال(Ali & Hwang, 2000)ا اواقااث لدراساة الأسىيم لسىداد الحاجىات التمويميىىة

ا،هااا الااتبااان علاار مق،اساا،ن لق،ااا  ماادى اثعتماااد علاار البنااو  ااار مقاباال سااوا احسااهح لسااداد 
الحاجااا  التمو،ل،ااةا و مااا نساابة القااراا  العامااة المدرجااة ااار البورصااة إلاار عاادد ساااان الدولااة 
ونسابة الاد،ون إلار احصاولا تعتماد القاراا  المصار،ة وبقاال اب،ار علار القارو  مان البناو  

قاراة إلار إجماالر  321اد حاجاتها التمو،ل،ة كعدد القاراا   ،ار المال،اة اار ع،ناة البحاث لسد
 ا وبالمقارناااة 0.00000326 مل،اااون نساامة    99.2 -واقااااث لآخاار إحصاااح،ة  –عاادد الساااان 

تعتمااد القااراا  السااعود،ة بنساابة ماباار علاار التمو،اال باحسااهح ماةاار ماان اعتماد ااا علاار  اارو  
قاراة إلاار  324ا التمو،ل،اة كعاادد القاراا   ،ار المال،اة ااار ع،ناة البحاث البناو  لساداد حاجاتها

 . 0.00000122مل،ااااون نساااامة    12.2 -واقاااااث لآخاااار إحصاااااح،ة  –إجمااااالر عاااادد الساااااان 
وحتر عندما اعتمد الباحث علر المق،ا  الآخر لق،اا  مادى اثعتمااد علار التمو،ال مان خالال 

د،ون إلاار احصااولا م،اااد الباحااث النت،جااة السااابقةا البنااو  ااار مقاباال سااوا احسااهحا و ااو نساابة الاا
و و من القاراا  اار مصار تعتماد وبنسابة مابار علار القارو  مان البناو  لساداد حاجاتهاا مان 

%ا ب،نماا نفا  النسابة 69ل لع،ناة القاراا  المصار،ة التمو،ل كمتوسة نسبة الد،ون إلار احصاو 
%  والاا  بالمقارنااة بالقااراا  ااار السااعود،ةا و ااو مااا ، ااااد علاار 14لع،نااة القااراا  السااعود،ة 
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من  نا  اختلااا  ب،ن القراا  المصر،ة والسعود،ة ار مدى اثعتماد علار البناو  اار مقابال 
 سوا احسهح لسداد الحاجا  التمو،ل،ة. 

ه الاختلافىىىات إلىىىى توقىُىىع الباحىىىث لوجىىىود اخىىىتلاف فىىىى ملاءمىىىة المعمومىىىات وتىىىؤدد ىىىىذ
بالنسىبة لممكيىة اماةلاث  المحاسبية لأغراض قيىاس القيمىة بىين الشىركات المصىرية والسىعودية،

ماان المتو ااع من ترتفااع ملاءمااة المعلومااا  المحاسااب،ة ح اارا   ،ااا   ،مااة القااراا  الأسىىيم، 
حاجاااا  المساااتةمر احجنبااارا ب،نماااا تااانخف  ملاءماااة تلااا   المق،ااادش بالبورصاااة المصااار،ة لتلب،اااة

المعلومااا  ح ااارا   ،ااا   ،ماااة القاااراا  المق،اادش بالبورصاااة الساااعود،ة نتااراث ثنخفاااا  نسااابة 
ا امان لتىاريب البورصىتين. وبالنسبة (Anandarajan & Hasan, 2010)اثستةمار احجنبر 

 ،ا   ،مة القراا  المق،ادش بالبورصاة  المتو ع من ت داد ملاءمة المعلوما  المحاسب،ة ح را 
بصااورش ماباار علااار  –والاااى ،مةاال النساابة احاباار  –السااعود،ةا ح،ااث ،عتمااد المسااتةمر البساا،ة 

لمىىدد الاعتمىىاد عمىىى المعلومااا  المحاسااب،ة المختلفااة التاار تنقاار ا القااراا . ومخ،ااراثا بالنساابة 
المتو اع من تانخف  ملاءماة  ا امانالبنوك فى مقابل سىوق الأسىيم لسىداد الحاجىات التمويميىة

المعلومااا  المحاسااب،ة ح اارا   ،ااا   ،مااة القااراا  المق،اادش بالبورصااة المصاار،ةا والتاار تعتمااد 
بصااافة مساسااا،ة علااار البناااو  لساااداد حاجاتهاااا التمو،ل،اااة بالمقارناااة بالقاااراا  المق،ااادش بالبورصاااة 

ن المعلومااا  السااعود،ة. االقااراا  ااار مصاار سااتاون حر،صااة علاار تلب،ااة احت،اجااا  البنااو  ماا
والااااا،ن ،اونااااون باااادور ح علاااار علا ااااة وة،قااااة بتلاااا  القااااراا  وماااادراحها ول،سااااوا ااااار حاجااااة إلاااار 
المعلوما  التر تنقر ا القراا  والا  بالمقارناة بالقاراا  الساعود،ةا والتار ،ماان القاول نساب،اث 

اح،ااة من مساتةمر،ها سا،عتمدون بنسابة اب،اارش علار المعلوماا  التار تنقاار ا تلا  القاراا . ومان ن
ا مان المتو اع من تهاتح البناو  اار (Black & White, 2003)مخارىا وبماا ،تفاا ماع دراساة 

الق،ماة الداتر،اة  –بصاورش مابار بمراا  القاراة الماالر ومعلوماتاة  –امقدح لرم  الماال  –مصر 
وال  بالمقارنة با تماامهح بمعلوماا   احماة الادخل كاحرباا   ومعلوماا   احماة  –لحقوا الملا،ة 

داقا  النقد،اااة كالتاااداقا  النقد،اااة التقااا ،ل،ة . وسااا،هتح المساااتةمرون اااار الساااعود،ة بمعلوماااا  التااا
 احمة الدخل كاحربا   ماةر مان ا تماامهح باالمت ،ر،ن الآخار،ن والا  بالنسابة للقاراا  المدرجاة 

 ار البورصة السعود،ة.
لوماا  المحاساب،ة مما سبا ،تضب من تل  اثختلااا  منها ما ، دى إلر  ،اادش ملاءماة المع

ح ااارا   ،اااا   ،ماااة القاااراا  المق،ااادش بالبورصاااة المصااار،ة ومنهاااا ماااا ،ااا دى إلااار تخف،ضاااهاا 
وبالتاااالر ،تو اااع الباحاااث من ،ااااون  ناااا  اخاااتلاف اااار مساااتوى ملاءماااة المعلوماااا  المحاساااب،ةا 
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بصااافة عاماااةا ح اااارا   ،اااا  الق،مااااة بااا،ن القاااراا  المدرجااااة اااار البورصااااة المصااار،ة وتلاااا  
البورصااة السااعود،ة. امااا ،تو ااع الباحااث من تختلااف ملاءمااة معلومااا  احربااا  ماان  المدرجااة ااار

ناح،اااة ومعلوماااا  احرباااا  والق،ماااة الداتر،اااة معااااث مااان ناح،اااة ةان،اااة ومعلوماااا  احرباااا  والق،ماااة 
الداتر،ااة لحقااوا الملا،ااة والتااداقا  النقد،ااة التقاا ،ل،ة معاااث ماان ناح،ااة ةالةااة باا،ن قااراا  البورصااة 

يمكىىن صىىياغة فىىروض البحىىث الثلاثىىة فىىى اا  البورصااة السااعود،ة. وبالتااالرا المصاار،ة وقاار 
 صورتيا البديمة كالتالى:  

را   ،ا  الق،مة ار القاراا  ح  ف تختلف ملاءمة معلوما  احربا  المحاسب،ةالفرض الأول
 القراا  المق،دش بالبورصة السعود،ة رالمق،دش بالبورصة المصر،ة عنها ا

 تلف ملاءمة معلوما  احربا  المحاسب،ة والق،مة الداتر،ة لحقوا الملا،اة معااث ف تخالفرض الثانى
القااراا  المق،اادش بالبورصااة المصاار،ة عنهااا ااام القااراا  المق،اادش  رااا ح ارا   ،ااا  الق،مااة
 بالبورصة السعود،ة

ف تخنلااف ملاءمااة معلومااا  احربااا  المحاسااب،ة والق،مااة الداتر،ااة لحقااوا الملا،ااة الفىىرض الثالىىث
اااار القاااراا  المق،ااادش بالبورصاااة  اث ح ااارا   ،اااا  الق،ماااةلتاااداقا  النقد،اااة التقااا ،ل،ة معاااوا

 القراا  المق،دش بالبورصة السعود،ة رالمصر،ة عنها ا
 الدراسة التطبيقية -6/3
 نموذج ومنيجية الدراسة -6/3/1

 وفقاً لفروض البحث، يظير نموذج البحث كما يمى:
المتغير                                                          المتغيرات المستقمة   

 التابع

 

 

 

 

 

  احربا  المحاسب،ة

 
  ،مة القراة

سعر ب معبراث عنها 
 هحالس

الق،مة الداتر،ة لحقوا 
 الملا،ة

نقد،ة التداقا  ال
 ،ةالتق ،ل

 1ف 

 2ف 

 3ف 
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 أىداف الدراسة التطبيقية -6/3/2

تستهدف الدراساة التةب،ق،اة اختباار اارو  البحاثا ومان ةاح عار  نتااحث التحل،ال احساسار 
لمقااا دا  كباسااتخداح للدراسااة الاااى ،تناااول ا،ااة الباحااث نتاااحث اختبااار ااارو  البحااث لإجمااالر ا

  وتحلاا،لاث إضاااا،اث ،تناااول مقارنااة Pooled regression modelsنماااار اثنحاادار المجمااع 
ملاءماااة احرباااا  والق،ماااة الداتر،اااة لحقاااوا الملا،اااة والتاااداقا  النقد،اااة التقااا ،ل،ة ح ااارا   ،اااا  

ر اثنحاادار الق،مااة باا،ن ع،نتاار الدراسااة لااال ساانة ماان ساانوا  الدراسااة علاار حاادا كباسااتخداح نماااا
  .Annual regression modelsالسنوى 

 مجتمع وعينة الدراسة -6/3/3

،تمةاال مجتمااع الدراسااة ااار القااراا  المسااجلة ااار البورصااة المصاار،ة والبورصااة السااعود،ة 
بخلاف البنو  والقاراا  التار تعمال اار مجاال اثساتةمار والتاأم،ن والا  تماقا،اث ماع الدراساا  

 .  (Arce & Mora, 2002; Camodeca et al., 2014)السابقة 
 ( عينة الدراسة2جدول رقم )

 عينة الشركات المصرية -أ
 409  1*201سنوا      1سنة  كإجمالر عدد القراا  ار جم،ع القةاعا  * -إجمالر المقا دا  كقراة

 320  سنوا  1م سسة مال،ة *  12بن  و 32  مقا دا   ةاعر البنو  والخدما  المال،ة احخرى كعدد -ك

 21   المقا دا   ،ر المتاحة -ك
 30   الق،ح القااش-ك

 مشاىدة 426 العينة النيائية
2032 366 
2034 362 
2032 312 

 عينة الشركات السعودية -ه 
 222  1*326سنوا      1سنة  كإجمالر عدد القراا  ار جم،ع القةاعا  * -إجمالر المقا دا  كقراة

م سسا  تعمل  6قراة تأم،ن و 12بن  و 32نو  واثستةمار والتمو،ل والتأم،ن كعدد   مقا دا   ةاعا  الب-ك
 سنوا   1ار مجال اثستةمار والتمو،ل * 

366 

 42   المقا دا   ،ر المتاحة -ك
 30   الق،ح القااش-ك

 مشاىدة 301 العينة النيائية
2032 94 
2034 301 
2032 302 
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قااراة ااار القةاعااا  المختلفااةا  201البورصااة المصاار،ة وتبلااع عاادد القااراا  المسااجلة ااار 
قااراة. ولتحد،ااد ع،نااة الدراسااة  326ب،نمااا تبلااع عاادد القااراا  المسااجلة ااار البورصااة السااعود،ة 

م سسااة تعماال ااار القةاااث المااالر  12بناا  و 32واختبااار اروضااهاا  اااح الباحااث باسااتبعاد عاادد 
م سساا  تعمال  6راة تاأم،ن وقا 12بن  و 32  وعدد 320ار مصر كبةجمالر مقا دا    

 . وبعااااد اسااااتبعاد 366ااااار  ةاااااث التمو،اااال واثسااااتةمار ااااار السااااعود،ة كبةجمااااالر مقااااا دا    
مقااااا دش ااااار  22مقااااا دش ااااار مصاااار و 11المقااااا دا   ،اااار المتاحااااة والقاااا،ح القااااااش وعاااادد ا 

-مقااا دش كقااراة 624السااعود،ةا بلااع عاادد المقااا دا  ااار الع،نااة النهاح،ااة للقااراا  المصاار،ة 
  .2سنة  كجدول ر ح -مقا دش كقراة 103سنة  وار الع،نة النهاح،ة للقراا  السعود،ة 

 توصيف وقياس متغيرات الدراسة -6/3/4
 تم توصيف وقياس متغيرات الدراسة كالتالى:

  ،مة القراة معبراث عنها بسعر السهحفف المتغير التابع - أ

قاهور  ةةلاةا د مارورلساعر الساهح بعامن خلال اللو ار،تح الةب،عر تح احتسابة : Pسعر السيم 
 .لضمان انعاا  المعلوما  المحاسب،ة ار سعر السهح  احمة المرا  المالرمن تار،ق 

 :المتغيرات المستقمة - ه
ماان خاالال  ساامة صاااار الاادخل بعااد الضاار،بة  تااح احتسااابها: EPSالأربىىاح المحاسىىبية  -1ه/

عاد،ااااة المصاااادرش والمداوعااااة   المااااال المسااااهح ر معلاااار عاااادد احسااااهح العاد،ااااة القاحمااااة كعاااادد 
 .سهح الخ ،نة  ار تار،ق  احمة المرا  المالر كمت ،ر  احمة الدخل ممنها  اث مةروح

مان خالال  سامة الق،ماة الداتر،اة تح احتساابها : BVPSالقيمة الدفترية لحقوق الممكية  -2ه/
كمت ،اار  لحقااوا الملا،ااة علاار عاادد احسااهح العاد،ااة القاحمااة ااار تااار،ق  احمااة المرااا  المااالر

 . احمة المرا  المالر 
ماان خاالال  ساامة التااداقا  النقد،ااة تااح احتسااابها  :CFPSالتىىدفقات النقديىىة التشىىغيمية  -3ه/

التقاا ،ل،ة علاار عاادد احسااهح العاد،ااة القاحمااة ااار تااار،ق  احمااة المرااا  المااالر كمت ،اار  احمااة 
 .التداقا  النقد،ة 
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 ( متغيرات الدراسة وطرق قياسيا3جدول رقم )
 طريقة قياسو نوعو الرمز المتغير

 تابع Pjt سعر السهح
بعاااد مااارور ةلاةاااة مقاااهر مااان  tللفتااارش  jساااعر ساااهح القاااراة 

 ,Black & White, 2003; Ge)تار،ق  احمة المرا  المالر 

Drury, Fortin, Liu & Tsang; 2010, Fang, Chen 

& Fu, 2013; Elbakry, et al., 2017) 

احربا  
 المحاسب،ة

EPSjt مستقل 

مان خاالال ربح،اة السااهح و ااو  سامة صاااار الاربب علاار عاادد 
 jاحساهح القاحمااة اار تااار،ق  احماة المرااا  الماالر والاا  للقااراة 

 & t (Ge, et al., 2010; Shamkiار نها،ة السانة المال،اة 

Abdul Rahman, 2011; Onali, Ginesti & 

Vasilakis, 2017;Tahat, 2017) 

الق،مة الداتر،ة 
 الملا،ةلحقوا 

BVPSjt مستقل 

ماان خاالال  ساامة الق،مااة الداتر،ااة لحقااوا الملا،ااة علاار عاادد 
 jاحساهح القاحمااة اار تااار،ق  احماة المرااا  الماالر والاا  للقااراة 

 t (Ge, et al., 2010; Kargin, 2013; Onaliاار الفتارش 

et al., 2017; Tahat, 2017) 

التداقا  النقد،ة 
 التق ،ل،ة

CFPSjt مستقل 
 سمة التداقا  النقد،ة التق ،ل،ة علر عدد احسهح  من خلال

ار الفترش  jالقاحمة ار تار،ق  احمة المرا  المالر وال  للقراة 
t (Shamki & Abdul Rahman, 2011; Tahat,  2017) 

 

جراءات الدراسة التطبيقية -6/3/5  أدوات وا 
،وضاااب الااااى  Ohlson ااااح الباحاااث بتةاااو،ر ةلاةاااة نمااااار انحااادار باثعتمااااد علااار نماااوار 

 العلا ة ب،ن ربح،ة السهح وسعرا.

 EPS Modelالنموذج الأول: نموذج الأرباح 
Pjt = βt0 + βt1 EPSjt + εjt 

 EPS-BVPS Modelالقيمة الدفترية لحقوق الممكية -النموذج الثانى: نموذج الأرباح
(Kargin, 2013; Mostafa, 2016; Onali et al., 2017) 

Pjt = βt0 + βt1 EPSjt + βt2 BVPSjt + εjt 

 التدفقات النقدية -القيمة الدفترية لحقوق الممكية -النموذج الثالث: نموذج الأرباح
 EPS-BVPS-CFPS Model (Shamki & Abdul Rahman, 2011) التشغيمية

Pjt = βt0 + βt1 EPSjt + βt2 BVPSjt + βt3 CFPSjt + εjt 
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 نتيجة اختبار فروض الدراسة -6/3/6
 الإحصاءات الوصفية -6/3/6/1

  الإحصااااءا  الوصاااف،ةا ح،اااث ،قااا،ر إلااار من اللو اااار،تح الةب،عااار 6،عااار  الجااادول ر اااح ك
 6.9076و 0.5656-لساااعر مساااهح القاااراا  المساااجلة اااار البورصاااة المصااار،ة ،تاااراو  ماااا بااا،ن 

-. تتاااااراو  ربح،اااااة مساااااهح القاااااراا  ماااااا بااااا،ن 1.1672وانحاااااراف مع،اااااارى  1.9279بمتوساااااة 

. ممااااا بالنساااابة للق،ماااااة 6.3058وانحااااراف مع،ااااارى  1.9817بمتوسااااة  55.2172و 33.5568
بمتوسااااة  769.2277و 50.9169-الداتر،ااااة لحقااااوا الملا،ااااة للسااااهح الواحاااادا اتتااااراو  مااااا باااا،ن 

. ومخ،ااراثا تتااراو  التااداقا  النقد،ااة التقاا ،ل،ة للسااهح مااا 43.8535وانحااراف مع،ااارى  32.2922
 .10.33وانحراف مع،ارى  2.7666بمتوسة  312.4042و 27.6948-ب،ن 

قااراة  ماان سااوا -مقااا دش كساانة 103ممااا بالنساابة لع،نااة القااراا  السااعود،ة والتاار تضااح 
احوراا المال،اااة الساااعودىا توضاااب الإحصااااءا  الوصاااف،ة من اللو اااار،تح الةب،عااار لساااعر مساااهح 

بمتوسااااة  4.93801و 1.7749القااااراا  المسااااجلة ااااار البورصااااة السااااعود،ة ،تااااراو  مااااا باااا،ن 
 و 4.2103-. وتتاراو  ربح،اة مساهح القاراا  ماا با،ن 0.64216وانحاراف مع،اارى  3.17317

. ممااااا بالنساااابة للق،مااااة الداتر،ااااة لحقااااوا 2.0459وانحااااراف مع،ااااارى  1.5269بمتوساااة 9.2619
وانحااراف  15.7046 بمتوسااة 70.1089 و0.000 الملا،ااة للسااهح الواحاادا اتتااراو  مااا باا،ن 

 و 4.5009- داقا  النقد،اااااة التقااااا ،ل،ة للساااااهح ماااااا بااااا،ن. ومخ،اااااراثا تتاااااراو  التااااا8.6533مع،اااااارى 
 .2.7502وانحراف مع،ارى  2.5781بمتوسة 19.1996

 ا ،ماااان القاااول باااأن  ناااا  اختلاااااا  واضاااحة بااا،ن 6وعناااد إلقااااء نتااارش علااار الجااادول ر اااح ك
المت ،را  المستقلة وال  بالنسبة للقراا  المصر،ة والسعود،ة. وبار ح تقاار  متوساةا  ربح،اة 

والق،مة الداتر،اة لحقاوا الملا،اة وم،ضااث التاداقا  النقد،اة التقا ،ل،ة با،ن القاراا  المصار،ة  السهح
والساااعود،ةا إث من اثنحاااراف المع،اااارى لااانف  المت ،ااارا ا ومااان ةاااح تقاااتتهاا معلااار باة،ااار اااار 

التااابعا والمقااا  ماان  القااراا  المصاار،ة بالمقارنااة بالقااراا  السااعود،ة. ممااا بالنساابة للمت ،اار
اللو اااار،تح الةب،عااار لساااعر الساااهحا اااا،لاحت من متوساااةة معلااار اااار القاااراا  الساااعود،ة خااالال 

بالمقارناااة بالقاااراا  المصااار،ةا ومن تقاااتتة معلااار اااار القاااراا  المصااار،ة بالمقارناااة بالقاااراا  
 السعود،ة. 
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( الإحصاءات الوصفية4جدول رقم )  
 

 

قلة واااااا العلا اااة بااا،ن المت ،ااارا  ولتوضااا،ب اثرتبااااة بااا،ن المت ،ااار التاااابع والمت ،ااارا  المسااات
والاااى ،تهاار ااار  Pearsonالمسااتقلة وبعضااها الاابع ا اعتمااد الباحااث علاار ارتباااة ب،رسااون 

والاااى ،تهاار ااار الجاا ء احعلاار  Spearmanالجاا ء احساافل كالقةاار احساافل  وارتباااة سااب،رمان 
 Pearson   معاماال ارتباااة2 . إا ،وضااب الجاادول ر ااح ك2كالقةاار احعلاار  ماان الجاادول ر ااح ك

(Spearman) و ااار مساااعار اثساااهحا ربح،اااة القاااراا  والق،ماااة الداتر،اااة  بااا،ن مت ،ااارا  الدراساااة
لحقوا الملا،اة والتاداقا  النقد،اة التقا ،ل،ة. بالنسابة لع،ناة القاراا  المصار،ةا توضاب مصافواة 

،جااابر باا،ن  نساابة ب والق،مااة الداتر،ااة لحقااوا الملا،ااة سااعر السااهحاثرتباااة وجااود ارتباااة معنااوى وا 
ا والتر تمةل احعلر من ح،اث درجاة اثرتبااة بالمقارناة باالمت ،ر،ن المساتقل،ن (65.2%) 42%

،جااابر باا،ن سااعر السااهح و   %28.1تااةا والاا  بنساابة ربح،الآخاار،ن. امااا ،وجااد ارتباااة معنااوى وا 
. امااا ،تضااب وجااود (%35.1) %31.9بنساابة  التااداقا  النقد،ااة التقاا ،ل،ةم،ضاااث مااع و  (49%)

ا (%64.8) %34.3ى باا،ن الق،مااة الداتر،ااة لحقااوا الملا،ااة وربح،ااة السااهح بنساابة ارتباااة معنااو 
وبا،ن ربح،اة الساهح والتاداقا   (%42.3) %50.2وب،نها وب،ن التداقا  النقد،اة التقا ،ل،ة بنسابة 

 (%48.6) %37.9النقد،ة التق ،ل،ة بنسبة 

،جااابر باا،ن ساا عر احسااهح واحربااا  ممااا بالنساابة للقااراا  السااعود،ةا اهنااا  ارتباااة معنااوى وا 
ا والتااار تمةااال معلااار درجاااة ارتبااااة بالمقارناااة باااالمت ،ر،ن (%72.1) %74.1المحاساااب،ة بنسااابة 

المستقل،ن الآخار،ن. اماا ،وجاد ارتبااة إ،جاابر ومعناوى با،ن ساعر الساهح والق،ماة الداتر،اة لحقاوا 
 %46.5وم،ضااااااث ماااااع التاااااداقا  النقد،اااااة التقااااا ،ل،ة بنسااااابة  (%40.8) %32.6الملا،اااااة بنسااااابة 

. م،ضاث ،تضب وجود ارتباة معنوى ب،ن الق،مة الداتر،اة لحقاوا الملا،اة وربح،اة الساهح (40.1%)



 ملاءمة المعلومات المحاسبية لأغراض قياس قيمة الشركة ........                                             د/ هبة الله عبد السلام بدوي 

533 

 

 (%42.1) %36.8وب،نهااا وباا،ن التااداقا  النقد،ااة التقاا ،ل،ة بنساابة  (%49.5) %38.7بنساابة 
 .(%45.7) %51.6وب،ن ربح،ة السهح والتداقا  النقد،ة التق ،ل،ة بنسبة 

 ا ،اارى الباحااث منااة ،مااان الوصااول إلاار 2رتباااة ااار الجاادول ر ااح كوماان خاالال معاااملا  اث
نت،جة مبدح،ة تق،ر إلر وجود اختلاف ار ملاءمة المعلوما  المحاساب،ة ح ارا   ،اا  الق،ماة 
بااا،ن القاااراا  المصااار،ة والقاااراا  الساااعود،ة. و،ماااان القاااول بقاااال ماةااار تفصااا،لاثا من  ناااا  

سااتةمر،ن ااار القااراا  السااعود،ة وبالق،مااة الداتر،ااة ا تماماااث واضااحاث بربح،ااة السااهح ماان  باال الم
 لحقوا الملا،ة من  بل المستةمر،ن ار القراا  المصر،ة. 

 ( مصفوفة الارتباط بين متغيرات الدراسة 5جدول رقم )
Egypt  P EPS BVPS CFPS 

P Pearson correlation 

Sig. (2-tailed) 

1 0.490
***

 

0.000
 

0.652
***

 

0.000 

0.351
***

 

0.000 

EPS Pearson correlation 

Sig. (2-tailed) 

0.281
***

 

0.000
 

1 0.648
***

 

0.000 

0.486
***

 

0.000 

BVPS Pearson correlation 

Sig. (2-tailed) 

0.420
***

 

0.000 

0.343
***

 

0.000 

1 0.423
***

 

0.000 

CFPS Pearson correlation 

Sig. (2-tailed) 

0.319
***

 

0.000 

0.379
***

 

0.000 

0.502
***

 

0.000 

1 

Saudi  P EPS BVPS CFPS 

P Pearson correlation 

Sig. (2-tailed) 

1 0.721
***

 

0.000 

0.408
***

 

0.000 

0.401
***

 

0.000 

EPS Pearson correlation 

Sig. (2-tailed) 

0.741
*** 

0.000 

1 0.495
*** 

0.000 

0.457
*** 

0.000
 

BVPS Pearson correlation 

Sig. (2-tailed) 

0.326
*** 

0.000 

0.387
*** 

0.000 

1 0.421
***

 

0.000 

CFPS Pearson correlation 

Sig. (2-tailed) 

0.465
*** 

0.000 

0.516
*** 

0.000 

0.368
*** 

0.000 

1 

***
Correlation is significant at 0.01 level (2-tailed) 

 

 الاختبارات الإحصائية اللازمة -6/3/6/2
ال،ااة للتحقاااا ممااا إاا ااناا  الب،انااا  محاال الدراسااة مسااحوبة  اااح الباحااث بااةجراء اختبااار اعتد

 Kolomogrov-Smironovمااان مجتماااع تو ،عاااة معتااادل. و اااد اعتماااد الباحاااث علااار اختباااار 
للتحقا مان مادى اعتدال،اة الب،اناا . إا مجارى الباحاث اختباار اثعتدال،اة علار الباوا ر المع،ار،اة 

residuals standardized  لاااااااال نماااااااوار انحااااااادار.com)www.statisticssolutions( 
وتوصل ار بادىء احمر إلر نت،جة مفادا ا من ب،انا  الع،نة  ،ر مسحوبة مان مجتماع تو ،عاة 

مقااا دا   والقااراا   30معتاادل. وعنااد اسااتبعاد القاا،ح القااااش ماان ع،نتاار القااراا  المصاار،ة ك
  ا خلاا  الباحااث ماان نتاااحث اختبااار اثعتدال،ااة إلاار من ب،انااا  ع،نتاار مقااا دا 30السااعود،ة ك

http://www.statisticssolutions/
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القااراا  المصاار،ة والقااراا  السااعود،ة مسااحوبة ماان مجتمااع تو ،عااة معتاادل كامااا  ااو موضااب 
اا اان  90  بمستوى ةقة معلر من 4ار جدول ر ح  ار النماوار الةالاث  Sig.= 0.047%. وا 

% ا اقاد 2لع،ناة القاراا  الساعود،ة كمى م ال مان  لع،نة القراا  المصر،ة وار النموار احول
للمت ،ارا  المساتقلة  Standardized Beta Coefficientرمى الباحث ضرورش اثعتمااد علار 

لتحل،اال نتاااحث اثنحاادارا والاا  للوصااول إلاار تفساا،ر وتحل،اال معلاار د ااة. وعل،ااةا اقااد  اااح الباحااث 
 pooled)إجماااالر المقاااا دا   باساااتخداح نمااااار اثنحااادار الخةااار البسااا،ة والمتعااادد علااار

regression)  من خلال البرنامث الإحصاحرSPSS 20 .ثختبار ارو  الدراسة 

اال  مجارى الباحاث الإختباارا  الإحصااح،ة اللا ماة للتأااد مان مادى إماان،اة اثعتمااد علار 
ا الب،اناااا ا وبالتاااالر مااادى إماان،اااة اثعتمااااد علااار النتااااحث الإحصااااح،ة. ومااان  ااااا اثختباااارا 

والاااى اسااتخدمة الباحااث للتحقااا ماان ماادى وجااود مقااالة ارتباااة  Durbin Watsonاختبااار 
ا دلا 2.5و1.5 ،تاراو  با،ن  Durbin Watson. ااةاا ااان معامال auto-correlationااتار 

الااا  علااار عااادح وجاااود مقاااالة ارتبااااة ااتااار. وبااار ح عااادح وجاااود ارتبااااة معناااوى بااا،ن مت ،ااارا  
للتحقاا  VIF ا إث من الباحاث اعتماد علار معامال 2دول ر اح كالدراسةا اما  و واضب ار الج

باا،ن مت ،اارا  الدراسااةا اااةاا اااان  multicollinearityماان ماادى وجااود مقااالة ا دوار خةاار 
ا دلا الااا  علااار عااادح وجاااود مقاااالة ا دوار خةااار بااا،ن المت ،ااارا  30م ااال مااان  VIFمعامااال 

حصااح،ة الخاصاة باختباار اارو  ا ومان النتااحث الإ(Kargin, 2013)المساتقلة محال الدراساة 
،تضااب عاادح وجااود مقااالة ارتباااة ااتاار مو  –والتاار ساا،تح عرضااها ااار اح ساااح التال،ااة  –البحااث 

 ا دوار خةر ب،ن مت ،را  الدراسة.
 

 ( نتائج اختبار الاعتدالية لمبواقى المعيارية لنماذج الانحدار الثلاثة6جدول رقم )

Saudi Egypt  
Sig. Df Statistic Sig. Df Statistic 

0.047 301 0.052 0.145 426 0.038 EPS Model 
0.095 301 0.048 0.084 426 0.041 EPS-BVPS 

Model 

0.080 301 0.049 0.047 426 0.044 
EPS-BVPS-

CFPS 

Model 
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 نتائج اختبار الفرض الأول لمبحث -6/3/6/3
علااار نت،جاااة اثنحااادار البسااا،ة   ا  ااااح الباحاااث باثعتمااااد3ثختباااار الفااار  احول للبحاااث كف

  ثختباااار مااادى ملاءماااة معلوماااا  احرباااا  كالمقاساااة مااان خااالال ربح،اااة الساااهح  EPSكنماااوار 
 ح را   ،ا   ،مة القراةا مى مدى ارتباةها وانعااسها ار سعر السهح.

  وجااود علا ااة إ،جاب،ااة ومعنو،ااة باا،ن 2،تضااب ماان نت،جااة اثنحاادار التااا ر بالجاادول ر ااح ك
 = t=6.033, p-value)محاساب،ة ومساعار احساهح بالنسابة لع،ناة القاراا  المصار،ة احربا  ال

 .(t=19.101, p-value = 0.000)وم،ضاث بالنسبة لع،نة القراا  السعود،ة  (0.000
و اااد  اااااح الباحاااث بمقارنااااة نت،جااااة اثنحااادار بالنساااابة لع،نتاااار القاااراا  المصاااار،ة والقااااراا  

Adj.Rحااااث. واعتمااااد الباحااااث  نااااا علاااار السااااعود،ة ثختبااااار الفاااار  احول للب
تماقاااا،اث مااااع  2

 Alsalman, 2003; Shamki & Abdul Rahman, 2011; Elbakry)الدراسا  الساابقة 

et al., 2017) اماا اعتماد الباحاث علار .Standardized Beta Coefficient  للتحقاا مان
ماةا والا  تماقا،اث مدى ملاءمة معلوما  احربا ا مان خالال ربح،اة الساهحا ح ارا   ،اا  الق،

. وتقا،ر نت،جاة اثنحادار إلار من مرباا  الساهح تفساار (Black & White, 2013)ماع دراساة 
ااا االقاااراا  المصااار،ةاقاااة مااان الت ،ااار اااار مساااعار مساااهح  7.7% ر مرباااا  القاااراا  ب،نماااا تفسا

أن  ،اادش با،ماان القاول  ،Standardized β. ومان معامال مان  ااا الت ،ار %54.8الساعود،ة 
للقاااراا  المصااار،ة  %0.281% تااا دى إلااار  ،اااادش ساااعر الساااهح بنسااابة 3ساااهح بنسااابة مرباااا  ال

 %0.741% إلااار  ،اااادش ساااعر الساااهح بنسااابة 3اقاااةا ب،نماااا تااا دى  ،اااادش مرباااا  الساااهح بنسااابة 
للقااراا  السااعود،ة. وتقاا،ر  اااا النت،جااة إلاار وجااود ااارا معنااوى باا،ن المقاادرش التفساا،ر،ة ل ربااا  

ح ااارا   ،اااا   ،ماااة القاااراة مااان وجهاااة نتااار المساااتةمر،ن اااار المحاساااب،ة وبالتاااالر ملاءمتهاااا 
 مصر والسعود،ة.

م م،ااااة ربح،ااااة السااااهح بالنساااابة للمسااااتةمر،ن ااااار توضااااب نت،جااااة اثنحاااادار  و،اااارى الباحااااث من
اار االا  ح ارا   ،اا  الق،ماة السعود،ةا اةاا اان  نت،جة اثنحدار تق،ر إلر ملاءماة احرباا 

Adj.R)،اااااة اب،ااااارش بالنسااااابة لع،ناااااة القاااااراا  الساااااعود،ة م م،اااااة ومعنو  إث من لهاااااا االبلاااااد،ن
2

 = 

Adj.R)والاا  بالمقارنااة بمقااادار ا وم م،تهااا بالنساابة لع،ناااة القااراا  المصاار،ة  (54.8%
2

 = 

والااااى رمى من لله،حاااة الساااعود،ة  Alsehali (2002). وتتفاااا  ااااا النت،جاااة ماااع دراساااة (7.7%
 دف مساسر من وراء التقر،ار الماالر و او للمحاسب،ن القانون،،ن واال  معتح واضعر المعا،،ر 

يىىتم قبىىول تااوا،ر معلومااا  عاان مداء القااراة ماان خاالال معلومااا  احربااا  وماوناتااة. وبالتااالرا 
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 ارا  ح تختلف ملاءمة معلوماا  احرباا  المحاساب،ة"القاحل بأنة  (1الفرض الأول لمبحث )ف
   ".القراا  المق،دش بالبورصة ر ،ا  الق،مة ار القراا  المق،دش بالبورصة المصر،ة عنها ا

( نتائج نموذج الانحدار البسيط لاختبار مدد ملاءمة معمومات الأرباح 7جدول رقم )
 المحاسبية لأغراض قياس القيمة لعينة الشركات المصرية وعينة الشركات السعودية

  

 
 

 نتائج اختبار الفرض الثانى لمبحث -6/3/6/4
-EPS)ا  اااح الباحااث بااةجراء نمااوار اثنحاادار الةااانر  2ثختباار الفاار  الةااانر للبحااث كف

BVPS Model)  للتحقاااا مااان مااادى وجاااود اااارا معناااوى بااا،ن ملاءماااة احرباااا  المحاساااب،ة
  والق،مااة الداتر،ااة لحقااوا الملا،ااة كالمقاسااة ماان خاالال EPSكالمقاسااة ماان خاالال ربح،ااة السااهح 

،ماة بالنسابة لع،نتار القاراا    ح ارا   ،اا  القBVPSالق،مة الداتر،ة لحقاوا الملا،اة للساهح 
ولتوضىىين نتىىائج انحىىدار النمىىوذج الثىىانى، سىىيقوم الباحىىث بعىىرض ثىىلاث المصاار،ة والسااعود،ة. 

احولر توضب علا ة اثرتباة ب،ن احربا  المحاسب،ة والق،ماة الداتر،اة لحقاوا الملا،اة مان نقاط: 
ان،ااة توضاب الت ،اار ااار ناح،اة ومسااعار احسااهح مان ناح،ااة مخاارى والا  لااال ع،نااة علار حاادشا والة

والا  م،ضااث لاال ع،ناة علار  –بالمقارناة باالنموار الساابا  –المقدرش التفس،ر،ة لنماوار اثنحادار 
 حدشا والنقةة الةالةة س،قوح ا،ها الباحث بمقارنة نتاحث اثنحدار ب،ن الع،نت،ن.
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سىىىعار بالنسىىبة لعلاقىىىة كىىل مىىىن الأربىىىاح المحاسىىبية والقيمىىىة الدفتريىىىة لحقىىوق الممكيىىىة ب 
  إلار وجاود علا اة إ،جاب،اة ومعنو،اة با،ن اال 2ا تق،ر نت،جة اثنحدار ار الجادول ر اح كالأسيم

والق،مااة الداتر،ااة لحقااوا الملا،ااة  (t=3.351, p-value = 0.001)ماان احربااا  المحاسااب،ة 
(t=7.911, p-value = 0.000)  ماان ناح،ااة ومسااعار مسااهح القااراا  المصاار،ة ماان ناح،ااة

. ولااااان بالنساااابة للقااااراا  (Ragab & Omran, 2006)،تفااااا مااااع دراسااااة مخاااارىا والاااا  بمااااا 
با،ن احرباا   (t=17.191, p-value = 0.000)السعود،ةا ،تضب وجود علا ة إ،جاب،ة ومعنو،ة 

المحاسااب،ة اقااة ومسااعار احسااهحا ب،نمااا توجااد علا ااة إ،جاب،ااةا ولانهااا  ،اار معنو،ااةا باا،ن الق،مااة 
 .(t=1.103, p-value = 0.271)حسهح الداتر،ة لحقوا الملا،ة ومسعار ا

 

( نتائج نموذج الانحدار المتعدد لاختبار ملاءمة معمومات الأرباح 8جدول رقم )
المحاسبية والقيمة الدفترية لحقوق الممكية لأغراض قياس القيمة لعينة الشركات 

 المصرية وعينة الشركات السعودية
 

 
 

 

 ،(EPS-BVPS Model)لانحىىىدار الثىىىانى أمىىىا بالنسىىىبة لممقىىىدرة التفسىىىيرية لنمىىىوذج ا
Adj.R)  من  نا  تحسنا اار المقادرش التفسا،ر،ة 2،تضب من الجدول ر ح ك

2
لنماوار اثنحادار  (

 (BVPS)الةاانر بالنساابة للقاراا  المصاار،ة بعاد إضااااة مت ،ار الق،مااة الداتر،اة لحقااوا الملا،ااة 
الداتر،اااة لحقاااوا الملا،اااة إلااار . اقاااد مدى إضاااااة مت ،ااار الق،ماااة (EPS)إلااار احرباااا  المحاساااب،ة 

Adj.R ،اااادش 
ا مى من احرباااا  المحاساااب،ة والق،ماااة الداتر،اااة لحقاااوا %19.4إلااار  %7.7مااان  2
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ماان الت ،ار اار مساعار مسااهح القاراا  المصار،ةا و او مااا  %19.4الملا،اة معااث ،مانهماا تفسا،ر 
مسعار احساهح ومنهاا ،ق،ر إلر وجود تأة،ر معنوى لمعلوما  الق،مة الداتر،ة لحقوا الملا،ة علر 

 ا من  ،اادش االا مان مرباا  2محة منتار المساا م،ن اار مصار. اماا ،تضاب مان الجادول ر اح ك
% ساااات دى إلاااار  ،ااااادش سااااعر السااااهح بنساااابة 3السااااهح والق،مااااة الداتر،ااااة لحقااااوا الملا،ااااة بنساااابة 

ا،اة علر التوالر و و ما ، اد التأة،ر المعنوى للق،مة الداتر،ة لحقاوا المل %0.367و 0.155%
بالمقارنااة بتااأة،ر ربح،ااة السااهح علاار مسااعار احسااهح بالنساابة للقااراا  المصاار،ةا والاا  بمااا ،تفااا 

 Mostafa. وتتفاا  ااا النت،جاة ماع ماا توصال إل،اة (Black & White, 2003)ماع دراساة 

ا ح،ااث رمى من  نااا  ا تماماااث ماان  باال المسااتةمر،ن ااار مصاار بالمعلومااا  المحاسااب،ة (2016)
 ,Mostafa)ق،مااةا وااار نفاا  الو اا  تختلااف النت،جااة الإحصاااح،ة مااع دراسااة ح اارا   ،ااا  ال

والتر رمى ا،ها الاات  من المستةمر،ن ار مصر ،عةون ا تماماث مابر لمعلوما   احماة  (2016
الدخل كمن خلال معلوما  احربا   وال  بالمقارنة بمعلوما   احمة المرا  المالر كمان خالال 

 Saudiye (2012)ملا،ة . م،ضاث تتفا  اا النت،جة مع ما توصال إل،اة الق،مة الداتر،ة لحقوا ال
واللاااا،ن خلصاااوا إلااار من ملاءماااة معلوماااا  الق،ماااة الداتر،اااة لحقاااوا  Bilgic & Ibis (2013)و

الملا،ااة معلاار ماان تلاا  المتعلقااة باحربااا  والاا  ح اارا   ،ااا  الق،مااة. وباار ح من  اااا النت،جااة 
ماان ح،ااث ملاءمااة معلومااا  احربااا   Ragab & Omran (2006)تتفااا مااع مااا توصاال إل،ااة 

والق،مة الداتر،اة لحقاوا الملا،اة معااث ح ارا   ،اا  الق،ماةا إث منهماا وجادا من  اا،ن المت ،ار،ن 
R) %40.36معاااث ،فسااران 

2
ماان الت ،اار ااار الق،مااة السااو ،ة للقااراة كماان خاالال  ،ااا  سااعر  (

،اة ا ب،نماا توضاب الدراساة الحال،اة من  اا،ن السهح بعد مرور ةلاةة مقاهر مان تاار،ق القاواحح المال
 اقة من الت ،ر ار سعر السهح. %19.8المت ،ر،ن ،فسران 

ااان اااار 2وبالنسااابة لع،ناااة القاااراا  الساااعود،ةا ا،تضاااب مااان الجااادول ر اااح ك   عااادح وجاااود تحسا
المقاااادرش التفساااا،ر،ة لنمااااوار اثنحاااادار بعااااد إضااااااة مت ،اااار الق،مااااة الداتر،ااااة لحقااااوا الملا،ااااة إلاااار 

Adj.R)را ح،ث تلا  المقادرش التفسا،ر،ة النموا
2
. اماا (%54.8)لنماوار اثنحادار اماا  ار  (

،تضب من نت،جة اثنحدار من  ،ادش ال من ربح،ة الساهح والق،ماة الداتر،اة لحقاوا الملا،اة بنسابة 
علر التاوالر. و،قا،ر  ااا إلار  %0.046و %0.723% ست دى إلر  ،ادش سعر السهح بنسبة 3

ر،ن ار السعود،ة بمعلوماا  الق،ماة الداتر،اة لحقاوا الملا،اة عناد تق،ا،ح مساهح عدح ا تماح المستةم
القاااااراا  المساااااجلة اااااار بورصاااااة احوراا المال،اااااة الساااااعود،ة والااااا  بالمقارناااااة بأ م،اااااة احرباااااا  

  والااى 2000المحاسب،ة من وجهة نتر ح. وتختلف  ااا النت،جاة ماع ماا توصال إل،اة ةااحون ك
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ة للق،مااة الداتر،ااة تفااوا تلاا  الخاصااة باحربااا  بالنساابة للقااراا  خلاا  إلاار من المقاادرش التفساا،ر،
السعود،ة. و،ارى الباحاث من  ااا اثخاتلاف  اد ،رجاع إلار اخاتلاف الفتارش ال من،اة محال الدراساة. 

التار  (Ben Ayed & Abaoub, 2006)ومان ناح،اة مخارىا تتفاا  ااا النت،جاة ماع دراساة 
لاءمة معلوما  التداقا  النقد،اة ح ارا   ،اا  توصل  إلر ملاءمة معلوما  احربا  وعدح م

التاار توصاال  إلاار من بعااد تةب،ااا السااعود،ة  (Alnodel, 2018)الق،مااةا وم،ضاااث مااع دراسااة 
لمعا،،ر الدول،ة للتقر،ر المالر انخفض  ملاءمة الق،مة الداتر،ة لحقوا الملا،ة وارتفع  ملاءماة 

 معلوما  احربا  ح را   ،ا  الق،مة.

تعمىىق بىىالاختلاف بىىين ملاءمىىة معمومىىات الأربىىاح المحاسىىبية والقيمىىة الدفتريىىة أمىىا فيمىىا ي
لحقىىىوق الممكيىىىة معىىىاً لأغىىىراض قيىىىاس القيمىىىة فىىىى الشىىىركات المصىىىرية عنيىىىا فىىىى الشىىىركات 

ا،تضب وجود اختلاف معنوى ب،ن ملاءمة معلوما  احرباا  والق،ماة الداتر،اة لحقاوا السعودية، 
Adj.R)القاراا  المق،ادش بالبورصاة المصار،ة الملا،ة ح را   ،ا  الق،ماة اار 

2 
= 19.4%) 

Adj.R)عنها ار القراا  المق،ادش بالبورصاة الساعود،ة 
2
. وتتفاا  ااا النت،جاة ماع (54.8% = 

ا والتار مقاار  إلار من الادول التار تعتماد (Black & White, 2003)ما توصل  إل،ة دراساة 
،هاااتح ا،هاااا مقااادمو رم  الماااال  –ر مةااال مصااا –ا،هاااا القاااراا  علااار البناااو  امصااادر للتمو،ااال 

بمعلوما  الق،مة الداتر،اة لحقاوا الملا،اة ماةار مان ا تماامهح بمعلوماا  احرباا  والا  بالمقارناة 
بالقراا  السعود،ة. ولان ،رى الباحث منة ثبد من التنو،ة إلار من  ااا اثخاتلاف با،ن ملاءماة 

ت ،اار الق،مااة الداتر،ااة لحقااوا الملا،ااة المعلومااا  المحاسااب،ة باا،ن الاادولت،ن ث ،رجااع إلاار إضااااة م
إلاار نمااوار اثنحاادارا اما الاا  المقاادرش التفساا،ر،ة لنمااوار اثنحاادار امااا  اار بالنساابة للقااراا  
السعود،ة ومن اثختلاف ،رجع إلر مت ،ر احربا  المحاسب،ة والاى مةر بصاورش إ،جاب،اة ومعنو،اة 

يمكىن قبىول الفىرض الثىانى مما ساباا  علر مسعار مسهح القراا  السعود،ة من بدا،ة التحل،ل.
تختلاف ملاءماة معلوماا  احرباا  المحاساب،ة والق،ماة الداتر،اة لحقاوا القاحل بأنة " (2لمبحث )ف

الملا،ة معاث ح را   ،ا  الق،مة اام القاراا  المق،ادش بالبورصاة المصار،ة عنهاا اار القاراا  
 ."المق،دش بالبورصة السعود،ة

 رض الثالث لمبحثنتائج اختبار الف -6/3/6/5
-EPS) الةالاثنماوار اثنحادار  ةجراءا  ااح الباحاث با 1كفللبحاث ةالاث ثختبار الفر  ال

BVPS –CFPS Model) معناوى با،ن ملاءماة احرباا  المحاساب،ة  اارامادى وجاود  ختباارث
  والق،مااة الداتر،ااة لحقااوا الملا،ااة كالمقاسااة ماان خاالال EPSكالمقاسااة ماان خاالال ربح،ااة السااهح 
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والتااداقا  النقد،اة التقاا ،ل،ة كالمقاساة ماان خاالال   BVPSالداتر،ااة لحقاوا الملا،ااة للساهح  الق،ماة
قاااراا  ع،نتااار البالنسااابة لا ح ااارا   ،اااا  الق،ماااة  CFPSالتاااداقا  النقد،اااة التقااا ،ل،ة للساااهح 

اماااا سااابا  – سااا،قوح الباحاااث لاااثاالمصااار،ة والساااعود،ة. ولتوضااا،ب نتااااحث انحااادار النماااوار الةا
ةالاث نقااةف احولار توضاب علا اة اثرتبااة با،ن احرباا  المحاساب،ة والق،ماة بعر   –توض،حة 

مان ناح،اة ومساعار احساهح مان ناح،اة مخارى والتاداقا  النقد،اة التقا ،ل،ة الداتر،ة لحقاوا الملا،اة 
 –والاا  لااال ع،نااة علاار حاادشا والةان،ااة توضااب الت ،اار ااار المقاادرش التفساا،ر،ة لنمااوار اثنحاادار 

والنقةاااة الةالةاااة سااا،قوح ا،هاااا  اوالااا  م،ضااااث لاااال ع،ناااة علااار حااادش –ر الساااابا بالمقارناااة باااالنموا
 الباحث بمقارنة نتاحث اثنحدار ب،ن الع،نت،ن.

والتىىدفقات  بالنسىىبة لعلاقىىة كىىل مىىن الأربىىاح المحاسىىبية والقيمىىة الدفتريىىة لحقىىوق الممكيىىة
  إلار وجاود علا اة 9كح ر ا تق،ر نت،جة اثنحدار ار الجدول ب سعار الأسيم النقدية التشغيمية

والق،مااااة  (t=2.720, p-value = 0.007)إ،جاب،ااااة ومعنو،ااااة باااا،ن ااااالا ماااان احربااااا  المحاسااااب،ة 
التااااااااداقا  النقد،ااااااااة التقاااااااا ،ل،ة و  (t=6.275, p-value = 0.000)الداتر،ااااااااة لحقااااااااوا الملا،ااااااااة 

(t=2.105, p-value = 0.036)  من ناح،اة مخارى مسعار مسهح القراا  المصر،ةمن ناح،ة و .
ولان بالنسبة للقراا  الساعود،ةا ،تضاب وجاود علا اة إ،جاب،اة ومعنو،اة با،ن احرباا  المحاساب،ة 

(t=14.579, p-value = 0.000)  والتاداقا  النقد،اة التقا ،ل،ة(t=2.295, p-value = 

 هاااولان اا ب،نمااا توجااد علا ااة إ،جاب،ااةماان ناح،ااة مخاارى ومسااعار احسااهح ماان ناح،ااة اقااة (0.022
 = t=0.597, p-value)باا،ن الق،مااة الداتر،ااة لحقااوا الملا،اة ومسااعار احسااهح  ا ،ار معنو،ااة

0.551). 
 EPS-BVPS-CFPS) الثالىىىثأمىىىا بالنسىىىبة لممقىىىدرة التفسىىىيرية لنمىىىوذج الانحىىىدار 

Model)  بالمقارنة بنموذج الانحدار الثانى(EPS-BVPS Model)، جادولال،تضاب مان ا 
Adj.R)فسااا،ر،ة اااار المقااادرش الت اث   من  ناااا  تحسااان9ك ر اااح

2
بالنسااابة  ةالاااثلنماااوار اثنحااادار ال (

الق،ماة الداتر،ااة  إلار (CFPS)التاداقا  النقد،اة التقا ،ل،ة  للقاراا  المصار،ة بعاد إضاااة مت ،ار
إضاااة مت ،ار التاداقا  النقد،ااة إا مدى . (EPS)احرباا  المحاسااب،ة و  (BVPS)لحقاوا الملا،اة 

Adj.Rالتقاااا ،ل،ة إلاااار  ،ااااادش 
ا مى من احربااااا  المحاسااااب،ة والق،مااااة %20إلاااار  %19.4ماااان  2
ماان الت ،اار ااار  %20التااداقا  النقد،ااة التقاا ،ل،ة معاااث ،مااانهح تفساا،ر و الداتر،ااة لحقااوا الملا،ااة 

مساااعار مساااهح القاااراا  المصااار،ة و اااو ماااا ،قااا،ر إلااار وجاااود تاااأة،ر معناااوى لمعلوماااا  التاااداقا  
ا م،ن اار مصار. اماا ،تضاب مان النقد،ة التق ،ل،ة علر مسعار احسهح ومنهاا محاة منتاار المسا
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التاااداقا  و  ا من  ،اااادش اااال مااان مرباااا  الساااهح والق،ماااة الداتر،اااة لحقاااوا الملا،اااة 9ر اااح ك الجااادول
 %0.32.1و %0.13% ساااات دى إلاااار  ،ااااادش سااااعر السااااهح بنساااابة 3النقد،ااااة التقاااا ،ل،ة بنساااابة 

ناااوى للق،ماااة التاااأة،ر المعب النت،جاااة الساااابقة ا،ماااا ،تعلاااا علااار التاااوالر و اااو ماااا ، ااااد %0.109و
التااداقا  النقد،ااة وم،ضاااث بالمقارنااة بتااأة،ر  الداتر،ااة لحقااوا الملا،ااة بالمقارنااة بتااأة،ر ربح،ااة السااهح

وتختلاااف  ااااا النت،جاااة ماااع دراساااة  التقااا ،ل،ة علااار مساااعار احساااهح بالنسااابة للقاااراا  المصااار،ة.
(Mostafa, 2016) ل،ة.والتر توصل  إلر عدح معنو،ة معلوما  التداقا  النقد،ة التق،  

ملاءمة معمومات الأرباح  المتعدد لاختبار نحدارالا  نتائج نموذج( 9) رقم جدول
لأغراض  والقيمة الدفترية لحقوق الممكية والتدفقات النقدية التشغيمية المحاسبية

 قياس القيمة لعينة الشركات المصرية وعينة الشركات السعودية
 

 
** Statistically significant at 0.05  

*** Statistically significant at 0.01 

ااا  9ك ر اااح جااادولال،تضاااب مااان ةناااة وبالنسااابة لع،ناااة القاااراا  الساااعود،ةا ا ن اااار وجاااود تحسا
المقاادرش التفساا،ر،ة لنمااوار اثنحاادار بعااد إضااااة مت ،اار التااداقا  النقد،ااة التقاا ،ل،ة إلاار النمااوارا 

Adj.R)المقااادرش التفسااا،ر،ة   اد ح،اااث 
2
اماااا  .%55.5إلااار  %54.8لنماااوار اثنحااادار مااان  (

 ،تضاااب مااان نت،جاااة اثنحااادار من  ،اااادش اااال مااان ربح،اااة الساااهح والق،ماااة الداتر،اااة لحقاااوا الملا،اااة
 %0.677 دى إلاااار  ،اااااادش سااااعر الساااااهح بنسااااابة ت% سااااا3التااااداقا  النقد،اااااة التقاااا ،ل،ة بنسااااابة و 
من لمعلومااا   احمااة الاادخلا والمتمةلااة علاار التااوالر. و،قاا،ر  اااا إلاار  %0.106و %0.026و

ااار احربااا  المحاسااب،ةا اح م،ااة القصااوى ماان وجهااة نتاار المسااتةمر،ن ااار القااراا  السااعود،ة 
والااا  ح ااارا   ،اااا  الق،ماااةا وتاااأتر بعاااد ا معلوماااا   احماااة التاااداقا  النقد،اااةا المتمةلاااة اااار 
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والا  بالمقارناة بمعلوماا   احماة المراا  الماالرا المتمةلاة اار الق،ماة  االتداقا  النقد،ة التقا ،ل،ة
اتر،ااة لحقااوا الملا،ااة والتاار لاا،  لهااا تااأة،ر معنااوى علاار تق،اا،ح المسااتةمر،ن حسااهح القااراا  الد

 ,Shamki & Abdul Rahman)الساعود،ة. وتتفاا  ااا النت،جاة ماع ماا توصال  إل،اة دراساة 

وال  من ح،ث اون ملاءماة معلوماا  صااار الاربب ح ارا   ،اا  الق،ماة معلار مان  (2011
تر،ة والتداقا  النقد،ة وال  لع،نة من القاراا  الصاناع،ة والخدم،اة اار تل  المتعلقة بالق،مة الدا

 (Omokhudu & Ibadin, 2015)احردن. اما تتفا  ااا النت،جاة ماع ماا توصال  إل،اة دراساة 
والتااار خلصااا  إلااار عااادح ملاءماااة الق،ماااة الداتر،اااة للملا،اااة وملاءماااة احرباااا  والتاااداقا  النقد،اااة 

 لقراة.التق ،ل،ة ح را   ،ا   ،مة ا

أمىىا فيمىىا يتعمىىق بىىالاختلاف بىىين ملاءمىىة معمومىىات الأربىىاح المحاسىىبية والقيمىىة الدفتريىىة 
لأغراض قياس القيمة فى الشركات المصىرية  معاً  التدفقات النقدية التشغيميةو  لحقوق الممكية

معنااوى باا،ن ملاءمااة معلومااا  احربااا   ااارا،تضااب وجااود اةنااة عنيىىا فىىى الشىىركات السىىعودية، 
ح اارا   ،ااا   ،مااة القااراا  معاااث التااداقا  النقد،ااة التقاا ،ل،ة و  الداتر،ااة لحقااوا الملا،ااة والق،مااة

Adj.R)المق،دش بالبورصة المصر،ة 
2 

عنها ار القاراا  المق،ادش بالبورصاة الساعود،ة  (20% =
(Adj.R

2
من  اااا اثخااتلاف ث ،رجااع إلاار إضااااة  إلاار . ولااان ثبااد ماان التنو،ااة(55.5% = 
اتااأة،ر  ااا المت ،ار متقااار  لل ا،اة باا،ن النقد،ااة التقا ،ل،ة إلار نمااوار اثنحادارا مت ،ار التاداقا  

ومن  (Standardized β = 0.106)والسااعود،ة  (Standardized β = 0.109)مصاار 
بصاورش إ،جاب،اة ومعنو،اة علار مساعار  اى مةاراثختلاف ،رجع إلر مت ،ار احرباا  المحاساب،ة والا

اماااا ،ااارى الباحاااث من  ااااا الفااارا المعناااوى بااا،ن ة التحل،ااال. مساااهح القاااراا  الساااعود،ة مااان بدا،ااا
ملاءمة المعلوما  المحاسب،ة ح را   ،ا  الق،مة اار القاراا  المصار،ة عنهاا اار القاراا  
 –السااعود،ة  ااد ،رجااع إلاار ساابب،نف السااب  احولا و ااو اعتماااد المسااتةمر البساا،ة  ااار السااعود،ة 

قااواحح المال،ااةا وااار نفاا  الو اا  لجااوء المسااتةمر علاار معلومااا  ال –والاااى ،مةاال النساابة احاباار 
لتق،ا،ح القاراا   –بخالاف معلوماا  القاواحح المال،اة  –ار مصر إلر مصاادر مخارى للمعلوماا  

(Dahawy et al., 2011) والساااب  الةاااانرا و،تعلاااا بمااادى اثعتمااااد علااار البناااو  اااار مقابااال .
ر مصار تعتماد وبنسابة اب،ارش علاار ساوا احساهح لساداد الحاجاا  التمو،ل،اةا ابماا من القااراا  اا

علار علا تهاا المباقارش  -امقادح لارم  الماال  –البنو  لسداد حاجاتها التمو،ل،ةا ستعتمد البناو  
بالقراا  ومدراحها للحصول علر المعلوما  اللا مةا ول،  علار المعلوماا  التار تنقار ا  ااا 

السااعود،ة علاار معلومااا   القااراا ا لق،ااا   ،متهاااا وااار نفاا  الو اا ا ساا،عتمد المسااتةمر ااار
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القاااواحح المال،اااة لق،اااا   ،ماااة القاااراا ا نتاااراث ثعتمااااد القاااراا   نااااا بنسااابة مابااارا علااار ساااوا 
القاحال  (3لمبحىث )ف الثالىثالفىرض  قبىوليمكىن ومماا ساباا احسهح لسداد حاجاتها التمو،ل،ة. 

الملا،اااة والتاااداقا  تختلاااف ملاءمااة معلوماااا  احربااا  المحاساااب،ة والق،مااة الداتر،اااة لحقااوا بأنااة "
النقد،ة التق ،ل،ة معاث ح ارا   ،اا  الق،ماة اار القاراا  المق،ادش بالبورصاة المصار،ة عنهاا اار 

 ."القراا  المق،دش بالبورصة السعود،ة

 تحميل إضافى -6/3/6/6
 اح الباحث بةجراء نموار اثنحدار الةالاثا والا  لاال سانة مان سانوا  الع،نتا،ن علار حادشا 

 وجود اروا ب،ن البلد،ن علر مدار السنوا  الةلاةة محل الدراسة.للتحقا من مدى 
  ملاءمااة الق،مااة الداتر،ااة 30ا توضااب نت،جااة اثنحاادار ااار الجاادول ر ااح ك2032ماان ب،انااا  
 t=1.663, p-value)واحرباا  المحاساب،ة  (t=4.199, p-value = 0.000)لحقاوا الملا،اة 

اا  المصار،ة. اماا ،تضاب م،ضااث عادح ملاءماة ح ارا   ،اا  الق،ماة بالنسابة للقار  (0.099 =
بالنسااة للقااراا    (t=-1.066, p-value = 0.288)معلومااا  التااداقا  النقد،ااة التقاا ،ل،ة 

. (Ben Ayed & Abaoub, 2006)المق،ادش بالبورصاة المصار،ة والا  بماا ،تفاا ماع دراساة 
  ملاءماة معلوماا  30ك مما بالنسبة للقراا  المق،دش بالبورصة السعود،ةا ا،وضاب الجادول ر اح

ح اارا   ،ااا  الق،مااة وعاادح ملاءمااة  (t=9.008, p-value = 0.000)احربااا  المحاسااب،ة 
مو التاداقا  النقد،اة التقا ،ل،ة  (t=0.727, p-value = 0.469)الق،مة الداتر،اة لحقاوا الملا،اة 

(t=-0.894, p-value = 0.373) حصااح،ةح را   ،اا  الق،ماة. و اد ترجاع  ااا النت،جاة الإ 
وعادح  هاا بصافة عاماةإلار تقلببالمتعلقة بعدح ملاءمة التداقا  النقد،اة التقا ،ل،ة اار االا البلاد،ن 

 ,Mostafa)و ااو مااا ،فساار عاادح اعتماااد المسااتةمر،ن عل،هااا ح اارا   ،ااا  الق،مااة  ااسااتقرار ا

2016). 
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القيمة الدفترية و  ( نتيجة انحدار ملاءمة معمومات الأرباح المحاسبية10) رقم جدول
الشركات  تىلأغراض قياس القيمة لعين لحقوق الممكية والتدفقات النقدية التشغيمية
 (2015)سنة  المصرية والسعودية

 

 
 
* Statistically significant at 0.10  

*** Statistically significant at 0.01 

ةلاث وبالتااااالر ملاءمتهاااااا م،ضاااااثا ،وجااااد ااااارا معنااااوى باااا،ن المقاااادرش التفساااا،ر،ة للمت ،اااارا  الاااا
Adj.R)ح را   ،ا  الق،مة ب،ن قراا  البورصة المصار،ة 

2
وقاراا  البورصاة  (21.8% = 

Adj.R)السعود،ة 
2
. عند مقارنة الع،نت،ن. إا ،تضاب من  ،اادش ربح،اة الساهح بنسابة (50.9% = 

ااااار  %0.738% ااااار مصاااار وبنساااابة 0.324% ساااات دى إلاااار  ،ااااادش سااااعر السااااهح بنساااابة 3
% إلااار  ،اااادش ساااعر 3،ة. اااار حااا،ن تااا دى  ،اااادش الق،ماااة الداتر،اااة لحقاااوا الملا،اااة بنسااابة الساااعود

 ار السعود،ة. %0.060ار مصر وبنسبة  %0.623السهح بنسبة 
  ملاءماة الق،ماة الداتر،اة 33ك ر اح ا توضب نت،جاة اثنحادار اار الجادول2034 ومن ب،انا 
ا   ،ا  الق،ماة بالنسابة للقاراا  ح ر اقة  (t=5.717, p-value = 0.000)لحقوا الملا،ة 

 ارا  اقاة ح (t=8.778, p-value = 0.000) المصر،ة وملاءمة معلوما  احربا  المحاساب،ة
   ،اااا  الق،ماااة بالنسااابة للقاااراا  الساااعود،ة وعااادح ملاءماااة الق،ماااة الداتر،اااة لحقاااوا الملا،اااة

(t=0.910, p-value = 0.365) التاداقا  النقد،اة التقا ،ل،ة مو(t=1.379, p-value = 

وتتفااا  اااا النت،جااة مااع مااا توصاال  . 2032اتسااا اث مااع نت،جااة  ح اارا   ،ااا  الق،مااة (0.171
والتار م جر،ا  اار احردن علار ع،ناة مان  (Shamki & Abdulrahman, 2011)إل،ة دراسة 

 القراا  الخدم،ة والصناع،ة المق،دش بالبورصة. 
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وبالتاااالر  ةافسااا،ر،ة للمت ،ااارا  الةلاةااابااا،ن المقااادرش الت اااارا معناااوى،وجاااد ومااان ناح،اااة مخااارىا 
Adj.R)ح ااااارا   ،اااااا  الق،ماااااة بااااا،ن قاااااراا  البورصاااااة المصااااار،ة  ااملاءمتهااااا

2
 = 23.8%) 

Adj.R)وقاااراا  البورصاااة الساااعود،ة 
2

 ،اااادش  ،تضاااب من. إا . عناااد مقارناااة الع،نتااا،ن(58% = 
ااار  %0.688% تاا دى إلاار  ،ااادش سااعر السااهح بنساابة 3الق،مااة الداتر،ااة لحقااوا الملا،ااة بنساابة 

اااار  %0.681بنسااابة % الااار  ،اااادش ساااعر الساااهح 3تااا دى  ،اااادش ربح،اااة الساااهح بنسااابة مصااار و 
 السعود،ة.

والقيمة الدفترية  ( نتيجة انحدار ملاءمة معمومات الأرباح المحاسبية11) رقم جدول
الشركات  تىلأغراض قياس القيمة لعين لحقوق الممكية والتدفقات النقدية التشغيمية

 (2016)سنة  سعوديةالمصرية وال
 

 
 

*** Statistically significant at 0.01 

  ملاءمااة الق،مااة 32ك ر ااح ا توضااب نت،جااة اثنحاادار ااار الجاادول2032 ومخ،ااراثا ماان ب،انااا 
ح ارا   ،اا  الق،ماة بالنسابة  (t=3.900, p-value = 0.000) الداتر،اة لحقاوا الملا،اة اقاة

 (t=7.256, p-value = 0.000) ا  المحاساب،ةللقاراا  المصار،ة وملاءماة معلوماا  احربا
ح ارا   ،اا  الق،ماة بالنسابة  (t=3.761, p-value = 0.000) التاداقا  النقد،اة التقا ،ل،ةو 

با،ن المقادرش  ارا معناوى،وجد و للقراا  السعود،ة وعدح ملاءمة الق،مة الداتر،ة لحقوا الملا،ة. 
ح ااارا   ،اااا  الق،ماااة بااا،ن قاااراا  البورصاااة التفسااا،ر،ة للمت ،ااارا  الةلاةاااة وبالتاااالر ملاءماااتهح 
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Adj.R)المصاار،ة 
2 

Adj.R)وقااراا  البورصااة السااعود،ة  (27% =
2
عنااد و . (60.9% = 

إلاار  ،ااادش تاا دى % 3 ،ااادش الق،مااة الداتر،ااة لحقااوا الملا،ااة بنساابة  من،تضااب  امقارنااة الع،نتاا،ن
النقد،اة التقا ،ل،ة التاداقا  و  اار مصار وتا دى  ،اادش ربح،اة الساهح %0.329سعر الساهح بنسابة 

 ار السعود،ة. %0.277و %0.606% الر  ،ادش سعر السهح بنسبة 3 بنسبة
والقيمة الدفترية  ( نتيجة انحدار ملاءمة معمومات الأرباح المحاسبية12)رقم جدول 

الشركات  تىلأغراض قياس القيمة لعين لحقوق الممكية والتدفقات النقدية التشغيمية
 (2017 )سنة المصرية والسعودية

 

 
 
*** Statistically significant at 0.01 

 

ومااان نتااااحث التحل،ااال الإضااااارا ،ااارى الباحاااث من لمعلوماااا  الق،ماااة الداتر،اااة لحقاااوا الملا،اااة 
م م،اااة اب،ااارش مااان وجهاااة نتااار المساااتةمر،ن اااار القاااراا  المصااار،ة والتااار موضاااح  ملاءمتهاااا 

ر الجانااا  الآخااارا ،ماااان . وعلااا2032و 2034ا 2032ح ااارا   ،اااا  الق،ماااة اااار السااانوا  
القااااول من لمعلومااااا  ربح،ااااة السااااهح م م،ااااة اب،اااارش ماااان وجهااااة نتاااار المسااااتةمر،ن ااااار القااااراا  

 2034ا 2032السااعود،ةا والتاار م،ضاااث متهاار  ملاءمتهااا ح اارا   ،ااا  الق،مااة ااار الساانوا  
  .31كجدول ر ح  2032و
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راسة( ملاءمة المعمومات المحاسبية خلال سنوات الد13جدول رقم )  
 الملاءمة لأغراض قياس القيمة

 سنة الدراسة الدولة مصر السعودية
  EPS نعم نعم

 BVPS نعم ث 2015

 CFPS ث ث

  EPS ث نعم

 BVPS نعم ث 2016

 CFPS ث ث

  EPS ث نعم

 BVPS نعم ث 2017

 CFPS ث نعم

 

ة معلومااا  احربااا  المحاسااب،ة ااار ملاءماا ارو اااث معنو،ااة ،اارى الباحااث من  نااا  ممااا تقاادحا
والق،مااة الداتر،ااة والتااداقا  النقد،ااة التقاا ،ل،ة معاااث ح اارا   ،ااا  الق،مااة ااار قااراا  البورصااة 

لمعلومااا   احمااة تاااون وبقااال ماةاار تفصاا،لاثا  .المصاار،ة عنهااا ااار قااراا  البورصااة السااعود،ة
 م،ااة القصااوى واحولو،ااة لتق،اا،ح اح االمتمةلااة ااار الق،مااة الداتر،ااة لحقااوا الملا،ااةو  االمرااا  المااالر

لمعلومااا  تاااون وعلاار الجاناا  الآخاارا  .مسااهح القااراا  المصاار،ة ماان وجهااة نتاار المسااتةمر،ن
اح م،ااة واحولو،ااة ماان وجهااة نتاار المسااتةمر،ن  االمتمةلااة ااار احربااا  المحاسااب،ةو  ا احمااة الاادخل

ختبااااار ااااارو    نتاااااحث ا36و،لخاااا  جاااادول ر ااااح ك عنااااد تق،اااا،مهح حسااااهح القااااراا  السااااعود،ة.
 الدراسة. 
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 ( نتائج اختبار فروض الدراسة 14جدول رقم )
اختبار 
 الفرض

العلاقة طبقاً 
 لنتيجة الانحدار

العلاقة 
رقم  الفرض المتوقعة

 الفرض
،وجد ارا   بول

 معنوى
،وجد ارا 
 معنوى

 را  ح تختلف ملاءمة معلوما  احربا  المحاسب،ة
ق،دش بالبورصة المصر،ة  ،ا  الق،مة ار القراا  الم

 القراا  المق،دش بالبورصة السعود،ة رعنها ا

الأول 
 (1)ف

،وجد ارا   بول
 معنوى

،وجد ارا 
 معنوى

تختلف ملاءمة معلوما  احربا  المحاسب،ة والق،مة 
ام ح را   ،ا  الق،مة الداتر،ة لحقوا الملا،ة معاث 

 رالقراا  المق،دش بالبورصة المصر،ة عنها ا
 المق،دش بالبورصة السعود،ة القراا 

الثانى 
 (2)ف

،وجد ارا   بول
 معنوى

،وجد ارا 
 معنوى

لف ملاءمة معلوما  احربا  المحاسب،ة والق،مة تتخ
 الداتر،ة لحقوا الملا،ة والتداقا  النقد،ة التق ،ل،ة معاث 

ار القراا  المق،دش بالبورصة  ح را   ،ا  الق،مة
بالبورصة  القراا  المق،دش رالمصر،ة عنها ا

 السعود،ة

الثالث 
 (3)ف

 الخلاصة والتوصيات ومجالات البحث المقترحة -6/4

اسااتهدف البحااث دراسااة واختبااار ومقارنااة ماادى ملاءمااة المعلومااا  المحاسااب،ةا المتمةلااة ااار 
احرباا  المحاسااب،ة والق،مااة الداتر،اة لحقااوا الملا،ااة والتااداقا  النقد،اة التقاا ،ل،ةا ح اارا   ،ااا  

ن القراا  المق،دش بالبورصة المصر،ة وتل  المق،ادش بالبورصاة الساعود،ة. ولتحق،اا  ااا الق،مة ب،
الهااادفا  ااااح الباحاااث بتحل،اااال الدراساااا  الساااابقة التااار تناولاااا  ملاءماااة المعلوماااا  المحاسااااب،ة 
المختلفة والواردش بالقواحح والتقار،ر المال،ة ح را   ،ا  الق،ماةا وااال  الدراساا  المقارناة التار 

   علاااار موجااااة اثخااااتلاف باااا،ن الاااادول المختلفااااة ب اااار  تفساااا،ر اثخااااتلاف باااا،ن ملاءمااااة رااااا
المعلومااا  المحاسااب،ة ح اارا   ،ااا  الق،مااة باا،ن الاادول المختلفااة. ونتااراث حن الدراسااة الحال،ااة 
را   علار دولتا،ن ناام،ت،نا  ماا مصار والساعود،ةا اقاد  ااح الباحاث بةلقااء الضاوء علار ساو ر 

مصاااارى والسااااعودى ب اااار  توضاااا،ب موجااااة التقااااابة واثخااااتلاف وصااااوثث إلاااار احوراا المال،ااااة ال
 اقتقاا ارو  البحث.

و اااااد  ااااااح الباحاااااث بتةاااااو،ر نمااااااار اثنحااااادار المناسااااابة ثختباااااار اااااارو  البحاااااث وعااااار  
الإحصاااااءا  الوصااااف،ة واثختبااااارا  الإحصاااااح،ة اللا مااااة للتحقااااا ماااان إماان،ااااة اثعتماااااد علاااار 

سااانة  مااان ساااوا احوراا المال،اااة المصااارى -قاااا دش كقاااراةم 624الب،اناااا  والتااار تمةلااا  اااار 
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حتار  2032سنة  من سوا احوراا المال،اة الساعودى خالال الفتارش مان -مقا دش كقراة 103و
2032. 

 وقد توصل الباحث من نتائج تحميل الانحدار إلى ما يمى:
ق،ادش اار تعتبر معلوماا  احرباا  ملاحماة ح ارا   ،اا  الق،ماةا والا  بالنسابة للقاراا  الم -

البورصة المصر،ة وتل  المق،دش ار البورصة السعود،ةا ولان تعتبار معلوماا  احرباا  ماةار 
ملاءمة ح را   ،ا  الق،مة بالنسبة للقراا  السعود،ة والا  بالمقارناة بملاءمتهاا بالنسابة 

 للقراا  المصر،ة.

الملا،اااة معااااث  ناااا  اااارا معناااوى بااا،ن ملاءماااة معلوماااا  احرباااا  والق،ماااة الداتر،اااة لحقاااوا  -
ح اااارا   ،ااااا  الق،مااااة باااا،ن القااااراا  المق،اااادش ااااار البورصااااة المصاااار،ة وتلاااا  المق،اااادش ااااار 
البورصاااة الساااعود،ة. اااار نفااا  الو ااا ا تعتباااار معلوماااا  احرباااا  والق،ماااة الداتر،اااة لحقااااوا 
الملا،اااة ملاحماااة ح ااارا   ،اااا   ،ماااة القاااراا  المصااار،ةا ب،نماااا تعتبااار معلوماااا  احرباااا  

 لاحمة ح را   ،ا  الق،مة من وجهة نتر المستةمر،ن ار السعود،ة.المحاسب،ة اقة م

 ناا  اارا معناوى با،ن ملاءماة معلوماا  احرباا  والق،ماة الداتر،اة لحقاوا الملا،اة والتااداقا   -
النقد،ااة التقاا ،ل،ة معاااث ح اارا   ،ااا  الق،مااة باا،ن القااراا  المق،اادش ااار البورصااة السااعود،ة 

ة. وبالنساااابة للمسااااتةمر،ن ااااار مصاااارا اااااةنهح ،هتمااااون وتلاااا  المق،اااادش ااااار البورصااااة المصاااار،
بمعلومااااا  احربااااا  والق،مااااة الداتر،ااااة لحقااااوا الملا،ااااةا وم،ضاااااث بمعلومااااا  التااااداقا  النقد،ااااة 
التقاااا ،ل،ةا ب،نمااااا ،هااااتح المسااااتةمرون ااااار السااااعود،ة بمعلومااااا  احربااااا  والتااااداقا  النقد،ااااة 

 لحقوا الملا،ة. التق ،ل،ة وث ،ضعون م م،ة لمعلوما  الق،مة الداتر،ة

بااةجراء تحل،اال إضاااار علاار ااال ساانة ماان ساانوا  الع،نااةا ،مااان القااول بااأن  نااا  ا تماماااث  -
ملحوتاااث ماان  باال المسااتةمر،ن ااار السااعود،ة بمعلومااا  احربااا ا ب،نمااا ،هااتح المسااتةمرون ااار 

 مصر بمعلوما   احمة المرا  المالر المتمةلة ار الق،مة الداتر،ة لحقوا الملا،ة.

لاءمااة المعلومااا  المحاسااب،ة ح اارا   ،ااا  الق،مااة معلاار ااار السااعود،ة عنهااا ااار تعتباار م -
مصرا و،مان تفس،ر ال  من خلال حداةة ساوا احوراا المال،اة الساعودى ونسابة المساتةمر 
البسااا،ةا الااااى ،عتماااد بصااافة مساسااا،ة علااار معلوماااا  القاااواحح والتقاااار،ر المال،اااة التااار تنقااار ا 

قااااراا  ااااار مصاااار علاااار  اااارو  البنااااو  لسااااداد حاجاتهااااا القااااراا  السااااعود،ة واعتماااااد ال
 التمو،ل،ة وال  بنسبة مابر بالمقارنة بالقراا  ار السعود،ة.
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 وبالتالى، يوصى الباحث بما يمى:
ضرورش ا تماح سوا احوراا المال،ة ار مصر بدراسة إحت،اجا  المستةمر،ن مان المعلوماا   -

لاااى ،ةلبااة ااال ماان المسااتةمر المحلاار بهاادف  ،ااادش مسااتوى ااال ماان الإاصااا  والقاافاا،ة وا
 واحجنبر.

ضااارورش رااااع مساااتوى ومتةلباااا  الإاصاااا  الإجباااارى والعمااال علااار مرا باااة التااا اح القاااراا   -
 المق،دش ار البورصة للتحقا من مدى الت امها بتل  المتةلبا .

ضرورش تفع،ل  واعد الحوامة والحار  علار تنف،اا ا بالقاال المر او  والااى ،حقاا الهادف  -
 .  منها

ا تماااح م ساااح المحاساابة بتاادر،  المقاااال المحاسااب،ة المقارنااة خاصااة بالنساابة للاادول العرب،ااة  -
 واحار،ق،ة ار مقررا  الدراسا  العل،ا.

،نب اار تةااو،ر توجهااا  الماا تمرا  التخصصاا،ة المحاسااب،ة ااار مصاار لتاااون علاار المسااتوى  -
 الإ ل،مر والدولر ومن تنا ش مةل  اا القضا،ا المحاسب،ة.

تقدم يوصى الباحث بإجراء مزيد من البحوث المستقبمية التى تتناول عمى سبيل ومما 
 المثال ما يمى:

اثختلاااا  ااار ملاءماة المعلومااا  المحاسااب،ة ح ارا   ،ااا  الق،مااة با،ن القااراا  المق،اادش  -
ار البورصة المصر،ة وتل  المق،ادش اار البورصاا  احخارى مةال البورصاة الترا،اة والتونسا،ة 

 ة والم رب،ة وم،ضاث بورصا  الخل،ث العربر.والج احر،

ملاءماااة المعلوماااا  المحاساااب،ة ح ااارا   ،اااا  الق،ماااة باساااتخداح معلوماااا  مخااارى بخااالاف  -
احربا  المحاسب،ة والتداقا  النقد،اة التقا ،ل،ة والق،ماة الداتر،اة لحقاوا الملا،اة مةال تو ،عاا  

 ةو،ر واحصول  ،ر الملموسة.احربا  والق،مة الداتر،ة ل صول ومصرواا  البحوث والت

ملاءماااة المعلوماااا  المحاساااب،ة ح ااارا   ،اااا  الق،ماااة والااا  لع،ناااة مااان م سساااا  التمو،ااال  -
 وقراا  التأم،ن والبنو  ار مصر والدول العرب،ة.   

 ملاءمة المعلوما  المحاسب،ة ار القواحح المال،ة ربع السنو،ة ح را   ،ا  الق،مة. -

 المعلوما  المحاسب،ة علر  ،ا  الق،مة.جودش المراجعة امحدد لمقدرش  -

 مةر الخصاح  التق ،ل،ة للقراا  علر العلا ة ب،ن المعلوما  المحاسب،ة ومسعار احسهح. -
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