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 البحث ممخص
)لاددل  الددم يهدد ه اددلب ب إلددإ ت دد  تر إددئص لجددص رمددئعة  الددم ب  صبا ددم  ب    ج ددم  دد  

ت دد   ب  صبا ددما با  ئتددئن  الددم ب  صبا ددما رإددصر  الددم ب  صبا ددما بردد ةلب   الددم ب  صبا ددم  
شدصةم  د   011ا  ر بلا مئح تإص بلال صلدن     لةيده ادلب ب هد ه مد   دل لر يدئص تيلدم  د  

ب دد     مدد    مد ن ب  صبرددم 7107ب شدصةئن ب  مددصيم ب  ةيد ر إئ إ صمددم ب  مددصيم ردلب  تددئل 
  ددئ ي  ددو  ادد  ر  بلاللدد بص ب رددئة إرإددصر  الددم ب  صبا ددم ةددئ    ادد     لدد    ل    ئ دد 

تلبمدددم   ل يددددم   اإددددم إددددي  رإددددصر بت ددددئإ  الددددم ب  صبا ددددم   ادددد  ر ت مددددئح ب شددددصةئن تإددددص 
 ل ددع تلدد    ادد   ددئ يشديص ب دد  مإدد   ب يددصخ ب يصتد  ب رددئة إرإددصر  الدم ب  صبا ددم  بلال صلدنا

 % 5 ر  ى ب   ل يم ب  ةإ    م صه 
Abstract 
 

This study aims to investigate the impact of the audit committee's c-

haracteristics (size of the audit committee, audit committee meetings, 

audit committee experience, independence of the audit committee) on 

Internet disclosure Quality. The study sample included 100 companies 

listed in Egyptian Exchange during 2017. The study found that the re-

gression coefficient of the Audit Committee's experience was positive 

and significant, indicating a significant positive relationship between 

the experience of the audit committee members and Internet disclosur-

e Quality, which indicates acceptance of the sub-hypothesis of the Au-

dit Committee's experience, at 5% significance level.   
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 مقدمة البحث -1
ئ يم ب   لبلةددم  دد  شدده  بلام مددئ  ب  ددئ    ب   يدد   دد  بلاي ددئن ب  ئ يددم  ب   يددصبن بلام مدد

بلآ لم بلأريصر؛  م  ل ج ت    ع بلاي ئن  ب   يصبن ب   ي     ب ة ئيئ  ب  شةلبن    د  إدي  
  Enron  دددع ب ة دددئيئ بلهيدددئص ب   يددد   ددد  ب شدددصةئن ب ةإدددصى   لهدددئ ت ددد  ردددإي  ب  جدددئ  شدددصةم

 اد  بلا دص ب دل  ل   ب د  ب  دعجيص ت د   مد بميم  WorldCom شدصةم  Adelphia شصةم 
ب      ئن ب  لش صر    ب  ةدئصيص ب  ئ يدم   شدصةئن    مد  ل ن   دع ب   ب د  ب د  ب  دعجيص إمد صر 
ردد إيم ت دد  ب   ييددم بلارئردديم    لئرددإم  ب    ج ددم  دد  ميددئا    مددي  ب      ددئن ب  لئرددإيم 

ل ددع   رددئت ر بمددلئ  ب  مددئ و  دد  ت  يددم  لؤطددصبه ب  ردد يي ر  دد  رددلب  ب  ةددئصيص ب  ئ يددم   
 ب رئل ب ةصبصبن 

 ل ع  ة  طئ د  ب   يد   د   رد ر    ب ةد بعل ب  ئ يدم  ب إدئلجي  إئ   ردص  د  بلا مدئح تد  
ب      دددئن ب  ئ يدددم  ميدددص ب  ئ يدددم   ب  ددد    ةدددلهل  ددد   ةيددديل ب بإ ب شدددصةئن إمددد صر لةجدددص  مدددم 

 يص مدد ص لةإددص  دد  ب شدديئ يم  ي ددئ ي   دده إلشددص   صشددي  ت  يددم ب رددئل ب ةددصبصبن  ة ددئ طددئ إ ب إ دد  
ب      ئن ب  لئرإيما  ا  بلا ص ب ل  يإصي ب   ص ب  ل     لئل صلن ة ردي م ا يد ر    مدي  
ب      دددئن  ةئ دددم ب  رددد ر  ي   ل دددع   ةئإ دددم ب ط ددد  ب   يبيددد  لأمدددلئ  ب  مدددئ و  ددد  لادددل 

 Aly, Simon)جدص   ئ يدم رصتم   مي  ب      ئن    ب  من ب  لئرد    إطدصه ل  د   لة

et al. 2010).   ة دئ ب  بلال صلدن ي  إدص ل بر  صيد ر  لشدص ب  ةدئصيص ب  ئ يدم  ليدإ يردئت  ت د
ب  م   ب   مد ص لةإدص  د  ب  رد ر  ي    دص  اد   ب   يد   د  بل دئط تدصخ ب  ةدئصيص ب  ئ يدم 
 تإددددص بلال صلددددن  إئلإ ددددئ م ب دددد  ب ةئليددددم بلا مددددئ  إشددددة   دددد ص   ميددددص  ة دددده   ردددد ر   

 ب      ئن 
 ي جدد  بلا مددئح تإددص بلال صلددن للدد  بلارددئ ي  ب ل يجددم  لئ مددئح ب  لئرددإ    ب ددل  ي   دد  
ت دددد  ب ةئليددددم بلاردددد يئ ر  دددد   رددددئع  ب  ةليددددم ب ل يجددددم  دددد    مددددي  ب      ددددئن   ردددد ر  يهئ  
 ئ  ةددئصيص ب  ئ يددم تإددص شددإةم بلال صلددن  ردد و   شددصةئن إ  إيددم   ط إددئن ب  ه  ددي  إئ شددصةم  دد  

 د  لدي   (.Janvrin and No 2012)    دئن لأمدصبخ ب ردئل ب ةدصبصبن إمد صر   صيدمب   
ت د  ل  بلإ مدئح تإدص بلال صلدن ي  إدص  (Laswad, Fisher et al. 2005) لشدئصن  صبردم

ل بر  ة  ددم    رددئع  ب  ة ي يددم ب  ردد ر  م  دد  بلإ مددئح  ة ددئ ي  دد  ت دد   ة يدد   مددن  مدد   
م ب طإئتدددددم    ةددددئصيص ب  ئ يدددددم  إئلإ ددددئ م ت ددددد   ددددد  يص ب      ددددئن    رددددد يي ي    ريدددديخ  ة يددددد
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ب      دددددئن إشدددددة   لبعدددددل    رددددد يي ي   ددددد  ردددددلب  ب  لددددد يإ ب  رددددد  ص   ل  يدددددئن ب   بمدددددص 
 بلإ ة ص ليم   شصةئن 
  ب  بلال صلدددددن يلةددددده  ردددددئا م   ئ دددددم  ددددد    ددددد ح ب      دددددئن 7119 يص )ب صشدددددي   ا

ئ م ت دد  ب   ييددي ب رددئة إئلإل صلددن  دد  ب  لشدد صر  ب ئل هددئ    ردد ر  ي  إمدد صر تئ  ددما إئلإ دد
ائل  ب   مينا   ل ع يرئت  بلال صلن إ  ص لي       لةيه شيئ يم بلإ مئح ب  لئردإ   د  
  دع ب ي بيددئا  اد   ددئ لا ي دد ب ص ب ةئليدم  لةيةددع إئلات  دئ  ت دد  ب  ب بر برددصى  ب دئ  ي ددئ ي   دده 

بلال صلددن  د  اددلب ب مد   ي  مدده  إشديئ يم ب  ل د ى ب      ددئ    لئ مدئح ب  لئرددإ ا  د     ص
ت   ملئتم ب  ل بن بلام مئ يم إ  ئصرم ب شيئ يم    لب  ئ   ب صن ادله ب ةلئتدم  اد  بلال صلدن 
ب بر  رددئت ائ  دد  ل ددع   ي دد  بلات  ددئ  ت دد  بلال صلددن ي باددع ممدد صب  دد  ب  مددن ب لددئ    دد  

 ددد  صمإدددم ب  لددد بن لئليدددم ب جةدددم  ب  مددد بميم  ددد  ب      دددئن  ب لةدددئعه ب  لشددد صر ل ددد   ددد  
لب ةئلدن شديئ يم بلإ مدئح ب  لئردإ   بلام مئ يم      ئصرم ب شيئ يم  لئ مدئح ب  لئردإ    با

   ج  بل  آ يئن   إئ ئ ل ة م ب شصةئن  لاص ب يب يم   لةه ل ة م اي ر 
 إئ  ئ     ل  ط يص  يه ل ل ة م ب شصةئن    ييدي ب جةدم  د  ت  يدم بتد ب  ب  ةدئصيص ب  ئ يدم 

 دد ئ   دد ب ص بلا مددئح  ب شدديئ يم  ةئ ددم ب ا بلدد  ب رئمددم إئ شددصةئن  ب  دد جصر ت دد    د  رددلب 
لة ه بملئ  ب  مئ و  ل ع إئ ةد ص ب  لبعدل   د  ب   ميدن ب  لئرد      لد   د   دئاصر تد ل 

   ئج  ب      ئن إي  ب  ر ر  ي  
ل صيدم      ص ل صيم ب  ةئ م تطئصبً يصإط ر  ع بلإ مئح  ص ل ة م ب شصةئن  ليدإ  ة دصح

ب  ةئ ددم ل   ةددئ يه ب  ةئ ددم  لشددع تدد    ددئص  ب  مددئ و إددي  ب  رددئا ي   ب  دد يصي    إئ  ددئ   
رددددي ل  ةئرددددل ب  لددددئ ص بلام مددددئ يم لأ   ريدددديخ  دددد   ةددددئ يه ب  ةئ ددددم  دددد  مإدددد  ب  رددددئا ي  
 ب  دد يصي    ل ياددم  ددل ع   مئ إددئً  ددئ يةدد ل ب  دد يص   إدد اصبإبن  ر  يددم ط بتيددم   إ ددئ  دد  ل ددع 

 ب ر دد ل    صبمإددم  ب   ئإ ددم    شددئصع آ يددئن ل ة ددم ب شددصةئن  دد    ئإ ددم   ل يدد   بلإ مددئح
ريئرددم بلإ مددئح ب شددئ          ددئن ب رئمددم إئ شددصةم   مدد  يةدد     ص آ يددئن ب ل ة ددم  دد  
 ل يدد  ريئرددم بلإ مددئح ت ددئ  ة ددلًب ل  إدد يلًب  ليددإ يةدد     صاددئ  ة ددلب تلدد  ئ ي دديي بت  ددئ  

بر يددم   شددصةم  يريددخ  دد  مدد صر ب  دد يصي  لادد  ب      ددئن تدد  آ يددئن ب ل ة ددم ب صمئإددم ب  
 لدددئ  هل ب رئمدددم     دددئ يددد    ت ددد   لردددي  شددد   يم بلإ مدددئح  اددد  ر ب إيئلدددئن ب  ئ يدددم   ددد  
لئليم لرصى   ية     صائ إ يلب تل  ئ  ة   آ يئن بلإ بصر    ت ل   ئجد  ب      دئن  ب رد  ع 
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ئخ ب لئاددم ت دد   ييدد   دد  ب   ئإ ددم  بلا مددئح  بلال هددئي   دد  ب شددصةم     ددئ يدد    ت دد  بلريدد
 إئ  ئ    ئ  شيئ يم بلإ مدئح  د  ص ب  ييد   د  ب      دئن  ي دئ ي   ده إعلشدطم ب شدصةم  ليدإ 
 ددددص إط شدددديئ يم بلإ مددددئح ب  ددددئ     شددددصةم إطصية هددددئ  دددد  لشددددص ب      ددددئن   ئلاإ ةددددئصبن  دددد  

ح  د  ردلب  برد ل بإ طدصه  ةل   ايئ ب      ئن   ة  ب شصةئن     لردي  شديئ يم بلإ مدئ
إ ي دددم  لشدددص ب      دددئن   جددد  ب  ةدددئصيص ب  ئ يدددم تإدددص بلإل صلدددن  ليدددإ  ددد  ص شدددإةم بلإل صلدددن 
ب يصمددم  ددلئ بصر    مدد   ت دد  ا يددص ب  ردد ج صي    دد  يص  لدد يجئن ي  يددم        ددئن ب هئ ددم  

ل صلددن  إئ  ددئ   ي ةدد    شددصةم  لرددي  شدديئ يم بلا مددئح  دد  رددلب  بردد ر بل بلا مددئح تإددص بلا
(Kelton and Yang 2008.) 

 مددد     دددن بلاي دددئن ب  ئ يدددم ب  ئ  يدددم  ب شدددة ع ب  ددد    دددن بجئص هدددئ لددد   شددديئ يم ب  ةدددئصيص 
ب  ئ يددم ب دد   طدد يص بلاصشددئ بن  ب ة بتدد  ب رئمددم إل ة ددم ب شددصةئن  ب  دد  يلإ دد  ل     دديل إهددئ 

ي  ب  مددص   ل ة ددم ب شددصةئن    دد   مددص مئ ددن ب هيعددم ب  ئ ددم   صمئإددم ب  ئ يددم إ مدد بص ب دد  
   مدد   ددل  طدد يص 7115 ب ددل   ددل بتدد ب ه  دد  مإدد   صةددي ب  دد يصي  ب  مددص  إئ هيعددم  دد  تددئل 

  7106 ب جئليم    تئل  7100ل ع ب   ي   ص ي  بلا       تئل 
  دصه ل ة دم  7106   ةئ  لئمد بص ب جئ دإ  د  ب د  ي  ب  مدص   ل ة دم ب شدصةئن   دئل 

 ب  إددئ ئ  ب ددل ل ب  دد   لةددل ب  لبمددم إددي   ا ددا بلا بصر  ب شددصةئن إئلهددئ  ا  تددم  دد  بلارددا
 دد  لئليددم  إددي   ددلبع ب شددصةم  بلأطددصبه بلأرددصى ب    ئ  ددم   هددئ  دد  لئليددم برددص   إهدد ه 
 لةيه ل    ل ئيم    بي  إي   مئ و ة    ع بلاطصبه      ج  بلا يدئن ب صعيرديم   ل ة دم 

  ا دا بلا بصر    ادئ   ا دا بلا بصر )  د     ةئ  هلب ب   ي     ب ا  يم ب  ئ دم    ردئا ي  
با هددئ  الددم ب  صبا ددم    ب إيعددم ب صمئإيددم )  دد  با هددئ ل ددئل ب صمئإددم ب  بر يددم   ب بصر ب  صبا ددم 

 ب  بر يم  
    دددو لا يدددم بلشدددئإ ب شدددصةئن ب  ردددئا م ب  مدددصيم ب  ردددا م  ددد  رددد ه بلا صبه ب  ئ يدددم 

ب      دئن ب  ئ يدم  ميدص ب  ئ يدم  د  ردلب   دئ    بمص ب ة ص ليم  هئ  لئ مئح  د  رلب هدئ تد  
إئلدع عت د  ةد  شدصةم ب    د  اد  لا  7106ي   لع ب   ي  ب  مدص   ل ة دم  ب شدصةئن   دئل 

إةدد  ب ة بتدد  ب دد بص ر  دد  اددلب ب دد  ي    ددئ    دديل إددع  لهددئ   ددئ لا    دديل إددع   إددصصبن تدد ل بلا  دديبل 
 ةصيددص ت دد    م هددئ بلا ة ص لدد    دد   ةددل ع رط هددئ ب  ردد ةإ يم    طإيدده    يمددو تدد  اددلب ب 

 ب  ةصيص ب رل   ب       رئا يهئع
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 ي  دددو   دددئ ردددإه بلدددع  ددد  ب  ل  ددد  ب     ددد  ل يدددئن ب ل ة دددم    صب  ددد جصب  لي يدددئ  ددد  
  ئصرددددئن ب شددددصةئن تدددد  بلإ مددددئح بلار يددددئص  تدددد  ب      ددددئن ب  ئ يددددم  ميددددص ب  ئ يددددم تإددددص 

اددددله ب  لبمددددم إمدددد صر  طإيةيددددم  دددد  ب إيعددددم بلال صلددددن   ددددل ع  ددددئ  اددددله ب  صبرددددم يةدددد ل إئر إددددئص 
 ب  مصيم 

  صةي ب  صبرم ت   ب رمئعة ب  ر  يم   الدم ب  صبا دم ةي يدم صعيرديم  ل ة دم ب شدصةئن  
 ل دع ل ددصب لأا ي هددئ  دد  ب  دعجيص ت دد    ئصرددئن ب  ةصيددص ب  دئ   إمدديم تئ ددم   ب  ةصيددص ب  ددئ   

 تإص بلال صلن إميم رئمم  
 مشكمة البحث -2

ب  طدد صبن  ددد   ةليددم ب      دددئن  شدددإةئن بلا مددئ   بلال شدددئص ب رددصيص  لئل صلدددن ب ددد  ل ن 
 ة يل بشةئلا ا ي ر  لئ مئح بلار يئص    شصةئن   ب ل  ي ة  ب شصةئن  د  لشدص ب      دئن 
   ردددد ر  ي    ةددددئ لأرددددا ي ليددددم  لبع ددددم  ب ئلددددم ب يصمددددم  لئ مددددئح تدددد  بلدددد بل إ ي ددددم  دددد  

 اهدددئن ب صمئإيدددم  بلإشدددصب يم  إئلإ دددئ م ب ددد  برددد ر بل بل دددئط ب      دددئن ميدددص ب  ط  إدددم  ددد  ب
 ,.Abdel Salam et al)      ر   صخ اله ب      ئن  إئ  ئ    لري  ب شديئ يم  بلا مدئح

 إئ  ددئ    ددئ  بردد ر بل بلال صلددن ة رددي م  لشددص ب  ةددئصيص ب  ئ يددم  دد    ب دد   ريدديخ  .(2007
ائ دددئ  ددد  ب لددد   ددد   شدددة ع ب  ةئ دددم   ةدددل ع  ب  مدددن  ب  ة يدددم إئلإ دددئ م ب ددد  بلدددع ي  ددد    صب

 ب  رييه    ل ر ت ل   ئج  ب      ئن 
 م  مئ ن ب   ي     ب  صبرئن إئ  صةيي ت    ل  بن اد  ه ب  ةصيدص ب  دئ   تإدص بلال صلدن 

 جد  لادل ب شدصةم   ب ردي  م   ب صإليدم   ب ص دص ب  دئ     لدد ل - ب     ةدم إرمدئعة ب شدصةئن 
ع لدد صر  دد  ب  صبرددئن  إمدديم رئمددم  دد  ب إيعددم ب  مددصيم ب  دد   لئ  ددن بلا ب  الددئ-ب مددلئتم 

 لجص ب يئن ب ل ة م ت   بلا مئح تإص بلال صلن 
 وبناءً عمى ما سبق يمكن صياغة مشكمة البحث في صوره التساؤلات التالية:

   ئ ب  ةم   إا  ر بلإ مئح تإص بلال صلن؟  
  ئ ا   ل    بلا مئح تإص بلال صلن؟  
    شددة   ب اددئه ب  لبمددم إددي  رمددئعة  الددم ب  صبا ددم ةعلدد  آ يددئن ب ل ة ددم  ادد  ر  ددئ ادد

 بلا مئح تإص بلال صلن؟
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 ىدف البحث -3
ب د  ب   دصه ت د  لجدص ب رمدئعة ب  ر  يدم   الدم  -إم صر صعيرديم  - ه ه اله ب  صبرم 

ب  صبا م ةعل  ب يئن ل ة م ب شصةئن ت   بلا مئح تإدص بلال صلدن   يشد ه  د  ادلب ب هد ه 
 ب صعير   ا  تم    بلاا به ب يصتيم    ج   ي ئ ي  :

   بردد ر بل   شددص  ةيددئا ادد  ه بلا مددئح ب  ددئ    ميددص ب  ددئ     شددصةئن تإددص بلال صلددن إ ددئ
 يلئر  ب إيعم ب  مصيم 

   بر إئص بجص رمئعة  الم ب  صبا دم ةعلد  بادل ب يدئن ل ة دم ب شدصةئن ت د    شدص اد  ر
 بلا مئح تإص بلال صلن 

   البحثأىمية  -4
بالناحيةةةة  لإدددص با يدددم ادددله ب  صبردددم  ددد  ةددد   ددد  ب لئليدددم ب    يدددم  ب    يدددم   ي دددئ ي   ددده 

   لددئ   ب  صبرددم   ددييه ب يادد ر ب   اددد  ر  دد  ب  صبرددئن ب  لئرددإيم ب رئمددم إاددد  ر العمميةةة
بلا مددئح تإددص بلال صلددن   ل ددع  دد  رددلب  ب   ددصه ت دد  للدد  ب   ب دد  ب هئ ددم ب  دد جصر ت يهددئ 

 ل يئن ل ة م ب شصةئن   ب    ج م   
   ردددئت  ب  صبردددم ب اهدددئن ب  ل ي يدددم  ددد   مدددص ت ددد  بالناحيةةةة العمميةةةةب دددئ  ي دددئ ي   ددده 

ب   ددصه ت دد   دد     ئ يددم بلا يددئن ب  ر  يددم  ل ة ددم ب شددصةئن  ل ددع  دد  رددلب  ب   ددصه ت دد  
     عجيصائ ت   اد  ر بلا مدئح تإدص بلال صلدن  ة دئ للهدئ   ديو ب يصمدم لأمدلئ  ب  مدئ و 

 ص صر ب  عة     ب  طإيه ب ي ئ   لآ يئن ب  ر  يم  ل ة م ب شصةئن ل دصب    لدئ ص ب   يد ر    
 ب   ص إم ت يهئ 

 منيجية وحدود البحث  -5
    دددد  ب  صبرددددم  دددد  شددددةهئ ب ل ددددص  ت دددد  ب  لهايددددم ب  ل ي يددددم  بل رددددي ل بردددد  صبخ   ةيدددديل 

ةصيدص ب  دئ   تإدص بلال صلدن ب  صبرئن ب ردئإةم لبن ب مد م إ   د تئن ب  صبردم ب    ج دم  د  ب  
  ل ة م ب شصةئن   ل ع إه ه بش ةئه  ص خ ب  بصرم  

ب ددئ  دد  شددةهئ ب    دد       دد  ب  صبرددم ت دد  ب  لهايددم ب  طإيةيددم ليددإ رددي ل باددصبإ  صبرددم 
 طإيةيدم ت د  تيلدم  د  ب شدصةئن ب  مددصيم ب  ردا م إرد ه بلا صبه ب  ئ يدم  بل ي  جد  ب    يددص 



 لإفصاح عبر الاوخروج......ة اخصائص لجىت المراجعت علّ جُدأثر                  محمدأحمد أبو زيد على / أ  

743 

 

ر  يددم   الددم ب  صبا ددم  إيل ددئ ي  جدد  ب    يددص ب  ددئإص  دد  بلا مددئح ب  ردد ة   دد  ب رمددئعة ب  
 تإص بلال صلن  إئلإ ئ م ب   بلع ر ه ي ل بر ر بل ت      ب    يصبن ب صمئإيم 

  صةي ب  صبرم ت   رمئعة  الم ب  صبا م ةي يم صعيرديم  ل ة دم ب شدصةئن   ل دع ل دصب 
  تإدص بلال صلدن   إئ  دئ   يردص  تد  لطدئه لأا ي هئ    ب  دعجيص ت د    ئصردئن ب  ةصيدص ب  دئ 
 اله ب  صبرم بلا يئن بلأرصى  ل ة م ب شصةئن 

 خطة البحث -6
انطلاقةةا مةةن مشةةكمة البحةةث ولتحقيةةق اىدافةةو وفةةي وةةوء حةةدوده . فسةةوف يسةةتكم  البحةةث 

 عمي النحو التالي:
 ل ة م ب شصةئن   ةئ لأل إ ب  م ب ل ة م ب  مصيم  -6/0
 بلال صلن : ب  يه ل  ب  يبيئ ا  ر بلا مئح تإص  -6/7
 ل ي  ب  لبمم إي  رمئعة  الم ب  صبا م  بلإ مئح تإص بلال صلدن  بشد ةئه  دص خ  -6/3

 ب إلإ 
  لهايم ب  صبرم   -6/4
   ميئن  ب إلإ  -6/5
  ائلان ب إلإ ب  ة صلم  -6/6
 حوكمة الشركات وفقا لأحدث أدلة الحوكمة المصرية -6/1

 ددد  ب    ددد تئن ب هئ دددم ب  ددد  لدددئين ت ددد  با  دددئل ب ة دددئ  بمدددإلن  ل ة دددم ب شدددصةئن 
 ب إددئلجي   دد  ب  اددئلان ب  ر  يددم ب  لئرددإيم  بلام مددئ يم  بلا بصيددم  ب ةئل ليددم  ميصاددئ ا  ب  دد  
 يصخ ليرهئ ت   ا    بت ئ  ب   ررئن  ب  ل  ئن ب    يدم  ب لة  دئن ا  بمدإلن لةدلب 

بيائإيئ هدددئ ب    دددد  ر   مددد   هدددص بلاا  ددددئل  لمدددإئ   إلدددإ  ب  صبردددم  لبردددد يئ ر  ددد   يبيئادددئ  
إل ة ددم ب شددصةئن ل ياددم لدد  إ ر رددم  دد  لددئلان بلا ددلبا  بلالهيددئص     يدد   دد  ب شددصةئن 
ب ةإدددصى رددددلب  ب  ةدددد   ب ة ي دددم ب  ئ دددديم   ئيب ددددن  ةدددص ل دددد  بلا  ا  ب  دددد     دددن ب دددد    ب دددد  

ب بصر ب شددصةئن   ل هددئ  بلاا  ددئل إئ ل ة ددم إئت إئصاددئ بلدد إ   اددع تددئ    لإلةددئل ب صمئإددم ت دد 
 ددد  بردددئإر برددد   ئ  رددد طئ هئ ا لجهدددئ ت ددد  ل ئيدددم لةددد ه ب  ردددئا ي   ميدددصال  ددد  بمدددلئ  
ب  مددئ و ا   لرددي  ب بعهددئ    ئصرددئ هئ ب  لئرددإيم   دد  يص ب شدديئ يم  دد  ب  ةددئصيص ب  ئ يددم  ميددص 

 .(Jagolinzer et al. 2011)ب  ئ يم ب مئ صر تلهئ
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  ددد  ب لئليدددم ب  لئردددإيم يب  بلاا  دددئل إل ة دددم ب شدددصةئن  ددد   لئ  دددم ادددئ ر لارددد  ئ ر جةدددم 
ةصيدص ب  دئ    ر ر    ب ة بعل ب  ئ يم  بل      ل ة دم ب شدصةئن   صب لي يدئ إئ لردإم     يدم ب  

رئمددم  دد   دد  بلاريئمددئن ب  لئرددإيم بلاريددصر  دد  مإدد  ب   يدد   دد  ب شددصةئن ب ةإددصى   ي جدد  
 إددد ل بلا مدددئح  ب شددديئ يم بلددد  ب  إدددئ ئ بلارئرددديم   ل ة دددم  ب  ددد  بمددد ص هئ  ل  دددم ب   دددئ   
بلام مددددئ    ب  ل يددددم  ب ددددل  يددددلة ت دددد   ددددص صر ب  يةيدددد  بطددددئص ل ة ددددم ب شددددصةئن  لةيدددده 

    ب  من ب  لبعل إشع  ةئ دم ب  ردئع  ب   مد م إ عرديا ب شدصةم   د  إيلهدئ  بلا مئح ب ةئ  
ب   مه ب  ئ  ا بلا بإا ب   ةيما بلا مئح ت  اية  ب  ردئا ي ا  بلا مدئح ب     ده إعت دئإ 
 ا دددا بلا بصر  ب  ددد يصي  ب  لييدددليي ا  دددص بلا مدددئح تددد  ادددله ب      دددئن إطصيةدددم تئ  دددم إدددي  

   7105    ب  من ب  لئر  )ب للئ   ب  رئا ي   بملئ  ب  مئ و
بلدع بلب ةئلدن ل ة دم ب شدصةئن  (Tao et al. 2013)   د  ليدا ب رديئها بةد ن  صبردم

 ردد   ب دد  ل ئيددم لةدد ه   مددئ و بمددلئ  ب  مددئ و إئ شددصةما  ددئ  ب ل ددئل ب  لئرددإ  يدد  ص 
 مدص ئن ب بصر ب شدصةم   ةيديل ب      ئن ب  لئرإيم ب  د    ةد  بمدلئ  ب  مدئ و  د   صبمإدم 

 ب بعهئ  مصبصب هئ   ئ بلب ةئلن    ل  م لم بلاطصبه بملئ  ب  م لم إئ شصةم 
 مدد  شددده ن ب ي دددصر بلاريدددصر  طددد ص   لددد    ددد   ادددئ  بصردددئإ م بتددد  ل ة دددم ب شدددصةئن  ددد  
 مددص   ةدد   ددل بمدد بص  ا  تددم  دد  بلااددصبإبن ب  دد  ب ن ب دد   لرددي   طإيدده م بتدد  ل ة ددم 

ليإ ية ل  صةي ب   يصي  ب  مص   إ مد بص بلأ  دم بلار صشدئ يم   طإيةدئن ل ة دم ب شصةئن  
ب شدددصةئن طإةًدددئ لأ  ددد  ب   ئصردددئن ب    يدددم  إ دددئ ي  ئشددد   دددص ةئ دددم ب ةددد بلي  ب  ل  دددم    ددد  

 ب شصةئن  بر  ا ه صيم  مص ب  صإيم 
يم ل     يدد   ل ة ددم ب شددصةئن ي لددئ   إمدديم لرئردد 2٠٠5اكتةةوبر ةدد  لمدد ص ب  صةددي  دد  

ب شددددصةئن ب  ةيدددد   هددددئ ل صبه  ئ يددددم إئ إ صمددددم   رددددئت  هئ ت دددد  بلا  دددديبل إ  ط إددددئن ب ل ة ددددم 
لمد ص ب  صةدي   يد  ل ة دم شدصةئن مطدئل بلأت دئ  ب  ددئل   2٠٠6يوليةو  بلإ مدئح  جدل  د  

مةارس ل صًب   ئ  هلب ب ةطئل ب  صيخ    لا يدم ةإدصى  د  بلام مدئ  ب ةد    ب  مدص      د  
 لددد يإ   يددد  ل ة دددم ب شدددصةئن ب  ةيددد   هدددئ ل صبه  ئ يدددم إئ إ صمدددم إ دددئ مدددئل ب  صةدددي إ 2٠11

ي  ئشدددد   ددددص   دددد لان  طإيدددده ب ل ة ددددم  دددد  ل ددددع ب  مددددن لصمًددددئ  لددددع ت دددد    بةإددددم ل  دددد  
   ئصرئن ب ل ة م ت   ب  ر  يي  ب       بلإم ي    ي ئ يرة   ص  ائ ا بلإ بصر 



 لإفصاح عبر الاوخروج......ة اخصائص لجىت المراجعت علّ جُدأثر                  محمدأحمد أبو زيد على / أ  

745 

 

 طد يص   لد يإ بلأ  دم  ت    صةي ب  د يصي  ب  مدص  ت د 2٠16اغسطس  بريصب      
 -ب ردددئإةم    اهدددئ ا يً دددئ  ددد    يددد   بلددد   لدددن تلددد ب  عب ددد  ي  ب  مدددص   ل ة دددم ب شدددصةئن

بلامددد بص ب جئ دددإع  ب دددل  يرددد ه ه  ةددد يل بلإصشدددئ  إع  ددد   دددئ اددد     ددد   إدددع  ددد   ادددئلان 
ب ل ة ددم   طإيةددئن ب شدديئ يم  بلإ بصر ب صشددي ر إ ددئ يردد ل ةئ ددم بلأطددصبه لبن ب  لبمددم إئ شددصةم 

 ب     طإةع   ت يع ر ه ي ل  لئ   ل ة م ب شصةئن    رلب  ب   صخ   لةئط ب  ئ يم :
 مفيوم حوكمة الشركات -6/1/1

صمل بلاا  ئل ب ةإيص ب ل  ل ين إع ل ة دم ب شدصةئن  د  ب ردل بن بلأريدصر    لدع لا ي اد  
م   صيددده   لددد     يددده ت يدددع   يهددد ل ل ة دددم ب شدددصةئن   يصادددص ل دددع   ددد بر   يهددد ل ل ة ددد

 ب شصةئن    ب   ي     ب  ائلان ب  ل ي يم  بلام مئ يم  ب  ئ يم  بلاا  ئتيم   شصةئن 
يص  ل  ل ة م ب شصةئن  ه ه ت د   لةيده  (Solomon et al. 2000)     اهم ل ص 

ب شدديئ يم  ب  رددئإ م  ليددإ يلدد   ايةدد  ل ة ددم ب شددصةئن ةيييددم   ييددص ب  باإددئن  ب  رددع  يئن 
  ا ددا بلإ بصر  ب  دد يصي   ب  رددئا ي    ميددصال  دد  لمددلئ  ب  مددئ و  إئلإ ددئ م ت دد   ل يدد  

اصبإبن ب رئل ب ةصبصبن  بر  ب شصةم   م بت   با
يددص  ب  ل ة ددم ب شددصةئن    دد    ا  تددم  دد  ب ة بتدد  ب  دد   (Rezaee 2004) إيل ددئ

يةدد    ددي  ي  دد     ييددص ب لةدد ه  ب  باإددئن إ  اإهددئ يدد ل ت بصر ب شددصةم  ب صمئإددم ت يهددئ   ةددئ  ه
إدددي  بلأطدددصبه ب  ر  يدددم   جددد  ب  ردددئا ي    ا دددا بلإ بصر  ب  ددد يصي  ب  لييدددليي   ة دددئ    دددو 
ل ة م ب شصةئن تلبمم ب ة ر ب   إئ  م إي  بلإ بصر  ب  رئا ي     رلب     يص اية   ة   د  

 صمئإددددم بلأ بإ    دددد   دددد   بلأادددد به  ب ريئرددددئن  بلإاددددصبإبن   دددد ئ   لةيدددده اددددله بلأادددد به
ل ة ددم ب شددصةئن ب ي ئ ددم  دد   بلإ بصر ب  لييليددم  ةدد    رددع  م ل ددئل  ا ددا بلإ بصر   ب ددل  إدد  صه 

ل   (Rezaee 2004)يةدد    رددع لًا ل ددئل ب  رددئا ي  إهدد ه ر دده مي ددم    رددئا ي    يددصى 
ايةدددد  ل ة دددددم ب شدددددصةئن ي ةددددد    دددد  ردددددإص   دددددئعه لرئرددددديم    جدددد   ددددد    ييدددددم بلإشدددددصبه 

Oversight  ا ددا بلإ بصر   الددم ب  صبا ددم    ب   ددئعه بلإ بصيددم (Managerial    بلإ بصر(
)ب  صبا دددم  Assurance  صبا دددم ب  بر يدددم      ييدددم ب  مددد يه )ب Audit   ييدددم ب  صبا دددم 

)إ صمددددم بلأ صبه ب  ئ يددددم   ب دددد   ب   ددددئييص   Complianceب رئصايددددم      ييددددم بلا  دددديبل 
)ب  ردددد ج ص    ب دددد بعل    ب  ل  دددد   ب  ددددئ ي     Monitoring ب  ل  دددد        ييددددم ب صمئإددددم 

 )ب  ر شئص   ب  ئ ي     Advisory لملئ  ب  مئ و بلأرصى      ييم  ة يل ب لمو 
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ي ة   بلإطئص ب  دئل  (OECD, 2004)   ةئ    صيه  ل  م ب   ئ   بلام مئ    ب  ل يم 
 ل ة م ب شصةئن  د   ا  تدم  د  ب صةدئعي بلأرئرديم  ب  د   شد   ل ئيدم لةد ه ب  ردئا ي   
 ب  رددددئ بر إددددي  ب  رددددئا ي    ل ئيددددم لمددددلئ  ب  مددددئ و   بلإ مددددئح  ب شدددديئ يم    رددددع  يئن 

ل  ل ة ددددم ب شددددصةئن     دددد  ت دددد  صةددددئعي  (Mardjono 2005) ا ددددا بلإ بصر  إيل ددددئ يددددصى
   ب ةيدددددددددددئإر Integrity   بلأ ئلدددددددددددم Accountabilityلرئرددددددددددديم    جددددددددددد   ددددددددددد  ب  ردددددددددددئإ م 

Efficiency ب شدددددديئ يم   Transparencyل   يهدددددد ل ل ة ددددددم 7101  ددددددص ) ب مددددددئ  ا ا  
ب شددصةئن ادد    إيددص  برددص ي  دد   ب ة بتدد   بلإاددصبإبن  ب   ئصرددئن ب  دد   لدد   ةيييددم ب رددئل 
ب ةصبصبن  بر  ب  لشعر  إئلإ ئ م ت   للهئ ل ئل   صمئإم  ب  ردئإ م   لةيده بلإ مدئح  ب شديئ يم 

 Mohsen Moradi)ب  مئ و بلأرصى    د   اهدم ل دص  ل ع  ر  م ب  رئا ي   لملئ 

بلاادصبإبن ب  د   طإةهدئ ب  ل ة م ب شصةئن ا  تإئصر ت   ا  تم  د  ب ريئردئن    (2013
ب شددددصةم   صبمإددددم  ل ئيددددم  مددددئ و ا يددددص بلاطددددصبه ب  بر يددددم  ب رئصايددددم ب  دددد     ئ دددد    هددددئ  

ب  ل ة ددم ب شددصةئن ادد  تإددئصر تدد   ا  تددم  دد   (Parlakkaya et al. 2015) يددص 
ب  إدددئ ئ ب   ايهيدددم  ةيييدددم ب بصر ب شدددصةم  صمئإ هدددئ إ دددصخ  لةيددده باددد ب هئ  مئيئ هدددئ  بلا دددئ م 

  ةي  هئا     يص ب      ئن ب    ي ة  بلات  ئ  ت يهئ 
إم صر تئ دم اد  ل ة م ب شصةئن    ةئ  ة بت     ئييص ل ة م ب شصةئن     مصا  ئ  

 ا  تم  د  بلأردا  ب  إدئ ئ  ب دل ل ب  د   لةدل ب  لبمدم إدي   ا دا بلإ بصر  د  لئليدم  إدي  
 لبع ب شصةم  بلأطصبه بلأرصى ب    ئ  م   هئ    لئليم لرصى  إه ه  لةيه ل  د  ل ئيدم 

   7106   بي  إي   مئ و ة    ع بلأطصبه )ب   ي  ب  مص   ل ة م ب شصةئنا 
 ناو  المفاىيم المختمفة لحوكمة الشركات ما يمي :ويتوح من ت 
   ةددد ل ل ة دددم ب شدددصةئن ت ددد  ب  صب دددئن ل صيدددم ب  ةئ دددم اإ اددد    ا  تدددم  ددد  ب  لبمدددئن 

ب   ئم يددم إددي  ب بصر ب شددصةم )ب  ةيدد  ا  بلاطددصبه لبن ب  مدد لم إئ شصةم)بلامددي  ا   ادد   
 إي  ا يص بلاطصبه    ئصخ إيله ئ   ل ع      ل ة م ب شصةئن ت    لةيه ب   بي 

   ب ل ة م  يه ل       بلاإ ئ ا ليإ  هد ل إدئ ل بل  ب  لئردإيم  بلا بصيدم ب  ص إطدم إئ شدصةما
  ه  اية    ةئ      با   لةيه ب صمئإم ب ي ئ م ت   ت  يئن ب شصةم 
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    ب ل ة دددم اددد   ا  تدددم  ددد  ب ة بتددد   ب  إدددئ ئ ب  ددد   دددل ل ت ددد  ب شدددصةئن   رددد ر ل  ددد
  لةيده ب صمئإدم  ب  د بي   ل ئيدم  مدئ و ا يدص بلاطدصبه ب  ه  دم إئ شدصةما  ب بص هئا   لةيه

   بلإ مئح  ب شيئ يم  ل ع  ر  م ب  رئا ي   لملئ  ب  مئ و بلأرصى 
 مزايا تطبيق حوكمة الشركات -6/1/2

 ب شدصةئن ا    د 7106  ةدئ   د  ي  ب  مدص   ل ة دم ب شدصةئن ب مدئ ص  د  بمردطا 
  ب    ي دئن   ةد بلي  ب  جدئلا  ديا إهدئ  بلا  ديبل ب ل ة دم م بتد   طإيده ت    ر   ل  ب  مصيم
  لدئ   طد يص تد    دلب ت يد ر  لدئ ص  د  ب ل ة دم  لةةدع   دئ ليً دئ   ةد   لرد   ب صمئإيدم

    طإيده  إئ ةئإ يدم ب شدصةئن ل ة دم    ردل .تدئل إشدة  بلام مدئ   ب ل د   ييدئ ر بلارد ج ئص
 :ب لمص لا ب  جئ  رإي  ت    لهئ ت ي ر   يبيئائ

  لةد ه ب شدصةم   دلبع ل  ب  ردئا ي  لةد ه ل ئيدم  جد   ط ده  إشدة  ب لةد ه ل ئيدم  •
  لاهدير  ب  د ص ي   ب د بعلي  ب   دلبإ  جد  ب شصةم  ص ب    ئ  ي  لة ه  ليً ئ ب  ئ  ي  إهئ 

 ب شصةم   يهئ      ب     ب إيعم ةة  ب  ا  ص  ل ئيم ل        ب    م 
 .  شصةئن   ةلم بر  ب م    لان ل     لةيه  •
 بلأ بإ  ت   ب صمئإم   تل ب  ش ي  ةيئإر  لري   •
 .ب  ئ  صلا  ة يم   رييخ ب    ي     يص  •
  بلأي ئن  ب  رئطص  عجيص    ب ل   •
 ب  لبمم  ل    بلأطصبه ب  بر يي    ئ لبن تل  ب  مئ و   ئصخ  ال  ت   ب      •
 .ب   رر    شة     ل   ب  ئع يم ب شصةئن  رئت ر  •

 مي  ت يهئ ب ره     ريمإو ب    ةم ب  رئا م شصةئن     ب ل ة م   طإيه رلب     
   ئإ دم  دص صر ت د   با بصب هدئ  ردئا يهئ بل إدئه يرد  ا  ب ل  بلأ ص إئ إ صمم  ب  ئ يم ل صبمهئ
 ب  دئل   طدصح ب رد يل  ئ  عايد  .ب  ئ يم بلأ صبه ر ه      ةي   بر   بً ب   هيً ب ب ل ة م  طإيه

  ل ة دم .رد يل إشدة   ةد ً ئ ب ل ة دم  إدئ ئ  طإيده طصيده تد  يدع   ب إ صمدم  د  ب ةيد  ل 
رد صب يايم ةص يدم ب رئلادئ  ياد  لب هدئ  ب شدصةم  د   لإدص  ل  لاإد  جةئ دم ب شدصةئن  ط ي دم  با
 ب د  ص  د   ل دع  ت د صا ب ةمدي بلأاد   د   ةدط   ديا  رد  بل إشدة   طإيةهدئ يد ل ب  د ى
 ب  هليدم  ب ا  يدئن ب  ئ يدم  ب   رردئن ب شدصةئن ت بصر ت د  ب ةدئع ي  ةئ دم  د  ب  ل  دص
 ب صمئإيدم ب اهدئن تد  دلب    ب   رردئن بلأ دصب   ب  رد ج صي  بلأت دئ  صادئ   ا  يدئن
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 ب  طإيده    دص ب ة بتد  ادله    ص  هئ  ب  ص يج ب شصةئن ل ة م جةئ م لشص ا   ب  شصي يم
 .   ييائ لائلهئ تلب ئن لل    ل ة م ب شصةئن  طإيه  بت إئص
 لإص لا يم ل ة م ب شصةئن      صادئ  د   لةيده ةد   د  ب  ل يدم بلام مدئ يم   ب ل ئيدم   

    يبيد  الناحيةة الاقتصةاديةب ةئل ليم ت د   رد  ى ب د    رد بإ لةئلدن   ة  دم لل لئ يدم     د  
لا يددم ت إددئل ب ة بتدد  ب ردد ي م  ل ة ددم ب شددصةئن   دد ر لرددإئ   لهددئ  دد  يص مدد ص  لبعددل  دد  ب جةددم 
 دد ى ب  ردد ج صي   ددص لمدد  هل ت دد  ب  ئعدد  ب  لئردد  ت دد  بردد ج ئصب هل  إئلإ ددئ م ت دد   دد  يص 
ب ل ئيم  لةد ه ب  ردئا ي   لمدلئ  ب  مدئ و بلأردصى إئ شدصةئن    د  لئليدم لردصى   د    

م ت دد  ييددئ ر ب ةدد صر ب  لئ ردديم   شددصةئن   ص ددص  ردد  يئن ل بعهددئ   ددئ يددل ةا ت دد    ددص ب ل ة دد
تا ددم ب  ل يددم  ب  ةدد ل بلام مددئ     دد      اددل  بلاردد ج ئصبن بلأالإيددم    شددايص صلا ب  ددئ  

   لإددص لا يددم ل ة ددم ب شددصةئن  دد    صاددئ  دد   دد  يص لطددص الناحيةةة القانونيةةةب  ل دد     دد  
 يلبلد   د بر  م بتد  ل ة دم ب شدصةئن  دص   بلأطصبه ب      ر إئ شدصةم آ يئن     ئإ إلة ه 

   7101)ب مئ  مئل   ب شصةئن   م بت  إ صمم بلأ صبه ب  ئ يم  ميصائ 
    جددد  ب يدددئن ل ة دددم ب شدددصةئن  ددد  ب ا  يدددم ب  ئ دددم    ردددئا ي  ا  ا دددا بلإ بصرا  ادددئ  

  لادل آ يدئن ل ة دم ب شدصةئنا   دئ  هدئ  ا ا بلإ بصرا ب إيعم ب صمئإيم     ج   الم ب  صبا م لل
     ص صعير      صبرم ب ة بعل ب  ئ يم  ب ريئرئن ب  ئ يم ب  ر ر  م  بر  ب شصةما  ادلب  دئ 

  7106ب  لع ب   ي  ب  مص   ل ة م ب شصةئن ب مئ ص    بمرطا 
 لجنة المراجعة -6/1/3

ليي   ب  ردد ة ي  ل   دد  يدد ل  شددةي   الددم ب  صبا ددم  دد  لت ددئإ  ا ددا بلإ بصر ميددص ب  لييدد
رددئص  ب شددصةم ت دد  ل  يةدد    دد  إيددلهل ت ددً ب  بلددً ب ت دد  بلأمدد    دد   دد يهل   ص ددم   صبيددم 

 إئلأ  ص ب  ئ يم  ب  لئرإيم          الم ب  صبا م ب  هئل ب  ئ يم ت   بلأم :
  صبرم ل ئل ب صمئإم ب  بر يم إئ شصةم    ص  ةصيص  ة    ت  صليهئ    ميئ هئ إشعلع   •
 صبرددددددم ب ةدددددد بعل ب  ئ يددددددم مإدددددد  تص ددددددهئ ت دددددد   ا ددددددا بلإ بصر  بلإ لاإ إصليهددددددئ    مدددددديئ هئ   •

 إرم مهئ  
  صبرم ب ريئرئن ب  لئرإيم ب  ر ر  م  بلإ لاإ إصليهئ    ميئ هئ إرم مهئ    •
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ب   ميم   ا ا بلإ بصر إ  يي   صبم  لرئإئن ل  لةجص   شصةم  ةل ع  د الب هل  ةيدئإ هل   •
ةدد   مددصبص   ييددلهل   ل يدد  ل  ددئإهل  دد  بر مددئة ب ا  يددم ب  ئ ددم ب  ئ يددم  بردد ةلب ي هل   ي

   شصةم 
 بلاطلبل ت   رطم ب  صبا م   صبم  ب لرئإئن  بلإ لاإ إ لبل ئ هئ ت يهئ    •
ب   مدديم إئ   ب ةددم ت دد  ميددئل  صبمدد  ب لرددئإئن إ   يددئن ت ددئ يم ميددص  صبا ددم ب لرددئإئن    •

 ت    ع ب    يئن إ ئ ي لئر   ص ل  ئإع ب رل يم  ب   ميم إئ   ب ةم ت    ئ ي ةئ ئه 
 لئمشددددم  بت  ددددئ  ب رطددددم ب رددددل يم لإ بصر ب  صبا ددددم ب  بر يددددم    ئإ ددددم ةيئإ هددددئ  ب  عةدددد   دددد    •

 ش   ي هئ  ا يص ت بصبن  للشطم ب شصةم 
بلاطلبل ت    ةئصيص ب  صبا م ب  بر يم   ل ي  ل ادع  لردإئ  ب ةمد ص  د  ب شدصةم    ئإ دم   •

 ب  مليليم  هئ  بلإاصبإبن
  صبرم   ةييل ل ئل بلإللبص ب  إةص إئ شصةم  بم صبح  ئ ي يل   لريلع   طإيةع إيئت يم    •
    صبرددم   ةيدديل ل ددل  ددع ي   ب      ددئن  ب إيئلددئن  ةيييددم ل ئي هددئ  دد  ل  بر صبمددئن  بر يددم   •

 ل  رئصايم 
 ئإ م  ئ  ل إشعلهئ   صبرم ب  لبل ئن ل  ب  رئ يئن ب  بص ر    ب اهئن ب صمئإيم      •
       تددد ر  صبمددد  لردددئإئن ب شدددصةم ل  صعددديا ت بصر ب  صبا دددم ب  بر يدددم ل   ددد   دددصبه  ددد   برددد   •

 ل  رئص  ب شصةم  ل  ص با  ئتئ هئ ة  ئ  تن ب لئام 
  لييل    ئإ م ليم لت ئ  لرصى ية يهئ إهئ  ا ا بلإ بصر   •
 جودة الافصاح عبر الانترنت: المفيوم والمزايا -6/2

 صب    ط صبن ب هئع م ب    بل ج هئ  ةل   ايدئ ب      دئن   ةد  رد ن    دل ب شدصةئن ب د  ل
بلار يئ ر    اله ب  ط صبن  ل ع    رلب  بلشئإ   بمدص ب ة ص ليدم  هدئ  ب ةيدئل إئلإ مدئح تد  
     ئ هددئ  لشددص  ةئصيصاددئ ب  ئ يددم تإددص بلال صلددنا  ي  إددص بلا مددئح تإددص بلال صلددن )بلا مددئح 

ل   لل  لرئ ي  بلا مئح بلار يئص ا  م  يب ن با ي ع  ص بلال شئص ب  بردص لارد ر بل بلا ة ص  
شإةم ب      ئن ب    يم )بلال صلن ا  صمإم ب شصةئن    ب لم   ت   ب  يبيدئ ب   ص إدم ت يدعا 
   بةإم ب  ط صبن ب  ةل   ايما  ت   ب صمل    ل ع   ا  ت ر  رئطص ب  تيد   مد   لد   د  

   ت   ب صمل    ييئ ر بلاا  ئل إئلإ مئح تإص بلال صلدن بلا بلدع لا ي ةد  برد إ ب ع اله ب  يبيئ
إئ ةئ    ل  بلا مئح ب  صم ا  بلا ائه ب لدئ   اد  ب  ةئ د  إدي  بلا مدئح ب د صم   بلا مدئح 
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 ا  ردد ه يدد ل  لددئ   بلا مددئح تإددص بلال صلددن  دد  رددلب  ب لةددئط 7107تإددص بلال صلددن )لل دد  
 ب  ئ يم:

 يوم الافصاح عبر الانترنتمف -6/2/1
  ب  بلا مدددئح بلا ة ص لددد  اددد  ب ةئليدددم برددد ر بل ب بر 7119ب  دددلن  صبردددم )ب صشدددي   

ل يجدددم   دددصخ ب      دددئن ب رئمدددم إئ  لددد ر بلام مدددئ يم  إردددلبه ب  بن بلإ مدددئح ب  ة يددد   
ب   ص  دددم  ل دددع   شددديًئ  دددص ب  طددد ص ب  ةل  ددد ا   بلال شدددئص ب  بردددص لارددد ر بل ب شدددإةم ب    يدددم 

 Elsayed)   دد  لددي  يددص م  دد  بلاردد يئ ر  دد  اددله ب  طدد صبن         ددئن    دد  جددل  لئ  دد

ب  بلا مددئح بلا ة ص لدد  ي  إددص ل بر  لئ مددئح  هدد ه ت دد  ب لشددص بر يئصيددئ تدد   للدد بل  (2010
 ي يدده   ددع  ر  يددم  دد  ب      ددئن ب  ئ يددم  ميددص ب  ئ يددم ت دد    مددص ب شددصةم ت دد  بلال صلددن  

   د  ب  بلا مدئح تإدص بلال صلدن اد  لشدص       دئن  ئ يدم  ميدص  ئ يدم تإدص 7100)بإدصبايل 
لدد ر بلام مدئ يم إ ددئ يرددئت    مدديل  ب   مدص بلا ة ص لدد   دد  ب لمدد   ب   مدص بلا ة ص لدد      

 ت        ئن  رئت ال    ب رئل ب ةصبصبن ب  لئرإم 
ب  بلا مئح بلا ة ص ل  ا  تإئصر ت  ميدئل ب شدصةئن إلشدص   7107)تيبل     و  صبرم 

     ئ هددددئ ب  ئ يددددم  ميددددص ب  ئ يددددم  دددد  رددددلب  بلشددددئإ   مددددص ب    بمددددص ب ة ص ليددددم رئمددددم إهددددئا 
ب  ةل   ايدددم ب ل يجدددما إ ددصخ  لردددي  ردددصتم  مددد   ب      دددئن  بردد ر بل بلا  بن  ب  ردددئع  

 ةئ ددددم ب    ددددئ  ي    هددددئا  بلاردددد يئ ر   دددد  بلال شددددئص ب  برددددص    ددددع ب      ددددئن تإددددص   بم هددددئ 
  بلا ة ص ليم

   ددئ رددإها يددص  ب إئلددإ  ادد   ب يددئه إددي  ب إددئلجي  ت دد    دد     يهدد ل بلا مددئح تإددص 
 إئ  دئ   ي ةد  ب ةد   إدئ  بلا مدئح تإدص بلال صلدن بلال صلن  ب  بر  ين    مدي م ب   صيده  

ا  ل ددع  دد  رددلب  بلشددئإ ب شددصةئن   بمددص ب ة ص ليددم  هددئا الافصةةاح الاختيةةار  ي د  بلدد  برددئ ي 
  ة ل إلشص      ئ هئ تإص   بم هئ بلا ة ص ليم   ئ يرئت  ت    د  يص      دئن  لبع دم   د  

 لشص      ئن  ئ يم  ميص  ئ يم ب  من ب  لئر ا  يش    بلا مئح بلا ة ص ل  ت   
 جودة الافصاح عبر الانترنت -6/2/2

اد  ر بلا مدئح تإدص بلال صلدن  (FASB 2000) مدله  ا دا   دئييص ب  لئردإم ب  ئ يدم
  Contentا  ب  ل ددددد   Presentationب ددددد   ا ددددد ت ي  صعيردددددي ي  ا دددددئ: طصيةدددددم ب  دددددصخ 

 إئ لرددددإم  طصيةددددم ب  ددددصخ  شدددديص ب دددد  بردددد ر بل ب  رددددئعط ب    دددد  را  بلا مددددئ  ب  يددددئت    دددد  
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  مدددي  ب      دددئن    رددد ر  ي   ددد  ردددلب   ةليدددئن بلال صلدددن  ب  ددد  لا   ددد  ص  ددد  بلا مدددئح 
ب  ة ي   )ب  صم  ا   ئ ي    ب    لري  ب شيئ يم  بلا مئحا إئلإ دئ م ب د   لردي  ب   بمد  

ر  ي   إيل ددئ يشدديص ب  ل دد   ب دد  ب      ددئن ب  دد  يدد ل بلا مددئح تلهددئ تإددص ب ي ددئ   ددص ب  ردد 
ب   مص بلا ة ص ل    شصةم  جد  ب  ةدئصيص ب ردل يما ب  ةدئصيص ب ي صيدما  ب  ةدئصيص ب     ةدم إئ ل ة دم 

  ب  رع  يم ب إيعيم  بلاا  ئتيم 
ب د  ب   (Hanafi et al. 2009)  ب يةدن   هدئ  صبردم (Lymer 1999)   شديص  صبردم
 ص لدد    شددص  ادد  ر ب      ددئن  ادد  ر بلإ مددئح بلإ ة ص لدد ا ليددإ ي ةدد  ادد  ر ب   مددص بلا ة

بت إددئص ب   مددص بلا ة ص لدد  تددئ   ب ادد  ر تلب   ةدد  اددلب ب   مددص  دد  ب   ددئإ إا يددص ب      ددئن 
ب  ط  إم    مإ  ب  رد ر  ي   د  لصإ دم ا بلد  صعيرديم  ب ائلد  بلأ   اد  بلا ردئل )تدصخ 

 شدد   يم ب      ددئن ب   ص  ددم  دد   مددن   ددي   ب  دد   ب   مددص    ب ددل  يشدديص ب دد   دد ى ة يددم
  إدد  ةئ ددم بل يئاددئن ب  ردد ر  ي    ب ائلدد  ب جددئل  ادد  ب   دده  ب ددل  ي ةددا ب ادد  ر  ليددإ 
يشيص ب   ت   ب ي صبن ل  ب      ئن ب  ئصيريدم ب   د  صر ت د    بمدص ب شدصةئن  ب ائلد  ب جئ دإ 

هدئ تمد بص ب      دئن  د    دصر ي ليدم   يلدم ب  ةصبص   ب ل  يشيص ت   تد   ب  دصبن ب  د  يد ل  ي
ت   ب   مص بلا ة ص ل     صاص با يم الب ب ائل  ب    ي ي   إ خ ب  رد ر  ي  ب لمد   
ت ددد   ةدددئصيص شدددهصيم ل  صإدددص ردددل يم إددد لًا  ددد  ب  ةدددئصيص ب ردددل يم  ب ائلددد  ب صبإدددص  بلأريدددص اددد  

  لئردد    الددئع تئ دد  آرددص ب  م يددم   ب ددل  يشدديص ت دد  ةيييددم  لدد يإ ب      ددئن  دد  ب  مددن ب
اددد  ر بلا مدددئح تإدددص بلال صلدددن  اددد  ايةددد   ياددد  لردددله إ دددي  بلات إدددئص تلددد   طددد يص   شدددص

ليإ  ل  ةريل اية  ب   شدص ت د   ةد لي  صعيرديي :  .(Hanafi et al. 2009)ب   شص ليرع 
يل ب   مددص بلا ة ص لدد    ل دد ى ب   مددص بلا ة ص لدد    ئ رمددئعة ب  دد  يدد ل ميئرددهئ  لددن  مدد 

 مدد يل ب   مددص بلا ة ص لدد  ادد  ردده  م بلاردد ر بل  با ةئليددم ب  مدد    ب  لةدد   ب   ميددن    ي ددئ 
ي   ه إ ل  ى ب   مص بلا ة ص ل   ئلع ي ل  ةرديل ب إيئلدئن ت د  إيئلدئن  ئ يدم  ميدص  ئ يدم   اد  

 ص ع    ب شة  ب  ئ  : ئ ي ة  ت
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 ىيك  مؤشر جودة الافصاح عبر الانترنت
 

 

 

 (Hanafi et al. 2009)ب  م ص 
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 مزايا وعيوب الافصاح عبر الانترنت  -6/2/3
 لددئ   ب   يدد   دد  ب  صبرددئن   يبيددئ  تيدد   ب مددئح ب شددصةئن تدد       ئ هددئ ب  ئ يددم  ميددص 

ب  يبيددئ  (Jackson and Quotes 2002)ب  ئ يددم تإددص بلال صلددنا ليددإ ب  ددلن  صبرددم 
 ر ر بل بلال صلن    ب ا    ب  ئ  : ب  ي   ب صعيريم لا

 

 انعيىة انًضايب جىاَت انزأثيش

انىظىح 

وسهىنخ 

 انىصىل

علننٓ ٔمكننه الُلننُت للخرننامٔر المى ننُمة 

بسنننٍُلت خنننه خننن ت الاحصنننات  الإوخرونننج

 أْ َقج َفٓ أْ خكان. بالإوخروج فٓ

كمننا ٔمكننه ةٔننادة اخكاوٕننت الُلننُت  خننه 

 hyperlinksخ ت الرَابط الخفاعلٕت  

بنننناَن الخننننرَٔ، الفعنننناتو ٔمكننننه أن حكننننُن 

المُاقننع عبننر الاوخروننج ئٕننر خرئٕننت لننبع  

الننٓ كلنن  ان  بالإضننافت الننذاا المصننالخ.

خاخت الإوخروج قا حكنُن ئٕنر خخادنت لنبع   

َبالخالٓ   خثل المُظفٕهو ألذاا المصالخو

لٕس خه السٍل لٍذي الاطراف  الُلُت الٓ 

  .الخرامٔر  المى ُم ة علٓ الاوخروج

 رىقيذ انجيبَبد

البٕاوننناث َالخرنننامٔر علنننٓ  و نننرٔسنننخ ر  

أقل بكثٕر  الالكخرَوٓ لل ركت َقخاًالمُقع 

خما ٔخطلبً الأخنر لى نر الخرنامٔر الخرلٕأنت 

الٓ ان البٕاواث الخٓ  بالإضافت المطبُعت.

ٔنننخلا الافصننناح عىٍنننا ٌنننٓ أكثنننر دااثنننتو 

َبالخننالٓ ٔمكننه ةضننافت خعلُخنناث جأنناة 

وننٓ لل ننركت بمجننرد ةلننّ المُقننع الالكخرَ

 حُفرٌا.

قننننا لا ٔرخىننننع المسننننخحاخُن بنننن ن لننننفذاث 

الاوخروج َالبٕاواث  خذاثً دخٓ حامٔحً خمنا  

ٔرلننل خننه خصننااقٕخٍاع خثننل عننا  َجننُد خننخلا 

 .الخامٔخ للخرامٔر المذاثت

سهىنخ 

 الاسزخذاو

النننرَابط الخفاعلٕنننت عبنننر المُقنننع حننن دِ 

الالكخرَوٓ لل ركت الٓ سٍُلت الاسخحاا  

لننٓ اخكاوٕننت اسننخحاا  الخرىٕنناث خننه خنن ت 

 .الذأثت للمُقع الالكخرَوٓ

قننا حسننخ ر  الخرننامٔر المالٕننت المى ننُمة عبننر 

الاوخروننج َقخننا للخذمٕننلع َأيننا قننا ٔخذمننل 

خسننننخحاخٓ المُاقنننننع الالكخرَوٕننننت حكنننننالٕ  

 طباعت خرحفعت.

انجىاَت 

الاظبفيخ 

 نهزقبسيش

ٔمكنننننه لل نننننركت خنننننه خننننن ت خُقعٍنننننا 

ن حرننا  للمسننخحاخٕه حرننامٔر الالكخرَوننٓ ا

حلبنننننٓ ادخٕاجننننناحٍلا خنننننه دٕننننن  ال نننننكل 

َالمينننمُن َخنننا ٔذملنننً خنننه خعلُخننناث 

  .اضافٕت

الخرنننامٔر فنننان بالىسنننبت لنننبع  المسنننخحاخٕه 

المالٕنننت عبنننر الاوخرونننج اقنننل خصنننااقٕت خنننه 

َلننذل  ٔكننُن  الخرننامٔر الخرلٕأننت المطبُعننت.

المسخحاخٕه اكثر خٕ  للخرامٔر المطبُعت ثنلا 

بنننر المُقنننع الالكخرَونننٓ لل نننركت الخصنننفخ ع

 .عبر الاوخروج

الآثبس انجيئيخ 

 نهُشش

اسخحاا  ال ركت  للى نر الإلكخرَونٓ عبنر 

الاوخروننج ٔنن دْ الننٓ اوحفننا  اسننخٍ   

الطاقننننت َالننننُم  َالذبننننر اْ اوحفننننا  

المصننادبت للى ننر الالكخرَوننٓ.  الخكننالٕ 

الٓ حجىن  الٍنام جنراب طباعنت  بالإضافت

وسنننننخ  ةائننننناة خنننننه الخرنننننامٔر الُمقٕنننننت 

 .المطبُعت

بالىسنننبت للطباعنننت فنننان ال نننركت قنننادمة علنننٓ 

اثام عملٕاث الطباعت ع َلكىٍا لا حمخل   ادامة

السننٕطرة علننٓ اثننام العملٕنناث الخننٓ ٔرننُ  بٍننا 

 .المسخحاخٕه للىسخ الالكخرَوٕت

 كًيخ انجيبَبد
قعٍنننننا ٔمكنننننه لل نننننركت خنننننه خننننن ت خُ

الافصنناح عننه كمٕنناث كبٕننرة  الإلكخرَوننٓ

 خه المعلُخاث

الخىرل خه لفذت الٓ لنفذت عبنر الاوخرونج 

للذصننُت علننٓ الخرننامٔر المى ننُمة قننا ٔكننُن 

 .لعبا لبع  المسخحاخٕه
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ب  يبيئ  ب  ي   ب  مدئلإم لا مدئح ب شدصةئن  (Al-Hajaya 2014) ة ئ ب  لن  صبرم
 ت       ئ هئ ب  ئ يم  ميص ب  ئ يم تإص   م هئ بلا ة ص ل     بلا   :

   إمكانية الوصو 
   لددد يإ ت ددد   ردددئت  ب   طيدددم ب  برددد م  لئل صلدددن ب شدددصةئن  ددد   ددد  يص      دددئن مئإ دددم 

  بم هددددئ بلإ ة ص ليددددم   ب  دددد  ي ةدددد  ب  مدددد   ت يهددددئ  إئشددددصر  إرددددصتم  دددد  مإدددد  ا يددددص للدددد بل 
إئلإ ددئ م ب دد  ردده  م ب إلددإ  ب  مدد     ردد ر    ب      ددئن  دد  ةدد   ةددئ    دد  ل   مددن 

ب دد  ب      ددئن   دد  رددلب  بردد ر بل  ةليددئن ب إلددإ ب  ر  يددم  ب ددص بإط ب  يئت يددم تإددص ب   مددص 
 بلا ة ص ل  

 دد  ب  ةئإدد   الددئع إ ددخ ب  ةإددئن ب  دد  مدد    دد ه  دد  ب  مدد   ب ي ددئ  ت دد  ب      ددئن 
ب  لشدد صر تإددص بلإل صلددن   لهددئ  دد ه  مدد يل ب   مددص  دد  مإدد  ب شددصةم   بردد ر ب ع لأمددصبخ 
   دددد  ر  جدددد  بلإتددددلب   ليددددإ ب    ل يدددد  ب      ددددئن ب يبعدددد  مدددد  يلدددد   دددد  مدددد صر  ردددد ر    

 ب ي ئ  ت   ب      ئن ب  ر ه  م  ب      ئن ت   ب  م  
   التفاع 

  ددد  ص  ا  تدددم   ل تدددم  ددد  ب ريدددئصبن  ددد  تتددد ب  ب  ةدددئصيص تإدددص بلإل صلدددن  جددد  ب دددص بإط 
ب  يئت يدددددم   ب  ل يددددد    ب  ردددددئعط ب    ددددد  ر    لرددددديه ب صرددددد ل ب إيئليدددددم ب   لصةدددددم   ب ييددددد ي   

ل صلددن    ددئ ي دديي  ردد  ى  ب مدد ن    ددئ ت دد  ل ددع  دد  ب ريددئصبن ب  دد   ةدد  هئ  ةل   ايددئ بلا
 ب   بم  ب  يئت   إي  ب شصةم  ب  ا  تئن ب  ر  يم    لملئ  ب  مئ و 

  كمية المعمومات المنشورة 
بلا مئح  شص ط إئ  صخ    بلا مئح   ب  رئع  ب  رد ر  م  د  بلا مدئح    ل ل   ة بص

 بلا مدئ   ب ردصتم   إلئإ ت     يديبن  ةل   ايدئ بلإل صلدن   د  ليدإ مد صر ب  ل يد  ب  ئ يدم  
  ديو   شددصةئن ب ةئليددم   مددي  ة يددئن ائع ددم  د  ا يددص للدد بل ب      ددئن   ا يددص  ا  تددئن 
 ردددد ر    ب      ددددئن  ة ددددئ ل  ة يددددم ب      ددددئن ب  دددد   لشددددص تدددد  طصيدددده بلا مددددئح تإددددص 
بلإل صلن  ي ه ت د  لد  ةإيدص   دع ب      دئن ب د بص ر  د  ب  ةدئصيص ب ردل يم ب  ة ي يدم ب  طإ تدم  

  ددد   ل ددد   ت ددد       دددئن  ئ يدددم ت دددئ يم       دددئن ميدددص  ئ يدددم    يدددئن مددد  يم   يددد ي  ب
  إيئلئن ل تيم برص  
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 ت ددد  ب دددصمل  ددد  ب  يبيدددئ ب  ددد  بة ردددإهئ ب  رددد ر      ددد  ب ة يدددم ب  ئ يدددم  ددد  ب      دددئن 
ب  لشد صر  ي ةد  ل  يردإ  ل دع  شدة م  رد   ب  ل يد  ب يبعد         دئن    لد ج ادله ب  شددة م 

 دصبةل ب      دئن ب ة ي دم    دئ يلد ج تلدع ة يدم ائع دم  د  ب      دئن   إئ  دئ    مد  يدد     د  
 دددصبةل ب      ددددئن ب ة ي ددددم ت دددد  تصاددددئه ب  رددد ر  ي   دددد  ب  مدددد   ت دددد  ب      ددددئن ب  لئرددددإم 

  بلأل إ ب      إ  بل يئائ هل ب رئمم 
  اساليب العرض التقديمي 

ع ل ددد ل  ب مدددئح ميدددص  دددص   ليدددإ يددد ل ي ةددد   مددده بلإ مدددئح ب  ة يددد     شدددصةئن إعلددد
تم بص ب  ةئصيص ب رل يم  صر  بل ر  ةصيإًئ    ب رلم   لا ي ة    ييص ب      دئن ب   صادم  يهدئ  
 إئ  ددددئ    ددددئ  ب طإي ددددم ب جئإ ددددم   ل دددد ل  ب دددد صم   يدددد    ب دددد   دددد ه ب  يئتدددد  إددددي  ب شددددصةم 

  لملئ  ب  مئ و 
ئ يةيًدئ لإ مدئح ب شدصةئن   يصادص ل دع ت د    ج   ةدئصيص ب شدصةئن تإدص بلإل صلدن شدةلًب  يل

رمئعمددددع  ب ريددددئصبن ب   إئيلددددم ب   ئلددددم    ردددد ر  ي    جدددد  ب ييدددد ي   ب مدددد ن  ب صردددد  ئن 
 ب  رئعط ب      ر  ل صبه ب لشص ب ةئإ م    ل ي    ئ ت   ل ع   تلب ر ت   ل دع   د   ب طإي دم 

ةجدددص  يئت يدددم   إئشدددصر إدددي  ب  صلدددم لاردددئ ي  تدددصخ ب  ةدددئصيص ت ددد  بلإل صلدددن  رددد و إ  بمددد  ل
 م بت  إيئلئن ب شصةم   ر ر    ب      ئن ب  ئ يم 

    جددد  ب  شدددة م ب صعيرددديم ب     ةدددم إ دددصخ ب      دددئن ت ددد    مدددص ب شدددصةم  ددد   شددددة م 
ب ل     ليإ تئ ر  ئ   دئل  ب      دئن ب  ئ يدم ب  ة  دم تإدص بلإل صلدن  د  تد ل  اد   لد    

ا   ل     ب لم إي  ب  ةصيص ب  دئ   ب دل    دن  صبا  دع   ب لم إي  ب      ئن  ج  ت ل   
 ب  ةصيدددص ميدددص ب  صبادددص    دددئ يا ددد   ددد  ب مددد   ت ددد   رددد ر ل      دددئن ب شدددصةئن   ل يددد  

 ب شة  ب لةية         ئن ب  يمو تلهئ 
 إددئ ل ص ب دد  ب إيعددم ب  مددصيم لادد  ييددئ ر بردد ر بل ب شددصةئن    بم هددئ تإددص بلال صلددن  لشددص 

ئ يم  ميص ب  ئ يم    لئليدما   د  لئليدم بردص  بي يدئ  با  دئل ب اهدئن ب لة  يدم      ئ هئ ب  
إلدددإ ب شدددصةئن ت ددد  بلاا  دددئل إئلا مدددئح تددد       ئ هدددئ ب  ئ يدددم  ميدددص ب  ئ يدددم تإدددص شدددإةم 

إلدإ ب شدصةئن  ب ردئإةم بلأتد بل  د  ب  مدصيم بلال صلدنا   د  ادلب ب مد   ا مئ دن ب إ صمدم
   ةدئ    ةصيدص  وOnline Disclosure System (ODS) بلآ د    لئ مدئح ل ئل تت ب  ت  

  صش تت ب  ت   ت  ن ب إ صمم ب  مصيم  ة  ا 7108ب رل     إ صمم ب  مصيم ت  تئل 
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   مدي   د    بعد ه   شدصح ب ل دئل ادلب  رد ر ل ب  ةيد ر ب  د  ب شدصةئن ت    ييئ ر  ةجيم ت  
ب   يدصبن    بةد   إةيدئإر   ةد   مدنلردصل   د     رد ج صي  ب شدصةئن  لرإدئص ب      دئن
   مد  ب ل دئل ادلب إئرد ر بل  ةد ل ب  د  ب شصةئن ت   بص ي ن  ة   .ب  ئ  لر به ب رصي م   

  24.29%لد ب   مد صائ ييدئ ر إلردإم 2018 إ بيدم  ةي ر  لدل شصةم 249    شصةم 220 ت  
ب ي دصر  د  تدئل  ليدا  د  شدصةم 177  ةئصلدم إ د   ب  ةيد ر ب شدصةئن  د  90 % ي جد   دئ  اد 

 ي  ددو ب شددة  ب  ددئ    طدد ص تددد   ب شددصةئن ب  مددصيم ب  ردد ر  م  ل ددئل بلا مدددئح  .7107
 بلا ة ص ل :

 

 تطور عدد الشركات المصرية المستخدمة لنظام الافصاح الالكتروني
 

 
 7108ب  م ص: ب  ةصيص ب رل     إ صمم ب  مصيم   ئل 

 

ا بةد  ت د   دص صر ل  يةد   2٠16فةي ووفقا لمدلي  المصر  لحوكمة الشركات الصادر 
 دد ى ب شددصةم   مددص ت دد  شددإةم ب      ددئن ب    يددم   يي دد  ل  يةدد   ب   مددص إددئ    ي  ب  صإيددم 
 بلإلا يييدددم يددد ل  ددد  رلب دددع بلإ مدددئح تددد  ب      دددئن ب  ئ يدددم  ميدددص ب  ئ يدددم إعرددد    رددده  

يددم ب   بمدد   ددص    ردد ر ل   يادد   ل يجددع إئ      ددئن ب  لشدد صر إشددة   ردد  ص  با ئلددم ت ةئل
ب شصةم إره  م  دص بلا  ديبل إ  ئإ دم ب دص  ت د  ب صردئع   بلار يردئصبن ب  د     ةئادئ ب شدصةم  د  

 رلب ع   يا  ل  ي     ب   مص بلا ة ص ل    شصةم ت   بلأم   ئ ي  :
 لإلر ت  ب شصةم  ص ي هئ  صرئ  هئ  بر صب ياي هئ   •
  شةي   ا ا بلإ بصر   ائلع  بلإ بصر ب   يئ   •
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      ئن ت  لشئط ب شصةم   ل ائ هئ  لطئه ت  هئ   •
 ب  ةئصيص ب رل يم   شصةم   •
 ب ة بعل ب  ئ يم  ل ئعج بلأت ئ  ب   صيم  ب رل يم ب  ةئصلم إي صبن رئإةم   •
 ميلئن تلبمئن ب  ر ج صي   ةيييم بلا مئ  ب  إئشص إهئ   •
 ريئرم ل ة م ب شصةئن   •
 ريئرم ب  رع  يم بلاا  ئتيم   •
 ةيييم   ة   ة صلئن  شةئ ى ب   لبإ   •
 .تل ب   إيئلئن بلا مئ  إئ شصةم   ص تهئ  •
تحميةةة  العلاقةةةة بةةةين خصةةةائص لجنةةةة المراجعةةةة والإفصةةةاح عبةةةر الانترنةةةت  -3/ 6

 واشتقاق فروض البحث
   إص  الم ب  صبا م تل ى ب  ائ  ب  لإجةدم تد   ا دا بلا بصر إد      إدص  د  ل  د    دع 

ئصرددئن ب    يددم  ل ة ددم ب شددصةئن   يصاددص ل ددع ب دد  بلهددئ   ةدد    دد  بت ددئإ ب  اددئ    ةددئ     
 ا دا بلا بصر ميددص ب  لييددليي   ب  رد ة ي   ة ددئ بلهددئ  ةد    رددع  م تدد  ب   يد   دد  ب  هددئل  دد  
با هئ  صبرم ب ريئرئن ب  لئردإيم ب  رد ر  م  بإد بإ ب دصب   د   د    لبإ  هدئ إئلإ دئ م ب د  

تص دهئ ت د   ا دا بلا بصر  بإد بإ ب دصل   د   د   مدل هئ )ب د  ي    صبرم ب ةد بعل ب  ئ يدم مإد 
   7106ب  مص   ل ة م ب شصةئن 

       الم ب  صبا م ةي يم    صبمإم   لردي  اد  ر ب      دئن ب  د  يد ل بيمدئ هئ  لؤطدصبه 
ب رئصايما  بلاشصبه ت   بتد ب   بيمدئ  ب      دئن ب  ئ يدم لأمدلئ  ب  مدئ و   د ئ  بلهدئ 

 ا  ي  إص  ا    الدم ب  صبا دم  برد  7118ط إئن    ح  بة  ئ  بلا مئح )تييي   ي  إ  
ب شصةم إ جئإدم ب يدم   لردي  اد  ر بلا مدئح ب  لئردإ  إمديم تئ دم  بلا مدئح تإدص بلال صلدن 
إميم رئمما ليدإ    د  ت د   ةد يل      دئن لبن اد  ر تئ يدم    رد ج صي ا   ردئت  ت د  

   7107 رييخ  ةئ يه ب  ةئ م )لل   
 إمددديم تئ دددم   ددد   ب هددد ه بلأرئرددد    الدددم ب  صبا دددم اددد  ل ئيدددم  مددد لم ب  ردددئا ي   
 لي ئً ل ئيم لملئ  ب  مئ و بلأرصىا إئلإ دئ م ت د  ل دع   رد ه ه ب  الدم ب لد   د  تد ل 
  ئجدد  ب      ددئن  دد  رددلب   لرددي  ادد  ر   مددم ب      ددئن ب  ئ يددم ردد بإ إطصيةددم  إئشددصر  دد  

يدم تتد ب  ب ةد بعل ب  ئ يددم ل  إطصيةدم ميدص  إئشدصر  د  ردلب  بلإشددصبه ردلب  بلإشدصبه ت د  ت  
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ت دد  ب صمئإددم ب  بر يددم  ب  صبا ددم ب رئصايددم    ةدد ل  الددم ب  صبا ددم إدد  ص صمددئإ   بشددصب   ت دد  
ت  يددم تتدد ب  ب ةدد بعل ب  ئ يددما ة ددئ للهددئ  هددئ   ص بر شددئص  ليددإ  دديا  دد   دد    هئ هددئ ل  

ل ددئ  دد    رصائ هددئ ردد طم  ةدد يل  ةصيددص    مدديئن  ددصعيا  ا ددا مددلبليئن لا رددئل ب ةددصبصبن  با
   7107بلإ بصر  ي ئ ي   ه إئلألشطم ب صمئإيم ب رئمم إئ شصةم )ملبح 

  Madi 2012; Allegrini et al. 2013; Al) مدد  ب يةددن ب   يدد   دد  ب  صبرددئن 

Sawalqa and Sciences 2014) يدددم إدددي  رمدددئعة  الدددم ت ددد   اددد   تلبمدددم بيائإ
ليددإ يردد ر ل ةمدد و  دد  ل ة ددم ب شددصةئن  بلإ مددئح بلار يددئص   ب  صبا ددم  بلإ مددئح بلار يددئص 

  ي دددئ ي   ددده إئلإ مدددئح تإدددص ةي يدددئن صمئإدددم  ل ئيدددم ب  رددد ج ص  ب لددد   ددد   شدددئة  ب  ةئ دددم  
شدددصةم  ددد   057  ددد    (Bin-Ghanem and Ariff 2016)بلال صلدددنا مئ دددن  صبردددم 

مطددص   ب شددصةئن ب  ئ يددم  دد       ا ددا ب   ددئ   ب ر يادد    ادد : ب إلددصي   ب ة يددن  ت ددئ  
اإ صبرددددم ب يددددئن 7107ب    ةددددم ب  صإيددددم ب ردددد   يم  بلإ ددددئصبن ب  صإيددددم ب   لدددد را رددددلب  تددددئل 

ب ل ة ددم ب    ج ددم  دد  رمددئعة  الددم ب  صبا ددما ةلاددل ب  الددم  بلاردد ةلب    ب رإددصر ب  ئ يددم  
 تدد   بلاا  ئتدددئن ت ددد  بلا مدددئح تإدددص بلال صلدددنا   شدديص ب ل دددئعج ت ددد   الدددم ب  صبا دددم  ددد جص 

  ت دد  بردد ر بل بلإل صلددن ة رددي م  لئ مددئح  دد       ا ددا ب   ددئ   ب ر يادد   إشددة  تياددئإ
إدئ   صه ت د    ص ب  ادئ  ب  لإجةدم  د   ا دا  (Botti et al. 2014) إئ  جد  مئ دن  صبردم 

بلإ بصر  ج  ) الم ب  صبا م  ب  ةئ ين      لري  ا  ر ب  ةدئصيص ب  ئ يدم تإدص بلإل صلدنا ت د  
شصةم  صلرديم ت د     هدص ل دئعج ب  صبردم   ئ يدم  ادئ   ا دا بلا بصر  د   صبمإدم  37تيلم    

 ا  ر بلا مئح تإص بلال صلن ب بإ ب   يصي  ب  لييليي ا  ي    ب   ييئ ر 
 وبناءً عمى ما سبق يمكن اشتقاق الفرض الرئيسي لمبحث عمى النحو التالي:

H1: تؤثر خصائص لجنة المراجعة عمي جودة الافصاح عبر الانترنت   
ل    دد ب ص تدد ر رمددئعة  دد   الددم    ةدد    لةدده   ددع ب  هددئل إةيددئإر   ئت يددم  لبإدد   دد 

ب رمددئعة  دد  بردد ةلب  لت ددئإ  الددم ب  صبا ددم  رإددصر لت ددئإ  الددم ب  صبا ددم     جدد  اددله 
ب  صبا ما  لادل  تد   با  ئتدئن  الدم ب  صبا دم    رد ه ه ادله ب رمدئعة ل   ةد    الدم 

 ب  صبا م مئ صر ت   تم بص ل    بلألةئل  ة   ة      مئ و  م لم ب  رئا ي  
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 حجم لجنة المراجعة -6/3/1
  صبا دددم  دددص   ددد   ت  يدددئن   ل ادددئن ب شدددصةم   ئ شدددصةئن ياددد  ب  ي لئرددد  لادددل  الدددم ب

ةإيددصر ب لاددل  ل ددئ  ب دد   الددم  صبا ددم ةإيددصر لرددإيئ ل دد  ي ةلهددئ ب ةيددئل إئ  هددئل ب  ط  إددم  لهددئ 
إةيئإر   ئت يم      لئليم برص  يا  ب    ة    الم ب  صبا م    ت  ب  ص يئ  لردل  ردع م 

ب  ب دد  ي  ب  مددص   لة  ددم ب شددصةئن  ددل يلدد   ب  مدد ين  بردد  ب  الددم    دد  ب ادد يص إئ ددلةص 
لاددل  الددم ب  صبا ددم ب  ط دد     ي  ددو   ددئ رددإه  ددص صر  دد ب ص ب  دد   ب ةددئ    دد  بلات ددئإ 

  بر   الم ب  صبا م ل   ي ةلهئ ب ةيئل إةئ م ب  هئل ب  ط  إم  لهئ 
ع  يةدد ل  ا ددا بلإ بصر   ةددئ  دد  ي  ب ل ة ددم ب  مددص  إ ةدد ي   الددم ب  صبا ددم  دد  لت دددئع

ميددص ب  لييددليي   ب  ردد ة ي    طإةًددئ لأ  دد  ب   ئصرددئن ب    يددم  ل ة ددم ب شددصةئن يي دد  للا 
ية      إي  لت ئإ ب  الم ت ً ب  لييليًئ  د   ا دا ت بصر ب شدصةما ت د  للا يةد  ب  د   تد  
جلبجددم لت ددئإا  يةدد   با  ددئل ب  الددم مددليلًئ إل دد ص لمدده تدد   لت ددئإ ب  الددم ل  ب لدد  

 لت ئإ  3 هئ  ا  بلأ ل      شةي
  ة   ة    الم ب  صبا م   ئ م    ب صمئإم ت   للشطم بلإ بصر ب   يئ ياد  ل    ةد    د  
ت ً  ةئهٍ    بلأت ئإ   ل ع   لييل  رع  ي هل ب صمئإيم إي ئ يم    مدإو  الدم ب  صبا دم ميدص 
  ئ ددددم  دددد  لئ ددددم مدددد ص لا هددددئ  إرددددإ  لةددددة  تدددد ل  لدددد ل ب  هددددئصبن  ب   ص ددددم لأت ددددئعهئ 

(et al,2009 Mohid Rahmat.) 
  بلع    ب  ص ص   ل ي  تد   لت دئإ  ادئ  ب  صبا دم إليدإ يةيد  7107 يص  )مئ و 

اددلب ب  دد     لةيدده  ددييج  دد  ب رإددصبن  ب ةدد صبن ب  دد    ةدد  ب  الددم  دد   لةيدده لادد ب هئ   ددص 
 صبتدددئر تددد ل ييدددئ ر تددد   لت دددئإ ب  الدددم إمددد صر مددد    لدددص  ددد  ب ردددئل ب ةدددصبصبن إمددد صر ردددصي م 

 دددئإ ب  الدددم إمددد صر  لددد   ددد  ل بإ ب  الدددم لأت ئ هدددئ إةيدددئإر    ئ دددم   تددد ل بلريدددئخ تددد   لت
   ئ يددم   مدد   دد ل   دد  ب رددئص  ل  ب  دد   بلأ جدد  لأت ددئإ  الددم ب  صبا ددم ي ددص بح إددي  جلبجددم 

 AlMatrooshi) ر رم لت ئإ    ي ئ ي   ه إئلإ مئح تإص بلال صلنا  ةد   لئ  دن  صبردم 

et al. 2016)    م شددصة48ب  لبمددم إددي  لاددل  الددم ب  صبا ددم  بلا مددئح تإددص بلال صلددن   دد
ا   ددل  اد  ب  صبرددم ب  تلبمدم إدي  لاددل  الدم ب  صبا ددم 7104 ةيد ر  د  إ صمددم ب إلدصي    دئل

تلبمدم بيائإيدم إدي   (Kelton and Yang 2008)  اد  بلا مدئح تإدص بلال صلدن   د  لدي  
  الم ب  صبا م  بلا مئح تإص بلال صلن لال 



 لإفصاح عبر الاوخروج......ة اخصائص لجىت المراجعت علّ جُدأثر                  محمدأحمد أبو زيد على / أ  

762 

 

 وبناءً عمى ما سبق يمكن اشتقاق الفرض الفرعي الاو  عمى النحو التالي:
 H1a: يؤثر حجم لجنة المراجعة بصورة ايجابية عمي جودة الافصاح عبر الانترنت 
 عدد اجتماعات لجنة المراجعة -6/3/2

لأت ددددئإ  الددددم ب  صبا ددددم  ب  صباددددص     إددددص با  ئتددددئن لت ددددئإ  الددددم ب  صبا ددددم  رددددي م 
  لئمشددددم ب ة ددددئيئ ب     ةددددم إددددئ ة بعل ب  ئ يددددم  ليددددإ يةدددديل ب  صباددددص  دددد ى ب  دددديبل ب ةدددد بعل ب  ئ يددددم 
إئ   دئييص ب  لئردإيم  لي دئً ي طدد  ب  صبادص لة دع ب  هلد  لدد   بر يدئصبن ب  إدئ ئ ب  لئرددإيم 

لةجص  تيدئ إئ ة دئيئ ب  د    ط د   ب  ة يصبن ب  لئرإيم        اله ب  لئمشئن  ا   ب   يصي  
   ت دد  7107بلال إددئه ت يهددئ  ب  دد   دد  ب لهئيددم  دد    ت دد   لرددي  ادد  ر ب ةدد بعل ب  ئ يددم )مددئ و 

ائل  للدع ياد  ل  يةد   الدئع  مدن ةدئهٍ لجلدئإ بلاا  دئل   دصخ    طيدم ةئ دم إلد   اد    
 ب هل ل  تدصخ ل ةدئصالبلأت ئ   با ئلم ب  من  ةئ م بلأطصبه ب لئ صر  طصح لرع  هل  بر يرئص 

  ة صلئ هل  آصبعهل   يا  ل  ية   الئع  من ةئهٍ  ةيئل لت ئإ ب  الم إ ةد  ا ردم رئمدم 
  يادد  ب   ل ةدد   إ يددص ال  دد  ةدد  با  ددئل  ددص ب  صباددص ب دد بر    ب رددئصا   ب  دد يص ب  لييددل 
    7118 الم ب  صبا م بصإص  صبن رل يئ ت   بلام  )   ي  ت    ائ  ب  صبا م 

     ص  ائ  ب  صبا م ب ي ئ م إئ  ت  ب لب    مدئ صر ت د   ل يد   ةدصبص با  ئتئ هدئ  ل  د  
طصيةددددم   ةيددددئل إ هئ هددددئ ب صعيردددديم  ة ددددئ ل  بلاا  ئتددددئن ب   ةددددصصر   الددددم ب  صبا ددددم  ة دددد   دددد  

 Botti et مد    مد ن  صبردم  (.(Abbott et al. 2004 بل  ئ يم ب  ش    ب  ةئصيص ب  ئ يم

al. 2014) )  ب   ب  ييئ ر ت   با  ئتدئن  الدم ب  صبا دم يلةده ب   يد   د  بلاجدئص بلايائإيدم
 دد  با هددئ بلريددئخ بل  ددئ  بتدد ب   ةددئصيص  ئ يددم  لص ددم   ييددئ ر  ةدد بص بلا مددئح بلار يددئص   

ت   ل   ائ  ب  صبا م ب ي ئ دم  ا  دص إمديم   صيدما ليدإ ياد  ل   (Farber 2005) يشيص 
 ا  ص    جلبإ ت   لصإص  صبن رل يئا  ل  بلاا  ئتئن ب   صيم   الم ب  صبا م  دص إط إاد  ر 

ت د  ل  ب شدصةئن ب  د   د يهئ  (Mohd Saleh et al. 2007)لت د     ةدئصيص ب  ئ يدم   يإدي  
 صبا دددم   دددل لت دددئإ ل ى رإدددصر يا   ددد   إمددديم   صيدددم  ردددا  لمددد    ئصردددئن ت بصر   ادددئ 

 De Vlaminck)   ب  من ب لى  ل    مد   يدع  صبردم  .لصإئح إئ  ةئصلم إئ شصةئن بلأرصى

et al. 2015)   صبا دم   لادل ت د   اد   تلبمدم   ل يدم إدي  ةدٍ   د  تد   بت دئإ  الدم ب 
 لشئطهئ  ةئرئً إ    با  ئتئ هئ  إي  ا  ر ب  ةئصيص ب  ئ يم 
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 مدددد   طصمددددن ب   يدددد   دددد  ب  صبرددددئن ب دددد   صبرددددم تلبمددددم تدددد   با  ئتددددئن  الددددم ب  صبا ددددم 
( (Puspitaningrum and Atmini 2012 بلا مئح تإص بلال صلنا ليإ   م ن  صبردم 

ب   ةيددم  بردد ةلب   ا ددا بلا بصر  رمددئعة  الددم ل   دد  إددي   إددئ ئ ل ة ددم ب شددصةئن:  ب دد 
ب  صبا م   ةدط تد   با  ئتدئن  الدم ب  صبا دم ةدئ   هدئ  دعجيص ت د  بلإ مدئح بلار يدئص  تإدص 

ب دد  ييددئ ر ادد  ر بلا مددئح  (Kelton and Yang 2008)ة ددئ   مدد ن  صبرددم  بلال صلددن 
ائ  الددم ب  صبا دما ليددإ ب  دئ   تإدص بلال صلددن  دص ييددئ ر تد   بلاا  ئتددئن ب ردل يم ب  دد    ةد 

 ييددد  ب شدددصةئن ب  ددد   ددد يهئ  ادددئ   صبا دددم لةجدددص ا يدددمً  لشدددئط   ددد  بلإ مدددئح ب  دددئ   تإدددص 
 بلإل صلن 

ب د  ل    ئ يدم  ادئ  ب  صبا دم  ة دئ ي  دو  د    (Cormier et al. 2010)  شيص  صبرم
 إئلإ دئ م  ت   با  ئتئ هئ   ص إط إشة  تيادئإ  إئلإ مدئح بلار يدئص  ت د  شدإةم بلإل صلدن 

شدصةم 48إئ  طإيه ت   تيلم     (AlMatrooshi et al. 2016) ب   ل ع ب  لن  صبرم
إدي  تد   با  ئتدئن  الدم  ا  ا   تلبمدم   ل يدم   اإدم7104 ةي ر    إ صمم ب إلصي    ئل

 Parlakkaya et)ب  صبا دم  اد  ر ب  ةدئصيص ب  ئ يدم تإدص بلإل صلدن   د  لدي   دل  اد   صبردم 

al. 2015)    ب  تلبمددم إددي  ادد  ر  7103شددصةم  ةيدد ر  دد  إ صمددم برددطلإ     ددئل  30  دد
 بلا مئح تإص بلال صلن  ت   با  ئتئن  الم ب  صبا م 

 الفرض الفرعي الثاني عمى النحو التالي:وبناءً عمى ما سبق يمكن اشتقاق 
H1b:  يؤثر عدد اجتماعات لجنة المراجعة بصورة ايجابية عمي جودة الافصاح عبر

 الانترنت
 خبرة اعواء لجنة المراجعة -6/3/3

  ددد  ب رإدددصر ب  ئ يدددم  ب  لئردددإيم للددد  بادددل رمدددئعة  الدددم ب  صبا دددم  ليدددإ يدددلة ب ددد  ي  
ي   دده إعت دددئإ ب  الددم ع ت دد  ب  يةددد    دد  إيددلهل ت ددد ب ب  مددص   ل ة ددم ب شدددصةئن  ي ددئ 

 بل ب ت   بلام        يع   ص دم   صبيدم إدئلأ  ص ب  ئ يدم  ب  لئردإيم ع    د  ادلب ب مد    ةد  
  مددد ن ب  صبردددئن ب ددد   اددد   تلبمدددم بيائإيدددم إدددي  ب رإدددصر ب  ئ يدددم  ب  لئردددإيم  اددد  ر ب ةددد بعل 

إئ  يصمددم  ددئ إددي  جلبجددم  (Kusnadi et al. 2016) ب  ئ يددم   إئلإ ددئ م ت دد  ل ددع   ةدد   مددئل
للددد بل  رإدددصر لت دددئإ  الددددم ب  صبا دددم  ادددل ب رإددددصر ب  لئردددإيم  اددد  ب  دددد يص ب دددل    يدددع رإددددصر 
ة لئر  مئل ليئ   ة  يص  ئ   ل  ة صبم   ئ   ل  ي  د   د    ييدم   ئج دم   ب رإدصر ب  ئ يدم 
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   د   د  ب إلد ع بلارد ج ئصيم ل  ة ل  دي   دئ يي  ل  ل    ص  ا  ب   يص ب ل    يع رإصر  د  ب
آرددص  دد  بلإ بصر ب  ئ يددم  إئلإ ددئ م ت دد  ائلدد  ب رإددصر بلإشددصب يم  ادد  ب  دد يص ب ددل    يددع رإددصر 

ياد  ب   7118ة  يص  لييل  ل  ةصعيا شصةم ل  ة  يص     ةئ    ي  ت د   ادئ  ب  صبا دم 
 ص ب  ئ يددم ا ب  يةدد   الددئع ت دد ب  بلدد ب ت دد  يةدد   لأت ددئإ  الددم ب  صبا ددم   ص ددم إددئلأ 

بلام     بملئ  ب رإصر ب  ئ يم    شديص ب   ص دم ب  ئ يدم ب د  ب ةد صر ت د  مدصبإر ب ةد بعل ب  ئ يدم 
 بر ي ئإهئ         ب رإصر ب  ئ يم ب رإصر ب   يييم ب رئإةم ب  ب لم   ت     ا   د   ادئ  

 م ب    ي  ب  ب  لئرإم ب  ب  رممئن لبن ب م 
ل  ب شدددصةئن ب  ددد    لبتددد   ددد  م بع هدددئ ب  ئ يدددم مئ إدددئً  دددئ  (Farber 2005)  ي  دددو

 Vafeas)يدددلريخ  يهدددئ ب رإدددصبإ ب  دددئ ي   ب   اددد      ددد   الدددم ب  صبا دددم    شددديص  صبردددم 

ت   ل  رإصر ب  الم  ص إط إل ئيم لة ه ب  رئا ي    ل  رإصر لت ئإ  الدم ب  صبا دم   (2005
ت دد  ل   ادد   ب رإددصبإ  (Carcello et al. 2006) ددص إط إييددئ ر ادد  ر بلأصإددئح   يصةددي 

ب  ددئ يي   ل ى ب رإددصر  دد   اددئ  ب  لئرددإم يةيدد   دد  لصيددم بلإ بصر  دد  بردد ر بل بلاردد لةئمئن 
ئح رئمددم  دد   دد   دد ه آ يددئن ب ل ة ددم ب  لئرددإيم   يريددخ ل ددع  دد   ردد  ى ت بصر بلأصإدد

ت دد  ل  ب رإدصر ب  ئ يددم ل  ب  لئرددإيم  (Chang and Sun 2008) بلأردصى    شدديص  صبردم
 ددددص إط طص يددددئً  ددددص ب  ل دددد ى ب      ددددئ    لؤصإددددئح  تةردددديئ  ددددص ت بصر بلأصإددددئح    ي ددددئ ي   دددده 

ب  الدئع تلبمدم   ل يدم  (Kelton and Yang 2008)إئلإ مئح ت   بلال صلن ا  ةد   اد  
   اإم إي  ب رإصر ب  ئ يم   الم ب  صبا م  بلا مئح تإص بلال صلن  

 وبناءً عمى ما سبق يمكن اشتقاق الفرض الفرعي الثالث عمى النحو التالي:
H1c:  تؤثر خبرة اعواء لجنة المراجعةة بصةورة ايجابيةة عمةي جةودة الافصةاح عبةر

 الانترنت
 استقلا  اعواء لجنة المراجعة -6/3/4

  ي دددئ ي   ددده إئرددد ةلب  بت دددئإ  الدددم ب  صبا دددما لاددد  ب  بلارددد ةلب  ي  إدددص لادددص ب يب يدددم 
  لةيدده   ئ يدددم  الددم ب  صبا دددما  إمدديم رئمدددم تلدد   صبمإدددم رددلب م   مددد بميم ت  يددم بتددد ب  

بلةددئل  ب رددئل مددصبصبن ب  ةددئصيص ب  ئ يددم إئ شددصةم ا تلدد   ةيدديل ب  اددئلان ب  دد  يدد ل  يهددئ بمدد بص 
ائ دددم ا  ي ةددد    صيددده ب   ددد  ب  رددد ة  إعلدددع ب   ددد  ب دددل  يةددد    رددد ةلًب تددد  بلإ بصر   ل  
يةدد   بص إئطددع ب  ليدد  إئ شددصةم  دد  رددلب  ت دد ي ع  دد   ا ددا بلإ بصر   ددلب يةدد    دد  ةإددئص 
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    7118)  يد  ت د   ادئ  ب  صبا دم  ب  رئا ي  إئ شصةم ل   د  ةإدئص ب   دلبإ ل  ب  د ص ي 
   ةددددئ  دددد  ي  ب ل ة ددددم ب  مددددص  يةدددد ل  ا ددددا بلإ بصر إ شددددةي   الددددم ب  صبا ددددم إليددددإ     ددددص 
إئلارددد ةلب يم  ددد  ل بإ ت  هدددئ   يددد ل  شدددةي   الدددم ب  صبا دددم  ددد  لت دددئإ  ا دددا بلإ بصر ميدددص 

 ب  لييليي   ب  ر ة ي  
  ت   ل  رئميم بلار دةلب   م      لال ب رمدئعة ب  باد  7107  شيص  صبرم )لل   

ب صاددئ  دد   الددم ب  صبا ددم  ل ددصبً   ددئ   ج ددع  دد  صةددديير ادددئ م  لائلهددئ  دد  ل بإ   صاددئ ب صمددئإ     
إيئت يم    الم ب  صبا دم إ  ةئلهدئ ل   ةد   ل بر   ئ دم ل دصبً  طإي دم  ة يلهدئ  د  لت دئإ ميدص 
صب   لييليي      ا ا بلإ بصر   إئ  ئ    ه    ج  رط ب   ئل بلأ     لص  م ل  رئ يدئن بلاليدد

إئ ردد طم  دد  مإدد  بلإ بصر ب  لييليددم       إددص  الددم ب  صبا ددم لةجددص بردد ةلبلًا تلدد  ئ   ةدد    دد  
ب  ييدد   دد  ب  دد يصي  ميددص ب  لييددلي  ليددإ لادد  ل  ب  دد يصي  ب  لييددلي  يردديطص   ت دد  ت  يددم 
 ب رددئل ب ةددصبص  دد  بلإ بصر ب   يددئ   شددصةم   ددئ  ا دد  مصبصب هددئ لمدد     دد تيم  ل ددع لأ  ب  دد يصي 
ب  لييدددلي  يةشدددي   تددد  ةدددل  لددد     ددد  ب      دددئن    ددد يصي  ميدددص ب  لييدددلي   ددد  لاددد   لدددص 

ت د   (Botti et al. 2014)لملئ  ب  م لم    ب لم   ت د  ا يدص ب      دئن   يشديص 
ب  بلار ةلب يم ب  ص ي م   الم ب  صبا م      ت    لري   صبمإم بلإ بصر  ييدئ ر اد  ر ب  ةدئصيص 
ب  ئ يدددم  ليدددإ ب  برددد ةلب   الدددم ب  صبا دددم يددد    ب ددد  بلريدددئخ   ئصردددئن ب بصر بلاصإدددئح  ددد  

ب د  ب    الدم ب  صبا دم   لرد   د  ت  يدم  (Hassan 2015)ب شدصةئنا إيل دئ  شديص  صبردم 
بلإ مددئح   ة دد   دد  تدد ل   ئجدد  ب      ددئن إددي  بلإ بصر  لمددلئ  ب  مددئ و   إئ  ددئ    ادد   

 دد   الددم ب  صبا ددم يددص إط إشددة  تياددئإ   ددص ادد  ر ب  ةددئصيص ب  ئ يددم   دد  جددل لت ددئإ  ردد ة ي  
 ب  ةئصيص تإص بلإل صلن 

 وبناءً عمى ما سبق يمكن اشتقاق الفرض الفرعي الرابع عمى النحو التالي:
H4d:  يةؤثر اسةتقلا  اعوةاء لجنةة المراجعةة بصةورة ايجابيةة عمةي جةودة الافصةةاح

 عبر الانترنت
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العلاقة بين الخصائص المختمفةة لمجنةة المراجعةة وجةودة الافصةاح عبةر ويمكن تمخيص 
 الانترنت في الشك  التالي:

 

 
 H1فرض الدراسة 

 تؤثر خصائص لجنة المراجعة عمي جودة الافصاح عبر الانترنت
  ي     الب ب يصخ ب يص خ ب يصتيم ب  ئ يم:

H1a: ي جص لال  الم ب  صبا م إم صر بيائإيم ت   ا  ر بلا مئح تإص بلال صلن  
H1b:  يدددد جص تدددد   با  ئتددددئن  الددددم ب  صبا ددددم إمدددد صر بيائإيددددم ت دددد  ادددد  ر بلا مددددئح تإددددص

 بلال صلن
H1c: جص رإصر بت ئإ  الم ب  صبا م إم صر بيائإيم ت   ا  ر بلا مئح تإص بلال صلن   
H1d: م ب  صبا دددم إمددد صر بيائإيدددم ت ددد  اددد  ر بلا مدددئح تإدددص يددد جص برددد ةلب  بت دددئإ  الددد

 بلال صلن
 منيجية الدراسة -6/4

تددصخ ل  بن  باددصبإبن ب إلددإ إهدد ه بر إددئص  ص  ددع  طإيةيددئ   ردد ه ه اددله ب ايعيددم  
    رإي   لةيه الب ب ه ه ر ه ير  صخ ب إئلإ ةلب    ؛ لا به   ا  ص  تيلدم    دصر 

 بإبن ب  صبرم ب  طإيةيم  ل ع ة ئ ي  :   ميه  ميئا    يصبن  ل  بن  باص 
 اليدف من الدراسة التطبيقية -6/4/1

 ر ه ه ب  صبرم ب  طإيةيم بر إئص بجص رمئعة  الم ب  صبا م ت   ا  ر بلا مدئح تإدص 
بلال صلن   شصةئن ب  مصيم ب  ةي ر    ر ه بلا صبه ب  ئ يم   مد   دل بر إدئص بصإ دم رمدئعة 
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إاددد  ر بلا مدددئح تإدددص بلال صلدددن  ب  ددد     جددد   ددد : لادددل  الدددم    الدددم ب  صبا دددم  ددد  تلبم هدددئ
ب  صبا ددما تدد   با  ئتددئن  الددم ب  صبا ددما رإددصر بت ددئإ  الددم ب  صبا ددما  بردد ةلب يم بت ددئإ 
 الددم ب  صبا ددم    ردد ه ه ب  صبرددم ب  طإيةيددم بي ددئ بر إددئص  ا  تددم  دد  ب    يددصبن ب صمئإيددم 

إليددددما  لرددددإم ب  دددد  ةئن ب لة يددددم  دددد  بلالشددددطم ت دددد  ب  لبمددددئن ب رددددئإةم  ب  دددد     جدددد   دددد : ب ص 
 .ب  ش ي يما  ب ص ص ب  ئ  

 : مجتمع وعينة الدراسة6/4/2
ي  جدد   ا  ددص ب  صبرددم  دد  ا يددص ب شددصةئن ب  رددئا م ب  مددصيم ب  ةيدد ر  دد  ردد ه بلا صبه 

ا  مد   دل 7108شصةم   ةئ    ةصيص ب ردل     إ صمدم ب  مدصيم   دئل  749ب  ئ يم ب إئ غ ت  ائ 
 بر يئص تيلم  لة يم      ع ب شصةئن ص ت     بر يئصائ بلات إئصبن ب  ئ يم:

   ب   ةددد   شدددصةئن  ةيددد ر  ددد  رددد ه بلا صبه ب  ئ يدددم ب  مدددصيما  يادددص  ت يهدددئ   ئ ددد  لشدددط
 رلب    صر ب  صبرم 

   ب   ة   ب شصةئن  طإةع    ئصرئن ل ة م ب شصةئن 
   بإ ب  صبرددم ب  طإيةيددما  ب  دد  يإ ددغ تدد  ائ ب   ةدد   ب شددصةئن  دد يهئ   مددص ب ة ص لدد  مإدد  باددص

شصةم  مصيم  ةي ر    رد ه بلا صبه ب  ئ يدم   ةدئ    ةصيدص ب ردل     إ صمدم ب  مدصيم  771
  7108ت  تئل 

   بردد إ ئ  ب   ررددئن ب  ئ يددم ل ددصب  ر دد تهئ ب دد  م بتدد   باددصبإبن مئل ليددم  ل ئ يددم  ر  دده
 م شصة  47ت  ميصائ    ب شصةئن  ب     إ غ ت  ائ 

   بردد إ ئ  ب شددصةئن ب  دد   دد يهئ   بمددص ب ة ص ليددم  لددن بلالشددئإا ب   لددن ب مدديئلم  ب  دد   ددل
  ر ة   رلب    صر ب  صبرم 

  شدصةم 011 إ صبتئر بلات إئصبن ب ردئإةم  دل بر يدئص تيلدم ب  صبردم  ب  د     جد   د  تد   )
ئن ب  يلدددما   با ددئ   تدد   شددصة0 مددصيم  ةيدد ر  دد  ردد ه بلا صبه ب  ئ يددم   ي  ددو ادد    )

 ب ةطئتدددئن ب  ر  يدددم ب  ددد   ل  ددد  ب يهدددئ شدددصةئن ب  يلدددما  ةدددل ع ب لردددإم ب  ع يدددم  شدددصةئن ةددد  
 مطئل ب   با ئ   ت   شصةئن ب  يلم ة ئ ي  :
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 (: عينة الدراسة1جدو  )
 

 انُسجخ انًئىيخ عذد انششكبد انقطبعبد

 %5 5 اسبسيخ يىاسد

 %2 2 انكيًبويبد

 %22 22 ويششوثبد اغزيخ

 %22 22 وسيبساد صُبعيخ ويُزجبد خذيبد

 %2 2 وشخصيخ يُضنيخ يُزجبد

 %2 2 الارصبلاد

 %22 22 انعقبساد

 %2 2 الاعلاو

 %7 7 يىصعىٌ ورجبس رجضئخ

 %3 3 ركُىنىجيب

 %22 22 سيبحخ ورشفيه

 %2 2 يشافق

 %2 2 انزشييذ ويىاد انجُبء

 %22 2 سعبيخ صحيخ وادويخ

 %222 222 اجًبني انعيُخ
 

 : فترة الدراسة  6/4/3
مدددئل ب إئلدددإ إييدددئصر ب   بمدددص بلا ة ص ليدددم   شدددصةئن تإدددص بلال صلدددنا   ل يددد   ل  يدددئن ادددله 
     ب   بمدددددص   ا يدددددص ب إيئلدددددئن ب لبي دددددم ب     ةدددددم إدددددئ ة بعل ب  ئ يدددددم   ردددددلم ب  ئ يدددددم ب  ل هيدددددم  ددددد 

ا  م   ل  ا يص ب إيئلئن ب لبي م ردلب    دصر ي ليدم ممديصر   لد  ر    جد   د  7107/ 30/07
     مد  بت  د  ب إئلدإ ت دد  ادله ب ي دصر ب ةمديصر ل دصب   طإي يدم ب  يلئ يةيددم 7108شدهص ردإ  إص 

 ب    يدددصر   ل ددد   بلا مدددئح تددد  ب      دددئن ب  ئ يدددم  ميدددص ب  ئ يدددم تإدددص ب   بمدددص بلا ة ص ليدددم 
 ن    رصتم   ييص  ل  يئ هئ إشة    ص ا       لبل م ب  ر ر ل  ل ع    شصةئ

 توصيف وقياس متغيرات الدراسة :6/4/4
رمددئعة  الددم ب  صبا ددم ت دد  إددئ صا ل ت دد   ددص خ ب إلددإ  ب  دد     جدد   دد  بر إددئص لجددص 

   ي  ددو ادد  ر بلا مددئح تإددص بلال صلددن   شددصةئن ب  مددصيم ب  ةيدد ر  دد  ردد ه بلا صبه ب  ئ يددم
اد  ر       يص  دئإص  ليد   اد  رمئعة  الم ب  صبا م     يصبن  ر ة م    ج     لجص  ا  

ب صإليدددما لردددإم ب  ددد  ةئن   ة دددئ ي اددد  جلبجدددم  ددد  ب    يدددصبن ب صمئإيدددم: بلا مدددئح تإدددص بلال صلدددن
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   لار إددئص  ددص خ ب  صبرددم  ددل   مدديه  ميددئا ب لة يددم  دد  بلالشددطم ب  شدد ي يما  ب ص ددص ب  ددئ  
 ت   ب لل  ب  ئ  :  ع ب    يصبن 

ا     ج  بادل ب رمدئعة ب  باد    ب صادئ خصائص لجنة المراجعة  ا المتغيرات المستقمة: 
     الم ب  صبا م  ي ئ ي   :

  ردلب  ب ردلم  :  يةدئا  د  ردلب  با دئ   تد   بت دئإ  الدم ب  صبا دمحجم لجنة المراجعةة
 .(Kelton and Yang 2008; Abdulhakeem et al. 2016) 7107ب  ئ يم 

  يةددئا إ دد   با  ئتددئن  الددم ب  صبا ددم رددلب  ب رددلم ب  ئ يددم اجتماعةةات لجنةةة المراجعةةة  :
7107 (Puspitaningrum and Atmini 2012; Kelton and Yang 2008; 

Botti et al. 2014; Abdulhakeem et al. 2016).   
  :يةئا    رلب  لرإم ت   بت ئإ  الم ب  صبا دم  د  ل    خبرة أعواء لجنة المراجعة 

ب رإددددصبن  ب لئمدددد ي  ت دددد   صاددددم ب دددد ة  صبها ل  ب  ئاردددد يصا ل   صبرددددئن ت يددددئ  دددد   اددددئ  
 7107ب  لئرددددإم  ب  صبا ددددم ب دددد  با ددددئ   بت ددددئإ  الددددم ب  صبا ددددم رددددلب  ب رددددلم ب  ئ يددددم 

(Puspitaningrum and Atmini 2012; Kelton and Yang 2008; 

Parlakkaya et al. 2015). 

  يةئا إلرإع ت   بت ئإ  الم ب  صبا م ميدص ب  لييدليي  استقلا  أعواء لجنة المراجعة  :
 7107 صبا ددددددددددددم رددددددددددددلب  ب رددددددددددددلم ب  ئ يددددددددددددم ب ددددددددددد  با ددددددددددددئ   تدددددددددددد   بت ددددددددددددئإ  الدددددددددددم ب 

(Puspitaningrum and Atmini 2012; Botti et al. 2014; 

Abdulhakeem et al. 2016). 

ا مد  مدله  ا دا  جودة الافصاح عبةر الانترنةتي  ج  ب    يص ب  ئإص     : المتغير التابع
اددد  ر بلا مدددئح تإدددص بلال صلدددن ب ددد   ا ددد ت ي   (FASB,2000)   دددئييص ب  لئردددإم ب  ئ يدددم

   إئ لردددإم  طصيةدددم  Contentا  ب  ل ددد   Presentationصعيردددي ي  ا دددئ : طصيةدددم ب  دددصخ 
ب  ددصخ  شددديص ب ددد  بردد ر بل ب  ردددئعط ب    ددد  ر ا بلا مدددئ  ب  يددئت    ددد    مدددي  ب      دددئن 

بلا مدئح ب  ة يد   )ب د صم   ا   دئ     ر ر  ي     رلب   ةليئن بلال صلن  ب    لا     ص  د 
يددددد    ب ددددد   لردددددي  ب شددددديئ يم  بلا مدددددئح ا إئلإ دددددئ م ب ددددد   لردددددي  ب   بمددددد  ب ي دددددئ   دددددص 
ب  رددد ر  ي    إيل دددئ يشددديص ب  ل ددد   ب ددد  ب      دددئن ب  ددد  يددد ل بلا مدددئح تلهدددئ تإدددص ب   مدددص 

    ةدددم إئ ل ة دددم بلا ة ص لددد    شدددصةم  جددد  ب  ةدددئصيص ب ردددل يم ا ب  ةدددئصيص ب ي صيدددم ا  ب  ةدددئصيص ب 
  ب  رع  يم ب إيعيم  بلاا  ئتيم 
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 م  مئ ن ب   ي     ب  صبردئن إئرد ر بل   شدص  ةيدئا اد  ر بلا مدئح تإدص بلال صلدن  د  
بيدددصب   ع (Puspitaningrum and Atmini 2012)إيعدددئن  ر  يدددم  جددد  : تل  ليرددديئ 

(Nassir Zadeh et al. 2018)  ا ب صيةدددئ(Kelton and Yang 2008)ع 
 .Ahmed et al. 2017; Samaha et al. 2012; Desoky 2009; Aly et al) مدص

 Bin-Ghanem and Ariff 2016; Ariff et)     ا دا ب   دئ   ب ر ياد   ع(2010

al. 2018)ب إلدصي   ع(Sanad et al. 2016)صلردئ  ع (Botti et al. 2014; Boubaker 

et al. 2011) ا ردد   يليئ(Dolinšek et al. 2014)صةيددئ  ع (Parlakkaya et al. 

 .(Yassin 2017) بلاص    ع(Omran and Ramdhony 2016)ا   صي ئليئ (2015
 ع(Ahmed et al. 2017) مد  مدئل ب إئلدإ إئلات  دئ  ت د  ب   شدص ب  رد ر ل  د   صبردم 

 001 ب دل   ددل  طإيةددع ت دد  ب إيعدم ب  مددصيما  ادد    شددص جلددئع  ب ةديل ميددص  ددصاو ي ةدد    دد  
تلمدددصا  ب دددل  ي طددد  ب ةي دددم  بلددد   ددد  لئ دددم بلا مدددئح تددد  ب إلددد  ت ددد  ب   مدددص بلا ة ص لددد  
  شدددصةما  ب ةي دددم مددديص  ددد  لئ دددم تددد ل بلا مدددئح   يصادددص برددد ر بل برددد    جلدددئع  ب ةددديل ميدددص 

ب رددئإةم ب  دد  مئ ددن إئردد ر بل ب   شددصبن ب  صالددم  ميددص ب  صالددم ب  ددصاو ب دد  ب  ب  صبرددئن 
 إئلإ دئ م ب د   (Xiao et al. 2004)ت   ل  ر بإ   م ن ب   ل ئعج   ئج م ب   لد  ةإيدص

ب   رمدددية ب يب   ر  يدددم   إلددد   مددد   ةددد     ددد  م إئت إدددئص ب  بلاا يدددم ب لردددإيم  ةددد  إلددد  
 (Aly et al. 2010)  ر  ه    شصةم لأرص  ا     ملئتم ب د  بردص  ا   د   مدن لآردص

ا  مي ددم مدد ص  ادد  مدديص ا  مدد   ددل  001  دد  جددل  ددئ  ب   شددص يةدد    ددع مي ددع ممدد   ادد  
  0 ةريل   شص ا  ر بلا مئح تإدص بلال صلدن ب د  جدلبإ  ا  تدئن ا  ي  دو ب   لده صمدل )

إيئ  إئ إل   ب  ة لم  ة   ا  تم    اله ب  ا  تئنا   ي  دو ب اد    ب  دئ   ب  ا  تدئن 
 م    شص ا  ر بلا مئح تإص بلال صلن:ب  ة ل
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 المجموعات المكونة لمؤشر جودة الافصاح عبر الانترنت
 

 انُسجخ عذد انجُىد  انًجًىعخ 

 

 

 

 

 انًحزىي

 
 انًعهىيبد انًبنيخ وانًحبسجيخ

 

75 

  

 

 

 

62 

 

 

 

 

 

 

67.2% 

 

 
 حىكًخ انششكبد

 

22 

 

 يعهىيبد انًسؤونيخ الاجزًبعيخ

 

2 

 

 

 74 علاقبد انًسزثًشيٍ

 %76.4 72 دعى انًسزخذو

 %22.2 27 انعشض

 %222 222 اجًبني
 

ويتم تحديد جودة الإفصاح عبر الانترنةت لمشةركات المصةرية المقيةدة فةي سةوق الاوراق 
 المالية بخطوتين: 
: بل رددئ  تدد   ب إلدد   ب  يمددو تلهددئ إ برددطم ةدد  شددصةم  دد  شددصةئن تيلددم الخطةةوة الأولةةى

 ب  صبرم تإص   م هئ بلا ة ص ل  ت   شإةم بلال صلن  
: يدد ل لرددئ  ادد  ر بلإ مددئح تإددص بلال صلددن  دد  شددة  لرددإم  ع يددم  دد  رددلب  الخطةةوة الثانيةةة

 001ب إدئ غ تد  ائ    مر م ت   ب إل   ب  يمو تلهئ    يئً ب   تا ئ   ت   ب إل      ب   شدص
 إل  

ب يئمئ  ص ب  صبرئن ب رئإةم لبن ب م م إ    ل ب  صبرم   إلدئإً ت د   د    المتغيرات الرقابية:
 دد ب ص ب إيئلددئن؛  ئلددع ردد ه يدد ل بردد ر بل تدد    دد  ب    يددصبن ب صمئإيددم  ب  دد   دد  ب  ل  دد  ب  

 :  جص ت   ا  ر بلا مئح تإص بلال صلن      ج     ب    يصبن ب  ئ يم
  :)يةدددئا إلردددإم مدددئ   ب دددصإو مإددد  ب  دددصبع  ب ددد   معةةةد  العائةةةد عمةةةى الاصةةةو  )الربحيةةةة 

 Puspitaningrum and Atmini) 7107با ددئ   بلامدد    دد  لهئيددم ب رددلم ب  ئ يددم 

2012; Kelton and Yang 2008; Ahmed et al. 2017; Bin-Ghanem and 

Ariff 2016; Samaha et al. 2012; Abdulhakeem et al. 2016)  
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  :يةئا إلرإم با ئ   بلا  يب ئن ب   با ئ   بلام    د  لهئيدم ب ردلم  درجة الرفع المالي 
 Puspitaningrum and Atmini 2012; Bin-Ghanem and) 7107ب  ئ يددم 

Ariff 2016; Samaha et al. 2012; Abdulhakeem et al. 2016; Sanad et 

al. 2016; Aly et al. 2010; Parlakkaya et al. 2015; Sánchez et al. 

2011)  
 :يةدددئا إلردددإم ب  ددد  ةئن ب لة يدددم  ددد  بلالشدددطم  التةةةدفقات النقديةةةة مةةةن الانشةةةطة التشةةةغيمية 

 .(Botti et al. 2014) 7107ب  ش ي يم ب   با ئ   بلام      لهئيم ب رلم ب  ئ يم 
  ي ة    رية    يصبن ب  صبرم ة ئ ا     و    ب ا    ب  ئ  :

 

 متغيرات الدراسة
 

َىع 

 انًزغيش
 قيبط انًزغيش انًزغيش

 

 

 

 

 

انًزغيشاد 

 انًسزقهخ

 

 

 

 

 

 

خصبئص 

نجُخ 

 انًشاجعخ

َٔرننام خننه خنن ت اجمننالٓ عنناد اعينناب لجىننت المراجعننت  حجممى نجُممخ انًشاجعممخ 

 .7222خ ت السىت المالٕت  لل ركت

َٔرام بعاد اجخماعناث لجىنت المراجعنت لل نركت خن ت  اجزًبعبد نجُخ انًشاجعخ 

 .7222السىت المالٕت 

َٔرام خه خ ت وسبت عاد اعيناب لجىنت المراجعنت  خجشح أععبء نجُخ انًشاجعخ 

َالذالننلٕه علننٓ دمجننت النناكخُمايع أَ الماجسننخٕرع أَ دماسنناث علٕننا فننٓ خننه كَْ 

مراجعت خ ت السنىت المالٕنت الٓ اجمالٓ اعياب لجىت ال خجات المذاسبت َالمراجعت

7222. 

النٓ  ئٕنر الخىفٕنذٕٔهَٔرام بىسبً عناد الاعيناب  اسزقلال أععبء نجُخ انًشاجعخ 

 .اجمالٓ عاد اعياب لجىت المراجعت لل ركت

انًزغيش 

 انزبثع

جىدح 

الافصبح 

عجش 

 الاَزشَذ

عىصنرع َالنذْ ٔعطنٓ الرٕمنت َادنا  222خ شر ثىائٓ الرٕلا ئٕر خرجخ ٔخكُن خه 

فٓ دالت الافصاح عه البىا علٓ المُقع الالكخرَوٓ لل ركتع َالرٕمت لفر فٓ دالت 

 .(Ahmed et al. 2017) عا  الافصاح

 

 

 

انًزغيشاد 

 انشقبثيخ

سثحيخ 

 انششكخ

حرننام بىسننبت لننافٓ الننربخ قبننل اليننرائ  الننٓ اجمننالٓ الالننُت فننٓ وٍأننت السننىت 

 .7222المالٕت 

انشفع 

 انًبني
 .7222حرام بىسبت اجمالٓ الالخزاخاث الٓ اجمالٓ الالُت فٓ وٍأت السىت المالٕت 

انزذفقبد 

انُقذيخ يٍ 

الاَشطخ 

 انزشغيهيخ

بىسبت الخافراث الىرأت خه الاو طت الخ  ٕلٕت النٓ اجمنالٓ الالنُت فنٓ وٍأنت حرام 

 .7222السىت المالٕت 
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 اجراءات جمع بيانات الدراسة التطبيقية  -6/4/5
  ل بلات  ئ  ت   ت ر  مئ ص   لم   ت   إيئلئن ب  صبرم ب  طإيةيم  ب       ج    : 
  ا   الم ب  صبا م  ةد   دل ب لمد   ت يهدئ   شدصةئن ب  صبردم  بالنسبة لممتغيرات المستقمة 

    7107   رلب  ب  ةصيص ب رل     ا ا بلا بصر   رلم ب  ئ يم 
  اد  اد  ر بلإ مدئح تإدص بلإل صلدن  ةد   دل ب لمد   ت د  ب إيئلدئن  بالنسبة لممتغير التابع 

 يلددم   يدد ل بردد ر بل ب لبي ددم  لرددئإع  دد  رددلب  تاددصبإ  ل يدد      مددص بلإ ة ص لدد   شددصةئن ب 
  شص ا  ر بلإ مئح تإص بلال صلن ميص ب  دصاو  ةد  شدصةم  د  ب شدصةئن    دص ب  صبردم 

   ل ي   صام  ا  ر بلإ مئح تإص بلال صلن    رلب  ب   ئ  م بلآ يم:
 

 ت   تلئمص ب      ئن ب  يمو تلهئ تإص   مص ب شصةم تإص بلال صلن
 تلمص  001بلال صلن )با ئ   ت   تلئمص   شص بلا مئح تإص 

 

    إئ لردددإم      يدددصبن ب صمئإيدددم   ب    ج دددم  ددد  ب صإليددددم  ب ص دددص ب  دددئ    ب  ددد  ةئن ب لة يدددم  دددد
بلالشددطم ب  شدد ي يم  ةدد   ددل ب لمدد   ت دد  ب      ددئن ب لبي ددم لال رددئإهئ  دد  رددلب  ب ةدد بعل 

  م هددئ ا  ب  يمددو تلهددئ  تإددص  7107ب  ئ يددم   شددصةئن  لدد  ب  صبرددم تدد  ب رددلم ب  ئ يددم 
      ت ددد  شدددإةم بلال صلدددن ا ب   ددد  ردددلب  ب   بمدددص بلا ة ص ليدددم ب   جددد ه إهدددئ   ددد    ب      دددئن 

   www.mubasher.info) ج    مص  إئشص  مص 
 نموذج الدراسة -6/4/6

خصةةائص لجنةةة  تةةؤثر دل بلات  ددئ  ت دد  ل دد ل  بلاللدد بص ب    دد   لار إددئص  ددصخ ب إلددإ )
    ل دع  دص  اد   جلبجدم    يدصبن صمئإيدم    جد  المراجعة عمي جةودة الافصةاح عبةر الانترنةت

 دد  صإليددم ب شددصةم  ب ص ددص ب  ددئ  ا  ب  دد  ةئن ب لة يددم  دد  بلالشددطم ب  شدد ي يم   ي ةدد  تددصخ 
 ب ل  ل  بلإلمئع  ب  ر ر ل ت   ب لل  ب  ئ  :

 

 

 

 

 

Total_IFR (i) = β0  + β1 AC_Size (i) + β2 AC_Meet(i) + β3                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                             

AC_Expe(i) + β4AC_Inde(i) + β5 ROA(i)+ β6 CFO (i)   

+ β7 Lev (i) + ε(i)   
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 حيث ان :
 Total_IFR (i)    شددصةم يةددئا إ صاددم ب مددئح  ادد  ر بلا مددئح تإددص بلال صلددن  (i)   تإددص

  بلال صلن    با ئ   إل     شص بلا مئح تإص بلأل صلن
AC_Size (i)     لال  الم ب  صبا م:  يةئا    رلب  با ئ   ت   بت ئإ  الم ب  صبا دم

  (i)  شصةم
 AC_Size (i)  با  ئتئن  الم ب  صبا م:  يةئا إ د   با  ئتدئن  الدم ب  صبا دم   شدصةم(i) 

  7107رلب  ب رلم ب  ئ يم 
AC_Expe(i)    تدد   بت ددئإ  الددم رإددصر لت ددئإ  الددم ب  صبا ددم:  يةددئا  دد  رددلب  لرددإم

ب  صبا م    ل    ب لئم ي  ت    صام ب  ة  صبها ل  ب  ئار يصا ل   صبرئن ت يئ  د   ادئ  
   iب  لئرإم  ب  صبا م ب   با ئ   بت ئإ  الم ب  صبا م   شصةم )

AC_Expe(i)   برددددد ةلب  لت دددددئإ  الدددددم ب  صبا دددددم:  يةدددددئا إلردددددإع تددددد   بلات دددددئإ ميدددددص
   iت ئإ  الم ب  صبا م   شصةم )ب  لييليي  ب   با ئ   ت   ب

ROA(i)    دد   ب  ئعدد  ت دد  بلامدد   )ب صإليددم :  يةددئا إلرددإم مددئ   ب ددصإو مإدد  ب  ددصبع  
    i  شصةم ) 7107ب   با ئ   بلام      لهئيم ب رلم ب  ئ يم

CFO (i)     ب  ددد  ةئن ب لة يدددم  ددد  بلالشدددطم ب  شددد ي يم:  يةدددئا إلردددإم ب  ددد  ةئن ب لة يدددم  ددد
   i  شصةم ) 7107  ش ي يم ب   با ئ   بلام      لهئيم ب رلم ب  ئ يم بلالشطم ب
Lev (i) :   صاددم ب ص ددص ب  ددئ  :  يةددئا إلرددإم با ددئ   بلا  يب ددئن ب دد  با ددئ   بلامدد    دد 

   i  شصةم ) 7107لهئيم ب رلم ب  ئ يم 
ε(i) :  ب رطع ب  ش بع 
 نتائج اختبارات فروض الدراسة -6/4/7

 لةيةددئ  هدد ه ب إلددإ بلارئردد   بر إددئص  ص  ددع ب  ر  يددما  ددل ب  ل يدد  بلالمددئع   ل دد ل  
تددد  طصيددده برددد ر بل برددد    بلاللددد بص ب    ددد    SPSS  دددص خ ب  صبردددم إئرددد ر بل إصلدددئ ج 

    صه ت       ملم   ع ب يص خ  ل ع    رلب  بشئصر   دئ لبن بلاللد بص  ب  د   لد   
  ةئصل هددددئ إ ردددد     P-value  م   ةددددل ع  دددد  رددددلب  مي ددددمب اددددئه ب  لبمددددم )طص يددددم ب  تةرددددي

بمدددد   دددد  ب   رددددئ    ردددد      P-value  ليددددإ تلب ةئلددددن مي ددددم  15ا1ب   ل يددددم ب  ةإدددد   )
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وقةةةد تةةةم   ب   ل يددم ب  ةإددد   ةدددئ  ل دددع   ددديلب ت ددد  ص دددخ  ددصخ ب  ددد ل  مإددد   ب يدددصخ ب إددد ي 
 اختبار فروض الدراسة من خلا  خطوتين: 

 دد ى  ددعجيص ب    يددصبن ب صمئإيددم ب ددجلبإ ب صإليددم  ب  دد  ةئن ب لة يددم  دد   : بر إددئصالخطةةوة الأولةةى
 بلالشطم ب  ش ي يم    صام ب ص ص ب  ئ   ت   ا  ر بلإ مئح تإص بلال صلن )ب    يص ب  ئإص  

: بر إدددئص  دددعجيص رمدددئعة  الدددم ب  صبا دددم )ب    يدددص ب  رددد ة   ت ددد   رددد  ى الخطةةةوة الثانيةةةة
 يص ب  ئإص   ص  ا   ب    يصبن ب صمئإيم ب جلبجم  بلإ مئح تإص بلال صلن )ب    

  ي دددئ ي ددد  تدددصخ  ل دددئعج بر إدددئص  دددصخ ب  صبردددم  ة دددئ  هدددصن  ددد  ردددلب  ل دددئعج  ل يددد  
 بلالل بص ب        ي ة    ريمهئ    ا    صمل ب  ئ  :

 

 انًُىرج انثبَي انًُىرج الاول

 انًزغيشاد
يعبيلاد 

 الاَحذاس

يسزىي 

 انًعُىيخ
 انًزغيشاد

يعبيلاد 

 الاَحذاس

يسزىي 

 انًعُىيخ

 2.244 2.265 انشثحيخ 2.242 2.262 انشثحيخ

انزذفقبد انُقذيخ يٍ 

 الاَشطخ انزشغيهيخ
2.742 2.222 

انزذفقبد انُقذيخ يٍ 

 الاَشطخ انزشغيهيخ
2.754 2.277 

 2.222 2.362 انشفع انًبني 2.222 2.362 انشفع انًبني

 2.362 225ع2 حجى نجُخ انًشاجعخ 

عذد اجزًبعبد نجُخ 

 انًشاجعخ
 2.226 273ع2-

 2.222 732ع2 خجشح نجُخ انًشاجعخ

 2.273 234ع2 اسزقلانيخ نجُخ انًشاجعخ

Rيعبيم انزحذيذ 
2

Rيعبيم انزحذيذ  2.223 
2

 2.742 

يسزىي يعُىيخ 

 انًُىرج
 2.222 يسزىي يعُىيخ انًُىرج 2.222

 

  ئ ي  :    رلب  تصخ ب ل ئعج ب رئإةم ي  و  لئ 
R) : ي  و    بلإلمدئعيئن ب ردئإةم ل    ئ د  ب  ل يد بالنسبة لمقدرة التفسيرية

2
  ل د ل   (

%  دددد  ب   يددددص  دددد   ردددد  ى 3 08%  ادددد  ي لدددد  للددددع ي ةدددد   يردددديص ل  3 08بلأ   إ  ددددن 
بلإ مددئح تإددص بلال صلددن   شددصةئن ب  مددصيم إئ  يلددم يصاددص ت دد  ب   يددص  دد  ب    يددصبن ب صمئإيددم 
ب    ج م  د  صإليدم ب شدصةم ا ب  د  ةئن ب لة يدم  د  بلالشدطم ب  شد ي يما  ب ص دص ب  دئ     ي  دو 

R)   ئ   ب  ل يد  لي ئً ل 
2

%  اد  ي لد  للدع ي ةد   يرديص ل  0 74  ل د ل  ب جدئل  يإ دغ  (
%    ب   يص    ا  ر بلإ مئح تإص بلال صلن يصاص ت د  ب   يدص  د  رمدئعة  الدم  0 74

ب  صبا م ب  ر  يم  ةل ع ب   يص  د  ب    يدصبن ب صمئإيدم )صإليدم ب شدصةم ا ب  د  ةئن ب لة يدم  د  
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% ت دددد  3 08ب ةدددد صر ب  يردددديصيم يب ن  دددد   ب ص ددددص ب  ددددئ      يلبلدددد  ل  بلالشددددطم ب  شدددد ي يما
% إ دددد  ت ددددئ م    يددددص رمددددئعة  الددددم ب  صبا ددددم  ب    ج ددددم  دددد  8 5% ل  إ ةدددد بص 0 74

ب لادددلا تددد   بلاا  ئتدددئنا ب رإدددصرا  بلارددد ةلب يم )ة   يدددصبن  رددد ة م  ت ددد  ب ل ددد ل    إئ  دددئ   
بلإ مدئح تإدص بلال صلدن   شدصةئن يصادص  %  ةدط  د  ب   يدص  د   رد  ى8 5ي ة   يرديص ل  

 ت   ب   يص    رمئعة  الم ب  صبا م   شصةئن 
  دددص بر إدددئص ب ل ددد ل  ب  رددد ر ل إئرددد ر بل  ل يددد  ب  إدددئي   :أمةةةا بالنسةةةبة لمعنويةةةة النمةةةوذج

ANOVA (   ة ددئ ادد     ددو إئ اددد      111 1ب  ددو ب  مي ددم   ل يددم ب ل دد ل    دددئ  
 ا  بلأ ص ب ل  يشيص ت   ل  ب ل  ل  ب  ر ر ل   ل    مئ و لار إدئص ب  لبمدم إدي   رد  ى 

 دص بلأرددل  و -P)بلإ مدئح تإدص بلال صلدن  رمدئعة  الددم ب  صبا دم لأ  
ب    ج ددم  دد  ةدد   دد  صإليددم ب شددصةم ا ب  دد  ةئن ب لة يددم   دد  بلات إددئص  ددعجيص ب    يددصبن ب صمئإيددم
    بلالشطم ب  ش ي يما  ب ص ص ب  ئ   

ب لاددددددلا تدددددد    ل ددددددئ إئ لرددددددإم   دددددد ى   ل يددددددم رمددددددئعة  الددددددم ب  صبا ددددددم  ب    ج ددددددم  دددددد 
, ت د   رد  ى بلإ مدئح تإدص بلال صلدنبلاا  ئتئنا ب رإدصرا  بلارد ةلب يم )ة   يدصبن  رد ة م  

 يددم ب    يددص ب  ردد ة  ب    جدد   دد  رإددصر بت ددئإ  الددم ب  صبا ددم إئ ةي ددم  ةدد   هددصن مي ددم   ل
   ا  بلأ ص ب ل  ي لد   اد    دعجيص   لد    رإدصر بت دئإ  الدم ب  صبا دم  15 1> 100 1)

ت    ر  ى بلإ مدئح تإدص بلال صلدن    د  ب ل دص  ةي دم     دم رإدصر بت دئإ  الدم ب  صبا دم  
لبمددددم   ل يددددم   اإددددم إددددي  رإددددصر بت ددددئإ  الددددم     ددددئ ي  ددددو  ادددد  ر ت739 1إددددئ ل  ل   )

 ,Kelton and Yang) ب  صبا م   ا  ر ت مئح ب شصةئن تإص بلال صلدن   ل دع ب يئمدئ  دص 

إئ  الئع تلبمم   ل يم   اإم إي  رإصر  الدم ب  صبا دم   بلا مدئح تإدص بلال صلدن   (2008
 368 1   لي  لا  ب    ل يم  ب    يص ب  ر ة  ب    ج   د  لادل  الدم ب  صبا دم إئ ةي دم )

   ادد  بلا ددص ب ددل  ي لدد  تدد ل  ادد    ددعجيص   لدد    لاددل  الددم ب  صبا ددم ت دد  ادد  ر 15 1<
 د  لدي   عet al.2016 (Abdulhakeem) ل دع ب يئمدئ  دص  صبردم بلا مئح تإص بلال صلدنا 

   15 1< 806 1لادد  ب    ل يددم  ب    يددص ب  ردد ة  ب    جدد   دد  تدد   بلاا  ئتددئن إئ ةي ددم )
 ادد  بلا ددص ب ددل  ي لدد  تدد ل  ادد    ددعجيص   لدد     دد   با  ئتددئن  الددم ب  صبا ددم ت دد  ادد  ر 

 ددددددددئ   مدددددددد ن ب يددددددددع  صبرددددددددم  بلا مددددددددئح تإددددددددص بلال صلددددددددنا     ددددددددئصخ   ددددددددع ب ل ياددددددددم  ددددددددص
(Puspitaningrum and Atmini 2012)  ب  د  ب هدصن ل ئعاهدئ   اد   تلبمدم   ل يدم 
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 ا  ر بلا مئح تإص بلال صلن تل   رد      ل يدم    اإم إي  ت   با  ئتئن  الم ب  صبا م
شددصةم بل  ليردديما ب ددئ  ي ددئ ي   دده إ  ل يددم  ب    يددص  95%  ل ددع  طإيةيددئ ت دد  تيلددم  دد  0

    اددد  15 1< 773 1ب  رددد ة  ب    جددد   ددد  برددد ةلب يم بت دددئإ  الدددم ب  صبا دددم  إئ ةي دددم ) 
 الدددم ب  صبا دددم ت ددد  اددد  ر بلا دددص ب دددل  ي لددد  تددد ل  اددد    دددعجيص   لددد   لارددد ةلب يم بت دددئإ 

 .et al.2016 (Abdulhakeem)بلا مئح تإص بلال صلن ا ل ع ب يئمئ  ص  صبرم 
ي  و    ل ئعج  ل ي  بلالل بص ب    د   ب ردئإه تص دهئ لأمدصبخ بر إدئص  دصخ ب إلدإا 
 ب دلى يشدديص ت دد   ادد   تلبمددم إددي  اد  ر بلا مددئح تإددص بلال صلددن  رمددئعة  الددم ب  صبا ددم 

وىةةةي )حجةةةم لجنةةةة  ب دددل    ددد   بصإ دددم  دددص خ  صتيدددم     ددده إرمدددئعة  الدددم ب  صبا دددم 
 ةدد   بةةرة لجنةةة المراجعةةة, اسةةتقلا  لجنةةة المراجعةةة(المراجعةةة, اجتماعةةات لجنةةة المراجعةةة, خ

ل هددددص  ل يدددد  بلاللدددد بص ل    ئ دددد  بلاللدددد بص ب رددددئة إرإددددصر  الددددم ب  صبا ددددم ةددددئ    ادددد  
قبةةو  الفةةرض   ددئ ي لدد   وH1c   لدد     ادد   ددئ يشدديص ب دد  مإدد   ب يددصخ ب يصتدد  ب جئ ددإ 

     ي ئ ي   ه إرإصر  الم ب  صبا م جزئياً 
 :فروض الدراسةوفيما يمي ممخص لنتائج 

 

 قجىل /سفط انفشوض

 خصائص لجنة المراجعة

H2a  مف  .ٔ ثر دجلا لجىت المراجعت بصُمة أجابٕت علٓ جُدة الافصاح عبر الاوخروج 

H2b   ثر عاد اجخماعاث لجىت المراجعت بصُمة أجابٕت علنٓ جنُدة الافصناح عبنر ٔ

 الاوخروج
 مف 

H2c   ح ثر خبرة اعياب لجىنت المراجعنت بصنُمة أجابٕنت علنٓ جنُدة الافصناح عبنر

 قبُت الاوخروج

H2d   ثر اسخر ت اعياب لجىت المراجعت بصُمة أجابٕت علٓ جُدة الافصاح عبنر ٔ

 مف  الاوخروج

 

 توصيات البحث -6/5
إ دددخ إ ددد  برددد  صبخ رلبمدددم ب إلدددإ   ل ئعادددع إشدددةيع ب ل دددص   ب  طإيةددد   ي ةددد   ةددد يل 

 ب   ميئن ت   ب لل  ب  ئ  :
    دددص صر ييدددئ ر ب صمئإدددم ت ددد  ب شدددصةئن ب  مدددصيم  ددد  بلا  ددديبل إ ةددد يل  رددد  يئن  لئردددإم  ددد 

 بلا مئح تإص بلال صلن    رلب   ي ي  ب يئن ل ة م ب شصةئن 
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   دددص صر با  دددئل بمردددئل ب  لئردددإم  ب  صبا دددم إدددئ  ط صبن إ ردددئع  بلا مدددئح ب ل يجدددم  بجئصادددئ 
   بلاطصبه بملئ  ب  مئ و ب ر  ةيم ت 

   ص صر بم بص   يدئص يدل ل ت  يدم بلا مدئح تإدص بلال صلدن إ دئ يلبعدل طإي دم لشدئط  لادل 
 ب شصةئن ب  مصيم 

    لدإ ب اهددئن ب صمئإيددم  بلاشددصب يم إئ  عةيدد  ت دد   ددص صر ميددئل ب شددصةئن ب  مددصيم ب  ةيدد ر  دد
  ب يددددصة   ئلددددم  ا يددددص ردددد ه بلا صبه ب  ئ يددددم إ لشددددئإ   بمددددص ب ة ص ليددددم  هددددئا ل دددد   ةدددد  

 ب  ر ر  ي  
   ص ص  ت  ب  ر ج صي  ب  مصيي  إعرئ ي  بلا مئح ب ل يجم 
   ددص صر بلا مددئح  دد   ةصيددص ب  صبا ددم   ةصيددص  صبمدد  ب لرددئإئن تدد    ئ يددم ل ددئل ب صمئإددم 

ب  بر يددم ب     ةددم إددئ   مص بلا ة ص لدد    شددصةما   ددئ ي دديي جةددم ب  ردد ج صي   ةئ ددم بلاطددصبه 
    ب      ئن ب  لش صر تإص بلال صلن ب رئصايم 

   ب     ت    ة ي  مئت ر إيئلئن ب ة ص ليدم ت د  مدصبصDataStream        د  ةجيدص  د 
 رئمم  ب   رئع  بلا مئح ب ل يجم  رئت  ت   ب  ئل ل ع ب  ئ ل لإ ئلم ب إيئلئن   إئلجي  

    ب     ت   بإصبي  يبيئ بلا مئح بلا ة ص ل 
  دد  ت دد  ب بإ ت  يددم بلا مددئح بلا ة ص لدد   بر يددئ ب   In House  تدد ل برددلئ ائ لأطددصبه 

 رئصايم
 مجالات البحث المقترحة -6/6

 د   دد إ اد ه ب إلددإ   رط دع   ب ا بلدد  ب  دد   دل  لئ  هددئ    دئ لردديصن تلدع  دد  ل ددئعج  
 د  لا هدئ ي  ة  ب إئلإ إعا يم تاصبإ إل إ  ر ةإ يم    إ خ ب  ائلان لبن ب م م  ب    

  ئ ي  :
   صبرددم  ةئصلددم إددي   ا  تددم  دد  ب دد      دد  إيلهددئ  مددص   صبرددم لجددص  ا ددا بلا بصر   الددم 

 ب  صبا م ت   ا  ر بلا مئح تإص بلال صلن 
   ب   ب   ب   جصر ت   ا  ر بلا مئح تإص بلال صلن 
  يعدددم  صبردددم  دددعجيص   ةيدددم بلاائلددد  ت ددد  اددد  ر بلا مدددئح تإدددص بلال صلدددن إدددئ  طإيه ت ددد  ب إ

 ب  مصيم 
   صبرم ب  شئة  ب      باع        ر ر    ب  ةئصيص ب  ئ يم ب  لش صر تإص بلال صلن  
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   ل ي   رع  يم ب  صباص ب رئصا  ت   صبا م ب  ةئصيص ب  ئ يم ب  لش صر تإص بلال صلن  
 قائمة بالمراجع المستخدمة في اعداد البحث

 أولًا: المراجع العربية
    دراسةةةةة لمعوامةةةة  المةةةةؤثرة فةةةةي درجةةةةة الافصةةةةاح   7107 ري ددددص لردددد  )بإددددصبايل   ل دددد

مةةع التطبيةةق عمةةي الشةةركات المقيةةدة ببورصةةة الاوراق الماليةةة  الانترنةةت الاختيةةار  عبةةر
   صرئ م  ئار يص ميص  لش صر )ة يم ب  ائصر ائ  م بلارةل صيم  المصرية

  ( الافصةةةةاح المحاسةةةةبي إطةةةةار مقتةةةةرح لتنظةةةةيم   7107لل دددد ا  ل دددد  تإدددد  ب  ايدددد  تدددديبل
  صرددئ م  ة  صبه)ة يددم دراسةةة نظريةةة وتطبيقيةةة –الالكترونةةي مةةن منظةةور حوكمةةة الشةةركات 

 ب  ائصر ائ  م ال   ب  ب    
  (  دراسة اثر حوكمة الشركات عمي قيمة الشةركة فةي   7105ب للئ  ا ب ري   ل    ب ردي

   له ص  ائ  م  -صرئ م  ة  صبه )ة يم ب  ائصر سوق الاوراق المالية.
  يبصر  امركةةةةز المةةةةديرين المصةةةةر   7106ب دددد  ي  ب  مددددص   ل ة ددددم ب شددددصةئن  بمرددددطا 

 بلار ج ئص 
  (   بلا مددئح ب  لئرددإ  تإددص بلال صلددن  ل ة ددم 7119ب صشددي      دد  ح مددئ ه  ل دد   

)ة يددم ب  اددئصر ائ  ددم  مجمةةة البحةةوث التجاريةةة المعاصةةرةب شددصةئن:  صبرددم ل صيددم   ي بليددم  
  64-0  0  ل 73 ج   مص  -ر ائ   

  (  دراسةةة دور الافصةةاح المحاسةةبي فةةي حوكمةةةة   7101ب مددئ    تيددن بإدد  إةددص  ل دد
الشةةركات فةةي اطةةار برنةةامج الخصخصةةة فةةي مصةةر مةةع دراسةةة تطبيقيةةة مةةع التطبيةةق عمةةي 

صرددئ م  ة دد صبه )ة يددم ب  اددئصر ائ  ددم  الشةةركات المقيةةدة ببورصةةة الاوراق الماليةةة المصةةرية.
 بلارةل صيم  

  مركةةةز   7100  يددد  م بتددد     دددئييص ل ة دددم ب شدددصةئن إا ه صيدددم  مدددص ب  صإيدددم   إصبيدددص
 ا  يبصر بلار ج ئص المديرين المصر 

   يبصر بلار ج ئص  امركز المديرين المصر   7118  ي  ت    ائ  ب  صبا م  
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  (اب  لبمددددم إددددي   طإيدددده ل ة ددددم ب شددددصةئن   ردددد    7118تيييدددد  ا اددددلب  تإدددد  ب ي ددددئح  
مجمةةةةة  صبردددم بر إئصيدددم  ددد  ب إيعدددم ب  مدددصيما  –بلا مدددئح بلار يدددئص   ددد  ب  ةدددئصيص ب  ئ يدددم 

 ا ب     ب جلبج   اب  ا   بلا   البحوث التجارية
  ( صةاح عةن تقريةر لجنةة اثر المحتةو  المعمومةاتي ل ف  7107مئ و  بل   ب ري  بإصبايل

 -المراجعةةة عمةةي جةةودة قةةرار الاسةةتثمار فةةي اسةةيم الشةةركات المقيةةدة بالبورصةةة المصةةرية
   صرئ م  ة  صبه )ة يم ب  ائصر ائ  م بلارةل صيم  دراسة تطبيقية
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