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 البحث ممخص
 لمددةلبحف ددمتيتلبحلدد لإي لياثيهدد البحث ددىلإحددةل تبلدد للإف ايددنلبلمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف 

حاشدددت م لبح  يددد ولثمحثلإتعددد لبح عدددتي رللإبافثدددمتلألدددتلردددحبلبلمعدددمال ادددةل دددتبتل ددد  لبل ف دددمم.ل
بلمعدمال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي للإب د لف ايدنلح تبل لبلف شممي لفملإجتبءلحف  يقلرحبلبحه ال

لإلل5102 دددم ةلمدددةلبحف دددمتيتلبحلددد لإي لح ي ددد ل دددملبحشدددت م لبح  يددد ولثمحثلإتعددد لبح عدددتي لاددد نل
فلإعددددنلبحثم ددددىلمددددةلبح تبلدددد لرللإححدددد ل ددددملادددد نلبلددددفا بمل  هجيدددد لف ايددددنلبح  فددددلإ .للإل5102

بلالف شدددممي لإحدددةللإجدددلإ لمجدددلإولإمعدددمال  دددةللإ دددلإ ةل دددملبح  الإ دددم لبح لدددف ثاي لمدددةلبحف دددمتيتل
بحلدد لإي لحاشددت م لبح  يدد ولثمحثلإتعدد لبح عددتي .للإحف  يدد ل دد  لأر يدد لفعددييقلرددح لبح جددلإول اددةل

لإ ددملأر هددمل ددم  ةلبل ف ددممرل ددمملبحثم ددىلثددرجتبءل تبلدد لفجتيثيدد للربح عددمح ل ددتبتب لأعدد م 
لحهددح لبحشددت م ل ددملجم دد بلمعددمال ددملرددح لبح  الإ ددم ل اددةل ددتبتل دد  لبل ف ددممللاافثددمتلألددتل

 حيدنل ادةل دملبحبل دمملفعدييقلردح لبح جدلإولحدعلفد ليتل ادةلبحث لإ لبحفجمتي رللإحح لحا علإنل اةل
 ادةل ي د ل دملبح لدؤحيمل دمل د  لبل ف دمملمدةلبحث دلإ لتبل لبحفجتيثيد لرحبلبح تبت.للإفملإجتبءلبح 

بحفجمتي رل يىلفملبافثمتلألدتلبلمعدمال ادةل دلإبم فهمل ادةلألإلتمعدهمل د  لبل ف دممرللإشدتلإ ل
بل ف دددمملبح عدددتمةل دددمل م يددد لبحشدددتلإ لبحلددد تي للإبح ف لاددد لمدددةل  ددد نلبح م ددد وللإبحشدددتلإ ل يدددتل

ثملعمم لإحةلبافثمتلألتل دنل دمل لدفلإ ل ي  لبحع م م رلبحل تي للإبح ف لا لمةل ي  لبح تضللإل
  اةلفا لبح    .لُ َ  ِّح اثتول م  لبل ف ممللإ لفلإ لف رياعلبح ا ةل  فغيتب ل

أظهدددت ل فدددم البح تبلددد لبحفجتيثيددد لأملبلمعدددمال دددملبح  الإ دددم لبح لدددف ثاي ل دددمملحدددعلفددد ليتللإل
   لإ ل اةل تبتل م  لبل ف مملثمح لإبم  ل ادةل د  لبل ف دمملحاشدت  رل ي د لبح دتضلبحدح لي  دمل
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 ايددعرللإ ي دد لبحعدد م م لبح  الإثدد ل ددملبحشددت  .للإفشدديتلرددح لبح فيجدد لإحددةلأر يدد للإ مجدد للبح لإبم دد 
لإ دم لمدةلف متيتردملبحلد لإي .لللإ دملا ملفاد لبح  بح  فتع لف مملإحةلإمعمالبحشت م ل م  لبل 

لإجهددد ل ظدددتلبحشددددت  لمدددرملبلمعدددمال ددددملبح  الإ دددم لبح لددددف ثاي ل دددمملحدددعلفدددد ليتلإيجدددمثةل اددددةل
 عددددلإحهمل اددددةلبل ف ددددممرل ي دددد لبح ددددتضلبحددددح للف عددددنل ايددددعل ل ي دددد ل ددددتضلأ اددددة للإ ي دددد ل

رددح لبح فيجدد لبحشددت م لحعمعددمال ددملف  دد للإللر لأ ددن بحعدد م م لبح  الإثدد ل  هددمل  ي دد لعدد م م
  دددملأظهدددت لبح فدددم الأملبادددف ال لدددفلإ لاثدددتولبح  الإ دددم لبح لدددف ثاي لمدددةلف متيتردددملبحلددد لإي .ل

 تب هدددملحا  الإ دددم لبح لدددف ثاي لإ دددم  ةلبل ف دددممللإ لدددفلإ لفددد رياهملبح ا دددةل دددمملحدددعلفددد ليتل ادددةل
بح تبلدد لإحددةلأملباددف ال لددفلإ للفهمرل يددىلفلإعددا ببح  عدد ل  هددمل  ددملألددتل اددةلث ددضل ددتبتل

بحاثددتول ددمملحددعلفدد ليتل اددةلبح ددتبتب لبح ف ا دد للث ددنل ددملبح لإبم دد ل اددةلألإلتمددضل دد  لبل ف ددممل
لإ ي  لبح تض.للإأملبادف ال لدفلإ لبحف ريدنلبح ا دةلح دم  ةلبل ف دممل دمملحدعلفد لتل ادةلبح دتبتل

لبح ف اقللثمح لإبم  ل اةلألإلتمضل   لبل ف مم.ل
اثددتولل– ددتبتل دد  لبل ف ددمملل–بلمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي ل:لالمفتاحيااةالكممااات 

لبحف رينلبح ا ةلح م  لبل ف مملل– م  لبل ف ممل
 

The Effect of Forward-Looking Information Disclosure in 

Annual Reports of Firms Listed in Egyptian Stock Market on 

Credit Decision: An Exploratory and Experimental study 
 

Abstract  
 

The research aims to study and analyze the disclosure of forward-

looking information in the annual reports of companies listed in Egyp-

tian stock market and tests the impact of this disclosure on credit 

decision. To achieve this objective, an exploratory study was conducted 

to analyze the reality of forward- looking disclosure in the annual repo-

rts of a sample of companies listed in Egyptian stock market during 

2015 and 2016, through the use of content analysis methodology. Resu-

lts of the exploratory study showed a quantitative and qualitative discl-

osure gap about forward-looking information in these annual reports. 

To determine the importance of narrowing this gap to stakeholders' 

decisions, especially to the creditors, the researcher conducted an exp-
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erimental study to test the effect of forward-looking information dis-

closure on credit decision by commercial banks to get a proof on whe-

ther narrowing this gap affects credit decisions. The experimental study 

was conducted on a sample of officials responsible for granting credit 

in commercial banks. The impact of disclosure on their approval or re-

jection of granting credit, and the credit terms were examined in terms 

of value of loan, interest rate and value of guarantees. In addition to test 

the impact of level of experience of creditors and their level of educati-

onal qualification as moderating variables on the relationship.  

Results of the experimental study showed that the disclosure of fo-

rward-looking  information had a significant effect on approval or reje-

ction of granting credit, value of loan and value of guarantees. These re-

sults indicate the importance of forward-looking  information to the cre-

ditors. From the point of view of the company, the disclosure of for-

ward-looking information had a positive impact on approval of granting 

credit, value of loan (value of loan is higher), value of guarantees (value 

of guarantees is lower). This result encourages companies to disclose 

forward-looking information. The results also showed that level of exp-

erience and level of educational qualification of creditors had an impact 

on their understanding of forward-looking information that may have 

an impact on their decisions. The study found that the difference in lev-

el of expertise had an impact on the decisions related to approval or rej-

ection of granting credit and value of loan. The study found that the dif-

ference in level of educational qualification had an impact on the dec-

ision related to approval or rejection of granting credit. 

Keywords: Forward-looking disclosure- Credit decision – Exper-

ience of creditor – Educational qualification of creditor 
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 مقدمة -1
أ  لبحفغيتب لبح لف تولمةلثي  لبلأ  منللإبحظتلإالبلا فعم ي لبحفةلف  دنلميهدملبحشدت م لللل

 مل م يد رللإف دلإتلأ بءلألدلإبقلبح دمنل دمل م يد لأادت لإحدةلفغيدتلب فيمجدم لأعد م لبح عدمح ل
عممي للإ  الإ دم ل يدتل محيد لف  د لب ملبح  الإ م رل يىلظهت لبح مج لإحةل  الإ م ل محي ل

حشددت م رللإثمحفددمحةلأعددث  لبحف ددمتيتلبح محيدد لبحف اي يدد للالف  ددةلعددلإتوللأ بءلب لبلأث ددم لبح افا دد
 ددددتلبحددددح لف ادددد لعددددتلإتولف ددددلإيتلإمعددددمالبحشددددت م لح  مثادددد لفادددد للأبلر بءرددددحبلبلأ مميدددد ل ددددمل
لإححد ل دملاد نللل،(Beretta and Bozzolan, 2008; Carini et al., 2010)بلا فيمجدم ل

ت دد ل اددةلبح  الإ ددم لبح محيدد ليف ددلإيتلف ددمتيتلبلأ  ددمنلحففجددملإ لبحف تيددتلبح ددمحةلبحف ايدد  للإبحددح ل
ل(Narrative Disclosure)ل.للإي فثدتلبلمعدمالبحلدت  (Carini et al., 2010)بحفمتيايد ل

 لبح  فدددمالحف  يدددقلبحف دددلإيتلبح  ادددلإ لمدددةلجدددلإ ولإمعدددمالبحشدددت م رللإفدددلإميتلبح  الإ دددم لبح   ددد
حف  ي لش ممي لبلمعمالميهمرل يىليلإمتللأعد م لبح عدمح لبح تعد لحتؤيد لبحشدت  ل دمللإجهد ل

 ,.Muslu et al) ملا نلفدلإميتلف ايدنل عديتللإ لإيدنلبلأجدنللأ  دمنلبحشدت  للر ظتلبل بتو
.للإي فثددتلبلمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي ل ددملأرددملث ددلإ لبلمعددمالبحلددت  رللإبحددح ل(2015

عددددمح لعددددلإتول ددددمل لإب ددددنل جددددمالبحشددددت  للإا  هددددملبح لددددف ثاي رل  ددددمل دددد ليددددلإمتللأعدددد م لبح 
 Menicucci, 2018; Al-Shatnawi and)يلدم  رملمدةلبحف ثدؤلثد  بءلبحشدت  لبح لدف ثاة

Al-Haija, 2018)  دملاد نللر.ل  ملأملرحبلبلمعمالل  ليؤلتل اةلبح ي  لبح لدف ثاي لحاشدت 
 لأبلأتثددماللإبحفدد م م لبح   يدد للإفا دديضلف ا دد لتلف لدديمل  دد لف ثددؤب لبح  اادديملبح ددمحييملث ددنل ددمل

-Kent and Ung, 2003; Celik et al.,2006; Hassanein and Hus)بح ددمنل

sainey,2015;رلثملعدمم لإحدةلأ دعليلدم  لمدةلفدلإميتل  الإ دم ل دملبح دت ل5102رل ايجةر 
رم دددم لمدددةلبفادددمحلرللإثمحفدددمحةليا ددد ل لإتب لمبح فم ددد لحاشدددت  للإبح ادددم تلبح فلإ  ددد لبحفدددةل ددد لفلإبجههددد

ل.لل(Kilic and Kuzey, 2018)لح تبتبفهملبح افا  لأع م لبح عمح 
 ملجم  لبح  يد ل دملجهدم للب ل ثيتللم لرف م بلا  ل عي لبلمعمال ملبح  الإ م لبح لف ثاي للإل

لإعدد لبح  ددمييتللإبحجهددم لبحت مثيدد لمددةلبحدد لإنلبح افا دد رللإبحفددةلأرف دد لثف ددلإيتللإف ظدديملبلمعددمال
ف ثاي ل دددملاددد نلإعددد بتلبلتشدددم ب للإبحف دددمتيتلبح ه يددد لمدددةلردددحبلبحعددد  ل دددملبح  الإ دددم لبح لددد

 AICPA, 1994; FASB, 2001; ASB, 2006.)لإ ادةلبحدت مل دمللإجدلإ ل د ول عدم تللل
لالأملأرف ددمملبحثددم ليمللإبحجهددم لبح ه يدد لإحفلإعددينلبح  الإ ددم لبح لددف ثاي للأعدد م لبح عددمح رل
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بح لدددملبحلدددت  لمدددةلبحف دددمتيتلبحلددد لإي لل ادددةلبلمعدددمال دددملبح  الإ دددم لبح لدددف ثاي لمدددةلب عددد 
حاشددت م رلثم فثددمتلبحف تيددتلبحلدد لإ لرددلإلبح عدد تلبحت يلددةلحا  الإ ددم رللإبحددح ليددلإمتلبح  الإ ددم ل

.للإيُ ثدتل دملبح لدملبحلدت  ل(Uyar and Kilic, 2012) لأعد م لبح عدمح لثعدلإتول  فظ د 
 Management discussion and)مدةلبحف دمتيتلبحلد لإي لث لدملف ادي  للإ  م شدم لبل بتول

analysis session)مدةلث دضلبحد لإنل لدنلبحلإلايدم لبح ف د ولبلأ تي يد رللإيُ ثدتل  دعلثدمح   لل
مدةلبح  ا د لبح ف د ورللإمدةل عدتلل(Operating and financial reviewبح محةللإبحفشدغياةل 
 Management)رللإ لإحيدددم ليُ دددتالثف اي دددم لبل بتولثف تيدددتل جاددد لبل بتولعيدددفملبحف ثيدددتل  ددد

Commentary). 

لإمةل عتلأرف  لبح  ي ل ملبحجهم لثملمعمال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي رلملإم دم لح دم لإمللل
رلمددرملبحشددت م لبح عددتي ل  محثدد لثرتمددمقل0لإلا  فدد لبحف  يحيدد لل0190حلدد  لل021بحشددت م لت ددمل
ت  .ل بتول  لبح لإب ملبح محي لبحل لإي ليشف نل اةلبلمعمال مل لف ثنلأ  دمنلبحشدإف تيتل جا ل

يجدد ل اددةل جادد لإحددةلأ ددعلرل5ل5100 لإب دد ل لإ  دد لبحشددت م لبح عددتي لبح   حدد لمددةلللإأشددمت 
  دملأ د للربل بتولأ  ب لف تيتلل لإ ليفع ملبح ظتولبح لف ثاي لح شدم لبحشدت  لاد نلبح دمملبحفدمحة

 اددةلأر يدد لبلمعددمال ددملبح  الإ ددم ل3ل5102بحدد حينلبح عددت لح لإ  دد لبحشددت م لبحعددم تلمددةل
لللبح لف ثاي .لهم ملا نلبلمعمال ملبلفتبفيجي لبحشت  للإ شتلإ مفبح لف ثاي ل

 مشكمة البحث -2
يعيالبلمعمال ملبح  الإ م لبح لف ثاي لث  ب لج يد ب لحجدلإ ولبحف دمتيتلبح محيد رل يدىلأ دعلحدمل

لبعدممي رل ادةلبلمعدمال دملف ثدؤب لبلأتثدمارللإح دملبفلد لحيشد نلإمعدم م ل محيد لب لي  ل  فعدتل
 لددنلبحف ثددؤلثمحفدد م م لبح   يدد للإبح ثي ددم رللإبلمعددمال ددمل  الإ ددم ل يددتل محيدد ل لددنلبح ادددم تل

 ,Aljifri and Hussainey)لإبحفدةل د لفدؤلتل ادةلبلأ بءلبح لدف ثاةلحاشدت  للبح فم د للإبح دت 

2007; Osullivan et al.,2008)للإيدؤ  لبلمعدمال دملبح  الإ دم ل5102رلد  لبحد يمرلل.
لإي د ليتل  الإ دم لف د  لل د لأعد م لبح عدمح لمدةلأ بءلبحشدت  لبح لدف ثاةرلبح لف ثاي لإحةلفدلإم

بفادمحلل ادةليد    لإيجمثدم ل بتولبحشت  للإأع م لبح عمح رل  ملإ  ملف ملنلبح  الإ م لثيملل م
.لحدحح لبادح ل(Agyei-Menslah, 2017; Alqatamin et al., 2017) دتبتبفهملبح افا د ل

                                                 
 ولائحتة التنفيذية 1981لسنة  159قانون   1
   2111دليل قواعد ومعايير حوكمة الشركات بجمهورية مصر العربية  2
  2116الدليل المصرى لحوكمة الشركات والصادر فى يوليو  3



 ....مات المستقبلية في تقاريرهاأثر إفصاح الشركات المقيدة بالبورصة المصرية عن المعلو              د/ محمد السيد منصور 

13 

 

مةلبح تبلدم لبح  ملدثي رللإح دملي  دظللب ل ثيتللم لثاي لأرف م  عي لبلمعمال ملبح  الإ م لبح لف 
بح  الإ دددم للإف  يددد للردددح  ادددةلردددح لبح تبلدددم لأ هدددملت ددد  ل ادددةل يدددم ل لدددفلإ لبلمعدددمال دددمل

بح لإب ددنلبح ددؤلتولميددعرللإحددملفاددقل تبلدد لفدد ليتلبلمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي ل اددةل ددتبتب ل
لرح لبح تبلم .ل ملجم  ف مملبح ممةلامع  ل تبتل   لبل ف مملبلارلرأع م لبح عمح 

لإي فثددتل ددتبتل دد  لبل ف ددممل ددملأرددملبح ددتبتب لبحفددةلففاددحرمللإب دد ول ددملأرددملم ددم لأعدد م ل
بحث ددلإ لبحفجمتيدد .للإي فثددتل ددتبتل دد  لبل ف ددممللبح عددمح للإرددةلم دد لبح  تعدديمرللإبحفددةلف لاهددمل محثددم ل

ميعل ام تولحاث  لبحفجمت رللإح ملمدةل  د لبحلإ د لي فثدتلأ لدتلليم لبلفل متللب لمةلبحث  لبحفجمت ل تبتل
 بتولبحث دد رلمثددمحت مل ددملبح اددم تلبح تفث دد لث ددتبتل دد  لبل ف ددمملبح عددتمةللبلالددفل متب لجددحثم ل

 بتولبحث دد ل  دد لإيددتب ب لبحث دد .للإمددةلظددنلبح اددم تلبحفددةلفلإبجددعلإلالأ ددعلي فثددتل ددملأرددمل عددم تلإ
يهملأملف دلإملث  م شدم ل مميد لح دنل  الإ دم لبحشدت  للإف ايدنلفاد لبفامحلرحبلبح تبترلم  عليج ل ا

 دددددددم و لف دددددددلإمللإلل(.Al-Shatnawi and Al-Haija, 2018بح  الإ دددددددم ل ثدددددددنلبفادددددددمحلبح دددددددتبتل 
بح  الإ ددم لبح محيدد لبحفمتيايدد لبحف اي يدد لبحفددةليددفملبلمعددمال  هددملمددةلبحف ددمتيتلبح محيدد ل يددتل مميدد ل

ىلي فدددمال دددم  لإلبل ف دددمملبح عدددتمةلإحدددةل  الإ دددم لث  ت ردددمللافادددمحل دددتبتل ددد  لبل ف دددممرل يددد
فلددم  رملمددةلف يدديملبحلإعدد لبح ددمحةلبح لددف ثاةلحاشددت  للإف ايددنللإف يدديملبح ددت للإبح اددم تلحف يدديمل

بح لدف ثاي لبحفدةل بح  الإ دم   لفلدم  ل  تولبحشت  ل اةلل ب لبحف ب مفهملمةل لإب ي لبلالف  مق.للإل
ل  مثاددد لردددح لبلا فيمجدددم لمدددةللل متيتردددملبحلددد لإي م لمدددةلفيدددف دددلإملبحشدددت م لثملمعدددمال  هدددملبافيمتل

 ,Elsaki and Worthing, 2012; Uyar and Kilic) د  لبل ف دممل دتبتلجدلإ ول لإف لديم

2012)  . 

وبناءً عمى ذلك، يمكن صياغة مشكمة البحاث فاى شاكل مجموعاة مان التسالو ت عماى النحاو 
 التالى:

 بح لف ثاي لمةلبحف متيتلبحل لإي لحاشت م ؟ ملرلإل  هلإمللإأر ي لبلمعمال ملبح  الإ م ل -
ل دددملردددةلاعدددم  للإ  ددد  ب لبلمعدددمال دددملبح  الإ دددم لبح لدددف ثاي لمدددةلبحف دددمتيتلبحلددد لإي  -

 ؟حاشت م 
رددنلفلإجدد ل   دد لثدديملإمعددمالبحشددت م لبح  يدد ولثمحثلإتعدد ل ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي للإ ددتبتل -

    لبل ف ممرللإ مل ثي  لرح لبح    ؟
ثديملإمعدمالبحشدت م لبح  يد ولثمحثلإتعد ل دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي للإ دتبتلرنلففد لتلبح   د ل -

 ؟مةل عتل   لبل ف مملث لفلإ لاثتول م  ةلبل ف مم
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رنلففد لتلبح   د لثديملإمعدمالبحشدت م لبح  يد ولثمحثلإتعد ل دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي للإ دتبتل -
ل؟مةل عتل   لبل ف مملث لفلإ لبحف رينلبح ا ةللح م  ةلبل ف مم

 بح عتي ؟لبح  ملثي ملرةلبح لالا لبح ه ي لح فم البح تبل لمةلثي  لبلأ  منللإبح  متل ل  -
  ىدف البحث -3

ألدددتلإمعدددمالبحشددت م لبح  يددد ولثمحثلإتعدد لبح عدددتي ل دددمللإبافثددمتليهدد البحث دددىلإحددةل تبلددد ل
بح  الإ ددم لبح لددف ثاي لمددةلف متيترددملبحلدد لإي ل اددةل ددتبتل دد  لبل ف ددممرللإححدد ل ددملادد نلف ددلإيتل
 ؤشدددتل  فدددتالحعمعدددمال دددملبح  الإ دددم لبح لددددف ثاي للالف شدددماللإف ايدددنلبلمعدددمال دددملرددددح ل

ألدتللاافثدمتل تبل لفجتيثي لللإ ملا نل ملجه رلبح  الإ م لمةلبحف متيتلبحل لإي لحهح لبحشت م 
بلمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي لمددةلبحف ددمتيتلبحلدد لإي ل اددةل ددتبتل دد  لبل ف ددمملمددةلبحث ددلإ ل

 دملادد نلبافثددمتلبلألددتل اددةل دنل ددملبح لإبم دد ل اددةلألإلتمددضللرللإححدد جهدد لباددت  ددمللبحفجمتيد 
 ددد  لبل ف دددممرللإشدددتلإ لبل ف دددمملبح عدددتمةل دددمل م يددد لبحشدددتلإ لبحلددد تي للإبح ف لاددد لمدددةل  ددد نل

  دددمليلدددفه الل.بح م ددد وللإبحشدددتلإ ل يدددتلبحلددد تي للإبح ف لاددد لمدددةل ي ددد لبح دددتضللإ ي ددد لبحعددد م م 
لُ َ  ِّحد ول م  لبل ف ممللإ لدفلإ لف ريادعلبح ا دةل  فغيدتب لبافثمتلألتل نل مل لفلإ لاثتللبحث ى

ل  نلبح تبل .ل اةلبح    
 منيجية البحث -4
 انطلاقاً من ىدف البحث، فإن منيجية البحث تقوم عمى ما يمى:   
ث  هدددلإملبلمعدددمال دددملبح  الإ دددم للبح ف ا ددد  دددتضللإف ايدددنلبح تبلدددم للإبلعددد بتب لبح ه يددد ل -

ثغتضللإع لإ متل ظدت لحاث دىرللإححد لبلدف م ب لإحدةلبح د انلبح لف ثاي رل    بفعللإأر يفعرل
ل.بلالف تب ة

 ددددتضللإف ايددددنلبح تبلددددم لبحلددددمث  لبحفددددةلف ملإحدددد لبح   دددد لثدددديملبلمعددددمال ددددملبح  الإ ددددم ل -
م ب لإحدددةلبح ددد انلبح لدددف ثاي للإ دددتبتل ددد  لبل ف دددمملبح عدددتمةرللإبشدددف مقلمدددتلإضلبحث دددىلبلدددف 

 بلالف ثم ة.
بلمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي لمددةللإب دد لللالف شددماللإف ايددنلإجددتبءل تبلدد لبلف شددممي ل -

رللإححد ل5102لإلل5102بحف متيتلبحل لإي لحاشت م لبح  ي ولثمحثلإتع لبح عتي لاد نل دم ةل
 . ملا نلبلفا بمل  هجي لف اينلبح  فلإ 
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إجددتبءل تبلدد لفجتيثيدد للاافثددمتلمددتلإضلبحث ددىل اددةل ي دد ل ددمل ددم  ةلبل ف ددمملمددةلبحث ددلإ ل -
 .بحفجمتي ل

  فروض البحث -5
  سوف يتم  حقاً اشتقاق ثلاثة فروض لمبحث نظرياً، عمى النحو التالى: 

يدددددؤلتلبلمعدددددمال دددددملبح  الإ دددددم لبح لدددددف ثاي لمدددددةلبحف دددددمتيتلبحلددددد لإي لحاشدددددت م لبح  يددددد ولل:1ف
لثمحثلإتع لبح عتي ل   لإيم ل اةل تبتل   لبل ف ممل

يافادالفد ليتلبلمعدمال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي لمدةلبحف دمتيتلبحلد لإي لحاشدت م لبح  يد ولل:2ف
ل لفلإ لاثتول م  ةلبل ف ممثماف اللبل ف ممثمحثلإتع لبح عتي ل اةل تبتل   ل

يافادالفد ليتلبلمعدمال ددملبح  الإ دم لبح لدف ثاي لمدةلبحف ددمتيتلبحلد لإي لحاشدت م لبح  يدد ولل:3ف
ثدددماف ال لدددفلإ لبحف ريدددنلبح ا دددةلح دددم  ةللبل ف دددممثمحثلإتعددد لبح عدددتي ل ادددةل دددتبتل ددد  ل

لبل ف مم
 حدود البحث -6
حعمعدددددمال دددددملبح  الإ دددددم لب ف ددددد لبحثم دددددىل ادددددةلبحف دددددمتيتلبحلددددد لإي لحاشدددددت م ل  عددددد تل -

بح لددددف ثاي رللإحددددمليف ددددملإنلبحث ددددىلبح عددددم تلبلأاددددت ل لددددنل لإ دددد لبحشددددت  ل اددددةلبلا فت دددد لألإل
ل.بح شتب لبحع  ي 

 م  ددد ل  معدددتل ؤشدددتلبلمعدددمال دددملبح  الإ دددم لبح لدددف ثاي لحيلددد ل م  ددد للمثفددد رل يدددىلأ دددعل -
لإ دددد  لي  ددددملفغييددددتلث لإ رددددملمددددةلعددددلإءلبح تبلددددم لبحلددددمث  رللإفاعدددد ل  ايدددد لف  يدددد ل لإ يدددد ل

 .  معترملحا  ملبحشاعة
يف ددملإنلبحث ددىلبلألددتل اددةل ددتبتل دد  لبل ف ددممرللإياددتال ددمل  ددمقلبحث ددىلبلألددتل اددةل ددتبتلل -

 بلالفل متلمةلبلهملبحشت م للإ يت ل ملبح تبتب .
يادددتال دددمل  دددمقلبحث دددىل  م شددد ل لإتل تب ددد لبح لدددمثم لمدددةلبافثدددمتللإم ددد لبح  الإ دددم ل -

 .بح لف ثاي 
ل يمللف لإمل شتلإ علثعلإبث لبافيمتل ي  لبح تبل . مثاي ل فم البحث ىلحاف ل -
 أىمية البحث -7

فتج لأر ي لبحث ىل ملبح م ي لبلأ م ي ي لإحةلأ عل اةلبحدت مل دملأمل عدي لبلمعدمال دملل
بح  الإ ددم لبح لددف ثاي ل ددملبح عددميملبحهم دد لبحفددةلت دد  ل ايهددملبحجهددم لبح ه يدد للإبحف ظي يدد لمددةل
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مددةلبحدد لإنلبح م يدد لفلإجدد ل دد تولمددةلبح تبلددم لبحفددةلف ملإحدد لرددح لبح عددي لايددتورلبلالأ ددعللأبحلدد لإب لب
لإمددةلثي ددد لبلأ  دددمنلبح عددتي لثعددد  لامعددد رل يددىلحدددمليادددقلبلمعددمال دددملفاددد للرثعدد  ل م ددد 

بح  الإ دددم لبلارف دددمملبح دددممةل  مت ددد لثملمعدددمالبلاافيدددمت ل دددملبح  الإ دددم لبحثي ددد للإبلاجف م يددد ل
  ظدملبح تبلدم لبحفدةلف ملإحد لبلمعدمال دمل د  للإبلمعمال ملبح ام ت.ل مل م ي لأادت رلتل

 اددةل دتبتب لأعدد م لل بح  الإ دم لبح لدف ثاي ل اددةل  د  ب لرددحبلبلمعدمارللإحددملفت د ل اددةلألدتل
 ددد تولشددد ي ولمدددةلبح عدددمح ل لدددنلبح لدددفل تيمللإبح  تعددديم.للإ ادددةل ددد  ل ادددملبحثم دددىلم  دددعلفلإجددد ل

مددةلل اددةل ددتبتل دد  لبل ف ددممبافثددت لألددتلبلمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي لبحفددةل تبلددم لبح
رلثملعمم لإحةلأملبح تبلدم لبحفدةلف ملإحد ل دتبتل د  لبل ف دمملمدةلبحث دلإ لثي  لبلا  منلبح عتي 

بل ف م يد رل  دملحدملفف دملإنللبحجد بتوبحفجمتي لت   ل اةل عميمل افا  ل ف ا  لث   لبل ف ممل لنل
 فهم.لب اةل تبتل تبمي لح م  ةلبل ف ممل لإلفا لبح تبلم لألتلبح لإب نلبح ي

لإ ددملبح م يدد لبح  ايدد لمددرملبحث ددىليددلإمتلف اددي  لح لددفلإ لبلمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي ل
مةلبحف متيتلبحل لإي لحاشت م لبح  يد ولثمحثلإتعد لبح عدتي رللإ فدم الردحبلبحف ايدنل دملبح  ف دنلأمل

لفدلإمتل حدي  لللأ هدملف لإمل  ي ولحهي م لبلأشتباللإبحت مث ل اةلبلألدلإبقلبح محيد للإبح  ظدم لبح ه يد ر
لإتؤيددد لشدددم ا ل دددمل  متلدددم لبلمعدددمال دددملبح  الإ دددم لبح لدددف ثاي لبح محيددد للإ لدددفلإ لليدددم لف ثي 

  ددملأ ددعليلددمرملمددةلفلإجيددعلب فثددم لبلمعددمال ددملرددح لبح  الإ ددم لمددةلبحف ددمتيتلبحلدد لإي لحاشددت م .ل
ىلأظهددت ل يددرلبح  الإ دم لبح لددف ثاي بحشدت م لبح  يدد ولثمحثلإتعدد ل  دلإلبلارف ددمملثملمعددمال ددمل

 فم البح تبلد لبحفجتيثيد لأملردحبلبلمعدمالحدعلفد ليتلإيجدمثةل ادةل ي د لبح دتضلبحدح للي عدالإمل
 ايددعرللإ ي دد لبحعدد م م لبح  الإثدد لحا ددتض.للإيددلإمتلبحث ددىل حددي  ل اددةلمم دد ولبلمعددمالح ددم  ةل
ءلبلا ف دددممرل يدددىلأظهدددت ل فدددم البح تبلددد لبحفجتيثيددد ل دددمجفهملحا  الإ دددم لبح لدددف ثاي لحف يددديملبلأ ب

فهملبح ف ا د لث د  لبل ف دمم.لببح لف ثاةلحاشت  رللإبملرح لبح  الإ م لفؤلتل اةلبفامحلث ضل دتبتل
لإت دمل لدتول لإبمد لبحث دىلبلالأملأر هدمليف لدنلمدةلبح لدمر  لمدةلفعدييقلمجدلإولبحث دىلبايتب لمر عل

ل.للمةل عتلبح  ملثةلمةلرحبلبح جمنلبحهمم
لخطة البحث -8

 ليدفو، ووفقاً لحدوده، سوف يستكمل البحث كالتالى:في ضوء مشكمة البحث وتحقيقاً 
لحشت م ل  هلإمللإأر ي لبلمعمال ملبح  الإ م لبح لف ثاي لمةلبحف متيتلبحل لإي ل:8-1
 حاشت م ل:لاعم  للإ    ب لبلمعمال ملبح  الإ م لبح لف ثاي لمةلبحف متيتلبحل لإي 9-5
لبح  ملثي للإبح ه ي تب لبلع بل مل  ظلإت:لبلمعمال ملبح  الإ م لبح لف ثاي ل9-3
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لإبشدددف مقلل:لف ايددنلبح   دد لثدديملبلمعددمال ددملبح  الإ دددم لبح لددف ثاي للإ ددتبتل دد  لبل ف ددمم9-2
لمتلإضلبحث ى

ل:لبح تبل لبلالف شممي 9-2
ل:لبح تبل لبحفجتيثي ل9-2
 :لبح فم اللإبحفلإعيم للإ جملا لبحث ىلبح  فت ع.9-2
 المساتقبمية فاى التقاارير السانوية: مفيوم وأىمية الإفصاح عن المعمومات 8-1

 لمشركات
 ظةلبلمعمالبلاافيمت ل ملبح  الإ م لبح لدف ثاي لمدةلبحف دمتيتلبحلد لإي لحاشدت م لثمرف دممل
بح  يددد ل دددملبحثدددم ليمللإبحهي دددم لبح ه يددد لبح لإحيددد رلم ادددةلبحدددت مل دددمللإجدددلإ ل ددد ول عدددم تلحفلإعدددينل

 Interim)تيتلبح ت ايددددد للإبحفدددددةلففعددددد ملبحف دددددملربح  الإ دددددم لبح لدددددف ثاي للأعددددد م لبح عدددددمح 

reports)رلبح شددتب لبحعدد  ي رل لإ دد لبحشددت  ل اددةلبلا فت دد للإبلافعددمنلبح ثمشددتل دد لبح  اادديمل
رلبللأملبلمعدمال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي ل (Aljifri and Hussainey, 2007)بح دمحييم

 ,Alkhatib)مةلبحف متيتلبحل لإي لحاشت م لي فثتل ملأمعنلبحلإلم نلحفلإعينلفاد لبح  الإ دم ل

 يىلي فثتلبحف تيتلبحل لإ لرلإلبح عد تلبحت يلدةلحا  الإ دم رللإبحدح ليدلإمتلبح  الإ دم للر(2014
مثم فثدددددمت لف تيدددددتب لبجثمتيدددددم ل(، (Uyar and Kilic, 2012لأعددددد م لبح عدددددمح لثعدددددلإتول  فظ ددددد ل

  الإ لب  ب  لل لإيم لمر عل ملبحلهنلبح عدلإنل ايدعل  مت د  لثمح عدم تلبلأادت رلثملعدمم لإحدةل
ملشدددد اعلبح لإ دددد ليلددددهنل  ايدددد لبح مثايدددد لحا  مت دددد لثدددديملبحشددددت م ل  مت دددد لثمح عددددم تلبلأاددددت لأ

ل. (Aljifri and Hussainey, 2007)حا  الإ م ل
بح ه يدد للإبح تبلددم لبلا م ي يدد لف تيددالبلمعددمالبح  ملددثي للإللإف ملإحدد لبح  يدد ل ددملبلعدد بتب ل
 ليشددديتلAICPAا  ملدددثيملبح دددم لإ ييمل حلبلأ تي دددةلحا ج ددد  دددملبح  الإ دددم لبح لدددف ثاي رلملإم دددم ل

بلمعمال ملبح  الإ م لبح لف ثاي لإحةل"بلمعمال ملبح  الإ م لبح ف ا د لثدمح ت للإبحفه يد ب ل
-Aljifri and Hu) .للإ تمفدعل تبلد لAICPA, 1994, p.29لإا د لبل بتولمدةلبح لدف ثن"ل 

ssainey, 2007, p.883)بح لف ثاي لبحفدةلفُ  دمللث  عل"بلمعمال ملبحا  لبح محي للإبحف ثؤب ل
بح لدددفل تيمللإ يدددترمل دددمل لدددفا  ةلبح  الإ دددم ل دددملف يددديملأ بءلبحشدددت  لبح دددمحةلمدددةلبح لدددف ثنرل
لإيفع ملبلمعمال ملبحف ثؤب لبح محي ل لنلأتثمالبحل لإب لبح م   رلبلايدتب ب للإبحفد م م لبح   يد ل

بحفم د للإبح ادم تلبحفدةللبح فلإ   .للإيفع ملبيعم لبلمعمال ملبح  الإ م ل يتلبح محي ل لنل  م
 ي  ملأملفؤلتلثش نل ثيتل اةلبح فم البح  اي للإيج اهملفافاال ملبح فم البح فلإ   ".
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 لث  ددعل"بلمعددمال ددمل  الإ ددم ل ددملIASB  ددمل تمددعل جادد ل  ددمييتلبح  ملددث لبح لإحيدد ل ل
يد لبح لف ثنرل لنل  الإ م ل ملا د لبحشدت  رللإبحفدةليدفملبحف ثيدتل  هدمللا  دم ل   الإ دم لفمتيا

  .للIASB, 2010, p. 17  فم ا رللإيف ا لب  ب رمل  متل لبح  ملبحشاعة"ل 
 هددمل"بح  الإ ددم ل  لبح  الإ ددم لبح لددف ثاي لث(Alkhatib, 2014, p. 858لإ تمدد ل تبلدد ل

بح ف ا دد لثمحفلإ  ددم ل ددلإنل لددف ثنلبحشددت  للإبحفددةلفددلإمتلحا لددمر يملمددةلبح هميدد ل  الإ ددم ل  يدد ول
 ,Athanasakou and Hussainey, 2014)لإم م لح تبلد للإلل."لممقلبح لف ثاي لحاشت  لآ لإنلب

p. 288)معدمال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي لي عد لثدعل"بلمعدمال دملبلأتثدمالبح فلإ  د ل دمللممل
  دملبح لدفا  يمل دملبحف ثدؤلا  لبلالفل متلبح محي للإبح لف ثاي رللإبحفغيتب لمدةلبلأ  دمنلبحفدةلفلُ

 -CPA)لبح  ملددددثيملبح ددددم لإ ييملبح  دددد  ل  هدددد لإ تمددددعللمددددةلبح لددددف ثن".لحاشددددت  لبح ددددمحةلثددددملأ بء

Canda)ث  دددعل"لبلمعدددمالبح ف ادددقلثملا ددد بىللإبحظدددتلإالبح  ف اددد رلألإلبلأ بءلبح  ف دددنلبحدددح لل
ي ف دددد ل ادددددةلبمفتبعدددددم ل ددددملبحظدددددتلإالبلا فعدددددم ي لبح فلإ  دددد رللإيفعددددد ملبح  الإ دددددم لبح محيددددد ل

-CPA- Can)ةلألإلبحفد م م لبح   يد ل"لبح لف ثاي لبح ف ا  لثملأ بءلبح محةلبح فلإ  رلبحلإع لبح مح

da, 2014, p. 13)للإ تمفدعل تبلد ل.(Alqatamin et al., 2017, p. 403)ث  دعل"بلمعدمالل
 لإبعلبلمعمال ملبح  الإ م لبح لف ثاي رللإيفعد ملبلمعدمال دملبلدفتبفيج لأبحح ليفع مل نل

بحشدددت  رلف يددديملبح دددت للإبح ادددم ترل  الإ دددم لبحف ثدددؤللإبحثيم دددم لبحلإعددد ي ".لب دددمل  يدددمتلبح تبج ددد ل
م دد لت دد ل اددةلبح  الإ ددم لبح محيدد لبح لددف ثاي رللإ تمهددملث  هددملل5119ح ددمملل3211بح عددت لت ددمل

 ل اددةلبمفتبعددم ل ددملبلا دد بىلبحفددةل دد لف دد لمددةلبح لددف ثنللإت لم ددنل"بح  الإ ددم لبح محيدد لبح ث يدد
ملبحشاعددةلث تجدد ل محيدد رللإيف ادد لب دد ب رمل  متلدد ل دد تل ددفجمرهددمرللإرددةلفاعدد لحا لبحشددت  

 ثيددتل ددملبح  ددملبحشاعددة.للإ دد لف ددلإملمددةلعددلإتولف ثددؤب لألإلف دد يتب ل لددف ثاي لألإلااددي ل ددمل
ل. 5119ح   لإ للإ همملبحفم ي لبلأات رل بح  مييتلبح عتي لحا تبج  للإبح   لبل2 ايه م"ل

ث ددددضلبح جددددالبح ف ا دددد لث ر يددددد لبلمعددددمال ددددملبح  الإ دددددم للللإ دددد ملبح  يدددد ل ددددملبحثدددددم ليم
 بتولبحشددت  لإ دد ملف ملددنلبح  الإ ددم لثدديمللي دد ل ددمملرددحبلبلمعددمالرثعدد  ل م دد لمددلإلبح لددف ثاي رل

 ,Al-Najjar and Abed)مددةل  ايدد لبفاددمحلبح ددتبتب للرملإأعدد م لبح عددمح ل  ددمليلددم  

2014; Agyei-Menslah, 2017)رللإي  دةلإشدمتول ادةلأملبحشدت  لأمعدنل دملبح  مملديملل
                                                 

ر عناد ققا  يقصد بالتنةؤات المعلومات المستقةلية المعدة على اسااس اترااااات صا اة باحاداث مساتقةلية  توقار احدارة حادو ها ورد ترعال احدارة المتوقا 4 
اااااات نةرياااة عااا   لااالا الاترااااااات والااالا فى التااااريه الااا  ياااتا ترياااو اعاااداد المعلوماااات  ويقصاااد بالتقاااديرات المعلوماااات المساااتقةلية المعااادة علاااى اسااااس اترا 

 احداث مستقةلية  ورد ترعل احدارة تجاىها وال  ليس م  الضرورى ان قدث 
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مةلبحللإقلثه الجدح لبلدفل متب لج يد وللإف  يد للد  فهملمدةلبحلدلإقرل  دملي د  لل د لأعد م ل
 Alqatamin et)بح عدمح لمدةلأ بءلبحشدت  لبح لدف ثاةللإيلدم  لمدةلث دمءل   دم ل لإيد ل  هدمل

al. 2017)بلمعدمال دمل  الإ دم ل لدف ثاي ل ف ا د لثمح  ايدم لبح لدف ثاي رلبحا د رل.للإيلدم  ل
ردد بالبح محيدد لمدةلف دد يتلبحفدد م م لبح   يدد لبح فلإ  د للإبح ي دد لبح لددف ثاي لحاشددت  لبلأبلالدفتبفيجيم للإل

(Celik et al.,2006،)دددمليلدددم  لمدددةلفدددلإميتل  الإ دددم ل دددملبح دددت للإبح ادددم تلبح فلإ  دددد رلل  
.ل(Kilic and    Kkuzey, 2018)مةلبفامحل دتبتب لأعد م لبح عدمح لللإثمحفمحةليا  ل لإتب لرم م ل

ثملعدددمم لإحدددةلأملبلمعدددمال دددملبح  الإ دددم لبح لدددف ثاي ليدددؤ  لإحدددةل يدددم ولجدددلإ ولبلمعدددمالمدددةل
 ,.Osullivan et al)بحشددددت م رل يددددىلي  ددددملبح ظددددتلبحيددددعل   دددد لأث ددددم لجددددلإ ولبحف تيددددتلبح ددددمحةل

 دعلي فثدتل ددملرلإمي دمليف ادقلث ر يد لبلمعدمال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي لحا لدفل تيمرلمل.(2008
بلفتبفيجيم لبل بتولحف اينلبحف متضل  ل  اد لبلألدهمرل يدىلي  دملبح ظدتلإحيدعلثم فثدمت ل جهدلإ ل

 بت لف ددلإملثددعلبل بتولح ددةلفلثدد لح  ادد لبلألددهملث  هددمل هف ددعلثددمح  لإلبح لددف ثاةلحاشددت  .للإي  ددملإ
بملرحبلبلمعدمالحف لديمل ي د لبحشدت  رلممح لدفل تلإملبح دمحيلإمللإبح  ف ادلإملي يادلإملحشدتبءلبلفا 

.للإي فدددددمال(Mathuva, 2012)ألددددهملبحشدددددت  لبحفددددةلفلإعددددد لبحف ب مردددددملثااددددقلبح ي ددددد لحا ددددد  ل
بح لددفل تلإملإحددةل  الإ ددم ل لددف ثاي لحفلددم  رملمددةلبفاددمحل ددتبتلثيدد لألإلشددتبءلألددهملبحشددت م رل

 ,Uyar and Kilic) متلمدةلبحشدت م لبحفدةلفَ د لثد  بءل لدف ثاةلجيد  يدىليت ثدلإملمدةلبلالدفل

 Athanasakou)  ددملأ ددعلي دد  ل دد تولبح لددفل تيمل اددةلبحف ثددؤلثملأتثددمالبح لددف ثاي لل،(2012

and Hussainey, 2014)  . 

ملردددحبلبلمعدددمالرلإمي دددمليف ادددقلث ر يددد لبلمعدددمال دددملبح  الإ دددم لبح لدددف ثاي لحا  تعددديمرلمددد
بح ف بيدد ول ددملجم دد لبح  تعدديملحا  الإ ددم رلممح  تعددلإملي فددمجلإملإحددةلأ ثددتلي مثددنلبلا فيمجددم ل

  تل ملبح  الإ دم للافادمحل دتبتل د  لبل ف دممرل يدىلي فدمجلإملإحدةل  الإ دم ل لدف ثاي لثجم د ل
مملمعدمال دملبح  الإ دم للر(Uyar  and     Kilic, 2012)بح  الإ م لبحفمتياي للافامحلرحبلبح تبتل

بح لدددف ثاي ليدددلإمتل  الإ دددم ل محيددد للإ يدددتل محيددد ل ددد لفلدددم  لبح  دددتضلمدددةلبحف ثدددؤلثدددملأ بءلبح دددمحةل
بح لددددف ثاةلحاشددددت  للإمددددت لبح  ددددلإللإف  يدددد ل دددد تولبحشددددت م ل اددددةللدددد ب لبح ددددتلإضلمددددةل لإب يدددد ل

ل .Al-Shatnawi and Al-Haija, 2018بلالف  مقلبح    ول 
بحشدت م ل د لففدت  للإ بتب مال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي رلمدممللإ اةلبحت مل ملأر يد لبلمعد

 ,Uyar and Kilic)مدةلف  ياددعرلثلدث ل املإمهددمل دملفدد ليت لبحلدداثةل ادةللإعدد هملبحف مملدةل

 بتولبحشدددت  لإرل  دددمل ددد لفدددؤ  ل  ايددد لبلمعدددمال دددملبح  الإ دددم لبح لدددف ثاي لإحدددةلف  دددنل(2012
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لإيدت لبحدث ضلل(.Mathuva, 2012بلمعدمال عممي رل  دمل د للاليشدج همل ادةلردحبلبحف محيال
ملبحددد  ملإ لبح عدددم ي ل ددد لفدددلإ  لإحدددةلف ايدددنل دددمم ل ددد يت لبحشدددت م لحعمعدددمال دددملبح  الإ دددم لأ

لإححدد لثشدد نلاددم ل  دد  ملي ف دد لبح دد يتلإملأملل(،Healy and Palepu, 2001بح لددف ثاي ل 
ملب  يدددم لبل بتول ددد للإثدددي بح ظدددمملبح دددم لإ ةللالي دددتقلثددديملا ددد لبحف ثدددؤلبحدددح ليتجددد لإحدددةل ددد ملبحف

 لأملKent and Ung, 2003لإيددت ل ل.(Al-Najjar and Abed, 2014)بلاافيددمت ل
بلمعددددمال ددددملبح  الإ ددددم لبح لددددف ثاي ل دددد ليددددؤ  لإحددددةلف ددددمحيال يددددتل ثمشددددتول  دددد  مليلددددفا مل
بح  مملددددلإملبح  الإ ددددم لبح لددددف ثاي لبحفددددةلف عدددد ل  هددددملبحشددددت م رل  ددددمل دددد ليددددؤلتل اددددةل ي فهددددمل

نلبح لدمنلمدرملبلمعدمال دملأتثدمال لدف ثاي لإيجمثيد ل د ليشدج ل ادةل ادلإنلبحف مملي .لم ادةللدثي
  ممليملج  لحاللإقل  مليؤ  لح يدم ولبح  مملد .للإي  دملبحفا يدال دملردح لبح ادملإال دملاد نل
 يم ول   لبح  الإ م لبح  ع ل  همرللإحح ل دمل تيدقلبلالدف م  لث د يتيملحلإ لاثدتوللإ هدمتولمدةل

  ددمليعدد ةل يددممل تب دد لبح لددمثم لث تبج دد للإبافثددمتلبح  الإ ددم لب دد ب لبح  الإ ددم لبح لددف ثاي رل
ع بتلف تيتل  همل  ي ب ل دملبحل د للإبح عد ب يعلميهدم.للإحا  دمظل ادةلبح يد ولبحف مملدي ل بح لف ثاي للإب 
حاشت  لم  علي  ملبلمعمال مل  الإ م لبج محي للإحيل لف عياي للإ  ملبلمعمال ملبحا د ل

ل .لل5102 ملبلأ بءلبح محةلبح فلإ  ل ل  لبح يمرلبح لف ثاي للإبلا ف مءلثملمعمال
يت دد ل اددةلفددلإميتلبلامعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي لللإياادد لبحثم ددىل  ددمللددثقلإحددةلأم

  الإ م ل مللإع لبحشت  لمدةلبح لدف ثنرللإي فدمالب د ب لردح لبح  الإ دم ل د تب ل ثيدتب ل دملبح  دمل
لر افا دد لم دد لي ددلإملمددةلشدد نللإعدد ةلألإل  ددةلشدد ملا لأبلمعددماللرددحبل بتو.للإي اددحعبحشاعددةلحدد

 لإنل  فدلإ لبلمعدمال دملبح  الإ دم لبح افا  لثملعمم لإحةلأ عللاليلإج لبف مقلثيملبحف تي م ل
بح لف ثاي لبلالأ علمةلبحغمح ليش نلبلمعدمال دملبح  الإ دم لبح ف ا د لثا د لبل بتولبح لدف ثاي ل

بح لددددف ثاي ل  الإ ددددم لرم ددددعللأعدددد م للإيددددلإمتلبلامعددددمال ددددملبح  الإ ددددم للبحف ثددددؤب لبح محيدددد .لإل
بح عددمح للإبحفددةلفلددم  رملمددةلفتشددي لبفاددمحل ددتبتبفهملبح افا دد رل  ددملأ ددعليددؤ  لبحددةل يددم ولجددلإ ول

لبلامعمالمةلبحشت م .
: خصااائص ومحااددات الإفصاااح عاان المعمومااات المسااتقبمية فااى التقااارير 8-2

 لمشركات السنوية
 ايددنلبلمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي رلبرف دد لبح  يدد ل ددملبح تبلددم لبح  ايدد لث تبلدد للإف

بح تبلم ل اةلاعم  لبلمعمال مل يىل لدفلإب للإشد اعللإ  فدلإب رللإت د للرح لإت   لث ضل
بحددث ضلبلأاددتل اددةل    بفددعل ددملادد نل تبلدد لبح لإب ددنلبح ددؤلتول ايددع.لم ي ددمليف اددقلثمح تبلددم ل
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ي رلف ملإحدد ل تبلدد لبحفددةلت دد  ل اددةل لددفلإ للإشدد نللإ  فددلإ لبلمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثا
 Kent  and Ung, 2003لبلمعمالبلاافيمت ل ملبح  الإ م لبح لف ثاي لمةلبحف دمتيتلبحلد لإي ل 

.للإفلإعدا لإحدةل0115لإلل0110شدت  لألدفتبحي ل  يد ولثمحثلإتعد لاد نل دم ةلل002ح ي  ل مل
اثددمتلجيدد و.لألإي ثددتل ددمللرأمل  ظددملبلمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي ل ددمملإمعددم م للإعدد يم ل

بلمعدمالبلاافيدمت لبحلدت  لمدةلبحف دمتيتلبحلد لإي لل(Beattie et al., 2004)لإبافثدت ل تبلد ل
%ل ددددملرددددحبل03شددددت  لثتي م يدددد لف  ددددنلمددددةلعدددد م  لبلأ حيدددد .للإفلإعددددا لإحددددةلأملل00ح دددد  ل

 ددمملإمعددم م للإعدد يم .للإمي ددمليف اددقلث  فدددلإ للعبلمعددمال ددمملحددعل ثي دد ل لددف ثاي رللإأمل  ظ ددد
فلإعددا لبح تبلدد لإحددةلأمل  ظددملبلمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي ل ددممل ددملبلمعددمارلم دد ل

لبلا ش  للإبحا  لبحفةلف مثنلأر بال جا لبل بتوللإبلفتبفيجي لبحشت  .
  فددددلإ لبلمعددددمال ددددملبح  الإ ددددم لبح لددددف ثاي للمددددةلف تيددددتلل(Li, 2010)لإ م شدددد ل تبلدددد ل

إحدةلل0112  م شم للإف اي  لبل بتولمةلبحف متيتلبحل لإي لحاشت م لبلأ تي ي لا نلبح فدتول دمل
لإفلإعا لبح تبل لإحةلأمل  ظملبلمعمال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي لفعد مل  الإ دم لل.5112

لإبحفدةلف د ل ادةل ي د ل دملل(Osullivan et al, 2008) دملبح  ايدم للإبحف لإيدن.لأ دمل تبلد ل
%ل ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي لبحفددةلفددمل93%للإل21شددت  لألددفتبحي رلم دد لفلإعددا لإحددةلأملل511

ل5115لإلل5111بلمعمال  هملمةلبلا لمملبحلت ي لحاف متيتلبحل لإي لحفا لبحشت م لمدةل دم ةل
 لبلمعدمال دملإحدةل يدم ل لدفلإلل(Uyar and Kilic, 2012 م د للإعد ي .للإرد م ل تبلد ل 

بح  الإ م لبح لف ثاي لمةلبحشت م لبحفت ي ل دملاد نلبلدفا بمل  هجيد لف ايدنلبح  فدلإ لحاف دمتيتل
.للإفلإعدا لإحدةلأمل5101شت  لع م ي ل  ي ولثثلإتع لبلد  ثلإنلمدةل دمملل031بحل لإي لح   ل

 لددفلإ لبلمعددمال ددملفادد لبح  الإ ددم لمددةل ي دد لبح تبلدد لحددملي ددمل تف  ددم رللإأمل  ظددملبلمعددمال
 ددمملإمعددم م للإعدد يم رل  ددملبشددمت لبح فددم الإحددةلأمل ددنلبحشددت م لبمعدد  ل ددملأاثددمتلجيدد وللإلال

م دد لفلإعددا لبح تبلدد لإحددةلأمللريلإجدد لإمعددمال ددملأاثددمتللددي  .للإمي ددمليف اددقلث  فددلإ لبلمعددما
لإأملف د يتللد تلبحلدهملردلإلبلأ دنللر لتلإمعم م لمةلبحشت م لأا  لبلالفل متب لبحج ي ولرةلب

 إمعم م .
بلمعدمال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي لمدةلبح لدملل(Muslu et al., 2015ثدت ل تبلد ل لإبافل

.للإفلإعدا لإحدةل5111إحدةلل0113 تي يد لاد نلبح فدتول دملبلأشت  لحابحلت  لحاف متيتلبحل لإي ل
%لمةل دممل03,2إحةلل0113%لمةل ممل1,2أمل لفلإ لبلمعمال ملفا لبح  الإ م ل ب ل مل

تف دمعلمدةل لدفلإ لبلمعدمالإحدةلبحفشدجي لبح لدف تل دملجم د ل.للإبتج  لبح تبلد لردحبلبلا5111
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حعمعددددمال ددددملبح  الإ ددددم لبح لددددف ثاي .لب ددددمل تبلدددد لل(SECحج دددد لبحثلإتعدددد للإبلألإتبقلبح محيدددد ل 
 للإبحفددةلف دد ل اددةل ي دد ل ددملبحف ددمتيتلبحلدد لإي لحاشددت م ل يددتلبح محيدد لبح  يدد ول5102  ايجددةرل

رلم دد لفلإعددا لإحددةل5102إحددةلل5105ول ددملف تيددتب لادد نلبح فددتلل390ثمحثلإتعدد لبح عددتي لثاغدد ل
ع ال لفلإ لبلمعمال ملبح  الإ م لبح لف ثاي لمةلبحف متيتلبحل لإي رللإبتج د لححد لإحدةللأمل
بلمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي لمددةلبحثي دد لبح عددتي لرددلإلإمعددمالبافيددمت .للإ م شدد ل تبلدد ل

(Kilic and Kuzey, 2018)مدةل ي د ل لدف ثاي  ثي د للإ د  لبلمعدمال دملبح  الإ دم لبح ل
.للإفلإعدا لإحدةلأمل  ظدملردحبلبلمعدمال5102شت  لمةل لإنل افا  لمةل مملل22ف لإ  ل مل

 مملإمعدم م للإعد يم رللإأ لدتلبح  معدتلبحفدةلفدملبلمعدمال  هدمل م د لمدت لبح  دلإللإأ اهدملا د ل
للإبح ع لبحللإ ي لبح فلإ   .للإبل  مبح  مي ل

 ,.Celik et al)لإمي دمليف ادقلث  د  ب لبلمعدمال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي رلبافثدت ل تبلد ل

شددددت  ل  يدددد ولل533بلمعدددمال ددددملبح  الإ دددم لبح لددددف ثاي لمددددةلبحف دددمتيتلبحلدددد لإي لح ددد  لل(2006
.للإفلإعدددا لإحدددةلأملبلمعدددمال دددملبح  الإ دددم لبح لدددف ثاي ل5112ثثلإتعددد لبلددد  ثلإنلمدددةل دددممل
ملبحشدددت  للإلدددداثيم ل ددد ل ددددنل دددملري ددددنلبح ا يددد رلبحتث يدددد رل لددددفلإ ليدددتفث لثعددددلإتولإيجمثيددد لث جدددد

يم.ل  ددملفلإعددا لإحددةلأملشددت م لبحادد  م ليبلالددفل متب لبلاج ثيدد للإ لددث لبح لددفل تيملبح ؤللدد
لإشدددت م لبح  دددمعلبح ددددمحةلف عددد لثعددددلإتولأ ثدددتل ددددملبح  الإ دددم لبح لددددف ثاي ل  مت ددد لثمحشددددت م ل

 للإبحفددةلف دد ل اددةل ي دد لAljifri and Hussainey, 2007بحعدد م ي .للإفلإعددا ل تبلدد ل 
شت  ل لجا لثثلإتع ل ثدةلإحدةلأملبحتث يد للإ لدث لبح  يلإ يد لحه دملفد ليتل   دلإ لل21ف لإ  ل مل

 اةلبلمعمال ملبح  الإ م لبح لف ثاي لمةلبحف متيتلبحلد لإي رلثي  دمل دلإعلبح  دمعرل جدملبحشدت  ل
 ,.Osullivan et al)لإ جددمل  فدد لبح تبج دد لحددي لحهددملفدد ليتل   ددلإ .ل  ددملفلإعددا ل تبلدد ل

إحددةلأملحج دد لبح تبج دد للإجددلإ ول  ايدد لبح تبج دد لفددتفث لثعددلإتولإيجمثيدد لثملمعددمال ددملل(2008
لإبمل لددث لبح  يلإ يدد لفددتفث لثعددلإتول   لإيدد ل دد لبلمعددمالل5111بح  الإ ددم لبح لددف ثاي لمددةل ددممل

 ,Al-Najjar and Hussainey).لب ددمل تبلدد ل5115 ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي لمددةل ددممل

لإبحفددددةلف ملإحدددد ل  دددد  ب لبلمعددددمال ددددملبح  الإ ددددم لبح لددددف ثاي لمددددةلبحف ددددمتيتلبحلدددد لإي لل(2011
ل0112شددت  لادد نلبح فددتول ددملل322لإبحفددةلثاغدد للرحاشددت م لبحثتي م يدد لبح  يدد ولثثلإتعدد لح دد م

رلمفلإعددددا لإحددددةلأمل جددددملبحشددددت  لي فثددددتلبح م ددددنلبحت يلددددةلبح ددددؤلتل اددددةل لددددفلإ ل5115إحددددةل
لرللإأملبحتث ي للإ   لأ عمءل جا لبل بتول يتلبحف  يحييملبلمعمال ملبح  الإ م لبح لف ثاي 

ليؤلتبمل اةلبلمعمال ملبح  الإ م لبح لف ثاي .لل
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بح تبج د لللإ جدمل  فد ل لإحةلأمل جدملبحشدت  Uyar and Kilic, 2012لإفلإعا ل تبل ل 
لحه ملف ليتل   لإ ل اةل لفلإ لبلمعمال ملبح  الإ م لبح لف ثاي رلمةل يملأملبحتث ي رل لدث 
بح  يلإ ي رلري نلبح ا ي رل د  لأ عدمءل جاد لبل بتولبح لدف ايمللإمفدتولبح يد لثمحثلإتعد لحدي لحهدمل

 لBaroma, 2013فد ليتل   دلإ ل ادةلبلمعدمال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي .للإفلإعدا ل تبلد ل 
لإبحفةلف ملإح لبح    لثيملبلمعمال ملبح  الإ م لبح لف ثاي للإاعم  لبحشدت م لمدةلبحف دمتيتل

إحددةلل5119شددت  ل يددتل محيدد ل  يدد ولثمحثلإتعدد لبح عددتي رلادد نلبح فددتول ددملل21ح دد  للبحلدد لإي 
إحدددةلأمل جدددمل  فددد لبح تبج ددد لحدددعلفددد ليتل   دددلإ لإيجدددمثةل ادددةل لدددفلإ لبلمعدددمال دددملل5101

 Wang and)بح  الإ م لبح لف ثاي رللإأمل لإعلبحع م  لحي لحعلفد ليتل   دلإ .للإف ملإحد ل تبلد ل

Hussainey, 2013)شت م ل ادةل لدفلإ لبلمعدمالبلاافيدمت ل دملبح  الإ دم لألتل لإ   لبحل
 يدددىلثادددال ددد  لبح شدددمر ب للربح لدددف ثاي لمدددةلبحف دددمتيتلبحلددد لإي لح ي ددد ل دددملبحشدددت م لبحثتي م يددد 

.للإفلإعدددا لبح تبلددد لإحدددةلأمل5112 فدددةل دددمملل0112اددد نلبح فدددتول دددمل دددممل شدددمر ولل2221
مءلبح جاددد للإب  لإبجيددد ل لإتلبح فغيدددتب لبحامعددد لث جدددمل جاددد لبل بتولرللإفشددد ياعللإ ا يددد لأ عددد

بحدددت ي لبحف  يدددح لفدددؤلتل ادددةلل لدددفلإ لبلمعدددمال دددملبح  الإ دددم لبح لدددف ثاي .للإفلإعدددا ل تبلددد ل
 Kilic and Kuzey, 2018 )إحددددةلأمل جددددملبحشددددت  لحددددعلفدددد ليتلإيجددددمثةل اددددةلبلمعددددمال ددددمل

بح  الإ ددم لبح لددف ثاي رلثي  ددمل لددث لبح  يلإ يدد لحهددملفدد ليتللدداثةرللإلاليلإجدد لفدد ليتل   ددلإ لح ددنل ددمل
 ,Menicucci) جددددمل جادددد لبل بتورلفشدددد ينل جادددد لبل بتولألإل ددددلإعلبحعدددد م  .لب ددددمل تبلدددد ل

بلمعدمال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي لمدةللإبحفةلف ملإحد لبح   د لثديملاعدم  لبحشدت  للإلل(2018
إحددةلل5100تول دملفدف تيدتب لاد نلبح ل595 ي د ل دملبحف دمتيتلبحلد لإي لحاشدت م لبلاي محيدد رلثاغد ل

رلم د لفلإعددا لإحددةلأملبحتث يدد للإ جددملبحشددت  لحه ددملفدد ليتل   ددلإ ل اددةل لددفلإ لبلمعددمال5102
لتل   لإ . ملبح  الإ م لبح لف ثاي رلثي  مل لث لبح  يلإ ي لحي لحهملف لي

لإيفعدد ل ددملف ايددنلبح تبلددم لبحفددةلف ملإحدد لاعددم  لبلمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي ل
لإأ ددعلمددةللرلإجددلإ لبف ددمقل اددةلأمل  ظددملبلمعددمال ددملفادد لبح  الإ ددم لي ددلإملمددةلعددلإتوللإعدد ي 
لفلإعدا م د لبحغمح ليشيتلإحةلأاثمتلجي و.للإمي مليف اقلث  فلإ لبلمعدمال دملفاد لبح  الإ دم ل

إحددةل فددم ال افا دد ل ددلإنلأرددملبح  معددتلبحفددةليددفملبلمعددمال  هددم.للإثمح لددث لح  دد  ب للبح تلددم 
بلمعمال ملبح  الإ م لبح لدف ثاي لم د لفلإعدا لبح تبلدم لإحدةل فدم ال افا د رللإيتجد لححد لإحدةل

لباف البحثي م لبحفةلف  لميهملبح تبلم لبحلمث  .
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 والمينية

لالفلإج ل لإب  لإمعمالفف اقلثملمعدمال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي رلمدمح تبتلبحادم لث دمحبللل
يفملبلمعمال  عرللإ ياليفملبلمعدمال  دعلمدةلبحف دمتيتلبحلد لإي لحاشدت م ليدفملف  يد  لثلإبلد  ل

جهددم لبحت مثيد للإبحهي ددم ل بتولبحشدت  .للإ دد لححد لم دد لبرف د لجهددم للإعد ل  ددمييتلبح  ملدث للإبحإ
بح  ظ دددد لح  ددددنلبحثلإتعددددم لمددددةلبحدددد لإنلبح افا دددد لثف ظدددديمللإف ددددلإيتلبلمعددددمال ددددملبح  الإ ددددم ل
بح لدددف ثاي لمدددةلبحف دددمتيتلبحلددد لإي لحاشدددت م رللإححددد ل دددملاددد نلإعددد بتلبح  يددد ل دددملبلعددد بتب ل

قلبح محيد لبح ه ي لمةلرحبلبحعد  .لم دةلبحلإلايدم لبح ف د ولبلأ تي يد لأح  د لحج د لبحثلإتعد للإبلألإتب
 SECبحشددددت م لبح  يدددد ولثمحثلإتعدددد لثدددد مليفعدددد ملف تيترددددملبحلدددد لإ ل لدددد م لل0191 لمددددةل ددددممل

ح  م شم للإف اي  لبل بتول ملبحظتلإالبح محي للإ فم البح  ايم .للإ دمملأ د لأر بمدعلردلإلفدلإميتل
  الإ م ل ملبلا  بىلبح لف ثاي للإبلافجمرم لبحفةل  لفؤلتل اةل  ايم لبحشدت  لمدةلبح لدف ثنل

 li et al., 2010ا  ملدددددثيملبح دددددم لإ ييمل حلبلأ تي دددددةلبح ج ددددد  .للإأعددددد تلAICPAلمدددددةل دددددممل 
بحفت يددد ل ادددةلبح  ددد ء"للإبحدددح لفدددملميدددعلب فدددتبالل-ث  دددلإبمل"ف لددديملف دددمتيتلبلأ  دددمنلب لف تيدددتلل0112

  دددلإحالشدددم نلحف تيدددتلبلأ  دددمنلفعددد ملل م يددد ل  معدددتللإردددة:لبح  الإ دددم لبح محيددد رلبح  الإ دددم ل
 دملبل بتوللإ  اد لبلألدهمرلبلارد باللبحفشغياي رلف اينلبل بتورلبح  الإ م لبح لدف ثاي رل  الإ دم 

البلأ  منللإري نلبحعد م  .للإت د لردحبلبحف تيدتل ادةلبح  الإ دم لبح لدف ثاي للإبلالفتبفيجي رللإع
لإأر يدد لبلمعددمال  هددمللأعدد م لبح عددمح رلح لددم  فهملمددةلبحف ثددؤلثددملأ بءلبح لددف ثاةلحاشددت  .ل

ح  فددلإ لبح  الإ ددم لبح لددف ثاي لبحفددةلف عدد ل  هددملبل بتولشدد نلبح ددت للب للإفعدد ملبحف تيددتلف لدديتل
 .للإ ددددممل جادددد لAICPA, 1994 ل  للإا دددد لبل بتولبح لددددف ثاي لإبح اددددم تلبحفددددةلفلإبجددددعلبحشددددتل

ثم  ب ل شتلإعلحف لديملف تيدتلبلأ  دمنل دملل5110مةل مملل(FASB  مييتلبح  ملث لبح محي ل 
بحف لددديملبلمعدددمال دددمللدددف للفعددد ملإلإم دددم لحهدددحلبح شدددتلإعللاددد نل يدددم ولبلمعدددمالبلاافيدددمت .

  .للFASB, 2001 ل  لإعلإ م ل ملثي هملبلمعمال ملبح  الإ م لبح لف ثاي
ل لللل لأع تل جا ل  مييتلبح  ملث  لم   لبح ف  ور لحالإع لمةلبح  ا   لمةلASBلإثمح لث   

ألإنلإع بتفعلحعمعمالبحلت  لث  لإبمل"بح   لبح محةللإبحفشغياة"للإبحفةلف اث لل0113يلإحيلإل
لمةلبح معةللإبحلإع لبح محةللإبحلإع لبح لف ثاةل ملإ مل ل  م ش للإع لبحشت   لبحشت    بتو

للإل لث  لبحفشملإتل0 م   لبحف تيتلت مل ل5112لإأع تلمةل ميلإلل(.ASB, 1993)جه ل ظترم  
جتبءلث ضلبحف  ي  ل اةلبح م   لبحلمث  رللإل رح لبح م   ل ا   لحاشت م لبح  ي ولمةل م  للإب 
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رلأ  لبحعغ لبح مملإحةلإجثمتلبح شت يمل اةل5112لإمةلي ميتلل(.ASB, 2005بحثلإتع ل 
لثمح  متل ل م    للإبحفةلإع بت للإبحفشغياة" لبح   لبح محة لبحف تيت: ل" م    لث  لإبم لبح يملي  لم 

 للإح  همل م  لف ف  ل اةلبلا  معللإحي لبلاح بمرللإعيغ ل لإليا ل0فشثعل م   لبحف تيتلت مل 
ل مل لبلمعما لبح م    لرح  للإف اث  لبحف تيت. لب  ب  ل جمن لمة لبح  متلم  لأمعن لظهمت

ب نلبحفةل ملبح  ف نلأملفؤلتل اةلأ بءلبحشت  لمةلبح لف ثنلبلافجمرم لبحت يلي لحاشت  للإبح لإل
 ASB, 2006ل.  

بح  ملددثيملبح ددم لإ ييملثرعدد بتلبتشددم لحاف تيددتل ددمل  م شددم للإف اددي  لل  هدد لإمددةل  دد بل ددممل
ل5102رل  دملفدملف  يادعلمدةل دممل5111لإلل5112لإبحدح لفدملف  يادعلمدةلل5115بل بتولمةل ممل

حدددي   لبحفغيدددتب لمدددةلبحفشدددتي م رلبحثي ددد لبلا فعدددم ي للإبحف دددلإنلإحدددةل  دددمييتلبح  ملدددث لبح محيددد ل
 ددملبح  الإ ددم للف عدد بحشددت م لأملل اددةلرددحبلبلاتشددم رلم  ددعللإلإم ددم لحا ثدد ألبحتبثدد ل ددملربح لإحيدد 

بح لددف ثاي لبحفددةلي  ددملأملفددؤلتل اددةلأ بءلبحشددت  لبح لددف ثاةرللإي ددلإملرددحبلبلمعددمالمددةلعددلإءل
ل(.  CPA- Canada, 2014 ف اثم ل  ي  ل 

ثرعددددد بتلبتشدددددم لل5101مدددددةل يلددددد ثتلل(IASBلإ دددددممل جاددددد ل  دددددمييتلبح  ملدددددث لبح لإحيددددد ل 
إ متلبح تض"رلثهد الفدلإميتلإ دمتلل-بح محي لبح لإحي لث  لإبمل"لف اي م لبل بتوح  متلم لبحف متيتل

ح ددتضلف اي ددم لبل بتولبح تفث دد لثددمح لإب ملبح محيدد لبحفددةليددفملب دد ب رمللإم ددملح  ددمييتلبحف تيددتلبح ددمحةل
بح لإحي رللإفلإمتلرح لبحف اي م لحا لفا  يمل  الإ م لفشتالتؤيد لبل بتولحدي لم د ل دمل دمل د ىل

ح ددمحبل دد ىللإ ددملرددةلبلألددمتل اددةل لددف ثنلبحشددت  .للإبشددمتلبل ددمتلإحددةلأملف اي ددم لللإح ددملبيعددم ل
بل بتوليج لأملففع مل  الإ م ل لف ثاي ل ملبلافجمرم رل  ملبحفم د رلبح لإب دنلبحفدةل د لفدؤلتل

بلايددتب ب للإ فدم ال  ايدم لبحشدت  .للإيجد لأملفت دد للل ادةللديلإح لبحشدت  رل عدم تلتأ لبح دمنر
 ,IASB)ب ل   ل د ليفغيدتلبحلإعد لبح دمحةلحاشدت  للإأ ب هدملمدةلبح لدف ثنللفا لبح  الإ م ل اة

ل0190حلدد  لل021.للإثمح لددث لحالإعدد لمددةلبحثي دد لبح عددتي رللإم ددم لح ددم لإملبحشددت م لت ددمل(2010
ملبحشت م لبح عتي ل  محث لثرتممقلف تيتلح جاد لبل بتول د لبح دلإب ملبح محيد لرلإلا  ف لبحف  يحي رلم

حف تيدددتل ادددةلبح  يددد ل دددملبح  معدددتللإبحفدددةلففعددد ملبلمعدددمال دددملبح محددد لبحلددد لإي رليشدددف نلردددحبلب
بح م دد لحاشددت  للإ فيجدد للإ لددف ثنلبلأ  ددمن.للإلإم ددم لح لإب دد للإ  ددمييتل لإ  دد لبحشددت م لبح عددتي رل

رل5100لإبحفددةلفددملف دد ياهملمددةلل5112بحعددم تول ددمل ت دد لبح دد يتيملبحفددمث لحددلإ بتولبلالددفل متلمددةل
ف تيدتب للد لإيم لحا دتضل ادةلبح لدمر يمليفعد مل ثملعدمم ليجد ل ادةل جاد لبل بتولب د ب لملرم

لإحةل ملفف اثعلبح لإب يم لبح ظتولبح لف ثاي لح شم لبحشت  لا نلبح مملبح م م.
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ل5102بحعدم تل دمل ت د لبح د يتيملبح عدت لمدةللرلإأ  لبحد حينلبح عدت لح لإ  د لبحشدت م 
 ادددةلأر يدددد لبلمعددددمال ددددملبح  الإ ددددم لبح لددددف ثاي رلملإم ددددم لحاثددددم لبحلمحددددىللإبحاددددم لثملمعددددمال

  الإ ددم لبح محيدد لبحيجدد ل اددةلبحشددت  لأملف عدد ل ددملادد نلبحلإلددم نلبح افا دد ل ددمللإبحشدد ممي رل
بحفد لفهدملبح لدمر يمللإأعد م لبح عدمح رل لدنل لإب  هدملبح محيد لبحلد لإي للإبح لإتيد للإف دمتيتل تب دد ل

لدد لإي للإبح لإتيدد رللإ ددحح لف تيددتل جادد لبل بتو.للإيجدد لأملف عدد لبحشددت  لأيعددمل ددملبح لددمثم لبح
  الإ دددم لبحشدددت  ل يدددتلبح محيددد لبحفددد لفهدددملبح لدددمر يمللإبح لدددفل تيملبح دددمحييمللإبح دددتف ثيمرللإ  هدددمل
بح  الإ ددددددم لبح باايدددددد لبحفدددددد لففعدددددد ملأردددددد بالبحشددددددت  للإتؤيفهددددددمللإ ثي دددددد ل شددددددم همللإا  هددددددمل

ىليف دديمل اددةلبحشددت  لإعدد بتلف تيددتب للدد لإيم ليعددمل اادد لحف تيددتللإبلددفتبفيجيمفهملبح لددف ثاي رل يدد
 جاددد لبل بتوللإبح دددلإب ملبح محيددد رلثملعدددمم لإحدددةل ممددد لبح  الإ دددم لبلأادددت لبحفددد لفهدددملبح لدددمر يمل
لإبح لددددفل تيملبح ددددمحييمللإبح ددددتف ثيمللإأعدددد م لبح عددددمح لبلااددددتيمرللإيشددددف نلرددددحبلبحف تيددددتل اددددةل

لإيجدد ل ددتضلف تيددتل جادد لبل بتولبحلدد لإ للر لددف ثاي بلددفتبفيجي لبحشددت  للإ شددتلإ م لبحشددت  لبح
لإلإم ددم لح لإب دد ل يدد للإشدد  لبلألإتبقلبح محيدد لثمحثلإتعدد لل اددةلبحج  يدد لبح  لإ يدد للإبحجهددم لبحت مثيدد .

ل5102حلددد  لل00 بتولبحهي ددد لبح م ددد لحات مثددد لبح محيددد لت دددملإلإبحعدددم تولث دددتبتل جاددد لل2بح عدددتي ل
 لإبمدمولبحهي د للإبحثلإتعد لث لدا ل دملةلبحشت م لرليج ل ا5109حل  لل03لت مللإبح   ح لثمح تبت

بح لإب ملبح محي لبحل لإي لبحعدم تول دمل جاد لبل بتول تم دم لثهدملف تيدتل جاد لبل بتوللإف تيدتل تب د ل
بح لددمثم .للإفافدد ملبحشددت  لمددةلب دد ب لف تيددتل جادد لبل بتولثمحثيم ددم لبحددلإبت ولثمح   دد لبحف  يحيدد ل

مدةل  دلإحالف تيدتل جاد لبل بتولبحلد لإ للثملعدمم لإحدةل دمللإت رل0190حلد  لل021حا م لإملت مل
لإبحددح لف دد  لبحثلإتعدد رل يددىليف دديمل اددةلبحشددت م لبح  يدد ولثمحثلإتعدد لأمللبح تمددقلثددمح لإب ملبح محيدد 

لبح مح لبح م  لحاشت  للإ فيج لبلأ  منللإ لف ثاهم.فلف تضلمةلف تيتل جا لبل بتول
وماااات المساااتقبمية وقااارار مااانح : تحميااال العلاقاااة باااين الإفصااااح عااان المعم8-4

 واشتقاق فروض البحث الإئتمان
بح دددتبتب لبحفدددةلففادددحرملبحث دددلإ لبحفجمتيددد رللإبح  الإ دددم للبل ف دددممل دددملأردددمللي فثدددتل دددتبتل ددد  ل

بح محيدد لبحفمتيايدد لبح  عدد ل  هددملمددةلبح ددلإب ملبح محيدد للإ دد رمل يددتل مميدد للافاددمحلرددحبلبح تبتر يددىل
فلدددم  رملمدددةلف يددديملبحلإعددد لبح دددمحةلبح دددمحةللإبح لدددف ثاةلي فدددمال دددم  لإلبل ف دددمملإحدددةل  الإ دددم ل

 ادددةلبلالدددف تبتللإ ددد تفهمل ادددةلبحلددد ب لمدددةلل ددد تفهمللإف ايدددنل ام تردددمللحف يددديملللإف يددديملرحاشدددت  
                                                 

والمعدلااة بااالقرار رقااا  2114لساانة   11قواعااد قيااد وااارا ااوراي الماليااة بالةور ااة المصاارية والصااادرة بقاارار الااس  دارة اةياااة العامااة للرقابااة الماليااة رقااا  5  
 27/3/21185بتاريه  13
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بح  الإ دم لبح محيدد للإ يددتلبح محيد لبح لددف ثاي لبحفدةلف ددلإملبحشددت م ل د لفلددم  ل لإب يد لبلالددف  مق.للإل
لدددد لإي لمددددةل  مثادددد لب فيمجددددم ل ددددم  ةلبل ف ددددممل ددددمللمعددددمال  هددددملبافيمتيددددم لمددددةلف متيترددددملبحثم

 ;Uyar and Kilic, 2012)بح  الإ دم ل  دملي لدملجدلإ ول دتبتبفهملبح ف ا د لث د  لبل ف دممل

Elsaki and Worthing, 2012)للإبرف ددد لبح  يددد ل دددملبح تبلدددم لثف دددملإنلبح   ددد لثددديمل.
ملف لددي هملإحددةل تبلددم لبلمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي للإ ددتبتل دد  لبل ف ددممرللإبحفددةلي  دد

ف ملإحدد لألددتلبلمعددمالبلاافيددمت لثعدد  ل م دد ل اددةل ددتبتل دد  لبل ف ددممرللإ تبلددم لت دد  ل اددةل
ل تبل لألتلبلمعمالبلاافيمت ل ملبح  الإ م لبح لف ثاي ل اةلرحبلبح تبت.ل

 ادةل دتبتل د  لبل ف دممرلبلدفه م للف ملإح لألتلبلمعمالبلاافيدمت لثمح لث لحا تبلم لبحفةلإل
بافثمتلبح    لثيملليمل لبلمعمالمدةلبحشدت م للإ  د نلل(Mazumdar el al., 2000) ل تبل

لإف لادد ل ي دد لبح تبلدد لمددةل  ددلإ لبل ف ددمملثدديملبحشددت م لبلأ تي يدد للبح م دد ولمددةل  ددلإ لبل ف ددمم.
لإ ج لإ  ل ملبح ؤللم لبح محي لف لا لمةلبحث لإ لبحفجمتي رلشت م لبحفدم يمللإث دلإ لبلالدفل مت.ل

شددت  لادد نلل320لإفددملبح عددلإنل اددةلبحثيم ددم لبحامعدد لثملمعددمال ددملبحف ددمتيتلبحلدد لإي لح دد  ل
لإفلإعا لبح تبل لإحةللإجدلإ ل   د ل   لإيد للدمحث لثديمللل.0115إحةل مملل0192بح فتول مل ممل

ليملدد لبلمعددمالمددةلبحشددت م للإ  دد نلبح م دد ولمددةل  ددلإ لبل ف ددممرلممحشددت م لبحفددةل ددمملحدد يهمل
 ؤشدددتلإمعدددمال تف ددد رلفددد م ل  ددد نلمم ددد ولأ دددنل  مت ددد لثمحشدددت م لبحفدددةل دددممل ؤشدددتلإمعدددم همل

 لبح   د لMazumdar qnd Sengupta, 2005  ا عم .للإمدةل  د لبحلديمقلف ملإحد ل تبلد ل 
  د لل023ثيملبلمعمالبلاافيمت للإ   نلبح م  ولمةل  لإ لبل ف مملبحامعد لح ي د لف لإ د ل دمل

.للإفلإعا لبح تبلد لإحدةل0113إحةل مملل0191ب ف مملحاشت م لبلأ تي ي لا نلبح فتول مل ممل
للإجلإ ل    للمحث لثيملليمل لجلإ ولبلمعمالبلاافيمت للإ   نلبح م  و.

 لإحةلبافثمتلألتلليملم لبلمعدمالبلاافيدمت لHasan and Song, 2014ر م ل تبل ل لإل
بحفةلفث فهملبحشت م لمةلبلأللإبقلبح مش  ل اةل تبتل   لبل ف دمملمدةلبحث دلإ لبحفجمتيد .للإف لإ د ل

 لإحددد لاددد نلبح فدددتول دددمل دددمملل00شدددت  لمدددةلل035  ددد لب ف دددمملح ددد  لل221 ي ددد لبح تبلددد ل دددمل
لإفلإعدددا لبح تبلددد لإحدددةلأملبحشدددت م لبحفدددةلفث ددد لليملدددم لإمعدددمال.ل5112إحدددةل دددمملل5111

بافيمت ل ف ي ول عا ل اةل تلإضل عتمي لثشتلإ لف م  يد لبمعدنل دملبحشدت م لبحفدةل م د ل
ميهددملليملدد لبلمعددمالبلاافيددمت ل  دد لإ و.للإف لادد لرددح لبحشددتلإ لمددةل ي دد ل ددتضلأ اددةرلمفددتول

بح ف ي ل مملحعلف ليتلإيجمثةل ادةل دتبتلبلف  مقلأ لإنللإ   نلمم  ولأ نرلمملمعمالبلاافيمت ل
 ,Al-Shatnawi and Al-Haija) د  لبل ف دممل دمللإجهد ل ظدتلبحشدت م .للإف ملإحد ل تبلد ل
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ألدددتلبلمعدددمالبلاافيدددمت ل دددملبح  الإ دددم ل يدددتلبح محيددد ل ادددةل دددتبتل ددد  لبل ف دددمملمدددةلل(2018
 م  دد .لل12ةلثاغدد لبحث ددلإ لبحفجمتيدد لبلات  يدد للإححدد ل ددملادد نلبلددفا بمل ددلإب ملبلالف عددمءللإبحفدد

لإفلإعا لبح تبل لإحةلأملبلمعمالبلاافيمت ل ملبح  الإ م ل يدتلبح محيد ليدؤلتل ادةل دتبتل د  ل
بل ف دددممرل دددملاددد نلبحفددد ليتل ادددةل ي ددد لبح دددتضرل  ددد نلمم ددد ولبح دددتضرللإمفدددتولبلدددف  مقللددد ب ل

لبح تض.ل
ألددددتلبلمعددددمالبلاافيددددمت ل ددددملبح  الإ ددددم للبافثددددمتلإثمح لددددث لحا تبلددددم لبحفددددةلت دددد  ل اددددةل

بافثدمتلل(Shivakumar et al., 2011بح لدف ثاي ل ادةل دتبتل د  لبل ف دممرلبلدفه م ل تبلد ل 
 ددملف ثددؤب للإمعددمالبحشددت م ألددتلبلمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي رللإبحفددةلف لادد لمددةلألددتل

رللإححد ل ادةل2ل(Credit Spread)بلأتثمال اةلت لم نلللإقلبل ف ممل  ملم لثهم شلبل ف دممل
.للإفلإعدا لبح تبلد ل5119إحدةل دمملل5110 ي  ل ملبحشت م لبلأ تي يد لاد نلبح فدتول دمل دممل

إحددةلأملألددلإبقلبل ف ددمملفلددفجي لثعددلإتول   لإيدد لحعمعددمال ددملف ثددؤب لبلأتثددمارل يددىلفشدديتل
لإأملت لبح فددم الإحددةللإجددلإ ل   دد ل   لإيدد لثدديملبلمعددمال ددملف ثددؤب لبلأتثددماللإرددم شلبل ف ددممرل

م ددنللددلإقلبل ف ددمملحعمعددمال ددملبحف ثددؤب لبحلددي  لأ ثددتل ددملبلمعددمال ددملبحف ثددؤب لبحجيدد و.ل
 لإتلبح  الإ دم لبح لدف ثاي لبح  عد ل  هدملمدةلل(Demerjian et al., 2015)لإف ملإحد ل تبلد ل

ف تيتل  م شم للإف اي  لبل بتول اةل  لإ لبل ف دممرللإ دملبحبل م د ل  د لبح  الإ دم لبح لدف ثاي ل
  ددد لب ف دددمملل5235  عددد ل  هدددملفدددؤلتل ادددةلف ا ددد لبح دددتضرللإححددد لمدددةل ي ددد لف لإ ددد ل دددملبح

.للإفلإعددا لبح تبلدد لإحددةلأمل5105إحددةل ددمملل5113حاشددت م لبلأ تي يدد لادد نلبح فددتول ددمل ددممل
بلمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي ليددؤلتل اددةلف يدديمل دد تولبحشددت م ل اددةللدد ب لبح ددتلإضرل  ددمل

لإأملبحشدت م لبحفدةل دمملحد يهملف ثدؤب لأ لدتل  د ل عدا ل ادةلليؤلتل اةلشدتلإ ل  د لبل ف دممر
  تلإضلث   نلمم  ولأ ن.

 ل لإتلبح  الإ دم لبح  ملدثي لبح  ادلإ لCarrizosa and Ryan, 2017لإف ملإحد ل تبلد ل 
بلمعددددمال  هددددملمددددةلبحف تيددددتلبح ددددمحةلحا  فددددتضللإم ددددم لح  دددد لبل ف ددددمملمددددةلت مثدددد للإف دددد ينلبح  دددد ل

  د لب ف دمملل3311 يىلفملفج يد لثيم دم ل دمل ي د لف لإ د ل دمللرلإبلالف تبتلمةل   لبل ف مم
حاشت م لبلأ تي ي رلفع   لرح لبح  لإ ل ف اثدم لبحف تيدتلبح دمحةرللإبحفدةلفف اد ل يدمملبح  فدتضل
ثفلإميتل  الإ م ل  ملثي لامعد لثعدلإتول لإتيد لث د لبثدتبمل  د لبل ف دمم.للإفدملف  يد ل دلإ يمل دمل

 دلإب مل محيد لحا فدتب لبح لدف ثاي ل شدهتي لألإلتثد للد لإي  للبح  الإ م لبحامع لمةلرح لبح  دلإ للإردة
                                                 

 ىامش احئتمان ىو الفوائد الاااترية ال  قد يدترعها المقاض عندما يكون  صنيفو احئتمانى غير مراى بالدرجة المرلوبة 6
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لإ ددددلإب مل محيدددد لفمتيايدددد لشددددهتي .لفلإعددددا لبح تبلدددد لإحددددةلأملبح  ددددتضليلددددفا ملرددددح لبح  الإ ددددم ل
بح  ملددثي لبحامعدد لمددةلت مثدد للإف دد ينل  دد لبل ف ددممللإمددةلبلددف تبت رل  ددملفلإعددا لإحددةلأمل  ددلإ ل

  الإ دم ل  ملدثي لامعد لثعدلإتولأ ثدتللبل ف مملففعد ملف هد ب ل دملجم د لبح  فدتضلثفدلإميت
  د  ملي ددلإملا دتلبل ف ددممل تف  ددم لحد  لبح  فددتضرللإ  د  ملي ددلإمل دد ملف ملدنلبح  الإ ددم ل ثيددتل
ثيملبح  تضللإبح  فتض.ل  ملفلإعا لبح تبل لإحةلأمل  لإ لبل ف دممل دملبح  ف دنلث تجد لأ ثدتل

ح  الإ دددم ل دددملبلأ بءلأملففعددد ملإمعدددمالبح  فدددتضل دددمل دددلإب مل محيددد ل لدددف ثاي ل  ددد  ملف دددلإملب
بح لدددف ثاةلحاشدددت  لألإلفدددلإميتلردددح لبح  الإ دددم لمدددةلبحلإ ددد لبح  ملددد لحدددعلأر يددد ل ثيدددتولحا  دددتض.ل

لإبح ف لاد لمدةللر لإتلبلمعدمال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي ل(Ali et al., 2017)لإبافثدت ل تبلد ل
ل32291لل محةل اةل تبتل د  لبل ف دمملمدةل ي د لف لإ د ل دمأ  مقلبحتللبلمعمال ملف ثؤب لب

.ل5102إحدةل دمملل5119شت  لأ تي ي رلا نلبح فتول دمل دمملل5211 شمر ولتث لل لإي لح   ل
لدد محةل ددمملحددعلفدد ليتل   ددلإ ل اددةلأ  ددمقلبحتللملبلمعددمال ددملف ثددؤب لبألإفلإعددا لبح تبلدد لإحددةل

ل تبتل   لبل ف مم.ل
بحف دمتيتلبحلد لإي لملبلمعمال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي لمدةلألإياا لبحثم ىل  مللثقلإحةل

حاشدددت م ليعددديال ي ددد لح دددم  ةلبل ف دددممرللإححددد ل دددملاددد نلفدددلإميتل  الإ دددم ل دددملبح ادددم تل
بح دمحةلللمدةلبحف ثدؤلثم ب هدملمبح فلإ  د للإبح دت لبح فم د لأ دمملبحشدت م رللإيدلإمتل  الإ دم لفلدم  ر

 اددةللدد ب لبح ددتلإضلمددةل لإب يدد لبلالددف  مق.لحددحح ل ددمللبح لددف ثاةللإمددت لبح  ددلإللإف  يدد ل دد تفهم
حاشدت م لبح  يد ولثمحثلإتعد للمةلبحف متيتلبحل لإي للفا لبح  الإ م بح فلإ  لبمليؤلتلبلمعمال مل

يمكاان اشااتقاق الفاارض ابول لمبحااث عمااى النحااو وبالتااالى بح عدتي ل اددةل ددتبتل دد  لبل ف ددمم.ل
 التالى :

: يؤثر الإفصاح عن المعمومات المستقبمية فى التقارير السنوية لمشركات المقيدة 1ف
 بورصة المصرية معنوياً عمى قرار منح الإئتمان بال
لإي  ددملبافثددمتلرددحبلبح ددتضل ددملادد نلبافثددمتلألددتلبلمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي لل ل

 اددةل ددتبتب ل ددم  لبل ف ددمملبح ف ا دد لثمح لإبم دد ل اددةلألإلتمددضل دد  لبل ف ددممرللإشددتلإ لبل ف ددممل
لإبحشدددتلإ ل يدددتلبحلددد تي للربح عدددتمةل دددمل م يددد لبحشدددتلإ لبحلددد تي للإبح ف لاددد لمدددةل  ددد نلبح م ددد و

لللوذلك عمى النحو التالى:بح تضللإ ي  لبحع م م رللإبح ف لا لمةل ي  ل
بلمعددددمال ددددملبح  الإ ددددم لبح لددددف ثاي لمددددةلبحف ددددمتيتلبحلدددد لإي لحاشددددت م لبح  يدددد ولليددددؤلت: أ/1ف

   بح لإبم  ل اةل   لبل ف ممل مل   علحفا لبحشت م لثمحثلإتع لبح عتي ل   لإيم ل اة



 ....مات المستقبلية في تقاريرهاأثر إفصاح الشركات المقيدة بالبورصة المصرية عن المعلو              د/ محمد السيد منصور 

31 

 

بحلدددد لإي لحاشددددت م لبح  يدددد ولل:ليددددؤلتلبلمعددددمال ددددملبح  الإ ددددم لبح لددددف ثاي لمددددةلبحف ددددمتيتب/1ف
   ثمحثلإتع لبح عتي ل   لإيم ل اةل ي  لبح تضلبحح ليلإبمقل ايعل م  لبل ف مم

:ليددددؤلتلبلمعددددمال ددددملبح  الإ ددددم لبح لددددف ثاي لمددددةلبحف ددددمتيتلبحلدددد لإي لحاشددددت م لبح  يدددد ولج/1ف
لثمحثلإتع لبح عتي ل   لإيم ل اةل   نلبح م  ول اةلبح تضلبحح لي اثعل م  لبل ف مم

يددددؤلتلبلمعددددمال ددددملبح  الإ ددددم لبح لددددف ثاي لمددددةلبحف ددددمتيتلبحلدددد لإي لحاشددددت م لبح  يدددد ول: د/1ف
لثمحثلإتع لبح عتي ل   لإيم ل اةل ي  لع م م لبح تضلبحفةلي اثهمل م  لبل ف مم

 ددعل اددةلبحددت مل ددملأر يدد لبح  الإ ددم لبحفددةلف عدد ل  هددملبحشددت م لمددةلر ددمل م يدد لأاددت رلم
 تبميد للإل  لبل ف مملثع  لامعد رلبلالأملبحاعدم  لبح ي بفامحلبح تبتب لثع عل م  رللإ تبتل 

لر(Ton and Nguyen, 2014)ح دم  لبل ف دممل  فادحلبح دتبت لفدؤلتلثشد نل ثيدتل ادةل تبتبفدعل
بلا  مملبحشاعي لح م  لبل ف ممللإ دمللدمل تبتبفدعرلففد لتلث ج لإ د ل دملبح لإب دنل دملأر هدملللأم

.لم دم  لبل ف دممل(Noghondar and Foong, 2013) لفلإ لاثتفعللإ لفلإ لف ريادعلبح ا دةل
 دعل د لي دلإمل فج ثدم لحا ادم تلثعدلإتولرا مءل   لبفامحل تبتبفدعل  ادةللدثينلبح لدمنلمأ  لي  لمةل

ا دمءل دد لبتف ددمعل لدفلإ لاثتفددعللإف رياددعللأ ثيدتورللإ دد لي ظدملبلا ف ددملا لبحعددغيتو رللإف دنلفادد لب
ملباددف البحاثدتوللإبحف ريددنلبح ا ددةلر .لحدحح لمددTronnberg and Hemlin, 2017بح ا دةل 

 Maheswaran and) ل م  لبل ف مملب م ايملرم ييمل  ليؤلتبملثش نل ثيتل اةلجلإ ول تبتل

Pinder, 2010).ل
أمل   لأ  ممل م  لبل ف مملف ف د لثعدلإتولل(Baklout, 2015مثمح لث لح م نلبحاثتورليت ل 

 ثيتول اةلاثتفعرلمدمحاثتولبح لإياد لف د  ل همتفدعلبح  تيد رلبلا دتلبحدح للدي    لثعدلإتولإيجمثيد ل
 اةل   لأ  م عللإفلإ  مفدعرلمدمحاثتولفج ادعلأ لدتلفد ري  لحفج د لف يد لبلا  دممرل  دمليد    لمدةل

أملل(Tronnberg and Hemlin, 2017)للإيدت ف لديمل  د لفلإ  مفدعللإف لديملجدلإ ول تبتبفدع.ل
 ددم  لبل ف ددمملحلإلبحاثددتولبح لإيادد ليلددف ي لبلددفا  لبلددف فمجم ل ددملبح لإب ددالبحلددمث  للإبحفددةل
ي  ددملبملفف ددمثقل دد لبح لإب ددالبح محيدد رلثملعددمم لإحددةل  تفددعل اددةلإجددتبءلف يي ددم لأ لددتلشدد لإلا ل

إحدةلف يديمل د تفهمل ادةللد ب لحا ام تلبحفةلفلإبجعلبحشت م رلبح دت لبح فم د لأ م هدمرلثملعدمم ل
لرل  مت   لث    عل   لإ  لبحاثتو. تبتبفعبح تضل ثنلبفامحل

فلدمرملمدةلف لديملمه دعلح  ايدم لللأملاثتول دم  لبل ف دمملل  مللثقلإحةللإياا لبحثم ىل
بح  فتع ربح ام تلبحفةلفلإبجههمرلبح دت لبح فم د لأ م هدمرلثملعدمم لإحدةلف يديمل د تفهمللبحشت  ل

بح دددتضرلبلا دددتلبحدددح ليلدددمرملمدددةلف لددديملجدددلإ ول دددتبتل ددد  لبل ف دددمم.لحدددحح ليفلإ ددد ل ادددةللددد ب ل
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بحثم ىلأمليافاالف ليتلبلمعمال ملبح  الإ م لبح لدف ثاي ل ادةل دتبتل د  لبل ف دمملثدماف ال
يمكاان اشااتقاق الفاارض بالتااالى . و حهددح لبح   دد لُ َ دد ِّن  فغيددتلل لددفلإ لاثددتول ددم  ةلبل ف ددمم

 الثانى كما يمى:
يختماااف تااالثير الإفصااااح عااان المعموماااات المساااتقبمية فاااى التقاااارير السااانوية لمشاااركات : 2ف

المقيااادة بالبورصاااة المصااارية عماااى قااارار مااانح الإئتماااان بااااختلاف مساااتو  خبااارة ماااانحى 
 الإئتمان

بلمعددمال ددمللبحاثددتول اددةلبح   دد لثدديملللإي  ددملبافثددمتلرددحبلبح ددتضل ددملادد نلبافثددمتلألددت
ب ل م  ةلبل ف مملبح ف ا  للثمح لإبم  ل اةلألإلتمدضل د  لبل ف دممرل تبتللإلبح  الإ م لبح لف ثاي ل

، وذلاك عماى  ي  لبح تضرل   نلبح م  ول ادةلبح دتضللإ ي د لبحعد م م لحا عدلإنل ادةلبح دتض
 النحو التالى: 

بلمعمال ملبح  الإ م لبح لدف ثاي لمدةلبحف دمتيتلبحلد لإي لحاشدت م لبح  يد ولليافاالف ليت: أ/2ف
حفادد لبحشددت م لثددماف الل ددمل   ددعلبح عددتي ل اددةلبح لإبم دد ل اددةل دد  لبل ف ددممثمحثلإتعدد ل

ل لفلإ لاثتول م  ةلبل ف مم
يافادددالفددد ليتلبلمعدددمال ددددملبح  الإ دددم لبح لدددف ثاي لمددددةلبحف دددمتيتلبحلددد لإي لحاشددددت م ل: ب/2ف

بل ف ددمملثددماف الللإبح  يدد ولثمحثلإتعدد لبح عددتي ل اددةل ي دد لبح ددتضلبحددح ليلإبمددقل ايددعل ددم  
لاثتفهمل لفلإ ل

يافاددددالفدددد ليتلبلمعددددمال ددددملبح  الإ ددددم لبح لددددف ثاي لمددددةلبحف ددددمتيتلبحلدددد لإي لحاشددددت م ل: ج/2ف
بل ف ددمملللإ ددم  لبحددح لي اثددعلبح  يدد ولثمحثلإتعدد لبح عددتي ل اددةلل  دد نلبح م دد ول اددةلبح ددتض

لثماف ال لفلإ لاثتفهمل
حاشدت م لبح  يد ولليافاالف ليتلبلمعمال ملبح  الإ م لبح لف ثاي لمةلبحف دمتيتلبحلد لإي : د/2ف

بل ف ددمملثدددماف الللإ دددم  لي اثهددمثمحثلإتعدد لبح عددتي ل ادددةلل ي دد لعددد م م لبح ددتضلبحفدددةل
ل. لفلإ لاثتفهم

ملبتف ددمعل لددفلإ لبحف ريددنلبح ا ددةلح ددم  ةلبل ف ددممليددؤ  لإحددةلرلإثمح لددث لحاف ريددنلبح ا ددةرلمدد
 ,Ton and Naguyen) يدم ول هددمتفهمللإ  ددتمفهمل  ددمليد    ل اددةلف لدديملجددلإ ول ددتبتبفهمل

2014; Fachrudin, 2016)لإيددت لبحددث ضل.ل(Noghondar and Foong, 2013; 

Miazee and Hassan, 2014)أملبادف ال لدفلإ لبحف ريدنلبح ا دةلح دم  ةلبل ف دممليدؤلتلل
 اةلأ تب همللإمه هملحا  الإ م لبحفةلف ع ل  هملبحشدت  لبح  فتعد رللإ دحح لف يدي هملحا ادم تل
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 لأمل لدددفلإ لبحفددد رياةلبح ا دددةلح دددم  ةلبل ف دددمملBaklouti, 2015بحفدددةلفلإبجههدددم.ل  دددمليدددت ل 
تف ددمعل لددفلإ لبحفدد رياةلبح ا ددةلحددعلفدد ليتلإيجددمثةل اددةل  دد لأ  ددمملميددؤلتل اددةل  ددعلأ  ددم همرلم
للإف ثؤب ل م  ةلبل ف مم.لل

لإياا لبحثم ىل  مللثقلإحةلأمل لفلإ لبحف رينلبح ا ةلح م  ةلبل ف ممليدؤلتل ادةلجدلإ ول
 ليفلإ دد لبحثم ددىلأمليافاددالفدد ليتلبلمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي ل اددةل ددتبتل ددتبتبفهمرلحددحح

لرحهددح لبح   دد لُ َ دد ِّن  فغيددتلل دد  لبل ف ددمملثددماف ال لددفلإ لبحف ريددنلبح ا ددةلح ددم  ةلبل ف ددمم
ليمكن اشتقاق الفرض الثالث كما يمى:بالتالى و 
التقاااارير السااانوية لمشاااركات : يختماااف تااالثير الإفصااااح عااان المعموماااات المساااتقبمية فاااى 3ف

المقياادة بالبورصااة المصاارية عمااى قاارار ماانح ا تئمااان باااختلاف مسااتو  التلىياال العممااى 
 لمانحى الإئتمان

لإي  ملبافثمتلرحبلبح تضل ملا نلبافثمتلألتلبلمعمال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي ل ادةلل
  دد نللف ددممرل ي دد لبح ددتضربل ل  اددةلألإلتمددضل دد لبح ف ا دد لثمح لإبم دد ل ددتبتب ل ددم  ةلبل ف ددمم

 اددةلبح ددتضلمددةلظددنلباددف ال لددفلإ لبحف ريددنلبح ا ددةللبحعدد م م لبح ددتضللإ ي دد لل اددةلبح م دد و
لح م  ةلبل ف ممرللإحح ل اةلبح  لإلبحفمحة:ل

بحل لإي لحاشت م لبح  ي ولليافاالف ليتلبلمعمال ملبح  الإ م لبح لف ثاي لمةلبحف متيت: /أ3ف
ل اةل لبح عتي  لبل ف ممثمحثلإتع  ل اةل    ل   علبح لإبم   حفا لبحشت م لثماف الل م

ل لفلإ لبحف رينلبح ا ةلح م  ةلبل ف مم
لحاشت م ل: /ب3ف لبحل لإي  لبحف متيت لمة لبح لف ثاي  لبح  الإ م  ل م لبلمعما لف ليت يافاا

لثمحثلإتع لبح عتي ل اةل ي  لبح تضلبحح ليلإبمقل ايعل م   بل ف مملثماف الللإبح  ي و
ل رياهملبح ا ةل لفلإ لف

لحاشت م ل: /ج3ف لبحل لإي  لبحف متيت لمة لبح لف ثاي  لبح  الإ م  ل م لبلمعما لف ليت يافاا
ل اةلبح تضل لبح عتي ل اةلل   نلبح م  و لثمحثلإتع  بل ف مملللإ م  لبحح لي اثعبح  ي و

لثماف ال لفلإ لف رياهملبح ا ة
يافاالف ليتلبلمعمال ملبح  الإ م لبح لف ثاي لمةلبحف متيتلبحل لإي لحاشت م لبح  ي ول: /د3ف

ل لع م م لبح تضلبحفة ل ي   ل ل اة لبح عتي  لثماف الللإ م  لي اثهمثمحثلإتع  بل ف مم
 ل لفلإ لف رياهملبح ا ة

ل
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 : الدراسة ا ستكشافية8-5
بلمعددمال دملبح  الإ دم لبح لددف ثاي للإب د لبلدفه م لبح تبلد لبلالف شدممي لبلف شددماللإف ايدنل

بحف ددمتيتلبحلدد لإي لحاشددت م لبح  يدد ولثمحثلإتعدد لبح عددتي ل ددملادد نلبلددفا بمل  هجيدد لف ايددنلللمددة
 Aljifri and)بح  فلإ رللإبحفةلفملبلفا ب همل اةل  مقللإبلد ل د  بولح يدم لإمعدمالبحشدت م ل

Hussainey, 2007; Sen et al., 2011; Abdullah et al., 2015; Abed et al., 

2016; Adelopo, 2017; Amran et al., 2017)ويمكان اساتعراض مجتماع وعيناة .لرل
جراءات الدراسة ا ستكشافية عمى النحو التالى:  وا 

 : مجتمع وعينة الدراسة8-5-1
لإلل5012ف لإمل جف  لبح تبل ل مل نلبحشت م لبح  ي ولثمحثلإتع لبح عتي لا نل دم ةللل
لمن تمك الشركات وفقاً لممعايير التالية: . واختار الباحث عينة5102

 بلف تبتلفلجينلبحشت  لمةلبحثلإتع لا نلل فةلبح تبل  -
 فلإبمتلبح لإب ملبح محي للإف تيتل جا لبل بتولحاشت  لا نلل فةلبح تبل  -
بلددفث م لبحث ددلإ للإبح ؤللددم لبح محيدد لبلأاددت ل يددىلفاعدد ل  ايدد لبلمعددمالثهددملحفشددتي م ل -

 لإحلإب  لامع 
شددت  لمدةل ددنللدد  لل012بح  ددمييتلثاغد ل دد  لبحشددت م لمدةلبح ي دد لبح هم يد لللإمدةلعددلإءلفاد 

ف تيددتللدد لإ .للإب ف دد  لبح تبلدد لبلالف شددممي ل اددةل دد ول عددم تلحا  الإ ددم لل505ث ددملي ددم نل
ف لاددد لمدددةلبح لإ ددد لبحتلددد ةلحاثلإتعددد لبح عدددتي رلبح لإ ددد لبلاح فتلإ دددةلحاشدددت م ل  لدددهمللإث دددضل

لعت.بح لإب  لبح لإللإقلثهمل لنل لإ  ل ثمشتل 
جراءات الدراسة 8-5-2  : أدوات وا 

 ددمملبحثم ددىلثف ددلإيتل ؤشددتل  فددتالحعمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي ل ددملادد نلف ايددنل
 ;Uyar and Kilic, 2012)بح دلإب يمللإبلعد بتب لبح ه يد لبح عدتي للإف ايدنلبح تبلدم لبحلدمث  

Ho and Taylor, 2013; Tan et al., 2015; Agyei-Menslah, 2017; 

Alqatamin et al., 2017; Kilic and Kuzey, 2018)لإمدةلعدلإءلردحبلبحف ايدنلفدمل ر
بلأتثدددمالبح فلإ  ددد رلبح عددد لل  عدددتل  م  ددد ل ث  يددد لح ؤشدددتلبلمعدددمارلف لاددد لمدددة:ل02ف  يددد ل

بحللإ ي لبح فلإ   رلا  لبح  مي للإبل  مرلبح ثي م لبح فلإ   رلبحف م م لبح   ي لبح فلإ  د رلف د يتل
لد محةرلا د لبح شدتلإ م لبحج يد ورلبح ادم تلبح فلإ  د رلمدت لأمقلبحتلا د لبلا  د لد تلبحلدهمر
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بح  دلإرلبلددفتبفيجي لبحشدت  رلبحلإعدد لبحف مملدةلحاشددت  رلا د لبح  فجددم لبحج يد وللإا دد لبحث ددلإىل
 لإبحف لإيت.ل

لإ ددمملبحثم ددىلثفلإ يدد لفادد لبح م  دد ل اددةل ي دد ل ددملبلا ددم ي ييملحف  يدد لبلأر يدد لبح لددثي لح ددنل
 Li et al., 2008; Naser and Hassan, 2013; Alqatamin)  عتل مللإجه ل ظدترمل

et al., 2017). لإفدملبافثدمتلأر يد ل دنل  عدتل دمل  معدتلبح ؤشدتلبح  فدتال دمللإجهد ل ظدتل
 ل ددملادد نلبافثددمتللإلددي لل تجدد لأر يدد ل2إحددةلل0بح لف عددةل دد همل ففددتبلإال تجدد لبلأر يدد ل ددمل

بمللا.للإفشديتل فدم الل3لإلدي ليفجدملإ ل نل  عترل يىلي ف  لردحبلبلاافثدمتل ادةل دملبحبل دمملبح
رلمي دمل د بل دنل دمل3أمل ي د لبحلإلدي لح دنل  معدتلبح ؤشدتل م د لأ ثدتل دمللإحدةلرحبلبلاافثمت

 .للإمددةلعددلإءل فددم الرددحبلبلاافثددمتل3ا دد لبح  ميدد للإبل دد مللإف دد يتللدد تلبحلددهمل  ا ددقلت ددمل
فلإ  ددد رلبح عددد لبلأتثدددمالبح  ؤشدددتلبلمعدددمال دددملبح  الإ دددم لبح لدددف ثاي لمدددة:للف لاددد ل  معدددت

لددد محةرلأبحلدددلإ ي لبح فلإ  ددد رلبح ثي دددم لبح فلإ  ددد رلبحفددد م م لبح   يددد لبح فلإ  ددد رلا ددد لبلا  دددمقلبحتل
ا ددد لبح شدددتلإ م لبحج يددد ورلبح ادددم تلبح فلإ  ددد رلمدددت لبح  دددلإرلبلدددفتبفيجي لبحشدددت  رلبحلإعددد ل

لا  لبح  فجم لبحج ي وللإا  لبحث لإىللإبحف لإيت.لربحف مملةلحاشت  
 هجيد لف ايدنلبح  فدلإ للالف شدماللإف ايدنلبلمعدمال دملبح  الإ دم لب ف  لبحثم دىل ادةل لإل

بح لدف ثاي لمددةلبحف ددمتيتلبحلدد لإي لحاشدت م لبح  يدد ولثمحثلإتعدد لبح عددتي لمدةلعددلإءل  معددتل ؤشددتل
بلمعما.للإفملف  ي ل لفلإ لبلمعمال ملبح  الإ م لبح لف ثاي لمةلبحف دمتيتلبحلد لإي لثملدفا بمل

-Uyar and Kilic, 2012; Alkhatib, 2014; Agyei)بح  م حدد لبحفمحيدد ل يملددم ل اددةل

Menslah, 2017) : 

FDL = ∑       
T 

 حيث:
FDL ل:ل لفلإ لبلمعمال ملبح  الإ م لبح لف ثاي

Fi :لمةل مح لبلمعدمال دمل  عدتل  ديمرللإبح ي د ل عد ت ل0فشيتلإحةل فغيتلي احلبح ي  ل ل 
ج ددمحةل دد  لبح  معددتلبحفددةلفددملبلمعددمالإمددةل محدد ل دد ملبلمعددمال  ددعرللإيشدديتلبحثلدد لإحددةل

ل  همل
T:أ عةل   لحا  معتلبح فلإ  لبلمعمال  همل 
ل
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 : نتائج الدراسة ا ستكشافية8-5-3
بلدددفه م لبح تبلددد لبلالف شدددممي لإجدددتبءلف ايدددنل  فدددلإ لبحف دددمتيتلبحلددد لإي لحاشدددت م لبح  يددد ولل

ثي ددد لبلمعدددمال دددملبح  الإ دددم لبح لدددف ثاي لمدددةللإب ددد لثمحثلإتعددد لبح عدددتي للالف شدددماللإف ايدددنل
رل يددىل ددمملبحثم ددىلثف ايددنلبح  فددلإ لحفادد لبحف ددمتيتليدد لإيم لمددةلعددلإءل  معددتلبلأ  ددمنلبح عددتي 

 ؤشتلبلمعدمال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي للإبحفدةلفدملبح لإبم د ل ايهدمل دمل ثدنلبح لف عدةل د همرل
  عددتل  دديمل ددملادد نلللإححدد ل ددملادد نل ؤشددتل ددم مل اددةلبلمعددمالألإل دد ملبلمعددمال ددم

 لمددةل محدد لبلمعددمال ددملبح  عددتللإبح ي دد ل عدد ت لمددةل محدد ل دد ملبلمعددمال0ف  يدد لبح ي دد ل 
 ,Osullivan, 2008; Alkthatib, 2014; Kilic and Kuzey) ادةلل  دعرللإححد ل يملدم ل

2018; Menicucci, 2018)للإبفع ل ملف اينلبح  فلإ لأمل  ظملبحشت م لحملف عد ل دمل.
 ل فلإلدد ل0ف ثاي لمددةلف متيترددملبحلدد لإي لادد نللدد فةلبح تبلدد .للإيظهددتلجدد لإنل ب ل  الإ ددم ل لدد

بلمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي لح ددنللدد  للإح ددنل  عددتل ددملبح  معددترللإبحددح لب ف دد لميددعل
 بحثم ىل اةلثت م الب لن.

 ( : مستو  وشكل ومحتو  الإفصاح عن المعمومات المستقبمية 1جدول )
 فى التقارير السنوية

 رانعُص

  5102عاو 

 تقرير سُوى( 011( 

 5101عاو 

 تقرير سُوى( 011) 

 انًتوسط انتكرار انًتوسط انتكرار

 ابرباح المتوقعة
 الحصة السوقية المتوقعة

 المبيعات المتوقعة
 التدفقات النقدية المتوقعة

 سمالىأخطط ا نفاق الر 
 خطط المشروعات الجديدة

 المخاطر المتوقعة
 فرص النمو

 استرايجية الشركة 
 خطط البحوث والتطوير
 خطط المنتجات الجديدة
 الوضع التنافسى لمشركة

3 

33 

33 

3 

34 

31 

3 

3 

3 

3 

3 

3 

494333 

493433 

493333 

494133 

493334 

493333 

494133 

494133 

494133 

494433 

494133 

494333 

3 

33 

33 

1 

33 

33 

3 

3 

3 

3 

3 

3 

494334 

493433 

493333 

494334 

493333 

493333 

494134 

494334 

494334 

494434 

494334 

494134 

 494333 333 4.433 343 لى عن المعمومات المستقبميةاالإفصاح ا جم

 49343 344 4.333 33 الإفصاح الوصفى 

 4943 33 4.333 33  الإفصاح الكمى

 3.44 333 3.44 343 خبار جيدةأالإفصاح عن 
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أمل لددفلإ لبلمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي لمددةللإيفعدد ل ددملف ايددنل فددم الرددحبلبحجدد لإنل
%لمدةل دم ةل9,2%للإل2,1بحف متيتلبحل لإي لحاشت م لبح  ي ولثمحثلإتع لبح عتي لثاال فلإلد عل

 ادددةلبحفدددلإبحةرل  دددمليشددديتلإحدددةلعددد البلمعدددمال دددملفاددد لبح  الإ دددم لمدددةلل5102لإلل5102
 دد يت لفادد لبحشددت م للبحف ددمتيتلبحلدد لإي .للإ دد ليتجدد لححدد لإحددةللإجددلإ ل اددملإالحدد  ل دد  ل ثيددتل ددم

ؤلتل ادةلبح يد ولبحف مملدي للإ د ليُ  دنلبحشدت م لي ملبلمعمال ملبح  الإ م لبح لف ثاي للأ عل  ل
لف محيالبعممي رلثملعمم لإحةلأ علإمعمالبافيمت لمةلثي  لبلأ  منلبح عتي .

لإمي دددمليف ادددقلثشددد نلبلمعدددمال دددملبح  الإ دددم لبح لدددف ثاي رلفشددديتلبح فدددم الإحدددةلأمل  ظدددمللل
%لمدةل دم ةل11,0%للإل99,0معمال مملإمعماللإع ةل  فلإلد لبلمعدمالبحلإعد ةلثادالبل

 ;Kent and Ung, 2003) اةلبحفدلإبحة للإردلإل دمليف دقل د ل فدم ال تبلدم لل5102لإلل5102

Uyar and Kilic, 2012; Agyei-Menslah, 2017; Kilic and Kuzey, 2018)ل.
حشددت م لبح يددمملثملمعددمال ددمل  الإ ددم ل بتولبإلإ دد ليتجدد لبحلددث لمددةلرددح لبح فيجدد لإحددةلفج دد ل

  ي ل لمل ل  لفؤلتل اةللإع هملبحف مملةلمةلبحللإقرللإفج  لبحف معةلمةل محد ل د ملف  دقل
 د ليتجد لإحدةلعد لإث ل يدم لث دضلبح  الإ دم لبح لدف ثاي .ل  دملفشديتللأ دعبلات مملبح فلإ   رل  مل

نلأاثمتلجيد وللإردلإل دمليف دقلبح فم الإحةلبمل نلبلمعمال ملبح  الإ م لبح لف ثاي ل مملمةلش 
-Kent and Ung, 2003; Uyar and Kilic, 2012; Agyei) د ل فددم ال تبلددم لل

Menslah, 2017; Kilic and Kuzey, 2018)للإمي ددمليف اددقلث  فددلإ لبلمعددمال ددمل.
لإلل5102بح  الإ دددم لبح لدددف ثاي رلمفشددديتلبح فدددم الإحدددةلأملبح  عدددتلبلا لدددتلإمعدددم م لمدددةل دددم ةل

ل شتلإ م لبحج ي ورللإبلأ نلإمعم م ل مملا  لبحث لإىللإبحف لإيت. مملا  لبحلل5102
لإيفعددد ل دددملف ايدددنل فدددم الف ايدددنلبح  فدددلإ للإجدددلإ لظدددمرتولف دددتبتلبلمعدددمال دددملبح  الإ دددم ل
بح لددف ثاي لمددةلبحف ددمتيتلبحلدد لإي لحاشددت م لبح  يدد ولثمحثلإتعدد لبح عددتي رل يددىلأملشدد نللإ  فددلإ ل

 بتولإاددد نللددد فةلبح تبلددد رل يدددىلف دددلإمللبلمعدددمال دددملفاددد لبح  الإ دددم لمدددةلبحغمحددد لحدددمليافادددا
بحشت م لثملمعمال مل   لبح  معتلف تيثدم لمدةل دنللد  رللإردح لبحظدمرتول د لفدؤلتل ادةل    د ل

لفا لبح  الإ م لح فاح لبح تبتب .
 : الدراسة التجريبية 8-6

لإجددددلإ لمجددددلإولإمعددددمال  ددددةللإ ددددلإ ةل ددددملفلإعددددنلبحثم ددددىلمددددةلبح تبلدددد لبلالف شددددممي لإحددددةل
لإحف  يد ل د  للبح لدف ثاي لمدةلبحف دمتيتلبحلد لإي لحاشدت م لبح  يد ولثمحثلإتعد لبح عدتي .بح  الإ م ل

مه م ل مج لإحةل حينل اةل ملبحبل مملفعدييقلردح لبح جدلإولحدعلفد ليتللرأر ي لفعييقلرح لبح جلإو
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 اددةل ددتبتب لأعدد م لبح عددمح للإ ددملثيدد همل ددم  ةلبل ف ددممرلحددحح ل ددمملبحثم ددىلثددرجتبءل تبلدد ل
بلمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي لمددةلبحف ددمتيتلبحلدد لإي ل لإم ددملح  معددتلتلألددتلفجتيثيدد للاافثددم

 ؤشددتلبلمعددمالبحفددةلفددملبحفلإعددنلبحيهددملمددةلبح تبلدد لبلالف شددممي  لحاشددت م لبح  يدد ولثمحثلإتعدد ل
بح ددتضلبلألإنللبح عددتي ل اددةل ددتبتل دد  لبل ف ددمملمددةلبحث ددلإ لبحفجمتيدد رللإححدد ل ددملادد نلبافثددمت

 لحددعرلثملعددمم لإحدةلبافثددمتلفدد ليتل دنل ددمل لددفلإ لاثدتول ددم  لبل ف ددمملحاث دىللإبح ددتلإضلبح ت يد
ويمكان اساتعراض .  اةلبح    لبحت يلي ل  نلبح تبل لُ َ  ِّح لإ لفلإ لف رياعلبح ا ةل  فغيتب ل

 مجتمع وعينة الدراسة التجريبية وكل من اجرءات الدراسة ومتغيراتيا عمى النحو التالى:
 لالدراسة: مجتمع وعينة 8-6-1

ف ددلإمل جف دد لبح تبلدد ل ددملبح لدد لإحيمل ددمل دد  لبل ف ددمملمددةلبحث ددلإ لبحفجمتيدد رللإفددملف لدديمللل
 ادةلل ملا لفجتيثيد بح شمت يملمةلبحفجتث لإحةل ي فيملمت يفيمل لف افيم.للإ مملبحثم ىلثفلإ ي ل

 ادددةل دددنل ي ددد ل دددمل ي فدددةلل محددد لل25بح شدددمت يملبح لدددفه ميملمدددةلبحفجتثددد رل يدددىلفدددملفلإ يددد لل
لت لإ ل3 دملبح ي د لبحلم يد .للإفدملبلدفث م للت ل31 دملبح ي د لبلألإحدةللإللت ل21تبل رلفملبلدف ملبح 

 ددملبح ي دد لبحلم يدد لح دد ملبلددف  محع.ل  ددمل ددمملبحثم ددىلثددرجتبءلث ددضللت لإ ل3 ددملبح ي دد لبلألإحددةللإل
ل.للبح ملا لبحفجتيثي ل ايهمبح  مث  لبحشاعي ل  لبح شمت يمل   لفلإ ي ل

جراءات الدراسة: أدوات 8-6-2  وا 
 لد لإحةل د  للل ادةل ي فديمل لدف افيمل دمللاافثمتلمتلإضلبحث ىل مملبحثم ىلثرجتبءلفجتثد 

.ل دددملا لفجتيثيددد لثملدددفا بمل م  ددد لبلف عدددمءبحفجمتيددد رل دددملاددد نلفلإ يددد للبل ف دددمملمدددةلبحث دددلإ 
لإف لإ ددد لبح م  ددد لبح لإ  ددد ل دددمل لددد يم:لبح لدددملبلألإنلبلدددفه البحف دددتال ادددةلث دددضلاعدددم  ل

يملمدددةلبحفجتثددد ل دددملاددد نلبلالف لدددمتل دددمل لدددفلإ لبحاثدددتولبح ه يددد رلبح ت ددد لبحدددلإظي ةلبح شدددمت 
لإبحف ريدددنلبح ا دددة.لفعددد ملبح لدددملبحلدددم ةل دددمحفيمللمعدددمالب ددد  لبحشدددت م لبح  يددد ولثمحثلإتعددد ل
بح عدددتي رل يدددىلفعددد   لبح م  ددد لمدددةلبح محددد لبلألإحدددةلبح دددلإب ملبح محيددد لبح محيددد للا ددد  لبحشدددت م ل

لإبحفدددةلحدددملف عددد ل دددملب ل  الإ دددم ل لدددف ثاي رلل5102 ل دددمل دددمملبح  يددد ولثمحثلإتعددد لبح عدددتي
لإعددد  لبح م  ددد لمدددةلبح محددد لبحلم يددد ل  ددد لبح دددلإب ملبح محيددد ل ددد لإمعدددمالبعدددممةل دددمل  الإ دددم ل
 لف ثاي لامع لثمحشت  ل  نلبح تبل ل فَ لدنلبلمعدمالبلاعدممةلمدةل  معدتل ؤشدتلبلمعدمال

ملبح لدددملبحلدددم ةل ج لإ ددد ل دددملبلالددد ا لبحفدددةلفدددملف  يددد رملمدددةلبح تبلددد لبلالف شدددممي  .ل  دددملفعددد 
بح ف ا د لث ددتبتل دد  لبل ف ددمملف ددي ل تجدد لبح لإبم دد ل اددةلألإلتمددضل دد  لبل ف ددممرل ي دد لبح ددتضرل
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   نلبح م  ول اةلبح تضرللإ ي  لبحعد م م لبحفدةلي  دملبملي ثاهدمل دم  لبل ف دمملمدةل دنل محد ل
ل مل محفةلبح تبل .ل

 : متغيرات الدراسة8-6-3
بحث ددىرلبشددف ا ل فغيددتب لبح تبلدد ل اددةل فغيددتل لددف نرللإرددلإلبلمعددماللمددةلعددلإءلمددتلإضلل

لإر دملُ َ د ِّلامل ملبح  الإ م لبح لف ثاي رللإ فغيتلفدمث للإب د رللإردلإل دتبتل د  لبل ف دممللإ فغيدتبمل
 لدددفلإ لاثددددتول ددددم  لبل ف ددددممللإ لددددفلإ لف رياددددعلبح ا ددددة.للإمي ددددملياددددةلفلإعدددديالحفادددد لبح فغيددددتب ل

للإ يملهم:
لالمتغير المستقل-أ للإفمل: لبح لف ثاي ر لبح  الإ م  ل م لبلمعما لمة لبح لف ن لبح فغيت ف لن

للا   ل ل محي  ل محي  لبلألإحةل لإب م ل يىل تع لبح مح  لبح تبل ر ل ملا نل محفة  يملع
بحشت م للإبحفةلحملف ع ل ملب ل  الإ م ل لف ثاي رللإفع   لبح مح لبحلم ي لبح لإب ملبح محي ل

 ;Ramadan, 2016)  يملم ل اةالإ م ل لف ثاي لبح محي لثجم  لإمعم م لبعمميم ل مل  

Al-Shatnawi and Al-Haija, 2018).ل
:لف لددنلبح فغيددتلبحفددمث لمددةل ددتبتل دد  لبل ف ددممرللإفددمل يملددعلث ثددلإنلألإلتمددضلالمتغياار التااابع-ب

  دد نلبح م دد ولرللإ ي دد لبحعدد م م لمددةلل ددم  لبل ف ددمملح دد  لبح ددتضلحاشددت  رل ي دد لبح ددتضر
,Hasan and Song, 2014; Ramadan;لل5109 ثدد  ر  اددة(لبح تبلدد ل يملددم ل ددمحفةل  

(2016; Al-shatnawi and Al-Haija, 2018. 
ل 7:المتغيرات المُعَدِّلة-ج
 لددفلإ لاثددتول ددم  لبل ف ددمم:لفددمل يملددعلث دد  لبحلدد لإب لبحفددةل عددمرمل ددم  لبل ف ددممل  فاددحل -

لبلإي فثدتل دم  لبل ف دمملحل(.Mishra and Metilda, 2015بح دتبت لمدةل  متلدعل  ادعل 
اثدتول  ا عد للبلد لإب رللإي فثدتلحل01 دملاثتول تف   لبحبل ممل د  للد لإب لاثتفدعللالف دنل

رل Johnson et al., 2014 ) يملدم ل ادةلد لإب لل01بحبل م  ل   للد لإب لاثتفدعلأ دنل دمل
 . 5109 ث  رل

ح ددم  لبل ف ددممللإ  تمفددعل لددفلإ لبحف ريددنلبح ا ددةلح ددم  لبل ف ددمم:لف لددنلمددةلبحاا يدد لبح ا يدد ل -
ف ريددنل ا ددةللب .للإي فثددتل ددم  لبل ف ددمملحErdogan, 2014لإبحفدد تي لبحددح ل عددنل ايددعل 

                                                 
 ,Koeske, 1993;MacKinnon)يعُرف المتغير المعدل بانو متغير  الث يؤ ر على قوة أو اتجاه العلاقة بين المتغير المستقل والمتغير التابر  7

2011)  
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ف ريددنل ا ددةل دد ا ضللب تف دد لبحبل عددنل اددةل تبلددم ل ايددملألإلشددهم ب ل ه يدد رللإي فثددتلح
 .(Noghondar and Foong, 2013; Gao et al., 2017)ثا الحح ل

 : نموذج البحث8-6-4
ء فااروض البحااث ومتغياارات الدراسااة يمكاان صااياغة نمااوذج البحااث عمااى النحااو فااى ضااو    

 التالى:
 

 
 

ل: التصميم التجريبى لمدراسة8-6-5
لاافثددمتلمددتلإضلبح تبلدد لفددملف لدديملبح فغيددتلبح لددف نلإحددةلثدد يايملحعمعددمارلف لددنلبحثدد ينللل

بلألإنلمددةل ددلإب مل محيدد ل محيدد لثدد لإملإمعددمال ددمل  الإ ددم ل لددف ثاي رللإف لددنلبحثدد ينلبحلددم ةلمددةل
بلمعددمال ددمل  الإ ددم ل لددف ثاي لحاشددت  لثجم دد لبلمعددمال ددملبح ددلإب ملبح محيدد لبح محيدد .لثي  ددمل

لإبحح لفمل يملعلث ثلإنلألإلتمضل م  لبل ف دمملح د  للرتلبحفمث لمةل تبتل   لبل ف ممف لنلبح فغي
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بح ددتضلحاشددت  رل ي دد لبح ددتضرل  دد نلبح م دد ول اددةلبح ددتضرللإ ي دد لبحعدد م م لبحفددةلي اثهددمل ددمل
مدددةل لدددفلإ لاثدددتول دددم  لبل ف دددممللبحُ َ  ِّحددد ف لاددد لبح فغيدددتب للإلبحشدددت  لحا عدددلإنل ادددةلبح دددتض.ل

 ا ةرل يىل دمملبحثم دىلثف لديمل دنل ي د ل دمل ي فدةلبح تبلد لإحدةل ج دلإ فيمللإ لفلإ لف رياعلبح
لإم م لح لفلإ لبحاثتول اثتول تف   للإاثتول  ا ع  لثعتالبح ظتل مل لدفلإ لبحف ريدنللرمت يفيم
فددملف لددي همل ددتولأاددت لإحددةل ج ددلإ فيملمددت يفيمللإم ددم لح لددفلإ لبحف ريددنلبح ا ددةل ف ريددنللإلل.بح ا ددة

ل 5 ةل  ا ض لثعتالبح ظدتل دمل لدفلإ لبحاثدتو.للإيلإعد لبحجد لإنل ا ةل تف  للإف رينل ا 
ل:بحفع يملبحفجتيثةلحا تبل 

 (: التصميم التجريبى لمدراسة2جدول )
             غرافيةو الخصائص الديم 
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 معالجة عمى النحو التالى:  32وفى ضوء ذلك، تضمنت التجربة 
 لإب مل محي ل محي لث لإملإمعمال مل  الإ م ل لف ثاي /ل م  لب ف مملحلإلاثتولل(:1المعالجة )

ل تف   /لبح لإبم  ل اةلألإلتمضل   لبل ف مم
 لإب مل محي ل محي لث لإملإمعمال مل  الإ م ل لف ثاي /ل م  لب ف مملحلإلاثتولل(:2المعالجة )

ل تف   /لف  ي ل ي  لبح تض
ثد لإملإمعدمال دمل  الإ دم ل لدف ثاي /ل دم  لب ف دمملحلإلاثدتول:ل لإب مل محي ل محي ل(3المعالجة )

ل تف   /لف  ي ل   نلبح م  و
 لإب مل محي ل محي لث لإملإمعمال مل  الإ م ل لف ثاي /ل م  لب ف مملحلإلاثتول(: 4المعالجة )

ل تف   /لف  ي ل ي  لبحع م م 
 ددم  لب ف ددمملحلإل ددلإب مل محيدد لثجم دد لإمعددمالبعددممةل ددمل  الإ ددم ل لددف ثاي /لل(:5المعالجااة )

لاثتول تف   /لبح لإبم  ل اةلألإلتمضل   لبل ف مم
 ددلإب مل محيدد لثجم دد لإمعددمالبعددممةل ددمل  الإ ددم ل لددف ثاي /ل ددم  لب ف ددمملحلإلل(:6المعالجااة )

لاثتول تف   /لف  ي ل ي  لبح تض
ل(7المعالجة )  لإب مل محي لثجم  لإمعمالبعممةل مل  الإ م ل لف ثاي /ل م  لب ف مملحلإل:

ل تف   /لف  ي ل   نلبح م  واثتول
 دلإب مل محيد لثجم د لإمعدمالبعدممةل دمل  الإ دم ل لدف ثاي ل/ل دم  لب ف ددمملحلإلل(:8المعالجاة )

لاثتول تف   /لف  ي ل ي  لبحع م م 
 لإب مل محي ل محي لث لإملإمعمال مل  الإ م ل لف ثاي /ل م  لب ف مملحلإلاثتولل(:9المعالجة )

لبل ف ممل  ا ع /لبح لإبم  ل اةلألإلتمضل   
ل م  لب ف مملحلإلل(:11المعالجة ) لث لإملإمعمال مل  الإ م ل لف ثاي / ل محي  ل محي   لإب م

لاثتول  ا ع /لف  ي ل ي  لبح تض
ل(11المعالجة ) لب ف مملحلإل: ل م   لإمعمال مل  الإ م ل لف ثاي / لث لإم ل محي  ل محي   لإب م

لاثتول  ا ع /لف  ي ل   نلبح م  و
لب ف مملحلإلل(:12المعالجة ) ل م   لث لإملإمعمال مل  الإ م ل لف ثاي / ل محي  ل محي   لإب م

لاثتول  ا ع /لف  ي ل ي  لبحع م م 
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 لإب مل محي لثجم  لإمعدمالبعدممةل دمل  الإ دم ل لدف ثاي /ل دم  لب ف دمملحلإلل(:13المعالجة )
لاثتول  ا ع /لبح لإبم  ل اةلألإلتمضل   لبل ف مم

ثجم  لإمعمالبعممةل مل  الإ م ل لف ثاي /ل م  لب ف مملحلإل لإب مل محي لل(:14المعالجة )
لاثتول  ا ع /لف  ي ل ي  لبح تض

 لإب مل محي لثجم  لإمعدمالبعدممةل دمل  الإ دم ل لدف ثاي /ل دم  لب ف دمملحلإلل(:15المعالجة )
لاثتول  ا ع /لف  ي ل   نلبح م  و

 ثاي /ل دم  لب ف دمملحلإل لإب مل محي لثجم  لإمعدمالبعدممةل دمل  الإ دم ل لدفل(:16المعالجة )
لاثتول  ا ع /لف  ي ل ي  لبحع م م 

لب ف مملحلإلل(:17المعالجة ) ل م   لث لإملإمعمال مل  الإ م ل لف ثاي / ل محي  ل محي   لإب م
ل لفلإ لف رينل ا ةل تف  /لبح لإبم  ل اةلألإلتمضل   لبل ف مم

 ددم  لب ف ددمملحلإلل ددلإب مل محيدد ل محيدد لثدد لإملإمعددمال ددمل  الإ ددم ل لددف ثاي /ل(:18المعالجااة )
ل لفلإ لف رينل ا ةل تف  /لف  ي ل ي  لبح تض

 ددلإب مل محيدد ل محيدد لثدد لإملإمعددمال ددمل  الإ ددم ل لددف ثاي /ل ددم  لب ف ددمملحلإل:ل(19المعالجااة )
ل لفلإ لف رينل ا ةل تف  /لف  ي ل   نلبح م  و

حلإلل ددلإب مل محيدد ل محيدد لثدد لإملإمعددمال ددمل  الإ ددم ل لددف ثاي /ل ددم  لب ف ددممل(:21المعالجااة )
ل لفلإ لف رينل ا ةل تف  /لف  ي ل ي  لبحع م م 

:ل لإب مل محي لثجم  لإمعدمالبعدممةل دمل  الإ دم ل لدف ثاي /ل دم  لب ف دمملحلإل(21المعالجة )
ل لفلإ لف رينل ا ةل تف  /لبح لإبم  ل اةلألإلتمضل   لبل ف مم

ب ف دمملحلإلل لإب مل محي لثجم  لإمعمالبعدممةل دمل  الإ دم ل لدف ثاي /ل دم  ل(:22المعالجة )
ل لفلإ لف رينل ا ةل تف  /لف  ي ل ي  لبح تض

 لإب مل محي لثجم  لإمعدمالبعدممةل دمل  الإ دم ل لدف ثاي /ل دم  لب ف دمملحلإلل(:23المعالجة )
ل لفلإ لف رينل ا ةل تف  /لف  ي ل   نلبح م  و

ل لإب مل محي لثجم  لإمعمالبعممةل مل  الإ م ل لف ثاي /ل م  لب ف مملحلإ:ل(24المعالجة )
ل لفلإ لف رينل ا ةل تف  /لف  ي ل ي  لبحع م م 

 ددلإب مل محيدد ل محيدد لثدد لإملإمعددمال ددمل  الإ ددم ل لددف ثاي /ل ددم  لب ف ددمملحلإلل(:25المعالجااة )
ل لفلإ لف رينل ا ةل  ا ض/لبح لإبم  ل اةلألإلتمضل   لبل ف مم
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مملحلإل ددلإب مل محيدد ل محيدد لثدد لإملإمعددمال ددمل  الإ ددم ل لددف ثاي /ل ددم  لب ف ددل(:26المعالجااة )
ل لفلإ لف رينل ا ةل  ا ضل/لف  ي ل ي  لبح تض

 ددلإب مل محيدد ل محيدد لثدد لإملإمعددمال ددمل  الإ ددم ل لددف ثاي /ل ددم  لب ف ددمملحلإل:ل(27المعالجااة )
ل لفلإ لف رينل ا ةل  ا ض/لف  ي ل   نلبح م  و

 ددلإب مل محيدد ل محيدد لثدد لإملإمعددمال ددمل  الإ ددم ل لددف ثاي /ل ددم  لب ف ددمملحلإلل(:28المعالجااة )
لف رينل ا ةل  ا ض/لف  ي ل ي  لبحع م م ل لفلإ 
 لإب مل محي لثجم  لإمعدمالبعدممةل دمل  الإ دم ل لدف ثاي /ل دم  لب ف دمملحلإلل(:29المعالجة )

ل لفلإ لف رينل ا ةل  ا ض/لبح لإبم  ل اةلألإلتمضل   لبل ف مم
 لإب مل محي لثجم  لإمعمالبعممةل مل  الإ م ل لف ثاي /ل م  لب ف مملحلإلل(:31المعالجة )

ل لفلإ لف رينل ا ةل  ا ض/لف  ي ل ي  لبح تض
 لإب مل محي لثجم  لإمعمالبعممةل مل  الإ م ل لف ثاي /ل م  لب ف مملحلإلل(:31المعالجة )

ل لفلإ لف رينل ا ةل  ا ض/لف  ي ل   نلبح م  و
 محي لثجم  لإمعمالبعممةل مل  الإ م ل لف ثاي /ل م  لب ف مملحلإل لإب ملل(:32المعالجة )

ل لفلإ لف رينل ا ةل  ا ض/لف  ي ل ي  لبحع م م 
و ختبار فروض البحث، تم إجراء مقارنات بين نتائج المعاجات  ختبار أثر الإفصااح عان 

حى الإئتماان المعمومات المستقبمية عمى قرار منح الإئتمان، وتلثير اختلاف مستو  خبارة ماان
 ومستو  تلىيميم العممى عمى ىذه العلاقة، وذلك عمى النحو التالى:

لأ/0 للاافثمتلا51+50+03+2 ل  ل 52+02+1+0:ل  مت  ل المقارنة ابولى
ل /0 للاافثمتلا31+55+02+2 ل  ل 52+09+01+5  مت  ل لالمقارنة الثانية:
لا/0 للاافثمتلا30+53+02+2  ل  ل52+01+00+3  مت  ل لالمقارنة الثالثة:
ل /0 للاافثمتلا35+52+02+9 ل  ل 59+51+05+2  مت  ل لالمقارنة الرابعة:
لأ/5لاافثمتلال} x2 }X{ 1 )x03( 0 {  مت  ل:لالمقارنة الخامسة
ل /5لاافثمتلال} x2 }X{ 01 )x02( 5 {  مت  للالمقارنة السادسة:
لا/5لاافثمتلال} x2 }X{ 00 )x02( 3 {  مت  ل:لالمقارنة السابعة
ل /5لاافثمتلال} x9 }X{ 05 )x02( 2 {  مت  لل:المقارنة الثامنة
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لأ/3لاافثمتلال} x50 }X{ 52 )x51( 02 {  مت  للالمقارنة التاسعة:
ل /3لاافثمتلال} x55 }X{ 52 )x31( 09 {  مت  ل:لالمقارنة العاشرة

لا/3لاافثمتلال} x53 }X{ 52 )x30( 01 {:ل  مت  لالمقارنة الحادية عشر
ل /3لاافثمتلال} x52 }X{ 59 )x35( 51 {  مت  للالمقارنة الثانية عشر:

 حصائية المستخدمة لتحميل نتائج الدراسة التجريبيةلإ: ا ختبارات ا8-6-6
 لتحميل نتائج الدراسة التجريبية قام الباحث بإجراء ا ختبارات الإحصائية التالية:

 (Normality Testاختبار ا عتدالية ) :8-6-6-1
جمثم لل اةلبلShapiro-WilkلإبافثمتللKolomgrov-Smirrnovفملإجتبءلبافثمتللل

بحفةلفملبح علإنل ايهمل مل ي فةلبح تبل لحف  ي لبحفلإ ي لبلا ف محةلحا جف  لبحفةلل ث ل  عل
رللإحح لحف  ي ل ملبحبل مملليفمل% ل2%ل  لفلإ ل   لإي ل12لإحح ل   ل لفلإ لل  ل نل ي  رل

ل  لج لإن للإيلإع  لبح   ا ي . لألإ لبح  ا ي  لبلاافثمتب  ل 3بلفا بم للإج لإن لرحبل2  ل فم ا  
 بلاافثمت.ل

ل
 جابات مفردات العينة ابولىلإ( : نتيجة اختبار ا عتدالية 3جدول )

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk  
Statistic df Sig. Statistic df Sig. 
منح _عمى _الموافقة  _قرار 1.11 32 1.922 1.11 32 1.532

1_الإئتمان_   
1_قيمة_القرض 1.119 32 1.102 1.113 32 1.093  
1معدل_الفائدة_ 1.11 32 1.902 1.11 32 1.509  
1قيمة_الضمانات_ 1.110 32 1.925 1.110 32 1.012  

ل
ل
ل
ل
ل
ل
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ل

 مفردات العينة الثانيةجابات لإ( : نتيجة اختبار ا عتدالية 4جدول )

 

ح ددنلبلدد ا ل ي فددةلبح تبلدد ل م دد لأ ددنل ددملل(P-value)لP ي دد لملألإفظهددتل فددم البلاافثددمتلل
%رل  مليشيتلإحةلأملثيم دم ل ي فدةلبح تبلد ل لد لإث ل دمل جف  ديمللالففثد ل2 لفلإ لبح   لإي ل

بح   ا يدد رللإبلددفا ملبافثددمتلثيم مفه ددملبحفلإ يدد لبح ثيي ددةرلحددحح لب ف دد لبحثم ددىل اددةلبلاافثددمتب ل
لمل ي فةلبح تبل ل لف افيم.للأل(Mann-Whitney ممللإيف ةل 

 Mann-Whitney Test) : اختبار مان ويتنى )8-6-6-2
لاافثدمتلمدتلإضلبح تبلد لل(Mann-Whitney Test)بلفا بملبحثم دىلبافثدمتل دممللإيف دةلل

 ددملادد نلبافثددمتل ددملبحبل م دد لفلإجدد لمددتلإقل   لإيدد لثدديمللإلددي ةل يف ددةلبح تبلدد لبح لددف افيم.ل
 وتتمثل فروض ىذا ا ختبار فى:

لإ للإلددي لت لإ لبح ي دد لممللإلددي لت لإ لبح ي د لبلألإحددةليلدألأ للM1= M2ل:H0فارض العاادم 
لبحلم ي 

لإلدددي لت لإ لبح ي دددد لبلألإحدددةللاليلدددملإ للإلددددي لت لإ للأ لأملM1  M2ل:H1الفااارض البااااديل 
لبح ي  لبحلم ي 

 لبح  لددلإث لأ ددنل ددمل لددفلإ لبح   لإيدد لP-value لPلإلإم ددم لحهددحلبلاافثددمترلبحبل م دد ل ي دد لل
% لم   ددمل ددتمضلمددتضلبح دد مللإ  ثددنلبح ددتضلبحثدد ينرلث ددمل12%ل   دد ل لددفلإ لل دد ل2بح  فددتضل

%لل2بح  لدلإث لأ ثدتل دمللPلإبحبل م د ل ي د للي  ةللإجلإ لمدتلإقل   لإيد لثديمللإلدي ةلبح ي فديم.ل
م   مل  ثنلمتضلبح  مللإ تمضلبح تضلبحث ينرلث ملي  ةل د مللإجدلإ لمدتلإقل   لإيد لثديمللإلدي ةل

لبح ي فيم.
ل
ل

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk  
Statistic df Sig. Statistic df Sig. 
2قرار_الموافقة_عمى_منح_الإئتمان_ 1.11 32 1.223 1.11 32 1.322  
2قيمة_القرض_ 1.11 32 1.922 1.11 32 1.520  
2معدل_الفائدة_ 1.11 32 1.950 1.11 32 1.522  
2قيمة_الضمانات_ 1.11 32 1.952 1.11 32 1.532  
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 : نتائج اختبار فروض البحث8-6-7
 عمى النحو التالى: يعرض الباحث نتائج اختبار فروض البحث

 : نتيجة اختبار الفرض ابول 8-6-7-1
بلمعمال ملبح  الإ دم لبح لدف ثاي لمدةلبحف دمتيتلبحلد لإي لبلفه البح تضلبلألإنلبافثمتلألتل

حاشددت م لبح  يدد ولثمحثلإتعدد لبح عددتي ل اددةل ددتبتل دد  لبل ف ددممرللإححدد ل ددملادد نلبتث دد لمددتلإضل
مت ي لفافثتلبلألتل اةل دتبتب ل دم  لبل ف دمملبح ف ا د لثمح لإبم د ل ادةلألإلتمدضل د  لبل ف دممرل

رل ددتضرل  دد نلبح م دد ول اددةلبح ددتضللإ ي دد لبحعدد م م لبح  الإثدد لحا عددلإنل اددةلبح ددتض ي دد لبح
لوجاءت نتائجو عمى النحو التالى:

 /أ1الفرض الفرعي ف: نتيجة اختبار أو ً 
 للألدتلبلمعدمال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي لمدةل2أظهدت ل فدم البافثدمتل دممللإيف دةل جد لإنل

بحف ددمتيتلبحلدد لإي لحاشددت م لبح  يدد ولثمحثلإتعدد لبح عددتي ل اددةل ددتبتلبح لإبم دد ل اددةلألإلتمددضل دد  ل
لP بح  مت  لبلألإحة لبملبح تقلثيملت لإ ل ي فدةلبح تبلد ل دممل   لإيدم رل يدىلثاغد ل ي د لبل ف ممل

  دملفظهدتل.ل ملبح  الإ م لبح لدف ثاي يشيتلإحةلأملرحبلبح تبتليف لتلثملمعمالرل  مل 1,101 
أمل فلإلد لبحتفد لحا ي د لبح ت يدد لبحلم يد لأ ثدتل دمل فلإلدد لبحتفد لحا ي د لبح ت يد لبلألإحددةرلبح فدم ال

يتم قباول الفارض   مليشيتلإحةلأملبلمعمال مملحعلف ليتلإيجمثةل اةل تبتلبح لإبم  رللإثمحفمحةل
 أ/1ف

 /أ1لمفرض الفرعى ف(: نتائج اختبار مان ويتنى 5جدول )
Sig Z Sum of Ranks Mean Rank N Group 
ل5.322-ل1.101

ل
0022 30.90 32 0 
0252 25.33 32 5 
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 /ب1الفرض الفرعى فثانياً: نتيجة اختبار 
 للألدتلبلمعدمال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي لمدةل2أظهدت ل فدم البافثدمتل دممللإيف دةل جد لإنل

بحف دمتيتلبحلدد لإي لحاشددت م لبح  يدد ولثمحثلإتعد لبح عددتي ل اددةل ي دد لبح دتضلبحددح لي  ددملبمليلإبمددقل
 بح  مت د لبحلم يد  لأملبح دتقلثديملت لإ ل ل لإحةل   لبل ف ممل ادةلب تبعد لحاشدت  ل  دنلبح تبلد ل

ل ي دد لبح ددتضيشدديتلإحددةلأمل رل  ددمل1,102 لPح تبلدد ل ددممل   لإيددم ل يددىلثاغدد ل ي دد ل ي فددةلب
  ددمل.لبح  الإ ددم لبح لددف ثاي لبحددح للف عددنل ايددعلبحشددت  ل  ددنلبح تبلدد ليفدد لتلثرمعددم همل ددم

أمل فلإلدد لبحتفدد لحا ي دد لبح ت يدد لبحلم يدد لأ ثددتل ددمل فلإلدد لبحتفدد لحا ي دد لبح ت يدد لفظهددتلبح فددم ال
ملبلمعددمالأ  لإحددةل يددم ول ي دد لبح ددتضلبحددح لي  ددملأملف عددنل ايدد لأبلألإحددةل  ددمليشدديتلإحددةل
ملرحبلبلمعمال مملحدعلفد ليتلإيجدمثةل دمللإجهد ل ظدتلبحشدت  لرلإثمحفمحةلملربحشت  ل  نلبح تبل 

 ب/1تم قبول الفرض في  ملي   رملحعمعمال ملبح  الإ م لبح لف ثاي رللإثمحفمحةل
 /ب1لفرعى فلمفرض ا(: نتائج اختبار مان ويتنى 6جدول )

Sig Z Sum of Ranks Mean Rank N Group 
ل5.220-ل1.102

ل
0021 30.19 32 0 
0220 23.19 32 5 

لإفشدديتلفادد لبح فيجدد لإحددةلأملبلمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي ل ددمملحددعل  فددلإ لب   ددةل
لبح لإبم  ل ايع.للي  مرملبح ف اقلث ي  لبح تضلبحح لبح ل لإحةل   لبل ف ممرل  ملألتل اةل تبتل

 /ج1الفرض الفرعى ف: نتيجة اختبار ثالثاً 
 للألدتلبلمعدمال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي لمدةل2أظهدت ل فدم البافثدمتل دممللإيف دةل جد لإنل

بحف دمتيتلبحلد لإي لحاشدت م لبح  يد ولثمحثلإتعد لبح عدتي ل ادةل  د نلبح م د ولبحدح لي  دملأملي اثددعل
أمل فلإلددد لبحتفددد لحا ي ددد ل لددد لإحةل ددد  لبل ف دددممل دددملبحشدددت  ل  دددنلبح تبلددد ل بح  مت ددد لبحلمحلددد  ل

لألإحددةلأ ثددتل دمل فلإلدد لبحتفدد لحا ي د لبح ت يدد لبحلم يدد رلبلالأملبح دتقلمددةل فلإلدد لبحتفدد لبح ت يد لب
 .للإفشيتلرح لبح فيجد لإحدةلأملبلمعدمالحدمليدلإمتل1,330 لP ممل يتل   لإ ل يىلثاغ ل ي  ل

تم ياالإثمحفددمحةللر ي دد لف لدديتي لبعددممي لح لدد لإحةل دد  لبل ف ددمملمي ددمليف اددقلثف  يدد ل  دد نلبح م دد و
 ج/1رفض الفرض ف
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 /ج1لمفرض الفرعى ف(: نتائج اختبار مان ويتنى 7جدول )
Sig Z Sum of Ranks Mean Rank N Group 
ل1.125-ل1.330

ل
0223.2 31.59 32 0 
0522.2 32.22 32 5 

لإ دد ليتجدد ل دد مللإجددلإ لفدد ليتل   ددلإ لحعمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي ل اددةلف  يدد ل  دد نل
ت لإ ل يف دةلبح تبلدد  لإحدةلبحظدتلإالبلا فعددم ي لبحفدةل ددت للبح م د ول  د مللإجددلإ لمدتقل   دلإ لمددة

ثهمل عتلمةلبح فتولبلاايدتورللإبحفدةلفتفد ل ايهدملبتف دمعل  د نلبح م د ول ادةلبلا فدتبضرل  دملأ  ل
إحددةل يددممل  ددت ب ل ي فددةلبح تبلدد لث ادد ل  دد نلمم دد ول تف دد ل اددةلبلا فددتبضرللإحددملي  ددلإلأر يدد ل

ل .5102رحبلبح   نل بل م ينرلل ثيتولحا  الإ م لبح  ع ل  همل   لف  ي 
 /د1الفرض الفرعى ف: نتيجة اختبار رابعاً 
 للألدتلبلمعدمال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي لمدةل9أظهت ل فم البافثمتل ممللإيف ةل جد لإنلل

 بح  مت دد لبحتبث دد  لبحف ددمتيتلبحلدد لإي لحاشددت م لبح  يدد ولثمحثلإتعدد لبح عددتي ل اددةل ي دد لبحعدد م م ل
أمل فلإلدد لبحتفددد لحا ي ددد لبح ت يددد لبلألإحددةلأ ثدددتل دددمل فلإلددد لبحتفدد لحا ي ددد لبح ت يددد لبحلم يددد رللإبمل

يشدديتلإحددةلف دد يتل رل  ددمل1 لPبح ددتقلثدديملت لإ ل ي فددةلبح تبلدد ل ددممل   لإيددم رل يددىلثاغدد ل ي دد ل
تم يارللإثمحفدمحةلمةل مح لبلمعمال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي لع م م لأ ن ل لإحةلبحث لإ لح ي  ل

.للإي  ددملف لدديتلرددح لبح فيجدد لثدد ملبلمعددمالأ  لإحددةل  يدد ل ددملبحشدد ممي لد/1قبااول الفاارض ف
للإبحلإعلإال  مللم  رملمةلف ييملأمعنلحاشت  للإ ام تل  مل  تفهمل اةلبحل ب .

 /د1لمفرض الفرعى ف(: نتائج اختبار مان ويتنى  8جدول )
Sig Z Sum of Ranks Mean Rank N Group 
 0 32 21.22 0929.2ل2.222-ل1.11

955.2 55.92 32 5 
فظهتلبح فم البحلمث  ل ثلإنلبح تضلبح ت ةلبلألإنللإبحلم ةللإبحتبث لحا تضلبلألإنرللإثمحفمحةليفملللل

لبح  الإ م ل ل م لبلمعما لأم لبح فم ا لرح  ل م للإيفع  لج  يم . لحاث ى لبلألإن لبح تض  ثلإن
فهملبح ف ا  لثمح لإبم  لببل ف ممرلث مل  ليؤلتل اةل تبتلبح لف ثاي لي  مل  الإ م لرم  لح م  ةل

  اةلألإلتمضل   لبل ف ممرل ي  لبح تضللإ ي  لبحع م م لبح  الإث لح   لبح تض.
 
ل
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 : نتيجة اختبار الفرض الثانى8-6-7-2
بلفه البح دتضلبحلدم ةلبافثدمتلألدتلبادف ال لدفلإ لاثدتول دم  ةلبل ف دممل ادةلبح   د لللل
بح  الإ ددددم لبح لددددف ثاي لمددددةلبحف ددددمتيتلبحلدددد لإي لحاشددددت م لبح  يدددد ولثمحثلإتعدددد للبلمعددددمال ددددمثدددديمل

بح عددتي للإ ددتبتل دد  لبل ف ددممرللإححدد ل ددملادد نلبتث دد لمددتلإضلمت يدد لفافثددتلألددتلبحاثددتولل اددةل
بح    لثيملبلمعمال ملبح  الإ دم لبح لدف ثاي للإ دتبتب ل دم  لبل ف دمملبح ف ا د لثمح لإبم د ل ادةل

 ي دد لبح ددتضرل  دد نلبح م دد ول اددةلبح ددتضللإ ي دد لبحعدد م م لحا عددلإنللألإلتمددضل دد  لبل ف ددممر
ل ل فم الرحبلبلاافثمت.1 اةلبح تضرللإيلإع لج لإنل 

 لمفرض الرئيسى الثانى وفرعياتو(: نتائج اختبار مان ويتنى 9جدول )
انًوافقت عهي او رفط ل

 يُخ الائتًاٌ
 قيًت انعًاَاث يعدل انفائدة قيًت انقرض

Sig Z Sig Z Sig Z Sig Z 

أثر الإفصاح 

عهي قرار 

ياَذي الإئتًاٌ 

 ذوى انخبرة

ل1.112
 

ل5.92-
ل

ل5.21-ل1.103ل1.12-ل1.321ل5.29ل1.103

أثر الإفصاح 

عهي قرار 

ياَذي الإئتًاٌ 

 قهيهي انخبرة

ل3.29-ل1.11ل1.13-ل1.321ل1.22ل1.222ل1.292-ل1.235

 ل
أظهت ل فم البافثمتلألتلباف ال لفلإ لبحاثتول اةلبح    لثيملبلمعمال دملبح  الإ دم ل

ثمح لددددث لللP بح  مت ددد لبحام لدددد  لبمل ي ددد لبح لدددف ثاي للإبح لإبم ددد ل اددددةلألإلتمدددضل دددد  لبل ف دددممل
% للإثمح لدث لح دم  ةل2 أ دنل دمل لدفلإ لبح   لإيد لل1.112ح م  ةلبل ف دمملحلإ لبحاثدتولثاغد ل

% رل  دملي  دةلأملاثدتول دم  ةلبل ف دمملحهدمل2 أ ثدتل دملل1.235اةلبحاثتولثاغد لبل ف ممل اي
فددد ليتل   دددلإ ل ادددةلبح   ددد ل  دددنلبح تبلددد ل.للإفشددديتلردددح لبح فيجددد لإحدددةلأملفددد ليتلبلمعدددمال دددمل
بح  الإ ددم لبح لددف ثاي ل اددةلبح لإبم دد ل اددةلألإلتمددضل دد  لبل ف ددممليفدد لتلث لددفلإ لاثددتول ددم  ةل

أظهدت ل فدم البافثدمتلألدتلبادف ال لدفلإ لبحاثدتول.للإلأ/2قبول الفرض فيتم بل ف ممرللإثمحفمحةل
 بح  مت دد لبحلم لددد  لأمل اددةلبح   دد لثدديملبلمعدددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي للإ ي ددد لبح ددتضل

%رللإثمح لث لح ايادةلبحاثدتول م د ل2ثمح لث لح م  ةلبل ف مملحلإ لبحاثتول م  لأ نل ملللP ي  ل
للةدددلإ ل اددد ليتل   ددددملفدددمملحهدددةلبل ف دددد ثتول م دد%رل  ملي  ةلأملا2أ ثتل مل لفلإ لبح   لإي ل
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بح لدف ثاي لبح    ل  نلبح تبل .للإفشيتلرح لبح فيج لإحةلأملف ليتلبلمعدمال دملبح  الإ دم ل
ياااتم قباااول الفااارض لإثمحفددمحةللر اددةلف  يددد ل ي ددد لبح دددتضليفددد لتلث لدددفلإ لاثدددتول دددم  ةلبل ف دددمم

 ب./2ف
 بح  مت دد لبحلددمث   رلبظهددت لبح فددم الأمل ي دد لثمافثددمتلبلالددتل اددةل  دد نلبح م دد وللإمي ددمليف اددقل

Pرل2ثمح لدث لح دم  ةلبل ف دمملحلإ لبحاثددتوللإ ايادةلبحاثدتول م د لأ ثددتل دمل لدفلإ لبح   لإيدد للل%
  ملي  ةلبملاثتول م  ةلبل ف مملحملي ملحهملف ليتل   لإ ل اةلبح   د ل  دنلبح تبلد .للإفشديتل
تلرح لبح فيج لإحةلبملف ليتلبلمعمال ملبح  الإ م لبح لف ثاي ل اةلف د يتل  د نلبح م د وللاليفد ل

ح فدم البافثدمتلألدتلل.للإثمح لدث ج/2يتم رفض الفرض فلإثمحفدمحةللرث لفلإ لاثتول م  ةلبل ف مم
باف ال لفلإ لبحاثتول اةلبح    لثديملبلمعدمال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي للإ ي د لبحعد م م ل

ثمح لدددث لح دددم  ةلبل ف دددمملحلإ لبحاثدددتوللإ ايادددةلللP بح  مت ددد لبحلم  ددد  رلبظهدددت لبح فدددم البمل ي ددد ل
%رل  ددملي  ددةلأملاثددتول ددم  ةلبل ف ددمملحددملي ددملحهددمل2بحاثددتول م دد لأ ددنل ددمل لددفلإ لبح   لإيدد ل

فددد ليتل   دددلإ ل ادددةلبح   ددد ل  دددنلبح تبلددد .للإفشددديتلردددح لبح فيجددد لإحدددةلبملفددد ليتلبلمعدددمال دددمل
بح  الإ دددم لبح لدددف ثاي ل ادددةلف ددد يتل ي ددد لبحعددد م م لبح  الإثددد للاليفددد لتلث لدددفلإ لاثدددتول دددم  ةل

ل.د/2يتم رفض الفرض فمحةلبل ف ممرللإثمحف
لإياا لبحثم ىل  مللدثقلإحدةل ثدلإنلبح دتضلبحلدم ةلج ي دم رل يدىلأظهدت ل فدم البحف ايدنلأمل
باددف ال لددفلإ لاثددتول ددم  ةلبل ف ددممل ددمملحهددملفدد ليتل   ددلإ ل اددةلبح   دد لثدديملبلمعددمال ددمل

حهددملفدد ليتللبح  الإ ددم لبح لددف ثاي للإ ددنل ددملبح لإبم دد ل اددةل دد  لبل ف ددممللإ ي دد لبح ددتضرللإحددملي ددم
ل   لإ ل اةلبح    لثيملبلمعماللإ نل مل   نلبح م  وللإ ي  لبحع م م .لل

 : نتيجة اختبار الفرض الثالث8-6-7-3
بلفه البح تضلبحلمحدىلبافثدمتلألدتلبادف ال لدفلإ لبحف ريدنلبح ا دةلح دم  ةلبل ف دممل ادةل

حاشت م لبح  يد ولثمحثلإتعد للبلمعمال ملبح  الإ م لبح لف ثاي لمةلبحف متيتلبحل لإي بح    لثيمل
بح عتي للإ تبتل   لبل ف ممرللإحح ل دملاد نلبتث د لمدتلإضلمت يد لفافثدتلألدتلبحف ريدنلبح ا دةل
 اةلبح    لثيملبلمعمال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي للإ دتبتب ل دم  لبل ف دمملبح ف ا د لثمح لإبم د ل

ضللإ ي ددد لبحعددد م م ل ادددةلألإلتمدددضل ددد  لبل ف دددممرل ي ددد لبح دددتضرل  ددد نلبح م ددد ول ادددةلبح دددتل
 . ل فم الرحبلبلاافثمت01بح  الإث لحا علإنل اةلبح تضرللإيلإع لج لإنل 
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 لمفرض الرئيسى الثالث وفرعياتو(: نتائج اختبار مان ويتنى 11جدول )
عمى او  الموافقةل

 قيمة الضمانات لفائدةامعدل  قيمة القرض رفض منح ا ئتمان

Sig Z Sig Z Sig Z Sig Z 
أثرررررررررررررررررررر 

 الإفصررررررا 

علررى قرررار 

مررررررررررراو ى 

الإئتمرررررررران 

المرررررر  ليه 

 علميا  

4.433 -3.33 4.433 3.31- 4.331 -3.14 4.333 -3.33 

أثرررررررررررررررررررر 

الإفصررررررا  

علررى قرررار 

مررررررررررراو ى 

الإئتمرررررررران 

غيرررررررررررررررررر 

المرررررر  ليه 

 علميا  

4.133 -4.33 4.313 3.33- 4.333 -3.13 4.333 -3.33 

 
أظهدددت ل فدددم البافثدددمتلبادددف ال لدددفلإ لبحف ريدددنلبح ا دددةل ادددةلبح   ددد لثددديملبلمعدددمال دددمل

للP بح  مت دد لبحفملدد   لأمل ي دد لبح  الإ ددم لبح لددف ثاي للإلبح لإبم دد ل اددةلألإلتمددضل دد  لبل ف ددممل
% رل2 أ دددنل دددمل لدددفلإ لبح   لإيددد للل1.152ثمح لدددث لح دددم  ةلبل ف دددمملبح دددؤرايمل ا يدددم لثاغددد ل

% رل  دملي  دةلأمل2 أ ثدتل دملل1.315بل ف دممل يدتلبح دؤرايمل ا يدم لثاغد للإثمح لث لح دم  ةل
 لفلإ لبحف رينلبح ا ةلحعلف ليتل   لإ ل اةلبح   د ل  دنلبح تبلد .للإفشديتلردح لبح فيجد لإحدةلأمل

بل ف دددممليفددد لتلث لدددفلإ ل ادددةل ددد  لفددد ليتلبلمعدددمال دددملبح  الإ دددم لبح لدددف ثاي ل ادددةلبح لإبم ددد ل
لإمي دمليف ادقلثمافثدمتلبلألدتل.لأ/3يتم قبول الفرض فل ف ممرللإثمحفدمحةلبحف رينلبح ا ةلح م  ةلب

ثمح لدددث لح دددم  ةلبل ف دددمملللP ي ددد لأظهدددت لبح فدددم الأمل بح  مت ددد لبح مشدددتو رل ادددةل يددد لبح دددتضل
%رل  ددملي  ددةلبمل لددفلإ ل2بح ددؤرايمللإ يددتلبح ددؤرايمل ا يددم ل م دد لأ ثددتل ددمل لددفلإ لبح   لإيدد ل

ليتل   دلإ ل ادةلبح   د ل  دنلبح تبلد ل.للإفشديتلردح لبح فيجد لإحدةلبحف رينلبح ا دةلحدملي دملحهدملفد 
أمللفددد ليتلبلمعدددمال دددملبح  الإ دددم لبح لدددف ثاي ل ادددةلف  يددد ل ي ددد لبح دددتضللاليفددد لتلث لدددفلإ ل

ل.ب/3يتم رفض الفرض فلإثمحفمحةللربحف رينلبح ا ةلح م  ةلبل ف مم
ل



 ....مات المستقبلية في تقاريرهاأثر إفصاح الشركات المقيدة بالبورصة المصرية عن المعلو              د/ محمد السيد منصور 

33 

 

 اةلبح   د لثديمللبح ا ةلنلإأظهت ل فم البافثمتل ممللإيف ةللاافثمتلباف ال لفلإ لبحف ري
ثمح لدث لللP بح  مت  لبح م ي ل شت لأمل ي د لبلمعمال ملبح  الإ م لبح لف ثاي للإ   نلبح م  ول

%لرل  ددمل2ح ددم  ةلبل ف ددمملبح ددؤرايمللإ يددتلبح ددؤرايمل ا يددم ل م دد لأ ثددتل ددمل لددفلإ لبح   لإيدد ل
ي  ددةلأمل لددفلإ لبحف ريددنلبح ا ددةلحددملي ددملحددعلفدد ليتل   ددلإ ل اددةلبح   دد ل  ددنلبح تبلدد .للإفشدديتل

لالأمللفدد ليتلبلمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي ل اددةلف دد يتل  دد نلبح م دد وللرددح لبح فيجدد لإحددة
.للإمي ددملج/3يااتم رفااض الفاارض فلإثمحفددمحةللريفدد لتلث لددفلإ لبحف ريددنلبح ا ددةلح ددم  ةلبل ف ددمم

ثمح لدث لللP بح  مت  لبحلم ي ل شت رلبظهت لبح فم الأمل ي د للثملألتل اةل ي  لبحع م م يف اقل
%لرل  ددمل2ح ددم  ةلبل ف ددمملبح ددؤرايمللإ يددتلبح ددؤرايمل ا يددم ل م دد لأ ثددتل ددمل لددفلإ لبح   لإيدد ل

 ددةلبمل لددفلإ لبحف ريددنلبح ا ددةلحددملي ددملحهددملفدد ليتل   ددلإ ل اددةلبح   دد ل  ددنلبح تبلدد .للإفشدديتلي 
رح لبح فيج لإحةلأمللفد ليتلبلمعدمال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي ل ادةلف  يد ل ي د لبحعد م م للال

ل.د/3يتم رفض الفرض فلإثمحفمحةللريف لتلث لفلإ لبحف رينلبح ا ةلح م  ةلبل ف مم
لثقلإحةل ثدلإنلبح دتضلبحلمحدىلج ي دم رل يدىلأظهدت ل فدم البحف ايدنلأملللإياا لبحثم ىل  م

بادددف ال لدددفلإ لبحف ريدددنلبح ا دددةلح دددم  ةلبل ف دددممل دددمملحهدددملفددد ليتل   دددلإ ل ادددةلبح   ددد لثددديمل
لإبح لإبم دد ل اددةل دد  لبل ف ددممرللإحددملي ددملحهددملفدد ليتل   ددلإ ل ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي لبلمعددمال

 ي دد لبح ددتضرل  دد نلبح م دد وللإ ي دد لبحعدد م م لبح  الإثدد لل اددةلبح   دد لثدديملبلمعددماللإ ددنل ددم
لح   لبح تض.لل

 : النتائج والتوصيات ومجا ت البحث المقترحة8-7
 : النتائج8-7-1

النظاار  والعممااى، توصاال الباحااث إلااى مجموعااة ماان  بشااقيوماان خاالال اسااتعراض البحااث  
 والتى يمكن إيجازىا فيما يمى: ،النتائج اليامة

حعمعدمارل يدىلفدلإمتللأعد م لبح عدمح لعدلإتوللم لرم دلب لبح لدف ثاي ل عد تللف فثتلبح  الإ م  -
 مل لإب نل جمالبحشت  رلبح ت للإبح ام تللإا  لبحشت  لبح لف ثاي رل  ملفدلإمتل  الإ دم ل

 ددملبح  الإ ددم ل دد لفلددمرملمددةلبحف ثددؤلثدد  بءلبحشددت  لبح لددف ثاةرلثملعددمم لإحددةلأملبلمعددمال
بح محيدددد ل ددددملادددد نلفددددلإميتل  الإ ددددم ل محيدددد لبعددددممي لف ددددمتيتلحيددددؤلتل اددددةلجددددلإ ولببح لددددف ثاي ل

 لإ  الإ م ل يتل محي لفاثةلبلا فيمجم لبح ف بي ول ملبح  الإ م للأع م لبح عمح .
يفعد ل دملبلدف تبضلبحف تي دم لبحفدةل د   لحعمعدمال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي لأ دعليت دد ل -

 لي دلإملمدةلشد نلبلمعمال لبملرحأ اةلفلإميتل  الإ م ل مللإع لبحشت  لمةلبح لف ثنرللإل
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لإع ةلألإل  ةرللإلاليلإج لبف مقلثيملفاد لبحف تي دم ل دلإنل  فدلإ لبلمعدمال دملبح  الإ دم ل
 بح لف ثاي .

برف دددد لبح  يدددد ل ددددملجهددددم للإعدددد لبح  ددددمييتللإبحجهددددم لبحت مثيدددد للإبحهي ددددم لبح  ظ دددد لح  ددددنلل -
 الإ دددم لبح لدددف ثاي ل دددمل بحثلإتعدددم لمدددةلبحددد لإنلبح افا ددد لثف دددلإيتللإف ظددديملبلمعدددمال دددملبح

نلإع بتلبلاتشم ب للإبحف متيتلبح ه يد لمدةلردحبلبحعد  .لللإ ادةلبحدت مل دملبرف دمملبح  يد لا 
عدد بتلبتشددم لإ دملبحجهددم لمددةل عددتلثملمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي رلبلالأ ددعلحددمليددفمل

 ل.للمةل عتلألإل  يمتلي ظمل  اي لبلمعما
 م ل ي دد لح ددم  ةليعدديالبلمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي لمددةلبحف ددمتيتلبحلدد لإي لحاشددتل -

بل ف ددممرللإححدد ل ددملادد نلفددلإميتل  الإ ددم ل ددملبح اددم تلبح فلإ  دد للإبح ددت لبح فم دد لأ ددممل
 ادددةللددد ب لبح دددتلإضلمدددةلل ددد تولبحشدددت م ف  يددد للمدددةلمبحشدددت م رللإيدددلإمتل  الإ دددم لفلدددم  ر

 لإب يددد لبلالدددف  مق.لحدددحح ل دددملبح فلإ ددد لأمليدددؤلتلبلمعدددمال دددملبح  الإ دددم لبح لدددف ثاي لمدددةل
 ي لحاشت م لبح  ي ولثمحثلإتع لبح عتي ل اةل تبتل   لبل ف مم.بحف متيتلبحل لإل

عد ال لدفلإ لبلمعدمال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي لمدةل أظهت ل فم البح تبلد لبلالف شدممي  -
بحف ددمتيتلبحلدد لإي لحاشددت م لبح  يدد ولثمحثلإتعدد لبح عددتي .للإ دد ليتجدد لححدد لإحددةللإجددلإ ل اددملإال

عددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي للأ ددعل دد لحدد  ل دد  ل ثيددتل ددمل دد يت لفادد لبحشددت م ل ددملبلم
ؤلتل اةلبح ي ولبحف مملي رللإ  ليُ  نلبحشدت م لف دمحيالبعدممي رلثملعدمم لإحدةلأ دعلإمعدمالي

  ظملبلمعمال ملبح  الإ م لبح لدف ثاي ل أظهت لأملإللبافيمت لمةلثي  لبلأ  منلبح عتي .
 بتولإرللإ  ليتج لبحلث لمةلرح لبح فيجد لإحدةلفج د ليم للإع لم لمةلبحف متيتلبحل لإي ل مملإمعم 

بحشت م لبح يمملثملمعدمال دمل  الإ دم ل  يد ل لملد ل د لفدؤلتل ادةللإعد هملبحف مملدةلمدةل
لأمبحلددلإقرللإفج دد لبحف معددةلمددةل محدد ل دد ملف  ددقلبلات ددمملبح فلإ  دد .ل  ددملفشدديتلبح فددم الإحددةل

يدد وللإلاليلإجدد لإمعددمال ددملاثددمتلجأ ددنلبلمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي ل ددمملمددةلشدد نل
لاثمتللي  .لأ
أظهددت ل فددم البح تبلدد لبحفجتيثيدد لأملبلمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي لثمح لددث لح ددم  ةلل -

فهملبح ف ا  لث   لبل ف دممرل يدىلألدتلححد لبلمعدمالب تبتللث ضبل ف ممل مملحعلف ليتل اةل
 ددتضلبحددح للدديلإبم لإمل ايددعرل لبح ف ا دد لثمح لإبم دد ل اددةل دد  لبل ف ددممرل ي دد لبحب ددتبتلبح اددةل

لإ ي ددد لبحعددد م م لبح  الإثددد ل دددملبحشدددت  .للإفشددديتلردددح لبح فيجددد لإحدددةلأر يددد للإ مجددد ل دددم  ةل
بح فددم الأظهددت ل.للإللإ ددم لمددةلف متيترددملبحلدد لإي ابل ف ددمملإحددةلإمعددمالبحشددت م ل ددملفادد لبح  
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لحاشدت  ل دمملحدعلفد ليتلإيجدمثةل ادةل دمللإجهد ل ظدتأملبلمعمال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي ل
بح لإبم  ل اةل د  لبل ف دممرل ي د لبح دتضلبحدح للف عدنل ايدعل ل ي د ل دتضلأ ادة للإ ي د ل
بحع م م لبح  الإث ل  همل  ي  لع م م لأ ن رللإرح لبح فيج لف  د لبحشدت م لحعمعدمال دمل

لبح  الإ م لبح لف ثاي لمةلف متيترملبحل لإي .
بل ف ددممل ددمملحددعلفدد ليتلباددف ال لددفلإ لاثددتول ددم  ةلأظهددت ل فددم البح تبلدد لبحفجتيثيدد لأمل -

فهمرل يدددىلب تب هدددملحا  الإ دددم لبح لدددف ثاي لبح  عددد ل  هدددمل  دددملألدددتل ادددةلث دددضل دددتبتلإ ادددةل
 ل دددم  ةلبفلإعدددا لبح تبلددد لإحدددةلأملفددد ليتلبلمعدددمال دددملبح  الإ دددم لبح لدددف ثاي ل ادددةل دددتبتل

ل دد لفدد لتبل ف ددممللإبح ف ا دد لث ددنل ددملبح لإبم دد ل اددةلألإلتمددضل دد  لبل ف ددممللإ ي دد لبح ددتضل
باددددف ال لددددفلإ لبحف ريددددنلبح ا ددددةلأظهددددت لأمللإل ال لددددفلإ لاثددددتول ددددم  ةلبل ف ددددمم.لثدددماف

 تب هددملحا  الإ ددم لبح لددف ثاي لبح  عدد ل  هددمل  ددملألددتلإح ددم  ةلبل ف ددممل ددمملحددعلفدد ليتل اددةل
فهمرل يددددىلفلإعددددا لبح تبلدددد لإحددددةلأملفدددد ليتلبلمعددددمال ددددملبح  الإ ددددم لب اددددةلث ددددضل ددددتبتل

بح لف ثاي ل ادةل دتبتل دم  ةلبل ف دمملبح ف ادقللثمح لإبم د ل ادةلألإلتمدضل د  لبل ف دمملفد لتل
لبح ا ة.لف رياهمثماف ال لفلإ ل

 : التوصيات 8-7-2
، يوصااى لنظريااة والعمميااةافااى ضااوء النتااائج التااى تاام التوصاال إلييااا فااى كاال ماان الدراسااة 

 :الباحث بما يمى
بح  ددنل اددةل يددم ول لددفلإ لبلمعددمال ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي ل ددملادد نلفعددممتلجهددلإ لل -

بحشدت م للإ تب ثددةلبح لددمثم للإري د لبحت مثدد لبح محيدد رللإف دلإيتلبحفشددتي م لح لإب ثدد لبح لددفج ب ل
ث دملياثدةلب فيمجدم ل دم  ةلبل ف دممللإ يدترمللرلإف  ي ل  ايد لبلمعدمال دملردح لبح  الإ دم 

 . ملأع م لبح عمح ل
 لإتب لف تيثيدد لفاععددي للإلإتشل  ددنلح دد يت للبحشددت م لبح  يدد ولثمحثلإتعدد ملفددلإمتلأيجدد ل -

لإ م لبح لف ثاي لثمحف ملإمل د لبحجم  دم لابحشت م للإبح  يتيملبح محييمل ملبلمعمال ملبح  
 بح عتي .

ت م لث ر ي للإعتلإتولبلمعمال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي لبحش بتولإبح  نل اةل يم وللإ ةلل -
 شددتلل ممدد لبلمعددمالبلاافيددمت ل ددملرددح لبح  الإ ددم لثدديملبحشددت م رللإححدد ل ددمل ددملادد نل
بحجهددم لبح   يدد لثرعدد بتلبح  ددمييتلبلاتشددم ي لبحفددةلفدد ظمل  ايدد لب دد ب للإ ددتضل تيددقل يددممل

  مت  للإف ليملبلمعمال  هم.للإث مليلم  لمةلف ليملأ  م ي لبح لبح  الإ م لبح لف ثاي ر
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يجدددد لأملف  ددددنلبحهي دددد لبح م دددد لحات مثدددد لبح محيدددد ل اددددةلفشددددجي لبلمعددددمال ددددملبح  الإ ددددم لل -
بح لددددف ثاي ل ددددملادددد نلبحلدددد مالث لددددث لا دددد ل  ثلإحدددد لمددددةلبح  الإ ددددم لبح لددددف ثاي لبحفددددةليددددفمل

 بتولبحشددت  ل ددملإبلمعددمال  هددملمددةلبحف ددمتيتلبحلدد لإي رللإبح  ددنل اددةلإعدد بتلفشددتي لي  ددةل
 بح لمءح لبح م لإ ي ل مل بملبحا  لمةل  لإ لفا لبح لث .ل

عدددتلإتولف دددلإيتلأ لدددمملبل بتولبح محيددد للإ ظدددملبح  الإ دددم لمدددةلبحشدددت م لبح  يددد ولثمحثلإتعددد رلل -
 حيعث لثم  م هملفلإميتل  الإ م ل لف ثياي ل     للإي  ملبلا ف م ل ايهم.ل

ح  الإ ددم لبح لدددف ثاي رلبح مجدد لإحددةل  يدد ل ددملبحث ددىلبحف ثي دددةلمددةل جددمنلبلمعددمال ددملبل -
 ملجهد رللإ دت لإ لفلإ يد ل تب د لبح لدمثم ل اد لللإ تبل لألت ل اةل تبتب لأع م لبح عمح 

لرحبلبلامعمال اةلرح لبح تبتب ل ملجه لبات .
  : مجا ت البحث المقترحة8-7-3

بناااءً عمااى نتااائج البحااث، وفااى ضااوء مشااكمة البحااث وحاادوده، ياار  الباحااث أن ىناااك   
 العديد من المجا ت التى تحتاج لبحوث مستقبمية وتعتبر امتداداً ليذا البحث، من أىميا:

 تبل لف ايايد لح  د  ب لبلمعدمال دملبح  الإ دم لبح لدف ثاي لمدةلبحف دمتيتلبحلد لإي لحاشدت م ل -
 . عتي بح  ي ولثمحثلإتع لبح

 تبل لف ثي ي لحا    لثيملاعم  لبحشت م للإ لفلإ لبلمعمالبح  الإ دم لبح لدف ثاي لمدةل -
 .بحف متيتلبحل لإي 

بح  الإ دددم لبح لدددف ثاي لمدددةلبحف دددمتيتلبحلددد لإي لحاشدددت م ل دددمل تبلددد لفجتيثيددد للألدددتلبلمعدددمال -
 .بح  ي ولثمحثلإتع لبح عتي ل اةل تبتلبلالفل مت

بح  الإ دددم لبح لدددف ثاي لمدددةلبحف دددمتيتلبحلددد لإي لحاشدددت م لبح  يددد ولل دددملبح   ددد لثددديملبلمعدددما -
 .ثمحثلإتع لبح عتي للإآحيم ل لإ   لبحشت م 

بح لإب ددنلبح  دد  ولح لددفلإ لإمعددمالبحشددت م ل ددملبح  الإ ددم لبح لددف ثاي ل ثددتل لإب  هددمل اددةل -
 بلا فت  .

ألددددتلفلإ يدددد ل تب دددد لبح لددددمثم ل اددددةلبلمعددددمال ددددملبح  الإ ددددم لبح لددددف ثاي ل اددددةل ددددتبتب ل -
لبلالفل متللإ   لبلا ف مم.ل

ل
 

 
 



 ....مات المستقبلية في تقاريرهاأثر إفصاح الشركات المقيدة بالبورصة المصرية عن المعلو              د/ محمد السيد منصور 

33 

 

 

 قائمة المراجع
 المراجع العربيةأوً : 

.لألدددتلبح  فدددلإ لبلا   دددةلحدددتأ ل تب ددد لبح لدددمثم لثشددد مل5102بلددد م ينرل  دددممل   ددد .ل .1
 اددةل ددتبتل دد  لل5102 لبح  دد نلحلدد  ل221بلالدف تبتي للإم ددم لح  يددمتلبح تبج دد لبحدد لإحةلت دمل 

رل ايدد لبحفجددمتورلجم  دد لث ددةللددلإيارلمجمااة المحاساابة والمراجعااة تبلدد لفجتيثيدد .لل-بل ف ددمم
ل.012-021لألإن:لبح جا لبحام  لرلبح   لب

.لبح  يدددمتل5119بح  دددمييتلبح عدددتي لحا تبج ددد للإبح  ددد لبح  ددد لإ للإ هدددمملبحفم يددد لبلأادددت .ل .2
ل:لبافثمتلبح  الإ م لبح محي لبح لف ثاي .3211بح عت لح همملبحفم ي لت مل

.لإ ددمتل  فددتالحا  الإ ددم لبح لددف ثاي للإبافثددمت ل ددمل  ظددلإتل5102لدد  بح يمرلبي ددممل   دد .ل .3
رلالمجمااة العمميااة لمتجااارة والتموياالبلألإتبقلبح محيدد :ل تبلدد ل ي ب يدد .لبح لددفل تيملمددةللددلإقل

ل.302-529جم   ل   مرلبح   لبلألإنرلبح جا لبحلم ة:لل- اي لبحفجمتو
.لألددتلفلإ يدد لبح تبجدد لبحاددمتجةل اددةلف ددمتيتلبلأ  ددمنلبح ف م ادد ل5109 ثدد  رللدد م ل  اددلإن.ل .4

تلددمح ل  فددلإتبول يددتل  شددلإتورل ايدد لل تبلدد لفجتيثيدد .ل- اددةل ددتبت لبلالددفل متللإ دد  لبل ف ددمم
لجم   لبلال   تي ل–بحفجمتول

ف ايددنلبح   دد لثدديملبلمعددمالبح  ملددث ل ددمل.ل5102 ايجددةرل جدد  ل ايجددةل ثدد لبح  دديم.ل .5
 لددف ثاي للإف ا دد لتأ لبح ددمنللإألترددمل اددةل  ددمءولبح ددتبتب لبلالددفل متي لحاشددت م لبح  الإ ددم لبح

جامعاة بناى ساويف، ، العادد الثاانى،  -. مجمة المحاسبة والمراجعة، كمية التجاارةبح عتي 
 .51-1المجمد الخامس: 

 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.comm.bsu.edu.eg/Backend/Uploads/PDF/comm/%D9%85%D8%AC%D9%84%D9%87%20%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AD%D8%A7%D8%B3%D8%A8%D9%87%20%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%AC%D8%B9%D8%A9/%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D9%84%D8%AF%20%D8%A7%D9%84%D8%AE%D8%A7%D9%85%D8%B3%20%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%AF%D8%AF%20%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A7%D9%86%D9%89%20%D9%85%D8%A7%D9%8A%D9%88%202017/%D9%85%D8%AC%D8%AF%D9%89%20%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%84%D9%8A%D8%AC%D9%89%201-50.pdf
http://www.comm.bsu.edu.eg/Backend/Uploads/PDF/comm/%D9%85%D8%AC%D9%84%D9%87%20%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AD%D8%A7%D8%B3%D8%A8%D9%87%20%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%AC%D8%B9%D8%A9/%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D9%84%D8%AF%20%D8%A7%D9%84%D8%AE%D8%A7%D9%85%D8%B3%20%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%AF%D8%AF%20%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A7%D9%86%D9%89%20%D9%85%D8%A7%D9%8A%D9%88%202017/%D9%85%D8%AC%D8%AF%D9%89%20%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%84%D9%8A%D8%AC%D9%89%201-50.pdf
http://www.comm.bsu.edu.eg/Backend/Uploads/PDF/comm/%D9%85%D8%AC%D9%84%D9%87%20%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AD%D8%A7%D8%B3%D8%A8%D9%87%20%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%AC%D8%B9%D8%A9/%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D9%84%D8%AF%20%D8%A7%D9%84%D8%AE%D8%A7%D9%85%D8%B3%20%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%AF%D8%AF%20%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A7%D9%86%D9%89%20%D9%85%D8%A7%D9%8A%D9%88%202017/%D9%85%D8%AC%D8%AF%D9%89%20%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%84%D9%8A%D8%AC%D9%89%201-50.pdf
http://www.comm.bsu.edu.eg/Backend/Uploads/PDF/comm/%D9%85%D8%AC%D9%84%D9%87%20%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AD%D8%A7%D8%B3%D8%A8%D9%87%20%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%AC%D8%B9%D8%A9/%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D9%84%D8%AF%20%D8%A7%D9%84%D8%AE%D8%A7%D9%85%D8%B3%20%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%AF%D8%AF%20%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A7%D9%86%D9%89%20%D9%85%D8%A7%D9%8A%D9%88%202017/%D9%85%D8%AC%D8%AF%D9%89%20%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%84%D9%8A%D8%AC%D9%89%201-50.pdf
http://www.comm.bsu.edu.eg/Backend/Uploads/PDF/comm/%D9%85%D8%AC%D9%84%D9%87%20%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AD%D8%A7%D8%B3%D8%A8%D9%87%20%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%AC%D8%B9%D8%A9/%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D9%84%D8%AF%20%D8%A7%D9%84%D8%AE%D8%A7%D9%85%D8%B3%20%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%AF%D8%AF%20%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A7%D9%86%D9%89%20%D9%85%D8%A7%D9%8A%D9%88%202017/%D9%85%D8%AC%D8%AF%D9%89%20%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%84%D9%8A%D8%AC%D9%89%201-50.pdf


 ....مات المستقبلية في تقاريرهاأثر إفصاح الشركات المقيدة بالبورصة المصرية عن المعلو              د/ محمد السيد منصور 

34 

 

 

 ا جنبيةالمراجع ثانياً: 
 

1. Abdullah, M., Z. Shukor, Z. Mohamed, A. Ahmad. 2015. Risk mana-

gement disclosure: A study on the effect of voluntary risk managem-

ent disclosure toward firm value. Journal of Applied Accounting 

Research 16 (3): 400-432 

2. Abed, S., B. Al-Najjar and C. Roberts. 2016. Measuring annual rep-

ort narratives disclosure: Empirical evidence from forward-looking 

information in the UK prior the financial crisis. Managerial Aud-

iting Journal 31 (4/5): 338-361 

3. Accounting Standards Board (ASB). 2006. Reporting Statement: 

Operating & Financial Review.  

4. Adelopo, I. 2017. Non-Financial Risk Disclosure: The Case of the 

UK’s Distressed Banks. Australasian Accounting, Business and 

Finance Journal, 11 (2): 11-29. 

5. Agyei-Mensah, B. 2017. The relationship between corporate gov-

ernance, corruption and forward-looking information disclosure: A 

comparative study. Corporate Governance: The International Jo-

urnal of Business in Society 17 (2): 284-304  

6. Ali, A., Z. Fan and N. li. 2017. The role of capital expenditure fore-

casts in debt contracting. Working paper available on: https://papers-

.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3036266 

7. Aljifri, K., and K. Hussainey. 2007. The determinants of forward-lo-

oking information in annual reports of UAE companies. Managerial 

Auditing Journal  22 (9): 881-894 

https://papers-.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3036266
https://papers-.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3036266


 ....مات المستقبلية في تقاريرهاأثر إفصاح الشركات المقيدة بالبورصة المصرية عن المعلو              د/ محمد السيد منصور 

33 

 

8. Alkhatib . K. 2014. The determinants of forward-looking Informa-tion 

disclosure. Procedia - Social and Behavioral Sciences 109: 858 – 

864 

9. Al-Najjar, B., and S. Abed. 2014. The association between disclosure 

of forward-looking information and corporate governance mech-

anisms: Evidence from the UK before the financial crisis period. 

Managerial Auditing Journal 29 (7): 578-595. 

10. Alqatamin, R., and Z. Aribi. 2017. The effect of CEOs’ charac-

teristics on forward-looking information. Journal of Applied Acc-

ounting Research 18 (4): 402-424 

11. Al-Shatnawi, S., and A. Haija. 2018. The effect of information 

content of integrated business reports on the credit decision making 

at Jordanian commercial banks. International Business Research 

11 (6): 226-242. 

12. American Institute of Certified Public Accountants (AICPA) .1994. 

Improving business reporting – A customer focus: Meeting the i-

nformation needs of investors and creditors; A comprehensive rep-

ort of the special committee on financial reporting, American Ins-

titute of Certified Public Accountants, New York, NY 

13. Amran, A., H. Fauzi, Y. Purwanto, and F. Darus. 2017. Social resp-

onsibility disclosure in Islamic banks: a comparative study of Ind-

onesia and Malaysia. Journal of Financial Reporting and 

Accounting 15 (1): 99-115  

14. Athanasakou,V., and K. Hussainey .2014. The perceived credibility 

of forward-looking performance disclosures. Accounting and Bu-

siness Research 44 (3): 227-259. 



 ....مات المستقبلية في تقاريرهاأثر إفصاح الشركات المقيدة بالبورصة المصرية عن المعلو              د/ محمد السيد منصور 

33 

 

15. Baklout, I. 2015. On the role of loan officers’ psychological traits 

in predicting microcredit default accuracy. Qualitative Research 

in Financial Markets 7 (3): 264-289. 

16. Baroma, B. 2013. The impact of market-related variables on for-

ward-looking disclosure in the annual reports of non-financial Egy-

ptian companies. International Journal of Economics and Ma-

nagement Engineering 7 (6): 1368- 1373. 

17. Beattie, V., B. McInnes, and S. Fearnley. 2004. A methodology for 

analysing and evaluating narratives in annual reports: A com-

prehensive descriptive profile and metrics for disclosure quality 

attributes. Accounting Forum 28: 205–236 

18. Beretta, S., and S. Bozzolan. 2008. Quality versus quantity: the 

case of forward-looking disclosure. Journal of Accounting, Audi-

ting and Finance 23 (3): 333-375  

19. Carini, C., M. Veneziani, G. Bendotti, and C. Teodori. 2013. Con-

tent and quality of information: Analysis of management analysis 

discussion session in the Italian financial reports in the period 

2003-2008. Corporate Ownership & Control 10 (4): 248-264. 

20. Carrizosa, H., and S. Ryan. 2017. Borrower private information 

covenants and loan contract monitoring. Journal of Accounting 

and Economics 64 (2–3): 313-339 

21. Celik, O., A. Ecer, and H. Karabacak. 2006. Disclosure of forward 

looking information: Evidence from listed companies on Istanbul 

stock exchange. Investment Management and Financial Inno-

vations 3 (2): 197-216. 

https://www.sciencedirect.com/science/journal/01654101
https://www.sciencedirect.com/science/journal/01654101
https://www.sciencedirect.com/science/journal/01654101/64/2


 ....مات المستقبلية في تقاريرهاأثر إفصاح الشركات المقيدة بالبورصة المصرية عن المعلو              د/ محمد السيد منصور 

31 

 

22. Chartered Professional Accountants of Canada (CPA Canada). 

2014. Management discussion and analysis - Guidance onarepar-

ation and disclosure.  

23. Demerjian, P., J.  Donovan and J.  Jennings. 2015.  Assessing the 

accuracy of forward looking information  in debt contract negot-

iations. Working paper available on: https://www.ieseg.fr/wp-con-

tent/uploads/demerjian-paper.pdf 

24. Elsakit, O., and A. Worthington. 2013. Using environmental and 

social information in lending decisions. International Journal of 

Economics and Finance 5 (1): 112-120. 

25. Erdogan, S. 2014. Bank lending criteria and relationship lending.  

Journal of Advanced Management Science 2 (3): 220-227. 

26. Fachrudin, K. 2016.  The influence of education and experience to-

ward investment decision with moderated by financial literacy. 

Polish Journal of Management Studies 14 (2): 51-60. 

27. Financial Accounting Standards Board )FASB(. 2001. Improving 

business reporting: Insights into enhancing voluntary disclosures.  

28. Gao, J., X. Martin, and J. Pacelli. 2017. Do loan officers  impact 

lending decisions?  Evidence from the Corporate.Loan.Market.W-

orking.paper.available.on: https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm-

?abstract_id=2865175 

29. Hasan, I., and L. Song. 2014. Public disclosure and bank loan con-

tracting: evidence from emerging markets. Asian Review of Acc-

ounting  22 (1): 2-19 

https://www.ieseg.fr/wp-con-tent/uploads/demerjian-paper.pdf
https://www.ieseg.fr/wp-con-tent/uploads/demerjian-paper.pdf


 ....مات المستقبلية في تقاريرهاأثر إفصاح الشركات المقيدة بالبورصة المصرية عن المعلو              د/ محمد السيد منصور 

33 

 

30. Hassanein, A., and K. Hussainey. 2015. Is forward-looking financ-

ial disclosure really informative? Evidence from UK narrative stat-

ements. International Review of Financial Analysis 41: 52-61. 

31. Healy, P. and K. Palepu. 2001. Information asymmetry, corporate 

disclosure, and the capital markets: A review of the empirical 

disclosure literature. Journal of Accounting and Economics 31: 

405–440. 

32. Ho, P., and G. Taylor. 2013. Corporate governance and different 

types of voluntary disclosure Evidence from Malaysian listed firms. 

Pacific Accounting Review 25 (1): 4-29. 

33. International Accounting Stanadards Board (IASB). 2010. IFRS 

Practice statement: Management commentary. A framework for 

presentation. 

34. Johnson, M., B.  Nepal, and D. Kanakaraj. 2014. Examining section 

criteria and the rationality of decision makers in design and ma-

nufacturing procurement. Proceedings of the American Society for 

Engineering Management 2014 International Annual Conference 

35. kent, P., and K. Ung. 2003.  Voluntary disclosure of forward-lo-

oking earnings information in Australia. Australian Journal of 

Management 28 (3): 273-285. 

36. Kilic, M., and C. Kuzey. 2018. Determinants of forward-looking 

disclosures in integrated Reporting. Managerial Auditing Journal 

33 (1): 115-144. 

37. Koeske, G. 1993. Moderator variables in social work research. 

Journal of Social Service Research 16 (1-2): 159-178. 

https://www.researchgate.net/journal/1057-5219_International_Review_of_Financial_Analysis
file:///E:/toc/wssr20/current


 ....مات المستقبلية في تقاريرهاأثر إفصاح الشركات المقيدة بالبورصة المصرية عن المعلو              د/ محمد السيد منصور 

33 

 

38. Li, J., R. Pike, and R. Haniffa. 2008. Intellectual capital disclosure 

and corporate governance structure in UK firms. Accounting and 

Business Research 38 (2): 137-159. 

39. Li, F. 2010. The information content of forward‐looking stateme-

nts in corporate filings—A naïve bayesian machine learning appro-

ach. Journal of Accounting Research 48 (5): 1049-1102. 

40. Maheswaran, K. and S.Pinder. 2010. Narratives in managers' co-

rporate finance decisions. Accounting and Finance 50 (3): 605‐

633. 

41. MacKinnon, D. 2011. Integrating mediators and moderators in 

research design. Research on Social Work Practice 21(6): 675–

681 

42. Mathuva, D. 2012.  The determinants of forward-looking disclosu-

res in interim reports for non-financial firms: Evidence from a dev-

eloping country. International Journal of Accounting and Fin-

ancial Reporting 2 (2): 125-141. 

43. Mazumdar,S., A. Sarin and P. Sengupta.. 2000. To tell or not to 

tell: The value of corporate disclosure. Working.paper.available.on: 

http://homepages.rpi.edu/home/17/wuq2/yesterday/public_html/dea

lscan%20paper/mazumdar%20sarin%20sengupta_2000wp_to%20t

ell%20or%20not%20to%20tell%20the%20value%20of%20corpora

te%20disclosure.pdf 

44. Mazumdar,S., A. Sarin and P. Sengupta. 2005. Disclosure and the 

loan spread on private debt. Financial Analysts Journal 61 (3): 

83-95. 



 ....مات المستقبلية في تقاريرهاأثر إفصاح الشركات المقيدة بالبورصة المصرية عن المعلو              د/ محمد السيد منصور 

33 

 

45. Menicucci, E. 2018. Exploring forward-looking information in inte-

grated reporting: A multidimensional Analysis. Journal of Applied 

Accounting Research 19 (1):102-121. 

46. Miazee, M., A. Shareef and M. Hasan. 2014. Fundamentals kn-

owledge of investor and its influence on investment in capital ma-

rket- A study from Dhaka stock exchange. Research Journal of 

Finance and Accounting 5 (24): 192-204. 

47. Mishra, K., and M. Metilda. 2015. A study on the impact of invest-

ment experience, gender, and level of education on overconfidence 

and self-attribution bias. IIMB Management Review 27: 228–239 

48. Muslu, V., S. Radhakrishnan, K. Subramanyam, and D. Lim. 2015. 

Forward-looking disclosures in the MD&A and the financial info-

rmation environment. Management Science  61 (5): 931-948. 

49. Naser, K., and Y. Hassan. 2013. Determentants of corporate social 

responsibility reporting: Evidence from an emerging economy. Jo-

urnal of Contemporary Issues in Business Research 2 (3): 56-74. 

50. Noghondar, A., and S. Foong. 2013. Antecedents and conseque-

ncesof audit expectation gap: Evidence from the banking sector in 

Malaysia. Managerial Auditing Journal 28 (5): 384-406 

51. Osullivan, M., M. Percy, and J. Stewart. 2008. Australian evidence 

on corporate governance attributesand their association with forw-

ard-looking information in the annual report. Journal of Manage-

ment  Governance 12: 5–35 

52. Ramadan, M. 2016. The demand for corporate sustainability reports 

assurance by companies close to violating their debt covenants: An 



 ....مات المستقبلية في تقاريرهاأثر إفصاح الشركات المقيدة بالبورصة المصرية عن المعلو              د/ محمد السيد منصور 

33 

 

empirical study. Acccounting and Auditing Journal 4 (1): 181-

202. 

53. Sen, M., Mukherjee, K., and J. Pattanayak. 2011. Corporate envir-

onmental disclosure practices in India. Journal of Applied Ac-

counting Research 12 (2): 139-156 

54. Shivakumar,L. O. Urcan , F. Vasvari and L. Zhang. 2011. The debt 

market relevance of management earnings forecasts: evidence from 

before and during the credit crisis. Review of Accounting Studies 

16 (3): 464-486 

55. Tan, Y., N. Xu, X. Liu, and C. Zeng. 2015. Does forward looking 

non-financial information consistently affect investment efficienc-

y?. Nankai Business Review International 6 (1): 2-19. 

56. Ton, H., and T. Nguyen. 2014. The impact of demographical 

factors on investment decision: A study of Vietnam stock market. 

International Journal of Economics and Finance 6 (11): 83-89. 

57. Tronnberg, C., and S. Hemlin. 2012. Banker’s lending decision ma-

king: A psychological approach.  Managerial Finance 38 (11):10-

32-1047 

58. Uyar, A., and M. Kilic. 2012. Influence of corporate attributes on 

forward-looking information disclosure in publicly traded Turkish 

corporations. Procedia - Social and Behavioral Sciences 62: 244 

– 252 

59. Wang, M., and K. Hussainey. 2013. Voluntary forward-looking 

statements driven by corporate governance and their value rele-

vance. Journal of Accounting and Public Policy 32 (3): 26-49. 

 



 ....مات المستقبلية في تقاريرهاأثر إفصاح الشركات المقيدة بالبورصة المصرية عن المعلو              د/ محمد السيد منصور 

33 

 

 

قاااالاحااااالم  
 

للإفصاااح عاان : قائمااة استقصاااء بعناصاار المؤشاار المقتاارح (1ممحااق رقاام )
 المعمومات المستقبمية

 ابستاذ الفاضل ،      
 تحية طيبة وبعد،

حشددت م لبح  يدد ولثمحثلإتعدد لبح عددتي ل ددملبإمعددمالألددتللي ددلإملبحثم ددىلثددرجتبءلث ددىلث  ددلإبمل"
بلف شدددددممي ل تبلدددد لل–بحلدددد لإي ل اددددةل ددددتبتل دددد  لبل ف ددددمملف متيترددددمبح  الإ ددددم لبح لددددف ثاي لمددددةل

لالف شدماللإف ايدنللعمعمال ملبح  الإ م لبح لدف ثاي حلفع يمل ؤشت".للإ مملبحثم ىلثفجتيثي لإل
.لمدددةلبحف ددددمتيتلبحلددد لإي لحاشددددت م لبح  يددد ولثمحثلإتعدددد لبح عددددتي لردددح لبح  الإ ددددم بلمعدددمال ددددمل

لإبح تجدلإل دمللديم ف ملبحف دتملث دتبءول م  د لبلالف عدمءلبح تم د للإبلاجمثد ل ادةلبلالد ا لبح عدم ث ل
لللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللحهملث   .لل

لإيف  ملبحثم ىلحليم ف ملثامح لبحش تللإبحف  يتل ادةل دملف   لإ دعل دمللإ د للإجهد للالدفي مءلل
نلثيم ددم لرددحبلبلالف عددمءرللإيؤ دد ل اددةلبملج يدد لبحثيم ددم للإبلآتبءلبحفددةللددف   لإ همللددف لإمل  دد

للتي لفم  للإحمليفملبلفا ب هملبلاللأ تبضلبحث ىلبح ا ةلم  .للل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل

ل
لللللل
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*حدد درجة ابىمية النسبية لمعناصر التالية والخاصة بالمعمومات المستقبمية التى 
 يجب الإفصاح عنيا فى التقارير السنوية لمشركات المقيدة بالبورصة المصرية 

 المناسبة من وجية نظرك( :(  امام ا جابة √)ضع علامة )
غير ىام عمى 

 ا طلاق
غير 
 ىام

 ىام محايد
ىام 
 جدا

 العناصر

 بلأتثمالبح فلإ   ل-0     
 بح ع لبحللإ ي لبح فلإ   لل-5     
 ا  لبح  مي للإبل  مل-3     
 بح ثي م لبح فلإ   ل-2     
لبحف م م لبح   ي لبح فلإ   ل-2     
لف  يتلل تلبحلهمل-2     
لا  لبلا  مقلبحتأل محةل-2     
لا  لبح شتلإ م لبحج ي ول-9     
لبح ام تلبح فلإ   ل-1     
لمت لبح  لإل-01     
لبلفتفيجي لبحشت  ل-00     
لبحلإع لبحف مملةلحاشت  ل-05     
لا  لبح  فجم لبحج ي ول-03     
لا  لبحث لإىللإبحف لإيت-02     
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الدراسة التجريبية )الحالة ابولى(( : 2ممحق رقم )  
 ابستاذ الفاضل ،      

 تحية طيبة وبعد ،
ي ددلإملبحثم دددىلثدددرجتبءلفجتثدد ل ادددةل محددد ل  ايدد لم ايددد للا ددد  لبحشددت م لثهددد البف دددمملث دددىل

حشددددت م لبح  يدددد ولثمحثلإتعددد لبح عددددتي ل ددددملبح  الإ دددم لبح لددددف ثاي لمددددةلبإمعدددمالألددددتلث  دددلإبمل"ل
لإيتجدددلإلبحثم ددىل دددمل".لفجتيثيدد بلف شدددممي للإل تبلدد لل–بحلدد لإي ل ادددةل ددتبتل ددد  لبل ف ددمملف متيترددم

لإمللاف مملرحبلبحث ىل ملا نل دتبءولبح محد لبح تم د ل م اد للإبلاجمثد ل ادةلبلالد ا ل مليم ف ملبحف
بح عددم ث لحهددم.للإيؤ دد لبحثم ددىل اددةلبملج يدد لبحثيم ددم للإبلآتبءلبحفددةللددف   لإ همللددف لإمل  ددنل

ل.لللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللحمليفملبلفا ب هملبلاللأ تبضلبحث ىلبح ا ةلتي لفم  للإل
 ونكم ،اوتفضموا سيادتكم بقبول خالص الشكر والتقدير لحسن تع

ل
      الباحث / محمد السيد منصور                                                            

للللللللللةجامعة الإسكندري –كمية التجارة  –مدرس        لل
 mmansour577@yahoo.comبريد الكترونى:                                              

11223828671تميفون : للللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللل  
 بيانات عامة

ل.............................................................لبلالمل بافيمت  ل:
ل....بلملبحث  ل بافيمت  ل:ل.....................................................

ل............................................بح ت  لبحلإظي ةلبحح لفشغاعل محيمل:ل
لبح ؤرنلبح تبلةل:لث محلإتيلإ لل/ل ثالإمل تبلم ل ايمل/ل مجيلفيتل/لل  فلإتب ل

لد لإب لإحدةلأ دنلل2ل لإب ل .....لل   /ل دملل2:لأ نل مل   لل لإب لبحاثتولمةل جمنلبل ف مم
لل لإب ل ......ل   ل01ل لإب ل ل.......لل   /لأ ثتل ملل01 مل
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 بيانات الدراسة التجريبيىة
رللإ  يدد ولثثلإتعدد لبلا لإيدد بحشددت  ل   لشددت  ل لددمر  ل عددتي لف  ددنلمددةل جددمنلعدد م  ل

.للإمي دمليادةلبح دلإب ملبح محيد لحاشدت  ل دملبحلد  لبح  فهيد ل0112بلألإتبقلبح محي لبح عتي ل  حل دممل
ل:30/05/5102مةل

ل
ل
ل

 31/12/2116فى قائمة المركز المالى 
 بيان 10/05/5101 10/05/5102
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333333133 
 

3333343 
 

333333133 
 

3333333333 

 

 

 

لبلاعلإن
ل يتلبح ف بلإح بلأعلإنل

لبلاعلإنلبحلمثف ل ثمحعممة 
ل شتلإ م لف  لبحف  يح
لبعلإنل يتل ا لإل 

 بلفل متب لمةلشت م لش ي  
ل يتلبح ف بلإح بلأعلإنل ج لإعل

للإح  ببلاعلإنلبح ف
لبح ا لإمل ثمحعممة 
ل   ءل ثمحعممة 

لباتلإمللإبتع ول  ي    ي لإمل
للإبتع ولح  لبحث لإ بح   ي ل

للإح ب ج لإعلبلاعلإنلبح ف 
لبج محةلبلاعلإن
ل  لإقلبح ا ي 

لتب لبح منلبح ع تللإبح  ملإع
لبلا فيم يم 
لبتثمال ت ا 
لبتثمالبح مم

 بج محةل  لإقلبح ا ي 
 
ل
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ل يتلبح ف بلإح بلاحف ب م ل
لبحف ب م لعتيثي ل ؤجن

لبحف ب م لأات 
ل يتلبح ف بلإح بلاحف ب م ل ج لإعل

ل
ل
ل

للإح ببلاحف ب م لبح ف 
ل

ل اععم 
ل

ل لمثم ل ب   لأات 
ل

للإح ب ج لإعلبلاحف ب م لبح ف 
ل

ل

 بج محةل  لإقلبح ا ي للإبلاحف ب م 
 

31/12/2116قائمة الدخل عن السنة المنتيية فى   
 

31/12/2115  31/12/2116  بيان 
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333333133 

لعممةلبح ثي م 
لف ا  لبح ثي م 
ل ج نلبحتث 

لياعم
للإثي ي ل  لإ ي للإب بتي ل  عتلإمم

ل عتلإمم لأات 
ليعما

لبتثمالشت م لش ي  
لملإب  ل ب   

لعممةلبحتث 
ليعمالبحيعلألإللياعمل  ع

لبتثمال الم ت لتبل محي 
لبتثمال الم ت لمتلإقل  ا 

لأات بيتب ب ل
لعممةلبحتث ل ثنلعتب  لبح ان

لعتيث لبح ان
لعتيث ل ؤجا 

لعممةلبحتث لث  لبحعتيث 
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31/12/2116قائمة التدفقات النقدية لمسنة المنتيية فى   
31/12/2115  31/12/2116  بيان 

134343133 343333313 
عدددددددممةلبحفددددددد م م لبح   يددددددد ل دددددددملأ شددددددد  ل

 بحفشغين

(34333333) (34331444) 
بح   يددددددد ل دددددددملأ شددددددد  لعدددددددممةلبحفددددددد م م ل

 بلالفل مت

(333333333) (131333333) 
عدددددددممةلبحفددددددد م م لبح   يددددددد ل دددددددملأ شددددددد  ل

 بحف لإين
 
 

 
 

 
 

(1313431) 
 

133333333 
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113344333 

 
 

 

 

331331331 
 

113344333 
 
 

(33331334) 
 

 

314334333 
 

ل

مةلبح   ي للبح   لألإلبح يم وعممةل
لبح فتوا نل

لبح ممتعي لبح   ي لألإنل
لألتلبحفغيتلمةلل تلبحعتال اةلبح   ي 

لبح   ي لمةل همي لبح مملتعي 
ل

ب ف دددمملمدددةلب ددد لبحث دددلإ لل لددد لإنل دددمل ددد  مدددةلعدددلإءلبح دددلإب ملبح محيددد لبحلدددمث  رللإثم فثدددمت ل
ل30/05/5102عد مملبلاعدلإنلبحلمثفد لمدةثل تضلل اةحا علإنللبحشت  للرلللإف    بحفجمتي 
لسئمة التالية:من فضمك اجب عن ا .لل لإب ل2ح  ول
اماااام ا جاباااة  ىااال توافاااق مبااادئياً عماااى مااانح الشاااركة القااارض )ضاااع علاماااة  -1

 المناسبة(
 غير موافق
 عمى ا طلاق

 غير موافق
موافق بدرجة  محايد إلى حد ما

 موافق تماماً  كبيرة

      
 

فااى تقاديرك ماا ىااو المبماي الاذ  يمكاان ان اذا وافقات عماى ماانح القارض لمشاركة،  -2
 عمى اقراضو لمشركة: توافق

ل ل   لبح ثاال...................  ايلإملج ي لل2 ايلإملإحةلأ نل ملل5ففتبلإال ي  لبح تضل ملل-أ
ل ل   لبح ثاال...................  ايلإملج ي لل01 ايلإملإحةلأ نل ملل2ففتبلإال ي  لبح تضل ملل- 
ل............  ايلإملج يعل ل   لبح ثاال.......ل5أ نل ملل ي  لبح تضلل-ا
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ل ايلإملج يعل ل   لبح ثاال................... ل01 ملل ي  لبح تضلأ ثتل- 
ىاو  عماى مثال ىاذا القارض المعمان مان البناك المركاز اذا عممت ان سعر الفائدة  -3

 وافق عميو:ت%، فى تقديرك ما ىو معدل فائدة القرض الذ  يمكن ان 12.75
ل%05.22ل-أ

لبح   ن............. %ل    ل05.22أ نل ملل- 
ل%ل    لبح   ن............. 05.22أ ثتل ملل-ا
كنسابة مان قيماة مان الشاركة  التاى ساتطمبيافى تقديرك ماا ىاى قيماة الضامانات  -4

 :القرض
ل%ل مل ي  لبح تض011ل-أ

ل%ل مل ي  لبح تض001ل- 
ل%ل مل ي  لبح تض051ل-ا
ل%ل مل ي  لبح تض031ل- 
ل%ل مل ي  لبح تض021ل-ه
لأات ل    لبح لث ل........... ل-لإ

 
 
 

ل
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 ةاااااانياااة الثااالااااالح
 ابستاذ الفاضل ،

 تحية طيبة وبعد ،
ي ددلإملبحثم دددىلثدددرجتبءلفجتثدد ل ادددةل محددد ل  ايدد لم ايددد للا ددد  لبحشددت م لثهددد البف دددمملث دددىل

حشددددت م لبح  يدددد ولثمحثلإتعددد لبح عددددتي ل ددددملبح  الإ دددم لبح لددددف ثاي لمددددةلبإمعدددمالألددددتلث  دددلإبمل"ل
لإيتجدددلإلبحثم ددىل دددمل".لفجتيثيدد بلف شدددممي للإل تبلدد لل–بحلدد لإي ل ادددةل ددتبتل ددد  لبل ف ددمملف متيترددم

لإمللاف مملرحبلبحث ىل ملا نل دتبءولبح محد لبح تم د ل م اد للإبلاجمثد ل ادةلبلالد ا لمليم ف ملبحف 
ىل اددةلبملج يدد لبحثيم ددم للإبلآتبءلبحفددةللددف   لإ همللددف لإمل  ددنلبح عددم ث لحهددم.للإيؤ دد لبحثم دد

ل.للللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللتي لفم  للإحمليفملبلفا ب هملبلاللأ تبضلبحث ىلبح ا ة
 ونكم ،اوتفضموا سيادتكم بقبول خالص الشكر والتقدير لحسن تع

 الباحث / محمد السيد منصورللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللل
لجامعة الإسكندرية –كمية التجارة  –مدرس                                           
 mmansour577@yahoo.comبريد الكترونى:                                              

 11223828671تميفون : للللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللل

 بيانات عامة
ل..........................................................بلالمل بافيمت  ل:

ل.....................................................بلملبحث  ل بافيمت  ل:ل
ل.......................................لبح ت  لبحلإظي ةلبحح لفشغاعل محيمل:

لبح ؤرنلبح تبلةل:لث محلإتيلإ لل/ل ثالإمل تبلم ل ايمل/ل مجيلفيتل/لل  فلإتب ل
لدد لإب لإحددةلل2لدد  ل /ل ددمللدد لإب ل .....لل2:لأ ددنل ددمل دد  للدد لإب لبحاثددتولمددةل جددمنلبل ف ددمم

لل لإب ل ......ل   ل01ل لإب ل ل.......لل   /لأ ثتل ملل01أ نل مل
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 بيانات الدراسة التجريبيىة
رللإ  يدد ولثثلإتعدد لبلا لإيدد بحشددت  ل   لشددت  ل لددمر  ل عددتي لف  ددنلمددةل جددمنلعدد م  ل

.للإمي دمليادةلبح دلإب ملبح محيد لحاشدت  ل دملبحلد  لبح  فهيد ل0112بلألإتبقلبح محي لبح عتي ل  حل دممل
ل:30/05/5102مةل

 31/12/2116فى قائمة المركز المالى 
31/12/2115  31/12/2116  بيان 
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لبلاعلإن
ل يتلبح ف بلإح بلأعلإنل

لبلاعلإنلبحلمثف ل ثمحعممة 
ل شتلإ م لف  لبحف  يح
لبعلإنل يتل ا لإل 

 بلفل متب لمةلشت م لش ي  
ل يتلبح ف بلإح بلأعلإنل ج لإعل

للإح  ببلاعلإنلبح ف
لبح ا لإمل ثمحعممة 
ل   ءل ثمحعممة 

ل  ي لإملباتلإمللإبتع ول  ي  
للإبتع ولح  لبحث لإ بح   ي ل

للإح ب ج لإعلبلاعلإنلبح ف 
لبج محةلبلاعلإن
ل  لإقلبح ا ي 

لتللإبح  ملإعتب لبح منلبح ع 
لبلا فيم يم 
لبتثمال ت ا 
لبتثمالبح مم

 بج محةل  لإقلبح ا ي 
 
ل
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33334333 
 

 

44444 
 

 

33334333 
 
 

333133333 
 
 

333433333 
 

341333134 
 

333333333 
 

 
 

3333131313 

 
 

 

33433333 
 

 

4444 
 

 

33433333 
 
 

34333333 
 

 

 

333433333 
 

333333333 
 

333441333 
 
 

 

3343313333 

ل يتلبح ف بلإح بلاحف ب م ل
لبحف ب م لعتيثي ل ؤجن

لبحف ب م لأات 
ل يتلبح ف بلإح بلاحف ب م ل ج لإعل

للإح ببلاحف ب م لبح ف 
ل اععم 

ل لمثم ل ب   لأات 
ل
ل
ل
ل

للإح ب ج لإعلبلاحف ب م لبح ف 
 لإبلاحف ب م لبج محةل  لإقلبح ا ي 

   
   31/12/2116قائمة الدخل عن السنة المنتيية فى 

31/12/2115  31/12/2116  بيان 
   

3333433313 
 

(3333331334) 

333333333 

 

 

 

(33333313) 

(33333333) 

 
 

 

31343444 
 

 

33333333 
 

333333333 
 

 

 

133333 
 

3331333 
 

3333333 
 

333333334 
   

(343113333)    

   

)333333( 
 
 

 

134333333 

 

3313433333 
  

)3333333133) 
 

333431333 

 
 

 

(33333333) 
 

(33333331) 

 
 

 

33313444 
 

33333333 
 

333433334 

 

 

314313   

(33331334)  
 

3343343 
 

333343333 
 

(333333333)  
 

3333333 
 

333333133 

لعممةلبح ثي م 
لف ا  لبح ثي م 
ل ج نلبحتث 

لياعم
للإثي ي ل  لإ ي للإب بتي ل  عتلإمم

ل عتلإمم لأات 
ليعما

لبتثمالشت م لش ي  
لملإب  ل ب   

لعممةلبحتث 
ليعمالبحيعلألإللياعمل  ع

لبتثمال الم ت لتبل محي 
لبتثمال الم ت لمتلإقل  ا 

لبيتب ب لأات 
لعممةلبحتث ل ثنلعتب  لبح ان

لعتيث لبح ان
لعتيث ل ؤجا 

لعممةلبحتث لث  لبحعتيث 
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30/05/5102قائمة التدفقات النقدية لمسنة المنتيية فى   
31/12/2115  31/12/2116  بيان 

134343133 343333313 
عدددددددممةلبحفددددددد م م لبح   يددددددد ل دددددددملأ شددددددد  ل

 بحفشغين

(34333333)  (34331444)  
عدددددددممةلبحفددددددد م م لبح   يددددددد ل دددددددملأ شددددددد  ل

 بلالفل مت

(333333333)  (131333333)  
أ شددددددد  لعدددددددممةلبحفددددددد م م لبح   يددددددد ل دددددددمل

 بحف لإين
  

 

(1313431)  
 

133333333 
 
 

3331333 
 

113344333 

 

 

331331331 
 

113344333 
 

  

)33331334( 
 

314334333 

مددددددةلبح   يدددددد للبحدددددد   لألإلبح يددددددم وعددددددممةل
لبح فتوا نل

لتعي لبح   ي لألإنلبح مم
لألتلبحفغيتلمةلل تلبحعتال اةلبح   ي 

لبح   ي لمةل همي لبح مملتعي 
 

الشركة )ص( بالإفصاح عن المعمومات التالية ضامن التقريار السانو  لمشاركة  وقامت
 :2116عن العام المالى 

فف لدنلبلددفتبيجي لبحشددت  لمددةلبحف ددلإيتلبح لددف تلح  فجمفهددمللإبلاتف ددمءلثمح  ددمءولبلا فمجيدد للإجددلإ وللل-
ل  فجمفهملح يم ولبح  تولبحف مملي ل

%رل  مللفلدفه ال يدم ولبحفد م م ل2ث لث لل5102ففلإ  لإ بتولبحشت  ل يم ول ثي مفعلمةل ممللل-
لبح   ي لبحلإبت ولحاشت  للإفلإظي هملث ملي  قلب اةل م  لحاشت  

ل ايلإملج يعل2ث ثاالل5102  ت لإ بتولبحشت  ل لإب   لبلالفل متب لح ممللل-
إحدةلللإ د ول02111فلدفه البحشدت  لف  يدحلفلإلد م ل يدم ولبح م د لبلا فمجيد لح عد  ل أ ل دمللل-

.للإ ملبح  فظتلبمليثد ألبح شدتلإعلمدةلبلا فدمالاد نلبح عدالبحلدم ةل دملبح دممللإ  ول50111
ل.للإيفلإب  لحح ل  لجهلإ لبحشت  لمةلمف لأللإبقلج ي و.5102

ملحاف بيد لمددةلبلدفا ب مفعرللإمدةللدثينلححدد ل لح م  د ل  فجمفهدX م د لبحشدت  لثمعدمم لبح  ددفال لل-
 م د لبحشددت  لثفلإ يد ل  دد لبف دمقل شددفت ل دد لأ ثدتلبحشددت م لبح مح يد لمددةلردحبلبح جددمنللإبحفددةل

%ل دددمل جدددمللدددلإقلردددحبلبح  دددفالمدددةل21فلدددف لإحل  فجمفهدددمل ادددةل عددد للدددلإ ي ل ثيدددتولفثادددال
  عت.
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 م لبحفدةل م د لثهددملفلدفه الإ بتولبحشدت  لف  يدقلب ادةل  ددلإلمدةلبلأتثدمال دملادد نلبحفلإلدلل-ل
للإ مل بح لف لإملثهمرل  ملفلفه الف لإيتل  فجمفهملثعلإتول لف تولحفاثي لب فيمجم ل    هم.

ففلإ دددد لإ بتولبحشددددت  لب ا ددددمضلبح اددددم تلبح فلإ  دددد للإبح ف ا دددد لث دددد ملبلددددف تبتللدددد تلبحعددددتالل-
 لإ ام تلف ثيتلبح  ا لبلاج ثي لبح    لحشتبءلبح لإب لبحامم.

فلددفه البحشددت  ل يددم ول عددفهملبحلددلإ ي ل ددمل تيددقل ددتالث ددضلبح  فجددم لبحج يدد ولف ملدد للل-
ثملعدمم ل لA, B, C  فجدم ل رلفف لنلمدةل5102ا نلبح مملبح محةلبح م مل    هم ف اثم ل

ل ملحح لبح  فا.ا علإنل اةل ع لللإ ي لأ ثتلح لYح  فال ل جملج ي بلف  بىلإحةل
ائتمااان فااى احااد البنااوك  مساائول عاان ماانحفااى ضااوء المعمومااات السااابقة، وباعتبااارك 

ضااامان ا صاااول الثابتاااة فاااى ب عماااى قااارضلمحصاااول الشاااركة  ، وتقااادمتالتجارياااة
 . من فضمك اجب عن ا سئمة التالية:سنوات 5لمدة  31/12/2116

اماااام ا جاباااة  ىااال توافاااق مبااادئياً عماااى مااانح الشاااركة القااارض )ضاااع علاماااة  -1
 المناسبة(    

 غير موافق
عمى ا طلاق   

 غير موافق
إلى حد ما   

موافق بدرجة  محايد
 كبيرة

 موافق تماماً 

     
 

فااى تقاديرك ماا ىااو المبماي الاذ  يمكاان ان  اذا وافقات عماى ماانح القارض لمشاركة، -2
 عمى اقراضو لمشركة: توافق

 ........  ل   لبح ثاا ايلإملج ي لل2 ايلإملإحةلأ نل ملل5ففتبلإال ي  لبح تضل مل -لأ
ل.....  ل   لبح ثاا ايلإملج ي لل01 ايلإملإحةلأ نل ملل2ففتبلإال ي  لبح تضل مل -ل 
ل ايلإملج يعل ل   لبح ثاال................... ل5أ نل ملل ي  لبح تضلل-اللللل
ل ايلإملج يعل ل   لبح ثاال................... ل01 ملل ي  لبح تضلأ ثتل- للللل
ل
ل
ل
ل
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ىاو  عماى مثال ىاذا القارض المعمان مان البناك المركاز اذا عممت ان سعر الفائدة  -3
 وافق عميو:ت%، فى تقديرك ما ىو معدل فائدة القرض الذ  يمكن ان 12.75

ل%05.22ل-أ
ل%لل    لبح   ن............. 05.22أ نل ملل- 
ل%ل    لبح   ن............. 05.22أ ثتل ملل-ا
كنسابة مان قيماة مان الشاركة  التاى ساتطمبيافى تقديرك ماا ىاى قيماة الضامانات  -4

 :القرض
ل%ل مل ي  لبح تض011ل-أ

ل%ل مل ي  لبح تض001ل- 
ل%ل مل ي  لبح تض051ل-ا
ل%ل مل ي  لبح تض031ل- 
ل%ل مل ي  لبح تض021ل-ه
 أات ل    لبح لث ل........... ل-لإ

 
 
 

 ةحصائى لبيانات الدراسلإمخرجات الحاسب الإلى الخاصو بالتحميل ا: (3ممحق رقم )
 *قيمة الوسيط لكل عنصر من عناصر المؤشر المقترح

  
الأرباح

_ 
 المتوقعة

 الحصة.
السوقية

_ 
 المتوقعة

 خطط.
الدعاية

_ 
 والاعلان

المبيعات
_ 

 المتوقعة

التدفقا
 ت

 النقدية_
 المتوقعة

 تقدير
سعر
_ 

 السهم

 خطط
الانفاق

_ 
 الراسمالى

N 

Valid 35 35 35 35 35 35 35 

Missin

g 
0 0 0 0 0 0 0 

Median  4 4 3 4 4 3 4 

 
 
 
 
 
 



 ....مات المستقبلية في تقاريرهاأثر إفصاح الشركات المقيدة بالبورصة المصرية عن المعلو              د/ محمد السيد منصور 

343 

 

 
  

  

 خطط
المشروعات

_ 
 الجديدة

 
 

المخاط
ر 

 المتوقعة

فرص
_ 

 النمو

استراتيجية
_ 

 الشركة

 خطط
البحوث

_ 
 والتطوير

 خطط
المنتجا

 ت
 _الجديدة

الوضع 
التنافس
ى 

 للشركة

N 

Valid 35 35 35 35 35 35 35 

Missin

g 
0 0 0 0 0 0 0 

Media

n 
 4 4 4 4 4 4 4 

 

 *نتائج اختبار ا عتدالية
 العينة ابولى

Tests of Normality 

 
Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

ل0 تبت_بح لإبم  _ اة_   _بل ف مم_ .237 37 .000 .865 37 .000 

ل0 ي  _بح تض_ .183 37 .003 .915 37 .008 

ل0   ن_بح م  و_ .218 37 .000 .815 37 .000 

ل0 ي  _بحع م م _ .194 37 .001 .872 37 .001 

 

 العينة الثانية
Tests of Normality 

 
Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

ل5 تبت_بح لإبم  _ اة_   _بل ف مم_ .354 36 .000 .743 36 .000 

ل5 ي  _بح تض_ .241 36 .000 .844 36 .000 

ل5   ن_بح م  و_ .255 36 .000 .821 36 .000 

ل5 ي  _بحع م م _ .236 36 .000 .827 36 .000 
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 *نتائج اختبار مان ويتنى
 ىالمقارنة ابول

Ranks 
 

group N 
Mean 

Rank 
Sum of Ranks 

لبح لإبم  _ اة_   _بل ف مم  

1.00 37 31.81 1177.00 

2.00 36 42.33 1524.00 

 

 

Test Statistics
a
 

 الموافقة_على_منح_الإئتمان 

Mann-Whitney U 474.000 

Wilcoxon W 1177.000 

Z -2.345- 

Asymp. Sig. (2-tailed) .019 

a. Grouping Variable: group 

 المقارنة الثانية  
Ranks 

 group N Mean Rank Sum of Ranks 

ل ي  _بح تض  

1.00 37 31.08 1150.00 

2.00 36 43.08 1551.00 

Total 73   
 

 
 

Test Statistics
a
 

 قيمة_القرض 
Mann-Whitney U 447.000 

Wilcoxon W 1150.000 

Z -2.451- 

Asymp. Sig. (2-tailed) .014 

a. Grouping Variable: group 
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 المقارنة الثالثة
Ranks 

 group N Mean Rank Sum of Ranks 

ل   ن_بح م  و  

1.00 37 39.28 1453.50 

2.00 36 34.65 1247.50 

Total 73   
 

Test Statistics
a
 

 يعدل انفائدة 

Mann-Whitney U 581.500 

Wilcoxon W 1247.500 

Z -.972- 

Asymp. Sig. (2-tailed) .331 

a. Grouping Variable: group 

 المقارنة الرابعة
Ranks 

 group N Mean Rank Sum of Ranks 

ل ي  _بحع م م   

1.00 37 50.77 1878.50 

2.00 36 22.85 822.50 

Total 73   
 

Test Statistics
a
 

 قيمة_الضمانات 
Mann-Whitney U 156.500 

Wilcoxon W 822.500 

Z -5.765- 

Asymp. Sig. (2-tailed) .000 
a. Grouping Variable: group 

 المقارنة الخامسة
Test Statistics

a
 

_مرتفعةخبرةالموافقة_على_منح_الإئتمان_   

Mann-Whitney U 91.500 

Wilcoxon W 262.500 

Z -2.877- 

Asymp. Sig. (2-tailed) .004 
 

a. Grouping Variable: hight_experience_group 
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Test Statistics
a
 

 الموافقة_عمى_منح_الإئتمان_ خبرة _منخفضة 
Mann-Whitney U 121.500 

Wilcoxon W 311.500 

Z -.786- 

Asymp. Sig. (2-tailed) .432 

 

a. Grouping Variable: low_experience_group 

 المقارنة السادسة
 

Test Statistics
a

 

 قيمة_القرض_ خبرة _مرتفعة 
Mann-Whitney U 102.000 

Wilcoxon W 273.000 

Z -2.484- 

Asymp. Sig. (2-tailed) .013 
 

a. Grouping Variable: high_experience_group 
 

Test Statistics
a
 

 قيًت_انقرض_ خبرة _يُخفعت 

Mann-Whitney U 121.500 

Wilcoxon W 311.500 

Z -.745- 

Asymp. Sig. (2-tailed) .456 
 

a. Grouping Variable: low_experience_group 
 

 المقارنة السابعة
 

Test Statistics
a
 

 يعدل_انفائدة_ خبرة _يرتفعت 

Mann-Whitney U 156.500 

Wilcoxon W 387.500 

Z -.954- 

Asymp. Sig. (2-tailed) .340 
 

a. Grouping Variable: high_experience_group 
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Test Statistics
a
 

 يعدل_انفائدة_ خبرة _يُخفعت 

Mann-Whitney U 117.000 

Wilcoxon W 237.000 

Z -.936- 

Asymp. Sig. (2-tailed) .349 
 

b. Grouping Variable: low_experience_group 

 
  المقارنة الثامنة

Test Statistics
a 

 قيًت_انعًاَاث_ خبرة _يرتفعت 

Mann-Whitney U 104.000 

Wilcoxon W 335.000 

Z -2.492- 

Asymp. Sig. (2-tailed) .013 

 

a. Grouping Variable: high_experience_group 
 

Test Statistics
a
 

 قيًت_انعًاَاث_ خبرة _يُخفعت 

Mann-Whitney U 36.000 

Wilcoxon W 156.000 

Z -3.781- 

Asymp. Sig. (2-tailed) .000 

 

a. Grouping Variable: low_experience_group 

 
 المقارنة التاسعة

Test Statistics
a
 

 الموافقة_عمى_منح_الإئتمان_تلىيل_مرتفع 
Mann-Whitney U 71.500 

Wilcoxon W 191.500 

Z -2.248- 

Asymp. Sig. (2-tailed) .025 
 

a. Grouping Variable: high_education_group 
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Test Statistics
a
 

 الموافقة_عمى_منح_الإئتمان_ تلىيل _منخفض 
Mann-Whitney U 198.500 

Wilcoxon W 451.500 

Z -.857- 

Asymp. Sig. (2-tailed) .392 

a. Grouping Variable :low_education_group 

 
 المقارنة العاشرة

Test Statistics
a
 

 قيمة_القرض_ تلىيل _مرتفع 
Mann-Whitney U 80.000 

Wilcoxon W 200.000 

Z -1.831- 

Asymp. Sig. (2-tailed) .067 
 

a. Grouping Variable: high_education_group 
 

Test Statistics
a

 

 قيمة_القرض_ تلىيل _منخفض 
Mann-Whitney U 183.500 

Wilcoxon W 436.500 

Z -1.178- 

Asymp. Sig. (2-tailed) .239 
 

a. Grouping Variable: low_education_group 

 المقارنة الحادية عشر
Test Statistics

a
 

 معدل_الفائدة_ تلىيل _مرتفع 
Mann-Whitney U 95.000 

Wilcoxon W 248.000 

Z -1.300- 

Asymp. Sig. (2-tailed) .193 
 

a. Grouping Variable: high_education_group 
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Test Statistics
a
 

 معدل_الفائدة_ تلىيل _منخفض 
Mann-Whitney U 179.500 

Wilcoxon W 432.500 

Z -1.361- 

Asymp. Sig. (2-tailed) .174 

a. Grouping Variable: low_education_group 
 
 
 

 المقارنة الثانية عشر
Test Statistics

a
 

 قيمة_الضمانات_ تلىيل _مرتفع 
Mann-Whitney U 86.500 

Wilcoxon W 239.500 

Z -1.588- 

Asymp. Sig. (2-tailed) .112 
 
 

a. Grouping Variable: high_education_group 
 

 

 
 

Test Statistics
a
 

 قيًت_انعًاَاث_ تأهيم _يُخفط 

Mann-Whitney U 181.500 

Wilcoxon W 412.500 

Z -1.243- 

Asymp. Sig. (2-tailed) .214 
 

a. Grouping Variable: low_education_group 
 

 

 


