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 البحثملخص 
إلىىد اسة ىىخ بةر أىى س ددىى  وقىى اةر التقىر ر ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخ لم ىمت را  ىىلةت ت رىىر وقىى اةر اةرمقىىخ و  م ىىخ  يهددجه اددحا البحددث

 ب ل متخ رفاه  دب وق اةر ر سجقخ و  م خ ب متخ ةللمةج خ ةللماأطخ به .
وكلرىىخ وىر اىمت ر تطىى م ةلاى و ر ةلل لقىىخ فقىم ةلل ىىم قخ  ا اى  إجىىمةت اسة ىخ اطأق قىخ يمىىد يقكىخولتحقيد  اددجه البحدث وارتبددضه  خو دد 

(ا بتىى  اىى  ا لقىىا ةلأق رىى ر ةل)ءوىىخ اجىىمةت امىىلا ةل سة ىىخ وىىر رىى)  2018:2024ةلل سجىىخ بألس ىىخ ةقبسةم ةلل لقىىخ ةلل ىىموخ رىى)  ةلف ىىم   
بوق ضىم  ،با ى سوم و مىا ةااةس  ةلاىكلوخ ،كلوخبا ى سوم ةلقلتلىخ ةلاى ،ي   و ى اسا بوكهى  ةل ىلةو  بةل  ى سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخ ل قكىخ ةل سة ىخ

 ةج ل ي ر ةل ل قخ ةل للوقخ ةل  ايخ. بت  ا  اقمقل املا ةلأق ر ر ب   ا ةم د ملب اقمقل ةلارق ةس ةلاطي ةلل   ا.
لقىخ ةلل ىموخ تى  ا ال مر ةل سة خ إلد دن امت ر ةلا و ر ةلل لقخ فقم ةلل م قخ ةلل ق   بألس ىخ ةقبسةم ةلل و ي ظل التحليل الأسضسي
( ا موأىى ل وىىر دىىرك ةل ىىمت ر تىى  دل  وىىر بك ىىم %88( يلوىى ل لك ىىم ا  سومدىى  ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخا  ىىي  ىىقر دن  68.08اق ىى ف  ىىي ةلل ل ىى) إلىىد  

قريخ ل  رلن  لم ( ور ةل)وقخ ةل كف89( يلو ل ور ره يخ ةلاكخ ةلل لقخ له  اطأق  ل لمل ا  ست   90  ا  سومد  بتلةوله  ةلل لقخ ةلاكلوخ تأل ومبس
اسجىىخ  ،بسبققىخ ةل ىىمتخ ،. تلىى  ال ىمر ةل سة ىىخ إلىد بجىىلا اىىي قم إي ى بي و كىىلا لرىل وىىر   ى  ةل ىىمتخ1992( لاىكخ 95سدس ةللى   ستىى   

ةلال ى ةم ةلقىىلتلي لم ىمتخ يمىىد ةل لتقىىر ةللك  ىت لك ىىم ةل  ى سوم ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخا  ىي  ىىقر بجىلا اىىي قم  ىىمأي و كىلا لرىىل وىر اسجىىخ ةلم ىىا 
بدا  ب ومةتت ةلقا ب ر يمد ةل لتقر ةللك  ت لك م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخا  ض)ل ير يى م بجىلا اىي قم  ،بيلم ةل متخ ، لي لم متخةلل

بره يىخ ةلاىكخ ةلل لقىخ  ،برىلم سدا ومةتىت ةلقاى ب ر ،  ى  اىمتخ ومةتىت ةلقاى ب ر ،و كلا لرل ور اسجخ ةل   ق  ةل  غقمي ل لمق ر ةل متخ
و لة  ىخ  وقج جضءت نتضئج تحليدل الحدضسدي لم متخ  ي ولة   ةلرسب  ل لل ةللمةج خ يمد ةل لتقر ةللك  ت لك م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخ. 

 ب كل تأقم إلد    و  وا ر  وج ةل قمقل ةق   ي.

ةل   قى   ،  ى  اىمتخ ومةتىت ةلقاى ب ر ،سبققىخ ةل ىمتخ ،متخ  ى  ةل ى ،التقىر ر ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخ الكلسضت السفتضحي :
 اسجخ ةلال  ةم ةلقلتلي لم متخ. ،ةل  غقمي ل لمق ر ةل متخ
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Towards a Logical Interpretation of the Determinants of the Timeliness                

of Publishing Financial Reporting of Non-Banking Financial Services 

Companies Listed on the Egyptian Stock Exchange:                                                   

A Critical and Applied Study 

     

 Abstract 

    This research aims to examine and test the key determinants of the timing of 
publishing companies’ annual financial reports, whether internal factors related to the 
company itself or external factors related to the audit firm. 
    To achieve the research objective and test its hypotheses, an applied study was 
conducted on a sample of non-banking financial services companies listed on the Egyptian 
Stock Exchange during the period (2018–2024). The required data were collected from 
several sources, including the annual financial statements and reports of the sampled 
companies, annual governance reports, annual board of directors’ reports, and the minutes 
of ordinary general assembly meetings. The data were analyzed using the multiple linear 
regression method. 
    Based on the main analysis, the study found that non-banking financial services 
companies listed on the Egyptian Stock Exchange needed, on average, (68.08) days to 
publish their annual financial reports. Meanwhile, approximately (88%) of these companies 
complied with publishing their financial reports and statements within (90) days from the 
end of their fiscal year, in line with Article No. (89) of the Executive Regulations of the 
Capital Market Law No. (95) of 1992. 
    The study also revealed a significant positive impact of company size, profitability, and 
the level of corporate governance compliance on the appropriate timing of publishing 
annual financial reports. Conversely, it found a significant negative impact of financial 
leverage, company age, and audit fees on the timing of report publication. Moreover, no 
significant effect was found for operational complexity, audit firm size, auditor’s opinion 
type, or the company’s fiscal year-end coinciding with busy audit seasons. The results of 
the sensitivity analysis were largely consistent with those of the main analysis 

Keywords: The timeliness of publishing financial reporting, Profitability, Firm size, Size 
of audit firm, Operational Complexity, Composite CG-Index. 
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 مقجم  البحث -1
ب ىقمخ ةلاا ى   ةق   ىقخ  ىي رمى م و ملوى ر ةللق  ىأخ ةلل لقىخا  هىي داة   1ا   ةل ىلةو  بةل  ى سوم ةلل لقىخ

للاى ا وقه  ةلقى لققر بةللق لمىقر بغىما واى ي اه   ىي  2د   قخ  ي ر ل ةلل ملو ر ةللق  أقخ وىر ةل ىمتخ
سا باق قىىا ةل ا ىىقم ةقواىىل بةلرىى ت لملىىلة ،ا قىىق  داةت ةااةس  ،يلمقىىخ ةااىى ق ةل ىىمةسةر ةلات  ىى ايخ ةللا مفىىخ

 Pratiwi et al., 2025 & Ebaid, 2022 & Suadiye, 2019 & Alshrife) 3ةلات  ى ايخ ةلل   ىخ
et al., 2016)بتىى اس  يمىىد ةل قىى م  ،. بلرىىي ارىىلن ةلل ملوىى ر ةللق  ىىأقخ وفقىى    ىىي يلمقىىخ ةااىى ق ةل ىىمةسةر
 ىىىا بل لليىىىخ وىىىر بف  لقىىىخ   رىىىأ ي ىىىت دن ا ل Valuation)بةل  ققلىىىي   (Stewardship)بىىى بسوه  ةل   تىىى ا 

( SFAC No. 8ةلا  وم ةلكليقخ لمل ملو ر ةللق  أقخ ب   ل للإط س ةللف دقلي اي ةا ةل  ى سوم ةلل لقىخ  
( ب لااىىى مةع وىىىا و مىىىا و ىىى يقم ةللق  ىىىأخ ةلل لقىىىخ IASBةل ىىى اس يىىىر و مىىىا و ىىى يقم ةللق  ىىىأخ ةل بلقىىىخ  

 FASB 2018بو  اأ أ ور اق يا ر ي م  2010( ي م (Aprilia and Djuminah, 2024 & Ebaid, 
2022 & Aktas and Kargin, 2011) . 

(ا اك ا  ةلا  وم ةلكليقخ لمل ملو ر IASB, 2010بب   ل للإط س ةللف دقلي اي ةا ةل   سوم ةلل لقخ  
(. با لاىىل Enhancing  بر ىى وم رليقىىخ   رلوىىخ ،(Primaryةللق  ىىأقخ إلىىد ر ىى وم رليقىىخ د   ىىقخ  

ةلا ى وم ةلكليقىخ ةق   ىىقخ  ىي ةلل)توىىخ بةل لاقىل ةل ىى اما بقكلى  ا لاىىل ةلا ى وم ةلكليقىىخ ةلا رلوىخ  ىىي 

                                                 
(ا  قث ا لل املا ةل ىلةو  Financial Reporting( دي د  س ةل   سوم ةلل لقخ  Financial Statementsا  أم ةل لةو  ةلل لقخ ةق   قخ   1

بةايضى   ر  ،ت ولىخ ةل غقىمةر  ىي   ىلم ةللمرقىخ ،ت ولخ ةل رل ةل ى ول ،ت ولخ ةل     ر ةلك  يخ ،ت ولخ ةل رل ،يمد تل ور ت ولخ ةللمت  ةلل لي
با موىىم ةااةس   ،ةلل للىىخ لم ىىلةو  ةلل لقىىخ. بب اضىى  خ إلىىد امىىلا ةل ىىلةو  ةق   ىىقخ ا ضىىلر ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ ديضىى ل يمىىد تىىل وىىر ا موىىم و مىىا ةااةس 

بةلل ملوىى ر  ،ةلل) ىىا ةاضىى  قخ ،ةل ىى ةب  ،ةلل) مىى ر ،   للإ  ىى ع يىىر ةلل ملوىى ر واىىل ةلهىىلةو ةل كفقريىىخ  ضىى)ل يىىر دابةر درىىم  واىى ي
Antoةقرىىىم  ت لكاىىىت ةلل لقىىىخ بةلل ملوىىى ر ةلل  م ىىىخ ب للاىىىتللقخ ةلأقتقىىىخ بةلاج ل يقىىىخ لم ىىىمتخ    et al., 2023 يمىىىي 2017 ،& ةل ىىىقم ي &، 

بب ل ىى لي يلكىىر ةل ىىل  دن ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ دىىل وفهىىلم ديىى  بداىىىلل وىىر ةل ىىلةو  ةلل لقىىخ. باق ق ىى  ل)ااىى م ب لأقىىث  ىىق   ةلاي لىى ا يمىىىد  (.2022
 و طمح ةل   سوم ةلل لقخ لم  أقم ير ةل لةو  ةلل لقخ بةل   سوم ةللمة  خ له .

  ةت   ايخ تل مةا  ر له  رفا ةللمابا ت لالخ لم  أقم ير اكل ور بب   ،تق ن ةت   اا ،امتخ ،و مبم ،يا ا م ةلأ  الن و طمح امتخ 2
داىك   اكمىىق  ةقيلى   ةل ىىك يقخ دب ةل   سوىخ دب ةلا وقىىخا بةلىرا ياىى ه ى اق قىا واىى ل  ومضىي وىىر ةقسبى ع. باق ق ىى ل ل)ااى م ب لأقىىث  ىىق   

 لل   سى يمقه .  ةلاي ل ا يمد و طمح امتخ دب امتخ لم  أقم ير ةلل طمق ر ةلأ يمخ ةلا ب خ ة
    ضى)ل ا  م ةل   سوم ةلل لقخ و ملو ر  ل  ةللضا ةلل لي لم متخ ر)    م  ءوكقخ و قكىخ  بر ى وج يلمق اهى  باى    اه  ةلك  يىخ رى)  امىلا ةلف ىم  3

ةااى ق ةل ىمةسةر ةلات  ى ايخ  با  أم ةلل ملو ر ةللق  أقخ بلا بخ وى ر)ر د   ىقخ  ىي يلمقىخ ير و ملو ر و  م خ ب ل لت  ر ةللا  أمقخ لم متخ.
اق يىى  وىى   تىى ساه   ،بةلا ىى ال سا  ضىى)ل يىىر تلرهىى  داة  يلكىىر وىىر ر)لهىى  ا قىىق  ةل ىى س  ةل ك  اىىقخ لم ىىمتخ ،ةللا مفىىخ بر  ىىخ تىىمةسا وىىكح ةلاو لىى ن

 ,.Savitri et al)يىر إاةس  وىلةسا ةل ىمتخ بتق س با قق  داةت ةااةس  بواى تل ه   ،ةل كأؤ ب قاةت ةللا  أمي لم متخ ،يمد ةلأ  ت بةلكلل بةلا  لمةس

2019 & Pratiwi et al., 2025) 2024 ،& طما ن 2022 ،& يمي. 
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 & Almarzouq et al., 2025)بةل لتقىىىر ةللك  ىىىت  ،ةل  بمقىىىخ لم ق ىىىا ،ةل  بمقىىىخ لمفهىىى  ،ةل  بمقىىىخ لمل  سرىىىخ

Wijayanto et al., 2024 & Ebaid, 2022 & Abdillah et al., 2019 & Ha et al., 2018)   . 

بةل ر وىىل  ،ببىى ل متق  يمىىد ر  ىىقخ ةل لتقىىر ةللك  ىىتا   ىى  دار ةل غقىىمةر ةلل اىى سيخ  ىىي بقتىىخ ةقيلىى  
باكى وي ابس ةا  ى ع ةللى لي  ،بةساف م  ى   ةللك  اىخ  ىي  ىلم ةقيلى   ،بيلللخ ةت   اي ر ةل ب  ،ةلل لي

 ىىىي اق قىىىا ةل ىىىف  قخ باقاىىىقر   ىىىىخ ةللاىىى المور إلىىىد الجقىىىأ و وىىى  وىىىىر ةل متقىىى  وىىىر تأ ىىىل بةضىىى ل ةلل ىىىى يقم 
ةللق  ىىىأقخ بةلهقتىىى ر ةل كمقلقىىىخ بةللهكقىىىخ قةر ةل ىىىمخ رقىىىل ةلاد لىىى م ب لتقىىىر ر ىىىم ةل  ىىى سوم ةلل لقىىىخ ت ك ىىىم 

ا  لىىىىر وكمىىىىلس بةضىىىى ي ةلل ىىىى يقم ي ىىىىت دن ارىىىىلن د   ىىىىي ل ق يىىىى  جىىىىلا  باىىىىف  قخ ةلل ملوىىىى ر ةللق  ىىىىأقخ
ةلقى  وىر يى م ال  ىل ةلل ملوى ر  ،ةلل ملو ر ةللق  أقخ و   خ  ي ةللتر ةللك  ت لمق  وىر ارى لق  ةللت لىخ

الكىقر  ،اضف ت و و  ور ةلا خ بةل تخ يمد و  اق لوأ ةل   سوم ةلل لقخ ور و ملو ر ،بقر ةااةس  بةللا المور
باقاىقر  متىخ سسبس ةقوىلة  بجىرب  ،خ وىر ةااى ق ةل ىمةسةر ةلات  ى ايخ ةلف  لىخةقطمةى د ىق ب ةلل ىمق
 & Ologun, 2025)بب ل ىىىىىى لي ةل ىىىىىىي قم ةاي ىىىىىى بي يمىىىىىىد تفىىىىىى ت   ىىىىىىلم ةللىىىىىى    ،و وىىىىىى  وىىىىىىر ةلا ىىىىىى ال سةر

Alshammari, 2024 & Singh et al., 2022 & Thinh et al., 2022 & Zandi and 
Abdullah, 2019 & Suadiye, 2019 & Lukason and Camacho-Miñano, 2019). 

بايكق ةل يمد ددلقخ التقر ر م ةل   سوم ةلل لقخا د أح اقاقر التقر ر م ةل   سوم ةلل لقخ بلا بخ دبللوىخ     
ا بب ل  لي ل  ي   التقر ر م ةل   سوم ةلل لقخ و ما واى لخ اىكمقخ دب 1لم ه ر ةل كمقلقخ بةللهكقخ قةر ةل مخ

با كى  ا ةل ىمت ر  ،يى و)ل جلدموى ل لا ي ىل ددلقىخ يىر ةللق ىلا ةلل ملوى اي ل مىلا ةل  ى سوم إجمةوقخا بل د ىأح
يمي ال قم ةلل ملو ر  ي ةللتر ةللك  ت وىر رى)  ةل لىل يمىد ا مقىل ةلف ىل  ةل وكقىخ وى  بىقر اى سو  ةر هى ت 

لوىىى ر ةللق  ىىىأقخ ةلاىىىكخ ةلل لقىىىخ باىىى سو  إيىىى ةا ا موىىىم ومةتىىىت ةلقاىىى ب را  قىىىث دن ةل ىىىيرقم  ىىىي اىىىل قم ةلل م
 Putra and Olimsar, 2022 & Savitri) 2للا ا وقه   ق مل ور   و اه  بو)تو ه  ل لمقخ  كا ةل مةس

                                                 
1
ت ور و م  ةلألس  ر ةل  للقخ بةلهقتى ر ةل كمقلقىخ ةل بلقىخ بةللقمقىخ قةر ةل ىمخ بلضىا  ى  دت ىد لملتىر ةللا ىم ل لتقىر ر ىم ةل  ى سوم  

 SEC (Securities and Exchangeةلل لقىىىىىخ للاىىىىى ا وقه ا   مىىىىىد  ىىىىىأقل ةللاىىىىى  ا ت وىىىىىر دقتىىىىىخ ةقبسةم ةلل لقىىىىىخ بةلألس ىىىىى ر ةقوموكقىىىىىخ 

Commission)،  ببلس خ رقلولسع NYSE New York Stock Exchange ب   ةس  مامخ ور ةلل طمأ ر ةل كمقلقخ بةل ل ق ر ب ين )
دى  التقر ر م ةل  موم ةلل لقخ بةل ي دار ب سبد  إلد ول س ىخ و وى  وىر ةلضىغلط ر يمىد تى)ل وىر إاةس  ةل ىمت ر بومةتأىي  اى ب اه  لك ىم ا  سوم 

ةر ه ت ةلاكخ ةلل لقخا ب ي  ى   يى م ةلال ى ةم ب مىلا ةلللةيقى  ا  ىما ةل ىمتخ ل  لبى ر و لقىخ تأقىم  اىؤ م ب لاىمت  يلو ل ور ا سو  60ةلل لقخ ر)  
 Tanujaya and Elliany, 2024 & Singh et al., 2022 & Zandi and Abdullah, 2019 & Aktas and)يمد  ل  ه  ةلالتقخ 

Kargin, 2011)  . 
ةل لةءن بقر ةل رمفىخ بةللكف ىخ يكى  ةل قى م ب ر ى ف و ملوى ر وق  ىأقخ ول ىلم  قهى   ىي ةللتىر ةللك  ىتا  غ لأى ل وى  ي ت يمد إاةس  ةل متخ اق قا  2

افىق  ي طمت ا  ي  ةلل ملو ر ةللق  أقخ  ي ةللتر ةللك  ت لرلةاس ب موخ بإوك رق ر  كقخ إض  قخا بب ل  لي القل ةل ر لق  إلىد ةلاسافى م وىا ا
 (. Clatworthy and Peel, 2016للق  أقخ  ايرقم ا  ي  ةلل ملو ر ة
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et al., 2019 & Rahmawati, 2018 & Khasharmeh and Aljifri, 2010).  با اةا ددلقخ التقر
ر ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ  ىىي ةلىى ب  ةلك وقىىخ و  سرىىخل ب لىى ب  ةلل   وىىخ لاي أىى س امىىلا ةل  ىى سوم دىىي ةلل ىى س ةلل قىى  

&  ىىىىىمق    Bahrawe, 2024ةللل ىىىىىلم بىىىىىأ لمل ملوىىىىى ر ةلل   ىىىىىخ دوىىىىى م ةللاىىىىى المور بد ىىىىىق ب ةلل ىىىىىمقخ  
2019  .) 

ةل ىىمت ر ب يىى ةا بر ىىم ا  سومدىى  ةلل لقىىخ ضىىلر  جىى    بيمىىد ةلىىمف  وىىر بجىىلا و ىى يقم بدطىىم اكمقلقىىخ ا مىى م
ءوكقىىخ وقىى ا ا إلا دن ةللةتىىا ةل لمىىي ي ىىقم إلىىد بجىىلا اأىى ير بةضىىح بىىقر اىىمت ر ةل بلىىخ ةللة ىى    قلىى  ي  مىىا 

(ا ةقوىىم ةلىىىرا ياقىىم ااىى سلار جلدموىىخ  ىىل  د ىىىأ ب Pratiwi et al., 2025ب لتقىىر ر ىىم امىىلا ةل  ىى سوم  
ب ىل  ةل لةوىل ةل ىي اى قك   ،م ةل   سوم ةلل لقخ ور امتخ قرم  اةرل رفا ةل بلخةر )ى ةلف م  ةل وكقخ لك 

  ي درة ةل لتقر.

بو  أىىم التقىىر ر ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ دىىل ر ىى ف اف يىىل و  ىى  بىىقر و لليىىخ ومتأىىخ وىىر ةل لةوىىل ةلات  ىى ايخ 
اىى ب خ و لليىىخ وىىر ةل لةوىىل بةل كمقلقىىخ بةلاىىملتقخ بةلا ىى مةاق قخا بلىىرللا   ىى  اك بلىىر ةل  يىى  وىىر ةل سة ىى ر ةل

ةل ىىي تىى  اىىؤ م يمىىد التقىىر ر ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخا بولكىىر ا اىىق  امىىلا ةل لةوىىل إلىىد يلةوىىل و  م ىىخ ب ل ىىمتخ 
 ،بسبقق هى  ،بيلول و  م خ ب لمقخ ةللمةج خا  أ لكاأخ لم لةول ةلل  م خ ب ل ىمتخ  هىي ا لاىل  ىي   ى  ةل ىمتخ

برىلم  ،ب   لقىخ اطأقىا  لقى ر  لتلىخ ةل ىمت ر ،بيلىم ةل ىمتخ ،قميباسجخ ةل   ل  ةل  ىغ ،باسجخ ةلم ا ةلل لي
 Yaacob and Mohamed, 2021 & Putra and Olimsar, 2022 & Aprilia and)ةل ىك يخ 

Djuminah, 2024 & Alshammari, 2024 & Ha et al., 2018 & Anto et al., بقكل   ا(2023 
ا لاىىىىل ةل لةوىىىىل ةلل  م ىىىىخ ب لمقىىىىخ ةللمةج ىىىىخ  ىىىىي   ىىىى  اىىىىمت ر ةللمةج ىىىىخ  بةل ا ىىىىم ةل ىىىىك يي لملمةجىىىىا 
ةلا سجي  برلم سدا ومةتت ةلقا ب ر  بره يخ ةلاكخ ةلل لقخ ل لقل ةللمةج ىخ  ب  ى  دا ى ب ومةتىت ةلقاى ب ر 
(Suadiye, 2019 & Mayapada et al., 2024 & Ebaid, 2022 & Johnston and Zhang, 

2018). 

بب اضىى  خ إلىىد ةل لةوىىل ةلاىى ب خا   ىى  ي ىىي م التقىىر ر ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ ب لةوىىل بقتقىىخ ب ىىلتقخ ب ق  ىىقخ 
ب ى   ةللك  اىخ  ، (Adriana, 2024ا لال  ي ةقءو ر ةلات   ايخ بةق  ةث ةللف جتخ وال ج وقىخ تلسبرى   

 Song)قبلىي لمل ى يقم ةللق  ىأقخ ةل  يى   بةل طأقىا ة ، (Mayapada et al., 2024 ىي  ىلم ةل لىل  
and Zhou, 2021) . 

بت  اأ يكىر  سةت ةل سة ى ر ةلاى ب خ  ىل  اىي قم امىلا ةل لةوىل يمىد التقىر ر ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخا  فىي  ىقر 
ال ىىل ب ىى  ةل سة ىى ر ةلاىى ب خ إلىىد بجىىلا اىىي قم إي ىى بي و كىىلا ل مىىلا ةل لةوىىل يمىىد التقىىر ر ىىم ةل  ىى سوم 

ل مر اسة  ر درم  إلد بجلا اي قم  مأي و كلا له  يمد التقىر ر ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخا  ىي ةلل لقخا     ا
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 قر ال ل ةلأ   ةقرم إلد ي م بجلا اىي قم و كىلا. بولكىر إسجى م يى م بجىلا ةافى م لم سة ى ر ةلاى ب خ 
أقىا وىر اسة ىخ  ل  اي قم ةل لةول ةلا با قتمدى  يمىد التقىر ر ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ إلىد إرى )ى بقتى ر ةل ط

بةر )ى طأق خ يلل ةل متخا بور دكى  امهىم ةلق جىخ  ،قرم   ض) ير ةر )ى ةلف مةر ةل وكقخ لم طأقا
إلىىد ا ىى ي  افاىىقم وكط ىىي بوكه ىىي للقىى اةر التقىىر ر ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ وىىر رىى)  اقمقىىل يملىىي بيلمىىي 

خ ةلل ىموخ ل ىمت ر ةلاى و ر ةلل لقىخ فقىم لم لةول ةللؤ م  يمد التقر ر م ةل   سوم ةلل لقخ  ي بقتخ ةللل س 
( بغىىما بكىى ت  هى  د ضىىل بدكاىم اىىلللال لم أىى ير  ىي  ىىملتق ر التقىىر 2024:2018ةلل ىم قخ رىى)  ةلف ىم   

ر ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ بىىقر ةل ىىمت ر ةللا مفىىخ  ىىي ضىىلت ةلاي أىى سةر ةللق  ىىأقخ بةلات  ىى ايخ بةل كمقلقىىخ قةر 
 ةل مخ.

 مذكل  البحث   -2
ر م ةل   سوم ةلل لقىخ د ى  ةقب ى ا ةق   ىقخ ل قى س جىلا  باىف  قخ ةا  ى ع ةللق  ىأيا رمىمةل يلال التقر 

بي ةلىىخ اى ةب  ةلل ملوىى ر بىقر وا مىى   ،للى  يكطىلا يمقىىأ وىر ةر ك  ىى ر وأ اىم  يمىىد تفى ت  ةق ىىلةم ةلل لقىخ
أقخ وىىر ةااىىى ق  قىىث ي  ىى  يك ىىىمةل    ىىل ل  ىىي الكىىقر واىىى ا وي ةلل ملوىى ر ةللق  ىى ،ةقطىىمةى قبا ةل )تىىخ

(. بيمد و ةس ةل   ير ةلل ضققر اه  ةلالم Putra and Olimsar, 2022ةل مةسةر ةلات   ايخ ةلماق    
ةلل لي ةلل ما اطلسةلر  ىمو خ وم وىخ ب ق قىا ةلللةتوىخ وىا رممةوهى  وىر ةق ىلةم ةلل لقىخ ةقبسببقىخ بةلاى ي 

 ىىخ ةللاىى المور ةللقمقىىقر بهىى ى اقاىىقر ةللضىىا ج دىى ةل رقىىل جىىرب ةلل وىى  وىىر ةلا ىى ال سةر ةقجكأقىىخ بءوىى ا   
ةلات  ىى ااا بدىىل وىى  ي لتىى  اق ق ىىأ يمىىي اقاىىقر تفىى ت  ةق ىىلةم ةلل لقىىخ باىىل قم و ملوىى ر وق  ىىأقخ ي لقىىخ 

 Bahrawe, 2024)ةل لا  ب ي ةللتر ةللك  ت تأل دن اف   ت ساه   ي ةل ىي قم يمىد يلمقىخ  ىكا ةل ىمةس 
& Suadiye, 2019 & Ezat and El-Masry, 2008). 

بلى   ىي قلىلا ا مقلى ر ةلهقتىخ ةل  وىخ  –بيمد ةلمف  ور إل ةم ةل لةرقر بةلل  يقم ةللق  أقخ ةل بلقىخ بةللقمقىخ
ةل ىمت ر ةلل قى   ب لألس ى ر بك ىم ا  سومدى  ةلل لقىخ  ىي إطى س ءوكىي وقى ا  –لالم ةقبسةم ةلل لقىخ ةلل ىموخ

ي ىت ةر هىى ت ةلف ىم  ةلل لقىىخ ب  ى ل لل كىى م ةل ىي اهىى ى إلىد ءوىى ا  و ى ةتقخ ةلاىىلم  بةلقى  وىىر  ى دم  ةلل ىى جم  
خ ب لل ملوىىى ر بإ ىىى ت  ة ىىى ا ةوه  بوىىى  ا ضىىىلكأ وىىىر اىىىي قم يمىىىد تفىىى ت  تىىىمةسةر ةلا ىىى ال سا إلا دن ةللل س ىىى
ةللةت قىىخ ار ىى  يىىر بجىىلا اف باىى ر تأقىىم   ىىي وىى   ةلال ىى ةم بهىىرك ةقطىىم ةل وكقىىخا ولىى  ياقىىم ااىى سلار و  ىى ا  

بةللقىى اةر بةق ىىأ ب ةلر وكىىخ بسةت ةل اىىموا دب ةل ىىيرقم  ىىي يلمقىىخ  ، ىىل  ةل لةوىىل ةللىىؤ م  يمىىد دىىرة ةلاىىملع
 ةا   ع ةللق  أي.

 م امت ر ةلا و ر ةلل لقخ فقم ةلل م قخ رممةل لطأق ىخ با اةا ةلق جخ إلد درة ةلكلم ور ةل قمقل  ي تط
بةسافىى م  ،باكىىلم در ىىط ه  ،با  قىى ةاه  ةل كمقلقىىخ ،بةسافىى م واىى لو ر ةللاىى طم ةللماأطىىخ بهىى  ،يلمهىى  ةلا  ىىخ
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وا ل  ةلمت بخ ةلا ضى خ لهى ا ةقوىم ةلىرا ي  ىل وىر دىرة ةل طى م وقى ةر ل و)ولى ل لفقىم  ىملتق ر ةل ىمت ر 
 بةل لةول ةل لدموخ ةللؤ م  يمد التقر ر م املا ةل   سوم. ،تقر ر م ةل   سوم ةلل لقخ قل  ي  ما ب ل 

ببك تةل يمد و   أاا يلكر بملس  و كمخ ةلأقث  ي ةاج بخ يمد ةل اى سلار ةل  لقىخا وى  دىل وفهىلم بددلقىخ 
ةلل ىموخ؛ا بإلىد دا التقر ر م ةل   سوم ةلل لقخ ل مت ر ةلا و ر ةلل لقخ فقم ةلل م قخ ةلل قى   ب لألس ىخ 

و   ام  م املا ةل مت ر ب لل طمأ ر ةل  رلرقخ بةل كمقلقخ ةللكملخ ل لتقر ر م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخ؛ا بو  
دل و ل ) ةلف م  ةل وكقخ ةل ي ا طمأه  امت ر املا ةل ط م لك م ا  سومد  ةلل لقخ ةلاىكلوخ؛ا بوى  دىي ةل لةوىل 

 تقر ر مد .ةل ةرمقخ بةلا سجقخ ةللؤ م  يمد ال 
 اجه البحث -3

يهىى ى ةلأقىىث إلىىد ا ىى ي  افاىىقم يملىىي بوكه ىىي ولضىىليي للقىى اةر التقىىر ر ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ  ىىي 
اىىىىىىمت ر ةلاىىىىىى و ر ةلل لقىىىىىىخ فقىىىىىىم ةلل ىىىىىىم قخ ةلل قىىىىىى   بألس ىىىىىىخ ةلابسةم ةلل لقىىىىىىخ ةلل ىىىىىىموخ رىىىىىى)  ةلف ىىىىىىم  

  يمىىد التقىىر ر ىىم ةل  ىىى سوم (ا بقلىىلا وىىر رىى)  اسة ىىىخ ةل لةوىىل ةل ةرمقىىخ بةلا سجقىىخ ةللىىىؤ م 2024:2018 
 ،بيلىىم ةل ىىمتخ ،باسجىىخ ةلم ىىا ةللىى لي ،بسبقق هىى  ،ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخ ل مىىلا ةل ىىمت ر بةلل لامىىخ  ىىي   ىى  ةل ىىمتخ

برىىلم سد  ومةتىىت  ،ب  ىى  اىىمتخ ومةتىىت ةلقاىى ب ر ،باسجىىخ ةلال ىى ةم ةلقىىلتلي لم ىىمتخ ،باسجىىخ ا  ىى  ةل لمقىى ر
   دا  ب ومةتت ةلقا ب ر بقللا بهى ى ةللتىلى يمىد ةق ىأ ب ب  ،بره يخ ةلاكخ ةلل لقخ لم متخ ،ةلقا ب ر

 ةلر وكخ بسةت اف بر التقر ر م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخ لم مت ر.

 أاسي  ودوا ع البحث -4
اكأىا ددلقىخ ةلأقىىث ةقك ايلقىخ وىر واىى يماأ لمأقىلث ةلل كقىخ ب كىى ب  وقى اةر التقىر ر ىىم ةل  ى سوم ةلل لقىىخ 

ي)تىى ر ج يىى   بدب ىى ا إضىى  قخ فقىىم و س ىىخ واىىأ  ل بقلىىلا وىىر رىى)  إارىى    ةلاىىكلوخا بةو ىى ةاك لا  ر ىى ى
باىىمتخ ةللمةج ىىخ ةللماأطىىخ بهىى ا بر  ىىخل  ىىي  ىىل  ،و غقىىمةر بقاقىىخ ج يىى   و  م ىىخ بأقتىىخ يلىىل ةل ىىمتخ رفاىىه 

رىى س  ةل سة ىى ر ةلاىى ب خ قةر ةل ىىمخ  ىىي بقتىىخ ةقيلىى   ةلل ىىموخ ب ي أ سدىى  إ ىى   ةلىى ب  قةر ةلات  ىى اي ر 
.  ضىى)ل يىىر إ ىىه م دىىرة ةلأقىىث  ىىي  ىى    ىىل  بقاقىىخ ت ولىىخ  ىىي ةقابقىى ر ةللق  ىىأقخ ا  مىىا ب سة ىىخ 1ةلك اىىتخ

                                                 
 ،خد جموىىر و مىى  ةل سة ىى ر ةلاىى ب خ ةلل كقىىخ ب سة ىىخ وقىى اةر التقىىر ر ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ  ىىي ةلىى ب  ةلل   وىىخ واىىل ةلللايىى ر ةلل قىى   ةقوموكقىى 1

بيمد ةلمف  وىر تىلن التقىر ر ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ بلا بىخ تضىقخ د وىخ ق ىلةم سدس ةللى    ،بةلهك  ،بةل قر ،ب مرا  ،برقلءومك ة ،بإ أ رق  ،بتك ة
(. ب ىىي  ىىق م ةلىى ب  ةلك وقىىخا ا ىى  Turel, 2010 ىىي ةلىى ب  ةلل   وىىخا إلا دن دىىرك ةل ضىىقخ اىى اةا ددلقىىخ ق ىىلةم سدس ةللىى    ىىي ةلىى ب  ةلك وقىىخ  

لمل ملوى ر ةلل لقىخ ةلل   ىخ لملاى ا وقر  ىي  ىلم ةقبسةم ةلل لقىخا بلىرللا ار اىت تضىقخ  ةل   سوم ةلل لقخ دي ةلل  س ةلل ق  بةلموقاي ةللل ىلم 
 اىل قم ةلل ملوىى ر ةللق  ىىأقخ  ىىي ةللتىىر ةللك  ىىت  ىىي ةلىى ب  ةلك وقىىخ قدلقىىخ تأىىم  لرىىلن ةلل ىى اس ةقرىىم  واىىل ةلأق رىى ر ةاي)وقىىخ بةللىىؤالمةر

&  (Bahrawe, 2024ةلهقتىى ر ةل كمقلقىىخ قةر ةل ىىمخ و  سرىىخل ب لىى ب  ةلل   وىىخ  ضىى)ل يىىر ةرافىى ا تفىى ت  ب   لقىىخ  ،ةل ىىقفقخ لقاىىر و طىىلس 
 (.    2019 ، مق 
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لل لقىخ ةلاىكلوخ ل طى م لى  يقىق ب ل ى س ةلرى  ي وىر ةل سة ىخ و  سرىخل ب ل ط يى ر وق اةر التقىر ر ىم ةل  ى سوم ة
ةقرىىم  بدىىل تطىى م ةل ىىمت ر ةلاىى و ر ةلل لقىىخ فقىىم ةلل ىىم قخ ةلل قىى   ب لألس ىىخ ةلل ىىموخ يمىىد ةلىىمف  وىىر 

 ةي أ سك د   ةللقمت ر ةق   قخ ةل ةيلخ ل ق قا ةل لل  ةلل لي  ي ةلات   اي ر ةلك اتخ.

لقخ ةلأقث ور ةلك  قىخ ةل لمقىخا وىر تلرىأ ي كى ب  إ ى   ةل ضى ي  ةل لدموىخ  ىي بقتىخ ةا  ى ع كل  اكأا دد
ةللىىى لي بدىىىي التقىىىر ر ىىىم ةل  ىىى سوم ةلل لقىىىخ اةرىىىل تطىىى م ةلاىىى و ر ةلل لقىىىخ فقىىىم ةلل ىىىم قخ بةلىىىرا بىىى ر د ىىى  

اكىى وي ةلق جىىخ إلىىد  ةلمتىى و  ةللقلسوىىخ ةل ةيلىىخ ل ق قىىا ةل ىىلل  ةللىى لي بةلا ىى  مةس بةل كلقىىخ ةلات  ىى ايخ.  لىىا 
ةلاي لىى ا يمىىد و ملوىى ر و لقىىخ  ىىي ايىى  تىىمةسةر ةقطىىمةى د ىىق ب ةلل ىىمقخا د ىىأقر واىىيلخ التقىىر ر ىىم 
ةل   سوم ةلل لقخ بلا بخ ب   ة  مةاق ي ل لا  ةا   ع ةللق  أي ب   لق أ بلقا و ما إجىمةت اىكمي دب ةل ى ةم 

ل ةلر وكىخ بسةت ةل أى ير ةللمقىلي  ىي التقىر ر ىىم اكمقلىيا ةقوىم ةلىرا يى   ك  رقىل وق بلىخ ة  ر ىى ى ةل لةوى
ةل   سوم ةلل لقخ ةلاىكلوخ لم ىمت ر اةرىل ةل بلىخ ةللة ى  ا ببىل اةرىل رفىا ةل طى م.  ضى)ل يىر إاسةع وا مى  
ةل ه ر ةلل كقخ دن   بث ايرقم  ي ا  ي  ةل  ى سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخ تى  لا يكىلن وؤاىمةل يمىد ةسافى م واى طم 

داةوه  ةلل لي  قاتا بلركأ ت  يكىلن وماأطىخ ب لةوىل درىم  و  م ىخ بق ى  ةل ىمتخ   بض   ،إ )س ةل متخ
بره يىىىخ ةلاىىىكخ ةلل لقىىىخ ل لقىىىل ةللمةج ىىىخ بوىىى  يىىىماأ) بهىىى  وىىىر ولة ىىى  ةلىىىرسب  لىىى ا  ،بطأق ىىخ يلمق اهىىى  با  قىىى د 

 وك ات ةللمةج خ. 

ي ىى  دب ىى ا جىىلا  ةا  ىى ع باكطمىىا ابة ىىا ةلأقىىث وىىر ةقدلقىىخ ةلل  ةيىى   ل لتقىىر ر ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ ت
ةلل ليا  قث ل  ي ى  وق ىل  ةلل ملوى ر ةلل لقىخ دىل ةل  وىل ةلل قى  وقىل ةلاد لى ما بىل د ىأح التقىر ر ىمد  
يك ىىىىمةل وقلسوىىىى ل  ىىىىي ا ىىىىكقل ة ىىىى   ب ر ةللاىىىى ا وقرا بر  ىىىىخل  ىىىىي  ىىىىل ةل لىىىىل  ىىىىي بقتىىىىخ ا اىىىى  ب ل  مأىىىى ر 

ل  ىىىىغقمقخ. ب اضىىىى  خ إلىىىىد واىىىى ي   إاةس  ةل ىىىىمتخ بةسافىىىى م  ىىىى   ةللك  اىىىىخ بةللاىىىى طم ةلل لقىىىىخ بة ،ةلات  ىىىى ايخ
بةللا ا وقر  ي  هى  ةللقى اةر ةل ىي اى  ا ةب اقى  وىر ةل لتقىر ةللك  ىت لك ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ بلى  يلكىكه  

باقاىىقر    لقىىخ ةل ىىمةسةر ةلات  ىى ايخ.  ،وىىر اقاىىقر جىىلا  ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ بامأقىىخ و طمأىى ر  ىىلم سدس ةللىى  
ةل كمقلقخ بةللهكقخ بةلمت بقخ  ىي  هى  ابة ىا ةااةس  ا ى ك ةا  ى ع ةللأكىم دب ةل ىيرقم بترللا وا ي   ةل ه ر 

ببضىىا  ، ىىي إ ىى ةس ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخ بلىى  يلكىىكه  وىىر اىىل قم بقتىىخ دكاىىم و)توىىخ للإ  ىى ع ةللق  ىىأي
م ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ إساىى اةر دكاىىم  ىىمةوخ ل  مقىىل ةلف ىىل  ةل وكقىىخ بىىقر اىى سو  ةر هىى ت ةلاىىكخ ةلل لقىىخ باىى سو  ر ىى

باقاىىقر يلمقىى ر إيىى ةا ةل  ىى سوم  ،للاىى ا وقه  بلىى  ياىى ي  يمىىد ءوىى ا  وكف ىىخ بو)ولىىخ ةلل ملوىى ر ةللق  ىىأقخ
با  وىى   ىىل خ ةلاىىلتقخ  ،ةلل لقىىخ بب ل ىى لي ءوىى ا  ةل ىى س  يمىىد جىىرب ةلل وىى  وىىر ةللاىى المور ةللقمقىىقر بةلىى بلققر

 بءو ا  تف ت   لم ةلل   ةلل ما.     ،لم متخ
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 حجود البحث -5
يمت  درة ةلأقىث ب ىفخ د   ىقخ يمىد اسة ىخ بةر أى س ةل لةوىل ةللىؤ م  يمىد التقىر ر ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ 
ةلاىىكلوخ بىى ل طأقا يمىىد اىىمت ر ةلاىى و ر ةلل لقىىخ فقىىم ةلل ىىموخ ةلل قىى   ب لألس ىىخ ةلل ىىموخا با لاىىل امىىلا 

بوؤاىىم  ،باسجىىخ ا  ىى  ةل لمقىى ر ،بيلىىم ةل ىىمتخ ،باسجىىخ ةلم ىىا ةللىى لي ،بسبقق هىى  ،ةل لةوىىل  ىىي   ىى  ةل ىىمتخ
بره يىىخ ةلاىىكخ ةلل لقىىخ ل لقىىل  ،رىىلم سد  ومةتىىت ةلقاىى ب ر ،ب  ىى  اىىمتخ ةللمةج ىىخ ،اسجىىخ ةلال ىى ةم ةلقىىلتلي

بب ل ىى لي ياىىمف يىىر رطىى م دىىرة ةلأقىىث اسة ىىخ بةر أىى س اىىي قم دا  ،ب  ىى  دا ىى ب ومةتىىت ةلقاىى ب ر ،ةللمةج ىىخ
التقىىر ر ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ واىىل اسجىىخ ةل ا ىىم ةل ىىك يي للمةتىىت يمىىد  ،باىى)ى قلىىلا ،و غقىىمةر درىىم  
بوىى ا  ،1بوىى رل ةللمةج ىىخ ةلا سجقىىخ ةللاىى ا م ،بطىىل    ىىم  ب ىى ت ومةتىىت ةلقاىى ب ر وىىا يلقمىىأ ،ةلقاىى ب ر

 ،(IFRSبو ا اأكي ةل متخ ل طأقا و  يقم ةل  موم ةلل لي ةل بلي قب  وم    ،2ت بمقخ ةل   سوم ةلل لقخ لم مةت 
 بو ا ول س خ ةااةس  للل س  ر إاةس  ةلاسب ع. ،ولةجهخ ةل متخ لممبى ي م ةل يك  بو  

كلى  ي   ىم رطى م اطأقىا دىرة ةلأقىث يمىد اىمت ر ةلاى و ر ةلل لقىخ فقىم ةلل ىم قخ ةلل قى   ب لألس ىخ 
 ،ةلل ىىىموخا بب ل ىىى لي ياىىىمف يىىىر رطىىى م دىىىرة ةلأقىىىث اىىىمت ر ةلاىىى و ر ةلل لقىىىخ ةلل ىىىم قخ ةلل قىىى   ب لألس ىىىخ

بترللا ةرى )ى ةلل طمأى ر  ،رللا ةل مت ر فقم ةلل لقخ ةلل ق   ب لألس خ لل  لهل  ور طأق خ يلل ر  خبت
 ةل  رلرقخ بةل كمقلقخ ةلا ض خ له . 

                                                 
Singleمدجرل السخاجةد  الفخديد  ( 1دك ع ي   بى ةول للى ةرل داةت يلمقىخ ةللمةج ىخ ةلاى سجي بدلى :   1  audit:  بو ىقم إلىد اكفقىر وهى م يلمقىخ

( 2بوى   إ ى ةس ا موىم بة ى  للمةتىت ةلقاى ب را   ،ةللمةج خ  ي وا م  ومة مه  بلة طخ ومةتت  ا ب ر يك لي ل متخ وق  أخ بومةج ىخ بة ى  
 ىىىأخ بومةج ىىىخ بو ىىىقم إلىىىد ا قىىىقر د كىىىقر دب دكاىىىم وىىىر ومةتأىىىي ةلقاىىى ب ر ةللك لىىىقر ل ىىىمت قر وق  :Joint Auditمدددجرل السخاجةددد  السذدددتخك  

بب   ل لرللا ارلن واتللقخ إب ةت ةلمدا واتللقخ اض وكقخ  تل  ي   إ  ةس ا موم بة   للمةتت ةلقا ب ر  ،وكف م قر ار  ء وه م يلمقخ ةللمةج خ
تلى  دىل و أىا  بتى  يى   ة ى ا ةم دىرة ةللى رل  ىي ةللمةج ىخ ب ىلس  إجأ سوىخ ،ي ضلر التقا تل ومةتأي ةلقا ب ر ةلل  متقر  ىي يلمقىخ ةللمةج ىخ

( 3دب ب ىلس  ةر ق سوىخ تلى  دىل و أىا  ىي ةل ىمت ر تأقىم  ةلق ى ا   2003لاىكخ  88( ور ت رلن ةلأكىلا ةللمتى ا ستى  83 ي ةلأكلع ب   ل لمل ا   
  ى ل لىرللا بب  ،: بو قم إلىد اكفقىر وهى م ةللمةج ىخ وىر تأ ىل اىمت قر وق  ىأخ بومةج ىخ وكف ىم قر بواى  م قرDual Auditمجرل السخاجة  الثشضئي  

يى   إ ىى ةس ا موىىمور وكف ىىمقر وىىا يى م ضىىمبس  للجىىلا اكاىىقا بىىقر ةلطىم قر  قلىى  ي  مىىا بلهىى م يلمقىىخ ةللمةج ىخا ب ىىي و ىىم يطأىىا دىىرة ةللىى رل 
( وىىر تىى رلن ةل هىى ء ةللمتىى ا 3% وىىر سةس ةللىى لي بقلىىلا ب  ىى ل لملىى ا   25إل ةوقىى ل يمىىد ةل ىىمت ر ةل ىىي ا اطىىي واىى دلخ ةللىى   ةل ىى م بهىى  راىىأخ 

: بو قم إلىد اكفقىر Double Audit( و رل ةللمةج خ ةلل ابجخ 4ا  1998لاكخ  157بةلل    ب ل  رلن ست   1988لاكخ  144لق  أ ر ست  لم
خ وه م يلمقخ ةللمةج خ وماقر وكف م قر ور تأل ومةتأي  ا ب ر وكف مقر دب إال م رفا ومةتت ةلقا ب ر ل لمقخ ةللمةج خ لكفا يلقل ةللمةج 

 (.2022 ، يمي يطأا  ي و م  ي     تق م ةل متخ ب ي ا  إ  ةس ةل   سوم ةلل لقخبدل و  
 ت بمقىخ ةل  ى سوم ةلل لقىىخ لم ىمةت  ا كىي متىى س  وا مى  د ىق ب ةلل ىىمقخ ر  ىخل ةللاى المور بةللقممىىقر ةللى لققر بةلل مضىقر يمىىد ة ى ق  ب ب هىى  2

بإوك رقىىىخ ةر  ىىى ت ةلل ملوىىى ر ةقكاىىىم و)توىىىخ قفىىىمةا اماىىىق  يلمقىىىخ ةااىىى ق وا مىىى   ،بإاسةع با قىىىق  ةلل ملوىىى ر ةللف ىىىح يكهىىى  ب ل  ىىى سوم ةلل لقىىىخ
 (.2022 ،ةل مةسةر ةلات   ايخ ر  خل تمةسا ةلا  ال س بوكح ةلاو ل نم  يمي
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كل  ي   م امتق  درة ةلأقث يمد اسة خ وق اةر التقر ر م ةل   سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخا بب ل ى لي ياىمف 
ي     ةل   سوم ةلل لقخ ةللم مقخا بدرقمةلا   ن ت بمقخ ر  وج ةلأقث ير رط م درة ةلأقث اسة خ رفا ةل ضقخ  
بةلل غقىىىىمةر ةلأقاقىىىىخ  ،بضىىىىلةب) ةر أىىىى س و  لىىىىا بيقكىىىىخ ةل سة ىىىىخ ،لم  لىىىىق   ىىىى رلن و ىىىىمبطخ بقىىىى با ةلأقىىىىث

 بةلف م  ةل وكقخ لم سة خ. ،بدابةر ةلأقث ةللا ا وخ ،بةلل  يقا قةر ةل مخ

 رط  البحث  -6
 لى يا رلل ةلأقث يمىد  ،ب ي إط س ةلق با ةلللضليخ ،باق ق  ل قد ة أ ،ةلأقثةرط)ت ل ور و كمخ 

 ةلكقل ةل  لي:  

 بةللمابا. ،ةل  مو  ر ،ةلكممو ر ،التقر ر م ةل   سوم ةلل لقخ: ةللفهلم 6-1

 بةا   م ةلفما ةقب  لمأقث. ،اقمقل ةل )تخ بقر     ةل متخ بالتقر ر م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخ 6-2

بةاىىى   م ةلفىىىما ةلاىىى ري  ،اقمقىىىل ةل )تىىىخ بىىىقر سبققىىىخ ةل ىىىمتخ بالتقىىىر ر ىىىم ةل  ىىى سوم ةلل لقىىىخ ةلاىىىكلوخ 6-3
 لمأقث.

بةاى   م ةلفىما  ،اقمقل ةل )تخ بقر اسجخ ةلم ا ةللى لي لم ىمتخ بالتقىر ر ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخ 6-4
 ةلا لث لمأقث.

بةاى   م ةلفىما ةلمةبىا  ،بالتقر ر م ةل   سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخاقمقل ةل )تخ بقر ا    يلمق ر ةل متخ  6-5
 لمأقث.

بةاىىى   م ةلفىىىما ةلاىىى وا  ،اقمقىىىل ةل )تىىىخ بىىىقر يلىىىم ةل ىىىمتخ بالتقىىىر ر ىىىم ةل  ىىى سوم ةلل لقىىىخ ةلاىىىكلوخ 6-6
 لمأقث.

 ،اقمقىىىل ةل )تىىىخ بىىىقر اف قىىىل اطأقىىىا  لقىىى ر  لتلىىىخ ةل ىىىمت ر بالتقىىىر ر ىىىم ةل  ىىى سوم ةلل لقىىىخ ةلاىىىكلوخ 6-7
 بةا   م ةلفما ةلا اس لمأقث.

بةا   م ةلفما ةلا با  ،اقمقل ةل )تخ بقر     امتخ ةللمةج خ بالتقر ر م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخ 6-8
 لمأقث.

بةاى   م ةلفىما  ،اقمقل ةل )تخ بقر رىلم سدا ومةتىت ةلقاى ب ر بالتقىر ر ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخ 6-9
 ةلا ور لمأقث.
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 ،ل )تىىىخ بىىىقر ره يىىىخ ةلاىىىكخ ةلل لقىىىخ ل لقىىىل ةللمةج ىىىخ بالتقىىىر ر ىىىم ةل  ىىى سوم ةلل لقىىىخ ةلاىىىكلوخاقمقىىىل ة 6-10
 بةا   م ةلفما ةل   ا لمأقث.

بةاى   م ةلفىما  ،اقمقل ةل )تخ بىقر دا ى ب ومةتىت ةلقاى ب ر بالتقىر ر ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخ 6-11
 ةل  ام لمأقث.

 وكه قخ ةلأقث. 6-12

 بو  لار ةلأقث ةللا  أمقخ.     ،ةل ل ق ر ،ر  وج ةلأقث 6-13

 والسخدود ،التذخيةضت ،الشعخيضت ،تؽقيت نذخ التقضهيخ السضلي : السفهؽم 6-1
ي ىى  ر ىىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىىخ د ىى  ددىىى  ةلل ىىى اس ةلموقاىىقخ ل ىىىل قم و ملوىى ر وق  ىىىأقخ وفقىى   ل لمقىىىخ ةااىىى ق 

 ىمأقخا بو طمىت اقاىقر جىلا  يلمقىخ  ىكا ةل ىىمةس  ةل ىمةسةر ةللا مفىخ  ىلةت ت رىر امىلا ةلل ملوى ر إي  بقىخ دب
ال قم املا ةلل ملو ر ةللق  أقخ ب تخ ب ي ةللتر ةللك  ت تأل ةن اف   ت ساه   ي ةل ي قم يمىد يلمقىخ ةااى ق 
ةل ىىمةسةرا   مىىي ةلىىمف  وىىر تىىلن ةل لتقىىر ةللك  ىىت ب ىى ك لا يضىىلر و)توىىخ ةلل ملوىى ر ةللق  ىىأقخ إلا درىىأ لا 

بىى بن ةل لتقىىر ةللك  ىىتا بب ل ىى لي ي  أىىم ةل لتقىىر و قىى سةل    ىىل ل يىىؤ م يمىىد جىى ب   يلكىىر اق قىىا ةلل)توىىخ
بوقاىىىر ةلا ىىى وم ةلكليقىىىخ لمل ملوىىى ر ةللق  ىىىأقخ  ،ةلل ملوىىى ر ةللق  ىىىأقخ بو ىىى ء وىىىر و ىىى ةتقخ ةل ىىىمتخ
بب ل ىىى لي يىىىؤ م يمىىىد تفىىى ت   ىىىلم سدس ةللىىى   باا ىىىقم  ،ك  بمقىىىخ لمل  سرىىىخ بةل  بمقىىىخ لمفهىىى  بةل  بمقىىىخ لم ق ىىىا

 Ologun, 2025 & Pratiwi et al., 2025 & Wijayanto et al., 2024 & Hartwig) 1ةللىلةسا
et al., 2023 & Anto et al., 2023 & Uyob et al., 2022) بلا يلكىر ر ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ .

 ب را بدل وى  ي ىقم إلىد بجىلا ا ى بلا بىقر ةل ىيرم  ىي ر ىم ةلاكلوخ و  ل  ي   ةي ل اد  ور تأل ومةتت ةلقا
 (.Turel, 2010ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخ بايرم يلمقخ ةللمةج خ ةلا سجقخ  

(   ىى  اىى  ا موىىق ةل لتقىىر يمىىد إرىىأ ماىىل قم FASB, 1980بب  ىى ل للإطىى س ةللفىى دقلي لملق  ىىأخ ةلل لقىىخ  
(. Ebaid, 2022ةل ىي قم يمىد يلمقىخ ةااى ق ةل ىمةسةرم   ةلل ملوى ر ل ى ر ي ةل ىمةس تأىل دن اف ى  تى ساه   ىي
( يمىد إرهى  موفهىلم ي ىقم IASB, 2010 & IASB, 2018كلى  يم هى  و مىا و ى يقم ةللق  ىأخ ةل بلقىخ  

إلد ةللتر ةللا غمم  ىي ةلا  ى ع يىر ةلل ملوى ر ةللق  ىأقخ بإا   هى  للاى ا وقه  ابن دا اىيرقم تأىل دن 
ق ةل ىمةسما بب ل ىى لي ي لجىت يمىىد ةل ىىمت ر ةا ىمةم  ىىي إ ى ةس ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ اف ى  اي قمدىى  يمىد يلمقىىخ ةااىى 

                                                 
خل ةل ىىمت ر بواىى تل ه   ىىي  ىىلم سدس ةللىى   بر  ىى ،ي ىى  التقىىر ر ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ يىى و)ل د وىى ل  ىىي ةلقفىى ي يمىىد اىىف  قخ بر ةدىىخ ةل ىىمت ر 1

 ىمتخ ةلل ق   ب لألس  ر ةلل لقخا بلا ي  أم التقر ر م ةل   سوم ةلل لقخ و ما و ق س قاةت ةل ىمتخ  قاىت  بلركىأ ي كىا ةيضى ل وى   ة ى   ةا ةل
 (  Adriana, 2024لللةجهخ ةل يك وقكق ر ةلات   ايخ بةل كمقلقخ ةلا و    



 ...َحى جفسٍر يُطقً نًحددات جىقٍث َشر انحقارٌر   د عيدـمحمربيع فتوح ، د/ د عبد اللهـياسر محم، د/ مد إبراهيم عبده الفارـمحد/  
 

  
 

 
   

  155  

 

ب   ةر ه ت ةلاكخ ةلل لقخ بةي ل اد  ور تأل ومةتت ةلقا ب ر  قث دن ةل يرقم فقم ةللأمس  ىي يلمقىخ ةلك ىم 
 ، ي& ةل ىىىقم  2021 ،ي مىىىل وىىىر    لقىىىخ بددلقىىىخ ب  وىىى   ةلل ملوىىى ر ةل ىىىي ي ضىىىلكه  ةل  موىىىم ةللىىى لي  يطقىىىخ

2017.) 

كلىىى  يلكىىىر ا موىىىق التقىىىر ر ىىىم ةل  ىىى سوم ةلل لقىىىخ يمىىىد إرهىىى  م ىىىميخ ب ىىىهللخ إا  ىىىخ ةلل ملوىىى ر ةلل لقىىىخ 
للاىى ا وقه  تأىىل دن اف ىى  ددلق هىى  بو)تو هىى   ىىي ةااىى ق ةل ىىمةسةرا بو ق ىىا قلىىلا وىىر رىى)  ةلال ىى ةم ب لللةيقىى  

 (.20204 ،قلقخ لرل ابلخم  طما نةلم لقخ ةللق ا  ب ل  مو  ر بةل مةسةر بو طمأ ر ةل لةي  ةل كم

ب ىىي رفىىا ةل ىى اا اىى  ا موىىق التقىىر ر ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ يمىىد إرىىأ مد ىى  و ىى يقا اق يىى  وىى   و)توىىخ 
ةلل ملو ر ةللق  أقخا بو قم إلىد ا ى ي  ةلل ملوى ر ةلىلةسا   ىي ةل  ى سوم بةل ىلةو  ةلل لقىخ للاى ا وقه  تي ى س 

 ,Aprilia and Djuminah)ه   ىي ةل ىي قم يمىد يلقمىخ  ىكا ةل ىمةسم ل لمقخ ةاا ق ةل مةس تأل دن اف   تى سا
2024). 

بوىىر ةل ىى يم ب لىىرتم دن ر  ىىقخ التقىىر ر ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ ي ضىىلر ب ىى يرا دبلهلىى ا دىىل و ىى   ارىىمةس 
( ةلاىكلوخ دب ةلك ى   ىكلوخ دب ةلمبىا Interim Financial Reportingإ ى ةس ةل  ى سوم ةلل لقىخ ةل بسوىخ  

ةل ىىىهموخ  قىىىث تملىىى  اىىى  ر ىىىم ةل  ىىى سوم ةلل لقىىىخ يمىىىد وىىى ةس   ىىىمةر ءوكقىىىخ ت ىىىقم  تملىىى  ت رىىىر امىىىلا   ىىىكلوخ دب
ةلل ملوىى ر ا اىى  ب للل ىىلقخ بةل  مأىى ر ةل  ىىلةوقخ ةللىىؤ م  يمىىد در ىىطخ ةل ىىمتخ ولىى  يقىى  وىىر   وىى اه  ب   لق هىى  

لآرىىم  رملىى  اىى  ر ىىم بيمىىد ةل  رىىت ة ، ىىي يلمقىىخ ةااىى ق ةل ىىمةس يمىىد ةلىىمف  وىىر ا ىى يله   ىىي ةللتىىر ةللك  ىىت
ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ يمىىد وىى ةس   ىىمةر ءوكقىىخ طلومىىخ تملىى    ىى ر و)تو هىى  باي قمدىى   ىىي يلمقىىخ ةااىى ق ةل ىىمةسةر. 
ب  رقهل ا دل ةلف م  ةل وكقخ و  بقر ةر ه ت ةلاكخ ةلل لقىخ باى سو  التقىا ومةتىت ةلقاى ب ر يمىد ا موىم ةللمةج ىخ 

 (2019 ،&  مق  2024 ، طما ن 1ا موم ومةتت ةلقا ب ر ةلا سجقخ بدل و  ي مى بف م  ايرقم إ  ةس

بب ل ىىى لي يىىىما ةلأىىى  الن دن ةي لىىى ا واىىى ا وي ةلل ملوىىى ر ةللق  ىىىأقخ يمىىىد و ملوىىى ر ةل  ىىى سوم ةلل لقىىىخ 
كي  س ل  قق  داةت ةل متخ بةاا ق ةل مةسةر ةللا مفىخ ي لتى  ب ىكل ة   ىي يمىد التقىر ر ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ 

بلا بىىخ وق ىىمخ اف يىىل بىىقر التقىىر ةلار هىى ت وىىر إيىى ةا ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ وىىر تألىىل إاةس   ةلاىىكلوخ بةلىىرا ي  أىىم
 ةل متخ بالتقر إال م يلمقخ ةللمةج خ ةلا سجقخ ور تأل ومةتأي ةلقا ب ر.

                                                 
باىى سو  ةلار هىى ت وىىر  ،باىى سو  ةلار هىى ت وىىر يلمقىىخ إيىى ةا ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ ،ةر هىى ت ةلاىىكخ ةلل لقىىخا ضىىلر امىىلا ةلف ىىم  رلاىىخ اىىلةسو  بدىىيا اىى سو   1

با سو  اامق  ةل متخ ل   سومد  ةلل لقىخ لمألس ىخ تىي يى   ر ىمد   ،با سو  اامق  ومةتت ةلقا ب ر ل  مومك ،يلمقخ ةللمةج خ بالتقا ومةتت ةلقا ب ر
ل مت ر ير املا ةل لةسو  ب   اك ت ا سواي ره يىخ ةلاىكخ ةلل لقىخ بالتقىا ومةتىت ةلقاى ب ر ل  موىمك  اىلى يى   لملا ا وقرا بتك ق خ ل  م إ   ع ة

 (.  2022 ،ةلاي ل ا يمد ةلف م  ةللك ضقخ بقر درير ةل  سواقر  يمي
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بب ين ةلكمموى ر ةللفاىم  ل لتقىر إ ى ةس ةل  ى سوم ةلل لقىخا  هكى ع يى   رمموى ر قةر  ىمخ ب لتقىر ر ىم 
( رمموىخ 1ةل   سوم ةلل لقخ بةل ي افام ابة ا ةااةس   ي ةا مةم دب ةل يرقم  ي ر ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ بوكهى :  

س  بةللا دلقرا  ل   ل لكمموىخ ةللت لىخ : بدي رمموخ ا سس ةل مةم ةل  و  بقر ةااةAgency Theoryةللت لخ 
ي لم ةللا دللن  ةق قل( ب فلو  ةااةس   ةللتقل( ل لاقل و  لقه  بةل ق م باىمطخ ةااى ق ةل ىمةسةر بإر ى ء 
ب ىى  ةللهىى م رق بىىخ يىىكه  و  بىىل ةلق ىىل  يمىىد و  بىىل وىى لي بدىىل وىى  يك ىىي يكىىأ وىىر ةرف ىى   لملمرقىىخ يىىر 

 ىىي تىىلن  ىىملتق ر ةااةس  ف لأىى ل وىى  ارىىلن و  ليىىخ باىىملتق ر ةر ه ءوىىخ  ةااةس ا بوكلىىر جىىلدم رمموىىخ ةللت لىىخ
بتىى  يكىىلن قلىىلا  –اهىى ى  ىىي ةلل ىى م ةقب  ل ق قىىا و ىى لقه  ةل ا ىىقخ بىى لال وىىر ا مىىق   ىىمبةر ةللاىى دلقر
بدىىل وىى  ي أ ىىأ وىىر  –ديضىى ل  ىىي اىىكل ا كىىت ةللاىى طم بب ل ىى لي إضىى يخ  ىىما ة ىى ال سوخ يمىىد ةللاىى دلقر

ا 1اضىى سب  ىىي ةلل ىى لح بىىقر ةللتقىىل بةق ىىقل بوىى  يكىى ج يكىىأ وىىر يىى م ال  ىىل  ىىي ةلل ملوىى ر لىى   ةلطىىم قر
بو  أىىم ةل لتقىىر ةللك  ىىت ل  ىى ي  ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ يك ىىمةل  قلوىى ل  ىىي ةلقىى  وىىر يىى م ال  ىىل ةلل ملوىى ر بايىى  

بةلقى  وىر اسجىخ يى م ةل يكى  ةللققطىخ ب لمقىخ  ،لرمموخ ةللت لخ ور ر)  ا  وى  ةل )تىخ بىقر ةللتقىل بةق ىق
بج ىل يلمقىخ ةااى ق ةل ىمةسةر وىر تأىل ةق ىقل دكاىم ساى ةل بة ى ك س   بب ل ى لي ةلقى  وىر و ى كل  ،ةاا ق ةل ىمةس

 ,.Pratiwi et al&  2024 ،بءوىى ا  اىىف  قخ بجىىلا  ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ لم ىىمتخ  طماىى ن ،2بارىى لق  ةللت لىىخ

2025 & Alshammari, 2024 & Aprilia and Djuminah, 2024 & Bahrawe, 2024 & 
Savitri et al., 2019 & Ha et al., 2018 & Alshrife et al., 2016  رمموىخ ةااى س 2(ا ) 

:Signaling Theory  ب   ل لهرك ةلكمموخا ب ي  ل ي م ال  ل ةلل ملو ر يكىلن لى   إاةس  ةل ىمتخ  وم ىل
ت بةللضا ةلل لي لم متخ ب م ه  ةللا  أمقخ و  سرىخل بى لل)ع بةللاى دلقر ةلل ملوخ( و ملو ر دكام ير ةقاة

 واىىىىى  أل ةلل ملوىىىىىخ(ا ب ىىىىى  قك  ةااةس   ىىىىىي رليقىىىىىخ بتقفقىىىىىخ بالتقىىىىىر ر ىىىىىل ةلل ملوىىىىى ر وىىىىىر ةل ىىىىىمتخ ا ىىىىى ك 
واىى ا وقه ا   لل ملوىى ر ةل ىىي ا ىى وه  إاةس  ةل ىىمتخ ا  أىىم بلا بىىخ إاىى سةر امفىىت ةااةس   ىىي إي ىى له  لملىى)ع 

                                                 
 سجقىىخ لم ىىمتخ و  سرىىخل ب للاىى دلقر ولىى  ر ق ىىخ لارف ىى   ةللمرقىىخ يىىر ةااةس ا ا  أىىم ةااةس  دىىي ةلطىىمى ةقكاىىم إلل وىى ل ب ل لةرىىت ةل ةرمقىىخ بةلا 1

(ا بور وكملس رمموخ ةللت لخ  هك ع Aprilia and Djuminah, 2024يؤاا إلد إ  ةث ةر )   ي الةءن ةلل ملو ر بقر ةااةس  بةللا دلقر  
لو ر دتل ير ةل متخ و  سرىخل بى ااةس  ( ةلار ق س ةلامأي:  ل    لكمموخ ةللت لخ يل ملا ةللا دللن و م1اكمقر ور ي م ال  ل ةلل ملو ر بدل :  

( ةلاطم ةقر)تي:  ل    لكمموخ ةللت لخ ت  ا ار ةااةس  ابن يم  ةللا دلقر اجمةتةر 2  ،ول  ت  يؤ م يمد يلمقخ ةاا ق ةل مةسةر ةلا  ال سوخ
 (Pratiwi et al., 2025ور ايره  ةاضمةس ب قلخ ةل متخ بو  لح ةلل)ع  

اك   ار لق  ةللت لخ يىر ةل  ى سا  ىي ةلل ى لح بىقر ةق ىقل بةللتقىلا باىماأ) ب ىلس  د   ىقخ بلاى ل  يى م ال  ىل ةلل ملوى ر بىقر ةق ىقل  2
ةل رى لق  ةلك ا ىخ يىر تقى م ةااةس  ب ااى ق تىمةسةر ابن ةللاى ل  ةقواىل ولى  يىك   يكهى   أولهدػ:بةللتقلا باك ا  ار لق  ةللت لخ إلد  ) ىخ درىلةما 
: ار لق  ةلقلة   ةااةسوخ ةل ي ي رأ د  ةق قل ل قفق  ةللتقل لمق  ور ةلاىملتق ر وثضنيهػ ،ةاضمةس بل  لح ةلطمى ةق قل باض س   مبةاأ

لل  ب خ با  ه  رقل ةاا ق ةل مةسةر ةللاميا   لاه : ار لق  ةللمةج خ ةل ةرمقخ بةلا سجقخ  ،قلبا كقت ةلل  لح ةل ا قخ لملت ،ةلار ه ءوخ للإاةس 
 (.2024 ،& طما ن 2022 ،بدا  ب ومةتت ةلقا ب ر ةلا سجي  يمي ،بةلل لامخ  ي إر  ت دقكل ست بي اةرمي     بومةتأخ داةت ةااةس  
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لا دلقر بوؤامةر ير ةقاةت ةلل لي لم متخا بولكر دن اا ي  ةلل ملو ر ةل ي ي م  دى  ةللاى ا وقر  ىي بةل
ةل كأىؤ ب ااى سةر ةل قريموىخ بةلل ىك)ر ةل ىىي تى  اىؤ م يمىد داةت ةل ىمتخا  قىىث تى  ا ىلم إاةس  ةل ىمت ر ةل ىىي 

ت ةااى سةر ةلاىمأقخ فقىم ةل قى   يىر ا  ري ور دءو ر و لقخ ب يرقم ر م ا  سومد  ةلل لقخ ب ىكل و  لى  ارفى 
داةت ةل ىىمتخ لملاىى دلقر بدىىل وىى  ي وىى  وىىر يىى م ال  ىىل ةلل ملوىى را  ىىي  ىىقر دن إاةس  ةل ىىمت ر قةر ةللضىىا 
ةلل لي ةل ق  ت  القل إلد ةا مةم يل ةل  ي ر م ةل   سوم ةلل لقخ  ي ةللتر ةللك  ت اس    إا سةر إي  بقخ 

&  2024 ،سةر بدىىىىل وىىىى  يقىىىى  وىىىىر يىىىى م ال  ىىىىل ةلل ملوىىىى ر  طماىىىى نلماىىىىلم بجىىىىرب ةلل وىىىى  وىىىىر ةلا ىىىى ال 
Mayapada et al., 2024 & Wijayanto et al., 2024 & Thinh et al., 2022  رمموىخ 3(ا )

: افاىىىم دىىىرك ةلكمموىىىخ سفأىىىخ ةااةس   ىىىي ةلال ىىى ةم ب ىىىكل د ضىىىل لم  ىىىمو  ر Compliance Theoryةلال ىىى ةم 
ةم وكمىىىىىىلسور د   ىىىىىىقر بدلىىىىىى ا: ةللكمىىىىىىلس ةل فىىىىىى يمي  ةاجمةوىىىىىىي( ةلل لىىىىىىل  بهىىىىىى ا بااىىىىىى ا م رمموىىىىىىخ ةلال ىىىىىى  

Instrumental Perspective   بولضىىح دىىرة ةللكمىىلس ةلقىىلة   ةل ىىي  ىى  كقه  وىى يما ةل ىىمت ر إقة وىى  اىى
بوف ىىما دىىرة ةللكمىىلس دن ةلفىىما يكىىلن  ،إ ىى ةس ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ بلىى  ي فىىا وىىا ةل ىىلةرقر بةلمىىلةوح قةر ةل ىىمخ

ل ا قخ بةلا    بخ لم غقمةر بةلقىلة   بةل  لبى ر ةلل  م ىخ ب لاىملعا بةللكمىلس ةلل قى سا و  لي ل ب لل  لح ة
Normative Perspective   بوىىىىماأ) دىىىىرة ةللكمىىىىلس بير)تقىىىى ر ةااةس  بو  ىىىى سا وىىىىا اق قىىىىا و ىىىى لقه

 قث ا لم إاةس  ةل متخ ب   ي  ا  سومد  ةلل لقخ  ي ةللتر ةللك  ت ةللق ا واأ  ل ور تأ ل ةل ه ر  ،ةل ا قخ
ةللهكقىىىخ بةل كمقلقىىىخ قةر ةل ىىىمخ بهىىى ى ةلاو اىىى   للأىىى ام ةا  ىىى ع يىىىر ةلل ملوىىى ر ةلل لىىىل  بهىىى  ب ل بلىىىخ 

 Surachyati et al., 2019 ةلكمموىخ ةل ىمطقخ 4(ا  2024 ،& طماى ن )Contingency Theory :
ااىى ك  دىىرك ةلكمموىىخ إلىىد  مضىىقخ يىى م بجىىلا رمىى م وق  ىىأي بة ىى  وك  ىىت اةولىى ل ل لقىىا ةقرىىلةم وىىر ةل ىىمت ر 

برىلم  ،بإرل  ي لت  قللا يمىد ر ى وم ب ىمبى تىل اىمتخ يمىد  ى   واىل   ى  ةل ىمتخ  بسبققىخ ةل ىمتخ
ب ر ةلل لقىىىخ ةل ىىىي الةجىىىأ باسجىىىخ يىىى م ةل يكىىى  ةلل  مىىىا بىىى ل  امةر بةل ىىى ل  ،باسجىىىخ ا  ىىى  يلمق اهىىى  ،ةل ىىىك يخ
بب ل ى لي يلكىىر ة ى ا ةم دىىرك ةلكمموىخ  ىىي افاىىقم  ،بةلمىىمبى ةلا سجقىخ ةللققطىىخ بأقتىخ يلىىل ةل ىىمتخ ،ةل ىمتخ

بةل لةوىىل ةللماأطىىخ بطأق ىىخ يلمقىىخ ةللمةج ىىخ  ،اىىي قم ب ىىم ةل لةوىىل ةللماأطىىخ ب لا ىى وم ةل  ىىغقمقخ ب ل ىىمتخ
 (.2024 ،لم مت ر  طما ن ةلا سجقخ بقللا يمد التقر ر م ةل   سوم ةلل لقخ

بوق ل التقر ر ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ قدلقىخ ب لغىخ وىر تأىل ةل هى ر ةللهكقىخ بةل كمقلقىخ قةر ةل ىمخ رمىمة 
بد ق ب ةلل مقخ ب فخ ر  خ ب لم سدس ةلل   لم بلخ  ،لمل ةي  ةل ي يلكر دن ا لا يمد تل ور ةل متخ

ةلل لقىىخا   مىىي واىى ل  ةل ىىمتخ تىى  ياىى ي  ةل لتقىىر  ب ىىفخ ي وىىخ وىىر جىىمةت ةل لتقىىر ةللك  ىىت لك ىىم ةل  ىى سوم
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باق قىىا يلةوىى  فقىىم طأق قىىخ  ،لم ىىمتخ باىىف  ق ه  1ةللك  ىىت  ىىي اقاىىقر ةللق ىىلا ةلل ملوىى اي لم  ىى سوم ةلل لقىىخ
 Liao et al., 2024 & Rahmawati, 2018 & Clatworthy)امةكلقخ ديمد بب ل  لي اقاقر داةوه  ةلل لي 

and Peel, 2016) بب ل ى لي ةل ىي قم ةاي ى بي يمىد  ،بةل ي قم ةاي  بي يمىد ا قىق  د ى  س ةق ىه  لم ىمتخا
(ا باقاىقر ةل  ىكق  ةلاو لى ري Suadiye, 2019 & Ezat and El-Masry, 2008تقلىخ ةل ىمتخ  

 بءوىى ا  ةل ىى س  يمىىد جىىرب ةلل وىى  وىىر ،بءوىى ا  ةلا ىىخ  ىىي ا  سومدىى  بتلةولهىى  ةلل لقىىخ ،باقاىىقر  ىىل  ه  ،لم ىىمتخ
(ا بةلق  ور ت س  ةلل يمور Mayapada et al., 2024 & Putra and Olimsar, 2022ةلا  ال سةر  

 Songبا مقىىل ارىى لق  ةل للوىىل ةلاى سجي   ،يمىد ةل قىى م بلل س ىى ر إاةس  ةقسبى ع بإ ىى ت  ة ىى ا ةم ةق ىل 
and Zhou, 2021 & Zandi and Abdullah, 2019.) 

ةلل مقخا     يا ي  ةل لتقر ةللك  ت  ىي  ل يىخ و ى لقه  بةلقى  دو  يمد وا ل  ةقطمةى د ق ب 
ولىىى  ياىىى ي  يمىىىد ا مقىىىل واىىى بى ةللاىىى المور ب ىىىين  ،2وىىر يىىى م ال  ىىىل ةلل ملوىىى ر بىىىقر ةااةس  بةللاىىى المور

(ا بءوى ا  Pratiwi et al., 2025 & Clatworthy and Peel, 2016ةل )يىت ب لل ملوى ر بإرف وهى   
(ا با مقىىىل اسجىىىخ يىىى م ةل يكىىى  ب ىىىين ةل ىىى    ر Suadiye, 2019 تقا ب لةوىىى  ةق ىىىه   ةل ىىى س  يمىىىد ةل كأىىىؤ ةلىىى
(  2022 ،(ا باقاقر وا ل  ت بمقخ ةل   سوم ةلل لقخ لم مةت   يميAlshammari, 2024ةلك  يخ ةللا  أمقخ  

خ  ىي بوا ي   ةقطىمةى د ىق ب ةلل ىمقخ  ىي ا ى يل وقى  مه  ةلا ى ال سو ،باقاقر يلمقخ ةاا ق ةل مةسةر
 (.Thinh et al., 2022 & Ebaid, 2022ةللتر ةللك  ت  

دو  يمد وا ل   لم ةقبسةم ةلل لقخا     يا ي  ةل لتقىر ةللك  ىت  ىي ةلقى  وىر ةل اىموأ ر بةل ى و  ر 
 Abdillah et al., 2019 & Alshrife et)بةل ى ةب  ةلى ةرمي وىر تألىل ةااةس   ىي  ىلم ةقبسةم ةلل لقىخ 

al., 2016 & Khasharmeh and Aljifri, 2010 & Aktas and Kargin, 2011)  ا بةل  قق  ةلامق
 ,Aktas and Kargin)باا قم ةلللةسا بكف ت  ب ي ةللتر ةللك  ت  ،للبسةم ةلل لقخ  ي ةلالم ةلل لي

بإس ىىىى ت د ىىىى س ل ق قىىىىا ةل كلقىىىىخ  ،برلىىىىل اىىىى    ر ةل للوىىىىل ،ا باىىىىل قم د ىىىى س لا ىىىى  مةس  ىىىىلم ةللىىىى  (2011
 (.Mayapada et al., 2024 & Thinh et al., 2022ةلات   ايخ لم بلخ  

                                                 
  واى دلخ ةل  موىم ةللى لي  ىي ر ىل و ملوى ر وفقى   إلىد  ىلم سدس ةللى  ا بام ىت اسجىخ يى م ي    ب للق ل  ةلل ملو اي لم   سوم ةلل لقخ بلى  1

دا ةل يكىىى  ابسةل د وىىى ل  ىىىي اق يىىى  ددلقىىىخ ةللق ىىىلا ةلل ملوىىى اي لم  ىىى سوم ةلل لقىىىخا  رملىىى  ءةار اسجىىىخ يىىى م ةل يكىىى  تملىىى  ءةار ة  ل لقىىىخ دن ااىىىأت 
ل لقخا بو قم ةسافى م واى ل  سا   ىل ةلاىلم ا ى ك ةاي)رى ر يىر ةقسبى ع ةللف ىح يكهى  ة     ر وق  أقخ ج ي   ا  ي)ل  ي د   س ةقبسةم ةل

 (.Rahmawati, 2018 ي ةل   سوم ةلل لقخ إلد ةساف م ةللق ل  ةلل ملو اي ل ملا ةل   سوم  
ةلا  ال سوخ  بضل ن ال قم رم م  يا ي  ةل لتقر ةللك  ت  ي ةلق  ور ي م ال  ل ةلل ملو ر با)ث طمم بديا ا مقل وا طم ةاا ق ةل مةسةر 2

 Liaoخ  و ملو ر وق  أقخ بست بخ اةرمقخ    لقخ  بإءةلخ ةلممبى ةللك رقخ بةل و رقخ ةل ي الكر إاةس  ةل مت ر ور ةل )يت ب لل ملو ر ةللق  أق
et al., 2024.) 
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ببكىىى تةل يمىىىد وىىى   ىىىأاا يلكىىىر دن ااىىى ك ج دن يىىى م ةلاك ىىىمةث بك ىىىم ةل ىىىمتخ ل   سومدىىى  ةلل لقىىىخ  ىىىي ةللتىىىر 
بءوى ا  اسجىخ يى م ال  ىل  ،ةللك  ت تى  يمقىا بهى  ةل  يى  وىر ةقضىمةس بوكهى  ةرافى ا جىلا  ةل  ى سوم ةلل لقىخ

بب ل ىىى لي ةرافىىى ا   ىىىخ ةللاىىى المور با  هىىى  رقىىىل ةلأقىىىث يىىىر و ىىى اس ب يمىىىخ  ،ةلل ملوىىى ر بيىىى م و)ول هىىى 
لمل ملوىى ر بوىى  ي ىى  أأ وىىر ةسافىى م اسجىىخ يىى م ةل يكىى  ةللققطىىخ ب لقمىىخ  ىىكا ةل ىىمةس بةل ىىيرم  ىىي ةاا قدىى  

با ىىم ا ةل ىىمتخ ل  لبىى ر بفمةوىى ر و لقىىخ  ،ل للوىىلبةسافىى م ارمفىىخ ة ،بءوىى ا  ةلل ىى كل ةلل  م ىىخ باىىلت ةلار قىى س
بةل ىىي قم ةلاىىمأي يمىىد ةل  ىىكق   ،بةل ىىي قم ةلاىىمأي يمىىي تقلىىخ ةق ىىه  بيلةوىى د  ،اف ىى د  لمل وىى  وىىر  ىىل  ه 

بدل و  يؤاا  ي ةلكه يخ إلىد سابا   ىل  ىلتقخ  ىمأقخ بةل ىي قم ةلاىمأي يمىد بقتىخ ةقيلى    ،ةلاو ل ري لم متخ
 Almarzouq  et al., 2025 & Alexeyeva, 2024 & Tanujaya)   ةلالتي  ب لت الءوا سدس ةلل

and Elliany, 2024 & Mayapada et al., 2024 &Aprilia and Djuminah, 2024 & 
Adriana, 2024 & Liao et al., 2024 &  Anto et al., 2023 & Singh et al., 2022 & 
Lukason and Camacho-Miñano, 2019 & Zandi and Abdullah, 2019 & Clatworthy 

and Peel, 2016) . 

ابسةل د وى ل  ىي ةلا ى ف ا  وىر و ةيى  ةل لتقىر  1بت  ام ت اركلللجق  ةلل ملو ر با كق ر ةلرت ت ةلا ىطك يي
با مقىل  ،ةللك  ت لك م ةل   سوم ةلل لقخ  ور ر)  س ا تف ت  ةر  ف ةل   سوم ةلل لقخ بتفى ت  يلمقى ر ةللمةج ىخ

باقاىقر التقىر ةلا  ى ع  ،ةل وكقىخ بىقر اى سواي ةر هى ت ةلاىكخ ةلل لقىخ بالتقىا ومةتىت ةلقاى ب ر ل  موىمك ةلف ل 
يىر ةل  ىى سوم ةلل لقىخا  قىىث دن ةلا ىى ا ةم ةللكاى  ل ركلللجقىى  ةلل ملوى ر ياىى ي  يمىىد  ىميخ إر ىى ء باأاىىق) 

بااىىىىهقل  ،  ةلمت بىىىىخ ةل ةرمقىىىىخبءوىىىى ا  تفىىىى ت  ب   لقىىىىخ اطأقىىىىا إجىىىىمةتةر برمىىىى ،2يلمقىىىخ إيىىىى ةا ةل  ىىىى سوم ةلل لقىىىىخ
باافىق    ىى   ،با مقىل رطىى م ةلار أى سةر ةلللضىىليقخ بطأق  هى  بالتق هىى  ،ةاجىمةتةر ةل قمقمقىخ قةر ةل ىىمخ

 ,Johnston and Zhang)بإوك رقىخ إجىمةتةر ةلار أى سةر ةلللضىليقخ تأىل ةر هى ت ةلاىكخ ةلل لقىخ  ،ةل قكىخ
2018 & Liao et al., 2024). 

                                                 
 ،ةل كمقلقىىخ برلىى قف ةقيلىى  ا  هىىي ااىى ي  يمىىد إاةس  ةلل م ىىخا كقىى ر ةلىىرت ت ةلا ىىطك يي لهىى  اىىي مةر تأقىىم  يمىىد ةقر ىىطخ ةل   سوىىخ بةااةس   1

با مقىل ةل رى لق  باقاىقر ةل ى سةر ةل ك  اىىقخ  ،باقاىقر تفىى ت  إاةس  ةللىلةسا ةلأ ىموخ بتى سةر ةل كأىؤ بةل قمقىىل ،باقاىقر ةقاةت بةل لمقى ر ةل كمقلقىخ
 ، ضى)ل يىر إ ى ةث اغققىمةر جرسوىخ  ىي ديلى   ةللمةج ىخ ،ر ةلالر مبرقىخبةلق  وىر ةل ه يى ة ،باقاقر ةلرف ت  ةل  غقمقخ لا) ل ةل لسو  ،لم متخ

 ،بايىى  ةللهىى م ةلل  ىى   ،باقاىىقر يلمقىىخ ا لقىىا ةقالىىخ بةاجىىمةتةر ةل قمقمقىىخ بةلار أىى سةر ةلللضىىليقخ ،بإيىى ا  دقكمىىخ ةل لمقىى ر ةلفكقىىخ لملمةج ىىخ
 (.Liao et al., 2024ك  ت  بو  ستخ ةلللةسا ةلل ملو اقخ وا ديض ت  موا ةللمةج خ  ي ةللتر ةلل

باافىىىق  ةللتىىىر  ،ااىىى ي   لقىىى ر اركلللجقىىى  ةلل ملوىىى ر يمىىىد ااىىى ور تىىى  د وىىىل وىىىر ةلأق رىىى ر ولىىى  ياىىىهل وىىىر ا لقىىىا ةل  ىىى سوم اةرىىىل ةقتاىىى م 2
ج وىي يمىد  ىميخ بب ل  لي اافق  ةللتر ةللاى غمم ل ى بس ا موىم ةللمةج ىخ بةلىرا ي  لى  ب ىكل  ،ةللا غمم  ي إي ةا ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخ

 (.Johnston and Zhang, 2018بور    ر م املا ةل   سوم ةلل لقخ  ي ةللتر ةللك  ت   ،إي ةا ةل متخ ل   سومد  ةلل لقخ
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ةاي  بقخ بةلاىمأقخ ل لتقىر ر ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ ا ىلم دقتى ر ةلمت بىخ يمىد  ىلم سدس ةللى   برممةل للآ  س 
بةللؤ اىى ر ةلل لقىىخ  ىىلةت يمىىد ةللاىى ل  ةلىى بلي دب ةلاتمقلىىي دب ةللقمىىي ب  ىى ةس لىىلةوح با ىىمو  ر وكملىىخ 

للايى ر ةلل قى   (ا   مىي ةللاى ل  ةلى بليا ب ىي ةلAbdillah et al., 2019ل لتقىر ر ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ  
1( وىر تى رلن 404ةقوموكقىخ اق يى ةل اىكم ةللى ا   

 Sarbanes Oxley Act  SOX, 2002  يمىد ضىمبس )
تق م ةل مت ر ب ا مةم  ي ر م ةل   سوم ةلل لقخ لملاى ا وقر لمقفى ي يمىد جىلا  ةلل ملوى ر ةللق  ىأقخا تلى  

(  ىي SECبةقبسةم ةلل لقىخ ةقوموكقىخ  ( وىر رفىا ةل ى رلن يمىد افىلو  ل كىخ ةلألس ىخ 409لى ا   اك  ةل
( ةل لةيىىى  SECإلىىى ةم ةل ىىىمت ر باىىىميخ ةلا  ىىى ع يىىىر ا  سومدىىى  بتلةولهىىى  ةلل لقىىىخا بال اىىىق ل وىىىا قلىىىلا يىىى لر  

ةل كمقلقخ ةلا  خ ب لتقر ر م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخ ور ر)  ا  يل لمق  ةقت ىد ل ى ا ةقيى م ةل ىي يى   
يلوى ل ب ى  ره يىخ  60يلوى ل  ى  إلىد  75يلو ل إلىد  90ب   ةر ه ت ةلاكخ ةلل لقخ ور  ر)له  ر م ةل   سوم ةلل لقخ

 ،& يمىد 2024 ،& طماى ن 2017 ، ةل ىقم ي 2005  ىد  2002ةلاكخ ةلل لقىخ بقلىلا رى)  ةلف ىم  وىر 
(. باا مىى  امىلا ةللىى   وىر ابلىىخ قرىم ا   مىىي  ىىأقل Rahmawati, 2018&  2021 ،& يطقىخ 2022

يلوىى ل  ىىي ة ىى مةلق   90ليىى  ةلكهىى وي ل  ىى ي  ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخ ب ىى  ره يىىخ ةلاىىكخ ةلل لقىىخ ةللاىى   يكىىلن ةلل
يلوى ل  ىي ةلللمرىخ ةل مبقىخ ةلاى لايخ بابلىخ ةقسان  90ب ،يلو ل  ي ةل ىقر 120ب ،بإر برقاق  بو لق و  ب ق ك م

 & 2021Rahmawati, 2018 & Alshammari, 2024 & Savitri et al., 2019  ، يطقىخ
Song and Zhou, 2021 & Ha et al., 2018 & Wijayanto et al., 2024 & Amelia et 

al., 2025  (ب ي امتق  ي  قر يمىد ةل ىمت ر ةلل قى   ب لألس ىخ بك ىم ا  سومدى  ةلل لقىخ ةللاى  مخ رى .)10 
  ةل لةو  ةلل لقخ ةلل ل ىخ د ألي ل ب   ره يخ ةلاكخ ةلل لقخ  ي    14د  بقا ب   ره يخ ةلاكخ ةلل لقخ دب ر)  

 Turel, 2010 & Aktas and Kargin, 2011.) 

( لاىكخ 159( وىر تى رلن ةل ىمت ر ستى   64ببى لكمم إلىد ةللضىا ةللهكىي  ىي و ىما  ل  ى ل لملى ا  ستى   
( وىر ةل)وقىخ ةل كفقريىخ ل ى رلن  ىلم 89ا بترللا ةلل ا  ستى   1998( لاكخ 3بةلل    ب ل  رلن ست    1981
ام ىى م إاةس  ةل ىىمت ر ةلل قىى   ب لألس ىىخ ةلل ىىموخ بك ىىم ا  سومدىى  ةلل لقىىخ  1992( لاىىكخ 95   ستىى   سدس ةللىى

يلوى ل وىر ةر هى ت ةلاىكخ ةلل لقىخا بتىرللا ر ىم  90ةلاكلوخ ةلل  ل   ور تأ ل ومةتت ةلقا ب ر ةلاى سجي رى)  

                                                 
( ر ق ىىىخ لملا لفىىى ر ةللق  ىىىأقخ بةلفضىىى وح ةلل لقىىىخ ةل ىىىي اىىىه اه  ةل  يىىى  وىىىر ةل ىىىمت ر 2002دىىىل تىىى رلن د ىىى سك ةلرىىىلر مس ةقوموكىىىي يىىى م   1

بوكم ةل  رلن يمد ا ىكقل دقتىخ و كقىخ ب لمت بىخ يمىد داةت ومةتأىي  اى ب ر ةل ىمت ر ةلل سجىخ ب لألس ىخ ةقوموكقىخا  ضى)ل يىر إلى ةم ةقوموكقخا 
بإ  ةس ا موم لممت بخ ةل ةرمقخ ضلر ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخ لم مت ر ا م  قأ ةااةس  بلاتللق ه   ،املا ةل مت ر ب  كقل ل كخ لملمةج خ ةل ةرمقخ

با غقمأ بكف ت  ب   لقخا تل  يكم ةل  رلن يمد ضمبس  تق م ومةتأي ةلقا ب ر ب   ي  ا موم  قم لم يكق ةر  ،ا لق  دقكل ةلمت بخ ةل ةرمقخ ير
 ،ةااةس  ي ضىىىلر سدا ومةتىىىت ةلقاىىى ب ر ا ىىى ك وىىى  ا ضىىىلكأ ةل يكقىىى ةر ةلل  وىىىخ وىىىر تأ ىىىل ةااةس   ىىىل     لقىىىخ دقكىىىل ةلمت بىىىخ ةل ةرمقىىىخ  ةل ىىىقم ي

2017.) 
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( 65ةل ىلةو . تلى  ر ىر ةللى ا  ستى   يلوى ل وىر ةر هى ت ةلف ىم  ةلل لقىخ ل مىلا  45ا  سومد  ةلل لقخ ةللم مقخ رى)  
وكىىمس وىىر قةر ةل ىى رلن يمىىد دن ي  تىىت بغمةوىىخ تىى سد  دلفىى  جكقىىأ يمىىد تىىل يىىلم وىىر ديىى م ةل ىىيرقم  ىىي ااىىمق  
ةل ىىلةو  ةلل لقىىخ ب  ىى ل ل لةيىى  ةا  ىى ع ةللماأطىىخ بهىى  بةلل  م ىىخ ب لةيىى  تقىى  باىىطت ةقبسةم ةلل لقىىخ ةللك ىىلا 

ةل ىى رلنا بو ىلء لىىموقا و مىا إاةس  ةلهقتىخ دب وىىر يفلضىأ دن ي ىىما  ( وىر قةر16يمقهى   ىي ةللىى ا  ستى   
بو ماىت  ،ةل   لح ير درك ةل مولىخ  ىي ديىخ   لىخ ت رىر يمقهى  ةلى يل  و  بىل داةت ر ى  ةلغمةوىخ ةللاى ق خ

&  2021 ،& يطقىىخ 2018 ،& يأىى ك 2024 ،يمىىد ةل  ىى لح باكفقىىرك ةر ضىى ت ةلىى يل  ةل ضىى وقخ  طماىى ن
 (. 2017 ،ةل قم ي  & 2022 ،يمي

( وىىىر تلةيىىى  تقىىى  باىىىطت ةقبسةم ةلل لقىىىخ ب لألس ىىىخ 47( ب 46بوىىىر ر  قىىىخ درىىىم   ل  ىىى ل لملىىى ا  ستىىى   
  رىىأ ي ىىت يمىىد إاةس  ةل ىىمت ر ولة ىى   ةلهقتىىخ  30/8/2023( ب ىى سو  177ةلل ىىموخ ةل ىى اس  بىى ل مةس ستىى   

راىىىاخ وىىىر ةل ىىىلةو  ةلل لقىىىخ ةلاىىىكلوخ ةللاىىى  مخ  (1ةل  وىىىخ لممت بىىىخ ةلل لقىىىخ ببلس ىىىخ ةقبسةم ةلل لقىىىخ بلىىى  يمىىىي:  
بةلل ل خ بةل  اس  ور و ما إاةس  ةل متخ وم   ل بأ ا موم و ما ةااةس   با موم ومةتت ةلقا ب ر يمد دن 
يكلن قللا تأل ب ةيخ جماخ ةل  ةب  ةل  لقخ لم  سو  ةللى بن ب  موىم ومةتىت ةلقاى ب ر بوى   إيى ةا ةل ىلةو  ةلل لقىخ 

ل اد  ور تألل ةل ل قخ ةل  وخ لم متخ ر)  و   لا ا   بء  ) ىخ ةاىهم وىر اى سو  ةر هى ت ةلاىكخ ةلاكلوخ بةي 
( راىاخ وىر ةل ىلةو  ةلل لقىخ ةلمبىا  ىكلوخ ةل ى اس  وىر و مىا إاةس  2ةلل لقخ وم   ل به  ا موم و مىا ةااةس ا  

ةل ى ةب  ةل  لقىخ لم ى سو  ةللى بن ةل متخ وم ا به  ا موم ةلفقم ةللق با يمد دن يكلن قللا تأل ب ةيخ جماىخ 
يلو ل يمىد ةقكاىم وىر اى سو  ةر هى ت  45ب  موم ومةتت ةلقا ب ر بو   إي ةا ةل لةو  ةلل لقخ ةلمبا  كلوخ ر)  

يلىى ل يمىىد ةقكاىىم وىىر اىى سو  ةلف ىىم  ةللىىرتلس  لم ىىلةو  ةلل لقىىخ  60ةلف ىىم  ةلل لقىىخ لم ىىلةو  ةلل لقىىخ ةللاىى  مخ برىى)  
 (.2022 ،& يمي 2017 ،& ةل قم ي 2024 ،ةلل ل خ  طما ن

بايكقىىى ةل وىىىر ةلهقتىىىخ ةل  وىىىخ لممت بىىىخ ةلل لقىىىخ يمىىىد ددلقىىىخ ةل لتقىىىر ةللك  ىىىت لك ىىىم ةل  ىىى سوم ةلل لقىىىخا   ىىى  
( ب ىىىىى سو  177ةاىىىىى مطر تلةيىىىىى  تقىىىىى  باىىىىىطت ةقبسةم ةلل لقىىىىىخ ب لألس ىىىىىخ ةلل ىىىىىموخ ةل ىىىىى اس  بىىىىى ل مةس ستىىىىى   

دن ام ىى م  1992( لاىىكخ 95بةل ىى رلن ستىى    1981( لاىكخ 159ببلمةيى   د كىى م ةل ىى رلن ستىى    30/8/2023
بر ىىم ت وىىل لم ىىلةو   ،جلقىا ةل ىىمت ر ةلل سجىىخ ب لألس ىىخ ةلل ىىموخ بك ىىم وماىم بةى ل  موىىم و مىىا ةااةس 

با موم ومةتت ةلقا ب ر ا و)ل و) م ر ةلهقتخ يمقه  إن بجى ر  ،ةلل لقخ ةلاكلوخ بةايض   ر ةلل للخ له 
 21بولتىا ةل ىمتخ ةالر مبرىىي بقلىلا تأىل وليى  ةر  ى ا ةل ل قىخ ةل  وىخ بىىى  ،خ ةلل ىموخيمىد ا اى ر ةلألس ى

بو ىت دن ي ىلل دىرة  ،يلو ل يمد ةقتلا يمد دن يأ ىي ةلك ىم ت ولى ل   ىد ر ىم ةل ىلةو  ةلل لقىخ ةلاىكلوخ ةل  لقىخ
و ل خا تل  ام  م ةل مت ر ةلك م يمد ةل لةو  ةلل لقخ ةللا  مخ بةلل ل خ لم مت ر ةللم وخ ب   ي  تلةو  و لقخ 

بك م ةل لةو  ةلل لقخ ةلاكلوخ بةايض   ر ةلل للخ له  با موم ومةتت ةلقا ب ر  ي إ    ةل ق  ةلل ىموخ 
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ىىىل ةلهقتىىىخ لهىىىرة ةلغىىىما  ةلقلوقىىىخ بة ىىى خ ةلار  ىىى س بةل ىىى اس  ب لمغىىىخ ةل مبقىىىخ بقلىىىلا ب  ىىى ل لمكلىىىلقف ةلل ىىى  وىىىر تأ 
 (.2018 ،& يأ ك 2024 ، طما ن

مىىد وىى   ىىأاا يىىم  ةلأىى  الن دن ةلف ىىم  ةل وكقىىخ ةل)ءوىىخ لك ىىم ةل ىىمت ر ل   سومدىى  ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخ ببكىى تةل ي
يلو ل. وا إوك رقخ تق م ب   ةل ب  ب  مقم امىلا ةلف ىم   120يلو ل إلي  30بلا م  اب  ةل  م ا مةبع و  بقر 

دىىل وىى  ي ىىقم إلىىد ةلاد لىى م ةل وكقىىخ وىىر  ىىقر قرىىم بلىى  ي فىىا وىىا ةللاىى   ةر بةل غقىىمةر  ىىي بقتىىخ ةل لىىلا ب 
ب لتقىىر ر ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ للىى  ي ضىىلكأ وىىر   ىى س إي  بقىىخ يلكىىر اق ق هىى   ىىي  ىى   ر ىىم امىىلا ةل  ىى سوم  ىىي 

 ةل لتقر ةللك  ت. 

با ىىي م يلمقىىخ إيىى ةا بر ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ  ىىي ةللتىىر ةللك  ىىت ب ىى   يلةوىىل وكهىى  ةلل  مىىا با ىى وم 
ب   لقىىخ  ،بيلىىم ةل ىمتخ ،برىىلم ةل ىك يخ ،بسبققىخ ةل ىمتخ ،ةلم ىا ةللىى ليباسجىىخ  ،ةل ىمتخ  واىل   ىى  ةل ىمتخ

 Lukason and)باسجىىىخ ا  ىىى  يلمقىىى ر ةل ىىىمتخ(  ،بدقكىىىل ةللمرقىىىخ ،اطأقىىىا  لقىىى ر  لتلىىىخ ةل ىىىمت ر
Camacho-Miñano, 2019 & Aktas and Kargin, 2011 & Aprilia and Djuminah, 

2024 & Alshammari, 2024)،  بوكه  ةلل  ما با  وم ومةتت ةلقا ب ر  وال     امتخ ةللمةج خ
باسجخ ةل ا م ةل ك يي للمةتىت  ،بدا  ب ومةتت ةلقا ب ر ،برلم سةا ومةتت ةلقا ب ر ،بجلا  يلمق اأ
 Suadiye, 2019 & Ebaid, 2022 & Yaacob)بره يىخ ةلاىكخ ةلل لقىخ ل لقىل ةللمةج ىخ(  ،ةلقاى ب ر

and Mohamed, 2021 & Bahrawe, 2024) ،  بوكهى  ةلل  مىا بمىمبى بقتىخ ةل لىل  واىل  ى بس
 Mayapada et al., 2024 & Song and)باى   ةللك  اىخ(  ،تىلةرقر بلىلةوح بو ى يقم وق  ىأقخ ج يى  

Zhou, 2021 & Yaacob and Mohamed, 2021) ب قلى  يمىي  ىق   اكى ب  اىي قم امىلا ةلل غقىمةر .
 ةلاكلوخ لم مت ر.يمد التقر ر م ةل   سوم ةلل لقخ 

واشددتقض   ،تحليدل الةققدد   دديؼ حجددػ الذددخك  وتؽقيددت نذددخ التقددضهيخ السضليدد  الدددشؽي  6-2
 الفخض الأول للبحث

تىىى  يىىىؤ م اىىىي قمةل تأقىىىمةل يمىىىد التقىىىر ر ىىىم ةل  ىىى سوم ةلل لقىىىخ ةلاىىىكلوخ لم ىىىمت را   ىىى  القىىىل  1  ىىى  ةل ىىىمتخ
ةل ىىمت ر تأقىىم  ةلق ىى  إلىىد ةا  ىى ع يىىر ةلل ملوىى ر ةلل لقىىخ ةلا  ىىخ ب ل ىىمتخ  ىىي بتىىر د ىىمم بقلىىلا ل ىى   

كهى  ( ةو )ع ةل مت ر تأقم  ةلق ى  للىلةسا بإوك رقى ر و ايىخ بتىلةاس ب ىموخ باركلل1د أ با بدي:   لجقىخ الك 

                                                 
كهى      ةل متخ دي إ    ةلا  وم ةل  ىغقمقخ ةلللقى   لم ىمتخا بةل ىي ا أىم يىر تى سةاه  بإوك رق اهى  ةلل ايىخ بةلأ ىموخ بةل ركلللجقىخ ةل ىي الك 1

لةو  باطأقا      لهقكل ست بي اةرمىي ياى د   ىي ةلل ى م ةقب   ىي ةلقى  وىر   ى  ةل قموفى ر ةل لدموىخ بى ل  ،ور ة  ا ةم رم  و ملو ر و طلس 
 (.2022 ،ةلل لقخ  يمي
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 1وىىىر ارىىىلور  موىىىا و ا ىىىم  ىىىي ةل لةرىىىت ةللق  ىىىأقخ بةلل لقىىىخ  بةلا ىىى ال س  ىىىي ةلأىىىمةوج ةلل لقىىىخ ةلل طىىىلس 

بةل  كقىى ر بةلأكقىىخ ةل ق قىىخ ةل ركلللجقىىخ قةر ةل ىىمخ ب أاىىق) يلمقىىخ إيىى ةا ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ بةا  ىى ع يكهىى   ىىي 
 لتلىخ ةل ىمت ر بةو )كهى  قرملىخ ست بىخ اةرمقىخ  ( اف قل ةل مت ر تأقىم  ةلق ى  لآلقى ر2ةللتر ةللك  تا  

ر ةللمةج قر ةل ةرمققر ور ومةج خ ي ا تأقم ور ةلل  و)ر  ي بتر ت قم راىأق ل  باطأقىا رمى م      لخ الك 
ةللمةج ىخ ةللاىى لم   بءوى ا  ةي لىى ا ومةتأىي ةلقاىى ب ر يمىد دىىرة ةقرملىخ ب ىىكل تأقىم بوىى  ي أ ىأ وىىر اافىىق  

( و  ب ىىخ ةل ىىمت ر تأقىىم  ةلق ىى  وىىر تأ ىىل ت يىى   3ةللمةج ىىخ ةق   ىىقخ ةللطملبىىخا    ىىي إجىىمةتةر بةر أىى سةر
يموضخ ور ةللا المور ةلقى لققر بةللىما أقر بةللقمقىقر ةللى لققر بةل هى ر ةل كمقلقىخ ولى  يضىغ) بو أىم امىلا 

دلقر بد ىق ب ةل مت ر يمد ةلاو ا   وا ةل لةرقر بةلملةوح ةلل لل  به  با ى ي  ةلل ملوى ر ةللق  ىأقخ لملاى 
بةلقى  وىر اسجىخ يى م  ،ةلل ىمقخ  ىي ةللتىر ةللك  ىت لمقفى ي يمىد  ىل خ ب ىلس  ةل ىمتخ  ىي  ىلم ةل لىل

 Ezat and El-Masry, 2008 & Turel, 2010 & Yaacob and)ةل يكىى   ىىي بقتىىخ ةل لىىل 
Mohamed, 2021 & Ha et al., 2018 & Rahmawati, 2018 & Suadiye, 2019 & 
Ebaid, 2022  & Alshammari, 2024 & Aprilia and Djuminah, 2024 & Adriana, 

2024). 

ب ىي رفىىا ةل ىى اا   ل ىىمت ر تأقىىم  ةلق ىى  لىى يه  ةاوك رقى ر ةلل ايىىخ ةل ىىي الككهىى  وىىر ا ىىا دا ىى ب ديمىىد 
 بب ل  لي ءو ا  ت ساه  يمد ةلا    رخ بلك ات ةللمةج ىخ ةلا سجقىخ تأقىم  ةلق ى  قةر ،راأق  للمةتأي ةلقا ب ر

ةل ىىلا  ةللماف ىىخ بةل ىى اس  يمىىد إر ىى ء وهىى م يلمقىىخ ةللمةج ىىخ  ىىي ةللتىىر ةللك  ىىتا  ضىى)ل يىىر تىى ساه  يمىىد 
ول س ىىخ ةلل وىى  وىىر ةلضىىغلا يمىىد ومةتأىىي ةلقاىى ب ر ار ىى ء يلمقىىخ ةللمةج ىىخ  ىىي دت ىىم بتىىر ولكىىر ولىى  

 فىىىىا وىىىىا ةلمىىىىلةوح يلككهىىىى  وىىىىر إ ىىىى ةس ةل  ىىىى سوم ةلل لقىىىىخ ةلاىىىىكلوخ ةلا  ىىىىخ بهىىىى   ىىىىي ةللتىىىىر ةللك  ىىىىت ببلىىىى  ي
 (.2019 ،&  مق  Khasharmeh and Aljifri, 2010 & Ebaid, 2022بةل  مو  ر ةلل لل  به   

بيمىىىد ةلك ىىىق  ولىىى   ىىىأاا  هكىىى ع وىىىر يىىىم  دن ءوىىى ا    ىىى  ةل ىىىمتخ تىىى  ي وىىى  وىىىر   ىىى  با  ىىى  يلمقىىى ر 
ور إط لخ ةللتر ةل)ءم ول  يا م م  ،بءو ا    لبخ يلمق ر ةللمةج خ ةل ةرمقخ بةلا سجقخ ،بو  و)ر ةل متخ

بب ل ى لي اىيرقم إ ى ةس ا موىم  ،بءوى ا    ى  ةر أى سةر ةللمةج ىخ ةق   ىقخ ،اي ةا بومةج خ  ا ب ر ةل متخ
ةللمةج ىىىىىخ ةلا سجقىىىىىخ بوىىىىىر  بىىىىى  ةل ىىىىىي قم ةلاىىىىىمأي يمىىىىىد ةل لتقىىىىىر ةللك  ىىىىىت لك ىىىىىم ةل  ىىىىى سوم ةلل لقىىىىىخ ةلاىىىىىكلوخ 
(Tanujaya and Elliany, 2024  & Liao et al., 2024 & Lukason and Camacho-

                                                 
باطأقا  ،بال ق  ةل   سوم ةلل لقخ ،بةل ق ا وكه  ،( بةلرا ياهل ور يلمقخ ا لقا بار ول ةلأق ر رERBوال بمر وج ااطق) ولةسا ةللؤ اخ   1

بو وىى  وىىر ال ىىا ةل ىىمتخ بلقىى   راىىأقخ  ىىي و  ل ىىخ ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ  ىىي ةللتىىر ةللك  ىىت بةلقفىى ي يمىىد تىى سةاه   ،درملىىخ ست بقىىخ دكاىىم تفىى ت  ب   لقىىخ
 (.Adriana, 2024ةل ك  اقخ  ي ة لةم سدس ةلل    
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Minano, 2019 & Hashim et al., 2013 & Bangun, 2019 & Al-Shwiyat, 2013  &
 .2024 ،طما ن(

بيمي يكا بجه ي ةلكمم ةلا ب  قرا  هك ع ور يم  دن     ةل متخ لا يؤ م و كلو ل يمد التقر ر ىم 
ةل مت ر  لةت ت رر تأقم  دب  غقم  ةلق   اا د ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخ بولكر إسج م قللا إلد دن جلقا 

بءوىى ا  اتىىخ بو ىى ةتقخ و ملو اهىى  ةلل لقىىخ بقلىىلا وىىر رىى)  ر ىىم  ،إلىىد ةلقفىى ي يمىىد  ىىل  ه   ىىي  ىىلم ةل لىىل
 & Amelia et al., 2025&  2022& يمىي   2017 ،ا  سومدى  ةلل لقىخ  ىي ةللتىر ةللك  ىت  ةل ىقم ي

Savitri et al., 2019 & Thinh et al., 2022 & Wijayanto et al., 2024 & Bahrawe, 
2024 .) 

بوامىىم ةلأىى  الن ولىى   ىىأاا إلىىد بجىىلا اأىى ير بيىى م ةااىى م لك ىى وج ةل سة ىى ر ةلاىى ب خ ب ىىين اىىي قم   ىى  
 ،1ةل متخ يمد ةل لتقر ةللك  ت لك م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخا بتى  يمجىا قلىلا إلىد ةرى )ى بقتى ر ةل طأقىا

. بإءةت 3 ضى)ل يىر ةرى )ى ةلف ىم  ةل وكقىخ لم سة ىىخ ،2بةرى )ى ةلل ى يقا ةللاى ا وخ  ىي تقى س   ى  ةل ىمتخ
درة ةل أ ير ي     ةلأ  الن دن ةل مت ر تأقىم  ةلق ى  تى  ااى غل إوك رق اهى  ةلل ايىخ بةلأ ىموخ بةل ركلللجقىخ  ىي 

باق قىىا  ،  ىى ل يمىىد  ىىل  ه   ىىي  ىىلم ةل لىىلةل   قىىل بك ىىم ا  سومدىى  ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخ  ىىي ةللتىىر ةللك  ىىت  ف
بل  كىت ةل ى و  ر بسا ةلف ىل ةلاىىمأي  ،وقى   اك  اىقخ للاى الموه  بواىى دلقه  و  سرىخل ب ل ىمت ر  ىغقم  ةلق ىى 

وبشددضءاع ىلددك يلددغ يسكددؼ وىىر تأ ىىل ةلل  ىى ومقر  ىىي  ىىلم ةللىى    قىى   اىىيرقم ةلا  ىى ع يىىر ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ. 
 يلي:اشتقض  الفخض الأول للبحث كسض 

                                                 
 ر ( يمىد ةل ىمت ر ةلل قى    ىي بلس ىخ  ق كى ما تلى  ط أ ىر اسة ىHa et al., 2018 & Thinh et al., 2022  ى  اى  اطأقىا اسة ى ر   1
 Rahmawati, 2018 & Savitri et al., 2019 & Wijayanto et al., 2024  يمىد ةل ىمت ر ةلل قى    ىي بلس ىخ ةر برقاىق ا تلى )

يمىد ةل ىمت ر ةلل قى    ىي  Ebaid (2022يمىد ةل ىمت ر ةلل قى    ىي بلس ىخ ة ىطكأل ا بقكلى  ط أ ىر اسة ىخ   Turel (2010ط أ ىر اسة ىخ  
يمىد ةل ىمت ر ةلل قى    ىي ةلألس ىخ ةلل لق وىخا  ىي  ىقر ط أ ىر  Yaacob and Mohamed (2021ر اسة ىخ  ةلألس خ ةلاى لايخا تلى  ط أ ى

 Ezat andيمد ةل مت ر ةلل قى    ىي  ىلم ةق ىه  ةاو سةاقىخ بةلأقموكقىخا بقكلى  ط أ ىر اسة ىخ  Khasharmeh and Aljifri (2010اسة خ  
El-Masry (2008)  ةلل موخ.يمد ةل مت ر ةلل ق    ي ةلألس خ 

 ,.Suadiye, 2019 & Thinh et al)    ي   تق س     ةل متخ ور ر)  ةلملف سو   ةلطأق ي اجل لي ةق ىل   ىي ره يىخ ةلف ىم  ةلل لقىخ  2
2022 & Hartwig et al., 2023 & Liao et al., ا بتى  يى   تق  ىأ وىر رى)  إجلى لي د ىل  ةل ىمتخ  ىي ره يىخ ةلف ىم  ةلل لقىخ (2024 

 Tanujaya and Elliany, 2024 & Khasharmeh And Aljifri, 2010 (ا بت  يى   تق  ىأ وىر رى)  إجلى لي ةايىمةاةر(Ha et al., 
2018). 

Suadiye    ا  اطأقا اسة خ   3  2018رى)  ةلف ىم    Tanujaya and Elliany (2024ا بقكل  ا  اطأقا اسة خ  2016ر)  ي م  2019) 
 Thinh et(ا تلى  اى  اطأقىا اسة ىخ  2023:  2021رى)  ةلف ىم    Aprilia and Djuminah (2024 ىخ  ا  ىي  ىقر اى  اطأقىا اسة(2022: 

al. (2022    (ا بقكلىى  اىى  اطأقىىا اسة ىىخ  2020:  2016رىى)  ةلف ىىمSavitri (2019    (ا  ضىى)ل يىىر اطأقىىا 2016:  2014رىى)  ةلف ىىم
 (.2021:  2017ر)  ةلف م    Wijayanto et al (2024اسة خ  
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H1 يؤثخ حجػ الذخك  إيجض يضع ومةشؽيضع ىلك التؽقيت السشضسد  لشذدخ التقدضهيخ السضليد  الددشؽي  لذدخكضت :
 . الخجمضت السضلي  غيخ السرخ ي  السقيجة بضلبؽهص  السرخي 

واشدتقض   ،تحليل الةقق   يؼ هبحيد  الذدخك  وتؽقيدت نذدخ التقدضهيخ السضليد  الددشؽي  6-3
 الفخض الثضني للبحث

سبققىىخ ةل ىىمتخ دىىل وؤاىىم ل قىى س وىى   تفىى ت  ب   لقىىخ بر ىى ع إاةس  ةل ىىمتخ  ىىي اكفقىىر يلمق اهىى  باق قىىا 
دسبىى ع ب  ىى ا ةم ولةسادىى  ةلللملتىىخ رىى)    ىىم  ءوكقىىخ و قكىىخا  هىىي ةلك ق ىىخ ةل ىى  قخ لاماىىمخ وىىر ةلاق  ىى ر 

 Tanujaya and Elliany, 2024 & Aprilia and Djuminah, 2024)بةل مةسةر ةااةسوخ بةل  غقمقخ 
& Abdillah et al., 2019 & Savitri et al., 2019)  بت  اؤ م سبققخ ةل ىمتخ اىي قمة إي  بقى ل بو كلوى .

يمىىىىد ةل لتقىىىىر ةللك  ىىىىت لك ىىىىم ةل  ىىىى سوم ةلل لقىىىىخا  ل  ىىىى  لكمموىىىىخ ةااىىىى س  القىىىىل إاةس  ةل ىىىىمت ر قةر ةلمبققىىىىخ 
إق دن اق قىىا ةل ىىمتخ قسبىى ع ي ىى  بلا بىىخ درأىى س جقىى   ةللماف ىىخ إلىىد ةل   قىىل بك ىىم ا  سومدىى  ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخا 

بوؤاىىم يمىىد ر ىى ع ةقاةت ةللىى لي ااةس  ةل ىىمتخا بوىىر   ىى    اىى ي إاةس  ةل ىىمتخ بلط لأىىخ ومةتأىىي ةلقاىى ب ر 
بإس ىى    ،باىىميخ إر ىى ء وهىى م ةللمةج ىىخ ل لكقكهىى  وىىر ر ىىل امىىلا ةقرأىى س ةل قىى   إلىىد ةللاىى دلقر بةللاىى المور

با  و  وك ر ه  ةل ك  اقخ  ي ةلالم  ،بءو ا  تقلخ ةل متخ ،باق قا يلةو  ةلالم  ،ةلالم  إا سةر إي  بقخ إلد
بقلىىلا و  سرىىخل بىى اةس  ةل ىىمت ر قةر ةلمبققىىخ ةللكافضىىخ بةل ىىي امفىىت  ىىي اىىيرقم ةا  ىى ع يىىر امىىلا ةل  ىى سوم 

 مىىلا ةقرأىى ت يمىىد باىىيرقم ةل ىىي قم ةلاىىمأي ل ،ةلل لقىىخ ل ىىيرقم ةل  لبىى ر يمىىد ةل ىىمتخ وىىر تأ ىىل  ىىلم سدس ةللىى  
 & Pratiwi et al., 2025 & Mayapada et al., 2024 & Adriana, 2024)تقلىخ ةل ىمتخ 

Aprilia and Djuminah, 2024 & Anto et al., 2023 & Hartwig et al., 2023 & Putra 
and Olimsar, 2022 & Ebaid et al., 2022 & Zandi and Abdullah, 2019 & Abdillah 
et al., 2019 & Suadiye, 2019 & Savitri et al., 2019 & Ha et al., 2018 & Turel, 

2010 & Al-Shwiyat, 2013). 

ب ي رفا ةل  اا   ن ةل مت ر ةللق  خ لاا وم ت  ا  ا إاةس  ةل مت ر رقل ول س خ إاةس  ةقسبى ع بوى  
ي ةلقاى ب ر رقىل ا ى يم واى طم ي أ أ ور ءو ا  واى طم يلمقىخ ةللمةج ىخ ةلا سجقىخا ةقوىم ةلىرا يى  ا ومةتأى

بةلاىى ي رقىىل ال ىىقا رطىى م بوىى   إجىىمةتةر  –ر  ىىخ واىى طم ةلمت بىىخ بواىى طم ةلاك  ىى ى –ومةج ىىخ وماف ىىخ
با لقا ةلل و  ور دالخ ةللمةج خ ةل تق خ تل قمخ لمى   م ضى  دا واى طم تضى وقخ واى  أمقخ  ،يلمقخ ةللمةج خ



 ...َحى جفسٍر يُطقً نًحددات جىقٍث َشر انحقارٌر   د عيدـمحمربيع فتوح ، د/ د عبد اللهـياسر محم، د/ مد إبراهيم عبده الفارـمحد/  
 

  
 

 
   

  113  

 

بب ل ىىى لي ةل ىىىي قم ةلاىىىمأي يمىىىد  1 ر ل  موىىىم ةللمةج ىىىخوق لمىىىخا بوىىىر   ىىى  ةل ىىىيرقم  ىىىي إ ىىى ةس ومةتأىىىي ةلقاىىى ب
 (.2022 ،& يمي Aktas and Kargin, 2011ةل لتقر ةللك  ت لك م ةل   سوم ةلل لقخ  

بيمد ةلك ق  ول   أاا ت  القىل إاةس  ةل ىمت ر رقىل ةا  ى ع يىر ةقرأى س ةلاىقتخ ةلل ضىلكخ ل ق قىا 
ةلل ضىىلكخ ل ق قىىا ةل ىىمتخ قسبىى ع اطأق ىى ل للأىى د ةلىى قفق  ةل ىىمتخ لااىى وم تأىىل ةا  ىى ع يىىر ةقرأىى س ةل قىى  

 Tanujaya)بل  كت ار لق  ةل   ضىي ةلك ا ىخ يىر إرفى ت امىلا ةلل ملوى ر قةر ةقرأى ت ةلاىقتخ  ،ةللق  أي
and Elliany, 2024) ب ىىىي رفىىىا ةل ىىى اا تىىى  القىىىل إاةس  ةل ىىىمت ر قةر ةلمبققىىىخ ةللماف ىىىخ إلىىىد ايجقىىىل .
ةلل لقخ سفأخل وكه   ي إرف ت ب   ةلل ملو ر ةلا  مةاق قخ ير وك  اقه  بةل ي ت  يى   ةا   ع ير ا  سومد  

(ا بب ل  لي ت  اؤ م سبققىخ ةل ىمتخ اىي قمةل  ىمأق ل بو كلوى  Aubert, 2009ة  غ)له  الق م دضمةس ب ل متخ  
 يمد ةل لتقر ةللك  ت لك م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخ.  

اىى ب  قرا  هكىى ع وىىر يىىم  يىى م بجىىلا اىىي قم و كىىلا لمبققىىخ ةل ىىمتخ يمىىد بيمىىد يكىىا بجه ىىي ةلكمىىم ةل
التقىىر ر ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخا بولكىىر إسجىى م قلىىلا إلىىد دن دكىى ع ب ىى  ةل ىىمت ر تىى  ا طىىي ةقبللوىىخ 
لهى ى ةا  ى ع ةللق  ىأي  ىي ةللتىر ةللك  ىت بغى  ةلكمىىم يىر واى ل  سبققىخ ةل ىمتخا  ضى)ل يىر سفأىىخ 

ت ةل  ىىم ا ل  لبىى ر بقلىىلا وىىر رىى)  ةلال ىى ةم ب لل طمأىى ر ةل  رلرقىىخ قةر ةل ىىمخ ب لتقىىر امىىلا ةل ىىمت ر ب  كىى
 ,.Amelia et al)ر م ةل   سوم ةلل لقخ بغ  ةلكمم ير و  اق لوأ املا ةل   سوم ور درأى س  ىقتخ دب جقى   

2025 & Rahmawati, 2018 & Hashim et al., 2013 & Ezat and El-Masry, 2008  &
 .2017 ،& ةل قم ي 2024 ،طما ن(

بوامم ةلأ  الن ولى   ىأاا إلىد بجىلا اأى ير بيى م ةااى م لك ى وج ةل سة ى ر ةلاى ب خ ب ىين اىي قم سبققىخ 
 ،2ةل متخ يمد ةل لتقر ةللك  ت لك م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخا بتى  يمجىا قلىلا إلىد ةرى )ى بقتى ر ةل طأقىا

                                                 
ا بوكىىلن ومةتىىت ةلقاىى ب ر واىىىتللال يىىر ا قىىق  وىى   تىى س  اىىمتخ يلقىىىل ةل ىىمت ر ةللق  ىىخ لااىى وم ي وىى  بهىى  ةل ىىكلع  ىىىل  إوك رقىىخ ة ىى لمةسد  1

 ،بوك ت ىىخ إاةس  امىىلا ةل ىىمت ر ب ىىين ةلاطىى) ةلا ىى مةاق قخ ةلللضىىليخ لللةجهىىخ امىىلا ةل ىى لب ر ةلل لقىىخ ،ةللمةج ىخ يمىىد ةلا ىى لمةس  ىىي ةللاىى  أل
 ،طماى نبا قق  و      لقخ بتف ت  املا ةلاط) بدل و  يؤاا ب بسك إلد طل    م  ةللمةج خ بب ل  لي ةل يرقم  ي ر م ةل   سوم ةلل لقخ لم ىمت ر  

2024  .) 
( يمىد Aprilia and Djuminah, 2024 & Putra and Olimsar, 2022 & Abdillah et al., 2019  ى  اى  اطأقىا اسة ى ر   2

Mayapadaةل ىىىمت ر ةلل قىىى    ىىىي بلس ىىىخ ةر برقاىىىق ا بقكلىىى  ط أ ىىىر اسة ىىىخ    et al. (2024    يمىىىد ةللؤ اىىى ر ةلاقموىىىخ  ىىىي ةلللمرىىىخ ةلل قىىى
 ,Suadiye) مت ر ةلل ق    ي بلس خ و لق و ا بقكل  ط أ ر اسة  ر يمد ةل Zandi and Abdullah (2019ةلأموط رقخا تل  ط أ ر اسة خ  

2019 & Aktas and Kargin, 2011)  يمد ةل مت ر ةلل ق    ي بلس خ ة طكأل ا تل  ا  اطأقا اسة خAubert (2009)  يمد ةل مت ر
يمىد ةل ىمت ر ةلل قى   ب لألس ىخ ةلاىلو يخا  ىي  ىقر ط أ ىر اسة ىىخ  Hartwig et al. (2023ةلل قى   ب لألس ىخ ةلفمراىقخا بقكلى  ط أ ىر اسة ىخ  

 ( يمد ةل مت ر ةلل ق   ب لألس خ ةلل موخ.2024طما ن  
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. بإءةت 2 ضى)ل يىر ةرى )ى ةلف ىم  ةل وكقىخ لم سة ىخ ،1بةر )ى ةلل  يقا ةللا ا وخ  ي تق س سبققىخ ةل ىمتخ
درة ةل أ ير ي     ةلأ  الن درىأ ب  ى ل لكممو ىي ةللت لىخ بةااى س  تى  القىل إاةس  ةل ىمت ر قةر ةلمبققىخ ةللماف ىخ 
إلىىىد ا ىىى ي  ةل  ىىى سوم ةلل لقىىىخ ةلاىىىكلوخ  ىىىي ةللتىىىر ةللك  ىىىت لمقفىىى ي يمىىىد   ىىىخ ةقطىىىمةى د ىىىق ب ةلل ىىىمقخ 

بللإاىىىى س  للطىىىىمةى د ىىىىق ب ةلل ىىىىمقخ  ،باأموىىىىم ةللك  ىىىىار بةلقىىىىلة   ، قىىىىا ةقوىىىىر ةلىىىىل قفيباق، ب ل ىىىىمتخ
بتىىل  ةقاةت ةللىى لي لم ىىمتخ  بوىى   ر ىى ع ةل ىىمةسةر ةااةسوىىخ ب ل ىىمتخا  قىىث ي   ىى   ،ب لا ىى  مةس ةللىى لي لم ىىمتخ

يسكدؼ اشدتقض  الفدخض وبشضءاع ىلك يلغ ةلأ  الن دن سبققخ ةل متخ ت  اقار ور ةل  ةم ةل مت ر ب ل ىف  قخ. 
 الثضني للبحث كسض يلي:

H2 تؤثخ هبحي  الذخك  إيجض يضع ومةشؽيضع ىلك التؽقيت السشضس  لشذخ التقضهيخ السضليد  الددشؽي  لذدخكضت :
 الخجمضت السضلي  غيخ السرخ ي  السقيجة بضلبؽهص  السرخي . 

 ،التقضهيخ السضلي  الدشؽي تحليل الةقق   يؼ دهج  الخ ع السضلي للذخك  وتؽقيت نذخ  6-4
 واشتقض  الفخض الثضلث للبحث

اسجخ ةلم ا ةلل لي دي إ    ةلا  وم ةل  غقمقخ لم متخ بةل ي ا أم ير و   ةي ل اد  يمد ةقولة  
ةلل  مضخ ور ةلغقم  ي اللول يلمق اه  بد لله  بب ل  لي  هي ا كا دقكل سةس ةلل   لم متخا با  أم ور 

با قىىق  وىى    ،يلكىىر وىىر ر)لهىى  ةل كأىىؤ ب   لىى لار ا ىىم ا ةل ىىمتخ للاىى طم ةا ىى)سضىىلر ةللؤاىىمةر ةل ىىي 
 Pratiwi et al., 2025 & Aprilia) بو   ت ساه  يمد ةلل  ت با ةا ةل  ةو اه   ،ةلا   مةس ةلل لي لم متخ

and Djuminah, 2024 & Tanujaya and Elliany, 2024) بدك ع بجه ي رمم  .2022 ،& يمي
و   سضىى قر ب ىىىين اىىىي قم اسجىىخ ةلم ىىىا ةللىىى لي يمىىىد التقىىر ر ىىىم ةل  ىىى سوم ةلل لقىىخ ةلاىىىكلوخا  ىىى قبلي اىىىم  دن 

بومافىا بهى    ى  ةللاى طم ةلل لقىخ  ،ةل مت ر قةر ةلم ىا ةللى لي ةللمافىا تى  ي وى  بهى  ة  لى لار   ىل ةل ىمتخ
بة  ل لقخ تقى م  ،تخ ل  لب ر و لقخ  ي   ةا ايلره بوا طم ةللمةج خا ب ق طي ةر ك   ل يمد ولةجهخ ةل م 

إاةس  املا ةل مت ر بلل س خ ةلاملتق ر ةلار ه ءوخ ل قاىقر ةللضىا ةللى لي لم ىمتخا بب ل ى لي  ىقق  ف ومةتأىي 

                                                 
( تل قى س لرفى ت  إاةس  ةل ىمتخ  ىي ة ى غ)  د ىلله  ل ق قىا ةسبى ع ROA    ي   تق س سبققخ ةل متخ ور ر)  و    ةل  و  يمىد ةق ىل    1
 Bahrawe, 2024 & Aprilia and Djuminah, 2024 & Putra and Olimsar, 2022  (ا بتى  يى   تق  ىه  وىر رى)  و ى   ةل  وى

(ا بت  Zandi and Abdullah, 2019( تل ق س لرف ت  إاةس  ةل متخ  ي اللق  دسب ع ور ة  غ)    لم ومرق ه   ROEيمد   لم ةللمرقخ  
 ىى   اق قىىا ةل ىىمتخ قسبىى ع  بو غقىىم بدلىىي ييرىىر ةل قلىىخ   ىىفم(  ىىي  ىى   اق قىىا  يىى   تق  ىىه  وىىر رىى)  و غقىىم بدلىىي ييرىىر ةل قلىىخ  بة ىى (  ىىي

 (.  Turel, 2010 & Aktas and Kargin, 2011 & Suadiye, 2019ةل متخ لاا وم  
رى)  ( Aktas and Kargin, 2011(ا بقكل  ا  اطأقا اسة ىخ  2008:  2003( ر)  ةلف م   Rahmawati, 2018    ا  اطأقا اسة خ   2

 (Aubert, 2009)(ا بقكلى  اى  اطأقىا اسة ىخ 2018:  2015( رى)  ةلف ىم   Ebaid, 2022(ا تلى  اى  اطأقىا اسة ىخ  2008:  2005ةلف ىم   
 (.2020:  2018( ر)  ةلف م   Putra and Olimsar, 2002(ا  ض)ل ير اطأقا اسة خ  2002:  1997ر)  ةلف م   
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ببىر  ةلل وى  وىر ةل ك يىخ ةللهكقىخ ةللةجأىخ اجىمةت يلمقىخ  ،ةلقا ب ر إلي و و  ور ةللتر بةل هى  ل لىا ةقالىخ
 ي اضلر ي ةلخ ببضلع باتخ  ةل لةو  بةل   سوم ةلل لقخ  بءو ا  جلا  يلمقخ ةللمةج خ بقللا لمقى  ةللمةج خ ةل

بوىر   ى   ،ور وا طم ةل   ضيا بدل و  يؤاا ب بسك إلىد ءوى ا  ةللتىر ةللاى غمم  ىي إر ى ء يلمقىخ ةللمةج ىخ
ر إاةس  ةل متخ ور ر م ا  سومد  ةلل لقخ ةلاكلوخ  ي ةللتر ةللك  ت   Wijayanto et al., 2024)ي م الك 

& Bahrawe, 2024 & Ebaid, 2022 & Al-Shwiyat, 2013). 

ب ىىي رفىىا ةل ىى اا بب  ىى ل لكمموىىخ ةااىى س ا   ل ىىمت ر قةر ةلل ىى لار ةللماف ىىخ وىىر ةلم ىىا ةللىى لي ا كىىا 
خ وؤام يمد و  ر   ةل متخ ور ا ام و لي يقلل  ي طق اأ يمد درأ س  قتخ اؤ م ب لامت يمد تى س  ةل ىمت
 ي ةلق ل  يمد ةل للول ةلاى سجي ب رمفىخ وك  ىأخا بلىرللا امفىت إاةس  ةل ىمتخ  ىي إرفى ت امىلا ةقرأى س فقىم 

 Pratiwi et al., 2025)ةل ق   ير ةل لهلس ور ر)  إاأ م ة  مةاق قخ ةل يرقم  ي ر م ةل   سوم ةلل لقخ 
& Mayapada et al., 2024 & Abdillah et al., 2019). 

م ةلا رقىىخا   ىىم  دن ةل ىىمت ر قةر ةلم ىىا ةللىى لي ةللمافىىا تىى  القىىل للإ  ىى ع وأكىىمةل يىىر دوىى  بجهىىخ ةلكمىى
ا  سومدىى  ةلل لقىىخ و  سرىىخل ب ل ىىمت ر قةر ةلم ىىا ةللىى لي ةللىىكاف ا  ل  ىى ل لكمموىىخ ةللت لىىخ يىى ا ل وىى  يىى   و  ب ىىخ 

بةل ي ال سس ب بسد   ةل مت ر قةر ةلل يلرقخ ةللماف خ ور تأ ل ت ي   يموضخ ور ةلل مضقر ب لمخ ةلاك ةر
ةلل وىى  وىىر ةلضىىغلا يمىىد إاةس  ةل ىىمت ر قةر ةلل يلرقىىخ ةللماف ىىخ ل  ىى ي  ا  سومدىى   ىىي ةللتىىر ةللك  ىىت بلىى  

با قىىق  تىى ساه  ةلل لقىىخ  بةل ق ىىا وىىر وىى   تىى س  ةل ىىمتخ يمىىد ةلل ىى ت بةلال ىى ةم  ،يلكىىكه  وىىر ا قىىق  داةت ةل ىىمتخ
ر ةلل يلرقىخ ةللماف ىىخ لمضىىغ) يمىد ومةتأىىي ةلقاىى ب ر باىىميخ ب ل ىمبا ةل   ت يىىخا بدىىل وى  يىى  ا ةل ىىمت ر قة

إر ى ء وهلىى  يلمقىىخ ةللمةج ىىخ بر ىم ا  سومدىى  ةلل لقىىخ  ىىي ةللتىىر ةللك  ىت لطليرىىخ ةلل مضىىقر ب لمىىخ ةلاىىك ةر 
 (.Khasharmeh and Aljifri, 2010با كت ي م ةلل  ت ب ل مبا ةل   ت يخ  

ر ب   ةل سة  ر إلد ي م بجلا اي قم و كىلا ل سجىخ بيمد ر)ى بجه ي ةلكمم ةلا ب  قرا     ال م
ةلم ىىىا ةللىىى لي يمىىىد التقىىىر ر ىىىم ةل  ىىى سوم ةلل لقىىىخ ةلاىىىكلوخا بولكىىىر إسجىىى م قلىىىلا إلىىىد درىىىأ  ىىىي  ىىىل ةلمىىىمبى 

بل  ي   ةساف م اسجىخ ةلم ىا ةللى لي لم ىمتخ بلا بىخ  ،ةلات   ايخ ةلمةدكخ د أقر و  كل ةلل يلرقخ دومةل طأق ق ل 
 ي ةلق ل  يمىد ةل للوىل ةلاى سجيا   ى  ي   دىل ةلل م ضىقر ةلل ملوى ر ةلل  م ىخ ب سجىخ ي وا دو م ةل متخ 

ةلم ا ةلل لي ط لل  دن ةل ىمتخ لى يه  ةل ى س  يمىد ةلاى ةا بةل اىلوخ يمىد ةلىمف  وىر ةسافى م اسجىخ ةلم ىا ةللى لي 
 & Tanujaya and Elliany, 2024 & Thinh et al., 2022 & Savitri et al., 2019)لم ىمتخ 

Surachyati et al., 2019  Ha et al., 2018 & Rahmawati, 20182024 ،& طماى ن  &
 .  2017 ،& ةل قم ي 2022 ،يمي(
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بوامىم ةلأى  الن ولىى   ىأاا إلىد بجىىلا اأى ير بيى م ةااىى م لك ى وج ةل سة ى ر ةلاىى ب خ ب ىين اىي قم اسجىىخ 
ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخا بتىى  يمجىىا قلىىلا إلىىد ةرىى )ى ةلم ىىا ةللىى لي لم ىىمتخ يمىىد ةل لتقىىر ةللك  ىىت لك ىىم ةل  ىى سوم 

 ضى)ل يىر ةرى )ى ةلف ىم  ةل وكقىخ  ،1بةر )ى ةلل  يقا ةللا ا وخ  ي تق س سبققخ ةل ىمتخ ،بقت ر ةل طأقا
لم سة خ. بإءةت درة ةل أ ير ي     ةلأ  الن درأ ب   ل لكممو ي ةللت لخ بةاا س ا   ى  اق ى ف ةل ىمت ر قةر ةلم ىا 

 ،ا إلىىد ةلل وىى  وىىر ةللتىىر لك ىىم ا  سومدىىى  ةلل لقىىخ لم لىىل يمىىد إرفىى ت امىىلا ةقرأىى ت فقىىم ةلاىىى س ةللىى لي ةللمافىى
باقاىقر  ىلس  ةل ىمتخ دوى م ةلل ملضىقر وىر رى)  ةل قى م  ،بةلا ي رقل إرف ت ةقاةت ةلل لي ةلق ق ي لم ىمتخ

ةللضىىا ةللىى لي لم ىىمتخ بلل س ىى ر إاةس  ةقسبىى ع بقلىىلا ا أكىى ل اس ىى   إاىى سةر  ىىمأقخ إلىىد ةلاىىلم يىىر ةقاةت ب 
بو  ي أ أ ور    س  مأقخ يمد د ه  ةل ىمتخ بيلةوى د  بتقل هى  ةلاىلتقخ  بتى ساه   ىي ةلق ىل  يمىد ةل للوىل 
ةلا سجي ب رمفخ وك  ىأخا بدىل وى  يكى ج يكىأ تىلةو  و لقىخ بهى  اقموفى ر جلدموىخ ااى م م تقى م ومةتأىي ةلقاى ب ر 

بوىىر   ىى  ءوىى ا  ةللتىىر  ،بءوىى ا  رطىى م بوىى ا يلمقىىخ ةللمةج ىىخ ،ب وىى ا  إجىىمةتةر ةللمةج ىىخ ةق   ىىقخ بةاضىى  قخ
وبشددضءاع ىلددك يلددغ يسكددؼ اشددتقض  الفددخض الثضلددث ةللاىى غمم لك ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخ وىىر جهىىخ درىىم . 

 للبحث كسض يلي:

H3  تددؤثخ دهجدد  الخ ددع السددضلي للذددخك  سددلبيضع ومةشؽيددضع ىلددك التؽقيددت السشضسدد  لشذددخ التقددضهيخ السضليدد :
 لدشؽي  لذخكضت الخجمضت السضلي  غيخ السرخ ي  السقيجة بضلبؽهص  السرخي . ا

 ،تحليددل الةققدد   دديؼ تةقددج ىسليددضت الذددخك  وتؽقيددت نذددخ التقددضهيخ السضليدد  الدددشؽي  6-5
 واشتقض  الفخض الخابع للبحث

ةل  ىىىغقميا كملىىى  ءةار يىىى ا ةل ىىىمت ر ةل  ب ىىىخ لم ىىىمتخ دب يىىى ا  مبيهىىى  تملىىى  ةااىىىلر يلمق اهىىى  ب ل   قىىى  
بدك ع بجه ي رمم و   سض قر ب ين اي قم ا    يلمق ر ةل ىمتخ يمىد التقىر ر ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخ 
ىىى   ىىىي  لم ىىىمتخا  ىىى قبلي اىىىم  دن ءوىىى ا  يىىى ا ةل ىىىمت ر ةل  ب ىىىخ لم ىىىمتخ بيىىى ا  مبيهىىى  بوىىى  ي ىىى  أأ وىىىر ا   

ة ىىى غمةم ةل ىىىمتخ للتىىىر دطىىىل   ( تىىى  يىىىؤااFirm Operational Complexةل لمقىىى ر ةل  ىىىغقمقخ لم ىىىمتخ  
ايىى ةا ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخ بر ل ىى ل  ىىي  ىى   ةل ىىمت ر و  ىى ا  ةل كاىىق را  قىىث دن يلمقىىخ ال قىى  
ةل   سوم ةلل لقخ  ي درك ةلق لخ  قا غمم بت  ل دطل  بر  ىخل يكى  بجىلا ةر ) ى ر  ىي ةلاق  ى ر ةللق  ىأقخ 

 Adriana, 2024 & Johnston and Zhang, 2018 & Ha et)بقر ةل مت ر ةل  ب ىخ بةل ىمتخ ةقم 
al., 2018)م   لم متخ ت  يؤاا إلد طل  ا بور جهخ درم    ن ءو ا  ي ا ةل مت ر ةل  ب خ بي ا ةلفمبم  

                                                 
 ,.Liao et al)    ي   تق س اسجخ ةلم ا ةلل لي لم متخ ور ر)  راأخ إجل لي ةلال  ةو ر إلد إجل لي ةق ل   ي ره يخ ةلف م  ةلل لقخ  1

2024 & Tanujaya and Elliany, 2024 & Ebaid, 2022)  ا بت  ي   تق  ه  ور ر)  راأخ إجل لي ةلال  ةو ر إلد إجل لي   لم
 (.  Wijayanto et al., 2024 & Aprilia and Djuminah, 2024 & Savitri et al., 2019ةللمرقخ  
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ةللمةج خ ور تأ ل ومةتأي ةلقا ب را  قث درأ ي   ومةج خ ت  ىخ ةلقاى ب ر ةلا  ىخ ب لقىا ةل ىمت ر ةل  ب ىخ 
بةل ق ىىىا وىىىر إجىىىمةتةر ا لقىىىا ةل ىىىلةو   ،  تأىىىل ومةج ىىىخ ديلىىى   ةل ىىىمتخ ةقملرىىىل ب ىىى   ةت  ىىى ايخ يمىىىد  ىىى 

بةل يكىى  وىىر دن ةل ىىلةو  ةلل لقىىخ لم ىىمتخ تل ىى   ةت  ىى ايخ ا أىىم ب ىى م بب  ةلىىخ ببلضىىلع يىىر   ق ىىخ  ،ةلل لقىىخ
بدىىل وىى  ياىى غمم   ىىم  ءوكقىىخ دطىىل  لم قىى م بلهلىى  ةللمةج ىىخ  ،ةللمتىى  ةللىى لي لم ىىمتخ ل لقىىا ب ىى ةر ةقيلىى  

 ,Bimo and Sari) ل  لي ةل ي قم ةلامأي يمىد ةل لتقىر ةللك  ىت لك ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخ لم ىمتخ بب
2022 & Aktas and Kargin, 2011) 2024 ،& طما ن. 

دوىىى  بجهىىىخ ةلكمىىىم ةلا رقىىىخا   ىىىم  درىىىأ ب  ىىى ل لكمموىىىخ ةللت لىىىخ   ل ىىىمت ر قةر ةل سجىىىخ ةللماف ىىىخ وىىىر ةل   قىىى  
ال مىىىلا ةاوك رقىىى ر ةلل ايىىىخ بةل ركلللجقىىىخ ةل ىىىي اؤدمهىىى  لا ىىى ا ةم درملىىىخ وق  ىىىأقخ  ةل  ىىىغقمي وىىىر ةللىىىمجح دن

بةل طأقىا ةلف ى   لآلقى ر  لتلىخ  ،بدرملخ إي ةا ا  سوم و لقخ و   وخ بيمىد اسجىخ ي لقىخ وىر ةلرفى ت  بةلف  لقىخ
خ ةلك ا ىخ يىر با لق  رم  ست بخ اةرمقخ    لخ ااى ه ى  ىي ةلل ى م ةقب  اافىق  ل رى لق  ةللت لى ،ةل مت ر

بءوى ا   ،ةلل لقخ  ىي ةللتىر ةللك  ىت اض سب ةلل  لح بقر ةااةس  بةللا دلقرا ول  ياهل ور إي ةا ةل   سوم
با مقىىل   ى  ةر أى سةر ةللمةج ىىخا بب ل ى لي الكىىقر  ،  ىخ ومةتأىي ةلقاىى ب ر  ىي ةل  ى سوم ةلل لقىىخ ةللف ىح يكهى 
 ,Yaacob and Mohamed)تىل ببكفى ت  ب   لقىخ ومةتأي ةلقا ب ر ور إر  ء وه م ةللمةج خ  ىي بتىر د

2021 & Muliani and Geraldina, 2021) . 

بيمد ةلمف  ور بجه ي ةلكمم ةلا ب  قرا     ال ىمر ب ى  ةل سة ى ر ل ى م بجىلا اىي قم و كىلا ل سجىخ 
 ,Tanujaya and Elliany)ةل    ى  ةل  ىغقمي ل لمقى ر ةل ىمتخ يمىد التقىر ر ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخ 

2024 & Abdillah et al., 2019 & Rahmawati, 2018) بإءةت دىرة ةل أى ير بةل  ى سا  ىي ر ى وج .
ةل سة ىى ر ةلاىى ب خا ي   ىى  ةلأىى  الن دن ةل   ىى  ةل  ىىغقمي ل لمقىى ر ةل ىىمتخ تىى  ي وىى  وىىر ةلف ىىم  ةل وكقىىخ ايىى ةا 

ءم ار ى ء وهى م يلمقىخ ةللمةج ىخ ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخ ور جهخا بوىر جهىخ درىم  تى  ي وى  وىر ةللتىر ةلى)
 وبشضءاع ىلك يلغ يسكؼ اشتقض  الفخض الخابع للبحث كسض يلي:بإي ةا ا موم ومةتت ةلقا ب ر. 

H4 تؤثخ دهج  التةقّج التذغيلي لةسليضت الذخك  سدلبيضع ومةشؽيدضع ىلدك التؽقيدت السشضسد  لشذدخ التقدضهيخ :
 سرخ ي  السقيجة بضلبؽهص  السرخي . السضلي  الدشؽي  لذخكضت الخجمضت السضلي  غيخ ال
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واشدتقض   ،تحليل الةقق   يؼ ىسخ الذدخك  وتؽقيدت نذدخ التقدضهيخ السضليد  الددشؽي  6-6 
 الفخض الخضمذ للبحث

ةل ىىمتخ يمىىد التقىىر ر ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخ.  يلىىم ا  سضىىر ر ىى وج ةل سة ىى ر ةلاىى ب خ ب ىىين اىىي قم
يلم ةل متخ تمل  ا  ر ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخ  ىي ةللتىر ةللك  ىتا بولكىر  هك ع ور يم  درأ تمل  ءةا 

افاقم درة ةلىمدا وىر رى)  ةلاي لى ا يمىد رمموىخ وكقكىي ةلى  م ا  رملى  ءةا يلىم ةل ىمتخ تملى  ءةار رأماهى  
وى  ي مىل  ةللق  أقخ  بةراف    ى  ةلل ى كل ةل ىي الةجىأ ةل ىمتخ يكى  إيى ةاد  ل   سومدى  ةلل لقىخ ةلاىكلوخ بدىل

(. ب ىي رفىا 2021 ،& يطقىخ Putra and Olimsar, 2022وىر ةللتىر ةللاى غمم لك ىم امىلا ةل  ى سوم  
ةل ىى اا يلكىىر ةل ىىل  دن ءوىى ا  يلىىم ةل ىىمتخ تىى  يؤدمهىى  لاوىى )ع دقكىىل ست بىىخ اةرمىىي   ىى   ي وىى  وىىر جىىلا  

لل لقىخ ةللف ىح يكهى ا بدىل وى  بو و  ور   ىخ ومةتأىي ةلقاى ب ر  ىي ةل ىلةو  بةل  ى سوم ة ،ةللل س  ر ةللق  أقخ
(. تلى  دن Anto et al., 2023يىؤاا بى بسك إلىد ةل   قىل  ىي ر ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ  ىي ةللتىر ةللك  ىت  

ةل مت ر ةقكأم  ك ل دي ةل مت ر ةل ي اف ح ير ا  سومد  ةلل لقخ  ي ةللتر ةللك  ت  ف   ل يمىد  ىل  ه  
ةل يرقم  ي ر م ةل   سوم ةلل لقخ  بي م سفأ ه   ي ةاضىمةس با ىخ ةلالتقخ  با كت ةلآ  س ةلامأقخ ةلك ا خ ير 

 (. Lukason and Camacho-Miñano, 2019ةللا المور  ي يلمق اه   

بيمىىد ةلك ىىق  ولىى   ىىأاا  هكىى ع وىىر يىىم  دن ا ىى م يلىىم ةل ىىمتخ ياىى ي د  يمىىد الطقىى د  ل )ت اهىى  وىىا 
س ىىه  ةقطىىمةى د ىىق ب ةلل ىىمقخ يمىىد ةل ىىمتخ ةلل  ىى ومقر  ىىي  ىىلم ةل لىىلا بو مىىل وىىر ةلضىىغلا ةل ىىي يل 

للإ ىىمةم بك ىىم ا  سومدىى  ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخا بدىىل وىى  تىى  ي وىى  وىىر ةللتىىر ةللاىى غمم لك ىىم امىىلا ةل  ىى سوما بوىىر   ىى  
-Amelia et al., 2025 & Al)ةل ىي قم ةلاىمأي يمىد ةل لتقىر ةللك  ىت لك ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخ 

Shwiyat, 2013). 

وىىر بجه ىىي ةلكمىىم ةلاىى ب  قرا   ىى  ال ىىمر ب ىى  ةل سة ىى ر إلىىد يىى م بجىىلا اىىي قم و كىىلا بيمىىد ةلىىمف  
(. بإءةت دىرة ةل أى ير بةل  ى سا Al-Tahat, 2015ل لم ةل متخ يمد التقر ر م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاىكلوخ  

س ةلأ ىىموخ  ىىي ر ىى وج ةل سة ىى ر ةلاىى ب خا ي   ىى  ةلأىى  الن دن ا ىى م يلىىم ةل ىىمتخ ياىى ي د  يمىىد ةوىى )ع ةلرىىلةا
بةل ركلللجقىىخ ةل ىى اس  يمىىد ةل طأقىىا ةلاىىمق  بةلاىىموا لم لمقىى ر ةللق  ىىأقخ ةلأاىىقطخ بةلل  ىى  ا بوىىر   ىى  ةل   قىىل 
ب لمقىخ إيىى ةا ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخ وىر جهىىخا بوىىر جهىىخ درىىم  ا ى م يلىىم ةل ىىمتخ ياىى ي د  يمىىد اطأقىىا 

 ،افىىىق  واىىى طم يلمقىىىخ ةللمةج ىىىخ ةلا سجقىىىخباف قىىىل دقكىىىل ست بىىىخ اةرمىىىي تىىىلاا بدىىىل وىىى  يىىىؤاا بىىى بسك إلىىىد ا
باافق      ةر أ سةر ةللمةج خ ةلا   قخا بور     ا مقل ةللتر ةللا غمم ل لمقخ ةللمةج خ بر ىم ةل  ى سوم 

 وبشضءاع ىلك يلغ يسكؼ اشتقض  الفخض الخضمذ للبحث كسض يلي:ةلل لقخ. 
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H5لشذدخ التقدضهيخ السضليد  الددشؽي  لذدخكضت  ىسخ الذخك  إيجض يضع ومةشؽيضع ىلك التؽقيت السشضسد  : يؤثخ
 الخجمضت السضلي  غيخ السرخ ي  السقيجة بضلبؽهص  السرخي .          

تحليددل الةققدد   دديؼ تفةيددل تطبيدد  ةليددضت حؽكسدد  الذددخكضت وتؽقيددت نذددخ التقددضهيخ  6-7
 واشتقض  الفخض الدضدس للبحث ،السضلي  الدشؽي 

 ق  ىى ر بإجىىمةتةر يلكىىر وىىر ر)لهىى  ا مىىق  ر ىى ع ةل ىىمتخ  لتلىىخ ةل ىىمت ر دىىل رمىى م و ىىل  للضىىا 
 Tanujaya and Elliany, 2024 بو  أىم اف قىل اطأقىا  لقى ر  لتلىخ ةل ىمت ر دىي ةلطمو ىخ ةللامىد .)

لمقىى  وىىر ةلك ةيىى ر ةلك اىىتخ يىىر ي ىىلا ةللت لىىخ بر ل ىى ل يكىى و  امتىى  امىىلا ةلآلقىى ر يمىىد اق قىىا ةلل ىىمقخ 
 (.2019 ،&  مق  Zandi and   Abdullah, 2019 & Alshrife et al., 2016  1ةل مق  ل لقا ةللا دلقر

بت  اك بلر ةل  ي  ور ةل سة  ر ةلا ب خ ق ىم ةل )تىخ بىقر اف قىل اطأقىا  لقى ر  لتلىخ ةل ىمت ر بالتقىر 
 & Alshawdfy and Elgharbawy, 2021)ر ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخا ب ىي دىرة ةل ى ا ال ىمر اسة ى ر 

Abdillah et al., 2019 & Suadiye, 2019 & Zandi and Abdullah, 2019)  إلىد بجىلا اىي قم
تي ىى   لقىى ر  لتلىىخ ةل ىىمت ر يمىىد اىىيرم  ىى بس ا ىى سوم  2 ىىمأي قب الالىىخ إ  ىى وقخ لف  لقىىخ ل ىى ن ةللمةج ىىخ

بب ل ىى لي ةل ىىي قم ةاي ىى بي يمىىد ةل لتقىىر ةللك  ىىت لك ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخا  قىىث دن    لقىىخ ل ىى ن  ،ةللمةج ىىخ
بتى  اى  ا ومةتأىي  ،با وى  وىر    لقىخ ةلضىلةب) ةل ةرمقىخ ب ل ىمتخ ،مةج خ اقار ور يلمقىخ ةلمت بىخ ةل ةرمقىخةلل

 ةلقا ب ر إلد ءو ا     ه   ي يلل ةللمةج خ ةل ةرمقخ بب ل  لي ا مقل     ةر أ سةر ةللمةج خ ةق   قخ.

 

 

 

 

                                                 
 ،ةل طأقىىا ةلرىى ت بةلف ىى   لآلقىى ر  لتلىىخ ةل ىىمت ر ياىى ي  يمىىد إضىىف ت و وىى  وىىر ةل تىىخ بةل ىىف  قخ يمىىد ةلل ملوىى ر ةللق  ىىأقخ ةللف ىىح يكهىى  1

بوقىىى  وىىىر ا ىىىم  اه   ،بوقاىىىر وىىىر ومةتأىىىخ بو  ب ىىىخ داةت ةااةس  ،وخبوافىىى  وىىىر ةقرطىىى ت  ىىىي يلمقىىىخ إيىىى ةا ةل  ىىى سوم ةلل لقىىىخ ةللم مقىىىخ بةلاىىىكل 
 ،&  ىمق  Alshammari, 2024باكمق  ةل )تخ بقر ةلاطمةى قةر ةلل مقخ بو مىا ةااةس    ،بب ل  لي ةلق  ور وا طم ةقيل   ،ةلار ه ءوخ
2019.) 

بو ا اضلقر ل  ن  ،بة   )  ل  ن ةللمةج خ ،بارمةس ةج ل ي ر ل  ن ةللمةج خ ،ا لت     لقخ ل  ن ةللمةج خ يمد     ل  ن ةللمةج خ 2
 (Alshammari, 2024 & Alshrife et al., 2016ةل ملقخ بةل لمقخ  ةللمةج خ ل ك  م ا ل ا ب لاأم  ةلل لقخ 



 ...َحى جفسٍر يُطقً نًحددات جىقٍث َشر انحقارٌر   د عيدـمحمربيع فتوح ، د/ د عبد اللهـياسر محم، د/ مد إبراهيم عبده الفارـمحد/  
 

  
 

 
   

  155  

 

لقىى ر ةلقلتلىىخ ةل قىى   بةلل لامىىخ ( إلىىد دن اطأقىىا  2019ب ىىي رفىىا ةل ىىينا ال ىىمر ر ىى وج اسة ىىخ  ىىمق   
تىىى   3بةلف ىىىل بىىىقر وك ىىىأي ةللىىى يم ةل كفقىىىرا سوىىىقا و مىىىا ةااةس  ،2ب  لىىىأ ،1 ىىىي ة ىىى  )  و مىىىا ةااةس 

يا ي  يمد اقاقر جلا  ةلل ملو ر ةللق  أقخ ور ر)  ر م ةل  ى سوم ةلل لقىخ  ىي ةل لتقىر ةللك  ىت. ب ىي 
 Tanujaya and Elliany, 2024 & Alexeyeva, 2024 & Ezat)رفىا ةل ىينا ال ىمر اسة ى ر 
and El-Masry, 2008)  إلىىد دن اف قىىل  لقىى ر  لتلىىخ ةل ىىمت ر ةلل لامىىخ  ىىي ة ىى  )  ب  ىى  بدقكىىل

 ور ايره  اقاقر التقر ر م ةل   سوم ةلل لقخ.   4و ما ةااةس 

ت  يا ي  يمد ةلق  ور ببك تةل يمد و   أاا ي     ةلأ  الن دن ةل طأقا ةلف    لآلق ر  لتلخ ةل مت ر 
ب ق أم إاةس  ةل مت ر رقىل ا مىق  ابسدى   ىي ولةتوىخ و ى لح ةااةس  بةللاى دلقر  بةلل ى ت  ،ار لق  ةللت لخ

ب لل طمأىىىى ر ةللهكقىىىىخ بةل  رلرقىىىىخ بةل كمقلقىىىىخ قةر ةل ىىىىمخ ب لتقىىىىر ر ىىىىم ةل  ىىىى سوم ةلل لقىىىىخ ل  كىىىىت يىىىى م ال  ىىىىل 
وبشدددضءاع ىلدددك يلدددغ يسكدددؼ اشدددتقض  الفدددخض  كل ةللت لىىىخ. با كىىىت و ىىى ،ةلل ملوىىى ر بىىىقر ةااةس  بةللاىىى المور

 الدضدس للبحث كسض يلي:

H6  تؤثخ دهج  الالتدام الحؽكسي للذخك  إيجض يضع ومةشؽيضع ىلك التؽقيت السشضسد  لشذدخ التقدضهيخ السضليد :
 الدشؽي  لذخكضت الخجمضت السضلي  غيخ السرخ ي  السقيجة بضلبؽهص  السرخي .

 

 

                                                 
و  لح ةللاى دلقر بيى م ةل لةطىؤ وىا تأى س  ة   )  و ما ةااةس  ت  يق  ور اض سب ةلل  لح بقر ةااةس  بةللا دلقرا بو لل يمد  ل يخ 1

بو ىىى ء وىىىر تقىىى م و مىىىا ةااةس  بله وىىىأ ةلااىىىمة قخ بةلمت بقىىىخ  بواىىى ي  يمىىىد اطأقىىىا ةللل س ىىى ر  ،ةللىىى يمور ل) ىىى ق)ت يمىىىد  ىىىمبةر ةللاىىى دلقر
ب اضى  خ  ،قكىل ةلمت بىخ ةل ةرمقىخ  ىلسةل بءو ا  ةل  س  يمد و  ل خ دبجىأ ةلضى    ىي د ،ةللق  أقخ ةلل قفمخ لمق  ور ةل  م  ر ةلار ه ءوخ للإاةس 

إلىىد دن و مىىا ةااةس  ةللاىى  ل يلقىىل إلىىد ةلا ىى   رخ بلمةتأىىي  اىى ب ر و ا  ىىقر تىى اسور يمىىد ةللاىى ي    ىىي ر ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ  ىىي ةللتىىر 
 (. 2019 ،&  مق  Tanujaya and Elliany, 2024 & Alexeyeva, 2024ةللك  ت  

بإوك رقىخ ا اىق  ةلل مىا  ،تى  يكىلن دكاىم    لقىخ رمىمةل ل ىلة م باكىلم ةللهى سةر بةلاأىمةر ةلل لقىخ بةلفكقىخ بىقر ديضى تك    و ما ةااةس  ةلرأقم  2
 ضىىىىى)ل يىىىىىر  ىىىىى لبخ  ىىىىىقطم  ةااةس  ةل كفقريىىىىىخ يمىىىىىد و ىىىىى لا ةااةس  ةلرأقىىىىىم   ،إلىىىىىد ل ىىىىى ن و ا  ىىىىىخ للمةتأىىىىىخ بو  ب ىىىىىخ ديلىىىىى   إاةس  ةل ىىىىىمتخ

 Alexeyeva, 2024  & 2019 ، مق.) 
بواىهل وىر يلمقىخ   ىت ةلل ملوىى ر  ،ةلاءابةجقىخ بىقر وك ىأي ةللى يم ةل كفقىرا بسوىقا و مىا ةااةس  تى  يهى ا تفى ت  ب   لقىخ يلمقى ر ةلمت بىخ 3

 ( 2019 ،فقم ةللمفلب  قه  بي م ةا   ع يكه  لملا دلقر ةلا سجققرا ول  يؤاا ب بسك إلد ةابط ت  ي ر م ةل   سوم ةلل لقخ   مق 
 ،بب ل ى لي ءوى ا     لقىخ و مىا ةااةس  ، ك م ةلكاى وي ضىلر و مىا ةااةس  وىر اىيرأ ةل لىل يمىد اكلوىا ةللهى سةر بةلرفى تةر ةااةسوىخالة م ةل 4

ا بلرىىر ي لتىى  دىىرة ةقوىىم يمىىد ضىىمبس  ةر قىى س (Alexeyeva, 2024باقاىىقر جىىلا  ببت قىىخ ةقسبىى ع ةللف ىىح يكهىى    ،باقاىىقر يلمقىىخ ةلمت بىىخ
وىىر ةارىى ث يمىىد ة ىى س وىىؤد)اهر برأىىماهر بلىىقا لل ىىما الاقمىىقهر  ىىي ةلل مىىا ت  ىى   بخ ل ل ىىق ر وأىى ام ةلقلتلىىخ ديضىى ت و مىىا ةااةس  

 Alshawdfy and Elgharbawy, 2021 .) 
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 ، دديؼ حجددػ شددخك  السخاجةدد  وتؽقيددت نذددخ التقددضهيخ السضليدد  الدددشؽي  تحليددل الةققدد  6-8
 واشتقض  الفخض الدضبع للبحث

ام ت ةللمةج خ ابسةل د و ل  ي التقر ر م ةل   سوم ةلل لقخ تلرهى  جى تةل د   ىق ل وىر يلمقىخ إ ى ةس ةل  ى سوم 
 لقىىىخ ب  ىىى ل لل ىىى يقم ةللمةج ىىىخ ةلل لقىىىخا  قىىىث ي ىىىت دن يىىى   ومةج ىىىخ ةقستىىى م ةللق  ىىىأقخ تأىىىل ر ىىىم ةلأق رىىى ر ةلل

 Tanujaya and) 2بلا بىىخ وؤاىىم يمىىد جىىلا  يلمقىىخ ةللمةج ىىخ 1ةل بلقىىخا بو  أىىم   ىى  اىىمتخ ةللمةج ىىخ
Elliany, 2024 & Suadiye, 2019) . 

بت  اك تضر ر  وج ةل سة  ر ةلا ب خ ب ين اي قم   ى  اىمتخ ةللمةج ىخ يمىد التقىر ر ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ 
ةلاكلوخا  هك ع ور يم  دن رضلم ةل متخ ل لمق ر ةللمةج خ ور تأل امت ر ةللمةج خ ةلرأم  يا ي  يمد 

ةللمةج خ  غقم  ةلق ى ا  قىث دن  ال قم ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخ لم متخ  ي ةللتر ةللك  ت و  سرخل ب مت ر
اىىمت ر ةللمةج ىىخ ةلرأىىم  لىى يه  ةللىىلةسا ةلل ايىىخ بةاوك رقىى ر ةلأ ىىموخ قةر ةلاأىىم  بةللىى)ت  ةللهكقىىخ بةل ىى سوت 
ةق ضىىل ةل ىى اس  يمىىد ة ىى ا ةم د ىى لقت ةللمةج ىىخ ةل ركلللجقىىخ ةل ىىي اؤدمهىى  لم قىى م ب لمقىى ر ةللمةج ىىخ ةللاىى لم  

تىىىخ ب ىىىي ةللتىىىر ةللك  ىىىت لمقفىىى ي يمىىىد  ىىىل  ه  ةللهكقىىىخ بي)و اهىىى  ةل   سوىىىخ بإ ىىى ةس ا ىىى سوم ةللمةج ىىىخ ب 
(Pratiwi et al., 2025 & Ebaid, 2022 & Hartwig et al., 2023 & Kogei and Jagongo, 

2021 & Al-Mulla and Bradbury, 2020 & Savitri et al., 2019)  ا  ضى)ل يىر ةو )كهى
لككهىى  وىىر اىىل قم ومبرىىخ دكأىىم  ىىي ج بلىىخ يلمقىى ر ةللمةج ىىخ اال وهىى   ىىي قابةر اةيلىىخ ل لمقىى ر ةللمةج ىىخ اب 

بتر دت م و  سرخل ب مت ر ةللمةج خ ةل غقم  قةر ولةسا ةللمةج خ ةلل الخ ب للق بايىخا  ضى)ل يىر ال  هى  
 ,.Yaacob and Mohamed, 2021 & Habib et al)ب ت   اي ر ةلق   ةلرأقم  ي ا  ي  ةلا و ر 

2019). 

ك ىىق  للىى   ىىأاا  هكىى ع وىىر يىىم  دن اىىمت ر ةللمةج ىىخ تأقىىم  ةلق ىى  تىى  ا ىى س ا ىى سوم ةللمةج ىىخ بيمىىد ةل
 ,Turel)ةلا  خ به   ي بتر و يرم رممةل ل و ا  ي ا ةل ل)ت به ا بو  ي ى  أأ وىر ضىغ) يىتت ةل لىل 

  وىر بإضىف ت و وى ،.  ض)  ير درأ  ي  أقل  ف ي اىمت ر ةللمةج ىخ ةلرأىم  يمىد  ىل  ه  ةللهكقىخ(2010
ةلل  ةتقخ يمد ةل  ى سوم ةلل لقىخ ل ل)وهى  ب بى ةت سدا وهكىي  ىمق  يمقهى    ى  يأىرللن و وى  وىر ةل هى  بةل ك يىخ 

بءوىى ا    ىىى  ةلار أىىى سةر ةلا   ىىىقخ تأىىل ةل  ىىى يا يمىىىد ةل  ىىى سوم ةلل لقىىىخ  ،ةللهكقىىخ  بال ىىىقا رطىىى م ةللمةج ىىىخ
                                                 

   ىى  اىىمتخ ةللمةج ىىخ دىىي إ ىى   ةلا ىى وم ةلكليقىىخ ةلللقىى   ل ىىمتخ ومةتىىت ةلقاىى ب را بةل ىىي ا أىىم يىىر تىى سةاه  بإوك رق اهىى  ةلل ايىىخ بةلأ ىىموخ 1
 (.2022 ،بةل ركلللجقخ ةل ي الككه  ور داةت يلمقخ ةللمةج خ بكف ت  ب  يمقخ بب لا  وماف خ  يمي

بو وى  وىر جىلا  ةلا ى ق  ت ر ، جلا  يلمقىخ ةللمةج ىخ ةلا سجقىخ ا وى  وىر اتىخ بول لتقىخ باىف  قخ ةل  ى سوم ةلل لقىخ للطىمةى د ىا ب ةلل ىمقخ 2
 (.Mayapada et al., 2024  بوق  ور ي م ال  ل ةلل ملو ر ،ةلار ق سوخ
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ا بوىىر   ىى  ةل ىىيرقم  ىىي ر ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ لم ىىمتخا بدىىل وىى  يىىؤاا بىى بسك إلىىد ءوىى ا    ىىم  يلمقىىخ ةللمةج ىىخ
 Tan, 2015 2024 ،& طما ن .) 

بيمد ةلمف  ول   أاا  هك ع ور يىم  يى م بجىلا اىي قم و كىلا لق ى  اىمتخ ةللمةج ىخ يمىد التقىر ر ىم 
(. بإءةت درة ةل أ ير بةل  ى سا  ىي ر ى وج 2017 ،& ةل قم ي Bahrawe, 2024ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخ  

ةل سة ىىى ر ةلاىىى ب خا ي   ىىىى  ةلأىىى  الن دن اىىىمت ر ةللمةج ىىىىخ ةلرأىىىم  لىىى يه  تىىىىل ةاوك رقىىى ر ةلل ايىىىخ بةلأ ىىىىموخ 
بةل ركلللجقخ ةل ي اا ي د  يمد إر  ء وه م ةللمةج ىخ  ىي ةللتىر ةللك  ىتا  ضى)ل يىر ا  ومهى  وىا اىمت ر 

وبشددضءاع ىلددك يلددغ لا يمقهى  ا ىى ةس ا ى سوم ةللمةج ىىخ  ىىي د ىمم بتىىر ولكىىر. كأىم  الىى سس و وى  وىىر ةلضىىغ
 يسكؼ اشتقض  الفخض الدضبع للبحث كسض يلي:

H7  يؤثخ حجػ شخك  مخاقد  الحددضبضت إيجض يدضع ومةشؽيدضع ىلدك التؽقيدت السشضسد  لشذدخ التقدضهيخ السضليد :
 هص  السرخي .          الدشؽي  لذخكضت الخجمضت السضلي  غيخ السرخ ي  السقيجة بضلبؽ 

 ،تحليل الةقق   يؼ نؽع هأي مخاق  الحدضبضت وتؽقيت نذخ التقضهيخ السضلي  الدشؽي  6-9
 واشتقض  الفخض الثضمؼ للبحث

د ىى  ةلل غقىىمةر ةل ىىي تىى  افاىىم ةلار ) ىى ر  ىىي التقىىر ر ىىم ةل  ىى سوم  1ي  أىىم رىىلم سدا ومةتىىت ةلقاىى ب ر
ال ىىىمر و مىىى  ر ىىى وج ةل سة ىىى ر ةلاىىى ب خ إلىىىد دن إ ىىى ةس ومةتىىىت  ةلل لقىىىخ ةلاىىىكلوخ وىىىر اىىىمتخ قرىىىم ا   ىىى 

ةلقاىى ب ر لىىمدا و ىى    وىى قفق دب و ىى كا دب ةو كىى م يىىر إبىى ةت ةلىىمدا( يىىماأ) بف ىىم  ومةج ىىخ دطىىل ا إق تىى  
ي ماا ومةتأي ةلقا ب ر  ىي إ ى ةس ةلآسةت ةلل  لىخ تأىل بىر  ةل ك يىخ ةللهكقىخ ةلر  قىخ  ببىر  ةلل وى  وىر ةللتىر 

مةت وهىى م ومةج ىىخ إضىى  قخ لم يكىى  وىىر ةقالىىخ ةل ىىي ا  ىى ه  ابىى ةت دىىرة ةلىىمدا ةلل ىى  ا  ضىى)ل يىىر بةل هىى  اجىى
ةلىى رل   ىىي وك ت ىى ر باف بضىى ر وىىا إاةس  ةل ىىمتخ تلق بلىىخ لقىىل ةلأكىىلا ةلل اىىأأخ  ىىي إبىى ةت ةلىىمدا ةلل ىى   

 Ebaid, 2022 & Habib et al., 2019 & Rahmawati, 2018 &Turel, 2010 طماى ن &، 
 (.       2017& ةل قم ي   2022 ،& يمي 2024

                                                 
  قق  رلم سدا ومةتت ةلقا ب ر دل د   ةق ك م ةللهكقخ ةل ي ي  سد  ومةتت ةلقا ب ر  ي  ق م داةوأ ل لمقخ ةللمةج خ ةلا سجقخ بك تةل يمد ةل 1

بو   ةل  ةوأ ب لل  يقم ةللهكقخ بتلةي   اةب ب ملتق ر ةللهكخ  ،بوا ل  ايدقمأ ةل ملي بةل لمي ،ةلللضليي لممبى ةللققطخ بييل   ةل رمق 
(ا دكىىى ع دسب ىىىخ بىىى ةول لآسةت 2016( بةللف ىىىل بىىى تةل وىىىر اياىىىلأم  2015( ةل ىىى اس يىىى م  ISA 706(. بب  ىىى ل لل قىىى س ةللمةج ىىىخ  2022 ، يمىىىي

( ةلاو كىىىىىىىى م يىىىىىىىىر إبىىىىىىىى ةت ةلىىىىىىىىمدا 4  ،( سدا و ىىىىىىىى كا3  ،( سدا وىىىىىىىى قفق دب فقىىىىىىىىم رمقىىىىىىىى 2  ،( سدا رمقىىىىىىىى 1ومةتىىىىىىىىت ةلقاىىىىىىىى ب ر بدىىىىىىىىي:  
 (.2017، ةل قم ي
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بو فا ةلأ  الن وا ر  وج ةل سة  ر ةلا ب خ بةل ي اما دن إ  ةس ومةتت ةلقاى ب ر ل  موىم قب سدا و ى   
تىى  ي وىى  وىىر ةلف ىىم  ةل وكقىىخ ةل)ءوىىخ ار ىى ء وهىى م يلمقىىخ ةللمةج ىىخ وىىر جهىىخا بوىىر جهىىخ درىىم  تىى  يىى  ا إاةس  

بقلىلا ب  ى ل لكمموىخ ةااى س  رمىمةل للى  ي ضىلر إ ى ةس واىل  ،ر ىم واىل امىلا ةل  ى سومةل متخ رفاه  إلد ايجقىل 
درك ةلآسةت يمد إاى سةر  ىمأقخ تى  اضىم باىل خ ةل ىمتخ  ىي  ىلم ةل لىلا بقلىلا يمىد يكىا ةل ىمت ر ةل ىي 
ي  س ب يره  سدا رمق  بةل ىي ااى ي إلىد ةا ىمةم بك ىم واىل دىرك ةل  ى سوم للى  اقلمىأ وىر إاى سةر إي  بقىخ 

 وبشضءاع ىلك يلغ يسكؼ اشتقض  الفخض الثضمؼ للبحث كسض يلي:ير ةل متخ لالم ةل لل. 

H8  يؤثخ الخأي السةجل لسخاق  الحدضبضت سدلبيضع ومةشؽيدضع ىلدك التؽقيدت السشضسد  لشذدخ التقدضهيخ السضليد :
 الدشؽي  لذخكضت الخجمضت السضلي  غيخ السرخ ي  السقيجة بضلبؽهص  السرخي .          

تحليددل الةققدد   دديؼ نهضيدد  الدددش  السضليدد  لةسيددل السخاجةدد  وتؽقيددت نذددخ التقددضهيخ  6-11
 واشتقض  الفخض التضسع للبحث: ،السضلي  الدشؽي 

يمىىد التقىىر ر ىىم  1ا  سضىىر ر ىى وج ةل سة ىى ر ةلاىى ب خ ب ىىين اىىي قم ره يىىخ ةلاىىكخ ةلل لقىىخ ل لقىىل ةللمةج ىىخ
ل ىىمتخ  2ره يىىخ ةلاىىكخ ةلل لقىىخ ل لقىىل ةللمةج ىىخ  ىىي ولة ىى  ةلىىرسب ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخا  هكىى ع وىىر يىىم  دن 

ةللمةج ىىخ وىىر اىىيرأ ءوىى ا  ةللتىىر ةللاىى غمم لم قىى م بلهىى م ةللمةج ىىخا رمىىمةل لل  رىى   اىىمتخ ةللمةج ىىخ  ىىي ولة ىى  
ةلرسب  ور واى لو ر وماف ىخ وىر ضىغ) يىتت ةل لىل  بب ل ى لي ةل ىي قم ةلاىمأي يمىد ةل لتقىر ةللك  ىت لك ىم 

 ,Habib et al., 2019 & Singh et al., 2022 & Ghosh and Tang)ةلل لقىخ ةلاىكلوخ  ةل  ى سوم
.  ي  قر دن دك ع ور يم  درأ يلكر ل مت ر ةللمةج خ ةل غمىت يمىي ضىغ) 2017 ،& ةل قم ي (2015

يتت ةل لل  ي ولة   ةلرسب  ور ر)  ءو ا    ي ر ةل لل ةاض  قخ  بءو ا  ي ا ةللل فقر رل ى ل وىر   ى  
امتخ ةللمةج خ ل ل)وه  تك ق خ ل ق م يلقل ةللمةج خ ب غققم ومةج قه   ي ةل ى م ةل ى ام  ىي  ى   اىيرقم ر ىم 
ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخ لم متخ  ي ةللتر ةللك  تا تل  دن ءو ا  ضغ) يتت ةل لل ل ا امت ر ةللمةج خ 

كه  وىر إر ى ء وهى م ةللمةج ىخ باىميخ تى  ي وى  وىر ةلكضىج  ةلل م ىي بةلاأىم  لى   ومةتأىي ةلقاى ب ر ولى  يلكى
                                                 

كخ ةلل لقىخ ره يخ ةلاكخ ةلل لقخ ل لقل ةللمةج خ ا أم ير ةلك طخ ةل وكقخ ةل ي ا لم  قه  إاةس  امتخ يلقل ةللمةج خ ب  قق  ر ى وج ديل لهى  يىر ةلاى 1
بإي ى له  للا مى  ةقطىمةى د ىق ب ةلل ىمقخ ب ى  ومةج  هى   باق ي  ومت د  ةلل لي  ي املا ةلك طخ لمأى ت  ىي إيى ةا تلةولهى  ةلل لقىخ ،ةللك ضقخ

 (. 2022 ،ور تأ ل ومةتت  ا ب ر ر سجي  يمي
ارىلن ولة ى  ةلىرسب  رى)  ةلف ىم  وى  بىقر اىهما يكى يم بوى سس تك ق ىخ لكه يىخ ةلف ىم    خنددض ومضليديدضاا م  ولة   ةلرسب  ور بمى  قرىم ا  فىي  2

ارلن ولة   ةلرسب  ر)  ةلف م  و  بقر إبمول بولرقل تك ق خ لكه يخ ةلف م   نيؽزيلشجاةلل لقخ لل م  ةل مت ر به   ي ره يخ اهم ايالأما بقكل   ي 
رى)  ةلف ىم  وى  بىقر اىهما يللقىل ب ىأ لأم تك ق ىخ  اسدتخاليضا  ي  قر ارلن ولة   ةلرسب   ىي ةلل لقخ لل م  ةل مت ر به   ي ره يخ اهم و سس

(. دوى   ىي و ىم   لغ لأقىخ ةل ملىد وىر Yaacob and Mohamed, 2021لكه يىخ ةلف ىم  ةلل لقىخ لل مى  ةل ىمت ر بهى   ىي ره يىخ اىهم يلرقىل  
 يالأم بب ل  لي ارلن ولة   ةلرسب  ر)  ةلف م  و  بقر اهما يك يم بو سس. امت ر ةل ط م ةلا ا ابكهي   ماه  ةلل لقخ  ي ره يخ اهم ا
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 Ashton et al., 1989)ببكف ت ا بب ل  لي ةل ي قم ةاي  بي يمد ةل لتقر ةللك  ت لك ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ 
& Ashton et al., 1987) ضى)ل يىر دن دكى ع وىر يىم  يى م بجىلا اىي قم و كىلا لكه يىخ ةلاىكخ ةلل لقىخ  .

 & Johnston and Zhang, 2018)وم ةلل لقىخ ةلاىكلوخ لم لقىل ل لقل ةللمةج خ يمد التقىر ر ىم ةل  ى س 
Yaacob and Mohamed, 2021) 2024 ،& طما ن. 

بإءةت دىىرة ةل أىى ير بةل  ىى سا  ىىي ر ىى وج ةل سة ىى ر ةلاىى ب خا ي   ىى  ةلأىى  الن دن ره يىىخ ةلاىىكخ ةلل لقىىخ ل لقىىل 
بةل ىىي قم ةلاىىمأي يمىىد  ،قاىى ب رةللمةج ىىخ  ىىي ولة ىى  ةلىىرسب  وىىر اىىيرأ إسبىى ع ااطىىق) طمو ىىخ يلىىل ومةتىىت ةل

بالجقىأ ةد لى م دتىل ببتىر دتىل ل هىلا يلمقىخ  ،الءو أ لملتىر ةللاى غمم ل كفقىر وهى م يلمقىخ ةللمةج ىخ ل ل)وىأ
وبشددضءاع ىلددك يلددغ بب ل ىى لي ةل ىىي قم ةلاىىمأي يمىىد ةل لتقىىر ةللك  ىىت لك ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخ.  ،ةللمةج ىخ

 كسض يلي: يسكؼ اشتقض  الفخض التضسع للبحث

H9 تؤثخ نهضي  الددش  السضليد  للذدخك   دي مؽاسدػ الدحهوة لةسدل السخاجةد  سدلبيضع ومةشؽيدضع ىلدك التؽقيدت :
السشضس  لشذخ التقضهيخ السضلي  الدشؽي  لذخكضت الخجمضت السضلي  غيخ السرخ ي  السقيجة بضلبؽهص  

 السرخي .          

 ،الحدضبضت وتؽقيت نذخ التقضهيخ السضلي  الددشؽي تحليل الةقق   يؼ أتةضب مخاق   6-11
 واشتقض  الفخض الةضشخ للبحث

دا  ب ومةتت ةلقا ب ر دي ارمفخ ر سجقخ ا قلمه  ةل متخ لمق  ور ار لق  ةللت لخا ا لتى  يمىد اف يىل 
تىر ( ةلل 2  ،( رأىم  بو م ىخ بوهى س  بواى ل  اى سوت ةل ى و  ب لمقىخ ةللمةج ىخ1و لليخ وىر ةل لةوىلا بدىي:  

(   ىىى  ةللاىىى طم ةللماأطىىىخ ب لمقىىىخ ةللمةج ىىىخ  بوىىى ا ة  ل لقىىىخ س ىىىا 3  ،ةللاىىى غمم االىىى م يلمقىىىخ ةللمةج ىىىخ
 (.Uyob et al., 2022اي با تض وقخ يمد ةل  و  ب لمقخ ةللمةج خ  

بب ين اي قم دا  ب ومةتت ةلقا ب ر يمىد التقىر ر ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخا  هكى ع وىر يىم  دن ءوى ا  دا ى ب 
 ،لقاىى ب ر وىىر اىىيره  ةلضىىغ) يمىىد ومةتأىىي ةلقاىى ب ر ارهىى ت يلمقىىخ ةللمةج ىىخ  ىىي ةللتىىر ةللك  ىىتومةتىىت ة

 Uyob et al., 2022 & Habib)بور     ةل ي قم ةاي  بي يمد ةل لتقر ةللك  ت لك ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ 
et al., 2019 & Defond et al., 2022)مةتىت . بيمىد ةلك ىق ا  هكى ع وىر يىم  دن ءوى ا  دا ى ب و

ةلقاى ب ر بلا بىخ وؤاىم يمىد ديلى   ةللمةج ىخ ةلل  ى   بةل ىي ا طمىت بىر  و وى  وىر ةل ىلل  بةل هى  بةل ك يىخ 
بب ل ىى لي ةل ىىيرقم  ىىي ر ىىم  ،ةللهكقىىخ ةل)ءوىىخا ةقوىىم ةلىىرا ي وىى  وىىر   ىىم  إ ىى ةس ا موىىم ةللمةج ىىخ ةلا سجقىىخ

 ,Bahrawe)ك  ىىت لك ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخبدىىل وىى  ي كىىي ةل ىىي قم ةلاىىمأي يمىىد ةل لتقىىر ةلل ،ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ
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(.  ىىي  ىىقر دن دكىى ع وىىر يىىم  يىى م بجىىلا اىىي قم و كىىلا قا ىى ب ومةتىىت ةلقاىى ب ر 2018 ،& يأىى ك 2024
 (.Akhalumeh et al., 2017يمد التقر ر م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخ  

دن ءوىىىى ا  دا ىىىى ب ومةتأىىىىي بإءةت دىىىىرة ةل أىىىى ير بةل  ىىىى سا  ىىىىي ر ىىىى وج ةل سة ىىىى ر ةلاىىىى ب خا ي   ىىىى  ةلأىىىى  الن 
ةلقاىىى ب ر وىىىر اىىىيرأ ةل   قىىىل ب ر ىىى ء وهىىى م يلمقىىىخ ةللمةج ىىىخ وىىىر رىىى)  إيطىىى ت  م ىىىخ للك اىىىت ةللمةج ىىىخ 

بةلا ى ال س  ىي وىلةسا ةللمةج ىخ بةلل ى ول  ،بةل لىل لاى ي ر إضى  قخ ،ب لا    رخ بلىل فقر دكاىم رأىم  بتفى ت 
 الفخض الةضشخ للبحث كسض يلي: وبشضءاع ىلك يلغ يسكؼ اشتقض ةل ركلللجقخ قةر ةل مخ. 

H10  تددؤثخ أتةددضب مخاقدد  الحدددضبضت إيجض يددضع ومةشؽيددضع ىلددك التؽقيددت السشضسدد  لشذددخ التقددضهيخ السضليدد :
 الدشؽي  لذخكضت الخجمضت السضلي  غيخ السرخ ي  السقيجة بضلبؽهص  السرخي .          

 مشهجي  البحث 6-12
ةلأقىىث بقلىىلا وىىر رىى)  اكىى ب  تىىل وىىرا ددىى ةى ةل سة ىىخ ياىى ه ى ةلأقىىث  ىىي دىىرة ةل اىى  يىىما وكه قىىخ 

دابةر بإجىىىىمةتةر  ،ال ىىىق  بتقىىى س و غقىىىمةر ةل سة ىىىخ ،رلىىىلقف ةلأقىىىث ،و  لىىىا بيقكىىىخ ةل سة ىىىخ ،ةل طأق قىىىخ
بةا  ىىىى تةر ةلل ىىىىفقخ  ،دابةر ةل قمقىىىىل ةا  ىىىى وي ةللاىىىى ا وخ  ىىىىي اقمقىىىىل ةلأق رىىىى ر ،ةل سة ىىىىخ ةل طأق قىىىىخ
 بب   ةل قمق)ر ةاض  قخا بقللا يمد ةلكقل ةل  لي: ،بر  وج ةر أ س  مبا ةلأقث ،لل غقمةر ةل سة خ

 اجه الجهاس  التطبيقي  6-12-1
ااىىى ه ى ةل سة ىىىخ ةل طأق قىىىخ ةر أىىى س  ىىىمبا ةلأقىىىثا وىىىر رىىى)  ةر أىىى س اىىىي قم ب ىىى  ةل لةوىىىل ةل ةرمقىىىخ 

ةم ةلل لقىىخ ةلل ىموخ ةللىىؤ م  يمىىد بةلا سجقىخ ل ىىمت ر ةلاى و ر ةلل لقىىخ يقىم ةلل ىىم قخ ةلل قىى   بألس ىخ ةقبس 
بيلىىم  ،باسجىىخ ةلم ىىا ةللىى لي ،بسبقق هىى  ،التقىىر ر ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخا بةلل لامىىخ  ىىي   ىى  ةل ىىمتخ

برىلم سد   ،ب  ى  اىمتخ ومةتىت ةلقاى ب ر ،بوؤاىم اسجىخ ةلال ى ةم ةلقىلتلي ،باسجخ ا  ى  ةل لمقى ر ،ةل متخ
ب    دا  ب ومةتت ةلقا ب ر بقللا به ى ةللتلى  ،ل لقل ةللمةج خ بره يخ ةلاكخ ةلل لقخ ،ومةتت ةلقا ب ر

يمىىىىد ةق ىىىىأ ب ةلر وكىىىىخ بسةت افىىىى بر التقىىىىر ر ىىىىم ةل  ىىىى سوم ةلل لقىىىىخ ةلاىىىىكلوخ لم ىىىىمت ر. بقلىىىىلا تق  ىىىى ل يمىىىىد 
(Pratiwi et al., 2025 & Tanujaya and Elliany, 2024 & Aprilia and Djuminah, 

2024 & Thinh et al., 2022 & Savitri et al., 2019). 

 مجتسع وىيش  الجهاس  6-12-2
ي لال و  لا ةل سة خ  ي جلقا امت ر ةلا و ر ةلل لقخ فقىم ةلل ىم قخ ةلل قى   بألس ىخ ةقبسةم ةلل لقىخ 

( اىمتخ رى و ر و لقىخ فقىم و ىم قخا بتى  34( بةلأى ل  يى اد   2018:2024ةلل موخ بقللا ر)  ةلف م   
ا  ةر ق س يقكخ اقكلقخ ور درك ةل مت ر سبيي  ىي ةر ق سدى  يى   ةي أى سةر اق ىا دى ى ةلأقىث. بوىر ددى  
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 ،(2018:2024درك ةلاي أ سةر دن ا لة م تلةوله  ةلل لقخ بةايض   ر ةلل للخ لهى  رى)   ىكلةر ةل سة ىخ  
ةلل للىىىخ با موىىىم ومةتىىىت ةلقاىىى ب ر با موىىىم ةلقلتلىىىخ بوقضىىىم ةج لىىى م  بةك لىىى   ةل ىىىلةو  ةلل لقىىىخ بإيضىىى   اه 
بلىىرللا   ىى  اىى  ة ىى أ  ا  ،بدن ا ىىلم بك ىىم تلةولهىى  ةلل لقىىخ ب ل كقىىأ ةلل ىىما  ،ةل ل قىىخ ةل للوقىىخ ةل  ايىىخ لم ىىمتخ

ل  بترللا ةل ي ل  ي لكر ةلأ  الن ور ةلق  ،ةلل  د ةر ةل مت ر ةل ي ا   تلةوله  ةلل لقخ ب ل لمخ ةقجكأقخ
 Firm-Yearيمىىىىد بق ر اهىىىى  رىىىى)  ةا  ىىىىكخ وىىىىر  ىىىىكلةر ةل سة ىىىىخ. ببىىىىرللا ةي لىىىى  ةلأىىىى  الن يمىىىىد وىىىى رل 

Observation   تق  ى ل يمىدWijayanto et al., 2024 & Rahmawati, 2018 2021 ،& يطقىخ 
 (. 2022 ،& يمي

م و ىم قخ و قى   ( اىمتخ رى و ر و لقىخ فقى28ببك تةل يمد و   ىأاا بمغىر ةل قكىخ ةلكه وقىخ لم سة ىخ يى ا  
( و ىى د    ىىكلوخا بولكىىر الضىىقح 186ا بلةتىىا إجلىى لي يىى ا و ىى د ةر  1بألس ىىخ ةقبسةم ةلل لقىىخ ةلل ىىموخ

 ( تل  يمي:1املا ةل مت ر ور ر)  ةل  ب  ست   

 : الذخكضت ىيش  الجهاس 1ججول 
 اسى انشركة و اسى انشركة و

 اٌّاٌُثاٌمٍعث ٌلاظدثّازاج  5 اوح فإَأشاي ٌلاظدشازاج 5

 جسأد أفعدّٕح اٌمابضث ٌلاظدثّازاج اٌّاٌُث 5 اٌّصسَث اٌعسبُث ثّاز ٌدداوي الأوزاق اٌّاٌُث واٌعٕداج 3

 بٍدىْ اٌمابضث 5 ازابُا أفعدّٕدط هىٌدٔج 1

 اظةاَس وابُداي اٌمابضث ٌلاظدثّازاج اٌّاٌُث 5 ظٍ اٌ وابُداي اٌمابضث ٌلاظدثّازاج اٌّاٌُث 5

 اٌعسوبث ٌٍعّعست فٍ الأوزاق اٌّاٌُث 55 اٌمابضث ٌلاظدثّازاج اٌّاٌُثبساَُ  5

 الأهٍٍ ٌٍدُّٕث والاظدثّاز 55 اٌّهٕدض ٌٍدأُِٓ 55

 ِجّىعث اٌ أف جٍ اٌمابضث 55 اٌٍّدمٍ اٌعسبٍ ٌلاظدثّاز 53

 أودْ ٌلاظدثّازاج اٌّاٌُث 55 اٌععىدَث اٌّصسَث ٌلاظدثّاز واٌدّىًَ 51

 اٌدىفُك ٌٍدأجُس اٌدّىٍٍَ 55 اٌىطُٕث ٌلاظدثّازاج اٌّاٌُثالاظىٕدزَث  55

 اٌماهست اٌىطُٕث ٌلاظدثّاز والأوزاق اٌّاٌُث 55 ٌٍىظاطث فٍ الأوزاق اٌّاٌُث E.S.Bأصىي  55

 وىٔدىح اٌّاٌُث اٌمابضث 55 أوزاظىىَ اٌّاٌُث اٌمابضث 55

 اٌمابضثبٍ أفُعدّٕدط  55 وثائك اظدثّاز شسوث صٕادَك اٌّؤشساج 53

 اٌدٌدا ٌٍدأُِٓ 55 زاَث اٌمابضث ٌلاظدثّازاج اٌّاٌُث 51

55 
وثااائك شااسوث صاإدوق اظاادثّاز اٌّصااسَُٓ ٌلاظاادثّاز 

 اٌعمازٌ
 اٌدوٌُث ٌٍدأجُس اٌدّىٍٍَ )إٔىىٌُط( 55

 اٌّصدز: ِٓ إعداد اٌةاحثىْ

                                                 
( اىىمت ر رى و ر و لقىىخ فقىم و ىىم قخ و قى   بألس ىىخ ةقبسةم ةلل لقىخ ةلل ىىموخ بدى ا اىىمتخ ةلك ىق  ةل  بضىىخ ل) ىى ال سةر  6اى  ة ىى أ  ا يى ا   1

لل لقىخ ةلاىىكلوخ ب لى بلاس ةقوموكىىيا تلى  اىى  ة ىى أ  ا تىل وىىر اىمتخ يىىل لم للوىىل بةل ىمتخ ةل  بضىىخ ةلل ىموخ ةلرلو قىىخ بقلىلا ا ىى ةسدل  ل   سومدلىى  ة
باىىمتخ دسةبقىى  ل) ىى ال س بةل كلقىىخ رمىىمةل لق ة ىىخ تقىى دل  ب لألس ىىخ ةلل ىىموخ  قىىث اىى  إاسةف تم ىى  ةل ىىمت قر ب لألس ىىخ ةلل ىىموخ يىى م  ،ةلا ىى ه)كي
قىخ ب ل كقىخ  بب ى وا  ىك بم ة ى ال س دابن ل) ى ال س  ىي ةق ىه  ةلل ىموخ ا  ض)ل يىر ة ى أ  ا تىل وىر اىمتخ ةل  بضىخ ةلل ىموخ ةلرلو 2025

 ل  م الة م بإا  خ ةلأق ر ر ةل)ءوخ ل ق س و غقمةر ةل سة خ.  
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 نسؽيج البحث 6-12-3
يلكىىر  ىىق فخ رلىىلقف ةلأقىىث  ىىي  ىىل ةل قمقىىل ةق   ىىي  ،بو غقىىمةر ةل سة ىىخ ،بكىى تةل يمىىد  ىىمبا ةلأقىىث

 ( تل  يمي:1ور ر)  ةل كل ست   

 
  
 نسؽيج البحث  ي ظل التحليل الأسضسي: 1شكل 

 لن ةلل  س: ور إي ةا ةلأ  ا
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 نسؽيج البحث 6-12-4
 (:2ا  ال ق  بتق س و غقمةر ةل سة خ تل  يمي ور ر)  ج ب  ست   

 انُىع انريز انًحغٍر
انحأثٍر 

 انًحىقع
 انقٍاس

جىقٍث َشر 

انحقارٌر انًانٍة 

 انسُىٌة

TIMEit خابع ____ 

خماااض ِاآ  TIME(LAG)it؛ لأغررراا انححهٍررم الأساسررً -5

خلاي عدد الأَاَ ِٓ خاازَ  أدهااا اٌعإث اٌّاٌُاث حداٍ خاازَ  

خىلُاااع ِسالاااا اٌ عااااباج عٍاااً خمسَاااس اٌّساجعاااث وّؤشاااس 

اٌّاٌُااث اٌعاإىَث عىعااٍ ٌٍدىلُااح إٌّاظااا ٌٕشااس اٌدمااازَس
5

؛ 

ى عٍااً   & Almarzouq  et al., 2025)وذٌااه لُاظااا

Ologun, 2025 & Tanujaya and Elliany, 2024 

& Hartwig et al., 2023 & Putra and Olimsar, 

20222 & Ebaid, 2022). 

؛ خااُ لُاااض اٌدىلُااح بنااسَمدُٓ؛ لأغررراا جحهٍررم انحساسررٍة -5

 وهّا:

- TIME(LnLAG)it  َبدلاٌث اٌٍىغاازَدُ اٌنةُعاٍ ٌعادد الأَاا

ِاآ خااازَ  أدهاااا اٌعاإث اٌّاٌُااث حدااٍ خااازَ  خىلُااع ِسالااا 

اٌ عاااباج عٍااً خمسَااس اٌّساجعااث )وّؤشااس عىعااٍ ٌٍدىلُااح 

إٌّاظااا ٌٕشااس اٌدمااازَس اٌّاٌُااث اٌعاإىَث( وّ اوٌااث ٌٍااد ٍ  

ِاآ اٌمااُُ اٌّدنسفااث ٌعاادد الاَاااَ وجعٍهااا خمدااس  ِاآ اٌدىشَااع 

ى عٍاً اٌنةُعاٍ؛   & Singh et al., 2022)وذٌاه لُاظاا

Liao et al., 2024 & Yaacob and Mohamed, 

2021). 

- TIME(0,1)it ( إذا خاُ 5وّدغُس وهّاٍ ثٕاائٍ َأخار اٌمُّاث )

ٔشااس اٌدمااازَس اٌّاٌُااث اٌعاإىَث ٌٍشااسوث خاالاي اٌّاادت اٌمأىُٔااث 

ى ِاآ خااازَ  أدهاااا اٌعاإث اٌّاٌُااث ٌٍشااسوث  55اٌةاٌغااث ) ( َىِااا

ُّث )صفس( فٍ حاي ٔشس اٌدمازَس اٌّاٌُث اٌعٕىَث ٌٍشسوث واٌم

ى عٍاً   Aprilia)بعد أدهاا اٌّدت اٌمأىُٔث ٌٍٕشس؛ وذٌه لُاظا

and Djuminah, 2024 & Anto et al., 2023 & 

Lukason and Camacho-Miñano, 2019). 

 ِعدمً SIZEit حجى انشركة
H1 )+( 

 

بدلاٌااث اٌٍىغااازَدُ اٌنةُعااٍ  جّاااٌٍ الأصااىي فااٍ ٔهاَااث اٌعاإث 

اٌّاٌُث ٌٍشسوث؛ ولد خُ الاعدّاد عًٍ اٌٍىغازَدُ اٌنةُعٍ ٌدمٍُاً 

ى عٍااااااً  اٌدمٍةاااااااج اٌّفسطااااااث فااااااٍ اٌةُأاااااااج؛ وذٌااااااه لُاظااااااا

(Almarzouq  et al., 2025 & Bahrawe, 2024 & 

Liao et al., 2024 & Hartwig et al., 2023 & 

Khasharmeh and Aljifri, 2010). 

                                                 
1  TIMEit = DARit – EEYit  قث ا كي  )DARit ا سو  التقا ومةتت ةلقا ب ر يمد ا موم ةللمةج خ  ي ةل متخ )i   ي ةلف م t ا بقكلى  ا كىي
 EFYit ا سو  ةر ه ت ةلاكخ ةلل لقخ لم متخ )i   ي ةلف م t. 
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 )+( H2 ِعدمً ROAit رتحٍة انشركة

بدلاٌث ِعدي اٌعائد عًٍ الأصىي وّمُاض َشُس إٌٍ ِادي وفااات 

إدازت اٌشااسوث فااٍ اظاادغلاي أصااىٌها ٌد مُااك الأزبااا ؛ وَّىاآ 

حعا  ِعدي اٌعائد عًٍ الأصىي ِٓ خلاي لعّث صافٍ اٌسبح 

بعااد اٌضااسَةث عٍااً إجّاااٌٍ الأصااىي فااٍ ٔهاَااث اٌعاإث اٌّاٌُااث 

ى عٍاً   & Wijayanto et al., 2024)ٌٍشاسوث؛ وذٌاه لُاظاا

Anto et al., 2023 & Ebaid, 2022 & Zandi and 

Abdullah, 2019). 

درجة انرفع 

 انًانً نهشركة
LVRit ًِعدم 

H3 (ــ) 

 

بدلاٌث لعّث إجّاٌٍ الاٌدصاِاج عًٍ إجّاٌٍ الأصىي فٍ ٔهاَاث 

ى عٍاً   Almarzouq  et)اٌعإث اٌّاٌُاث ٌٍشاسوث؛ وذٌاه لُاظاا

al., 2025 & Tanujaya and Elliany, 2024 & Liao 

et al., 2024 & Ha et al., 2018). 

درجة انحعقد 

انحشغٍهً 

 نعًهٍات انشركة

COMPit ًِعدم 
H4 (ــ) 

 

ى عٍااااً  بدلاٌااااث عاااادد اٌشااااسواج اٌدابعااااث ٌٍشااااسوث؛ وذٌااااه لُاظااااا

(Adriana , 2024 & Tanujaya and Elliany, 2024 

& Johnston and Zhang, 2018 & Ha et al., 

2018). 

 ِعدمً AGEit عًر انشركة
H5 )+( 

 

بدلاٌث اٌٍىغازَدُ اٌنةُعٍ ٌعدد ظٕىاج لُد اٌشسوث فاٍ بىزصاث 

ى عٍااً   Clatworthy)الأوزاق اٌّاٌُاث اٌّصاسَث؛ وذٌااه لُاظاا

and Peel, 2016 & Alexeyeva, 2024 & Anto et 

al., 2023). 

درجة الانحزاو 

انحىكًً 

 نهشركة

CG-Indexit ًِعدم 
H6 )+( 

 

( خصائ  ِدعٍمث 5خلاي الاعدّاد عًٍ ِؤشس ِىىْ ِٓ )ِٓ 

 ,Tanujaya and Ellianyبّجٍط ا دازت وٌجٕث اٌّساجعث )

2024 & Zandi and Abdullah, 2019   عنُااث &

5555:) 

حجُ ِجٍط ا دازت: َدُ لُاظه ِٓ خلاي ِدغُس ثٕاائٍ وهّاٍ  -

 5( إذا واْ ِجٍط ا دازت ٌٍشاسوث َدىاىْ ِآ 5َأخر اٌمُّث )

عضااااا عٍاااً الألاااً؛ وَأخااار اٌمُّاااث )صااافس( إذا وااااْ عااادد أ

 أعضاا. 5أعضاا ِجٍط ا دازت ألً ِٓ 

عاادد اجدّاعاااج ِجٍااط ا دازت: َاادُ لُاظااه ِاآ خاالاي ِدغُااس  -

( إذا وااْ عادد اجدّاعااج ِجٍاط 5ثٕائٍ وهٍّ َأخر اٌمُّث )

ى؛ وَأخار اٌمُّاث )صافس( إذا  5ا دازت  ِساج عًٍ الألً ظإىَا

ى. 5اجدّاعاج ِجٍط ا دازت ألً ِٓ واْ عدد   ِساج ظٕىَا

خٕااىج جاإط أعضاااا ِجٍااط ا دازت: َاادُ لُاظااه ِاآ خاالاي  -

( إذا وااْ هٕاان عضاىخاْ 5ِدغُس ثٕائٍ وهٍّ َأخار اٌمُّاث )

ِٓ ا ٔاذ عًٍ الألً بّجٍاط ا دازت؛ وَأخار اٌمُّاث )صافس( 

 إذا واْ عدد ا ٔاذ فٍ ِجٍط ا دازت ألً ِٓ عضىخاْ.

ِٕصااةٍ زئااُط ِجٍااط ا دازت واٌّاادَس اٌدٕفُاارٌ:  اشدواجُااث -

( إذا 5َدُ لُاظه ِٓ خالاي ِدغُاس ثٕاائٍ وهّاٍ َأخار اٌمُّاث )

واْ هٕان فصاً بآُ ِٕصاةٍ زئاُط ِجٍاط ا دازت واٌّادَس 

اٌدٕفُرٌ؛ وَـأخر اٌمُّث )صافس( إذا وااْ هٕاان اشدواجُاث بآُ 

 هاذَٓ إٌّصةُٓ.

خاالاي ِدغُااس  عاادد أعضاااا ٌجٕااث اٌّساجعااث: َاادُ لُاظااه ِاآ -

( إذا وااْ عادد الأعضااا لا َماً 5ثٕاائٍ وهّاٍ َأخار اٌمُّاث )

عٓ ثلاثث أعضاا ِٓ أعضاا ا دازت غُاس اٌدٕفُارَُٓ؛ وَأخار 

 اٌمُّث )صفس( ٌغُس ذٌه.

عدد اجدّاعااج ٌجٕاث اٌّساجعاث: َادُ لُاظاه ِآ خالاي ِدغُاس  -

( إذا واااْ عاادد اجدّاعاااج ٌجٕااث 5ثٕااائٍ وهّااٍ َأخاار اٌمُّااث )

ى عٍاً الألاً؛ وَأخار اٌمُّاث )صافس(  5 اٌّساجعث ِساج ظإىَا

 ٌغُس ذٌه.
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وباارٌه خداااساو  لُّاااث ِؤشاااس دزجاااث الاٌداااصاَ اٌ اااىوٍّ ٌىاااً 

(؛ وخشااُس اٌدزجااث الأوةااس إٌااً 5ِفااسدت ِااا باآُ )صاافس( إٌااً )

 شَادت لىت وخفعًُ آٌُاج حىوّث اٌشسواج.

حجى شركة 

يراقة 

 انحساتات

AUSIZEit ًِعدم H7 )+( 

( عٕادِا َادُ ِساجعاث 5ثٕاائٍ وهّاٍ َأخار اٌمُّاث )بدلاٌث ِدغُس 

حعاااباج اٌشااسوث ِاآ لةىااً إحاادي شااسواج اٌّساجعااث الأزبعااث 

(؛ وَأخاار اٌمُّااث )صاافس( ٌغُااس ذٌااه؛ وذٌااه BIG 4اٌىةااسي )

ى عٍاً   Almarzouq  et al., 2025 & Tanujaya)لُاظاا

and Elliany, 2024 & Bahrawe, 2024 7 Thinh et 

al., 2022 & Suadiye, 2019 & Abdillah et al., 

2019). 

انرأي انًعدل 

نًراقة 

 انحساتات

AUOPit ًِعدم 
H8 (ــ) 

 

بدلاٌث ِدغُس ثٕائٍ وهٍّ َأخر اٌمُّث )صافس( فاٍ حااي إصاداز 

( ٌغُااس ذٌااه؛ 5ِسالااا اٌ عاااباج ٌااسأٌ ٔيُاا ؛ وَأخاار اٌمُّااث )

ى عًٍ   Ebaid, 2022 & Rahmawati , 2018)وذٌه لُاظا

& Turel, 2010). 

َهاٌة انسُة 

 انًانٍة نهشركة
BUSYit ًِعدم 

H9 (ــ) 

 

( ٌٍشسواج اٌدٍ خٕدهاٍ 5بدلاٌث ِدغُس ثٕائٍ وهٍّ َأخر اٌمُّث )

دَعااّةس؛ وَأخاار اٌمُّااث )صاافس( ٌغُااس  35اٌعاإث اٌّاٌُااث ٌهااا فااٍ 

ى عًٍ   Hartwig et al., 2023 & Yaacob)ذٌه؛ وذٌه لُاظا

and Mohamed, 2021 ٍطٍ ااْ   & 5555   & اٌصاُسف

5555(. 

أجعاب يراقة 

 انحساتات
AUFEEit ًِعدم H10 )+( 

بدلاٌااث اٌٍىغااازَدُ اٌنةُعااٍ لأخعااا  ِسالااا اٌ عاااباج؛ وذٌااه 

ى عًٍ )  (.Bahrawe, 2024 & Uyob et al., 2022لُاظا
 

والشسدددضيج ااحردددضئي  السددددتخجم   دددي ارتبدددضه  ،أدوات وإجدددخاءات الجهاسددد  التطبيقيددد  6-12-5
  خوض البحث

ي كىى ب  دىىرة ةل ىى ت وىىر ةلأقىىث دابةر بإجىىمةتةر ةل سة ىىخ ةل طأق قىىخ ةل ىىي ةاأ هىى  ةلأىى  النا بتىىرللا رلىى قف 
 ةلارق ةس ةللا ا وخ  ي ةر أ س  مبا ةلأقثا بقللا يمد ةلكقل ةل  لي:

 أدوات وإجخاءات الجهاس  التطبيقي  6-12-5-1
ةلىىلةسا  بى ل لةو  ةلل لقىىخ ةلاىكلوخ بإيضىى   اه   ب ىين دابةر ةل سة ىخا   ىى  اى  ةلاي لىى ا يمىد ةلأق رىى ر ةلا رلوىخ

 ،با ى سوم و ى لا ةااةس  ةلاىىكلوخ ،با ى سوم ةلقلتلىخ ةلاىكلوخ ،با موىم ومةتىت ةلقاى ب ر ةلاىىكلا  ،ةلل للىخ لهى 
بوق ضىىىم ةج ل يىىى ر ةل ل قىىىخ ةل للوقىىىخ ةل  ايىىىخ لم ىىىمت ر يقكىىىخ ةل سة ىىىخ بةلل   ىىىخ يمىىىد ولتىىىا ةلألس ىىىىخ 

ب  ىىىد يىىى م  2018لللتىىىا ةلالر مبرىىىي ةلاىىى ا ب ل ىىىمتخ بقلىىىلا ب ةيىىىخ وىىىر يىىى م بة ،بولتىىىا وأ اىىىم ،ةلل ىىىموخ
2024. 

دوىى  ب ىىين إجىىمةتةر ةل سة ىىخا   ىى  تىى م ةلأىى  الن ب  ىى امةف ةلأق رىى ر ةل)ءوىىخ وىىر ةل  ىى سوم بةل ىىلةو  ةلل لقىىخ 
ة ىخا بوق ضم ةج ل ي ر ةل ل قىخ ةل للوقىخ ةل  ايىخ بغىما تقى س و غقىمةر ةل س  ،با  سوم ةلقلتلخ ،ةلاكلوخ

بقلىلا  Content Analysisبقلىلا وىر رى)  اقمقىل ةللق ىلا لم  ى سوم بةل ىلةو  ةلل لقىخ ةلاى با ةااى س  إلقهى  
رممةل لا    س ةلألس خ ةلل موخ للجلا تلةي  بق ر ر س لقخ ل مت ر ةلا و ر ةلل لقخ فقم ةلل م قخ. بت  ا  
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و غقىمةر ةل سة ىىخ ةللاى ه ى ةر أ سدىى   لا  اى ب و ىى الار بتىق  Microsoft Excelةلاي لى ا يمىد بمرىى وج 
 (.SPSS 26الهق ةل اجمةت ةل قمق)ر ةا   وقخ ةللا مفخ ب   ا ةم ةلأمر وج ةلا   وي  

 الشسضيج ااحرضئي  السدتخجم   ي ارتبضه  خوض البحث 6-12-5-2
ةق   ىىي اىى  ةلاي لىى ا يمىىد رلىىلقف ةلارقىى ةس ةلاطىىي ةلل  ىى ا لار أىى س  ىىمبا ةلأقىىث  ىىي  ىىل ةل قمقىىل 

 ،باسجىىخ ةلم ىىا ةللىى لي لم ىىمتخ ،بسبقق هىى  ،باقمقىىل ةلقا  ىىقخا  فىىي  ىىأقل ةر أىى س د ىىم تىىل وىىر   ىى  ةل ىىمتخ
برىلم سديىأ  ىي  ،ب    امتخ ومةتت ةلقا ب ر ،باسجخ ةل  ةوه  ةلقلتلي ،با  ق  يلمق اه  ةل  غقمقخ ،بيلمد 

 ىىخ يمىىد التقىىر ر ىىم اىىمت ر ةلاىى و ر ةلل لقىىخ بره يىىخ ةلاىىكخ ةلل لقىىخ ل لقىىل ةللمةج ،بدا  بىىأ ،ا موىىم ةللمةج ىىخ
فقم ةلل م قخ ةلل ق   ب لألس خ ةلل موخ ل   سومد  بتلةوله  ةلل لقخ ةلاكلوخا     ة ى ا ةم ةلأى  الن ةلكلىلقف 

 ةل  لي لار أ س درة ةق م:
TIMEit = β0 + β1 SIZEit + β2 ROAit + β3 LVRit + β4 COMPit + β5 AGEit + β6 CG-

Indexit + β7 AUSIZEit + β8 AUOPit + β9 BUSYit +  β10 AUFEEit + ε(it)           (1) 

 حٍث أٌ:

TIME(LAG)it  التقر ر م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخ لم متخ :i  ي ره يخ ةلاكخ ةلل لقخ  )t.) 

β0.ةل  ت ةلا بر  ي و  الخ ةلارق ةس : 

SIZEit  ةل متخ     :i ي ره يخ ةلاكخ ةلل لقخ  )(t). 

β1  تىىىخ بىىقر   ىىى  ةل ىىمتخ( و  وىىل ةلارقىىى ةس ةلىىرا يقىىى ا ةا ىى ك ةل :i بالتقىىىر ر ىىمد  ل   سومدىىى  ةلل لقىىىخ )
 ةلاكلوخ.

ROAit  سبققخ ةل متخ :i ي ره يخ ةلاكخ ةلل لقخ  )(t). 

Β2  تىىخ بىىقر سبققىىخ ةل ىىمتخ( و  وىىل ةلارقىى ةس ةلىىرا يقىى ا ةا ىى ك ةل :i بالتقىىر ر ىىمد  ل   سومدىى  ةلل لقىىخ )
 ةلاكلوخ.

LVRit  اسجخ ةلم ا ةلل لي لم متخ :i ي ره يخ ةلاكخ ةلل لقخ  )(t). 

Β3  تىىىخ بىىىقر اسجىىىخ ةلم ىىىا ةللىىى لي لم ىىىمتخ( و  وىىىل ةلارقىىى ةس ةلىىىرا يقىىى ا ةا ىىى ك ةل :i  بالتقىىىر ر ىىىمد )
 ل   سومد  ةلل لقخ ةلاكلوخ.
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COMPit  اسجخ ةل   ق  ةل  غقمي ل لمق ر ل متخ :i ي ره يخ ةلاكخ ةلل لقخ  )(t). 

Β4  تىخ بىقر اسجىخ ةل   قى  ةل  ىغقمي ل لمقى ر ةل ىمتخ( و  ول ةلارق ةس ةلرا يقى ا ةا ى ك ةل :i بالتقىر )
 ر مد  ل   سومد  ةلل لقخ ةلاكلوخ.

AGEit  يلم ةل متخ :i ي ره يخ ةلاكخ ةلل لقخ  )(t). 

Β5  تىىخ بىىقر يلىىم ةل ىىمتخ( و  وىىل ةلارقىى ةس ةلىىرا يقىى ا ةا ىى ك ةل :i  بالتقىىر ر ىىمد ) ل   سومدىى  ةلل لقىىخ
 ةلاكلوخ.

CG-Indexit  اسجخ ةلال  ةم ةلقلتلي لم متخ :i ي ره يخ ةلاكخ ةلل لقخ  )(t). 

Β6  تىىخ بىىقر اسجىىخ ةلال ىى ةم ةلقىىلتلي لم ىىمتخ( و  وىىل ةلارقىى ةس ةلىىرا يقىى ا ةا ىى ك ةل :i  بالتقىىر ر ىىمد )
 ل   سومد  ةلل لقخ ةلاكلوخ.

AUSIZEitمتخ  :     امتخ ومةتت ةلقا ب ر لم i ي ره يخ ةلاكخ ةلل لقخ  )(t). 

Β7  تىىخ بىىقر   ىى  اىىمتخ ومةتىىت  اىى ب ر لم ىىمتخ( و  وىىل ةلارقىى ةس ةلىىرا يقىى ا ةا ىى ك ةل :i بالتقىىر )
 ر مد  ل   سومد  ةلل لقخ ةلاكلوخ.

AUOPit  ةلمدا ةلل     للمةتت  ا ب ر ةل متخ :i ي ره يخ ةلاكخ ةلل لقخ  )(t). 

Β8 تىىخ بىىقر ةلىىمدا ةلل ىى    للمةتىىت  اىى ب ر ةل ىىمتخ  : و  وىىل ةلارقىى ةس ةلىىرا( يقىى ا ةا ىى ك ةلi بالتقىىر )
 ر مد  ل   سومد  ةلل لقخ ةلاكلوخ.

BUSYit  ره يخ ةلاكخ ةلل لقخ لم متخ :i ي ةلف م  ةلل لقخ  )(t). 

Β9  تىىىخ بىىىقر ره يىىىخ ةلاىىىكخ ةلل لقىىىخ لم ىىىمتخ( و  وىىىل ةلارقىىى ةس ةلىىىرا يقىىى ا ةا ىىى ك ةل :i  بالتقىىىر ر ىىىمد )
    سومد  ةلل لقخ ةلاكلوخ.ل

AUFEEit  دا  ب ومةتت ةلقا ب ر لم متخ :i ي ره يخ ةلاكخ ةلل لقخ  )(t). 

Β10  تىخ بىقر دا ى ب ومةتىت ةلقاى ب ر لم ىمتخ( و  ول ةلارق ةس ةلرا يق ا ةا  ك ةل :i  بالتقىر ر ىمد )
 ل   سومد  ةلل لقخ ةلاكلوخ.

ε(it)      ةلاطي ةل  لةوي لم متخ    :i )  ي ره يخ ةلاكخ ةلل لقخ t.) 
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 أدوات التحليل ااحرضئي 6-12-6
 ،بتىىىرللا ا ىىى سوم ةلقلتلىىىخ، ب ىىى  ةلار هىىى ت وىىىر اقمقىىىل وق ىىىل  ةل  ىىى سوم بةل ىىىلةو  ةلل لقىىىخ ةلاىىىكلوخ لم ىىىمت ر

بوق ضىىم ةج ل يىى ر ةل ل قىىخ ةل للوقىىخ ةل  ايىىخ ةلاىىكلوخ لم ىىمت را   ىى  اىى  بضىىا  ،با ىى سوم و ىى لا ةااةس 
ا بقلىىلا Microsoft Excelةلأق رىى ر ةل ىىي اىى  ةل ل ىىل إلقهىى   ىىي اىىكل جىى ةب  إلر مبرقىىخ ب  ىى ا ةم بمرىى وج 

 مدى  كأ ةيخ اجمةت ةل قمقل ةا  ى وي لهى . بلىرللا   ى  اى  ةلا ى   رخ ب لكلى قف ةلمو ضىقخ بةا  ى وقخ ةل ىي يل 
قفىىىمةا  اىىى ب تىىىق  ت  ىىىخ و غقىىىمةر ةل سة ىىىخا  ضىىى)ل يىىىر ة ىىى ا ةم ةلأىىىمةوج  Microsoft Excelبمرىىى وج 

 ،( بقلىىلا لار أىى س  ىىمبا ةل سة ىىخ26ةا ىى ةس ستىى    SPSSةا  ىى وقخ ةل ىى د   واىىل ةلأمرىى وج ةا  ىى وي 
ةلارقىىى ةس. بب ل ىىى لي  باق يىىى  اىىىي قم ةلل غقىىىمةر ةللاىىى  مخ يمىىىد ةلل غقىىىم ةل ىىى باا بتىىىرللا ا ىىى يم و ملىىى ر رلىىى قف

 ىىى   ،يهىىى ى دىىىرة ةل ىىى ت وىىىر ةل سة ىىىخ إلىىىد ةر أىىى س  ىىى) قخ بق رىىى ر ةل قمقىىىل ةا  ىىى وي لل غقىىىمةر ةل سة ىىىخ
 ةر أ سةر  مبا ةل سة خا بقللا يمد ةلكقل ةل  لي:

 ارتبضه صقحي  البيضنضت لأغخاض التحليل ااحرضئي 6-12-6-1
لم لءوىىا ةلطأق ىىىي وىىىر ي وىىىأ   ىىى  اىىى  ة ىىى ا ةم د ىىىملب لم ق ىىا وىىىر وىىى   اأ قىىىخ بق رىىى ر و غقىىىمةر ةل سة ىىىخ 

 Kolmogorov-Smirnov test  بقلىىلا بهىى ى اق يىى  دىىل  ىىق   ةلاي لىى ا 0.05( يكىى  واىى ل  و كلوىىخ )
( إقة ت رىىىىر و غقىىىىمةر ةل سة ىىىىخ ا أىىىىا لم لءوىىىىا Parametric Testيمىىىىد ةلار أىىىى سةر ةا  ىىىى وقخ ةلل ملقىىىىخ  
( إقة ت رر Non-Parametric Testةر ةللإ   وقخ ةل)و ملقخ  ةلطأق يا دم  ق   ةلاي ل ا يمد ةلار أ س 

  و غقمةر ةل سة خ لا ا أا لم لءوا ةلطأق ي؛ا بت   همر ةلك  وج تل  يمي:

 Kolmogorov-Smirnov Test: نتضئج ارتبضه 3ججول 
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

Variables Code 

Kolmogorov-Smirnov Z 

Test 

Statistic 
N Sig 

خىلُاااح ٔشاااس اٌدماااازَس اٌّاٌُاااث اٌعااإىَث 

بدلاٌاااث عااادد الأَااااَ بااآُ خىلُاااع خمسَاااس 

 ِسالا اٌ عاباج ؤهاَث اٌعٕث اٌّاٌُث

TIME(LAG)it 0.160 186 0.000 

خىلُاااح ٔشاااس اٌدماااازَس اٌّاٌُاااث اٌعااإىَث 

بدلاٌااث اٌٍىغااازَدُ اٌنةُعااٍ ٌعاادد الأَاااَ 

بااآُ خىلُاااع خمسَاااس ِسالاااا اٌ عااااباج 

 ؤهاَث اٌعٕث اٌّاٌُث

TIME(LnLAG)it 0.108 186 0.000 

خىلُاااح ٔشاااس اٌدماااازَس اٌّاٌُاااث اٌعااإىَث 

بدلاٌاااااااث اٌّدغُاااااااس اٌاااااااىهٍّ اٌثٕاااااااائٍ 

 واحد(،)صفس

TIME(0,1)it 0.522 186 0.000 
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One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

Variables Code 

Kolmogorov-Smirnov Z 

Test 

Statistic 
N Sig 

 SIZEit 0.069 186 0.031 حجُ اٌشسوث

 ROAit 0.170 186 0.000 زب ُث اٌشسوث

 LVRit 0.179 186 0.000 دزجث اٌسفع اٌّاٌٍ ٌٍشسوث

 COMPit 0.295 186 0.000 دزجث اٌدعمُد اٌدشغٍٍُ ٌعٍُّاج اٌشسوث

 AGEit 0.139 186 0.000 عّس اٌشسوث

 CG-Indexit 0.195 186 0.000 دزجث الاٌدصاَ اٌ ىوٍّ ٌٍشسوث

 AUSIZEit 0.453 186 0.000 حجُ شسوث ِسالا اٌ عاباج

 AUOPit 0.540 186 0.000 اٌسأٌ اٌّعدي ٌّسالا اٌ عاباج

ٔهاَث اٌعٕث اٌّاٌُث ٌعُّاً اٌّساجعاث فاٍ 

 ِىاظُ اٌرزوت
BUSYit 0.522 186 0.000 

 AUFEEit 0.074 186 0.015 أخعا  ِسالا اٌ عاباج
 

( ولى  0.05( ل لقىا و غقىمةر ةل سة ىخ دتىل وىر  Sigبو ضح ور ةل ى ب  ةلاى باا دن واى ل  ةلل كلوىخ  
 Altman and)ي كي دن جلقا و غقمةر ةل سة خ لا ا أا لم لءوا ةلطأق ىي. بب  ى ل لىأ   ةل سة ى ر ةلاى ب خ 

Bland, 1995 يلكر ة  ا ةم ةق  لقت ةلل ملقخ يك  إجمةت ةل قمقىل ةا  ى وي لهىرك 2024 ،& طما ن )
و ىى د    40 ىى  ةل قكىىخ دكأىىم وىىر ةلل غقىىمةر با  دىىل ة  ىىمةا ةل لءوىىا ةلطأق ىىي ل مىىلا ةلل غقىىمةر ط للىى  دن  

 قىىىث دن تأىىىم   ىىى  ةل قكىىىخ لىىىر ياىىىأت دا و ىىى كل إ  ىىى وقخ يكىىى  ة ىىى ا ةم ةق ىىى لقت ةلا  ىىى وقخ ةلل ملقىىىخ 
لأق ر ر لا ا أا لم لءوا ةلطأق يا ببك تةل يمد قللا اغ ضي ةلأ  الن ير ة  مةا ةل لءوىا ةلطأق ىي لل غقىمةر 

 .1ةل سة خ

 الجهاس  ااحرضء الؽصفي لستغيخات 6-12-6-2
ة ىى ا ةم ةلأىى  الن ب ىى  ة ىى لقت ةا  ىى ت ةلل ىىفي ل ل ىىق  ةلل غقىىمةر رىى)    ىىم  ةل سة ىىخ ت لل ل ىى) 

بدارىىي تقلىىخ.  قىىث تىى  اىىل م امىىلا ةا  ىى وق ر ب ىىف ل اىى و)ل ، بديمىىي تقلىىخ ،بةلارقىىمةى ةلل قىى سا  ،ةلقاىى بي
ر ىى وج ةر أىى س ةلىىمبا وقىىل ةل سة ىىخا لأق رىى ر ةل سة ىىخا بدىىل وىى  ياىى ي  ةلأىى  الن  قلىى  ب ىى   ىىي ا قىىق  بافاىىقم 

 ( ر  وج ةا   ت ةلل في لل غقمةر ةل سة خ تل  يمي: 4بولضح ج ب   

 
                                                 

بره يخ ةلاكخ ةلل لقخ ل لقل ةللمةج خ دي  ،برلم سدا ومةتت ةلقا ب ر ،ب    امتخ ةللمةج خ ،ةلل غقمةر ةلل  م خ ب سجخ ةلال  ةم ةلقلتلي 1
(. تلق بلخ 2023 ،بي الس ،أق ي تق   ل يمد  ةلأاقلري( بلرللا  هي لا ااضا ل مبا ةل لءوا ةلط0,1و غقمةر  ك وقخ بدلقخ ايرر ةل قلخ  

 مةر. ور ةلأ  الن لقل و كمخ ي م ةاأ م ب تي ةلل غقمةر لم لءوا ةلطأق ي     ا  ة  ا ةم اةلخ ةلملف سو   ةلطأق ي ل ق س ف لأقخ املا ةلل غق
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 : ااحرضء الؽصفي لستغيخات الجهاس   ي ظل التحليل الأسضسي وتحليل الحدضسي 4ججول 
Variables Code N Mean Max Min Std. Dev. 

جىقٍرررررث َشرررررر انحقرررررارٌر انًانٍرررررة 

عررردد الأٌررراو ترررٍٍ  انسرررُىٌة تدلانرررة

جىقٍرررع جقرٌرررر يراقرررة انحسررراتات 

 وَهاٌة انسُة انًانٍة

TIME(LAG)it 186 68.08 186 23 27.091 

جىقٍرررررث َشرررررر انحقرررررارٌر انًانٍرررررة 

انسررررررررُىٌة تدلانررررررررة انهىغررررررررارٌحى 

انطثٍعرررً نعررردد الأٌررراو ترررٍٍ جىقٍرررع 

جقرٌرررر يراقرررة انحسررراتات وَهاٌرررة 

 انسُة انًانٍة

TIME(LnLAG)it 186 4.153 5.226 3.135 0.36025 

جىقٍرررررث َشرررررر انحقرررررارٌر انًانٍرررررة 

انسرررُىٌة تدلانرررة انًحغٍرررر انرررى ًً 

 انثُائً )صفر , واحد(

TIME(0,1)it 186 0.88 1 0 0.330 

 SIZEit 186 20.065 23.95 15.95 1.924 حجى انشركة

 ROAit 186 0.047 0.868 -0.57 0.1591 رتحٍة انشركة

 LVRit 186 0.322 1.503 0.002 0.326 درجة انرفع انًانً نهشركة

درجرررة انحعقٍرررد انحشرررغٍهً نعًهٍرررات 

 انشركة
COMPit 186 10.50 95 0 19.014 

 AGEit 186 2.574 3.663 0 0.8027 عًر انشركة

 CG-Indexit 186 4.84 6 2 1.041 درجة الانحزاو انحىكًً نهشركة

 AUSIZEit 186 0.28 1 0 0.450 حجى شركة يراقة انحساتات

 AUOPit 186 0.03 1 0 0.177 انًعدل نًراقة انحساتاتانرأي 

َهاٌررررررة انسررررررُة انًانٍررررررة نعًٍررررررم 

 انًراجعة
BUSYit 186 0.88 1 0 0.330 

 AUFEEit 186 11.876 13.85 9.903 0.9185 أجعاب يراقة انحساتات
 

 بولضح ج ب  ةا   وق ر ةلل فقخ و  يمي:  

ةل سة ىىىخ بىىى لارقمةى ةلل قىىى سا لىىىكفا ةلل غقىىىم ر ىىى  دن تقلىىىخ بل  سرىىىخ ةلل ل ىىى) ةلقاىىى بي ل لقىىىا و غقىىىمةر  -
ةلارقىىمةى ةلل قىى سا لرىىل ةلل غقىىمةر دتىىل وىىر ةلل ل ىى) ةلقاىى بي لىىكفا ةلل غقىىم  قلىى  يىى ة و غقىىما سبققىىخ 

باسجىىخ ةل   قىى  ةل  ىىغقمي ل لمقىى ر ةل ىىمتخا بدىىل وىى  ي ىىقم إلىىد بجىىلا ا ىى را تأقىىم  ىىي بق رىى ر ، ةل ىىمتخ
باسجىخ ةل   قى   ،  ل بي م ةرطلةوه  يمد تق  ا ق   قل  ي ة و غقما سبققخ ةل ىمتخةل سة خ بةي أ سد  دتل ا  

 ةل  غقمي ل لمق ر ةل متخ بدل و  ي قم لا  ل لقخ ةي أ سدل  و غقمور دكام ا    ل.

( إلىىد تقىى م TIME(LAG)itا ا ىىقم ةلك ىى وج ةلل  م ىىخ بىىى  بضلشدددب  لتؽقيددت نذددخ التقددضهيخ السضليدد  الدددشؽي  -
( يلوى  ب ى  ةر هى ت 68ي الال يقكخ ةل سة خ بك م ا  سومد  ةلل لقىخ ةلاىكلوخ بل ل ى) يى م بمى   ةل مت ر ةل 

( يلوىى لا ببىى رقمةى 23( ب 168ةلاىىكخ ةلل لقىىخ ب  ىىد التقىىا ا موىىم ومةتىىت  اىى ب را ببلىى ا ي ىىمةبع بىىقر  
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ره يىخ ةلاىكخ  ( يلو ل بدل وى  ي ىقم إلىد بجىلا اأى ير ومقىلي بىقر يى ا ةقيى م وكىر27.091و ق سا و  ةسك  
ا وىى  ال ىىمر إلقىىأ ويتفدد  يلددغ مددعةلل لقىىخ ب  ىىد اىى سو  التقىىا ومةتىىت ةلقاىى ب ر بىىقر و ىى د ةر ةل قكىىخ. 

( بةل ىىىي الىىىر  ىىىي بقتىىىخ ةقيلىىى   ةلل ىىىموخ  قىىىث دبضىىىقر دن و ل ىىى)   ىىىم  ر ىىىم 2021اسة ىىىخ يطقىىىخ  
ك ىى وج ةلل  م ىىخ بىىى . تلىى  ا ىىقم ةل1( يلوىى ل 74اأمىى    EGX100ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ لم ىىمت ر ةلل سجىىخ بلؤاىىم 

 TIME(0,1)it ( إلىىد دن و ل ىى) يىى ا ةل ىىمت ر ةل ىىي ا ىىلم بك ىىم ا  سومدىى  ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخ ب  ىى ل للإطىى س
( وىىر تىى رلن ةل ىىمت ر ستىى  64ةل وكىىي ةللقىى ا للإ  ىى ع يىىر ا  سومدىى  ةلل لقىىخ بةللقىى ا ب  ىى ل لملىى ا  ستىى   

( وىىىر ةل)وقىىىخ 89تىىىرللا ةللىىى ا  ستىىى   ا ب 1998( لاىىىكخ 3بةلل ىىى   ب ل ىىى رلن ستىىى    1981( لاىىىكخ 159 
( بدىل وى  ي ىقم إلىد ةل ى ةم 0.88يأمى   ىلةلي   1992( لاىكخ 95ةل كفقريخ ل ى رلن  ىلم سدس ةللى   ستى   

( ور ةل مت ر يقكىخ ةل سة ىخ ب ا  ى ع يىر ا  سومدى  ةلل لقىخ ةلاىكلوخ  ىي ولةيقى د  ةللقى ا   %88رقل  
ر ةلال ى ةم ب لللةيقى  ةللقى ا  للإ  ى ع يىر ةل  ىى سوم ( وىر ةل ىمت ر يقكىخ ةل سة ىخ يى%12باامى  رقىل  
 ةلل لقخ ةلاكلوخ.

(ا بقكلىى  يأمىى  20.065يأمىى  ةلل ل ىى) ةلقاى بي لهىىرة ةلل غقىىم  (؛ SIZEitبضلشدددب  لستغيددخ حجددػ الذددخك    -
(ا بدل و  ي قم إلد ةت ىمةب ةلل ل ى) وىر ةلقى  ةقيمىد 15.95بةلق  ةقارد   ، (23.95ةلق  ةقيمد  
 تأم     و م  ةل مت ر يقكخ ةل سة خ.ول  ي كي 

ا بقكل  يأم   (0.047يأم  ةلل ل ) ةلقا بي لهرة ةلل غقم  (؛ ROAitبضلشدب  لستغيخ هبحي  الذخك    -
(ا بدل و  ي قم ةت مةب ةلل ل ) ور ةلق  ةلاارد ول  0.57-بةلق  ةقارد   ، (0.868ةلق  ةقيمد  

 أقخ و  د ةر يقكخ ةلأقث.  ي كي ةراف ا و    ةل  و  يمد ةق ل  لغ ل

(ا 0.322يأمى  ةلل ل ى) ةلقاى بي لهىرة ةلل غقىم  (؛ LVRitبضلشدب  لستغيخ دهج  الخ ع السدضلي للذدخك    -
(ا بدل و  ي قم إلد ةت مةب ةلل ل ) ور ةلق  0.002بةلق  ةقارد   ، (1.503بقكل  يأم  ةلق  ةقيمد  

 لل  د ةر يقكخ ةلأقث بب ل  لي ةراف ا و يلرق ه .ةقارد ول  ي كي ةراف ا اسجخ ةلم ا ةلل لي 

(ا بقكلىى  يأمىى  2.574يأمىى  ةلل ل ىى) ةلقاىى بي لهىىرة ةلل غقىىم  (؛ AGEitبضلشدددب  لستغيددخ ىسددخ الذددخك    -
(ا بدىىل وىى  ي ىىقم إلىىد ةت ىىمةب ةلل ل ىى) وىىر ةلقىى  ةقيمىىد ولىى  0(  بةلقىى  ةقارىىد  3.663ةلقىى  ةقيمىىد  

 كخ ةل سة خ.ي كي ةساف م يلم و م  ةل مت ر يق

                                                 
يلوىى  دىل و ل ىى) و أىللال و  سرىىخل بل ل ىط ر   ىىم  ر ىم ةل  ىى سوم ( 68ي  أىم و ل ى)   ىىم  ر ىم ةل  ىى سوم ةلل لقىخ لم ىىمت ر يقكىخ ةل سة ىىخ بةلأ لغىخ   1

كلوخ  ةلل لقىخ لم ىىمت ر  ىىي بقتى ر ةقيلىى   وا مفىىخ  ىل  اب  ةل ىى ل ا  فىىي ةلللمرىخ ةل مبقىىخ ةلاىى لايخ بمغىر و ل ىى)   ىىم  ر ىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ ةلاىى
( يلوىى   ب 62( يلوىى ل ب 86( يلوىى  ب 61  ب ماىىطقر بإر برقاىىق   ب بقكلىى  تىى ن دىىرة ةلل ل ىى)  ىىي ةاوىى سةر بامتقىى ، (Ebaid, 2022( يلوىى ل  58 
 (.Bahrawe, 2024 & Putra and Olimsar, 2022( يلو ل يمد ةل لةلي  83.55 
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يأمىىىى  ةلل ل ىىىى) ةلقاىىىى بي لهىىىىرة ةلل غقىىىىم  (؛CG-Indexitبضلشدددددب  لستغيددددخ دهجدددد  الالتدددددام الحددددؽكسي   -
(ا بدىىل وىى  ي ىىقم بجىىلا اسجىىخ ةل ىى ةم  ىىلتلي 2بةلقىى  ةقارىىد   ، (6(ا بقكلىى  يأمىى  ةلقىى  ةقيمىىد  4.84 

 ومافا ور تأ ل ةل مت ر يقكخ ةلأقث ر)    م  ةل سة خ.

ا يأمىىى  ةلل ل ىى) ةلقاىىى بي لهىىرة ةلل غقىىىم (AUSIZEitػ شدددخك  مخاقدد  الحددددضبضت  بضلشدددب  لستغيدددخ حجددد -
وىر و ى د ةر  %28)( بدىل وى  ي ىقم إلىد دن  0بةلق  ةقارىد   ، (1(ا بقكل  يأم  ةلق  ةقيمد  0.28 

 (.BIG4يقكخ ةل سة خ ي   ومةج  ه  ور تأ ل د   وك ات ةللمةج خ ةقسب خ ةلرأم   

يأمىىى  ةلل ل ىىى) ةلقاىى بي لهىىىرة ةلل غقىىىم (؛ AUOPitالسةدددجل لسخاقددد  الحددددضبضت  بضلشدددب  لستغيدددخ الدددخأي  -
( ور و  د ةر يقكىخ %3بدل و  ي قم إلد   ، (0بةلق  ةقارد   ،(1(ا بقكل  يأم  ةلق  ةقيمد  0.03 

ةل سة ىىخ لىى يه  ا موىىم ومةتىىت  اىى ب ر بىىمدا و ىى   ا  ىىي  ىىقر بىى تي و ىى د ةر يقكىىخ ةل سة ىىخ لىى يه  ا موىىم 
 ا ب ر بمدا رمق . ومةتت  

يأمى  ةلل ل ى) ةلقاى بي لهىرة ةلل غقىم (؛ BUSYitبضلشدب  لستغيخ نهضي  الدش  السضلي  لةسيدل السخاجةد    -
(ا بدىىل وىى  ي ىىقم 0.33ببىى رقمةى و قىى سا   ، (0بةلقىى  ةقارىىد   ، (1(ا بقكلىى  يأمىى  ةلقىى  ةقيمىىد  0.88 

اياىىلأم وىىر تىىل  31( وىىر ةل ىىمت ر يقكىخ ةل سة ىىخ اك هىىي ةلاىىكخ ةلل لقىخ ةلا  ىىخ بهىى   ىي %88إلىد دن  
يىىى ما بدىىىل وىىى  يؤتىىى  لىىى   ةلأىىى  اقر إلىىىد دن ولة ىىى  ةلىىىرسب  للك اىىىت ةللمةج ىىىخ ةل  ومىىىخ  ىىىي بقتىىىخ ةقيلىىى   

 ايالأم ور تل ي م.  31ةلل موخ دي ةلف م  ةل  لقخ لقلم 

 (Pearson Correlationارتبضه اهتبضط  يخسؽن   6-12-6-3
( بقر و غقىمةر Pearson Correlation( ر  وج ةر أ س ةساأ ا بقم لن  5يلضح ةل  ب  ةل  لي ست      

 قىىىث ااىىى د  ر ىىى وج دىىىرة ةلار أىىى س  ىىىي اق يىىى  وىىى   بجىىىلا ي)تىىىخ ةساأىىى ا بىىىقر  ،ةل سة ىىىخا ةللاىىى  مخ بةل  ب ىىىخ
وى   بجىلا ي)تىخ اي قموىخ بىقر دىرك ةلل غقىمةر و غقمةر ةل سة خ بب ضه  ةلأ  ا بدل وى  ياى ي   ىي اق يى  

ة ىىى ا ةم ةلأىىى  الن ب ىىىى  ة ىىى لقت ةا  ىىى ت ةلل ىىىفي ل ل ىىىىق   وىىىر ي وىىىأ تأىىىل إجىىىمةت اقمقىىىىل ةلارقىىى ةس
بدارىي تقلىخ.  قىث تى   ،بديمىي تقلىخ ،بةلارقىمةى ةلل قى سا  ،ةلل غقمةر ر)    م  ةل سة خ ت لل ل ) ةلقا بي

ق رىى ر ةل سة ىىخا بدىىل وى  ياىى ي  ةلأىى  الن  قلىى  ب ى   ىىي ا قىىق  بافاىىقم اىل م امىىلا ةا  ىى وق ر ب ىىف ل اى و)ل لأ
( ر ىى وج ةا  ىى ت ةلل ىىفي لل غقىىمةر ةل سة ىىخ تلىى  4ر ىى وج ةر أىى س ةلىىمبا وقىىل ةل سة ىىخا بولضىىح جىى ب   

 يمي: 

تلىى  ااىىى د  ر ىىى وج دىىىرة ةلار أىىى س  ىىىي ةل  ىىىمى يمىىد وىىى   ة  ل لقىىىخ بجىىىلا و ىىىكمخ ةلاساأىىى ا ةلل  ىىى ا بىىىقر  
 ةلل غقمةر بب ضه  ةلأ   ور ي وأ. ب ي ضلت و فل خ ةلاساأ ا ي ضح و  يمي:
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(ا بدىل وى  ي كىي بجىلا ةساأى ا %80اسجخ ةلاساأ ا بىقر ةلل غقىمةر بب ضىه  ةلىأ   دتىل وىر دب ياى با   -
لل غقىىىىىىىمةر بب ضىىىىىىىه  ةلىىىىىىىأ  ا بب ل ىىىىىىى لي ا ىىىىىىى بء و ىىىىىىىكمخ ةلاساأىىىىىىى ا ةلاطىىىىىىىي ةلىىىىىىىرةاي ضىىىىىىى ق  بىىىىىىىقر ة

 Multicollinearity  ا بدىىىىل وىىىى  يؤتىىىى ك ةرافىىىى ا و  وىىىىل اضىىىىا  ةل أىىىى ير)VIF  ىىىىي تىىىىل 10( يىىىىر  )
ةر أىى سةر ةل سة ىىخ ةق   ىىقخ باقمقىىل ةلقا  ىىقخ تلىى   ق ضىىح  قلىى  ب ىى ا بب ل ىى لي ي ضىىح إوك رقىىخ ة ىى ا ةم 

 & Singh et al., 2022)طىىىي ةلل  ىىى ا بىىى بن دا و ىىى كل بقلىىىلا تق  ىىى ل يمىىىد د ىىىملب ةلارقىىى ةس ةلا

Wijayanto et al., 2024 & Ha et al., 2018). 

 ،بتىىل وىىر   ىى  ةل ىىمتخ  باسجىىخ ةلم ىىا ةللىى ليTIME(LAG) دكىى ع ي)تىىخ ةساأىى ا طىىماا و كىىلا بىىقر   -
ب    امتخ ةللمةج خ  بدا  ب ومةتت ةلقاى ب را  قىث جى تر  ،باسجخ ةل   ق  ةل  غقمي ل لمق ر ةل متخ
( يمىىىىىىد 0.363&  0.184&  0.309&  0.340&  0.195و ىىىىىى و)ر ةلاساأىىىىىى ا ولجأىىىىىىخ بل  وىىىىىىل  

 .Sig (5%)ةل لةلي بقللا يك  وا ل  و كلوخ 

بسبققخ ةل متخ ب لالخ و    ةل  و  يمىد ةق ىل   TIME(LAG)دك ع ي)تخ ةساأ ا يكاي و كلا بقر  -
.  ىي  ىقر لا Sig (5%)( بقللا يك  واى ل  و كلوىخ 0.173ث ج ت و  ول ةلاساأ ا   لت بل  ول   ق

بةلىمدا ةلل ى    ،باسجىخ ةلال ى ةم ةلقىلتلي ،بتل ور يلم ةل متخ TIME(LAG)الج  ي)تخ ةساأ ا بقر 
 بره يخ ةلاكخ ةلل لقخ ل لقل لم متخ  ي ولة   ةلرسب . ،للمةتت ةلقا ب ر

باسجىخ ةلم ىا ةللى لي   ،بتىل وىر   ى  ةل ىمتخ TIME(LNLAG)دك ع ي)تخ ةساأ ا طماا و كىلا بىقر  -
ب    امتخ ةللمةج خ  بدا  ب ومةتت ةلقاى ب ر.  قىث جى تر  ،باسجخ ةل   ق  ةل  غقمي ل لمق ر ةل متخ
( يمىىىىىىد 0.367&  0.194&  0.334&  0.334&  0.212و ىىىىىى و)ر ةلاساأىىىىىى ا ولجأىىىىىىخ بل  وىىىىىىل  

 .Sig (5%)بقللا يك  وا ل  و كلوخ  ةل لةلي

بسبققىىىخ ةل ىىىمتخ ب لالىىىخ و ىىى   ةل  وىىى  يمىىىد  TIME(LNLAG)دكىىى ع ي)تىىىخ ةساأىىى ا يكاىىىي و كىىىلا بىىىقر  -
. Sig (5%)( بقلىلا يكىى  واى ل  و كلوىخ 0.161ةق ىل   قىث جىى ت و  وىل ةلاساأىى ا  ى لت بل  وىىل  

باسجخ ةلال ى ةم ةلقىلتلي   ،تخبتل ور يلم ةل م  TIME(LNLAG) ي  قر لا الج  ي)تخ ةساأ ا بقر 
 بره يخ ةلاكخ ةلل لقخ لم متخ. ،بةلمدا ةلل    للمةتت ةلقا ب ر

بسبققىخ ةل ىمتخ ب لالىخ و ى   ةل  وى  يمىد ةق ىل   TIME(0,1)دك ع ي)تىخ ةساأى ا طىماا و كىلا بىقر  -
 .Sig (5%)( بقللا يك  وا ل  و كلوخ 0.210 قث ج ت و  ول ةلاساأ ا ولجت بل  ول  

باسجىىىخ ةل   قىىى   ،بتىىىل وىىىر اسجىىىخ ةلم ىىىا ةللىىى لي TIME(0,1)دكىىى ع ي)تىىىخ ةساأىىى ا يكاىىىي و كىىىلا بىىىقر  -
بدا ىى ب ومةتىىىت ةلقاىى ب را  قىىث جىىى تر و ىى و)ر ةلاساأىىى ا  ىى لأخ بل  وىىىل  ،ةل  ىىغقمي ل لمقىى ر ةل ىىىمتخ
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.  ي  ىقر لا يلجى  Sig (5%)( يمد ةل لةلي بقللا يك  وا ل  و كلوخ 0.217&  0.181&  0.318 
ب  ىى  اىىمتخ  ،باسجىىخ ةلال ىى ةم ةلقىىلتلي ،بتىىل وىىر   ىى  بيلىىم ةل ىىمتخ TIME(0,1)تىىخ ةساأىى ا بىىقر ي)

 بةلمدا ةلل    للمةتت ةلقا ب ر  بره يخ ةلاكخ ةلل لقخ لم متخ. ،ةللمةج خ

دكىى ع ي)تىىخ ةساأىى ا طىىماا و كىىلا بىىقر   ىى  ةل ىىمتخ بتىىل وىىر سبققىىخ ةل ىىمتخ ب لالىىخ و ىى   ةل  وىى  يمىىد  -
 ،ب  ى  اىمتخ ةللمةج ىخ ،باسجخ ةل   ق  ةل  غقمي ل لمق ر ةل ىمتخ ، ا ةلل لي لم متخباسجخ ةلم  ،ةق ل 

&  0.324&  0.155بدا ىىىى ب ومةتىىىىت ةلقاىىىى ب را  قىىىىث جىىىى تر و ىىىى و)ر ةلاساأىىىى ا ولجأىىىىخ بل  وىىىىل  
.  ي  قر دن دك ع Sig (5%)( يمد ةل لةلي بقللا يك  وا ل  و كلوخ 0.736&  0.453&  0.518

و كىىىلا بىىىقر   ىىى  ةل ىىىمتخ بةلىىىمدا ةلل ىىى   للمةتىىىت ةلقاىىى ب ر  قىىىث جىىى ت و  وىىىل ي)تىىىخ ةساأىىى ا يكاىىىي 
 .Sig (5%)( بقللا يك  وا ل  و كلوخ 0.182ةلاساأ ا ولجت بل  ول  

دك ع ي)تخ ةساأ ا طماا بقر يلم ةل متخ باسجخ ةلال ى ةم ةلقىلتلي  قىث جى ت و  وىل ةلاساأى ا ولجىت  -
.  ىىىي  ىىىقر دن دكىىى ع ي)تىىىخ ةساأىىى ا يكاىىىي Sig (5%)( بقلىىىلا يكىىى  واىىى ل  و كلوىىىخ 0.424بل  وىىىل  

بدا ىىى ب ومةتىىىت ةلقاىىى ب را  قىىىث جىىى تر  ،و كىىىلا بىىىقر يلىىىم ةل ىىىمتخ بتىىىل وىىىر   ىىى  اىىىمتخ ةللمةج ىىىخ
 Sig( يمىىىد ةل ىىىلةلي بقلىىىلا يكىىى  واىىى ل  و كلوىىىخ0.164&  0.242و ىىى و)ر ةلاساأىىى ا  ىىى لأخ بل  وىىىل  

(5%). 

 ،ل لمق ر ةل ىمتخ بتىل وىر   ى  اىمتخ ةللمةج ىخ دك ع ي)تخ ةساأ ا طماا و كلا بقر ةل   ق  ةل  غقمي -
( يمىىد 0.457&  0.564بدا ىى ب ومةتىىت ةلقاىى ب را  قىىث جىى تر و ىى و)ر ةلاساأىى ا ولجأىىخ بل  وىىل  

 .Sig (5%)ةل لةلي بقللا يك  وا ل  و كلوخ 

دك ع ي)تخ ةساأ ا طماا و كلا بقر     امتخ ةللمةج ىخ بدا ى ب ومةتىت ةلقاى ب ر  قىث جى ت و  وىل  -
 .Sig (5%)( بقللا يك  وا ل  و كلوخ 0.446أ ا ولجت بل  ول  ةلاسا

دك ع ي)تخ ةساأى ا طىماا و كىلا بىقر اسجىخ ةلم ىا ةللى لي بدا ى ب ومةتىت ةلقاى ب ر  قىث جى ت و  وىل   -
 .Sig (5%)( بقللا يك  وا ل  و كلوخ 0.219ةلاساأ ا ولجت بل  ول  
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 مرفؽ   الاهتبضط لبيخسؽن  :5ججول 

 
 

 نتضئج ارتبضه  خوض البحث  التحليل الأسضسي( 6-12-7
( ر ى وج ا ىغقل رلىلقف ةلارقى ةس ةلاطىي ةلل  ى ا لار أى س  ىمبا ةلأقىث  ىي  ىل 6ةل  ب  ست    حيلض

 ةل قمقل ةق   ي تل  يمي:  

 نتضئج تحليل الانحجاه الستةجد لارتبضه  خوض البحث :6ججول 
Collinearity Statistics 

Sig T Std. Err β Model (1) 
VIF Tolerance 

  0.124 -1.547 32.054 -49.577 Cons 

2.671 0.374 0.005 -2.859 1.411 4.032- SIZEit 

1.334 0.750 0.042 -2.053 12.050 24.733- ROAit 

1.363 0.734 0.001 3.377 5.955 20.108 LVRit 

2.031 0.492 0.092 1.695 0.124 0.211 COMPit 

1.528 0.655 0.012 2.547 2.557 6.512 AGEit 

1.286 0.778 0.008 -2.682 1.809 4.853- CG-Indexit 

1.810 0.553 0.930 -0.088 4.965 0.435- AUSIZEit 
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Collinearity Statistics 
Sig T Std. Err β Model (1) 

VIF Tolerance 

1.227 0.815 0.106 1.626 5.574 9.063 BUSYit 

1.100 0.909 0.051 1.963 9.834 19.308 AUOPit 

2.513 0.398 0.000 5.562 2.867 15.944 AUFEEit 

 
0.585 R 

0.342 R
2 

 0.000 9.105 F 
 

بو ضح وىر ةل ى ب  ةلاى باا يى م بجىلا ةلل ىكمخ ةا  ى وقخ ةلل مب ىخ ب لاساأى ا ةلاطىي ةلل  ى ا ةلىرةاي 
ا بقلىىلا يكىى  إجىىمةت اقمقىىل ةلارقىى ةس ةلاطىىي ةلل  ىى ا بدىىل وىى  Multicollinearity)بىىقر ةلل غقىىمةر ةللاىى  مخ  

(ا  قىث بمغىر تقلىخ و  وىل ةل ضىا  Pearsonةلل ق ل يمقه  يك  إجمةت ةر أ س ةساأ ا  ي فا وا ةلك  وج 
 VIF  ا تلىى  بمغىىر تقلىىخ وؤاىىم ةل أىى ير ةللاىىللع بىىأ  10( لمل غقىىم ةللاىى  ل دتىىل وىىر)Tolerance لهىىرك )

 بدىىل وىى  ي ىىقم إلىىد يىى م بجىىلا ةساأىى ا رطىىي و  ىى ا بىىقر ةلل غقىىمةر ةللاىى  مخ ،(0.05ةلل غقىىمةر دكاىىم وىىر  
 & Alshrife et al., 2016 & Lukason and Camacho-Miñano, 2019)بقلىلا تق  ى ل يمىد 

Alexeyeva, 2024 & Yaacob and Mohamed, 2021). 

كلىىى  ي ضىىىح وىىىر ةل ىىى ب  ةلاىىى باا درىىىأ يكىىى  اطأقىىىا رلىىىلقف ةلارقىىى ةس ةلاطىىىي ةلل  ىىى ا بمغىىىر إ  ىىى وقخ 
بدىىىل وىىى   ،%5( بقلىىىلا يكىىى  واىىى ل  و كلوىىىخ Sig =0.000( بتىىى ن ةلكلىىىلقف و كلوىىى ل  F  9.105ةلار أىىى س 

R2ي قم إلد  ) قخ ةلكللقف لار أ س ةل )ت ر وقل ةل سة خ. تل  بمغر تقلخ  
( بدل و  ي قم 0.342 = 

%( ور إجل لي ةل غقمةر ةل ي اقى ث  ىي يى ا ةقيى م وى  بىقر 34.2إلد ةل  س  ةل فاقموخ لمكللقفا  قث دن  
التقىىىا ا موىىىم ومةتىىىت ةلقاىىى ب ر ل  موىىىم ةللمةج ىىىخ  ةلل غقىىىم ةل ىىى با( يلكىىىر اىىى سو  ره يىىىخ ةلاىىىكخ ةلل لقىىىخ باىىى سو  
باسجىخ  ،باسجىخ ةل   قى  ةل  ىغقمي ل لمق اهى  ،بيلمدى  ،بوى يلرق ه  ،بسبقق هى  ،افاقمد  ور ر)      ةل ىمتخ

لقىىخ بره يىىخ ةلاىىكخ ةلل  ،بةلىىمدا ةلل ىى   للمةتىىت ةلقاىى ب ر ،ب  ىى  اىىمتخ ةللمةج ىىخ ،ةلال ىى ةم ةلقىىلتلي لم ىىمتخ
( (%65.8بدا  ب ومةتت ةلقا ب ر  ةلل غقمةر ةللا  ل(ا بب تي ةل غقمةر بت سد   ،لم متخ  ي ولة   ةلرسب 

امجا إلد ةلاطي ةل  لةوي  ي ةل   يما دب ل لةول درم  ور ةلللكر دن يكلن له  اىي قم يمىد يى ا ةقيى م وى  
ل  موىىم ةللمةج ىىخ باىى)ى ةلل غقىىمةر ةل ىىي اىى  بىىقر اىى سو  ره يىىخ ةلاىىكخ ةلل لقىىخ باىى سو  التقىىا ومةتىىت ةلقاىى ب ر 

بوىى ا جىىلا  ةللىىلةسا  ،اضىىلقكه  اةرىىل ةلكلىىلقف واىىل وىى   ةلاي لىى ا يمىىد اطأقىىا رمىى  اركلللجقىى  ةلل ملوىى ر
 باسجخ ي م ةل يك  ةللققطخ بأقتخ يلل ةل متخ. ،ةلأ موخ
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 (H1نتيج  ارتبضه الفخض الأول   6-12-7-1
تى ن دكى ع اىي قم إي ى بي و كىلا لق ى  ةل ىمتخ تل غقىم واى  ل يمىد ة  ه ى دىرة ةلفىما ةر أى س وى  إقة 

ةل لتقر ةللك  ت لك ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخ ل ىمت ر ةلاى و ر ةلل لقىخ فقىم ةلل ىم قخ ةلل سجىخ بألس ىخ 
 ةقبسةم ةلل لقخ ةلل موخ  ب لالىخ يى ا ةقيى م وى  بىقر اى سو  ةر هى ت ةلاىكخ ةلل لقىخ لم ىمتخ بالتقىا ا موىم ومةتىت
ةلقا ب ر ل  موم ةللمةج خ( تل غقم ا باا بلار أ س درة ةلفما إ   وق ل ا  إي ا   ق ف أ  ىي  ىلس   ىما 

 ةل  م تل  يمي:

:H0  لا يؤثخ حجػ الذخك  إيجض يضع ومةشؽيضع ىلك التؽقيت السشضس  لشذخ التقضهيخ السضلي  الدشؽي  لذخكضت
 لسرخي .الخجمضت السضلي  غيخ السرخ ي  السقيجة بضلبؽهص  ا

( بجلا اي قم  مأي و كلا لق   ةل متخ يمد ي ا ةقي م و  بقر اى سو  ره يىخ 6بو ضح ور ةل  ب  ست   
ةلاكخ ةلل لقخ لم متخ با سو  التقا ومةتت ةلقا ب ر ل  موم ةللمةج خ تلؤاىم يكاىي يمىد ةل لتقىر ةللك  ىت 

ث بمغىىىىىىر ةل قلىىىىىىخ ةلا  ل لقىىىىىىخ (ا  قىىىىىى%5لك ىىىىىىم ةل  ىىىىىى سوم ةلل لقىىىىىىخ ةلاىىىىىىكلوخ بقلىىىىىىلا يكىىىىىى  واىىىىىى ل  و كلوىىىىىىخ  
 Sig=0.005  ب قلىىخ و  وىىل ةرقىى ةس )β1=-4.032  ا بدىىل وىى  ي كىىي بجىىلا اىىي قم إي ىى بي بو كىىلا لق ىى)

ةل متخ يمد ةل لتقر ةللك  ت لك م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخا بيمقأ     ا  س    ما ةل  م بتأل  ةلفما 
كلوى ل يمىد ةل لتقىر ةللك  ىت لك ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخ ةلأ يل ةل  ول بين م يؤ م     ةل متخ إي  بقى ل بو 

ل مت ر ةلا و ر ةلل لقخ فقم ةلل م قخ ةلل قى   ب لألس ىخ ةلل ىموخما بولكىر إسجى م قلىلا إلىد دن ةل ىمت ر 
كأقم  ةلق   ل يه  ةلل و  ور ةاوك رق ر ةلل ايخ بةلأ موخ بةل ركلللجقىخ ةل ىي الككهى  وىر ر ىم ا  سومدى  ةلل لقىخ 

باق قىىىا وقىىىى   اك  اىىىقخ للاىىىى الموه   ،لاىىىكلوخ  ىىىي ةللتىىىىر ةللك  ىىىت  ف  ىىى ل يمىىىىد  ىىىل  ه   ىىىي  ىىىىلم ةل لىىىلة
بل  كىىت ةل ىى و  ر بسا ةلف ىىل ةلاىىمأي وىىر تأ ىىل ةلل  ىى ومقر  ىىي  ،بواىى دلقه  و  سرىىخل ب ل ىىمت ر  ىىغقم  ةلق ىى 

 ىىىىىلم ةللىىىىى    قىىىىى   اىىىىىيرقم ةلا  ىىىىى ع يىىىىىر ةل  ىىىىى سوم ةلل لقىىىىىخا با فىىىىىا دىىىىىرك ةلك ق ىىىىىخ وىىىىىا ر ىىىىى وج اسة ىىىىىى ر 
 Alshammari, 2024 & Aprilia and Djuminah, 2024 & Adriana, 2024  ا بدل و  ي ك ت)

 ,Tanujaya and Elliany, 2024 & Liao et al., 2024 & Al-Shwiyat)وىا ر ى وج اسة ى ر 
2013). 

 (H2نتيج  ارتبضه الفخض الثضني   6-12-7-2
ة  ه ى درة ةلفما ةر أى س وى  إقة تى ن دكى ع اىي قم إي ى بي و كىلا لمبققىخ ةل ىمتخ  ب لالىخ و ى   ةل  وى  

ل ىىىمت ر ةلاىىى و ر يمىىىد ةق ىىىل ( تل غقىىىم واىىى  ل يمىىىد ةل لتقىىىر ةللك  ىىىت لك ىىىم ةل  ىىى سوم ةلل لقىىىخ ةلاىىىكلوخ 
ةلل لقىىخ فقىىم ةلل ىىم قخ ةلل سجىىخ بألس ىىخ ةقبسةم ةلل لقىىخ ةلل ىىموخ  ب لالىىخ يىى ا ةقيىى م وىى  بىىقر اىى سو  ةر هىى ت 
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ةلاىىكخ ةلل لقىىخ لم ىىمتخ بالتقىىا ا موىىم ومةتىىت ةلقاىى ب ر ل  موىىم ةللمةج ىىخ( تل غقىىم اىى باا بلار أىى س دىىرة ةلفىىما 
 ل  يمي:إ   وق ل ا  إي ا   ق ف أ  ي  لس   ما ةل  م ت

:H0   لا تددؤثخ هبحيدد  الذددخك  إيجض يددضع ومةشؽيددضع ىلددك التؽقيددت السشضسدد  لشذددخ التقددضهيخ السضليدد  الدددشؽي
 لذخكضت الخجمضت السضلي  غيخ السرخ ي  السقيجة بضلبؽهص  السرخي .

( بجلا اي قم  مأي و كلا لمبققخ ةل ىمتخ ب لالىخ و ى   ةل  وى  يمىد ةق ىل  6بو ضح ور ةل  ب  ست   
يىى ا ةقيىى م وىى  بىىقر اى سو  ره يىىخ ةلاىىكخ ةلل لقىىخ لم ىىمتخ باى سو  التقىىا ومةتىىت ةلقاىى ب ر ل  موىىم ةللمةج ىىخ  يمىد

(ا %5كلؤاىىم يكاىىي يمىىد ةل لتقىىر ةللك  ىىت لك ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخ بقلىىلا يكىى  واىى ل  و كلوىىخ  
بدل و  ي كي بجىلا  (اβ2=-24.733( ب قلخ و  ول ةرق ةس  Sig=0.042 قث بمغر ةل قلخ ةلا  ل لقخ  

اىىي قم إي ىى بي بو كىىلا لمبققىىخ ةل ىىمتخ يمىىد ةل لتقىىر ةللك  ىىت لك ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخا بيمقىىأ   ىى  اىى  
س ىى   ىىما ةل ىى م بتأىىل  ةلفىىما ةلأىى يل ةل  وىىل بىىين م اىىؤ م سبققىىخ ةل ىىمتخ إي  بقىى ل بو كلوىى ل يمىىد ةل لتقىىر 

لاىىىى و ر ةلل لقىىىىخ فقىىىىم ةلل ىىىىم قخ ةلل قىىىى   ب لألس ىىىىخ ةللك  ىىىىت لك ىىىىم ةل  ىىىى سوم ةلل لقىىىىخ ةلاىىىىكلوخ ل ىىىىمت ر ة
ةلل ىموخما بولكىىر إسجى م قلىىلا إلىىد درىأ ب  ىى ل لكممو ىىي ةللت لىخ بةااىى س  تىى  القىل إاةس  ةل ىىمت ر قةر ةلمبققىىخ 
ةللماف خ إلد ا  ي  ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخ  ي ةللتر ةللك  ت لمقف ي يمد   خ ةقطمةى د ق ب ةلل مقخ 

باأموىىىىم ةللك  ىىىىار بةلقىىىىلة    بللإاىىىى س  للطىىىىمةى د ىىىىق ب ةلل ىىىىمقخ  ،ا ةقوىىىىر ةلىىىىل قفيب ل ىىىىمتخ  باق قىىىى
بوىى   ر ىى ع ةل ىىمةسةر ةااةسوىىخ ب ل ىىمتخا با فىىا دىىرك  ،بتىىل  ةقاةت ةللىى لي لم ىىمتخ ،ب لا ىى  مةس ةللىى لي لم ىىمتخ
 ,Pratiwi et al., 2025 & Mayapada et al., 2024 & Adriana)ةلك ق ىخ وىا ر ى وج اسة ى ر 

2024 & Aprilia and Djuminah, 2024 & Anto et al., 2023) ا بدىل وى  ي كى ت  وىا ر ى وج
 (.Tanujaya and Elliany, 2024 & Aubert, 2009اسة  ر  

 (H3نتيج  ارتبضه الفخض الثضلث   6-12-7-3
ةلم ىىا ة ىى ه ى دىىرة ةلفىىما ةر أىى س وىى  إقة تىى ن دكىى ع اىىي قم  ىىمأي و كىىلا لل يلرقىىخ ةل ىىمتخ ب لالىىخ اسجىىخ 

ةلل لي تل غقم وا  ل يمىد ةل لتقىر ةللك  ىت لك ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخ ل ىمت ر ةلاى و ر ةلل لقىخ فقىم 
 ب لالىىخ يىى ا ةقيىى م وىى  بىىقر اىى سو  ةر هىى ت ةلاىىكخ ةلل لقىىخ  ةلل ىىم قخ ةلل سجىىخ بألس ىىخ ةقبسةم ةلل لقىىخ ةلل ىىموخ

تل غقىىم اىى باا بلار أىى س دىىرة ةلفىىما إ  ىى وق ل اىى  لم ىىمتخ بالتقىىا ا موىىم ومةتىىت ةلقاىى ب ر ل  موىىم ةللمةج ىىخ( 
 إي ا   ق ف أ  ي  لس   ما ةل  م تل  يمي:

:H0   لا تددؤثخ دهجدد  الخ ددع السددضلي للذددخك  سددلبيضع ومةشؽيددضع ىلددك التؽقيددت السشضسدد  لشذددخ التقددضهيخ السضليدد
 الدشؽي  لذخكضت الخجمضت السضلي  غيخ السرخ ي  السقيجة بضلبؽهص  السرخي .
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( بجلا اي قم إي  بي و كلا لل يلرقخ ةل متخ ب لالىخ اسجىخ ةلم ىا ةللى لي يمىد 6ر ةل  ب  ست   بو ضح و
ي ا ةقي م و  بقر ا سو  ره يخ ةلاكخ ةلل لقخ لم متخ با سو  التقا ومةتىت ةلقاى ب ر ل  موىم ةللمةج ىخ تلؤاىم 

(ا  قىث بمغىر %5و كلوىخ   يكاي يمد ةل لتقر ةللك  ت لك م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاىكلوخ بقلىلا يكى  واى ل  
(ا بدىل وى  ي كىي بجىلا اىي قم  ىمأي β3=20.108( ب قلىخ و  وىل ةرقى ةس  Sig=0.001ةل قلخ ةلا  ل لقخ  

بو كىىلا ل سجىىخ ةلم ىىا ةللىى لي لم ىىمتخ يمىىد ةل لتقىىر ةللك  ىىت لك ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخا بيمقىىأ   ىى  اىى  
اىؤ م اسجىىخ ةلم ىا ةللى لي لم ىىمتخ  ىمأق ل بو كلوى ل يمىىد س ى   ىما ةل ى م بتأىىل  ةلفىما ةلأى يل ةل  وىىل بىين م 

ةل لتقر ةللك  ت لك م ةل  ى سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخ ل ىمت ر ةلاى و ر ةلل لقىخ فقىم ةلل ىم قخ ةلل قى   ب لألس ىخ 
ةلل موخما بولكر إسج م قللا إلد درأ ب   ل لكممو ي ةللت لخ بةاا س ا     اق  ف ةل مت ر قةر ةلم ىا ةللى لي 

ا إلد ةلل و  ور ةللتر لك م ا  سومد  ةلل لقخ لم لل يمد إرف ت امىلا ةقرأى ت فقىم ةلاى س   بةلاى ي رقىل ةللماف
باقاىىقر  ىىلس  ةل ىىمتخ دوىى م ةلل ملضىىقر وىىر رىى)  ةل قىى م بلل س ىى ر  ،إرفىى ت ةقاةت ةللىى لي ةلق ق ىىي لم ىىمتخ

ةللضا ةلل لي لم متخ بو  ي أ ىأ وىر إاةس  ةقسب ع بقللا ا أك ل اس    إا سةر  مأقخ إلد ةلالم ير ةقاةت ب 
بت ساه   ي ةلق ل  يمد ةل للول ةلا سجي ب رمفخ  ،   س  مأقخ يمد د ه  ةل متخ بيلةو د  بتقل ه  ةلالتقخ

وك  ىأخا بدىل وى  يكىى ج يكىأ تىلةو  و لقىخ بهىى  اقموفى ر جلدموىخ ااى م م تقىى م ومةتأىي ةلقاى ب ر ب وى ا  إجىىمةتةر 
  بءوىى ا  رطى م بوىى ا يلمقىخ ةللمةج ىىخا با فىا دىىرك ةلك ق ىخ وىىا ر ى وج اسة ىى ر ةللمةج ىخ ةق   ىىقخ بةاضى  قخ

 Pratiwi et al., 2025 & Mayapada et al., 2024 & Abdillah et al., 2019  ا بدىل وى)
 (.Khasharmeh and Aljifri, 2010 & Savitri et al., 2019ي ك ت  وا ر  وج اسة  ر  

 (H4الخابع  نتيج  ارتبضه الفخض  6-12-7-4
ة ىىى ه ى دىىىرة ةلفىىىما ةر أىىى س وىىى  إقة تىىى ن دكىىى ع اىىىي قم  ىىىمأي و كىىىلا ل سجىىىخ ةل   قىىى  ةل  ىىىغقمي ل لمقىىى ر 
ةل متخ تل غقم وا  ل يمد ةل لتقر ةللك  ت لك ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخ ل ىمت ر ةلاى و ر ةلل لقىخ فقىم 

ةقيى م وى  بىىقر اى سو  ةر هى ت ةلاىكخ ةلل لقىىخ  ةلل ىم قخ ةلل سجىخ بألس ىخ ةقبسةم ةلل لقىخ ةلل ىىموخ  ب لالىخ يى ا
لم ىىمتخ بالتقىىا ا موىىم ومةتىىت ةلقاىى ب ر ل  موىىم ةللمةج ىىخ( تل غقىىم اىى باا بلار أىى س دىىرة ةلفىىما إ  ىى وق ل اىى  

 إي ا   ق ف أ  ي  لس   ما ةل  م تل  يمي:

:H0 لسشضس  لشذخ التقدضهيخ لا تؤثخ دهج  التةقّج التذغيلي لةسليضت الذخك  سلبيضع ومةشؽيضع ىلك التؽقيت ا
 السضلي  الدشؽي  لذخكضت الخجمضت السضلي  غيخ السرخ ي  السقيجة بضلبؽهص  السرخي .

( ي م بجلا اي قم و كلا ل سجخ ةل   ق  ةل  غقمي ل لمقى ر ةل ىمتخ يمىد يى ا 6بو ضح ور ةل  ب  ست   
ةلقاىى ب ر ل  موىىم ةللمةج ىىخ تلؤاىىم ةقيىى م وىى  بىىقر اىى سو  ره يىىخ ةلاىىكخ ةلل لقىىخ لم ىىمتخ باىى سو  التقىىا ومةتىىت 

(ا  قىث بمغىر %5يكاي يمد ةل لتقر ةللك  ت لك م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاىكلوخ بقلىلا يكى  واى ل  و كلوىخ  
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( بدىىل وىى  ي كىىي يىى م بجىىلا اىىي قم و كىىلا ل سجىىخ ةل   قىى  ةل  ىىغقمي ل لمقىى ر Sig=0.092ةل قلىىخ ةلا  ل لقىىخ  
م ةلل لقخ ةلاكلوخا بيمقأ     ا  تأل   ما ةل  م بس   ةلفىما ةل متخ يمد ةل لتقر ةللك  ت لك م ةل   سو

ةلأ يل ةل  ول بىين ماىؤ م اسجىخ ةل    ى  ةل  ىغقمي ل لمقى ر ةل ىمتخ  ىمأق ل بو كلوى ل يمىد ةل لتقىر ةللك  ىت لك ىم 
ك ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخ ل ىىمت ر ةلاىى و ر ةلل لقىىخ فقىىم ةلل ىىم قخ ةلل قىى   ب لألس ىىخ ةلل ىىموخما با فىىا دىىر

 & Tanujaya and Elliany, 2024 & Abdillah et al., 2019)ةلك ق ىخ وىا ر ى وج اسة ى ر 
Rahmawati, 2018) ا بدىل وى  ي كى ت  وىا ر ى وج اسة ى ر(Yaacob and Mohamed, 2021 & 

Muliani and Geraldina, 2021 & Adriana, 2024 & Johnston and Zhang, 2018 & 
Ha et al., 2018). 

 (H5نتيج  ارتبضه الفخض الخضمذ   6-12-7-5
ة ى ه ى دىىرة ةلفىىما ةر أىى س وىى  إقة تى ن دكىى ع اىىي قم إي ىى بي و كىىلا ل لىم ةل ىىمتخ تل غقىىم واىى  ل يمىىد 
ةل لتقر ةللك  ت لك ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخ ل ىمت ر ةلاى و ر ةلل لقىخ فقىم ةلل ىم قخ ةلل سجىخ بألس ىخ 

 م وى  بىقر اى سو  ةر هى ت ةلاىكخ ةلل لقىخ لم ىمتخ بالتقىا ا موىم ومةتىت ةقبسةم ةلل لقخ ةلل موخ  ب لالىخ يى ا ةقيى
ةلقا ب ر ل  موم ةللمةج خ( تل غقم ا باا بلار أ س درة ةلفما إ   وق ل ا  إي ا   ق ف أ  ىي  ىلس   ىما 

 ةل  م تل  يمي:

:H0   الدشؽي  لذدخكضت لا يؤثخ ىسخ الذخك  إيجض يضع ومةشؽيضع ىلك التؽقيت السشضس  لشذخ التقضهيخ السضلي
 الخجمضت السضلي  غيخ السرخ ي  السقيجة بضلبؽهص  السرخي .

( بجىىلا اىىي قم إي ىى بي و كىىلا ل لىىم ةل ىىمتخ يمىىد يىى ا ةقيىى م وىى  بىىقر اىى سو  6بو ضىىح وىىر ةل ىى ب  ستىى   
ره يىىخ ةلاىىكخ ةلل لقىىخ لم ىىمتخ باىى سو  التقىىا ومةتىىت ةلقاىى ب ر ل  موىىم ةللمةج ىىخ تلؤاىىم يكاىىي يمىىد ةل لتقىىر 

(ا  قىىث بمغىىر ةل قلىىخ ةلا  ل لقىىخ %5ةللك  ىىت لك ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخ بقلىىلا يكىى  واىى ل  و كلوىىخ  
 Sig=0.012  ب قلىىىخ و  وىىىل ةرقىىى ةس )β5=6.512 ا بدىىىل وىىى  ي كىىىي بجىىىلا اىىىي قم  ىىىمأي بو كىىىلا ل لىىىم)

ةل متخ يمد ةل لتقر ةللك  ت لك م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخا بيمقأ     ا  تأل   ما ةل  م بس   ةلفىما 
ةلأ يل ةل  وىل بىين ميىؤ م يلىم ةل ىمتخ إي  بقى ل بو كلوى ل يمىد ةل لتقىر ةللك  ىت لك ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخ 

ر ةلل لقخ فقم ةلل م قخ ةلل ق   ب لألس خ ةلل موخما بولكر إسج م قللا إلد تملى  ءةا يلىم ل مت ر ةلا و 
ةل ىىىىمتخ تملىىىى  ءةا   ىىىى  ا  و)اهىىىى  ةلل لقىىىىخ بةل  ىىىىغقمقخا ةقوىىىىم ةلىىىىرا ي وىىىى  وىىىىر ةللتىىىىر ةلىىىى)ءم للمةج ىىىىخ امىىىىلا 

ب لطقى  ي)ت اهى  وىا ةل لمق ر  بإ  ةس ا موم ةللمةج خا تل  درأ تمل  ا  م يلم ةل متخ تملى  ت وىر ةل ىمتخ 
ةقطىىمةى د ىىق ب ةلل ىىمقخ بدىىل وىى  ي مىىل وىىر ةلضىىغلا ةل ىىي يىى   ول س ىى ه  يمىىد ةل ىىمتخ للإ ىىمةم بك ىىم 

-Amelia et al., 2025 & Al)ا  سومدىى  ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخا با فىىا دىىرك ةلك ق ىىخ وىىا ر ىى وج اسة ىى ر 
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Shwiyat, 2013) ا بدىل وى  ي كى ت  وىا ر ى وج اسة ى ر(Lukason and Camacho-Miñano, 
2019 & Putra and Olimsar, 2022 & Anto et al., 2023). 

 (H6نتيج  ارتبضه الفخض الدضدس   6-12-7-6
ة ىى ه ى دىىرة ةلفىىما ةر أىى س وىى  إقة تىى ن دكىى ع اىىي قم إي ىى بي و كىىلا ل سجىىخ ةلال ىى ةم ةلقىىلتلي لم ىىمتخ 

 ىىىىمت ر ةلاىىىى و ر ةلل لقىىىىخ فقىىىىم كل غقىىىىم واىىىى  ل يمىىىىد ةل لتقىىىىر ةللك  ىىىىت لك ىىىىم ةل  ىىىى سوم ةلل لقىىىىخ ةلاىىىىكلوخ ل
ةلل ىم قخ ةلل سجىخ بألس ىخ ةقبسةم ةلل لقىخ ةلل ىىموخ  ب لالىخ يى ا ةقيى م وى  بىىقر اى سو  ةر هى ت ةلاىكخ ةلل لقىىخ 
لم ىىمتخ بالتقىىا ا موىىم ومةتىىت ةلقاىى ب ر ل  موىىم ةللمةج ىىخ( تل غقىىم اىى باا بلار أىى س دىىرة ةلفىىما إ  ىى وق ل اىى  

   يمي:إي ا   ق ف أ  ي  لس   ما ةل  م تل

:H0   لا تددؤثخ دهجدد  الالتدددام الحددؽكسي إيجض يددضع ومةشؽيددضع ىلددك التؽقيددت السشضسدد  لشذددخ التقددضهيخ السضليدد
 الدشؽي  لذخكضت الخجمضت السضلي  غيخ السرخ ي  السقيجة بضلبؽهص  السرخي .

ةقيى م ( بجلا اي قم  ىمأي و كىلا ل سجىخ ةلال ى ةم ةلقىلتلي لم ىمتخ يمىد يى ا 6بو ضح ور ةل  ب  ست   
وىى  بىىقر اىى سو  ره يىىخ ةلاىىكخ ةلل لقىىخ لم ىىمتخ باىى سو  التقىىا ومةتىىت ةلقاىى ب ر ل  موىىم ةللمةج ىىخ تلؤاىىم يكاىىي 

(ا  قىث بمغىر ةل قلىخ %5يمد ةل لتقر ةللك  ىت لك ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخ بقلىلا يكى  واى ل  و كلوىخ  
  ي كىىىىي بجىىىىلا اىىىىي قم إي ىىىى بي (ا بدىىىىل وىىىىβ6=-4.853( ب قلىىىىخ و  وىىىىل ةرقىىىى ةس  Sig=0.008ةلا  ل لقىىىىخ  

بو كلا ل سجخ ةلال  ةم ةلقلتلي لم متخ يمد ةل لتقر ةللك  ت لك م ةل   سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخا بيمقىأ   ى  اى  
س ىى   ىىما ةل ىى م بتأىىل  ةلفىىما ةلأىى يل ةل  وىىل بىىين ماىىؤ م اسجىىخ ةلال ىى ةم ةلقىىلتلي إي  بقىى ل بو كلوىى ل يمىىد 

خ ةلاىكلوخ ل ىمت ر ةلاى و ر ةلل لقىخ فقىم ةلل ىم قخ ةلل قى   ب لألس ىخ ةل لتقر ةللك  ت لك م ةل  ى سوم ةلل لقى
ةلل ىىموخما بولكىىر إسجىى م قلىىلا إلىىد دن ةل طأقىىا ةلف ىى   لآلقىى ر  لتلىىخ ةل ىىمت ر تىى  ياىى ي  يمىىد ةلقىى  وىىر 

ب ق أم إاةس  ةل مت ر رقىل ا مىق  ابسدى   ىي ولةتوىخ و ى لح ةااةس  بةللاى دلقر  بةلل ى ت  ،ار لق  ةللت لخ
مأىىىى ر ةللهكقىىىىخ بةل  رلرقىىىىخ بةل كمقلقىىىىخ قةر ةل ىىىىمخ ب لتقىىىىر ر ىىىىم ةل  ىىىى سوم ةلل لقىىىىخ ل  كىىىىت يىىىى م ال  ىىىىل ب لل ط

با كىىىىت و ىىىى كل ةللت لىىىىخا با فىىىىا دىىىىرك ةلك ق ىىىىخ وىىىىا ر ىىىى وج اسة ىىىى ر  ،ةلل ملوىىىى ر بىىىىقر ةااةس  بةللاىىىى المور
(Alshawdfy and Elgharbawy, 2021 & Abdillah et al., 2019 & Suadiye, 2019 & 

Zandi and Abdullah, 2019). 

 (H7نتيج  ارتبضه الفخض الدضبع   6-12-7-7
ة ىى ه ى دىىرة ةلفىىما ةر أىى س وىى  إقة تىى ن دكىى ع اىىي قم إي ىى بي و كىىلا لق ىى  اىىمتخ ةللمةج ىىخ تل غقىىم     

واىىى  ل يمىىىد ةل لتقىىىر ةللك  ىىىت لك ىىىم ةل  ىىى سوم ةلل لقىىىخ ةلاىىىكلوخ ل ىىىمت ر ةلاىىى و ر ةلل لقىىىخ فقىىىم ةلل ىىىم قخ 
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بألس ىىخ ةقبسةم ةلل لقىىخ ةلل ىىموخ  ب لالىىخ يىى ا ةقيىى م وىى  بىىقر اىى سو  ةر هىى ت ةلاىىكخ ةلل لقىىخ لم ىىمتخ ةلل سجىىخ 
بالتقىىا ا موىىىم ومةتىىت ةلقاىىى ب ر ل  موىىم ةللمةج ىىىخ( تل غقىىىم اىى باا بلار أىىى س دىىرة ةلفىىىما إ  ىى وق ل اىىى  إيىىى ا  

  ق ف أ  ي  لس   ما ةل  م تل  يمي:

:H0 ضع ومةشؽيضع ىلك التؽقيت السشضس  لشذخ التقدضهيخ السضليد  الددشؽي  لا يؤثخ حجػ شخك  السخاجة  إيجض ي
 لذخكضت الخجمضت السضلي  غيخ السرخ ي  السقيجة بضلبؽهص  السرخي .

( يىى م بجىىلا اىىي قم و كىىلا لق ىى  اىىمتخ ةللمةج ىىخ يمىىد يىى ا ةقيىى م وىى  بىىقر 6بو ضىىح وىىر ةل ىى ب  ستىى   
ومةتىىىت ةلقاىىى ب ر ل  موىىىم ةللمةج ىىىخ تلؤاىىىم يكاىىىي يمىىىد اىى سو  ره يىىىخ ةلاىىىكخ ةلل لقىىىخ لم ىىىمتخ باىىى سو  التقىىىا 

(ا  قىىىث بمغىىىر ةل قلىىىخ %5ةل لتقىىىر ةللك  ىىىت لك ىىىم ةل  ىىى سوم ةلل لقىىىخ ةلاىىىكلوخ بقلىىىلا يكىىى  واىىى ل  و كلوىىىخ  
( بدىىىل وىىى  ي كىىىي يىىى م بجىىىلا اىىىي قم و كىىىلا لق ىىى  اىىىمتخ ةللمةج ىىىخ يمىىىد ةل لتقىىىر Sig=0.930ةلا  ل لقىىىخ  

كلوخا بيمقىىأ   ىى  اىى  تأىىل   ىىما ةل ىى م بس ىى  ةلفىىما ةلأىى يل ةل  وىىل بىىين ةللك  ىىت لك ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ ةلاىى
ميىىؤ م   ىى  اىىمتخ ةللمةج ىىخ إي  بقىى ل بو كلوىى ل يمىىد ةل لتقىىر ةللك  ىىت لك ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخ ل ىىمت ر 
ةلاىىىى و ر ةلل لقىىىىخ فقىىىىم ةلل ىىىىم قخ ةلل قىىىى   ب لألس ىىىىخ ةلل ىىىىموخما با فىىىىا دىىىىرك ةلك ق ىىىىخ وىىىىا ر ىىىى وج اسة ىىىى ر 

 Bahrawe, 2024   ا بدل و  ي ك ت  وا ر  وج اسة  ر 2017& ةل قم ي)(Pratiwi et al., 2025 
& Ebaid, 2022 & Hartwig et al., 2023 & Kogei and Jagongo, 2021 & Al-Mulla 

and Bradbury, 2020 & Savitri et al., 2019). 

 (H8نتيج  ارتبضه الفخض الثضمؼ   6-12-7-8
ةر أىىى س وىىى  إقة تىىى ن دكىىى ع اىىىي قم  ىىىمأي و كىىىلا لمىىىمدا ةلل ىىى   للمةتىىىت ةلقاىىى ب ر ة ىىى ه ى دىىىرة ةلفىىىما 

كل غقىىىىم واىىىى  ل يمىىىىد ةل لتقىىىىر ةللك  ىىىىت لك ىىىىم ةل  ىىىى سوم ةلل لقىىىىخ ةلاىىىىكلوخ ل ىىىىمت ر ةلاىىىى و ر ةلل لقىىىىخ فقىىىىم 
لقىىخ ةلل ىم قخ ةلل سجىخ بألس ىخ ةقبسةم ةلل لقىخ ةلل ىىموخ  ب لالىخ يى ا ةقيى م وى  بىىقر اى سو  ةر هى ت ةلاىكخ ةلل 

لم ىىمتخ بالتقىىا ا موىىم ومةتىىت ةلقاىى ب ر ل  موىىم ةللمةج ىىخ( تل غقىىم اىى باا بلار أىى س دىىرة ةلفىىما إ  ىى وق ل اىى  
 إي ا   ق ف أ  ي  لس   ما ةل  م تل  يمي:

:H0  لا يؤثخ الخأي السةجل لسخاق  الحدضبضت سلبيضع ومةشؽيضع ىلك التؽقيدت السشضسد  لشذدخ التقدضهيخ السضليد
 جمضت السضلي  غيخ السرخ ي  السقيجة بضلبؽهص  السرخي  .الدشؽي  لذخكضت الخ

( ي م بجلا اي قم و كلا لممدا ةلل    للمةتت ةلقا ب ر يمد ي ا ةقي م و  6بو ضح ور ةل  ب  ست   
بقر ا سو  ره يخ ةلاكخ ةلل لقخ لم ىمتخ باى سو  التقىا ومةتىت ةلقاى ب ر ل  موىم ةللمةج ىخ تلؤاىم يكاىي يمىد 

(ا  قىىىث بمغىىىر ةل قلىىىخ %5لك ىىىم ةل  ىىى سوم ةلل لقىىىخ ةلاىىىكلوخ بقلىىىلا يكىىى  واىىى ل  و كلوىىىخ   ةل لتقىىىر ةللك  ىىىت
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( بدىىل وىى  ي كىىي يىى م بجىىلا اىىي قم و كىىلا لمىىمدا ةلل ىى   للمةتىىت ةلقاىى ب ر يمىىد Sig=0.051ةلا  ل لقىىخ  
ةل  ول  ةل لتقر ةللك  ت لك م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخا بيمقأ     ا  تأل   ما ةل  م بس   ةلفما ةلأ يل

بىىىين ميىىىؤ م ةلىىىمدا ةلل ىىى   للمةتىىىت ةلقاىىى ب ر  ىىىمأق ل بو كلوىىى ل يمىىىد ةل لتقىىىر ةللك  ىىىت لك ىىىم ةل  ىىى سوم ةلل لقىىىخ 
ةلاىىكلوخ ل ىىمت ر ةلاىى و ر ةلل لقىىخ فقىىم ةلل ىىم قخ ةلل قىى   ب لألس ىىخ ةلل ىىموخما بدىىل وىى  ي كىى ت  وىىا ر ىى وج 

&  Ebaid, 2022 & Habib et al., 2019 & Rahmawati, 2018 &Turel, 2010اسة ى ر  
 (.2017 ،& ةل قم ي 2022 ،& يمي 2024 ،طما ن

 (H9نتيج  ارتبضه الفخض التضسع   6-12-7-9
ة  ه ى درة ةلفما ةر أ س و  إقة ت ن دك ع اي قم  مأي و كلا لكه يىخ ةلاىكخ ةلل لقىخ لم ىمتخ  ىي ولة ى  

ةلاىكلوخ ل ىمت ر ةلاى و ر ةلل لقىخ فقىم ةلرسب  تل غقىم واى  ل يمىد ةل لتقىر ةللك  ىت لك ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ 
ةلل ىم قخ ةلل سجىخ بألس ىخ ةقبسةم ةلل لقىخ ةلل ىىموخ  ب لالىخ يى ا ةقيى م وى  بىىقر اى سو  ةر هى ت ةلاىكخ ةلل لقىىخ 
لم ىىمتخ بالتقىىا ا موىىم ومةتىىت ةلقاىى ب ر ل  موىىم ةللمةج ىىخ( تل غقىىم اىى باا بلار أىى س دىىرة ةلفىىما إ  ىى وق ل اىى  

 ةل  م تل  يمي: إي ا   ق ف أ  ي  لس   ما

:H0  لا تؤثخ نهضي  الدش  السضلي  للذخك   ي مؽاسػ الحهوة لةسدل السخاجةد  سدلبيضع ومةشؽيدضع ىلدك التؽقيدت
السشضسدد  لشذددخ التقددضهيخ السضليدد  الدددشؽي  لذددخكضت الخددجمضت السضليدد  غيددخ السرددخ ي  السقيددجة 

 بضلبؽهص  السرخي .         

ي قم و كلا لكه يخ ةلاكخ ةلل لقخ لم ىمتخ  ىي ولة ى  ةلىرسب  يمىد ( ي م بجلا ا6بو ضح ور ةل  ب  ست   
ي ا ةقي م و  بقر ا سو  ره يخ ةلاكخ ةلل لقخ لم متخ با سو  التقا ومةتىت ةلقاى ب ر ل  موىم ةللمةج ىخ تلؤاىم 

(ا  قىث بمغىر %5يكاي يمد ةل لتقر ةللك  ت لك م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاىكلوخ بقلىلا يكى  واى ل  و كلوىخ  
( بدىل وى  ي كىي يى م بجىلا اىي قم و كىلا لكه يىخ ةلاىكخ ةلل لقىخ لم ىمتخ يمىد Sig=0.106لخ ةلا  ل لقىخ  ةل ق

ةل لتقر ةللك  ت لك م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخا بيمقأ     ا  تأل   ما ةل  م بس   ةلفما ةلأ يل ةل  ول 
خ  ىمأق ل بو كلوى ل يمىد ةل لتقىر ةللك  ىت بين ماؤ م ره يخ ةلاكخ ةلل لقخ لم متخ  ي ولة   ةلرسب  ل لل ةللمةج 

لك م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاىكلوخ ل ىمت ر ةلاى و ر ةلل لقىخ فقىم ةلل ىم قخ ةلل قى   ب لألس ىخ ةلل ىموخما با فىا 
 ,Johnston and Zhang, 2018 & Yaacob and Mohamed)دىرك ةلك ق ىخ وىا ر ى وج اسة ى ر 

 Habib et al., 2019 & Singh et)اسة ى ر  ا بدل وى  ي كى ت  وىا ر ى وج2024 ،& طما ن (2021
al., 2022 & Ghosh and Tang, 2015 & Ashton et al., 1989 & Ashton et al., 

1987). 
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 (H10نتيج  ارتبضه الفخض الةضشخ   6-12-7-11
ة ىى ه ى دىىرة ةلفىىما ةر أىى س وىى  إقة تىى ن دكىى ع اىىي قم إي ىى بي و كىىلا قا ىى ب ومةتىىت ةلقاىى ب ر تل غقىىم 

يمىىىد ةل لتقىىىر ةللك  ىىىت لك ىىىم ةل  ىىى سوم ةلل لقىىىخ ةلاىىىكلوخ ل ىىىمت ر ةلاىىى و ر ةلل لقىىىخ فقىىىم ةلل ىىىم قخ واىىى  ل 
ةلل سجىىخ بألس ىىخ ةقبسةم ةلل لقىىخ ةلل ىىموخ  ب لالىىخ يىى ا ةقيىى م وىى  بىىقر اىى سو  ةر هىى ت ةلاىىكخ ةلل لقىىخ لم ىىمتخ 

ةلفىىىما إ  ىى وق ل اىىى  إيىىى ا  بالتقىىا ا موىىىم ومةتىىت ةلقاىىى ب ر ل  موىىم ةللمةج ىىىخ( تل غقىىىم اىى باا بلار أىىى س دىىرة 
  ق ف أ  ي  لس   ما ةل  م تل  يمي:

:H0   لا تددؤثخ أتةددضب مخاقدد  الحدددضبضت إيجض يددضع ومةشؽيددضع ىلددك التؽقيددت السشضسدد  لشذددخ التقددضهيخ السضليدد
 الدشؽي  لذخكضت الخجمضت السضلي  غيخ السرخ ي  السقيجة بضلبؽهص  السرخي .              

( بجىىلا اىىي قم إي ىى بي و كىىلا قا ىى ب ومةتىىت ةلقاىى ب ر يمىىد يىى ا ةقيىى م وىى  6بو ضىح وىىر ةل ىى ب  ستىى   
بقر ا سو  ره يخ ةلاكخ ةلل لقخ لم ىمتخ باى سو  التقىا ومةتىت ةلقاى ب ر ل  موىم ةللمةج ىخ تلؤاىم يكاىي يمىد 

(ا  قىىىث بمغىىىر ةل قلىىىخ %5ةل لتقىىىر ةللك  ىىىت لك ىىىم ةل  ىىى سوم ةلل لقىىىخ ةلاىىىكلوخ بقلىىىلا يكىىى  واىىى ل  و كلوىىىخ  
(ا بدىىىىل وىىىى  ي كىىىي بجىىىىلا اىىىىي قم  ىىىىمأي β10=15.944( ب قلىىىىخ و  وىىىىل ةرقىىى ةس  Sig=0.000ةلا  ل لقىىىخ  

بو كلا قا  ب ومةتت ةلقا ب ر يمد ةل لتقر ةللك  ىت لك ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخا بيمقىأ   ى  اى  تأىل  
بو كلوى ل يمىد ةل لتقىر   ما ةل  م بس   ةلفىما ةلأى يل ةل  وىل بىين ماىؤ م دا ى ب ومةتىت ةلقاى ب ر إي  بقى ل 

ةللك  ىىىىت لك ىىىىم ةل  ىىىى سوم ةلل لقىىىىخ ةلاىىىىكلوخ ل ىىىىمت ر ةلاىىىى و ر ةلل لقىىىىخ فقىىىىم ةلل ىىىىم قخ ةلل قىىىى   ب لألس ىىىىخ 
ةلل ىىموخما بولكىىر إسجىى م قلىىلا إلىىد دن ءوىى ا  دا ىى ب ومةتىىت ةلقاىى ب ر بلا بىىخ وؤاىىم يمىىد ديلىى   ةللمةج ىىخ 

يىىخ ةللهكقىىخ ةل)ءوىىخا ةقوىىم ةلىىرا ي وىى  وىىر   ىىم  ةلل  ىى   بةل ىىي ا طمىىت بىىر  و وىى  وىىر ةل ىىلل  بةل هىى  بةل ك 
بدىىل وىى  ي كىىي ةل ىىي قم ةلاىىمأي  ،إ ىى ةس ا موىىم ةللمةج ىىخ ةلا سجقىىخ  بب ل ىى لي ةل ىىيرقم  ىىي ر ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ

&  Bahrawe, 2024يمد ةل لتقر ةللك  ت لك م ةل   سوم ةلل لقخا با فا درك ةلك ق خ وا ر ى وج اسة ى ر  
 & Uyob et al., 2022 & Habib et al., 2019)  ي ك ت  وا ر  وج اسة  ر (ا بدل و2018يأ ك  

Defond et al., 2022). 
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 رقص  نتضئج ارتبضه  خوض البحث  ي ظل التحليل الأسضسي 6-12-7-11
( 7يلكر يما ر) خ ر  وج ةر أ س  مبا ةلأقث  ي  ل ةل قمقل ةق   ي ور ر)  ةل ى ب  ستى   

 ك ل  لي:

 رقص  نتضئج ارتبضه الفخوض  ي ظل التحليل الأسضسي :7ججول 

 َحٍجة اخحثار انفرا صٍغة انفرا انثدٌم انفرا

H1 

ى عٍااً اٌدىلُااح إٌّاظااا ٌٕشااس اٌدمااازَس  ى وِعٕىَااا َااؤثس حجااُ اٌشااسوث إَجابُااا

اٌّاٌُث اٌعإىَث ٌشاسواج اٌ ادِاج اٌّاٌُاث غُاس اٌّصاسفُث اٌّمُادت باٌةىزصاث 

 اٌّصسَث.

 

 لةىي اٌفسض

 

H2 

ى عٍااً اٌدىلُااح إٌّاظااا ٌٕشااس اٌدمااازَس  ى وِعٕىَااا خااؤثس زب ُااث اٌشااسوث إَجابُااا

اٌّاٌُث اٌعإىَث ٌشاسواج اٌ ادِاج اٌّاٌُاث غُاس اٌّصاسفُث اٌّمُادت باٌةىزصاث 

 اٌّصسَث.

 

 لةىي اٌفسض

H3 

ى عٍاً اٌدىلُاح إٌّاظاا ٌٕشاس  ى وِعٕىَاا خؤثس دزجث اٌسفع اٌّاٌٍ ٌٍشسوث ظاٍةُا

اٌعاإىَث ٌشااسواج اٌ اادِاج اٌّاٌُااث غُااس اٌّصااسفُث اٌّمُاادت اٌدمااازَس اٌّاٌُااث 

 باٌةىزصث اٌّصسَث.

 

 لةىي اٌفسض

H4 

ى عٍااً اٌدىلُااح  ى وِعٕىَااا خااؤثس دزجااث اٌدعمىااد اٌدشااغٍٍُ ٌعٍُّاااج اٌشااسوث ظااٍةُا

إٌّاظاااا ٌٕشاااس اٌدماااازَس اٌّاٌُاااث اٌعااإىَث ٌشاااسواج اٌ ااادِاج اٌّاٌُاااث غُاااس 

 اٌّصسفُث اٌّمُدت باٌةىزصث اٌّصسَث.

 

 زفط اٌفسض

H5 

ى عٍااً اٌدىلُااح إٌّاظااا ٌٕشااس اٌدمااازَس  ى وِعٕىَااا َااؤثس عّااس اٌشااسوث إَجابُااا

اٌّاٌُث اٌعإىَث ٌشاسواج اٌ ادِاج اٌّاٌُاث غُاس اٌّصاسفُث اٌّمُادت باٌةىزصاث 

 اٌّصسَث.

 

 زفط اٌفسض

H6 

ى عٍاً اٌدىلُاح إٌّاظاا ٌٕشااس  ى وِعٕىَاا خاؤثس دزجاث الاٌداصاَ اٌ اىوٍّ إَجابُاا

اٌّاٌُااث اٌعاإىَث ٌشااسواج اٌ اادِاج اٌّاٌُااث غُااس اٌّصااسفُث اٌّمُاادت اٌدمااازَس 

 باٌةىزصث اٌّصسَث.

 

 لةىي اٌفسض

H7 

ى عٍااً اٌدىلُااح إٌّاظااا ٌٕشااس  ى وِعٕىَااا َااؤثس حجااُ شااسوث اٌّساجعااث إَجابُااا

اٌدمااازَس اٌّاٌُااث اٌعاإىَث ٌشااسواج اٌ اادِاج اٌّاٌُااث غُااس اٌّصااسفُث اٌّمُاادت 

 باٌةىزصث اٌّصسَث.

 

 ضزفط اٌفس

H8 

ى عٍاً اٌدىلُاح إٌّاظاا  ى وِعٕىَاا َؤثس اٌسأٌ اٌّعدي ٌّسالاا اٌ عااباج ظاٍةُا

ٌٕشس اٌدمازَس اٌّاٌُث اٌعٕىَث ٌشسواج اٌ دِاج اٌّاٌُث غُس اٌّصسفُث اٌّمُادت 

 باٌةىزصث اٌّصسَث.

 

 زفط اٌفسض

H9 

ى  خااؤثس ٔهاَااث اٌعاإث اٌّاٌُااث ٌٍشااسوث فااٍ ِىاظااُ اٌاارزوت ٌعّااً اٌّساجعااث ظااٍةُا

ى عٍاااً اٌدىلُاااح إٌّاظاااا ٌٕشاااس اٌدماااازَس اٌّاٌُاااث اٌعااإىَث ٌشاااسواج  وِعٕىَاااا

 اٌ دِاج اٌّاٌُث غُس اٌّصسفُث اٌّمُدت باٌةىزصث اٌّصسَث.

 

 زفط اٌفسض

H10 

ى عٍاً اٌدىلُاح إٌّاظاا ٌٕشاس  ى وِعٕىَاا خؤثس أخعاا  ِسالاا اٌ عااباج إَجابُاا

غُااس اٌّصااسفُث اٌّمُاادت اٌدمااازَس اٌّاٌُااث اٌعاإىَث ٌشااسواج اٌ اادِاج اٌّاٌُااث 

 باٌةىزصث اٌّصسَث.

 

 زفط اٌفسض
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 Sensitivity Analysisتحليل الحدضسي   6-12-8
ا   وكه قخ اقمقل ةلقا  قخ ور ضلر ةل قمق)ر ةل ي اا ا م  ي ةللكه ق ر ةلل طلس  لم ق ا ور اتىخ 

 مبا ةلأقث يمىد وى ةس   ىمةر ب قخ ر  وج ةل قمقل ةا   وي ةق   يا بت  ي   قللا ور ر)  ةر أ س 
ب / دب وىر رى)   ،ب/ دب ور ر)  إي ا  ةر أ س  مبا ةلأقث ب ل طأقا يمد يقكخ وا مفخ ،ءوكقخ وا مفخ

تقى س ةلل غقىىم ةل ى با ب / دب ةلل غقىىم ةللاىى  ل بل ى يقا ب يمىىخ وا مفىخ يىىر و ىى يقا ةل قمقىل ةق   ىىي. بيمقىىأ 
ةلل   ا ةللا ا م  ي ةل قمقل ةق   ي لار أ س  مبا ةلأقث     ا  إي ا  ا غقل رللقف ةلارق ةس ةلاطي 

بقللا ب   ا ةم طمم تق س ب يمخ لمل غقم ةل  با  ةل لتقىر ةللك  ىت لك ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخ( وىا  أى ر 
 ك  خ ةلا  مةض ر ةقرم  ةل ي اأك د  ةلأ  الن يك  بك ت ةلكللقف ةق   ي.

ر ر ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخ ب لالىخ تىل وىر ةلملفى سو   ةلطأق ىي ل ى ا باق ق  ل لرللاا     ا  تقى س التقى
ةقيىى م وىىر اىى سو  ةر هىى ت ةلاىىكخ ةلل لقىىخ   ىىي اىى سو  التقىىا ومةتىىت ةلقاىى ب ر ل  موىىم ةللمةج ىىخ تلؤاىىم يكاىىي 

 قلىخ بب لالخ و غقم بدلي  ك وي ييرىر ةل ،TIME(LnLAG)itلم لتقر ةللك  ت لك م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخ 
( يلوىى ل وىىر اىى سو  ةر هىى ت 90( إقة اىى  ر ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخ لم ىىمتخ رىى)  ةللىى   ةل  رلرقىىخ ةلأ لغىىخ  1 

بةل قلىىىخ   ىىىفم(  ىىىي  ىىى   ر ىىىم ةل  ىىى سوم ةلل لقىىىخ ةلاىىىكلوخ لم ىىىمتخ ب ىىى  ةر هىىى ت ةللىىى    ،ةلاىىىكخ ةلل لقىىىخ لم ىىىمتخ
لالخ ي ا ةقي م ور ا سو  ةر ه ت ةلاكخ ةلل لقىخ   ىي ا بقللا ب لال ور تق  ه  ب TIME(0,1)itةل  رلرقخ لمك م 

اىىى سو  التقىىىا ومةتىىىت ةلقاىىى ب ر ل  موىىىم ةللمةج ىىىخ تلؤاىىىم يكاىىىي لم لتقىىىر ةللك  ىىىت لك ىىىم ةل  ىىى سوم ةلل لقىىىخ 
 & Singh et al., 2022 & Liao et al., 2024)ا بقلىلا تق  ى ل يمىد TIME(LAG)itةلاىكلوخ 

Yaacob and Mohamed, 2021 & Aprilia and Djuminah, 2024 & Anto et al., 2023 
& Lukason and Camacho-Miñano, 2019)   ر ى وج اقمقىل ةلقا  ىقخ 8. بولضىح ةل ى ب  ستى )

 لفمبا ةلموقاقخ لمأقث  ي  ل ةل ق س ةلأ يل تل  يمي:   
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 نتضئج ارتبضه تحليل الحدضسي  :8ججول 
 جحهٍم انحساسٍة

فً ظم قٍاس جىقٍث َشر 

يحغٍر انحقارٌر انًانٍة تدلانة 

 (0.1و ًً ثُائً )

TIME(0,1)it 

 جحهٍم انحساسٍة

فً ظم قٍاس جىقٍث َشر 

انحقارٌر انًانٍة انسُىٌة 

 تدلانة

TIME(LnLAG)it 

 انًُىذج الأساسً

فً ظم قٍاس جىقٍث َشر 

 انحقارٌر انًانٍة انسُىٌة تدلانة

TIME(LAG)it 

 

 

 

Model 

 
Sig β Sig β Sig β 

0.000 1.591 0.000 2.721 0.124 -49.577 Cons 

0.000 0.070 0.009 -0.050 0.005 -4.032 SIZEit 

0.036 0.329 0.069 -0.296 0.042 -24.733 ROAit 

0.000 -0.300 0.001 0.263 0.001 20.108 LVRit 

0.325 -0.002 0.030 0.004 0.092 0.211 COMPit 

0.037 -0.069 0.031 0.075 0.012 6.512 AGEit 

0.027 0.052 0.011 -0.062 0.008 -4.853 CG-Indexit 

0.937 -0.005 0.806 -0.016 0.930 0.435- AUSIZEit 

0.168 -0.099 0.218 0.093 0.106 9.063 BUSYit 

0.989 0.002 0.117 0.208 0.051 19.308 AUOPit 

0.000 -0.170 0.000 0.198 0.0000 15.944 AUFEEit 

0.514 0.573 0.585 R 

0.265 0.328 0.342 R
2

 

0.000 6.297 0.000 8.556 0.000 9.105 F 
     

ةلا باا ة  لمةسوخ و كلوخ ةلكللقف  ي  ل ةل  اق  ةلل  س إلقىأ  ى ب  لا  قىث بمغىر ويتزح مؼ الججول 
( ل قمقىىىىىىىىىىىىىىىىىل ةلقا  ىىىىىىىىىىىىىىىىىقخ ب لالىىىىىىىىىىىىىىىىىخ Sig=0.000 &)Sig=0.000ةل قلىىىىىىىىىىىىىىىىىخ ةلا  ل لقىىىىىىىىىىىىىىىىىخ لمكلىىىىىىىىىىىىىىىىىلقف  

TIME(LnLAG)it&TIME(0,1)it  يمىىىد ةل ىىىلةليا بدىىىل وىىى  ي ىىىقم إلىىىد  ىىى) قخ ةلكلىىىلقف لار أىىى س ةل )تىىىخ
ةل ي قموخ لمل غقمةر وقل ةل سة خ يمد التقىر ر ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخ. تلى  ي ضىح وىر ةل ى ب  ةلاى با 

ا طىي تىل  افاىقموخ دكأىم لمكلىلقف   TIME(LnLAG)itلالىخديض لا دن التقر ر م ةل  ى سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخ ب 
 قىث اأمى   TIME(0,1)it( و  سرخل ب لتقر ر م ةل   سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخ ب لالىخ R2=32.8%ب قلخ و  ةسد   

( ب ىي تم ى  ةلقى ل قر ا ىأح ةل ىل  ةل فاىقموخ لمكلىلقف  ىي  ىل ةل قمقىل R2=26.5%ةل ل  ةل فاقموخ لمكلىلقف  
 ور ةل ل  ةل فاقموخ لمكللقف  ي  ل   ل ي اقمقل ةلقا  قخ.ةق   ي دكأم 

كلىىىى  امهىىىىىم ر ىىىىى وج اقمقىىىىل ةلقا  ىىىىىقخ  ىىىىىي  ىىىىىل تقىىىى س التقىىىىىر ر ىىىىىم ةل  ىىىى سوم ةلل لقىىىىىخ ةلاىىىىىكلوخ ب لالىىىىىخ 
TIME(LnLAG)it  كل قىىى س يكاىىىي لم لتقىىىر ةللك  ىىىت لك ىىىم ةل  ىىى سوم ةلل لقىىىخ ةلاىىىكلوخ( ةافىىى م وىىىا ر ىىى وج 

اسجىىخ  ،لفمبا ةلل  م ىخ بق ىى  ةل ىمتخ  باسجىخ ةلم ىىا ةللى لي  بيلىىم ةل ىمتخةل قمقىل ةق   ىي  قلىى  ي  مىا بىى 
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بره يىىخ ةلاىىكخ  ،بةلىىمدا ةلل ىى   ل  موىىم ومةتىىت ةلقاىى ب ر ،ب  ىى  اىىمتخ ةللمةج ىىخ ،ةلال ىى ةم ةلقىىلتلي لم ىىمتخ
بدا ىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىى ب ومةتىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىت ةلقاىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىى ب ر  ،ةلل لقىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىخ لم ىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىمتخ  ىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىي ولة ىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىى  ةلىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىرسب 

 H1&H3&H5&H6&H7&H8&H9&H10لىىىىىىىىىىخ ةلا  ل لقىىىىىىىىىىخ ل مىىىىىىىىىىلا ةلل غقىىىىىىىىىىمةرل ق(ا  قىىىىىىىىىىث بمغىىىىىىىىىىر ة 
 Sig=0.009  & )Sig=0.001  & )Sig=0.031  & )Sig=0.011  & )Sig=0.806& ) 

 Sig=0.117  & )Sig=0.218  & )Sig=0.000 يمىىىىىىىىىىىىىىىد ةل ىىىىىىىىىىىىىىىلةليا ب قلىىىىىىىىىىىىىىىخ و  وىىىىىىىىىىىىىىىل ةرقىىىىىىىىىىىىىىى ةس )            
 β1=-0.050  & )β3=0.263  & )β5=0.075  & )β6=-0.062  & )β7=-0.016 & )
 β8=0.208  & )β9=0.093  & )β10=0.0198.يمد ةل لةلي ) 

كلىىىى  امهىىىىىم ر ىىىىى وج اقمقىىىىل ةلقا  ىىىىىقخ  ىىىىىي  ىىىىىل تقىىىى س التقىىىىىر ر ىىىىىم ةل  ىىىى سوم ةلل لقىىىىىخ ةلاىىىىىكلوخ ب لالىىىىىخ 
TIME(LnLAG)it  كل قىىى س يكاىىىي لم لتقىىىر ةللك  ىىىت لك ىىىم ةل  ىىى سوم ةلل لقىىىخ ةلاىىىكلوخ( يىىى م بجىىىلا اىىىي قم 

و كىىلا لمبققىىخ ةل ىىمتخ ب لالىىخ و ىى   ةل  وىى  يمىىد ةق ىىل  يمىىد التقىىر ر ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخ  قىىث 
(ا بدىىل وىى  ي  ىى سا وىىا H2( بدىىل وىى  ي ىىقم إلىىد س ىى  ةلفىىما  Sig=0.069بمغىىر ةل قلىىخ ةلا  ل لقىىخ   

 وج ةل قمقىىىل ةق   ىىىي بةل ىىىي ا ىىىقم إلىىىد بجىىىلا اىىىي قم إي ىىى بي بو كىىىلا لمبققىىىخ ةل ىىىمتخ يمىىىد التقىىىر ر ىىىم ر ىىى
ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخ. تلىى  امهىىم ةلك ىى وج بجىىلا اىىي قم إي ىى بي و كىىلا ل سجىىخ ةل   قىى  ةل  ىىغقمي ل لمقىى ر 

التقىىا ومةتىىت ةلقاىى ب ر ل  موىىم ةل ىىمتخ يمىىد يىى ا ةقيىى م وىى  بىىقر اىى سو  ره يىىخ ةلاىىكخ ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخ باىى سو  
(بدىل وى  ي ىقم β4=0.004( ب قلىخ و  وىل ةرقى ةس  Sig=0.030ةللمةج خ  قث بمغر ةل قلىخ ةلا  ل لقىخ   

إلىىد بجىىلا اىىي قم  ىىمأي و كىىلا ل سجىىخ ةل   قىى  ةل  ىىغقمي ل لمقىى ر ةل ىىمتخ يمىىد التقىىر ر ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ 
(ا بدل و  ي   سا وا ر ى وج ةل قمقىل ةق   ىي بةل ىي H2 ةلاكلوخ لم متخا بدل و  ي قم إلد تأل  ةلفما 

ا قم إلد ي م بجلا اي قم و كلا ل سجخ ةل   ق  ةل  غقمي ل لمق ر ةل متخ يمد التقر ر ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ 
 ةلاكلوخ لم متخ.

كلىىىى  امهىىىىىم ر ىىىىى وج اقمقىىىىل ةلقا  ىىىىىقخ  ىىىىىي  ىىىىىل تقىىىى س التقىىىىىر ر ىىىىىم ةل  ىىىى سوم ةلل لقىىىىىخ ةلاىىىىىكلوخ ب لالىىىىىخ 
TIME(0,1)it  كلؤام يمىد ةل لتقىر ةللك  ىت لك ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخ( ةافى م اى م وىا ر ى وج ةل قمقىل 

باسجىخ ةل   قى   ،باسجىخ ةلم ىا ةللى لي ،بسبققخ ةل ىمتخ ،ةق   ي  قل  ي  ما ب لفمبا ةلل  م خ بق   ةل متخ
بةلىىمدا  ،ب  ىى  اىمتخ ةللمةج ىىخ ،اسجىىخ ةلال ى ةم ةلقىىلتلي لم ىمتخ ،بيلىىم ةل ىمتخ ،ةل  ىغقمي ل لمقىى ر ةل ىمتخ

بدا ى ب ومةتىىت ةلقاىى ب ر  ،بره يىىخ ةلاىكخ ةلل لقىىخ لم ىىمتخ  ىي ولة ىى  ةلىىرسب  ،ةلل ى   ل  موىىم ومةتىت ةلقاىى ب ر
 H1&H2&H3&H4&H5&H6&H7&H8&H9&H10 ا  قىث بمغىر ةل قلىخ ةلا  ل لقىخ ل مىلا ةلل غقىمةر)

( & Sig=0.000  & )Sig=0.036  & )Sig=0.000  & )Sig=0.325يمىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىد ةل ىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىلةلي  
 Sig=0.037  & )Sig=0.027  & )Sig=0.937  & )Sig=0.989  & )Sig=0.168 & )
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 Sig=0.000  ا ب قلىىىىىىىىىىىىىىىىىخ و  وىىىىىىىىىىىىىىىىىل ةرقىىىىىىىىىىىىىىىىى ةس)β1=0.070  & )β2=0.329  & )β3=-0.300 & )      
 β4=-0.002  & )β5=-0.069  & )β6=0.052  & )β7=-0.005  & )β8=0.002 & )         
 β9=-0.099  & )β10=-0.170.) 

ويسكؼ ىخض رقصد  نتدضئج ارتبدضه  دخوض البحدث  دي ظدل تحليدل الحدضسدي   تغيدخ اخيقد  القيدضس 
 ( كضلتضلي:9ومقضهنتهض  شتضئج التحليل الأسضسي؛ ويلغ مؼ رقل الججول هقػ  

 : رقص  نتضئج ارتبضه الفخوض  ي ظل تحليل الحدضسي   تغييخ اخيق  القيضس(9ججول 

 انفرا
انفروا فً َحٍجة اخحثار 

 ظم انححهٍم الأساسً

َحٍجة اخحثار انفروا فً ظم 

جحهٍم انحساسٍة عُد قٍاس 

جىقٍث َشر انحقارٌر انًانٍة تدلانة 

TIME(LnLAG)it 

َحٍجة اخحثار انفروا فً ظم 

جحهٍم انحساسٍة عُد قٍاس 

جىقٍث َشر انحقارٌر انًانٍة تدلانة 

TIME(0,1)it 

H1 اٌفسضلةىي  لةىي اٌفسض لةىي اٌفسض 

H2 لةىي اٌفسض زفط اٌفسض لةىي اٌفسض 

H3 لةىي اٌفسض لةىي اٌفسض لةىي اٌفسض 

H4 زفط اٌفسض لةىي اٌفسض زفط اٌفسض 

H5 زفط اٌفسض زفط اٌفسض زفط اٌفسض 

H6 لةىي اٌفسض لةىي اٌفسض لةىي اٌفسض 

H7 زفط اٌفسض زفط اٌفسض زفط اٌفسض 

H8 زفط اٌفسض زفط اٌفسض زفط اٌفسض 

H9 زفط اٌفسض زفط اٌفسض زفط اٌفسض 

H10 زفط اٌفسض زفط اٌفسض زفط اٌفسض 
    

بة  رل لال للكه قخ اقمقل ةلقا  قخا     ت م ةلأ  الن ب  اىق  يقكىخ ةلأقىث إلىد و لىلي قرا   لل لليىخ 
( ب ي أى سد   ىىكلةر  ى بث اقموىىم  ى م ةل ىىمى  2020&  2019&  2018ةقبلىي ا ىىلل يمىد  ىىكلةر  

&  2023&  2022&  2021ج وقىىىخ تلسبرىىى ا دوىىى  ةلل لليىىىخ ةلا رقىىخ  هىىىي ا ىىىلل يمىىىد  ىىىكلةر  ب هىىلس 
( ر ى وج ةر أى س ةلفىمبا  ةلموقاىقخ 10( بولضىح ةل ى ب  ستى   Ebaid, 2022( بقلىلا تق  ى ل يمىد  2024

  ىي لمأقث  ي  ل اقمقل ةلقا  قخ ور ر)  ا اق  ةل قكخ إلد و للي قرا ببل  سر ه  بك  وج ةل قمقىل ةق 
    د همر ر  وج اقمقل ةلقا  قخ ب  اق  ةل قكخ إلد و للي قر دن ةلل  س  ةل فاقموخ لمكللقف  ىي  مىأ دكأىم 

( لمل لليىىىخ R2=35.3%وىىىر ةلل ىىى س  ةل فاىىىقموخ لمكلىىىلقف  ىىىي  ىىىل ةل قمقىىىل ةق   ىىىيا  قىىىث بمغىىىر تقلىىىخ  
 ( لمل لليخ ةلا رقخ.R2=37.7%ةقبليا بتقلخ  

(ا ة  لمةسوخ و كلوخ ةلكللقف  ي  ل ةل  اق  ةلل ى س إلقىأ  ى ب  لا  قىث 10كل  ي ضح ور ةل  ب  ست   
( لمل لىىىىلي قر ةقبلىىىىي بةلا رقىىىىخ يمىىىىد Sig=0.000  & )Sig=0.000بمغىىىىر ةل قلىىىىخ ةلا  ل لقىىىىخ لمكلىىىىلقف  

ةل ىىلةليا بدىىل وىى  ي ىىقم إلىىد  ىى) قخ ةلكلىىلقف لار أىى س ةل )تىىخ ةل ي قموىىخ لل غقىىمةر ةل سة ىىخ ةللاىى  مخ ةلاىى با 
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تمد  يمد التقر ر م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخ ب لالىخ يى ا ةلايى م وى  بىقر اى سو  ره يىخ ةلاىكخ ةلل لقىخ لم ىمتخ ق
 با سو  التقا ومةتت ةلقا ب ر ل  موم ةللمةج خ  كلؤام يكاي(. 

(ا دن و ل ى) يى ا ةقيى م ةل ىي اق  جهى  ةل ىمت ر يقكىخ ةل سة ىخ لك ىم 10كل  ي ضىح وىر ةل ى ب  ستى   
( يلوىىىى ل وىىىىر ره يىىىىخ ةلاىىىىكخ ةلل لقىىىىخ 65.45  ةلل لقىىىىخ ةلاىىىىكلوخ ب لكاىىىىأخ لل ىىىى د ةر ةلل لليىىىىخ ةقبلىىىي  ا  سومدىىى

( يلو ل ور ره يخ ةلاكخ ةلل لقخ لم متخا بدل و  ي قم 69.97لم متخا بب لكاأخ لل  د ةر ةلل لليخ ةلا رقخ  
خ ةلاىىىكلوخ لم ىىىمت ر ب لكاىىىأخ إلىىىد يىىى م بجىىىلا اأىىى ير بىىىقر و ل ىىى) يىىى ا ةقيىىى م ةل)ءوىىىخ لك ىىىم ةل  ىىى سوم ةلل لقىىى

لل  د ةر ةلل لليخ ةقبلي بةلا رقخا ول  ي كي ي م بجلا اي قم ل  وقخ تلسبر  باقموم   م ةل مى يمد 
التقىىىر ر ىىىم ةل  ىىى سوم ةلل لقىىىخ ةلاىىىكلوخ ل ىىىمت ر ةلاىىى و ر ةلل لقىىىخ فقىىىم ةلل ىىىم قخ ةلل سجىىىخ بألس ىىىخ ةقبسةم 

بةل ي دا سر  Almarzouq  et al.  (2025)إلقأ اسة خ  ةلل لقخ ةلل موخا بدل و  ي ك ت  وا و  ال مر
إلىىد دن ج وقىىىخ تلسبرىى  تىىى  دار ب ىىكل تأقىىىم إلىىد ءوىىى ا  يىى ا ةقيىىى م ةل)ءوىىخ لك ىىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىىخ ةلاىىىكلوخ 

 لم مت ر. 

(ا ي ضىح 10بب لكاأخ لل  د ةر ةلل لليخ ةقبليا بب   ل لك  وج اقمقل ةلقا  قخ ةللةسا  ب ل  ب  ستى   
 ع اي قم و كلا  مأي لق   ةل متخ يمد ي ا ةقي م و  بقر ا سو  ره يىخ ةلاىكخ ةلل لقىخ لم ىمتخ باى سو  دن دك

التقا ومةتت ةلقا ب ر ل  موم ةللمةج خا بدل و  ي قم إلىد بجىلا اىي قم إي ى بي لق ى  ةل ىمتخ يمىد ةل لتقىر 
ةق   ىي.  ىي  ىقر دن دكى ع اىي قم  ةللك  ت لك ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخ بدىل وى  ي فىا وىا ر ى وج ةل قمقىل

و كلا إي  بي لرل ور يلم ةل ىمتخ  بدا ى ب ومةتىت ةلقاى ب ر يمىد يى ا ةقيى م وى  بىقر اى سو  ره يىخ ةلاىكخ 
ةلل لقىخ لم ىمتخ باى سو  التقىىا ومةتىت ةلقاى ب ر ل  موىىم ةللمةج ىخا بدىل وىى  ي ىقم إلىد بجىىلا اىي قم  ىمأي ل مىىلا 

لك ىىىم ةل  ىىى سوم ةلل لقىىىخ ةلاىىىكلوخ بدىىىل وىىى  ي فىىىا وىىىا ر ىىى وج ةل قمقىىىل  ةلل غقىىىمةر لق ىىى  يمىىىد ةل لتقىىىر ةللك  ىىىت
ةق   ي. تل  ي ضح ديض ل ي م بجىلا اىي قم و كىلا لأى تي ةلل غقىمةر يمىد ةل لتقىر ةللك  ىت لك ىم ةل  ى سوم 
ةلل لقىىىخ ةلاىىىكلوخ بدىىىل وىىى  ي فىىىا وىىىا ر ىىى وج ةل قمقىىىل ةق   ىىىي  قلىىى  ي  مىىىا بل غقىىىمةر  اسجىىىخ ةل   قىىى  ةل  ىىىغقمي 

 ر ةل ىىمتخ    ىى  اىىمتخ ةللمةج ىىخ  بره يىىخ ةلاىىكخ ةلل لقىىخ لم ىىمتخ  ىىي ولة ىى  ةلىىرسب  ل لىىل ةللمةج ىىخ(ا ل لمقىى
بو  ىى سا وىىا ر ىى وج ةل قمقىىل ةلا   ىىي  قلىى  ي  مىىا بل غقىىمةر  سبققىىخ ةل ىىمتخ  باسجىىخ ةلم ىىا ةللىى لي  باسجىىخ 

 ةلال  ةم ةلقلتلي لم متخ(.

(ا ي ضىح 10 وج اقمقل ةلقا  قخ ةلىلةسا  ب ل ى ب  ستى   بب لكاأخ لل  د ةر ةلل لليخ ةلا رقخا بب   ل لك 
دن دكىى ع اىىي قم و كىىلا  ىىمأي ل سجىىخ ةلال ىى ةم ةلقىىلتلي لم ىىمتخ يمىىد يىى ا ةقيىى م وىى  بىىقر اىى سو  ره يىىخ ةلاىىكخ 
ةلل لقخ لم متخ با سو  التقا ومةتت ةلقا ب ر ل  موم ةللمةج خا بدل و  ي قم إلد بجلا اي قم إي ى بي ل سجىخ 

قىىىلتلي لم ىىىمتخ يمىىىد ةل لتقىىىر ةللك  ىىىت لك ىىىم ةل  ىىى سوم ةلل لقىىىخ ةلاىىىكلوخ بدىىىل وىىى  ي فىىىا وىىىا ر ىىى وج ةلال ىىى ةم ةل
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بدا ىى ب ومةتىىت  ،ةل قمقىىل ةق   ىىي.  ىىي  ىىقر دن دكىى ع اىىي قم و كىىلا إي ىى بي لرىىل وىىر اسجىىخ ةلم ىىا ةللىى لي
ةلقاى ب ر ل  موىم  ةلقا ب ر يمد ي ا ةقيى م وى  بىقر اى سو  ره يىخ ةلاىكخ ةلل لقىخ لم ىمتخ باى سو  التقىا ومةتىت

ةللمةج ىىخا بدىىل وىى  ي ىىقم إلىىد بجىىلا اىىي قم  ىىمأي لمل غقىىمةر ةلاىى ب خ يمىىد ةل لتقىىر ةللك  ىىت لك ىىم ةل  ىى سوم 
ةلل لقخ ةلاكلوخ بدىل وى  ي فىا وىا ر ى وج ةل قمقىل ةق   ىي. تلى  ي ضىح ديضى ل يى م بجىلا اىي قم و كىلا لأى تي 

قخ ةلاكلوخ بدل و  ي فا وا ر  وج ةل قمقل ةق   ي  قل  ةلل غقمةر يمد ةل لتقر ةللك  ت لك م ةل   سوم ةلل ل
بره يخ ةلاكخ ةلل لقخ لم متخ  ،    امتخ ةللمةج خ ،ي  ما بل غقمةر  اسجخ ةل   ق  ةل  غقمي ل لمق ر ةل متخ

بةلىمدا ةلل ى   ومةتىت ةلقاى ب ر(ا بو  ى سا وىا ر ى وج ةل قمقىل ةلا   ىي  ، ي ولة   ةلرسب  ل لل ةللمةج ىخ
 بيلم ةل متخ(. ،بسبققخ ةل متخ ، ما بل غقمةر      ةل متخ قل  ي 

 نتضئج ارتبضه  خوض البحث  ي ظل تقديػ الةيش  حد  سشؽات الجهاس  :10ججول 
جحهٍم حساسٍة نهفروا انرئٍسٍة نهثحث يٍ خلال جقسٍى انعٍُة 

 الإجًانٍة إنى يجًىعحٍٍ وقٍاس جىقٍث َشر انحقارٌر انًانٍة تدلانة 

TIME(LAG)it كًؤشر عكسً عهى انحىقٍث انًُاسة نُشر انحقارٌر(

 انًانٍة انسُىٌة(

جحهٍم الأساسً 

نهفروا انرئٍسٍة 

 نهثحث

N= 186 

Model 

 2022انًجًىعة انثاٍَة: سُىات ) 

 &2022  &2022  &2022) 

N= 108 

انًجًىعة الأونً: سُىات 

(2022  &2022  &2020) 

N= 78 

Sig β Sig β Sig β 

0.684 -19.328 0.159 -68.964 0.124 -49.577 Cons 

0.158 -3.242 0.016 4.693- 0.005 -4.032 SIZEit 

0.147 -20.530 0.128 -44.713 0.042 24.733- ROAit 

0.002 25.747 0.506 6.556 0.001 20.108 LVRit 

0.377 0.148 0.125 0.312 0.092 0.211 COMPit 

0.204 5.016 0.032 7.622 0.012 6.512 AGEit 

0.028 6.017- 0.330 -3.032 0.008 4.853- CG-Indexit 

0.498 5.113 0.256 -7.988 0.930 -0.435 AUSIZEit 

0.106 12.162 0.256 -1.746 0.106 9.063 BUSYit 

0.122 16.792 ------- ------ 0.051 19.308 AUOPit 

0.003 12.557 0.000 18.954 0.000 15.944 AUFEEit 

69.97 65.45 68.08 
Mean of 

TIME(LAG) 

0.614 0.594 0.585 R 

0.377 0.353 0.342 R
2

 

0.000 5.877 0.000 4.122 0.000 9.105 F 

ٌُ َيهس اٌّدغُس اٌّدعٍك باٌسأٌ اٌّعدي ٌّسالا اٌ عاباج فٍ خ ًٍُ اٌ عاظُث اٌ اا  باٌّجّىعاث الأوٌاً ٔياساى ٌىاىْ جُّاع  -

 جُّع اٌّشاهداج اٌّدعٍمث باٌّجّىعث الأوٌٍ هٍ زأٌ ٔيُ آزاا ِسالا اٌ عاباج فٍ 
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ويسكؼ ىخض رقص  نتضئج ارتبضه  خوض البحث  ي ظل تحليدل الحدضسدي   تقدديػ سدشؽات الجهاسد  
 ( كضلتضلي:11ومقضهنتهض  شتضئج التحليل الأسضسي؛ ويلغ مؼ رقل الججول هقػ  

 الحدضسي   تقديػ سشؽات الجهاس ( : رقص  نتضئج ارتبضه الفخوض  ي ظل تحليل11ججول 

 انفرا
َحٍجة اخحثار انفروا فً ظم 

 انححهٍم الأساسً

َحٍجة اخحثار انفروا فً ظم 

 انًجًىعة الأونً

َحٍجة اخحثار انفروا فً ظم 

 انًجًىعة انثاٍَة

H1 زفط اٌفسض لةىي اٌفسض لةىي اٌفسض 

H2 زفط اٌفسض زفط اٌفسض لةىي اٌفسض 

H3 لةىي اٌفسض اٌفسضزفط  لةىي اٌفسض 

H4 زفط اٌفسض زفط اٌفسض زفط اٌفسض 

H5 
زفط اٌفسض ٌىجىد خأثُس 

 ِعٕىٌ ظٍةٍ وٌُط إَجابٍ

زفط اٌفسض ٌىجىد خأثُس 

 ِعٕىٌ ظٍةٍ وٌُط إَجابٍ

زفط اٌفسض ٌعدَ وجىد خأثُس 

 ِعٕىٌ

H6 لةىي اٌفسض زفط اٌفسض لةىي اٌفسض 

H7 زفط اٌفسض زفط اٌفسض زفط اٌفسض 

H8  زفط اٌفسض زفط اٌفسض اٌفسضزفط 

H9 زفط اٌفسض -------- زفط اٌفسض 

H10 زفط اٌفسض زفط اٌفسض زفط اٌفسض 
     

 ومجضلات البحث السدتقبلي   ،التؽصيضت ،نتضئج البحث 6-13
ة  ه ى ةلأقث اسة خ بةر أ س وق اةر التقىر ر ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ ةلاىكلوخ ل ىمت ر ةلاى و ر ةلل لقىخ 

( بلةتىىىىا إجلىىىى لي 2018:2024ةلل ىىىىم قخ ةلل قىىىى   بألس ىىىىخ ةقبسةم ةلل لقىىىىخ ةلل ىىىىموخ رىىىى)  ةلف ىىىىم   فقىىىىم 
باسجىىىخ ةلم ىىىا ةللىىى لي  ،بسبققىىىخ ةل ىىىمتخ ،( و ىىى د    ىىىكلوخا با لاىىىل امىىىلا ةللقىىى اةر  ىىىي   ىىى  ةل ىىىمتخ186 

  ى  اىمتخ ومةتىت ب  ،بةل   قى  ةل  ىغقمي ل لمقى ر ةل ىمتخ ،باسجخ ةلال  ةم ةلقلتلي لم متخ ،بيلمد  ،لم متخ
بره يىىىخ ةلاىىىكخ ةلل لقىىىخ لم ىىىمتخ  ىىىي ولة ىىى  ةلىىىرسب  ل لىىىل ةللمةج ىىىخ   ،برىىىلم سدا ومةتىىىت ةلقاىىى ب ر ،ةلقاىىى ب ر

بدا ىى ب ومةتىىت ةلقاىى ب ر. بوىىر رىى)  اقمقىىل ةلأق رىى ر ةلل ق ىىل يمقهىى  بلة ىىطخ د ىىملب ةلارقىى ةس ةلاطىىي 
 ةلل   اا يلكر بملس  دد  ةلك  وج ةل طأق قخ لمأقث  قل  يمي:

يأمىى  و ل ىى) يىى ا ةقيىى م ةل ىىي اق  جهىى  اىىمت ر ةلاىى و ر ةلل لقىىخ فقىىم ةلل ىىم قخ لك ىىم ا  سومدىى  ةلل لقىىخ  -
 ( يلو ل. 68.08ةلاكلوخ ب   ةر ه ت ةلاكخ ةلل لقخ ةلا  خ به   

ي م بجلا اي قم ومقلي ل  وقخ تلسبر  يمد و ل ) يى ا ةقيى م ةل ىي اق  جهى  اىمت ر ةلاى و ر ةلل لقىخ  -
( 65.45لك م ا  سومد  ةلل لقخ ةلاكلوخ ب   ةر ه ت ةلاكخ ةلل لقىخ  قىث بمى  دىرة ةلل ل ى)  فقم ةلل م قخ 

 يلو ل.
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% ور إجلى لي اىمت ر ةلاى و ر ةلل لقىخ فقىم ةلل ىم قخ ةلل قى   ب لألس ىخ ةلل ىموخ  يقكىخ ةل سة ىخ( 88 -
لهى  اطأق ىى ل لملى ا  ستىى   ( يلوىى ل وىر ره يىخ ةلاىىكخ ةلل لقىخ90ا ىلم بك ىم ا  سومدىى  ةلل لقىخ ةلاىكلوخ تأىىل وىمبس  

 . 1992( لاكخ 95( ور ةل)وقخ ةل كفقريخ ل  رلن  لم سدس ةلل   ست   89 

د هىىمر ر ىى وج ةل قمقىىل ةق   ىىي بف لأقىىخ اقمىىق)ر ةلقا  ىىقخ بجىىلا اىىي قم و كىىلا إي ىى بي لق ىى  اىىمت ر  -
 ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ ةلا و ر ةلل لقخ فقم ةلل م قخ ةلل ق   ب لألس خ ةلل موخ يمىد ةل لتقىر ةللك  ىت لك

 ةلاكلوخ.

د هىمر ر ىى وج ةل قمقىىل ةق   ىىي بف لأقىىخ اقمىىق)ر ةلقا  ىىقخ بجىىلا اىىي قم و كىىلا إي ىى بي لمبققىىخ اىىمت ر  -
ةلا و ر ةلل لقخ فقم ةلل م قخ ةلل ق   ب لألس خ ةلل موخ يمىد ةل لتقىر ةللك  ىت لك ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ 

 ةلاكلوخ.

أقخ اقمىق)ر ةلقا  ىقخ بجىلا اىي قم و كىلا  ىمأي لل يلرقىخ ةل ىمت ر د همر ر  وج ةل قمقل ةق   ي بف ل -
ب لالىىخ اسجىىخ ةلم ىىا ةللىى لي ل ىىمت ر ةلاىى و ر ةلل لقىىخ فقىىم ةلل ىىم قخ ةلل قىى   ب لألس ىىخ ةلل ىىموخ يمىىد 

 ةل لتقر ةللك  ت لك م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخ.

لا اىىي قم و كىىلا لم   قىى  ةل  ىىغقمي د هىىمر ر ىى وج ةل قمقىىل ةق   ىىي بف لأقىىخ اقمىىق)ر ةلقا  ىىقخ يىى م بجىى -
ل لمقىى ر اىىىمت ر ةلاىى و ر ةلل لقىىىخ فقىىم ةلل ىىىم قخ ةلل قىى   ب لألس ىىىخ ةلل ىىموخ يمىىىد ةل لتقىىر ةللك  ىىىت 

 لك م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخ.

د هىىمر ر ىىى وج ةل قمقىىىل ةق   ىىىي بف لأقىىىخ اقمىىىق)ر ةلقا  ىىىقخ بجىىىلا اىىىي قم و كىىىلا  ىىىمأي ل لىىىم اىىىمت ر  -
ةلل م قخ ةلل ق   ب لألس خ ةلل موخ يمىد ةل لتقىر ةللك  ىت لك ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ  ةلا و ر ةلل لقخ فقم

 ةلاكلوخ.

د هىىمر ر ىى وج ةل قمقىىل ةق   ىىي بف لأقىىخ اقمىىق)ر ةلقا  ىىقخ بجىىلا اىىي قم و كىىلا إي ىى بي ل سجىىخ ةلال ىى ةم  -
قىىر ةللك  ىىت ةلقىىلتلي ل ىىمت ر ةلاىى و ر ةلل لقىىخ فقىىم ةلل ىىم قخ ةلل قىى   ب لألس ىىخ ةلل ىىموخ يمىىد ةل لت

 لك م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخ.

د هىمر ر ىى وج ةل قمقىىل ةق   ىىي بف لأقىىخ اقمىىق)ر ةلقا  ىىقخ بجىىلا اىىي قم و كىىلا إي ىى بي لمبققىىخ اىىمت ر  -
ةلا و ر ةلل لقخ فقم ةلل م قخ ةلل ق   ب لألس خ ةلل موخ يمىد ةل لتقىر ةللك  ىت لك ىم ةل  ى سوم ةلل لقىخ 

 ةلاكلوخ.
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ةق   ي بجلقا اقمق)ر ةلقا  ىقخ يى م بجىلا اىي قم و كىلا تىل وىر   ى  اىمتخ  د همر ر  وج ةل قمقل -
بره يىىىخ ةلاىىىكخ ةلل لقىىىخ ل ىىىمت ر ةلاىىى و ر ةلل لقىىىخ فقىىىم  ،برىىىلم سدا ومةتأىىىي ةلقاىىى ب ر ،ومةتأىىىي ةلقاىىى ب ر

 ةلل م قخ ةلل ق   ب لألس خ ةلل موخ يمد ةل لتقر ةللك  ت لك م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخ.

ةل قمقىىل ةق   ىىي بجلقىىا اقمىىق)ر ةلقا  ىىقخ بجىىلا اىىي قم و كىىلا  ىىمأي قا ىى ب ومةتأىىي د هىىمر ر ىى وج  -
 اىى ب ر اىىمت ر ةلاىى و ر ةلل لقىىخ فقىىم ةلل ىىم قخ ةلل قىى   ب لألس ىىخ ةلل ىىموخ يمىىد ةل لتقىىر ةللك  ىىت 

 لك م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخ.

وج  ىىي ةل ىىىا ةل طأق ىىىيا ب ىىي ضىىىلت ددىى ةى ةلأقىىىث بو ىىكم أ ب ىىى باكا بوىى  ةر هىىىد إلقىىأ ةلأقىىىث وىىر ر ىىى 
 يل ي ةلأ  الن بل  يمي:

ضمبس  ةل  ةم ةل مت ر ةلل ق   ب لألس خ ةلل موخ ب  مقم ةلف ل  ةل وكقخ بقر ةر ه ت ةلاكخ ةلل لقخ با سو   -
ر ىىىم ةل  ىىىى سوم ةلل لقىىىخ ةلاىىىىكلوخ للىىى  لىىىىرللا وىىىر د ىىىىم وأ اىىىم يمىىىىد ا  وىىى  تفىىىى ت   ىىىلم سدس ةللىىىى لي ب  ىىىىخ 

 ةللا المور.

قىىىل  لقىىى ر  لتلىىىخ ةل ىىىمت ر ب ىىىلس  دكاىىىم  ىىىمةوخ بسبطهىىى  بلؤاىىىمةر جىىىلا  ةلا  ىىى ع ةل لىىىل يمىىىد اف  -
ةللق  أيا  ي ضلت و  د أ  أ ةلك ى وج وىر اىي قم إي ى بي ل سجىخ ةلال ى ةم ةلقىلتلي يمىد ةل لتقىر ةللك  ىت 

 لك م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخ لم مت ر.

ةل ىىىمت ر يمىىىد ةلال ىىى ةم ب ىىىلتقر ر ىىىم  تقىىى م ةل هىىى ر ةل كمقلقىىىخ قةر ةل ىىىمخ بلضىىىا  لقىىى ر    لىىىخ ل قفقىىى  -
 بترللا  ما ي لب ر   سوخ  ي     ي م ةلال  ةم. ،ةل   سوم بةل لةو  ةلل لقخ  ي ةللتر ةللك  ت

تقىىى م ةل ىىىمت ر بومةتأىىىي ةلقاىىى ب ر ب وىىى ا    ىىى  ةلا ىىى ال سةر ةلللجهىىىخ رقىىىل اأكىىىي اطأقىىىا ا كقىىى ر ةلىىىرت ت  -
بإالىى م يلمقىى ر ةللمةج ىىخ  ،سوم بةل ىىلةو  ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخةلا ىىطك يي  بةل قىىل  ةلمتلىىي لم قىى م ب يىى ةا ةل  ىى 

 ةل ةرمقخ بةلا سجقخ بغما ا مقل ةللتر ةل)ءم لك م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخ لم مت ر.

تقى م اىىمت ر ةلاى و ر ةلل لقىىخ ةلل ىىم قخ بفقىم ةلل ىىم قخ بلضىا و ىى يقم ا ىىكق  ةو لى ن ةل ىىمت ر بكىى تةل  -
 ةلاكلوخ.يمد التقر ر م ا  سومد  ةلل لقخ 

ال قم بمةوج بابسةر ا سوأقخ  كقىخ باكمقلقىخ لى ي  ةل ىمت ر  ىغقم  ةلق ى  بةقتىل سبققىخ بلى  يلككهى  وىر   -
اقاقر ت ساه  يمد ر ىم ا  سومدى  ةلل لقىخ  ىي ةللتىر ةللك  ىتا بدىل وى  ياى ي  يمىد ا مقىل ةلف ىل  ةل  ولىخ 

 تقر ر م ةل   سوم ةلل لقخ ةلاكلوخ.بقكه  ببقر ةل مت ر تأقم  ةلق   بةقيمد سبققخ  قل  ي  ما ب ل 
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ةللمةج خ ةل بسوخ بةللا لم  لم لةرقر بةلملةوح ةللكملخ ل لتقر ةلا   ع ةللق  أي بل  ي لة ا وا ةل قىللار  -
 ةلمتلقخ بةللا   ةر  ي بقتخ ةقيل    بواه   ي ولةتوخ ةللل س  ر ةللقمقخ وا ةللل س  ر ةل بلقخ.  

ةلأقث  ي ةل سة خ ةلكمموىخ بةل طأق قىخ وىر ر ى وجا ب ىي ضىلت و ىكمخ ةلأقىثا ببك تةل يمد و  رمم إلقأ 
 بور ددله  و  يمي: ،ي     ةلأ  الن بجلا ب   و  لار ةلأقث ةللا  أمقخ قةر ةل مخ ،بب   ل لق باك

 يمىىد اطأقىىا القىىل: ةلاىىكلوخ ةلل لقىىخ ةل  ىى سوم ر ىىم التقىىر يمىىد ةلمتلىىي ةل قىىل  ا كقىى ر اطأقىىا اأكىىي د ىىم -
 .ةلل موخ ب لألس خ ةلل ق   ةل مت ر

د ىىم ةي لىى ا اىىمت ر ةلأ ىىمب  بةلغىى ء يمىىد ا كقىى ر ةلىى سبر  ب ىىلس ةقتلىى س ةل ىىك يقخ يمىىد التقىىر ر ىىم  -
 ا  سومد  ةلل لقخ: اسة خ ا موأقخ.

رقىىل تقىى س ولضىىليي لم قلىىخ ةللضىى  خ وىىر ةلىى بسور ةلا   ىى سا بةل لتقىى ا لل قفىىخ ةللمةج ىىخ ةل ةرمقىىخ  ىىي  -
اىى طم  ىىل خ ةل ىىمتخ  ىىي  ىىل ةلىى بس ةلل ىى   ل لتقىىر ر ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخ: اسة ىىخ و ىى   إاةس  و

 ةر   ايخ با موأقخ وق ةرقخ.

د ىىىم ةل ىىىلا  ةللق  ىىىأقخ بول س ىىى ر ةااةس  ب ىىىين ةا  ىىى ع يىىىر واىىى طم ةقوىىىر ةلاىىىقأمةري يمىىىد التقىىىر  -
   ب لألس خ ةلل موخ.ةاي)ن ير ةقسب ع: اسة خ اطأق قخ يمد ةل مت ر فقم ةلل لقخ ةلل ق 

د ىىم ةلا ىى ال س  ىىي ا كقىى ر ةلل ملوىى ر يمىىد التقىىر ر ىىم ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ ةلاىىكلوخ  ىىي  ىىل ةلىى بس ةلل ىى    -
 لم ط م ةل ك يي: اسة خ اطأق قخ يمد ةل مت ر ةلل ق   ب لألس خ ةلل موخ.

ل لقىخ: القىل اطأق ىي وىر د م ةل   ق  ةل كمقلي بةلا  مةاق قخ ةلل     لليل   يمىد التقىر ر ىم ةل  ى سوم ةل -
 ةل مت ر ةلل ق    ي ةلألس خ ةلل موخ.

د م ول س  ر ةل ىمتخ ةل وقمىخ ب ىين ةا  ى ع يمىد التقىر إ  ى ع ةل ىمتخ وقىل ةلاد لى م: القىل اطأق ىي  -
 ور ةل مت ر ةلل ق   ب لألس خ ةلل موخ.

وىىر ةل ىىمت ر  د ىىم تىىمب وك ىىت ومةتىىت ةلقاىى ب ر وىىر اىىمتخ يلقمىىأ يمىىد التقىىر ا موىىم ةللمةج ىىخ: القىىل -
 ةلل ق   ب لألس خ ةلل موخ.
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 السخاجع
  أولاع: السخاجع بضللغ  الةخبي 

(. موؤاىىم وق  ىىأي و  ىىمع للإ  ىى ع 2023إيهىى ب ع ت وىىل.   ،ي اىىلس ،دقىىا  ع يأىى  ةلف ىى ع ،ةلأاىىقلري
ةلل ىىىى ء ب للكىىىى ع بد ىىىىمك يمىىىىد جىىىىلا  ةللمةج ىىىىخ: اسة ىىىىخ اطأق قىىىىخ يمىىىىد ةل ىىىىمت ر ةلل قىىىى   ب لألس ىىىىخ 

ج و ىىخ اوقىى ا   ،تمقىىخ ةل  ىى س  ،السجلدد  الةلسيدد  للجهاسددضت والبحددؽث السضليدد  والتجضهيدد ةلل ىىموخم. 
 .1350 -1303(: 2ةل  ا   ،(4ةلل م   

(. مرقىىىل افاىىىقم وكط ىىىي لف ىىىم  اىىىيرقم ا موىىىم ومةتأىىىي ةلقاىىى ب ر ب ل هىىى ء 2017د ىىىل ت د لىىى .   ،ةل ىىىقم ي
مجلدددد  السحضسددددب  و  سرىىىىخم.  اسة ىىىىخ اطأق قىىىىخ –ةللمتىىىى ا لملق  ىىىىأ ر بوك اىىىىت ةللمةج ىىىىخ لما  ىىىىخ

(: 2ةل ىى ا   ،(5ةلل مىى    ،ج و ىىخ بكىي  ىىلوق ،تمقىخ ةل  ىى س  ،والسخاجةدد  لاتحددضد الجضمةددضت الةخبيدد 
101-128. 

(. موىى   اىىي قم  لقىى ر ةلقلتلىىخ ةل ةرمقىىخ بر ىى وم ةللمةجىىا ةلاىى سجي 2019ديلىىر يطىىل  يىى ةءا.   ، ىىمق 
مجلدد  يمىىد التقىىر إ ىى ةس ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ: اسة ىىخ ةر أ سوىىخ يمىىد ةل ىىمت ر ةللاىى دلخ ةلل ىىموخم. 

 .333-289(: 1ا  ةل   ،(23ةلل م    ،ج و خ يقر الا ،تمقخ ةل   س  ،الفكخ السحضسبي

(. مةق ىىم ةللأ اىىم بةلل ىى مع لم  اىىم ةللىى لي بةل   ىى  ةل  ىىغقمي 2024طماىى ن  ةلاىىق   وا ىى س يأىى  ةلغكىىي.  
ل لمقىى ر ةل ىىمتخ يمىىد التقىىر إ ىى ةس ةل  ىى سوم ةلل لقىىخ: اسة ىىخ اطأق قىىخ يمىىد ةل ىىمت ر فقىىم ةلل لقىىخ 

 ،ج و ىخ ةللكل قىخ ،تمقىخ ةل  ى س  ،السجلد  الةلسيد  للبحدؽث السحضسدبي ةلل ق   ب لألس ىخ ةلل ىموخم. 
 .494-417(: 3ةل  ا   ،(11ةلل م   

(. مد ىىم رطىىم ةل   ضىىي بر ىى وم و مىىا ةااةس  يمىىد دا ىى ب 2018إيلىى ن ع ةلاىى ق   ىى)وخ.   ،يأىى ك
ةللمةج ىخ ةلا سجقىخ بةر ك  ىىه  يمىد التقىىر إ ى ةس ا موىم ةللمةج ىىخ: اسة ىخ اطأق قىىخ يمىد ةل ىىمت ر 

 ،كمقىىخ ةل  ىى س  ،مجلدد  الفكددخ السحضسددبيل  ةبلىىخ بألس ىىخ ةلكقىىل ةلل ىىموخم. ةل ىىغقم  بةلل ل ىىطخ ةل
 .567-504(: 3ةل  ا   ،(22ةلل م    ،ج و خ يقر الا

(. مد ىم    لقىخ ل ى ن ةللمةج ىخ بجىلا  ةللمةج ىخ ةلا سجقىخ يمىد التقىر 2021و للي ةلاىق  و ىللي.   ،يطقخ
م. EGX100 ىىىىمت ر ةلل سجىىىىخ بلؤاىىىىم إ ىىىى ةس ةل  موىىىىم ةللىىىى لي ةلاىىىىكلا: اسة ىىىىخ اطأق قىىىىخ يمىىىىد ةل

(: 1(  ةل ى ا  3ةلل مى    ،ج و خ تكى   ةلاىلوا ،تمقخ ةل   س  ،السجل  الةلسي  للجهاسضت السحضسبي 
32-95. 
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(. مةل )تخ بقر ت بمقخ ةل   سوم ةلل لقخ لم مةت  ب  م  ايرقم إ  ةس ا موم 2022رهد ع ءتي ع.   ،يمي
مجل  ااسكشجهي  ومةتت ةلقا ب ر: القل ور ةل مت ر فقم ةلل لقخ ةلل ق   ب لألس خ ةلل موخم. 

 .232-171 (:1ةل  ا   ،(6ةلل م    ،ج و خ ةا كك سوخ ،كمقخ ةل   س  ،للبحؽث السحضسبي 
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