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 ملخص البحث
استيدف البحث دراسة واختبار اثر الثقةة اددارةةة السطر ةة  مةخ رةإخدر  اةدار التقةارةر السالدةةأ ورةد  رةإثدر 

( شةةةر ة   عدشةةةة لمذةةةر ا  السقدةةةد  68الحةةةا سم  ست دةةةر رلعةةةد  لمع بةةةةأ و لةةة)  ةةةالت بد   مةةةخ  ردةةةتا  ادلتةةة ا  
 السطر ةةة اددارةةةة الثقةةة أ وبةةد رااةةمد الدراسةةة  لةةخ   2023وحتةةخ  2019 الباراةة السرةةرةةأخ   الطتةةر  رةة  

السرةرةةأ   البدئةة فةم التقةارةر السالدةة  اةدار رةإخدر  لةخ رةدد  لةددار  وراجيةا  وسةما  رررفا  ر  رحسمو ورا
 وإ   ةةا  ىةةلأا اقثةةر بةةد اختمةةس  ةةاخت ف ردةةتا  ادلتةة ا  الحةةا سمأ حدةةث رااةةمد الدراسةةة  لةةخ    ىشةةا  رةةإثدر

لمع بةأ و   ىلأه الشتائج لة  رختمةس  ةاخت ف   رةقةة بدةاس  رلعد  كست در الحا سم ادلت ا  لدرجة ورعشا   سمبم
حمدل الحداسدة(أ رسا يذدر  لخ  ركاندةة اسةتخدا  ادلتة ا  الحةا سم   لدةة فتر  رإخدر التقارةر السالدة      رة  ر

 لمتخطدس والحد ر  الآثار الدمبدة لمثقة اددارةة السطر ة  تحد  سما م. 

ور  ناحدة  خر  فقد راامد الشتائج  لخ    رإخدر  ادار التقارةر السالدة  فم البدئةة السرةرةة أتةإثر  يجا ةا  
 رشذةةةإ  لحجةةة  الدةةةمبم التةةةإثدر رعشاةةةةة  ةةةد  ربةةةد  السراجةةةبأ مدشسةةةا ور   رحقةةة  الخدةةةار أ أالذةةةر ة  كةةةل رةةة  حجةةة 

 السراجعة.

كسا  ظير  نتائج التحمدل الإضافم    رإخدر  ادار التقارةر السالدة أتإثر ايزا  ايجا ا  مدرجة الرفب السةالمأ 
 وسمبا   كل ر  ادلت ا  الحا سمأ ونياية الدشة السالدة. 
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The Relationship between Managerial Overconfidence and Financial 

Reporting Lag- Governance Compliance as a Moderating Variable:            

an Applied Study on Companies Listed on the Egyptian Stock Exchange 

   

 Abstract 

The research aimed to study and test the effect of Managerial Overconfidence 
and the Financial Reporting Lag, and the extent of the impact of level of 
governance compliance as a variable modifying the relationship, by applying it to 
(68) companies as a sample of companies listed on the Egyptian Stock Exchange, 
during the period from 2019 to 2023. The study found that managerial 
overconfidence and the actions, behavior and orientations of the administration 
lead to delaying the issuance of financial reports in the Egyptian environment, 
although this effect differed according to the level of governance Compliance. 
Where The study found that there is a negative and significant effect of the degree 
of governance compliance as a moderating variable of the relationship, and that 
these results did not differ depending on the method of measuring the Financial 
Reporting Lag period (through sensitivity analysis), which indicates the possibility 
of using governance compliance as a mechanism to mitigate and limit the negative 
effects of excessive managerial overconfidence as a behavioral bias. 

On the other hand, the results showed that the financial reporting lag in the 
Egyptian environment is positively affected by the size of the company, the loss, 
and the auditor‖s opinion, while the negative effect of the size of the audit firm was 
found to be insignificant. 

The results of the additional analysis showed, the financial reporting lag is also 
positively affected by the degree of financial leverage, and negatively affected by 
both governance compliance and the end of the financial year. 

Keywords: Managerial Overconfidence, Financial Reporting Lag, governance 
Compliance 
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 مقدمة ومذكلة البحث  -1
ورةةا رحسمةةو رةة  رعمارةةا   دا  د شةةخ  شيةةا فةةم ررشةةدد القةةرارا  ادبترةةادية لجسدةةب  رلعةةد التقةةارةر السالدةةة 

اق ةةراف رةة   اةةحال السرةةمحة.رسا أ ةةةد رةة   ىسدةةة رستعيةةا  سجسا ةةة رةة  الخرةةائ  التةةم رعكةة  درجةةة 
جادرياأ وةعتبر  شرر الابتدة رة   حةد  ىةلأه الخرةائ  الةلأ  يعبةر  ة   ىسدةة التابدةد السشاسة  لإراحةة 

 تقارةر السالدة.وإادار ال

أ والتقمدةل  فإادار التقارةر السالدة فم الابد السشاس  أ ةد ر  فا مدتيا فم د   ارخا  القرارا  السختمطةة
ر   د  التساثةل فةم السعمارةا  رسةا يدةاى  فةم شةطافدة و طةاق  اقسةاا  السالدةة أوالتةةإخدر فةم  اةدارىا يعةد 

ر  ثقة الدا  ور ةد ر   د  التإكدأ واللأ  أدثر  ذكل   حد العاارل التم رزعس ر  جاد  الإفراح ورقمل
وةقاس التإخدر فم  ادار التقارةر السالدة  اد   Hoang et al.,2022).  سمبم  مخ سسعة وبدسة السشذإ 

 حدةةةةةةةةةةةال الطتةةةةةةةةةةةر  رةةةةةةةةةةة  رةةةةةةةةةةةارةا انتيةةةةةةةةةةةاق الدةةةةةةةةةةةشة السالدةةةةةةةةةةةة وحتةةةةةةةةةةةخ رةةةةةةةةةةةارةا  اةةةةةةةةةةةدار التقةةةةةةةةةةةارةر السالدةةةةةةةةةةةة  
أ  سعشةةخ     ةل أةةا   عةد رةةارةا Afify,2009;Abernathy et al.,2018)أ2021أ مازةةدأ2022  مةخأ

 انتياق الدشة السالدة يحد   مخ  نو رإخدرا  فم الإادار.

وإردةةةابا  رةةةب  لةةة) فقةةةد اىتسةةةد اليدئةةةا  الربامدةةةة فةةةم رختمةةةس الةةةدو  ماضةةةب  ل ةةةر زرشدةةةة رشاسةةةبة ورم رةةةة 
 ةة رة  العقاتةا  رسثةل   ةارا  رة  أ يراح  التإخدر  در السبةرر  شيةا فةرض رجسا  لإادار التقارةر السالدة

وبد رراوحد الطتر  ال رشدة السدساح ميا لإادار التقارةر السالدة  مةخ السدةتا   الحساية قاحال السرمحة.
أارةا ( أ مدشسةا  ل رةد الجيةا  التذةرةعدة والربامدةة الذةر ا  فةم ررةر متقةدي   180 لةخ  60الدولم را مةد   

أ 2022 أ  مةةةةةخأ2017  رةةةةةارةا  نتيةةةةةاق الدةةةةةشة السالدةةةةةة  الرةةةةةدرفمأأارةةةةةا  رةةةةة 90التقةةةةةارةر السالدةةةةةة خةةةةة   
 (.2021محمدأ

وةذدر الاابب العسمم  لخ رإخدر العدأد ر  الذر ا  فم  ادار رقارةرىا السالدة الدةشاةةأ والتةم رراوحةد 
 Afify, 2009)  ; 2019أ سةمد أ2019ر ةاو،أ أ2023 رذةا   أ أارةا ( 73 لةخ  60فةم ررةر رةا مةد   

 Dehcheshmeh)أارا   مخ التاالم  82أ89مدشسا جاق  اكثر اررطا ا  فم  ل ر  ران  وإأرا   ستاس  
et al.,2025)  2021( أارا  ما زةدأ60أ مدشسا وامد فم الدعادية). 

وبةةةد رشةةةاو  اددل السحاسةةةبم  سةةةبال ورحةةةددا  التةةةإخدر فةةةم  اةةةدار التقةةةارةر السالدةةةة أ والتةةةم  رجعتيةةةا 
أ رقةةدار  رتعمةة   سرابةة  الحدةةا ا   حجةة  رشذةةإرو و بدعةةة ونةةا، ر يةةو  ن دةةس    رتحط ةةا (قسةةبال ورحةةددا  

أ  مةةةا 2017أ الرةةةدرفمأ2020 رسةةةا  التةةةدبد أ و ةةةلأل) فتةةةر  ارربا ةةةو  العسدةةةل واسةةةتسراره  و ر ددةةةره  بشةةةدألأ
أ Hoang et al., 2022; Sumunar & Anita, 2022)أ 2018أ رشرار 2019أ ر او،أ2021زةدأ
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 لةةةخ  سةةةبال ورحةةةددا  رتعمةةة   السشذةةةإ   اريةةةا ال رف السعةةةد لمتقةةةارةر السالدةةةة(أ رثةةةل الخرةةةائ    الإضةةةافة
التذةة دمدة لمسشذةةإ  وردةةتا  جةةاد  و طةةاق  ور ةةار الش ةةا  السحاسةةبمأ ودرجةةة ادلتةة ا  الحةةا سم   لدةةا  رعسةةل 

 ;Habib et al., 2019; Dao & Pham, 2014 أ2023 مةةخ حسايةةة  اةةحال السرةةمحة  راشةةدأ
(Afify,2009; Abernathy et al., 2018; Abdillah et al., 2019 

          وفةةةةم ضةةةةاق اىتسةةةةا  الطاةةةةر السحاسةةةةبم الست اأةةةةد فةةةةم الآونةةةةة ادخدةةةةر   ةةةةالشااحم الدةةةةما دة لةةةةددار أ رثةةةةل
 القةةةدر  اددارةةةةةأ الشرجدةةةدةأ ال  رسةةةة اددارةةةةةأ السدةةةل لمسخةةةا ر أ الثقةةةة اددارةةةةة السطر ةةةة( ربشدةةةا  لش رةةةةا  

( والتم  ظير   ىسدة ورإثدر الخرةائ  Shefrin,2001; He et al.,2020ودراسا  التساةل الدما م  
 Kahneman) والتساةمدة والسالدة   الدما دة والذخردة لددار   مخ العدأد ر  برارا  السشذإ  ادستثسارةة

and Tversky, 2000; Wincent & Westerberg, 2005; Baker et al.,2007; Samiei 
and Pourzamani,2024;)   لةةةخ وجةةةاد رةةةإثدر لسثةةةل ىةةةلأه  -التةةةم رازالةةةد بمدمةةةة –فقةةةد  ثبتةةةد الدراسةةةا 

الخرةةةائ   مةةةخ الجاانةةة  السحاسةةةبدة رتسثمةةةة فةةةم الش ةةةا  السحاسةةةبم ورةةةا أتعمةةة   ةةةو رةةة  سداسةةةا  وبةةةرارا  
 ;Abulezz et al., 2019; Ahmed& Duellman,2013 2021أ محمدأ 2020وراجيا   سسعا & احسدأ

Zhu,2019; Schrand & Zechman,2012)  

وفم ىةلأا الدةدا  ر يةر الثقةة اددارةةة السطر ةة  إحةد الخرةائ  الدةما دة لةددار  اقكثةر انتذةارا  والتةم 
           رسثةةةل رحدةةة ا  سةةةما دا  يقةةةةا   مةةةخ السبال ةةةة فةةةم رقةةةةدأر الةةةلأا  ووىةةة  الدةةةد ر  الاارمةةةةة  مةةةخ رجرةةةةا  اقرةةةةار

   (Malmendier & Tate, 2015; He et al., 2020; Depoers et al.,2022  والتطاؤ  السطرط رةب
(أ  ةد  اد تةراف  ادخ ةاق وإلقةاق Dullmam & Ahmed, 2013التياة  ر   ىسدة السخا ر السحتسمةة  

أ 2020أ  بةةةد الةةةرحد أ2020المةةةا   مةةةخ  رةةةار و شةةةخاص  خةةةر أ والتحدةةة   لةةةخ الةةةر   الطةةةرد   سةةةسعا أ 
Hirshleifer et al.,2012 (ادىتسةا  الاةافم فةم الدراسةا  الس بقةة فةم البدئةة العرتدةة  وإ   انةد لة  رمة   أ

  رطة  ارة أ وفم البدئة السررةة  رطة خااةأرسا يعتبر ربررا  لتقدي  ىلأا البحث.

وبةةةةد  ظيةةةةر  الدراسةةةةا  نتةةةةائج رتامدشةةةةة رةةةة  حدةةةةث رإثدرىةةةةا  مةةةةخ رختمةةةةس بةةةةرارا  السشذةةةةإ  ادسةةةةتثسارةةأ 
 Malmendier& Tate, 2005; Hirshleifer et al., 2012; Deshmukh et)والتساةمدةة والسالدةةأ 

al., 2018; Hur et al., 2019;Taha et al., 2024)  

ور  حدث الجان  السحاسبم فإ  التطاؤ  السطرط والتقمدةل رة   ىسدةة السخةا ر السرةاح  لمثقةة اددارةةة 
 (Ahmed& Duellman, 2013)السطر ة أدفب الإدار  فم ال ال   لخ ربشم سداسا  رحاسةبدة  بةل رحط ةا  
( Hribar & H. Yang, 2016  أرب السدل  لخ التاسب فم الإفراح وخااة فدسا أتعم   سعمارا  التشبد

رب رجاىل ادخبةار الدةدئة التةم د رتشاسة  رةب بشا ةاري  الذخرةدة ورؤةةتي  لفرةار وإخطائيةا لطتةرا   اةمةة 
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(Depoers et al., 2022)   أ مل بد أمجإوا  لخ  فراحا  رعقد  ميدف الت  دة  مخ  د   طةاق  بةراراري
 (.Rajabalizadeh, 2023ادستثسارةة وضعس  داق السشذإ   

 مديةةا فقةةد أمجةةإوا فةةم ال الةة   لةةخ رسيدةةد وإدار   وفةةم ضةةاق رسدةة ى   عةةد  اد تةةراف  ادخ ةةاق واداةةرار
 ,Hribar & Yong) ن با،  در حقدقم     طاق  ونجاح الإدار  ادرتاح لسقاممة التابعا  الستطائمة وإ  اق 

Zaher, 2019; 2016أ والإن د  فم سمدةة رة  ادخ ةاق الست اأةد  والسعقةد 2023 أ سسعا  & الق ازأ) 
(Schrand & Zechman,2012)   ىةلأا رةب السدةل  لةخ  ىسةا  رطعدةل ور ةاةر ن ة  الربا ةة الداخمدةة  يسانةا

(.رسةا أةاثر  ذةكل سةمبم  مةخ جةاد  2021الشتائج الدمبدة السراحبة ليا   بةد العةا أ عد   ىسدة السخا ر و 
 التقارةر السالدة لمذر ا  

وتشةةاقا   مةةخ رةةا سةةب  فإنةةو رةة  الستابةةب    رتةةإثر الطتةةر  التةةم رلعةةد فديةةا اددار  السطر ةةة فةةم الثقةةة التقةةارةر 
الستابةةب    رتةةإثر الطتةةر  التةةم رلدةةت ر  فةةم السالدةةة فةةم ضةةاق رةةا رتبشةةاه رةة  راجيةةا  وسةةما دا أ  سةةا  نةةو رةة  

  سمدة السراجعة نتدجة ل ةاد  السخا ر الستابعة والتم ردثر  مخ  جراقا  وريا  السراجعة الس ماتة.

 واللأ  يسثل الج ق اقو  ر  رذكمة البحث: البحثي الأولوىشا أبرز التداؤ  

 ىل ردثر الثقة اددارةة السطر ة  إحد الخرائ  الدما دة لددار   مخ رإخدر  ادار التقارةر السالدة؟  -

 وةقادنا ىلأا التداؤ   لخ نق ة  خر أ وىم  دطدة التعارل رب ىلأا التإثدر    وجدأ لمحد  و التخطدس رشو.

ة رزةرر اقاةدل رة  ررةرفا  التم رذدر  لخ  حتسالدة Agency theoryواستشادا   مخ ن رةة الا الة 
ر يةر  (أJensen & Meckling, 1976وبرارا  الا دلأ والحاجة  لخ آلدا  لمزةب  والربا ةة والسدةاقلة  

 ىسدةة ادلتةة ا  الحةةا سم ورةا أتزةةسشو رةة  آلدةةا  ربامدةة رحقةة  التةةااز  ورةةش   الحقةا  والااجبةةا  مةةد  الا دةةل 
 (.2023وتابم  احال السرمحة  سسعا  & الق ازأ

   ,Rajabalizadeh) ؛ 2020سةسعا أ ؛2022محمدأ He      et al.,2020; بةد ارطقةد  عةل الدراسةا و 
 مخ    الربا ة القاةة ر  خ   الدور الابائم ل لت ا    لدا  الحا سةة يعسةل  مةخ رخطدةس الآثةار  أ (2023

اسةةةتثسارةة  دةةةر رشةةدد  رةةةب رحسةةةل الدةةمبدة السحتسمةةةة لمثقةةةة اددارةةةة السطر ةةةة والتةةةم ر يةةر فةةةم شةةةكل بةةرارا  
رخةا ر  دةر رحدةةاتة رةدد  مةةدورىا  لةخ رحرةطةةا  رالدةة وبةةرارا  رحاسةبدة رذةةاىةأ ادرةر الةةلأ  أتابةب رعةةو 
التإثدر  مخ الطتر  ال زرة لإ داد وإادار التقارةر السالدة. و ل) ر  خ   رع ةة  الذةطافدة وجةاد  الإفرةاح 

 Nerantzidis   et   al., 2023  أ ورحاسبة اددار  التشطدلأية2019أ سمد)  Tonye &Pouzigha,2024) أ
فم حد  راامد  عل الدراسا  اقخر   .(Pizzini  et  al.,2014)ورراببة ادنتياكا  والإ  غ  شيا ربكرا  
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 لةةخ  ةةد  وجةةاد رةةإثدر لآلدةةا  الحا سةةة وادلتةة ا  ميةةا فةةم الحةةد رةة  رةةإثدر الثقةةة اددارةةةة السطر ةةة  مةةخ سةةما  
 ( 2019ر او،أ أFaraji & Nahandi, 2014 وجاد  التقارةر السالدة 

ور  رش ار آخر فدعتبر ادلت ا  الحا سم ر  السحددا  والعاارةل السةدثر   مةخ رابدةد  اةدار التقةارةر 
 Pizzini et)ة رة  خة   وجةاد رجمة   دار  فعةا  وردةتقلأ ورطعدةل الةدور الإشةرافم لمجشةة السراجعةة السالد

al., 2014; Agbaje & Oladutire, 2021; Asiriuwa et al., 2021; Atanda, et al., 2023; 
Tonye & Pouzigha,2024)  أ رسةا يعسةل  مةخ ادكتذةاف السبكةر ل خ ةاق ورطعدةل السدةاقلة والتشدةد 

السدةةتسر رةةب ررابةة  الحدةةا ا  اقرةةر الةةلأ  يقمةةل رةة  الابةةد الةة ز  لمسراجعةةة وةدةةاى  فةةم  اةةدار التقةةارةر 
 (.2019أ سمد أ(Endri et al.,2024السالدة فم التابدد السشاس 

وبةةةد اىتسةةةد الجيةةةا  الربامدةةةة والتذةةةرةعدة فةةةم البدئةةةة السرةةةرةة  جانةةة  الحا سةةةة والةةةلأ  ظيةةةر فةةةم شةةةكل  
سةةة وفةة  الإاةةدار الثالةةث لمةةدلدل السرةةر  لحا سةةة الذةةر ا  أوفقةةا  لقةةرار رجمةة   دار  آلدةةا  وباا ةةد الحا 

أ ووجيد الذر ا   إىسدة التقرةر  ة  رةد  2016/  26/7( متارةا 84اليدئة العارة لمربا ة السالدة  رب   
 الت اريا متم) الآلدا   ذكل دور .

 واللأ  أبمار الج ق الثانم ر  رذكمة البحث: البحثي الثانيوىشا أبرز التداؤا  

ىل أمع  ادلت ا  الحا سم دور ا رعدد  فم  ثر الثقة الإدارةةة السطر ةة  مةخ رةإخدر  اةدار التقةارةر السالدةة  -
 لمذر ا  السقدد  فم الباراة السررةة؟

 أهداف البحث  -2
 : لخ رئددم  ذكل البحث يدتيدف

السطر ةةةة  مةةةخ رةةةإخدر  اةةةدار التقةةةارةر السالدةةةة لمذةةةر ا  السقدةةةد  فةةةم دراسةةةة واختبةةةار اثةةةر الثقةةةة اددارةةةةة  -
 الباراة السررةة.

  اةةدار فةةم رةةإخدر السطر ةةة اددارةةةة دراسةةة واختبةةار  ثةةر الةةدور السلعةةد  ل لتةة ا  الحةةا سم  مةةخ اثةةر الثقةةة  -
 السالدة لمذر ا  السقدد  فم الباراة السررةة.  التقارةر
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 أهسية البحث  -3
 العلسية الأهسية 3-1
والتةم رشاولةد الةرت   -التةم رازالةد رحةدود  –رعتبر ىلأه الدراسة ارتةدادا  واسةتاساد  لمسدةاىسا  البحثدةة .1

مةد  الشةةااحم الدةما دة والذخرةةدة ورختمةس السجةةاد  والقزةايا السحاسةةبدة فةم   ةةار ادىتسةا  الست اأةةد 
 مشتائج  دمدا  ون رةا  التساةل الدما م.

    مسدةةا  لتةةإثدر الثقةةة الإدارةةةة السطر ةةة   إحةةد الخرةةائ  الدةةما دة الستحدةة    سةةا رقةةد  الدراسةةة رإاةةد  .2
حدةث رعتبةر  لددار   مخ رإخدر  ادار التقارةر السالدة استشادا   مخ دلدل ر بدقم ر  البدئةة السرةرةةأ

التةةم رشاولةةد ىةةلأه الع بةةة  ذةةكل رباشةةر  -فةةم حةةدود  مةة  الباحثةةة –ىةةلأه الدراسةةة رةة   وائةةل الدراسةةا 
 رطة  ارة وفم البدئة العرتدة والسررةة  رطة خااة.  

كسا رعتبةر الدراسةة  سةيارا  فةم رجةا  البحةا  التةم رشاولةد العاارةل السةدثر  فةم جةاد  التقةارةر السالدةةأ  .3
رةة  خةة   رةةد  التةة ا  الذةةر ا   الإفرةةاح فةةم التابدةةد السشاسةة  والتةةم رعتبةةر رحةةل  ىتسةةا  اقسةةاا  

 رشيا  رطة خااة. السالدة  رطة  ارة والشاشئة

 الأهسية العسلية  3-2
راجدو  ىتسا  السش سا  السيشدة السحاسبدة والجيا  الربامدةة والتذةرةعدة السش سةة لدةا  السةا  لزةرور   .1

اقخلأ فم اد تبار الخرائ  الذخردة والدما دة لددار  فدسا رردره ر  رذرةعا  وراادا  و لة) 
 السررةة.ر  خ   رقدي   دلة  سمدة ر  وابب البدئة 

السدةةاىسة فةةةم رقدةةةد  ردةةتا  ادلتةةة ا  الحةةةا سم لمذةةر ا  السدرجةةةة فةةةم الباراةةة السرةةةرةةأ فةةةم ضةةةاق  .2
 الت اةر التش دسم والتذرةعم فم البدئة السررةة واللأ     خ  ىسدة خااة لقاا د الحا سة. 

لتحدةةة ا  رع ةةةة  ربةةةادك الحا سةةةة ور اةرىةةةا رةةة  خةةة   درجيةةةا  طاةةةر الربا ةةةة الدةةةما دة لسااجيةةةة آثةةةار ا .3
 الدما دة والتم رشيا الثقة الإدارةة السطر ة .

د ةة  سةةا  اقورا  السالدةةة السرةةر   دةةا  ناشةةي رةة  خةة   رقةةدي  دلدةةل  سمةةم حةةا   حةةد السحةةددا   .4
السحتسمةةة لتةةإخدر  اةةدار التقةةارةر السالدةةة   الثقةةة الإدارةةةة السطر ةةة ( و دطدةةة الحةةد رةة  آثارىةةا السحتسمةةة 

الحةةا سم(  ست دةةر رلعةةد أ رسةةا يعةة ز ردةةتا  الثقةةة والذةةطافدة وةرفةةب  طةةاق   رةة  خةة   ابتةةراح  ادلتةة ا 
  الدا  السرر .
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 فروض البحث  -4
 لدجا ة  مخ رداؤد  البحث بد ر  ادا ة الطروض التالدة:

H1: .أاجد رإثدر  و ددلة  حرائدة لمثقة الإدارةة السطر ة  مخ رإخدر  ادار التقارةر السالدة 

H2 الثقةةة اددارةةةة السطر ةةة  مةةخ رةةإخدر  اةةدار التقةةارةر السالدةةة  ةةإخت ف ادلتةة ا  الحةةا سم : يختمةةس رةةإثدر
 لمذر ا  رحل الدراسة.

 نطاق وحدود البحث  -5
 يقترر البحث  ذكل  ساسم  مخ دراسة  ثر الثقة اددارةة السطر ة  مخ رإخدر  ادار التقارةر السالدة -

ا سم  ست دةر رلعةد  لمع بةة مةد  الثقةة اددارةةة السطر ةة كسا يقترةر البحةث  مةخ اختبةار دور ادلتة ا  الحة -
 ورإخدر  ادار التقارةر السالدة.

رقترر الدراسة  مخ التقارةر السالدة التارةخدة الدشاةة الاارمة أ وتالتالم رخرج    ن ابيا التقارةر الطترةةة  -
 البدشدة.

قةةة   خرةةةائ  رجمةةة  الإدار أ وةقترةةةر بدةةةاس ادلتةةة ا  الحةةةا سم  اسةةةتخدا  ردشةةةر ركةةةا  رةةة  رحةةةارة  ف -
 خرائ  لجشة السراجعة( وتالتالم يخرج    ن ا  البحث  ابم آلدا  الحا سة.

كسةةةا رسثمةةةد  دشةةةة الدراسةةةة الت بدقةةةة   مةةةخ الذةةةر ا  السدرجةةةة فةةةم سةةةا  اقورا  السرةةةرةة أ رةةةب اسةةةتبعاد  -
 وراشالاجدةا ادررةاد  ب ةا، والترفدةوأ الدةداحة الذر ا  السشتسدة  لةخ  الق ةا، السةالم والسرةرفم أب ةا،

التعمدسدة( و ل) استشادا   الخدرا  وب ا، والذح أ الشقل خدرا  ب ا، والتازةبأ التجار  ب ا، السعمارا أ
  مخ رجسا ة ر  الذروط و السبررا .

 .2023وحتخ  2019وبد ابترر  فتر  الدراسة  مخ الطتر  ر   -

 العدشة أ ورشيجدة البحث السدتخدرة.رعتسد  ركاندة رعسد  نتائج البحث  مخ ضاا   اختدار  -

 خطة البحث  -6
  ن  با  ر   ىداف ورذكمة البحثأ وفم ن ا  حدودهأ سدت  رش د   ابم البحث  سا أمم:

 الإ ار السطاىدسم لمثقة اددارةة السطر ة 6-1

 رحاسبم –الثقة اددارةة السطر ة ر  رش ار  دار   6-2
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 السحددا ( –التدا دا  – السطيا رإخدر  ادار التقارةر السالدة  6-3

 رشابذة الدراسا  الدا قة ورحدأد الطجا  البحثدة واشتقا  الطروض  6-4

 رشابذة الدراسا  الدا قة ورحدأد الطجا  البحثدة  6-4-1

 اقو  الطرض واشتقا  السالدة التقارةر  ادار ورإخدر السطر ة اددارةة الثقة مد  الع بة رحمدل 6-4-2

 التقةارةر   اةدار ورةإخدر السطر ةة اددارةةة الثقةة   بة  مخ الحا سم ل لت ا  السلعد  ادثر دلرحم 6-4-3
 الثانم الطرض واشتقا  السالدة

 الدراسة الت بدقدة 6-5

 السقترحة البحثدة والسجاد  والتاادا  الشتائج 6-6

 السراجب 

  الادارية السفرطةالإطار السفاهيسي للثقة  6-1
 ردئالدتيا خ   ر  ادستراردجدة  ىدافيا ورحقد  السدسدا  نجاح فم حداة ا دور ا التشطدلأية الإدار  رمع 

 ادداق جاان  جسدب  مخ ردثر التم الحاسسة القرارا  وارخا  ادستراردجدةأ الخ   وضب الرؤةةأ راجدو فم
 .والتقشدة الطشدة السيارا  ر  لدأيا ورا خبراريا و  كطاقريا رتإثر  أ (2024البازأ  لمسشذإ  والسالم التذ دمم

 ردةةعدر ونسةةا ج العق نةةمأ الدةةما  رطةةاىد ؛ ث ثةةة  مةةخ التقمدةةد  التساةةةل وفةةم ىةةلأا الدةةدا  يعتسةةد رةةشيج
 فةةةم الرةةةساد ادفتراضةةةا  ليةةةلأه يسكةةة   د  نةةةو د الطعالةةةةأ الدةةةا   وفرضةةةدة( CAPM  الر سةةةسالدة اقاةةةا 

 رةب وادجتسا دةة الشطدةدة القةا   رتةداخل حدةث العدةالأ رة  و درىةا الدا   احتااكا   دب " الحقدقم العال "
 (.Shefrin, 2001  التقمدد  لمشسا ج الث ثة السكانا  جسدب

 يسكة  حدةث  ق ندةتي أ  مةخ كبدر  ذكل التشطدلأأد  أدثر لمرؤساق الذخرم الدما  وةر  البعل     
ا الذخرةةدة رةةد    خرةةائ  رخمةة      ىشةةا   فعةةالي أ وتالتةةالم  مةةخ رةةدثر بةةد التةةم التطادةةر  رةقةةة فةةم سةةائد 

 التشطدةةةلأ  التةةم رعكةة   بدعةةة الشذةةإ  والدةةما   مةةةخ لمةةرئد  الذخرةةدة الخرةةائ  رةةدثر    كبدةةر احتسةةا 
 & Wincent)اقخةةةةةةر    السش سةةةةةةا  رقارنةةةةةةة رختمةةةةةةس  ذةةةةةةكل رعدشةةةةةةة رش سةةةةةةة ميةةةةةةا رلةةةةةةدار التةةةةةةم ال رةقةةةةةةة

Westerberg, 2005) . 
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 رجةةا   مةةخ الةةشط  مت بدةة   مةة  1951الدةةما م الةةلأ  رةة  ابتراحةةو  وائةةل ورةة  ىشةةا رشبةةب فاةةر  التساةةةل 
 He et)رطدةدرىا التقمدةد  ادبترةاد يدت دب د التم اقسبال ر  العدأد شرح و السدسدمأ التساةل   حا 

al., 2020). 

 والسةدأرة  السدةتثسرة  سةما     (Shefrin, 2001)   الدةما م أةر   التساةةل افاار ن رةةة وا تسادا   مخ
ةا حدةث أتةإثر  سجسا ةة رة  العاارةل  ق ند ا لد   و    سمدةة ارخةا  القةرارا  أ  مةخ رةدثر التةم الشطدةدة رسار 

اسدةةة التحدةة ا   الدبدقةةة السعمارةةا   دةةال فةةم العق ندةةةأ خااةةة  ةة  أشحرفةةا   اقفةةراد رجعةةل السعرفدةةة والحل
    الاافدة. السعالجة وبدرا 

  ج ئةةةم  ذةةكل ولةةا رطدةةدرا   رقةةد  بةةد  التشطدلأيةةة لةةةددار  والدةةما دة الذخرةةدة الخرةةائ  فةةإ   لةة) و مةةخ
 القرةةدر اقجةةل فةةم سةةااق و درىةةا والتساةمدةةة وادسةةتثسارةة السالدةةة القةةرارا  رةة   ةةو أتعمةة  ورةةا ادداق ل بدعةةة

 .(Samiei and Pourzamani, 2024   وال اةل

أ اد حا  اددارةة فم رئددد ا ىدف ا التشطدلأأد  لمسدأرة  الشطددة الدسا  في   ابح اقخدر أ الدشاا  وفم
  دةةةر التطزةةةد   رةةةإثدر العق نةةةم ودراسةةةة  دةةةر السةةةدأر ورةةةدخرا  فةةةم اددمدةةةا  السحاسةةةبدةأ رتبشةةةد  نسةةةا ج

اسدةةةةةة والتحدةةةةة ا  القداسةةةةةدة  التشطدةةةةةلأ  الةةةةةرئد  بةةةةةرارا   مةةةةةخ -السعقالةةةةةة  دةةةةةر التحدةةةةة ا   و اقحكةةةةةا  -الحل
 Kahneman & Tversky, 2000; Baker et al., 2007) . 

 رجةا  فةم انتذةارا   اقكثةر الدةما دة التحدة ا  رة  واحةد  السطر ةة اددارةةة الثقةة رعتبةر الدةدا  ليلأا ووفقا  
 (  Doukas & Petmezas,2007; Zyung& Shi,2022; Depoers et al.,2022   القرارا  ارخا 

 باممةةة  دةةر السطر ةةة الثقةةة    حدةةث التقدةةد أ حتةةخ  و التعرةةة  اةةع  السطر ةةة الثقةةة ررةة مح أبةةدو وبةةد
 يدةةةةةةةسخ رةةةةةةة ةج فةةةةةةةم الشطدةةةةةةةدة ال ةةةةةةةااىر رةةةةةةة   خةةةةةةةر    نةةةةةةةاا، رةةةةةةةب واحةةةةةةةد وبةةةةةةةد فةةةةةةةم ورحةةةةةةةد  لمس ح ةةةةةةةة
  .(Ferreira, 2017  السذا ر

 السحد ةةةة وادجتسا دةةةة البدئدةةةة العاارةةةل لتطا ةةةل نتدجةةةة رشذةةةإ التةةةم البذةةةرةة الدةةةسا  حدةةةث رعتبةةةر  حةةةد 
 رةةدأر شخرةةدة راةةاة   لةةخ ورةةدد  اق سةةا أ رجةةا  فةةم الدةةا قة وخبةةراري  وريةةاراري  رعةةارفي  رةةب  السةةدأرة 

 ورطزةةدل السطةةرط التطةةاؤ   لةةخ والسدةةل الآخةةرة أ بةةدرا  رةة  التقمدةةل رةةب الةةلأا أ لتع ةةد  ف ةةر   مةةدافب أتستةةب
 (.2019 محمد&   داد أ السدروسة  در السخا ر 

 بةادر  نةو السةدأر يعتقد التم القدسة رقدأر فم السبال ة  نيا (Malmendier & Tate, 2015)كسا أر  
 احتسالدةةة رة  التقمدةةل نتدجةة أشذةةإ رد ةد أ  دةر نتةةائج حةا  وابعةةم و دةر فدةو ربةةال  فيةةم ا تقةاد. خمقيةا  مةخ
  .(Schrand & Zechman,2012  السدتقبل فم سمبدة نتائج وبا،
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 رقةدأر فم السبال ة  لخ الطرد يسدل حدث  الشط أ الثقة فم الإفراط    يعبر سما م وتالتالم فيم رطيا 
 القةةرارا  وارخةةا  السذةةك   جسدةةب حةةل  مةةخ  القةةدر  الذةةعار لديةةو يعةة ز رسةةا الذخرةةدةأ ورعارفةةو ريارارةةو
 .(Baker & Nofsinger,2010  احدح  ذكل

 ردةل فةم أتسثةل الإدار   التحد  ر  سما م   مخ  نيا نس  (Al islam& Nadyan,2020)كسا اشار 
 ن ةةةا  ضةةةس   الاارةةةل يقةةةب الذةةةر ة  داق  ةةةإ  واد تقةةةاد الإدارةةةةة بةةةدراري  رقةةةدأر فةةةم السبال ةةةة  لةةةخ السةةةدأرة 
 .  سد رري 

    رعشةةم بداسةةياأ يرةةع  نطدةةدة سةةسة  ا تبارىةةا السطر ةةةأ الثقةةة    (He et al., 2020  كسةةا أةةر  
 وتالتةةةالم السعرفةةةةأ وثةةةراق ادسةةةتثسار   الحكةةة   مةةةخ و الإدار   مةةةخ بةةةدرري  فةةةم رطر ةةةة ثقةةةة لةةةدأي  السةةةدأرة 
 . ق نم  در  دما  والقدا  بدرري  رقدأر فم السبال ة

 بةد الةلأ  الةاابعم و دةر السعرفم ادنحراف  شكا   حد   نيا( Kouaib & Jarboui,2016  أر   كسا
 .السشذإ   داق  مخ سمبم رإثدر  ا  راضا دة  در برارا   لخ أدد 

 رعةاأر  فةم  ةا  خ ةإ (  ةإ  الثقةة السطر ةة ىةمBen- David et al., 2007وىةا رةا أتطة  رةب ر    
  .السعتقدا 

 والسبال ةة التقةدأرأ فةم السبال ة: السطر ة لمثقة(  ناا،  وجاه ث ثة (Moore & Schatz,2017) وحددا
  مدةةةوأ  نةةةد رسةةةا  فزةةةل  نةةة) فةةةم التطادةةةر ىةةةم التقةةةدأر" فةةةم السبال ةةةة"و. الدبةةةة فةةةم والسبال ةةةة التعدةةةد أ فةةةم

 ىةةم الدبةةة" فةةم  رةةا "السبال ةةة الآخةةرة أ رةة   فزةةل  إنةة) فدةةو السبةةال  اد تقةةاد ىةةم التعدةةد " فةةم و"السبال ةةة
 فةةةم والإفةةةراط التقةةةدأر فةةةم الإفةةةراط    (Duttle,2015) الحقدقةةةةأ وبةةةد وضةةةح رعةةةرف  إنةةة) السطةةةرط الإيسةةةا 
 فةإ  السحاسةبدةأ لفدمدةا  ووفقةا   السعةاأر أ  مةخ الدبةة فةم الإفةراط يعتسةد مدشسةا اقداقأ  مةخ يعتسةدا  التعدد 
 Kim, 2016). ( الث ثة اقشكا  ر  ر ةج  اد    ىا الثقة اددارةة السطر ة رعرة 

 السطر ة: اددارةة الثقة (سسة  شخردة   عاد رعك  نقاط  د  ندتخم   مخ را سب  وتشاقا 

(Hirshleifer et al.,2012; Dullmam & Ahmed, 2013; Kim,2016; Moor & Schatz, 
2017; Nguyen et al.,2020;  2020 أ  بد الرحد أ2020أ سسعا أ2019&   ددا أ محمد  

 الستابعة السدتقبمدة والعاائد السدتقبمدة  الش ر  أتعم  فدسا والستحد  السطرط( Optimism  التطاؤ  -
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رة  رمة) ن  ة نحا السخا ر  التم راا  فم  ال  ادرر  در رحداتة والسبشدة  مخ ادستخطاف والتيةاة   -
السخا رأواللأ  يذدر  لخ ساق السعاأدر السدتخدرة  و السعتسد  مديا  شد رحدأد ادحتساد  و د     ةاق 

  .ادىتسا  الاافم متإثدر ال روف التذ دمدة والبدئدةأ والإىسا  الستعسد لمسشافدد 

اد تسةاد  ذةكل ربةال  السبال ة فم رقةدأر الةلأا  ورةا يسماانةو رة  بةدرا  وريةارا  لحةل السذةاكل. وتالتةالم  -
فدو  مخ را أتافر لدأي  ر  رعمارا  ورعرفة  والشا ب ر  وىة  القةدر   مةخ الدةد ر   مةخ رع ة  ادحةدا  

 (.الستابعة

 التقمدل  ذكل رشيجم ر  رإثدر الشتائج الدمبدة  -

 التإكدد والترسد   مخ  ثبا  احة براراري  ورعتقداري  -

 وبا، خ إ  و فذل  لقاق الما   مخ  رار و شخاص  خر   شد -

 دبدقةة  دةر  نيةا  مةخ الدةمبدة التعمدقةا  لتطدةدر الذخ  ردل  لخ يذدر يعانم ر  التحد  التطددر  اللأ   -
  سعشةخ القةرار ارخةا   عةد رةا ررحمةة السعماراردة و لأل) يعانم رة   التحدة  التةإوةمم فةم القدسة  لخ رطتقر  و

سمبدة أ رسا أدد   لخ رارار الابا،  فعل ردود رااجية  شد  ق نم  ذكل لسعتقدارو الذخ  رحدأث  د 
 فم ادخ اق. 

 التحد   لخ الر   الطرد  والبعد    الر   الجسا م -

 ارخلأ ادخر البعل     د الذخ أ رب رالد ف رةة الرطا  ىلأه ا   مخ الدراسا  رع   وبد ارطقد 
 بةد الابةد  سةرور رت ةار سةسة راةا   حدةث دأشاردكدا   شك  رإخلأ بد  السطر ة الثقة    لإظيار ر اأرا   ارجاىا  
 رجةاه ادخةرة   فعةا  مةردود رتةإثر بةد كسةا اددار أ رحققيةا التةم وادنجازا  الشاجحة  التجارل والقرارا  رتإثر
  الإيسةا  شةعار ا ي ةارو   اقفةراد (Zyung&Shi,2022 الشجاحا  وردمد  ادضةااق مدياأفافقا  لدراسةة رم)
ا فعالة ستاا   رسار ا جدأد آخر وضب فم ر بدقيا  شد الدا قة الشاجحة السسارسا   إ   .  يز 

 الستة    والتطةاؤ  (2019محمد&   ةداد أ  اديجامدةة الثقةة اةطة مةد  التطربة يسك  اد عاد رم) رحمدل ور 
 الرشةةدد  والدراسةةة  السيةةارا  والتستةةب السعرفةةة  مةةخ الحرةةا  فةةم وادجتيةةاد الحقدقدةةة القةةدرا  رةة  أشبةةب الةةلأ 
 القائسةةة السطر ةةة الثقةةة وتةةد  السشذةةإ أ اداق  مةةخ ايجامدةةا   أةةشعك  ا  الستابةةب رةة  والةةلأ   القةةرارا  ارخةةا  ببةةل
 السعمارةا  رة  الاارمةة ادسةتطاد  دو   حةائ    يقةس والةلأ  لمشرجدةدة يسدل لملأا  ورزخد  رتحد  رطاؤ   مخ

 القرار. اشب فم ادخرة  وإشار  والدراسا 
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 محاسبي  –الثقة الادارية السفرطة مؼ مشعؽر إداري  6-2
 رةةةة  والشطةةةةار التطةةةةاؤ أ  التشطدةةةلأ  لمةةةةرئد  والدةةةةما م  العةةةةا طم التحدةةة  رةةةةإثدر رشاولةةةد  عةةةةل الدراسةةةةا 

لمذةر ا أ والتةم ارطقةةد  ادسةتراردجدة القةةرارا   مةخ رختمةس و درىةا رةة  التحدة ا ( السطر ةة والثقةة الخدةار أ
 ودفةب وادسةتثسارا  التساةةل بةرار التحد ا  الدةما دة والعا طدةة  ثةر واضةح  مةخ ىةلأه القةرارا  مخ ا  ليلأه 

 ,Deshmukh et al.,2013; Malmendier& Tate) والت اةر البحث ونطقا  التامطة وسما   اقرتاح
2015; Park et al.,2019) 

    أ حدةةث أةةر  الةةبعل السطر ةةة اددارةةةة لمثقةةة واديجةةامم الدةةمبم  ادثةةر حةةا  الدراسةةا  رباأشةةد وبةةد
  مةةخ  يجةةامم رةةإثدر لةةو التشطدةةلأأد  السةةدأرة  لةةد  السطر ةةة الثقةةة  ةة  الشةةاج  التش دسةةم الجةةا فةةم ادخةةت ف
 السخةةا ر  رطزةةدل ورةةب والت ةةاةرأ البحةةث فةةم  ذةةكل  بدةةر لمسشذةةإ أ حدةةث يدةةتثسرو   التاشالةةاجم ادمتاةةار
 .   (Hribar &Yang,2016)لمسشذإ   الداخمم التاشالاجم ادمتاار  ارز  لي  سدع زو   كدسة

رجشة  التةإثر  دةما   يسكةشي  رطر ةم الثقةة التشطدةلأأد  السةدأرة    (Liu & Chen,2017)  سةا أةر    
 لمذر ة ر قرة  كثر ربتار  استثسارةة برارا  ارخا  يسكشي  للأل) أ مدئتي  دستاذاف رد    وى   كثر الق دبأ

  براني .  رجرد رقمدد  ر  السشاسبة مدد   الحااف آلدة  ظل فم

الذر ة  رقدد   مخ  يجامم  ذكل ردثر الإدار  لد  السطر ة الثقة    (Chen et al.,2023) كسا دحظ
ا ورع ز الحالمأ  .السدتقبمم التقدد   ذإ  التابعا   يز 

اددارةةة السطر ةة بةد رذةجب    الثقةة  شةارلأ رحمدةل خة   رة (Burkhard et al.,2023) كذس  وبد
اقرةةر الةةلأ  أتعةةارض رةةب الطاةةر    الطعةةل  مةةخ السخةةا ر  ادسةةتراردجدةأ رسةةا يعسةةل  مةةخ رع ةةة   داق السشذةةإ أ

            التقمددية التم رش ر  لخ الإفراط فم الثقة  مخ  نو رحد   دراكم ضار فق . 

. السةالم واقداق السدةاىسد  ورطدةد  يجامدة والقدرا  والسيارا  السعرفة  مخ القائسة لددار  السطر ة فالثقة
 ,Khalaf & Hussein) السدةتدا  اقداق ورذةجب فعالدةة  كثةر  ذةكل الشسةا فةرص راظدةس فةم ردةا د فيةم

2024). 

  ساحةة رتبشةخ  ىةداف رةا  الب ةا الثقةة رطر ةة  دار  رقادىةا التةم السشذة   التاال  لةخ    يسك  وتالتالم
 بةد رسةا الشسةاأ نحةا الساجيةة السذارةب فم فم ادستثسار الر بة ر لأ  السطر ة الثقة فيلأه ربتار أ وربادرا 

 . القدسة وخم  كبدر رقد   لخ أدد 
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 أتستعةا   الةلأأ  السةدأرة   لةخ  نةو بةد ألش ةر (Habib& Hossain,2013) د  نو ر  ناحدة  خةر  أةر  
 د  نةةو ررةةاح  لةةلأل) رحدةة ا   نجةةاح السشذةة  أ فةةم وليةة  دور رئددةةم ربتاةةرو    نيةة   مةةخ السطر ةةة  الثقةةة

 السخا ر.  ر  الس ةد رحسل خ   ر  الذر ة فم اقجل ال اةل بدسة ردرر فديا رر ال  در سما دة

 سداسةا   لة) فةم  سةا الذةر ة بةرارا  رة  رجسا ةة فةم انحرافةا  رخمة  السطر ةة السةدأرة  ثقةة    حدث
 .(Faraji-e-Benaei& Nahandi,2014)  اقرتاح ورازةب والتساةل ادستثسار

ا والإ ابةة الةدفب  مةخ  القةدر  رتستةب التةم السطر ةةأ لمثقةة الس دوجةة ال بدعةة و مةخ  لة) فةإ    مةةخ ا تسةاد 
 راجدةةو  مةةخ يرةةرو   التشطدةةلأأد  الرؤسةةاق و   خااةةة شةةارلأ فيةة   لةةخ السمحةةة الحاجةةة  مةةخ رد ةةد السابةةسأ
 يكةا   و مةخ  لة) بةد أMoore & Healy, 2008)   اسةتسرار رت دةر    سةا  مدئةة فةم السدسدةدة الخدةارا 

 عةد  حةد  برةخ  اقرثةل السدةتا   ىلأا  لخ الااا  أت  د و شدرا التشطدلأ  الرئد  لثقة رثالم ردتا   ىشا 
 الثقةةةة بةةد رتدةةب  اقرثةةلأ السدةةتا   ىةةلأا الطاائةةد وتعةةد رةةة  الس ةةةد رجمةة  مشطدةةو التشطدةةلأ  الةةرئد  ثقةةة فةةإ  أ

 ىشا   نو بد يعشم وىلأا (Ye & Yuan,2008) الذر ة  قدسة رزر وبد فعّالة  در استثسارا  فم السطر ة
 التشطدةةلأأد أ   بمةد   و زاد   ةة  ىةلأا السقةةدار  بةد يكةةا  ليةةا الرؤسةاق لةةد  السطر ةة الثقةةة رة  رثةةالم رقةدار
  الذر ة. بدسة  مخ سمبم رإثدر

القةةةرارا  السختمطةةةة   مةةةخ التشطدةةةلأ  الةةةرئد  لةةةد  السطر ةةةة الثقةةةة رةةةإثدر الدراسةةةا  وبةةةد رشاولةةةد العدأةةةد رةةة 
لمسشذةةةةإ  سةةةةااق التذةةةة دمدةأ ادسةةةةتثسارةةأ والتساةمدةةةةة والتةةةةم   بدعتيةةةةا رةةةةدثر  مةةةةخ بزةةةةايا الش ةةةةا  السحاسةةةةبم 

    (Ahmed&Duellman,2013) ورخرجارو  التقارةر السالدة(

 التشطدةلأأد  الرؤسةاق ثقةة اأةدر   رةب  نةو (Hur et al.,2019) فسة  ناحدةة القةرارا  ادسةتثسارةة فقةد  شةار
 فةةةم الاارشةةةة السخةةةا ر رةةة  لمتقمدةةةل  رضةةةة  كثةةةر فةةةإني  ردةةةتقبمي أ رةةةب التعارةةةل  مةةةخ وبةةةدرري  حكسيةةة  فةةةم

 والسالدة.  ادستثسارةة سداساري  فم خا ئة برارا  ارخا   و رطر ةأ استثسارا  وإجراق  سمداري 

الحالدةةة الدةةالبة  ا تبارىةةا رذةةارةب راجبةةة و بةةادر  حدةةث لةةدأي  ردةةل لتقدةةد  السذةةارةب  ا  اةةافم القدسةةة  
 (. Depoers et al.,2022 مخ خم  القدسة ور  ث  الترسد   مخ ادستسرار فديا  

ورعتبةةر سةةسة الإفةةراط فةةم ادسةةتثسار رةة   كثةةر الدةةسا  البةةارز  والس زرةةة لمثقةةة اددارةةةة السطر ةةة أ رسةةا 
سطر ةة فةم رع ة  الدراسةا أ و لة) رة  خة   رقارنةة الشطقةا  جعميا ردتخد   إساس لقداس الثقة اددارةةة ال

  و رقارنة رعد  نسا اقاا   سعد  الشسا فم السبدعا  ادستثسارةة لمسشذإ   الستاس  فم نط  الرشا ةأ
                            (Hur et al.,2019; Schrand& Zechman, 2012)   
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 ادنةةةةدراج بةةةةرارا  راةةةةرار ورعةةةةد  السطر ةةةةة الإدارةةةةةة الثقةةةةة مةةةةد    بةةةةة ىشةةةةا     الدراسةةةةا  كسةةةةا رل يةةةةر
 &Malmendier)ميةةةةةةا السررب ةةةةةةة السخةةةةةةا ر ردةةةةةةتا    لةةةةةةخ  ضةةةةةةافة السشذةةةةةةإ أ رتخةةةةةةلأىا التةةةةةةم وادسةةةةةةتحاا 

Tate,2015, Deshmukh et al.,2013; Hirshleifer et al.,2012)  ىةلأه    رة  الةر   فعمةخ  أ 
 لمعاائةد الةدبد   دةر التقةدأر     د ال اةةلأ السةد   مةخ السشذةإ  بدسةة وزةاد  ادستثسار مدافب رلتخلأ القرارا 
التةم أتسدة  ميةا السةدأرة   و الثقةة السطر ةة  والتذة دمدةأ ادبترادية وال روف السحتسمةأ والسخا ر الستابعة

 .(Can & Dizdarar, 2022  وبدستيا السشذإ   داق  مخ سمبدة نتائج أدد   لخ بد

ادحتطاظ  الشقدية  قةرار  دار  رةالم ىةا  فةإ  السةدأرة   و الثقةة اددارةةة السطر ةة فةم ور  رش ار برار 
ضةةاق رقةةدأراري  السبال ةةة لفرتةةاح والتةةدفقا  الشقديةةة السدةةتقبمدة لمسشذةةإ  ورخطةةدل احتسةةاد  السخةةا رأ ووىةة  

لر بةةة فةةم التاسةةب فةةم القةةدر   مةةخ الدةةد ر  والةةتحك  فةةم اقرةةارأ والسعرفةةة الاارمةةة لمحقدقةةة  الإضةةافة  لةةخ ا
 (أ2020  بةد الةرحد  أ ادستثسارأ فس  الستابب    يكاناا  بل احتطاظا   الشقدية رقارنةة   دةرى  رة  السةدأرة 

 . Deshmukh et al., 2018)  %  بل ر  الذر ا  اقخر  24والتم راا  فم الستاس  حاالم 

فسةة  الستابةةب    أةةدثر  لةة)  مةةخ بةةراراري   وا تسةةادا   مةةخ رقةةدأراري  الستحدةة   لمسخةةا ر ورابعةةا  ادرتةةاح
أ فقد (Shefrin, 2001)التساةمدة وتالتالم  بدعة وشكل ىدكل التساةل فم السشذإ  وررسد   قاد السدأاندة 

العا طم  التحد  ىا السا  ر س ىدكل دختدار الرئددم الدب     (Azouzi & Jarboui, 2012)  وضح
 فةةةم رذةةةارةعي  رساةةةةل يطزةةةما   رطر ةةةم الثقةةةة  التشطدةةةلأأد  الرؤسةةةاق    التشطدةةةلأ أ و ظيةةةرا لمةةةرئد  والدةةةما م

 رتبعةةد  اقسةةي أ خةة   رةة  و خدةةر ا الةةدأا أ خةة   رةة  وثاند ةةا الةةداخممأ السةةا  ر س خةة   رةة  اقو  السقةةا 
  ل ختدار. ىررم رررد 

. Park & Kim, 2009) ربةرر   دةر  ذةكل التامطةة  اى ةة  نيةا  مةخ الخارجدةة اقرةاا   لةخ وةش ةرو  
 رةةة   كثةةةر يدةةةتثسرو   الثقةةةة فةةةم السطةةةر د  التشطدةةةلأأد  الرؤسةةةاق    (Malmendier& Tate,2015) ووجةةةدا
 ىةةلأا أررابةةا   د العق ندةةد  التشطدةةلأأد  وفدةةر .  د    الرؤسةةاق داخمدةةة  رةةاا  لةةدأي  يكةةا    شةةدرا فقةة  الةة ز 
 ادسةةتثسار ردةتا   يختةةارو   وتالتةالم الةةداخممأ والتساةةل الخةةارجم التساةةل مةةد  التاةافد أةةدر ا   فية  الخ ةإأ
  لذر تي . الستاح التساةل نا،    الش ر   ل الذر ة بدسة ر  أ ةد اللأ 

 يسدمةا   الثقةة فم السطر د  التشطدلأأد  الرؤساق    (Yung& Long, 2022) اكتذس نطدوأ الابد وفم
 السالدة الرافعة ر  وةعسما   مخ التقمدل السشخطزةأ السالدة والرافعة العالدة الشقدية ادحتدا دا  رطزدل  لخ

  الخارجدة. السراببة ر  مشطارى  واللأ  يسك  رطددره رتاببأ  در  ذكل لمذر ة
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 السةدأرة     Ben-David et al.,2007; Zaher, 2019) خةر    ورة  ناحدةة  خةر  رةر  دراسةا 
 رطر ةأ رسا ي ير اررطا، فم الرافعة السالدة. ثقة لدأي  يكا    شدرا الدأا   ر  الس ةد  ادار  لخ يسدما  

وتالشدبة لقرارا  ادستثسار فم البحث والت اةر فقةد ارطقةد رع ة  الدراسةا   مةخ الع بةة الإيجامدةة مةد  
 ,Hirshleifer et al., 2012; Hribar & Yang)الثقة اددارةة السطر ة وادستثسار فم البحث والت اةر

2016; Kouaib & Jarboui, 2017; Hur et al.,2019) 

  لةخ وةدةعاا الطذةلأ احتسالدةة رة  سةدقمما    نطدةي  رة  الةااثقد  التشطدةلأأد  الرؤسةاق    و ل) رة  رش مة 
  ادختةةرا، مةةراقا   عةةدد  يجامدةةة   بةةةة لةةددار  السطر ةةة لمثقةةة    يكةةةا   وتالتةةالم فسةة  الستابةةب ادمتاةةارأ
 .(He et al.,2020) لمسشذ   

  مةخ الإنطةا  بةرارا   مةخ التشطدةلأ  الةرئد  لةد  السطر ة الثقة رإثدر (Hur et al.,2019) كسا فح 
 انخطزةةةةد لةةةةا حتةةةةخ  نطدةةةةي أ رةةةة  الةةةةااثقد  التشطدةةةةلأأد  الرؤسةةةةاق    الشتةةةةائج  ظيةةةةر  والت اةرأوبةةةةد البحةةةةث

 ميدف است    فرص الشسا  ذكل  فزل.   والت اةر البحث راالدس ر  يقمماا ل  السبدعا أ

ا( CSR  لمذر ا  ادجتسا دة السددولدة ورلعد  لمحةد رلدةتخد  حدةث السخةا رأ  دار  اسةتراردجدة ر  ج ق 
فسةة   السخةةا رأ ىةةلأه رقةةدأر رةة  الثقةةة رقمةةل فةةم السطر ةةة وتسةةا    الإدار   السشذةةإ أ السحد ةةة السخةةا ر رةة 

     عةةل الدراسةةا  ظيةةر   ادجتسا دة.فقةةد السدةةدولدة  نذةة ة فةةم ل سةةتثسار رةةد     بةةل الستابةةب    راةةا  
 ادجتسا دةةأ السدةدولدة فةم الذةر ا  انخةراط وردةتا   السطر ةة التشطدلأ  الرئد  ثقة مد  سمبدة   بة ىشا 
 يعتسةد الذةر ة نجةاح    رعتبةرة  اقنذة ةأ ىلأه  ىسدة ر  التقمدل  لخ  نطدي  ر  الااثقا   القاد  يسدل حدث
 (Park et al., 2019).  الذخردة بدراري   مخ  كبر  ذكل

  (Tang et al., 2018) دراسةة رثةل الدراسةا  اقخةر أ  عةل فقةد وجةد   لة)أ رة  الشقةدل و مةخ 
    أ.2010-2003 الطتةةةر  خةةة   1500 (S&P) مةةةارز آنةةةد سةةةتاندرد شةةةر ا  مدانةةةا  رةةة  خةةة   رحمدةةةل

 حدةةث ادجتسا دةةةأ السدةةدولدة  إنذةة ة ادىتسةةا  زةةةاد   لةةخ رةةدد     يسكةة  السةةدأرة  لةةد  الشرجدةةدة الش  ةةة
 فم رذار تي  رع ة   لخ أدفعي  رسا التقدأرأ  مخ والحرا  ادنتباه جلأل  لخ الشرجددا   السدأرو   يدعخ
 السبادرا .  ىلأه

   السدأرة   و الثقة اددارةة السطر ة  Deshmukh et al.,2013; Septura, 2020)كسا  وضح  
ادسةتطاد  رة  فةرص الشسةا السدةتقبمدة السبشدةة  مةخ رطةاؤلي  و ل) ميدف  يعسماا  مخ رقمدل رازةعا  اقرتاحأ

 البدئةةةة  مةةةخ  ةةةالت بد  (Taha et al., 2024)  مدةةةو اكةةةد رةةةا (. وىةةةلأا2020السطةةةرط  سةةةسعا  &  حسةةةد أ
 الداخمدةةة الرةةشادأ  رة  ادحتدا دةةا  زةةاد   لةةخ  كثةةر يسدمةا   حدةةث أ2021-2017 الطتةر  خةة   السرةرةة
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رقمدل  سدةة اقرتةاح   لخ رسا أدفعي  التساةل  مخ ا تسادى  رقمدل وتالتالم لسذارةعي أ  ضافم رساةل لتإرد 
 . Deshmukh et al., 2013; Malmendier & Tate, 2015) الساز ة 

  لةخ  كثةر يسدمةا   الثقة فم السطر د  التشطدلأأد  الرؤساق    (Anilov, 2019)  ظير رساثل نحا و مخ
 السالدةة اقورا  سا    إ  رعتقدأ  الشقديةأ اقرتاح رازةب  سار ا  مخ وةطزمانيا الذراق   اد   سمدا  مدق

 يقمل ر  بدسة  سي  شر اري .  

ورةة  وجيةةة ن ةةر  خةةر  فقةةد رااةةمد العدأةةد رةة  الدراسةةا   لةةخ ردةةل ىةةلأا الشةةا، رةة  اددار   لةةخ زةةةاد  
اةةار   ىشدةةة  يجامدةةة  ةة   داق رازةعةةا  ادرتةةاح   ةةرض ارسةةا   شةةارا   يجامدةةة  ةة   داق السشذةةإ  وراةةاة  

 رجاىةةةل رةةةب اقرتةةةاح رازةةةةب  لةةةخ رةةةد     سةةةا  نيةةة   كثةةةر .Anilov,2019;Vinh,2020) اددار  وإنجازاريةةةا  
 السدةتقبل فةم اقرتةاح رحقدة   مةخ رذةرو ي  بةدر   ذإ  والتطاؤ  اقجل بردر   اقرتاح ردفا ا   السخا ر
  .(Taha et al.,2024) القرة 

 براراريةا احة  ثبا   مخ والإارار  اقخ اق اد تراف  عد  الثقة فم السطر ة الإدار  رسدّ  وفم ضاق
 سةااق اقرتاحأ  دار  رسارسا  ربشم  لخ أدفعيا بد الشيج ىلأا فإ  التحديا  والسذاكلأ رعالجة  مخ وبدرريا

  مةخ الحطةاظ ميةدف  لة) وةةإرم. الطعمدة التذ دمدة العسمدا   و السحاسبدة  ادستحقابا  الت    خ   ر 
 أرسّةا  سةا السرةالحأ و اةحال السدةتثسرة   رةا  اةارريا ورع ةة  الستطائمةأ التابعا  ورمبدة السشذإ أ سسعة

ةةا  2019  ةةداد أ & محمد أ2023حدةةد أ أ2023 سةةسعا  & القةة ارأ ونجاحيةةا الإدار  كطةةاق   ةة  ان با  
Hribar & Yong,2016; Zaher, 2019.)                            

كسةةةا    السةةةدأرة   و  الثقةةةة السطر ةةةة  كثةةةر اسةةةتعدادا  لتسيدةةةد الةةةدخل وإدار  التةةةدفقا  الشقديةةةة التذةةة دمدةأ 
  ةةةرض    ةةةاق  ن بةةةا،  يجةةةامم رجةةةاه رت مبةةةا  السدةةةاىسد  وجةةةلأل السدةةةتثسرة أ ور فةةةم   تةةةراض رجمةةة  

 (.2020 حسدأاددار   مخ الإفراط فم ادستثسار  سسعا  & 

وإ   ا  أر  البعل الآخر    الثقة السطر ة اددارةةة رررب ةة سةمبا   ةإدار  ادرتةاح الحقدقدةة  يسانةا  رةشي  
 (.Salehi et al., 2020 خ ار  ىلأا الشا، ر  ادار  ادرتاح  مخ بدسة السشذإ  فم ادجل ال اةل  

ا  ادردرةكدةة    السةدأرة   و الثقةة الس بقة  مخ  دد ر  الذةر  Pierk, 2021)كسا راامد دراسة  
والةلأ  أتزةس   Big Bath)اددارةة السطر ة  بل حاجة  لخ ر بد   حد  شكا   دار  ادرتاح السعةروف مةةةةةة  

التقمدةةل الستعسةةد ل رتةةاح خةة   الطتةةرا  الحالدةةة ميةةدف    ةةاق ان بةةا، ظةةاىر  متحدةةد  ادداق فةةم الطتةةرا  
 ل) الدما  ر  ىلأه الطئة ر  السدأرة   لخ رابعاري  السطر ة  التطاؤ  رجاه  السدتقبمدةأ وبد ارجعد الدراسة

 .ادداق السدتقبمم



 .....على تأخٍر إصذار التقارٌرالوالٍت دارٌت الوفرطتثر الثقت الإأ                   حمد شهابأسماعيل إلمياء شهاب النمر د/  
 

  
 

 
   

  111  

 

   ىدكل التاالدس فم السشذإ  أتإثر  التطاؤ  الستحدة   (2019محمد &   داد أ  Zhu,2019;كسا أر   
س الرةةشا دة  دةةر لةة دار   ا  الثقةةة السطر ةةةأ  ةة   رةةة  اسةةتخدا   سةة   دةةر ر ئسةةة  شةةد رازةةةب التاةةالد

ةا واجيةاا   ا الطةار  مةخ التامطةة يقارةا  متعةدأل السباشر أ رب  دال التعدأل والت اةر السدةتسرأ ود  انخطاض 
 التعدألأولةلأل) رامطةة اد تبةار فم اقخلأ فق  أرب ردبد ادنخطاض ىلأا    يعتقدو   مل اق سا أ حج  فم

 التسدةة) مةةبعل  شااةةر التاةةالدس  التامطةةة ثبةةا  ورع ةةة  الحةةالمأ الإنتةةاج  سقدةةاس ادحتطةةاظ يطزةةما   فةةإني 
 دةر السدةةت مة التةم رسثةةل  بئةةا   مةخ  أةةرادا  السشذةإ  لتابةةب رحدةة  ال ةروف خةة   الطتةرا  القادرةةة و شةةدىا 

 يسك  است  ليا.

 الإضافة  لخ  دال ربد  السذةار ة  شةد   ةداد الساازنةا  التخ د دةة وربشةم التطةاؤ  والسبال ةة فةم رقةدأر 
 ,Hribar and Yang) عاائةةد والشتةةائج اديجامدةةةأ رسةةا يطقةةد الساازنةةة خااةةدة الاابعدةةة وإركاندةةة التحقدةة ال

2016) . 

وفم سةدا  الةتحطظ السحاسةبم أةدفب السةدأرو   و الثقةة اددارةةة السطر ةة السشذةإ   لةخ ربشةم اسةتراردجدا  
دأرا  ردةةةتقبمدة رطر ةةةة فةةةم وا تسةةةادا   مةةةخ رقةةة أAhmed& Duellman, 2013)رحاسةةةبدة  بةةةل رحط ةةةا   

أ بةةةد ردةةاى  فةةةم ر  دةةةة    خدةةائر حالدةةةةأ رسةةةا أشبثةة   شيةةةا  ةةةدد رةة  الدداسةةةا  وادجةةةراقا   ا  التطةةاؤ 
                التةةةإثدر الدةةةمبم  مةةةخ  داق السشذةةةإ  رثةةةل السبال ةةةة فةةةم رقةةةدأر اقاةةةا  ورإجدةةةل اد تةةةراف  الخدةةةائر الحالدةةةة                                

  .(2021زل أ  Abulezz et al.,2019;أ2020سسعا  أ  

وربشدةةا  ليةةدف رع ةةد  الةةلأا  والعسةةل  مةةخ رحدةةد  الرةةار  اللأىشدةةة  ةة   طةةاق  وبةةدرا  السةةدأرة   و الثقةةة 
السطر ة فس  الستابب    يعسدوا  لخ التاسب فم الإفراح  السحاسبم رةب   طةا  رةد  اقىسدةة الشدةبدة ليةلأه 

 الاذةةةةس  لةةةخ (أ حدةةةث يسدمةةةةاا Schrand & Zechman,2012شطعةةةةة والتامطةةةة  السعمارةةةا  وا تبةةةارا  الس
 (Hribar & H. Yang, 2016). التشبد رعمارا     رتارر  ذكل ال ا م

ورةة  ناحدةةة  خةةر  فقةةد يعسةةد ىةةلأا الشةةا، رةة  السةةدأرة   لةةخ رجاىةةل ادخبةةار الدةةدئة و ةةد  الإفرةةاح  شيةةا 
وإخطائيةةا لطتةةرا   اةمةةة فةةم رحاولةةة لإظيةةار السعمارةةا  واقخبةةار فةةم ادرجةةاه الستطةةاؤ  الةةلأ  أتساشةةخ رةةب 

أةدد   لةخ انيدةار  سةعار بشا اري أ  در    الإفراح    رم) ادخبار الستراكسةة دفعةة واحةد  فدسةا  عةدأ بةد 
 .Depoers et al.,2022)اقسي  فم الدا  والتإثدر  مخ بدسة السشذإ   

  مةخ الت  دةة ميةدف رعقةد  رالدةة  فرةاحا  السطر ةة  لةخ اسةتخدا  لثقتي  نتدجة السدأرو أ أمجإ بد كسا
 رقدةةد  الخارجدةةة اق ةةراف  مةةخ الرةةع  رةة  يجعةةل الذةةر ة رسةةا  داق ضةةعس وإخطةةاق اسةةتثساراري  كطةةاق   ةةد 

 Sharawi,2023)وارطةةة   لةةة) رةةةب نتةةةائج دراسةةةة   أ (Rajabalizadeh,2023)  لمسشذةةةإ  الحقدقةةةم اقداق
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والس بقةةة فةةم البدئةةة السرةةرةةأ والتةةم رااةةمد  لةةخ    الثقةةة اددارةةةة السطر ةةة رةةدثر  ذةةكل ايجةةامم ورعشةةا  
  مخ  نيدار اقسي  وخااة فم ظل  ساض ورعسد  القاائ  السالدة. 

وفةةم ضةةاق الةةدور اقساسةةم لةة دار  التشطدلأيةةة فةةم ررةةسد  وتشةةاق وإ ةةاد  رقدةةد  ن ةةا  الربا ةةة الداخمدةةة رةة  
خة   دورىةةا فةةم د ةة  ثقافةة الش اىةةة وادلتةة ا أ ور ةةاةر ورتا عةةة الدداسةا  وادجةةراقا  لمطرةةل مةةد  السيةةا  أ 

ب الست دةةةةرا  والسدةةةةتجدا أ وراجدةةةةو ورةةةةدرة  السةةةةاظطد   مديةةةةاأ و سةةةةماتيا فةةةةم  دار  السخةةةةا ر والتعارةةةةل رةةةة
والتعاو   والتشدد  رب لجا  السراجعة أفسة  الستابةب    الثقةة اددارةةة السطر ةة ورةا أةررب  ميةا رة  السبال ةة 
فةةم رقةةدأر العاائةةد والتقمدةةل رةة   ىسدةةة السخةةا ر والشتةةائج الدةةمبدةأ بةةد أةةدد   لةةخ  ىسةةا  رطعدةةل ن ةة  الربا ةةة 

 طايةةة الش ةةا  الربةةامم الحةةالم دو  ر ةةاةر  و رقةةاة  ردةةتسرأ  لةةخ  (أ وإفتةةراض2021الداخمدةةة   بةةد العةةا أ
جان  رجش  ادستعانة  اددارا  وفةر  العسةل السختمطةة وإشةراكيا فةم ررةسد  ورشطدةلأ ن ة  الربا ةةأ  الإضةافة 

أ ورإكدةةدا   مةةخ  لةة) فقةةد Lee,2016)   لةةخ ضةةعس اد تسةةاد  مةةخ السةةراجعدد  الةةداخمدد  ولجةةا  السراجعةةة
(  لةخ    الثقةة اددارةةة السطر ةة رعسةل  مةخ زةةاد  ضةعس الربا ةة Safari et al.,2021ة    رااةمد دراسة

 الداخمدة وخااة فم الذر ا  ا در  الحج .

  مةةةةخ ورلحكسةةةةم كبحةةةةم رةةةةإثدر    الربا ةةةةة الداخمدةةةةة ليةةةةا (Zhu,2019)ورةةةة  وجيةةةةة ن ةةةةر  خةةةةر  أةةةةر  
 السةدأرة  رشةب الداخمدةة الربا ةة ورشطدةلأ رحدةد  خة   لمسدأرة أ وتالتالم فدسك  رة  العق ندة  در الدما دا 

 السطر ة. الثقة  دب  القرارا  ارخا  فم  خ اق ارراال ر 

 السحددات( -التداعيات –تأخير إصدار التقارير السالية )السفهؽم  6-3
  إ ةداد السشذة   خ ليةا رة  رقةا  التةم  رةطة  ارةة  لةخ العسمدةة  السالدةة التقةارةر يذةدر رطيةا   اةدار

ةا الدورةةة السالدةة رقارةرىا ونذر  راثابةة رالدةة رعمارةا  رقةدي  و لة) ميةدف. السعتسةد  السحاسةبة لمسعةاأدر وفق 
 القةةرارا  ارخةةا  فةةم لسدةةا دري  التش دسدةةةأ والجيةةا  والسقرضةةد  السدةةتثسرة  رثةةل الخةةارجدد أ لمسدةةتخدرد 
ا السالدةةةة التقةةةارةر  اةةةدار يلعتبةةةر السحاسةةةبدةأ الشاحدةةةة ورةةة  (.IASB, 2021  ادبترةةةادية  الش ةةةا  رةةة  جةةة ق 
 لمسشذةةإ  ادبترةةاد  واقداق السةةالم الاضةةب حةةا  و ادلةةة دبدقةةة رعمارةةا  رقةةدي   لةةخ أيةةدف الةةلأ  السحاسةةبم

 التقةارةر لإ ةداد الدولدةة السعاأدر رثل رحاسبدة لسعاأدر وفق ا التقارةر ىلأه   داد وةت . رعدشة رالدة فتر  خ  
ةةةا السقبالةةةة والسبةةةادك السحاسةةةبدة IFRS)   السالدةةةة  فةةةم والساثابدةةةة لمسقارنةةةة القاممدةةةة لزةةةسا  (GAAP)  سار 

ةةةا يلعةةةد السالدةةةة التقةةةارةر  اةةةدار فةةةإ  القاناندةةةةأ الشاحدةةةة رةةة   رةةةا (FASB, 2021) السةةةالم الإفرةةةاح   لت ار 
 العدأةد ورلمة  . والتجارةة السالدة لمقااند  ادرتثا  لزسا  التش دسدة واليدئا  الربامدة الجيا  رطرضو رش دسد ا

 اةاررةأ باناندة رت مبا  وف  دور    ذكل السالدة مداناريا     الإفراح السدرجة الذر ا  الباراا  ر 
 السدةتثسرة  حقةا   حسايةة ميةدفSEC)   اقررةكدةة والباراا  السالدة اقورا  ىدئة رطرضيا التم رم) رثل
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 دو   لمسشذةإ  الحقدقةم اقداق رعكة  السشذار  السالدة السعمارا     ر  التإكد خ   ر  السرالح و احال
  مةخ السالدةة التقةارةر  لةخ ألش ةر ادبترةاد أ الددا  وفم  (Revsine et al.,2021)رزمدل   و رحرة 

 رحقدةة   مةةخ السشذةةإ  بةةدر  رعكةة  فيةةم لمسشذةةإ أ ادبترةةادية والاطةةاق  السةةالم اقداق لقدةةاس رئددةةدة  دا    نيةةا
 رةة  السعمارةةا  ىةةلأه رلدةةتخد  كسةةا. التذةة دمدة  سمداريةةا اسةةتدارة ورةةد  لمسةةااردأ اسةةتخداريا و طةةاق  اقرتةةاحأ

 أةدثر رسا السالمأ لفداق شارل رقدد   مخ ربشدة استثسارةة برارا  درخا  السالدد  والسحممد  السدتثسرة  ببل
 ىارةةة  دا   السالدةةة التقةةارةر  اةةدار يلعتبةةر الإدار أ رش ةةار ورةة  السالدةةةأ اقسةةاا  حر ةةة  مةةخ رباشةةر  ذةةكل
 ورحدأةد الةداخممأ اقداق رقدةد  فةم ردةا د رحمدمدةة مدانةا  رةافر فيم السدسدةأ داخل القرارا  وارخا  لمتحك 

  سمداريةةةةا فةةةةم والزةةةةعس القةةةةا  نقةةةةاط والتساةةةةةل أورحدأةةةةد ادسةةةةتثسار بةةةةرارا  وراجدةةةةو التاسةةةةبأ اسةةةةتراردجدا 
 Revsine et) وادستدارة الشسا  ىداف رحقد  لزسا  الحاجة  شد ررحدحدة  جراقا  وارخا  التذ دمدةأ

al., 2021). 

 لدذةةسل روردشد ةةا رحاسةةبد ا  جةةراق   كانةةو أتجةةاوز السالدةةة التقةةارةر     اةةدار  أتزةةح سةةب أ رةةا  مةةخ وتشةةاق  
 والتااةدل السةالمأ  لدفرةاح  دا   فيةا. السالدةة والاطةاق  الذةطافدة رعة ز وإدارةةة ابتراديةأ رش دسدةأ جاان 
 الإدارةة. القرارا  ود   ادبتراد أ اقداق وبداس القانانمأ ادرتثا  وضسا 

 السةةةالم  الإفرةةةاح السررب ةةةة اقىةةةداف رحقدةةة  فةةةم حاسةةةس ا  ةةةار    السالدةةةة التقةةةارةر  اةةةدار رابدةةةد وةلعةةةد
 بةةرارا  ارخةةا  فةةم السرةةالح و اةةحال السدةةتثسرة  بةةدر   مةةخ رباشةةر  ذةةكل أةةدثر حدةةث القةةانانمأ وادرتثةةا 

ةا وراثابةةأو مخ الرةعدد السيشةم حدأثة رعمارا   مخ ربشدة  الدولدةة السعةاأدر رثةل السحاسةبدة لمسعةاأدر ووفق 
ةةةا السقبالةةةة السحاسةةةبدة والسبةةةادك( IFRS  السالدةةةة التقةةةارةر لإ ةةةداد  الذةةةر ا   مةةةخ أتاجةةة ( GAAP   سار 
 فةةم وفعالدتيةةا ر قرتيةةا لزةةسا  السالدةةة الدةةشة نيايةةة  عةةد رحةةدد  زرشدةةة فتةةر  خةة   السالدةةة باائسيةةا  اةةدار
 فةم السحاسةبدة السعمارةا   إنيةا رةافدر Timeliness الابتدةة القةرارأ و مةخ  لة) يسكة  رعرةة  اةشب  سمدة
ىةةةةلأه القرارا أفيةةةةم رعةةةةد رةةةة    مةةةةخ التةةةةإثدر  مةةةةخ بةةةةدرريا رطقةةةةد    ببةةةةل القةةةةرارا أ درخةةةةا  السشاسةةةة  الابةةةةد

أ 2019ر ةةةاو،أ  السحاسةةبدة والتةةم ر ةةةةد رةة  درجةةة نطعدةةةة ىةةلأه السعمارةةا الخرةةائ  السعةة ز  لمسعمارةةةا  
 و مخ  ل) فإ   ل أا   عد رارةا  نتياق الدشة السالدة يحد   مخ  نو رإخدرا  فم الإادار. (.2021محمدأ

رجسا ةةة رةة  التةةدا دا  والآثةةار الدةةمبدة     لةةخ أةةدد  بةةد السالدةةة القةةاائ   اةةدار فةةم التةةإخدر    حدةةث  
 أةةدثر بةةد رسةةا السدةةتثسرة أ لةةد  الدقةةد   ةةد  حالةةة وزةةةاد  السحاسةةبدة السعمارةةا  جةةاد  رشيةةا انخطةةاضوالتةةم 
 الإضةافة  لةخ  (.Revsine et al., 2021  الع بةة  ا  اق ةراف وثقةة السالدةة اقسةاا   داق  مةخ سةمب ا

 ةةد  السدةةاوا  مةةد  السذةةار د  فةةم الدةةا  فةةم حةة  الااةةا   لةةخ نطةة  السعمارةةا أ حدةةث أمجةةإ الةةبعل  شةةد 
رإخدر  ادار التقارةر السالدة  لخ السحاولة  لخ الااا   لخ السعمارا  الخااة رسا أ ةةد رة  ظةاىر   ةد  
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 سةدئة  خبةار ماجةاد السالدةة القةاائ  ملسدةتخدر ان بةا، يع ةم (. فالتةإخدر2021  مةا زةةدأ رساثةل السعمارةا 
 (.2021السعمارا   محمدأ  مخ لمحرا  اخر   مداأل    البحث ورحاولة السشذإ   داق   

كسةةةا بةةةد أةةةدد  التةةةإخدر فةةةم  اةةةدار التقةةةارةر السالدةةةة  ةةة  الطتةةةر  السدةةةساح ميةةةا وفقةةةا  لإاةةةدارا  الجيةةةا  
الإجةةةةراقا  ال زرةةةةة لحسايةةةةة حقةةةةا   اةةةةحال التش دسدةةةةة  لةةةةخ رعةةةةرض السشذةةةةإ   لةةةةخ  قاتةةةةا   فةةةةم ضةةةةاق 

 والسدةةةةةةتثسرة  التش دسدةةةةةةة الجيةةةةةةا   رةةةةةةا  وررةةةةةةدابدتيا الذةةةةةةر ة سةةةةةةسعة  مةةةةةةخ سةةةةةةمب ا رسةةةةةةاأدثر السرةةةةةةمحة(.
 (.2023 ر رأ

 وةةةةد   السالدةةةةأ اقسةةةاا  كطةةةاق  وةحدةةة  الذةةةطافدةأ رةةة  يعةةة ز السحةةةدد  الشذةةةر  ساا دةةةد ادلتةةة ا  فةةةإ  لةةةلأا
ا السالدة التقارةر  ادار رابدد يجعل را وىا التش دسمأ ادرتثا   السحاسبم الإفراح ن ا  ر   ساسد ا ج ق 
 .الطعّا 

وةذار  لخ فتر  رإخدر  ادار التقارةر السالدة  إنيا الطتر  را مد  رارةا نياية الدشة السالدة ورةارةا ردةمد  
 al.,2018 Afify, 2009;   Abernathy et أ2021  مةا زةةدأ  التقةارةر السالدةة ررفقةاه  ةو رقرةرررابة  الحدةا ا 

 رارةا نياية الدشة السالدةأ رارةا ادنتياق ر    داد القاائ   رتزسشة خسدة راارةا ىارة وىم )2022 مخأ
السالدة وردةمدسيا لمسراجةبأ رةارةا ادنتيةاقر   سمدةة السراجعةةأ رةارةا ردةمد  ررابة  الحدةا ا  لتقرةةرهأ رةارةا 

 السالدة(  ادورا  ميا رقرةر رراب  الحدا ا  لدا  ردمد  الذر ة باائسيا ررفقا  

وبد اجسعد رع   الدراسا   مخ بدةاس فتةر  رةإخدر  اةدار التقةارةر السالدةة رةا مةد  رةارةا انتيةاق الدةشة 
أ و ل) نتدجة لعد   فرةاح الذةر ا   ة   ةابم  (2022السالدة ورارةا رابدب رراب  الحدا ا  لتقرةره   مخأ

 Reporting   فتر   اةدار التقةارةر السالدةة  Viet et al.,2018)  وإ   ا  أر  التاارةا  ذكل واضحأ 
Lag Financial  ىم الطتةر  رة  رةارةا انتيةاق الدةشة السالدةة  لةخ رةارةا نذةر التقةارةر السالدةة فةم الباراةةأ

 د  التقارةر( الس بقة  مخ البدئة السررةة فإنو أت  ردم2019أ ر او،أ2017 د  نو وفقا  لدراسة  الردرفمأ
السالدةةة ررفقةةا  ميةةا رقرةةةر ررابةة  الحدةةا ا  لمباراةةة السرةةرةة فةةم  و  أةةا  رةةداو   عةةد رةةارةا رابدةةب ررابةة  
الحدةةةا ا أ وتالتةةةالم د أاجةةةد فتةةةر  رةةةإخدر مةةةد  رابدةةةب ررابةةة  الحدةةةا ا   مةةةخ رقرةةةةر السراجعةةةة وردةةةمد  رمةةة) 

 التقارةر لمباراة.

تابدد  ادار التقارةر السالدة أ فطم ررر  ل   بانا  الذر ا  وبد اىتسد الجيا  التذرةعدة والربامدة م
أ رجال   دارا  الذر ا   إ ةداد بةاائ  رالدةة 1998لدشة  3أ والسلعد   القانا  رب  1981لدشة  159رب  

 90سةةشاةة رتزةةسشة رقرةةةر ررابةة  الحدةةا ا أ ورقرةةةر  ةة  نذةةاط الذةةر ةأ و لةة)  مةةخ    أةةت  رقديسةةو خةة   
أ 1992لدةشة  95كسا اشار  ال ئحة التشطدلأية لقةانا  ر س السةا  ربة   انتياق الدشة السالدة.أارا  ر  رارةا 
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 لخ ضرور     رقد  الذر ا  السقدد  فم الباراة القاائ  السالدة الدةشاةة ررفقةاه ميةا رقرةةر ررابة  الحدةا ا  
أارةةا  رةة  رةةارةا  45سةةشاةة خةة   أارةةا  رةة  رةةارةا  نتيةةاق الدةةشة السالدةةةأ مدشسةةا رقةةد  القةةاائ  الرتةةب  90خةة   

 نتيةاق  ةل رتةةب ررفقةا  ميةا رقرةةةر فحة  رحةدود.  مةةخ    يعابة    رارةة  لةةس جشدةو  ة   ةةل أةا  رةإخدر فةةم 
رة  نطة  القةانا .اقرر نطدةو  كةد   مدةو باا ةد بدةد وشة    65ردمد  القاائ  السالدة و ل) وفقا  لمسةاد  ربة  

جةة   مةةخ الذةةر ة راافةةا  اليدئةةة والباراةةة مشدةةخة رةة  القةةاائ  اقورا  السالدةةة  الباراةةة السرةةرةةأ حدةةث ي
السالدة الدشاةة ررفقا  ميا رقرةر رراب  الحدا ا أ و لة) ببةل رةارةا  و  جمدةة رةداو  رالدةة  عةد رةارةا رقرةةر 

 .(2017 الردرفمأ رراب  الحدا ا 

السالدةة فتةر   اةدار القةاائ  وفم سا  اقورا  السالدةة الدةعاد   دةا  ناشةمق  فقةد  ةدلد ىدئةة الدةا  
 أارةةا أ  رةةا فةةم رةةان   ل رةةد  90 واةةمد  ندوندةةدا أارةةا .  ةةلأل) فةةم 90أارةةا   لةةخ  75السالدةةة الدةةشاةة رةة  

              رةةةا  أارةةةا  رةةة  رةةةارةا  نتيةةةاق الدةةةشة السالدةةةةأ 120ىدئةةةة الدةةةا  السالدةةةة الذةةةر ا  مشذةةةر القةةةاائ  السالدةةةة ببةةةل 
    (SEC  السالدةةة واقورا  الباراةةة لجشةةة ربشةةد أارةةا . مدشسةةا 180نج واةةمد فةةم فرندةةا ورالد ةةةا وىةةانج  ةةا 

                أارةةةةةةا   60  لةةةةةةخ أارةةةةةةا   90 رةةةةةة  السالدةةةةةةة القةةةةةةاائ   اةةةةةةدار فتةةةةةةر  رقمةةةةةةد  ادررةكدةةةةةةة الستحةةةةةةد  الاديةةةةةةا  فةةةةةةم
 (.2021أمحمدأ2022  ممأ 

لتةةإخدر فةةم البدئةةة السرةةرةة ىلأاوبةةد رااةةمد  عةةل الدراسةةا  الس بقةةة فةةم ررةةر  لةةخ    رتاسةة  فتةةر  ا
( وشةةةيرة  2019ر ةةةاو،أ أ2023أةةةا  وفقةةةا  لدراسةةةة  رذةةةا   أ 73( وتم ةةةد 2019 أةةةا   سةةةمد أ 72 ربمةةة 
 82  أرا  فم التإخدر رتاس  أبم  أار اأ  سا 89ران   فم التإخدر رتاس  مدشسا أبم  أAfify,2009)وفقا  
 (.2021  ما زةدأ أارا   60وفم الدعادية  أ(Dehcheshmeh et al.,2025) أار ا

لدراسةةةةا  حةةةةا  رحدأةةةةد رمةةةة) ورةةةة  ناحدةةةةة السدةةةةئالدة  ةةةة  رةةةةإخدر  اةةةةدار القةةةةاائ  السالدةةةةة فقةةةةد اختمطةةةةد ا
أ فقد ارجعد  عل الدراسا  ردئالدة رةإخدر  اةدار القةاائ  السالدةة  لةخ ررابة  الحدةا ا أ و لة) السدئالدة

أ  مخ رابدد اادار القاائ  السالدةةسمدة السراجعة ورد  رإثدرىا ر  خ   التر د   مخ الجاان  الخااة  ع
 (2019 أ ر او،أ2017أ الردرفمأ2021رب ر افل دور اددار   ذكل رباشر  ميلأا الخراص  محمدأ

(    ;Hassan,2016 Abernathy et al.,2018أ 2021مدشسةا اجسعةد دراسةا   خةر    و زةةدأ 
السالدةأ ورراب  الحدا ا   سراجب لياأ أمعبا دورا  اساسةدا  وحاسةسا  فةم حةدو  ك   ر  اددار   سلعد لمتقارةر 

وةتط  الباحث رب  ل) وةر     ردئالدة الإدار  رستد رشلأ فتر  ا ةداد القةاائ  السالدةة ورةا رحسمةو  ىلأا التإخدر.
لإدار  رةب السراجةب أ ودرجةة رعةاو  ا رم) التقارةر ورا رتإثر  و رة  راجيةا  وسداسةا  الإدار  ىةلأا رة  ناحدةة

خةة   فتةةر  السراجعةةة رةة  ناحدةةة  خةةر . وتيةةلأا يعتبةةر رابدةةد  اةةدار القةةاائ  السالدةةة  سثا ةةة ردشةةر ورقداسةةا  
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راضا دا   مخ  طاق  اددار  وراجياريا فم نذر التقارةر السالدة ر  حدث اد داد وردةيدل  سمدةة السراجعةة 
 عة ر  جية  خر .ورقداس وردشر  مخ  طاق   سمدة السراج ر  ناحدة.

واستشادا   مخ  ل) وفم ضاق رحمدل اددل السحاسبم يسك  رقدد  رجسا ة  السحددا  والعاارل السدثر  
 رشرةةةارأ؛ 2017الرةةةدرفمأ ؛ 2019ر ةةةاو، أ ؛2021 مازةةةدأ( : اةةةدار التقةةارةر السالدةةةة  لةةةخ فةةم رةةةإخدر

                                    (Hassan, 2016; Abdillah et al., 2019 ;Afify, 2009; Abernathy et al., 2018  أ2018

   : رجسا ة السحددا  والعاارل الستعمقة  السشذإ  السعد  لمتقارةر السالدة والتم رتزس 
  لةةخ لمسشذةةإ  التذةة دمدة الخرةةائ  : حدةةث رلذةةدرمحددددات تتعلددل بالخردداشص التذددغيلية للسشذددأة -

و بدعةةة رمةة) العسمدةةا   الداردةةة لعسمداريةةا السشذةةإ   داق  دطدةةةوالدةةسا  التةةم رعكةة   العاارةةل رجسا ةةة
وبد رباأشد نتائج الدراسا  ر  حدث  السالمأ واقداق التذ دمدة الاطاق   مخ ودرجة رعقددىاأ ورإثدرىا

 ثةةر ىةةلأه السجسا ةةة رةة  السحةةةددا   مةةخ رةةإخدر  اةةدار التقةةارةر السالدةةةةأ فقةةد رااةةمد العدأةةد رةةة  
           وفتةةةر   اةةةدار رقرةةةةر ررابةةة  الحدةةةا ا  حجدددػ السشذدددأةبةةةة  كدةةةدة مةةةد  الدراسةةةا   لةةةخ وجةةةاد   

ررجعد   ل)  لةخ  (Abernathy et al.,2018 ;2018أ رشرارأAfify,2009أ 2021 اما زةدأ
   السشذةة    بدةةر  الحجةة  أتةةافر لةةدأيا السةةاارد الاافدةةة لت بدةة   ن سةةة ربا ةةة داخمدةةة فعالةةةأ رسةةا يقمةةل 

أ  سةةا ردةةسح ليةةا ىةةلأه السةةاارد  دةةداد  رعةةال   مةةخ    اختبةةارا  وإجةةراقا  السراجعةةةالابةةد الةة ز  درسةةا
لسرابةة  الحدةةا ا  ادرةةر الةةلأ  يدةةاى  فةةم  رسةةا  السراجعةةة فةةم وبةةد  برةةرأ ورةة  ناحدةةة  خةةر  فإنةةو 
أتةةا ب ىةةلأا الشةةا، رةة  السشذةة    ةةدد  بدةةر رةة   اةةحال السرةةمحة واليدئةةا  التش دسدةةة والربامدةةة التةةم 

مخ الإدار  لتقدي  التقارةر السالدةة فةم التابدةد السشاسة أمدشسا رااةمد دراسةا   خةر  رخم  ض  ا   
( فةم حةد  رااةل 2019  ر ةاو،أ  ة   بةر ورعقةد  سمدةا  السشذةإ   لخ وجاد   بة  رديةة نارجةة

 .(2017 الردرفمأ البعل ادخر  لخ  د  وجاد   بة رعشاةة مد  الست درة 

لمسشذةةإ  وىدكميةةا التسةةاةمم فقةةد رااةةمد رع ةة  الدراسةةا   لةةخ وجةةاد   بةةة ورةة  ناحدةةة الاضةةب السةةالم 
 رديةةةة مةةةد  الرافعةةةة السالدةةةة لمسشذةةةإ  وتةةةد  رةةةإخدر  اةةةدار التقةةةارةر السالدةةةة الشةةةارج  ةةة  رةةةإخدر رقرةةةةر ررابةةة  
الحدةةا ا أ فالسشذةة    ا  الرافعةةة السالدةةة السررطعةةة رعكةة  اررطةةا، ندةةبة الةةدأا   لةةخ  جسةةالم اقاةةا  التةةم 

ذدر  لخ اررطا، رخا ر التعثر السالم ادرر اللأ  ر  الستابب    أدثر  مخ  جةراقا  السراجعةة. حدةث    ر
رةةةا رتعةةةرض لةةةو السشذةةةإ  رةةة  رخةةةا ر  رةةةطة  ارةةةة والتةةةإثدر الستابةةةب لةةةلأل)  مةةةخ  اةةةحال السرةةةمحة ور اأةةةد 

د  الجيةةد السبةةلأو . احتسةةا  رعةةرض ررابةة  الحدةةا ا  لمتقاضةةم أةةدد   لةةخ زةةةاد  فتةةر  السراجعةةة السةةررب  م ةةةا
. مدشسا أر  البعل ادخر    ىلأا الاضةب يسثةل ضة  ا  وإلت رةا  مخ اددار  Afify,2009) ؛2019 ر او،أ



 .....على تأخٍر إصذار التقارٌرالوالٍت دارٌت الوفرطتثر الثقت الإأ                   حمد شهابأسماعيل إلمياء شهاب النمر د/  
 

  
 

 
   

  114  

 

  را  السقرضد   در ة ادفراح    الاضةب السةالم وارسةا   شةارا   يجامدةة  ذةإ  ادلتة ا   عقةاد السدأاندةة 
 Dao & Pham, 2014). 

و ر  رتحدة فقد راامد  عل الدراسا   لخ وجاد   بة  كددة مد  ور  حدث  داق السشذإ  ورا رحقق
رتحدةةة السشذةةإ  وفتةةر   اةةدار التقةةارةر السالدةةة رةة  خةة   رإثدرىةةا  مةةخ فتةةر   اةةدار رقرةةةر ررابةة  الحدةةا ا           

 al.,2019; Abernathy et al.,2018 et (Abdillah  وبد ارجعد الدراسا  ىلأه الشتدجة  لخ را رحسمو
القةةةاائ  السالدةةةة رةةة  اخبةةةار ايجامدةةةة  ةةة  اداق السشذةةةإ  ور بةةةة اددار  فةةةم ارسةةةا   شةةةارا  جدةةةد  وسةةةرةعة  لةةةخ 
 اةةحال السرةةمحةأ رسةةا يذةةكل دافعةةا  لإاةةدار القةةاائ  السالدةةة فةةم التابدةةد السشاسةة  ودو  رةةإخدر . و مةةخ 

بعل  لةةخ وجةةاد   بةةة  رديةةة مةةد  رتحدةةة السشذةةإ  وفتةةر   اةةدار التقةةارةر رااةةل الةة الشقةةدل رةة   لةة) فقةةد
( رةرجعد   لة)  لةخ ارربةاط  اررطةا، رتحدةة السشذةإ   كبةر حجة  Joshi & AL-Bastaki, 2000السالدةة  

السشذةةةةإ  وراسةةةةب  نذةةةة تيا والتةةةةم بةةةةد رحتةةةةاج  لةةةةخ الس ةةةةةد رةةةة  الابةةةةد والجيةةةةد لإرسةةةةا  ا ةةةةداد القةةةةاائ  السالدةةةةة 
 ورراجعتيا.

ورةةة  ناحدةةةة  خةةةر  فةةةإ  رعةةةرض السشذةةةإ  لتحقدةةة  خدةةةائر بةةةد أتررةةة   مدةةةو رحاولةةةة اددار  لتةةةإخدر نذةةةر 
 سةةةا    رحقدةةة   Afify,2009)التقةةةارةر السالدةةةة  سةةةا رحسمةةةو رةةة   خبةةةار سةةةدئة بةةةد رعةةةرض  سةةةيسيا لدنيدةةةار 

سراجةب وتالتةالم السشذإ  لخدائر أ ةد ر  احتسالدة رعرضيا لسخا ر التعثر السةالم رسةا يسثةل ضة  ا   مةخ ال
 (2021رحتاج وبتا    ا  لإرسا   سمدة السراجعة  محمدأ

(  لةةخ وجةةاد   بةةة سةةالبة  دةةر 2018وتةةالت بد   مةةخ البدئةةة السرةةرةة فقةةد رااةةمد دراسةةة  رشرةةارأ
رعشاةة مد  حج  الذر ة وفتر   اةدار رقرةةر ررابة  الحدةا ا أ  سةا راجةد   بةة راجبةة رعشاةةة مةد  ندةبة 

(  لةةخ  ةةد  وجةةاد 2017كسةةا رااةةمد دراسةةة  الرةةدرفمأ    اةةدار رقرةةةر ررابةة  الحدةةا ا .السدأاندةةة وفتةةر 
فم حد  ارطقةد  والرتحدةأ والسدأاندة  مخ فتر  رإخدر رقرةر رراب  الحدا ا .   بة لال ر  حج  الذر ةأ

 ا ا رع ة  الدراسةةا  فةم البدئةةة السرةةرةة  مةخ وجةةاد اثةر لتحقدةة  الخدةةائر  مةخ رةةإخدر رقرةةر ررابةة  الحدةة
 (2019أ ر او،أ2018 رشرارأ

 أةدثر حدةث رشذةإ أ ق  الطقةر   العسةاد السحاسةبم الش ةا  يلعةد: محددات تتعلل بجؽدة الشعام السحاسبي -
  مخ وةعتسد رت ار ا السحاسبم الش ا  كا  فامسا السالدةأ التقارةر  ادار ودبة كطاق   مخ رباشر  ذكل
السحةةددأ وفةةم  الابةةد فةةم وإاةةدارىا السالدةةةأ البدانةةا  ودبةةة رعالجةةة  سةةر ة زاد  كمسةةا واضةةحةأ رعةةاأدر

 فم  بل رإخدر ر  رعانم رتاارمة رحاسبدة  ن سة ر ب  التم السشذ      الشتائج ىلأا الددا  فقد  كد 
 اةةةةحراو &  رت ةةةةار   دةةةةر  و رقمدديةةةةة  ن سةةةةة ردةةةةتخد  التةةةةم   درىةةةةا رقارنةةةةة السالدةةةةة التقةةةةارةر  اةةةةدار
    ر بد   (2023أراشدأ2021 عل الدراسا    ما زةدأ  ظير ور  ناحدة  خر  فقد  (أ2020أبالةأ
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جدأةةد أ دو  وجةةاد ن ةةا  رحاسةةبم رلحةةد  ورت ةةارأ أةةدد   لةةخ زةةةاد  فتةةر    ةةداد السعةةاأدر ردةةتحدثا  ال
 .السالدة التقارةرالتقارةر السالدةأ رسا أدثر  مخ رابدد  ادار 

السحاسبم رارةا انتياق الدشة السالدةة لمسشذةإ  والتةم بةد رسثةل  بئةا  وضة  ا  ور  ادرار الستعمقة  الش ا  
 مخ ركت  ررابة  الحدةا ا   شةد ر اأةد  ةدد العسة ق الةلأأ  رشتيةم الدةشة السالدةة لةدأي  فةم رةارةا رحةدد بةد 
 يكةا  اقكثةةر شةةدا ا  مةةد  الذةةر ا  والةلأ  يختمةةس رةة  دولةةة قخةةر أ اقرةر الةةلأ  أتابةةب رعةةو رةةإخدر  اةةدار

م البدئةةةةةةةة السرةةةةةةةرةة رااةةةةةةةمد وفةةةةةةة (.2019ر ةةةةةةةاو،أ أ2021 مةةةةةةةا زةةةةةةةةدأ أ2021التقةةةةةةةارةر السالدةةةةةةةة  محمدأ
(  لخ وجاد   بة مد  رارةا انتياق الدشة السالدة  مخ رإخدر رقرةر رراب  الحدا ا .وإ  2017أ الردرفم

 ( راامد لعد  وجاد   بة.2018كاند دراسة  رشرارأ

 جسعةةد العدأةةد رةة  الدراسةةا     آلدةةا  الحا سةةة رةة  السحةةددا   :محددددات تتعلددل بددالالتزام الحددؽكسي -
 ف لدةةا  (2019سةمد  أ؛ Habib et al.,2019  والعاارةل السةدثر   مةةخ رابدةد  اةةدار القةاائ  السالدةةة

 يدةةا د فةةم رسةةا السةةالمأ الإفرةةاح جةةاد  ورحدةةد  السحاسةةبدة السخةةا ر رقمدةةل فةةم رلدةةي  القاةةةة الحا سةةة
 أةشعك  بةد الآلدةا  ىةلأه ضةعس فةإ   لة)أ رة  العكة   مةخ. السالدةة التقةارةر  اةدار فةم التإخدر رقمدل
وربامدةةة. فعةةل سةةبدل السثةةا  لجشةةة السراجعةةة ودورىةةا فةةم  رش دسدةةة رذةةك    دةةب  رتاةةرر  رةةإخدرا  فةةم

ادشراف  مخ ا داد التقةارةر السالدةة ورتا عةة فعالدةة ضةاا   الربا ةة الداخمدةة رة  الستابةب    رةدثر  مةخ 
و ةلأل) خرةائ  رجمة   (أAfify,2009; Abdillah et al.,2019دار التقةارةر السالدةة  رابدةد  اة

اددار  ورا أتستةب  ةو رة  اسةتق لدة و ةد  ازدواجدةة السيةا  وحجة   لة) السجمة  بةد يكةا  ليةا رةإثدر  مةخ 
رخةةا ر   سةةا  السشذةةإ   الذةةكل الةةلأ  أةةدثر  مةةخ خ ةة  وتةةرارج السراجعةةة ورةة  ثةة  التةةإثدر  مةةخ رابدةةد 

 .(;Afify,2009 2021ار التقارةر السالدة   ما زةدأ اد

وتخة ف السحةددا  الدةا قة والستعمقةة  خرةائ  و بدعةة الش ةا   :السددرريؼ بخرداشص تتعلل محددات -
السحاسبم فم السشذإ  أ ىشا  ايزا   عل السحةددا  الستعمقةة و ا  الرةمة  خرةائ  السةدأرة  والتةم 
ر  الستابب    يكا  ليا رإثدر  مخ  سمدة  ادار التقةارةر السالدةة ورة  ثة   مةخ رابدةد ىةلأا الإاةدارأ 

أ و ةةلأل) الثقةةة Habib& Hossain,2013)  (2021دارةةةة ودرجةةة  طاقريةةا  محمدأوالتةةم رشيةةا القةةدر  اد
 نيا ليا  (Sumunar & Anita,2022 فقد راامد دراسة  اددارةة السطر ة رحار دراسة ىلأا البحث.

 رإثدر  ذكل  در رباشر  ر  خ   رإثدرىا  مخ رسا  التدبد (  مخ رإخدر رقرةر رراب  الحدا ا .
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  السحددات والعؽامل الستعلقة بسراقب الحدابات والتي مشها:مجسؽعة 
والتةم ردةتخد   سدشةر لجةاد   سمدةة السراجعةة و طاقرياأوبةد رباأشةد نتةائج  حجػ مشذأة مراقدب الحددابات -

الدراسا  فدسةا أتعمة   ةإثر ىةلأا الست دةر  مةخ رةإخدر  اةدار التقةارةر السالدةة رة  حدةث  ثرىةا  مةخ رابدةد 
الحدا ا أ فقد راامد رع   الدراسةا   لةخ وجةاد   بةة  كدةدة مةد  حجة  رشذةإ    ادار رقرةر رراب 

ررابةة  الحدةةا ا  وتةةد  فتةةر   اةةدار رقرةةةر السراجعةةة رةةرجعد   لةة)  لةةخ رةةا أتةةاافر لةةد  رمةة) السكارةة  رةة  
راارد رادية وتذةرةة وخبةرا  ردةسح  دةر ة رشطدةلأ  جةراقا  السراجعةة رة  ناحدةة ور بتيةا فةم الحطةاظ  مةخ 

ا ورجشةة     رةةإخدر بةةد أةةدثر سةةمبا   مةةخ   بتيةةا رةةب السشذةةإ  العسدةةلأ  سةةا  نيةةا لةةدأيا القةةدر   مةةخ سةةسعتي
 اسةةةادا  &  أ2023 رذةةةا   أ الحطةةةاظ  مةةةخ اسةةةتق ليا   سةةةا  نيةةةا  بةةةل اسةةةتعدادا  لمتطةةةاوض رةةةب العسدةةةل

(أ ورةة  جانةة  آخةةر فقةةةد رااةةمد  عةةل الدراسةةا   لةةخ وجةةةاد   بةةة  رديةةة مةةد  حجةةة  2022أسةةمدسا 
ركت  رراب  الحدا ا  وفتر   ادار القاائ  السالدة واللأ  بد أرجةب  لةخ ضة   العسةل لةد  ىةلأه السكارة  

أ مدشسةا رااةل الةبعل الآخةر (Hoang et al., 2022أ2020بشةدألأ؛ 2024الابدةر    ة   & رتةالمأ
 أ2021أ محمد أ2017  بةةة رعشاةةةةأ و لةة)  ةةالت بد   مةةخ البدئةةة السرةةرةة  الرةةدرفمأ  لةةخ  ةةد  وجةةاد

 (. ,Afify,2009 2019ر او،أ

  و رحط ةةةا  وجةةةاد  مةةةخ ردشةةةر ا الحدةةةا ا  لسرابةةة  السلعةةةد  الةةةر   :يلعتبةةةر ندددؽأ رأي مراقدددب الحددددابات -
 فعشةةدرا. التقةةارةر ىةةلأه  اةةدار رةةإخدر  لةةخ أةةدد  بةةد رسةةا لمسشذةةإ أ السالدةةة التقةةارةر فةةم جاىرةةةة رذةةك  

ا السراب  أااجو  السالدةةأ القةاائ  و دالة اد   مخ ردثر جاىرةة  رحرةطا  يجد  و  سمو ن ا   مخ بداد 
 ن رةةة ضةاق فةم التحط ةا  ىةلأه. الةر    مةداق  ة  ادرتشةا، حتةخ  و رةتحطظ ر    اةدار  لخ يز ر بد

الإشارا  بد ردفب اددار  لمتطاوض رب رراب  الحدا ا  لسا رحسمو ىلأه التحط ا  ر   خبار سةدئة  رةدثر 
 التقةةارةر  اةةدار فةةم رةةإخدر  لةةخ وةةةدد   ضةةافد ا وبت ةةا يدةةت ر   رسةةا السرةةمحةأسةةمبا   مةةخ ثقةةة  اةةحال 

 رزةسد  الحةاد  ىةلأه رثةل فةم السرابة   مةخ أتعةد  أ701 ربة  السرةر   السراجعةة لسعدةار ووفق ا .السالدة
 رعقدةد رة  أ ةةد رسةا رقرةةرهأ فةم السالدةة القةاائ   مةخ السحتسمةة الآثار وبدسة لقراره الجاىرةة اقسبال جسدب
(أ 2019أ ر ةةاو، أ2021أ  مةةا زةةةدأ2017السالدةةة  الرةةدرفمأ التقةةارةر  اةةدار وةةةدخر السراجعةةة  سمدةةة

(  لخ وجةاد رةإثدر رعشةا  لشةا، ر   ررابةم الحدةا ا   مةخ رةإخدر 2017واشار  نتائج دراسة  الردرفمأ
 رقرةر رراب  الحدا ا  فم البدئة السررةة.

(    الدةةةشة اقولةةةخ 2019 ر ةةةاو، أ السشذةةةإ  العسدةةةل: حدةةةث أةةةر  مةةةد  ررابةةة  الحدةةةا ا  و  فتدددرة الارتبدددا  -
لمتعابةةد مةةد  السشذةةإ  العسدةةل والسراجةةب بةةد يكةةا  ليةةا اثةةر سةةمبم  مةةخ الابةةد السدةةتشطد فةةم  سمدةةة السراجعةةة 
وتالتةةةالم  مةةةخ رةةةإخدر  اةةةدار التقةةةارةر السالدةةةة وتالتةةةالم فةةةإ   ةةةا  فتةةةر  ادرربةةةاط أ ةةةةد رةةة  فيةةة  ررابةةة  
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عسل ونا دة السخا ر وفا دةة ن ة  الربا ةة الداخمدةة رسةا يدةاى  فةم برةر الابةد الة ز  الحدا ا  لبدئة ال
 (.  2021درسا  اجراقا  السراجعة   ما زةدأ

حدةةث    اررطةةا، رسةةا  التةةدبد  التةةم أةةدفعيا العسدةةل بةةد رعسةةل  مةةخ رقمدةةل الابةةد الةة ز   رسددؽم التدددقيل: -
ستعانة  س ةةد رة  السةاظطد  وتتاشالاجدةا  كثةر ر ةارا أ لعسمدة السراجعة أ حدث يسك  لسراب  الحدا ا  اد
 .(Sumunar& Anita,2022) وتالتالم ستردر السشذإ  باائسيا فم الابد السشاس 

: رةة  الستابةةب    أتررةة   مةةخ زةةةاد  جيةةد ررابةة  الحدةةا ا  رقاسةةا   قدةةسة رجسةةا، جهددد مراقددب الحدددابات -
السدت ر  لإرسا   سمدة السراجعةأ رسا أتبعو رإخدر السخ و  والعس ق  مخ  جسالم اقاا  زةاد  الابد 

 اةدار التقةارةر السالدةة. وإ   انةد الشتةةائج اشةار   لةخ  ةد  وجةاد رةةإثدر لجيةد السراجةب  مةخ فتةر  رةةإخدر 
 .(2017رقرةر رراب  الحدا ا  فم البدئة السررةة  الردرفمأ

اد  الحاجةة  لةخ مةلأ  الس ةةد رة  : حدث سدراح  رعدد  رراب  حدا ا  جدأةد زةةتغيير مراقب الحدابات -
الابد والجيد لتقدد  ن   الربا ة الداخمدة والطي  الااسب لمعسمدا  وادجراقا  السحاسةبدة لمسشذةإ أ وتالتةالم 

 . (2018  رشرارأ فس  الستابب زةاد  فتر   ادار التقارةر السالدة

 الفروضمشاقذة الدراسات الدابقة وتحدرد الفجؽة البحثية واشتقاق  6-4
 البحثية الفجؽة مشاقذة الدراسات الدابقة وتحدرد 6-4-1

فم ضاق ندر  الدراسا  الدا قة التم رشاولد الع بة مد  الثقة اددارةة السطر ة ورإخدر  اةدار التقةارةر 
فةةت  رقدةةد  الدراسةةا  الدةةا قة  فةةم ضةةاق   بتيةةا  ست دةةرا  الدراسةةة  مةةخ  -فةةم حةةدود  مةة  الباحثةةة –السالدةةة

 الشحا التالمأ والتم ر  خ   رشابذتيا نحدد الطجا  البحثدة:

  الدراسددات الدددابقة التددي تشاولددا الثقددة الاداريددة السفرطددة وعرقتهددا بالتقددارير الساليددة وجؽدتهددا والعؽامددل
 تأخير إصدارهاالتي قد تؤثر في 

 Habib& Hossain,2013)  دراسةةة رااةةمد الدةةا قة اددمدةةا  ورحمدةةل اسةةتعراض  سةةمال  اسةةتخدا 
 نتةةائج رحدأةةد فةةم ريسةةا    ةةار     ا تبارىةةا السةةالم السةةدأر/التشطدةةلأ  الةةرئد  خرةةائ  فةةم الش ةةر  ىسدةةة  لةةخ

 اددارةةةةة الثقةةةة التشطدةةةلأ أ الةةةرئد  دورا  رعةةةد     اارةةةل ث ثةةةة  مةةةخ الدراسةةةة ر ةةة   وبةةةد السالدةةةةأ التقةةةارةر
 (.التشطدلأ  السدأر( جش   نا، السطر ةأ

  مةخ واضةح رةإثدر ليةا السةدأرة  لةد  السطر ةة الثقةة     لةخ (Presley&  Abbott, 2013) كسا خمرةا
  كثةر السطر ةة الثقةة ر   الدة ردتاةا  ي يرو   اللأأ  السدأرة     ربد  حدث. القاائ  السالدة  رض   اد 
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ا .  لةة)  لةةخ رزةة ر د التةةم  الذةةر ا  رقارنةةة السالدةةة مداناريةةا  ةةرض  إ ةةاد  رقةةا  التةةم الذةةر ا  فةةم شةةدا  
   ةاد  رت مة  التةم التحرةطةا   و اقخ اق حدو  فم ردثر ا  ار    راا   بد السطر ة الثقة     لخ يذدر ىلأا

 . السالدة القاائ    رض

 ردرجةة شةر ة 123 رة   دشةة  مةم الس بقةة( Koloub& Shoorvarzy,2015  دراسةة رااةمد كسةا
 الةةرئد  ازدواجدةةة مةةد  رباشةةر    بةةة وجةةاد  لةةخ  2012 - 2008 ال رشدةةة الطتةةر  خةة     يةةرا  ماراةةة فةةم

 اسةةةتيدفد التةةةم  السالدةةةة القةةةاائ   اةةةدار   ةةةاد  رةةةب اقرتةةةاح فةةةم التشطدةةةلأ  لمةةةرئد  السطر ةةةة والثقةةةة التشطدةةةلأ 
 اةةدا ة   ةةاد   مةةخ اقرتةةاح فةةم التشطدةةلأ  لمةةرئد  السطر ةةة والثقةةة الذةةر ا  حا سةةة آلدةةا  رةةإثدر استاذةةاف
 .السالدة البدانا 

 حالةة 334 و احتدالةةأ حالةة 334 رزةسشد  يةرا  ماراةة فةم رقدةد  شةر ة 99 ر   دشة  مخ ور بدقال 
 (Qaderi& Ghaderi,2017) بارةا  أ2014 -2005 الطتةر  خة   مدشيسةا السقارنةة ميةدف احتدالدةة  دةر

 لةد  السطر ةة الثقةة ردةتا      الشتائج  ظير  وبد الطرضدا أ دختبار الماجدتم ادنحدار  رةقة  استخدا 
ا التشطدلأأد أ  .ادحتدالدة الذر ا  فم   مخ كا  الر سسالدة الشطقا  رعدار  لخ استشاد 

 ورعقدةةد التشطدةةلأ  لمةةرئد  السطر ةةة الثقةةة مةةد  الع بةةة فةةم Rajabalizadeh,2023)دراسةةة   كسةةا  حثةةد
 العدشةة رتاا   .الست اأد الإدار  ورقدأر الزعدطة الذر ا   حا سة أتسد  سدا  وىا  أرا أ فم السالدة التقارةر

 التشطدلأ  لمرئد  السطر ة الثقة رقدد  أ وبد ر 2021  لخ 2010 لمذر ا  ادأراندة ر  ر ح ة 1445 ر 
 لمةةةرئد  السطر ةةةة الثقةةةة     لةةةخ الشتةةةائج ورذةةةدر الر سةةةسالدة(أ ادسةةةتثسار الشطقا   مةةةخ بةةةائ  ردشةةةر  اسةةةتخدا 
 الرؤسةةاق    يعشةةم وىةةلأا .لمقةةراق  باممدتيةةا انخطةةاض  لةةخ أةةدد  رسةةا  التعقدةةدأ  يجةةامم  ذةةكل رررب ةةة التشطدةةلأ 
    كسةا. التعقدةد زةةاد   لةخ يسدمةا   الزةعدس اقداق  ا  الذةر ا  فةم رطر ةة مثقة أتستعا   اللأأ  التشطدلأأد 
 الدشاةة. السالدة مداناريا فم  يجامدة  كثر نبر  رقد  اقفزل السالم اقداق  ا  الذر ا 

  مةخ لمذةر ا  اق سةا  اسةتراردجدا  رةإثدر اختبةار  لةخ( Rostami et al.,2024 كسةا ىةدفد دراسةة 
 140 مدانةةا  جسةةب رةة  حدةةث .لمسةةدأرة  السطر ةةة الثقةةة رةةإثدر اد تبةةار فةةم اقخةةلأ رةةب السالدةةة التقةةارةر جةةاد 
 نسةا ج  مةخ مشةاق   أ2022  ةا   لةخ 2013  ةا  رة  سةشاا أ  ذةر لسةد   يةرا  ماراةة فةم ردرجة شر ة

    الشتةائج كذةطد. الست دةرا  الستعةدد الخ ةم ادنحةدار  اسةتخدا  الطرضةدا  اختبةار ورة  السشيجمأ الحلأف
 التةم الذةر ا  رل يةر. السالدةة التقةارةر جاد   مخ كبدر  ذكل أدثر الذر ا  رختارىا التم ادستراردجدة نا،

ةا الشتةائج و ذةطد. الدفا دةة  الذةر ا  رقارنةة  فزةل رالدةة رقارةر جاد   دواندة استراردجدا  رشتيج      يز 
 الابدةةةر التةةةإثدر رةةة  رقمةةةل فيةةةم السالدةةةة؛ التقةةةارةر جةةةاد   مةةةخ كبدةةةر سةةةمبم رةةةإثدر ليةةةا لةةةددار  السطر ةةةة الثقةةةة

 . السالدة التقارةر جاد   مخ اق سا  دستراردجدة
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   ( Khalaf & Hussein, 2024  دراسةة رااةمد رلعةد  كست دةر السطر ةة اددارةةة الثقةة وتاسةتخدا 
  لةةةخ وادفتقةةةار السحاسةةةبم الةةةتحطظ مةةةد  ادرربةةةاط  مةةةخ كبدةةةر  ذةةةكل أةةةدثر الإدار  لةةةد  السطر ةةةة الثقةةةة وجةةةاد

 السالدةةةة اقورا  سةةةا    فةةةم السدرجةةةة البشةةةا  رةةة   دشةةةة  مةةةخ  ةةةالت بد  و لةةة) السالدةةةة التقةةةارةر فةةةم الذةةةطافدة
 .2022  لخ 2013 ر  الطتر  خ   العرابدة

 السرةةرةة الباراةةة فةةم السدةةجمة الرةةشا دة الس بقةةة  مةةخ الذةةر ا   (2022 كسةةا رااةةمد دراسةةة  محمدأ
   مةخ رعشاةةا   رةإثدرا   السطر ةة الإدارةة لمثقة أ  لخ  د  نتائج ر   ىسيا:   2020 حتخ 2015 ر  الطتر  فم

 دور الذةر ا  لحا سةة و   فديةاأ السحاسةبم الةتحطظ و مةخ الت بدة أ راضةب الذةر ا  فةم التکةالدس ل وجة
 الةدور  بةر الت بدة  راضةب الذةر ا  فةم السحاسةبم والةتحطظ السطر ةة الإدارةةة الثقةة مد  الع بة فم رلعد 

 .التکالدس لم وجة الاسد 

 وتاسةةتخدا  أ2017- 2009 الطتةر  خة   السرةرةة الذةر ا  رة  شةر ة 60 رة   دشةة  مةخ وتةالت بد 
 دراسةةةةةةة رااةةةةةةمد فقةةةةةةد أBinary Logistic Regression القدسةةةةةةة ثشةةةةةةائم الماجدةةةةةةتم ادنحةةةةةةدار  سةةةةةةمال

 القةاائ  رعةدي   ر  الحد فم السطر ة اددارةة والثقة الذر ا  حا سة مد  التطا ل اد ( 2020سسعا أ 
 الع بة. لتم) رش سد  كست درة  اددارةة والسقدر  السالدد  السحممد  ر  دة ر  كل رعشاةة  د  رب السالدةأ

 أ2021  لةةخ 2000 رةة  الطتةةر  خةة   السرةةرةة لمق ا ةةا  السسثمةةة الذةةر ا  رةة   دشةةة  مةةخ وتةةالت بد 
 رةب أ السالدةة التقةارةر  جةاد  ال ائةد  اددارةةة الثقةة   بةة اختبةار( 2023سسعا & القة ازأ  دراسة استيدفد
 اخةةت ف رةةب ادثةةر  لةة) اخةةت ف ورةةد  لمع بةةةأ رةةش   كست دةةر السشتجةةا  سةةا   فةةم السشافدةةة اثةةر اختبةةار
 الع بةةةة اخةةةت ف  لةةةخ الدراسةةةة رااةةةمد .وبةةةد(الرةةةدرا  -ادسةةةتقرار  مةةةد  رةةةا الدراسةةةة رحةةةل الطتةةةر   بدعةةةة

 السالدة التقارةر لجاد  ردتاةا    مخ ادستقرار فتر  سجمد حدث الدراسةأ فترا   اخت ف لمبحث اقساسدة
 اددارةةةة الثقةةة مةد  التطا مدةةة الع بةةة  لةةخ رعشاةةة الدراسةة رااةةمد كسةةا الطتةرا أ  ةةابم فةةم  لة) رةة  والعكة 
 ىةةلأه رعشاةةةة و ةةد  الرةةدرا أ فتةةر  فةةم السالدةةة التقةةارةر جةةاد   مةةخ السشتجةةا  سةةا   فةةم والسشافدةةة السطر ةةة
 فةةم السشافدةةة ا تبةةار الباحةةث رشةةو اسةةتششتج الةةلأ  اقرةةر أ(الرةةدرا  ببةةل رةةا  ادسةةتقرار فتةةرا  فةةم الع بةةة
 فتةةةرا  فةةةم وخااةةةة لةةةددار  الدةةةما دة التحدةةة ا  رذةةةاكل رةةة  رحةةةد خارجدةةةة حا سةةةة كةةةإدا   السشتجةةةا  سةةةا  

 . ادستقرار فترا  فم رإثدرىا ي ير ل  مدشسا الردرا أ

 الثقة مد  الع بة رحمدل  لخ ( Faraji & Nahandi, 2014  دراسة ىدفد و مخ العك  رسا سب  فقد
 الذةر ا أوبد حا سةة لآلدةا  الاسةد  الةدور  مخ التر د  رب السالدةأ التقارةر وجاد  السدأرة  لد  السطر ة

 الثقةةةةة لتحدأةةةةد  اقرتةةةةاح والتشبةةةةد اقاةةةةا أ فةةةةم السطةةةةرط وادسةةةةتثسار الر سةةةةسالدةأ الشطقةةةةا  رعةةةةاأدر اسةةةةتلخدرد
 و ظيةةةر  أ2012-2006 الطتةةةر  خةةة    يةةةرا  ماراةةةة فةةةم ردرجةةةة شةةةر ة 83  مةةةخ  ةةةالت بد  السطر ةةةةأ
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 مدشةد كسةا السالدةةأ التقةارةر وجةاد  السةدأرة  لةد  السطر ةة الثقةة مةد   حرائد ا دالة   بة وجاد  د  الشتائج
 العاارةل لطية  البحث ر  لس ةد الحاجة  لخ يذدر رسا الع بةأ ىلأه  مخ ردثر ل  الذر ا  حا سة آلدا    

 .  س   ذكل السدثر 

 ثقةةةة مةةةد    بةةةة وجةةةاد  ةةةد   لةةةخ( Moradi & Arani , 2017  لدراسةةةة الرئددةةةدة الشتةةةائج كسةةةا  شةةةار 
 ليةةا لةةد  لةةددار  الدةةما دة الدةةسة ىةةلأه     وضةةحد السالدةةةأ حدةةث القةةاائ   ةةرض وإ ةةاد  السطر ةةة السةةدأرة 

 الإأراندة لمذر ا  السالدة القاائ   رض   اد   مخ رإثدر

 السفرطدددة بعسليدددة السراجعدددة والتدددي قدددد تدددؤثر  تشاولدددا عرقدددة الثقدددة الاداريدددةالتدددي  الددددابقة الدراسدددات                
 على تأخير إصدار القؽاشػ السالية 

 رتةةةب رةةة  يقةةةرل رةةةا     لةةةخ الدةةةشاةة السراجعةةةة لتقةةةارةر خاضةةةعة شةةةر ة 49 لةةةة رطرةةةمة رحمةةةد   رذةةةدر 
 الخ ةةإ يعكةة  الستبقدةةة الث ثةةة اقرتةةا، وفةةم لمقرةةدأ القاناندةةة السعةةاأدر رمبةةم السالدةةة البدانةةا  فةةم اقخ ةةاق
اأ  الزرور  لد  رتطائ    رحد  ا اقولم  راةا      ال حقةة الطتةرا  فم السرجح فس  التحد   دب  ولا  رتعسد 
ةةر    ورةة  السةةرجح. اقرتةةاح ر وةةةر رعسةةد  لةةخ يزةة رىا وضةةب فةةم الذةةر ا  ىةةلأه  التشطدةةلأأا   السةةدأرو   يل ي 

 اقخ ةاق رة  زلة  رشحةدر  مةخ ادن د  فم أبد وا    السرجح ر  وتالتالم رتطائ    رحد  ا الثقة فم السطر ا  
 .(Schrand & Zechman,2012)  الست اأد  الستعسد 

 لةةد  السطر ةةة الثقةةة مةةد  سةةمبدة   بةةة (  لةةخ وجةةادDuellman et al., 2015كسةةا رااةةمد دراسةةة  
باةةةأ رةرجعد   لة)  لةخ ر بةة اددار  السطر ةة  رراجعة لجشة  لخ رطتقر التم لمذر ا  التدبد  ورسا  الإدار 

 التةدبد  رقمدةل فةم الر بةة  و لذةر اري  السالدةة التقةارةر فةم ال  رسةة  دةب   رةا  بةل ردبد  الثقة فم خدرا 
  .العدواندة السحاسبة رسارسا   دب  السدبقد  ببل ر 

 ردبد  رسا  ردفب الثقة السطر ة الإدار   ا  الذر ا    ( Santanu et al., 2019  دراسة وجد  مدشسا
  مةةةخ القةةةائ  التةةةدبد  ردةةةعدر نسةةةا ج رةةةب أتاافةةة  رسةةةا السةةةدبقا أ أااجييةةةا التةةةم السخةةةا ر ل ةةةةاد  ن ةةةر ا   مةةةخ

 السةةدأرو   أتستةةب حدةةث السررطعةةةأ الإدارةةةة القةةدر   ا  الذةةر ا  فةةم الع بةةة ىةةلأه رقةةل  لةة)أ ورةةب السخةةا رأ
 ورذةةدر. ركثطةةة رةةدبد   سمدةةا   لةةخ الحاجةةة رةة  يقمةةل رسةةا السحاسةةبدةأ القةةرارا  ارخةةا  فةةم  فزةةل  سيةةارا 
% 6.3 مشدةبة  بةل رةدبد  رسةا  رةدفب  الدةة  دارةةة بةدر  رستمة) والتم الثقة السطر ة الذر ا      لخ الشتائج
  مةخ ال مة  رة  أ ةةد الإدار  لسجمة  القةا   الإشةراف    كسا. رشخطزة  دارةة بدر  رستم) التم متم) رقارنة  

 الثقةة السطر ةة الذر ا  فم% 9.3 مشدبة التدبد  رسا  اررطا،  لخ أدد  رسا ارارةأ  كثر ردبد   سمدا 
               الذةةةر ا أ حا سةةةة فةةةم السراجعةةةة لجةةةا   ىسدةةةة رةةة  الةةةر   و مةةةخ. فعةةةا   دار  رجمةةة  لربا ةةةة رخزةةةب التةةةم
اأ  بل أبدو الثقة السطر ة الذر ا  فم التدبد  رسا   مخ رإثدرىا     د  الدراسةة ىةلأه ر بدة  ر  وبد وضاح 
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  اةةةةةةةةدار ا قبةةةةةةةةد التةةةةةةةةم الدةةةةةةةةشاا   2011  لةةةةةةةةخ 2003  ةةةةةةةةا  مةةةةةةةةد  رةةةةةةةةا الذةةةةةةةةر ا  رةةةةةةةة   دشةةةةةةةةة  مةةةةةةةةخ
      Sarbanes–Oxley).بانا  

 السطر ة الثقة مد  السباشر   در  و السباشر  الع بة اختبار  لخ (Sutrisno, 2019  دراسة ىدفد كسا
 رةةة   دشةةةة  مةةةخ  ةةةالت بد  التةةةدبد أ ور   الحقدقدةةةة اقرتةةةاح وإدار  التةةةدبد أ شةةةر ة وحجةةة  التشطدةةةلأ أ لمةةةرئد 
 ادنحةةدار اسةةتخدا  رةة  وبةةد أ2016  لةةخ 2014 رةة  لمطتةةر   ندونددةةدا ماراةةة فةةم السدرجةةة الترةةشدب شةةر ا 
 السطر ةة الثقةة     لةخ الشتةائج اشةار  وبةد. البحةث فةروض اختبةار فةم الماجدةتم وادنحدار الستعدد الخ م
 ليةا لةد  الحقدقدةة اقرتةاح  دار     حةد  فةم الحقدقدةةأ اقرتةاح  دار   مةخ  يجامم رإثدر ليا التشطدلأ  لمرئد 
ا الدراسة ىلأه رل ير  ل)أ  لخ  الإضافة. التدبد  ر    مخ رإثدر  رةإثدر لو لد  التدبد  شر ة حج      يز 
    الدراسةة ىةلأه رل يةر  لة)أ ورةب. الحقدقدةة اقرتةاح وإدار  التشطدةلأ  لمةرئد  السطر ةة الثقة مد  الع بة  مخ
 رتاسةةة  د الحقدقدةةةة اقرتةةةاح  دار  التةةةدبد أ و   ر    مةةةخ سةةةمبم رةةةإثدر ليةةةا التشطدةةةلأ  لمةةةرئد  السطر ةةةة الثقةةةة

 التدبد . ور   التشطدلأ  لمرئد  السطر ة الثقة مد  الع بة

 2014  ا  ر  السدرجة الردشدة الذر ا  ر   دشة  مخ مشاق   (He et al., 2020كسا رشاولد دراسة  
 ورحمدةل والرارة أ والسشرة  والتعمةد  والجةش  العسةر حدةث رة  لددار  السطر ة الثقة بداس أ2018  ا   لخ

    البحةث نتةائج لمسدةاىسد أو ظير  التةااز   وآلدةة ال بدعدةة  دةر التدبد  ورسا  السطر ة الثقة مد  الع بة
ةةا ىشةةا   التةةااز   لآلدةةة وةسكةة  ال بدعدةةةأ  دةةر التةةدبد  ورسةةا  لةةددار  السطر ةةة الثقةةة مةةد  كبدةةر ا  يجامد ةةا ارربا  

ال بدعدةةأ   دةر التةدبد  ورسةا  لددار  السطر ة الثقة مد  الإيجامم ادررباط كبدر  ذكل رسشب    لمسداىسد 
 السطر ة.رسا أبرز دور آلدا  الحا سة فم رخطدس ادثر الدمبم لمثقة اددارةة 

( رحمدةةل الع بةةة السباشةةر  و دةةر السباشةةر  مةةد   ةةل رةة  القةةدر  2021كسةةا اسةةتيدفد دراسةةة   بةةد العةةا أ
والثقةةة اددارةةةة السطر ةةة وتةةد  رعةةدأل ر   ررابةة  الحدةةا ا  والستعمةة   اسةةتسرارةة السشذةةإ أ  اسةةتخدا  التعثةةر 

قدةةةد  فةةةم سةةةا  اقورا  السالدةةةة شةةةر ة اةةةشا دة ر 79و لةةة)  ةةةالت بد   مةةةخ  السةةةالم  اسةةةد  فةةةم الع بةةةةأ
( Path analysis  . وتاسةةةتخدا   سةةةمال رحمدةةةل السدةةةار2020وحتةةةخ  2015السرةةةر  خةةة   الطتةةةر  رةةة  

راامد الدراسة  لخ وجاد   بة سمبدة  در رباشر  مد  القدر  اددارةة ورعةدأل ر   ررابة  الحدةا ا أ فةم 
رةةة السطر ةة وىةلأا الشةا، رة  الةر   و لة) رة  خةة   حةد  وجةد    بةة ايجامدةة  دةر رباشةر  مةد  الثقةة اددا

التعثر السالم  ست در وسد .وبد  رجعد الدراسة الشتائج  لخ    الخرائ  اددارةة لسشذإ   سدل السراجعة 
 رقد  رحتا  رعمارارم أدثر فم رذكدل الحك  السيشم لسراب  الحدا ا . 
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  السدرريؼ وتأخير إصدار التقارير الساليةالدراسات الدابقة  التي تشاولا العرقة بيؼ خراشص 
 التشطدةةةلأأد  لمرؤسةةةاق الديسا رافدةةةة الخرةةةائ  رةةةإثدر فةةةم  ةةةالتحقد  (Harjoto  et al.,2015) فقةةةد بةةةا 
 التشطدةةةلأأد  لمرؤسةةةاق والجةةةش  العةةةر   اسةةةتخدا  خةةة   رةةة  التةةةدبد أ ورةةةإخدر التةةةدبد  رسةةةا   مةةةخ والسةةةدأرة 
 رؤسةاؤىا أشتسةم التةم الذةر ا     ووجةدوا أ2010  ةا   لةخ 2000  ةا  رة   ررةكةا فم السدرجة لمذر ا 
ةةا لةةدأيا و ةا  لمسةةدبقد  اقخةةر   الذةةر ا  رة   كثةةر دفعةةد ندةةاق  و  ربدةة  بمدةةا   لةةخ التشطدةلأأا    رةةإخر  يز 

 .التدبد  رقرةر فم  كبر

 لةةةخ وجةةةاد   بةةةة مةةةد   عةةةل  (Baatwah  et al., 2015)و مةةةخ نطةةة  الدةةةدا  فقةةةد رااةةةمد دراسةةةة 
السالدةةةةة( ورابدةةةةد رقرةةةةةر  الخرةةةةائ  الديسا رافدةةةةة لمسةةةةدأرة  التشطدةةةةلأأ  رتسثمةةةةو فةةةةم  رةةةةد  خدرتةةةةوأ وخبررةةةةو

أ و لةة)  ةةالت بد   مةةخ الذةةر ا  السدةةجمة فةةم سةةا  ردةةق  لةةفورا  السالدةةة خةة   الطتةةر  رةةا مةةد  السراجعةةة
 .    2011 لخ  2007

اختبةةار الع بةةة مةةد  القةةدر  اددارةةةة  إحةةد الدةةسا  الذخرةةدة لمسةةدأرة  ( 2021كسةا رشاولةةد دراسةةة  محمدأ
شةةر ة  دةةر رالدةةة فةةم  40التشطدةةلأأد  وفتةةر  رةةإخدر رقرةةةر ررابةة  الحدةةا ا  و لةة)  ةةالت بد   مةةخ  دشةةة رةة  

أ وبةةد رااةةمد الدراسةةة  لةةخ وجةةاد رةةإثدر سةةمبم رعشةةا  2018 لةةخ  2013الباراةةة السرةةرةة خةة   الطتةةر  
ة  مخ فتر  رإخدر رقرةر رراب  الحدا ا  و   ىلأا التإثدر د يختمةس رةب اخةت ف  رةقةة بدةاس لمقدر  اددارة
 فتر  التإخدر.

 فةم السدرجةة الذةر ا  رة   دشةة  مةخ  بقةد التةم( Sumunar & Anita, 2022   دراسةة ورااةمد
IDX لةةة الرسةةسم السابةةب خةة   رةة   مديةةا الحرةةا  رةة  والتةةم 2020  ةةا   لةةخ 2016  ةةا  رةة   اندوندةةدا 
IDX  مدانةةا  وبا ةةد Thomson Reuterمةةخ سةةمبم رةةإثدر ليةةا السطر ةةة التشطدةةلأ  الةةرئد  ثقةةة     لةةخ أ  
  ةةة  الإ ةةة غ الثقةةةة السطةةةرط التشطدةةةلأ  الةةةرئد  سةةةدختار حدةةةث. التةةةدبد  رسةةةا  مااسةةة ة التةةةدبد  رقرةةةةر رةةةإخدر

 التشطدةلأ  الةرئد  اةار   ثبا  يسك  حتخ التدبد  رسا  زةاد  خ   ر  السشاس  الابد فم السالدة البدانا 
 .جدد  برارا  ارخا   مخ القادر

الس بقةةة  مةةخ الدةةا  ادررةكدةةة خةة   الطتةةر  رةة   (Abernathy et al.,2018)مدشسةةا رااةةمد دراسةةة 
أ التةم رااةمد  لةخ ردةل اددار   ا  القةدر  اددارةةة العالدةة نحةا ادلتة ا   ةالطتر  ال رشدةة 2014 لةخ  2003

 الماائح والقااند  السش سةأ رسا أشعك   ذكل  يجامم  مخ فتر    داد وإادار القاائ  السالدة. التم رقرىا

شةر ة  دةر رالدةة ردرجةة فةم  77( الس بقةة  مةخ  دشةة رة  Amin et al.,2025كسا راامد دراسة  
EGX100   أ  لةةةةةةخ    خرةةةةةةائ  الةةةةةرئد  التشطدةةةةةةلأ  رتسثمةةةةةةة فةةةةةةم 2019 لةةةةةخ  2012خةةةةة   الطتةةةةةةر  رةةةةةة            
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 رمادة الةرئد  التشطدةلأ أ ادزدواجدةةأ   يكةا  السةدأر التشطدةلأ  ردسدةا أ الةراوا   العائمدةة( رةدثر  ذةكل  بدةر 
رقاسةةا  مةةث   ردشةةرا  رختمطةةةأ  سةةا رااةةمد  لةةخ    سةةم ة الةةرئد  التشطدةةلأ    مةةخ رةةإخدر رقرةةةر السراجعةةة

ر  كثر وضاحا  فم رجةال  اددار  التةم رررب ة  ذكل سمبم ورعشا  متإخدر رقرةر السراجعةأ و   ىلأا التإثد
 د رز    زاق ر  الإنا . 

 التقةارةر رةإخدر  مةخ التشطدةلأ  السةدأر ر ددةر رةإثدر (Tonye &Pouzigha, 2024  دراسةة كسا رشاولةد
 البدانةةا   مةةخ يعتسةةد  حةةث ررةةسد   اسةةتخدا  ندجدرةةةا فةةم السدرجةةة ادسةةتي كدة الدةةمب شةةر ا  فةةم السالدةةة
 واسةةةتقالة الجةةةدد التشطدةةةلأأد  السةةةدأرة  رعدةةةد  رةةةإثدر متحمدةةةل الدراسةةةة فقةةةد بارةةةد أ(ex-post facto   الدةةةا قة
 فةةم ردرجةةة ادسةةتي كدة لمدةةمب شةةر ة 21 العدشةةة شةةسمد. التقةةارةر  اةةدار رةةإخدر  مةةخ التشطدةةلأأد  السةةدأرة 
 رةةدأر رعدةةد     الشتةةائج  ظيةةر  وادسةةتددلدةأ الااةةطدة الإحرةةاقا  اسةةتخدا  خةة   ورةة . ندجدرةةةا ماراةةة
 رةةدثر التشطدةلأأد  السةدأرة  اسةةتقالة    ربةد  كسةا. رقرةةر السراجعةةة رةإخدر فةةم كبدةر  م ةةاد  أةةررب  جدأةد رشطدةلأ 
ةةا  لتددةةةدر شةةةارمة رعرةةةة  وتةةةرارج باةةةة انتقالدةةةة خ ةةة  مت بدةةة  الدراسةةةة و واةةد. التقةةةارةر رةةةإخدر  مةةةخ  يز 

 ردةةتيدف ود ة  رةدرة  رقةدي   لةخ  الإضةافة الجةددأ التشطدةةلأأد  السةدأرة  رعدةد   ثشةاق التقةارةر   ةداد  سمدةا 
 . جادريا  مخ والحطاظ التقارةر   داد رت مبا  لتدرةب الجدد التشطدلأأد  لمسدأرة 

  الدراسات الدابقة التي تشاولا )الالتزام الحؽكسي( وعرقته بتأخير إصدار التقارير السالية 
 رذةكل التم اليشدية الذر ا  فم السالدة التقارةر رابدد بداس( Charumathi,2011  دراسة استيدفد

 العةةا  نيايةةة مةةد  انقزةةد التةةم اقيةةا   ةةدد حدةةال خةة   رةة  و لةة) أ BSE لباراةةة SENSEX ردشةةر
 ردشةةةر فةةةم راجةةةاد  شةةةر ة 30 رةةة   دشةةةة  مةةةم  ةةةالت بد . السعشدةةةة لمذةةةر ا  السةةةالم السةةةدب  رقرةةةةر ورةةةارةا

 أ2010-2006 السالدةةةةة لمدةةةةشاا  ميةةةةا الخااةةةةة الإ ةةةة غ  نسةةةةاط رقارنةةةةة رةةةةب ماربةةةةا  لباراةةةةة سدشدةةةةك 
 .السالدة التقارةر  ادار رابدد  مخ التإثدر فم الحا سة آلدا   ىسدة  لخ الدراسة وراامد

و مخ السدتا  ادفرةقم وتالت بد   مخ  دشة ر  الذر ا  السدجمة فم الباراة الشدجدرةة خ   الطتةر  
(  لةخ اختبةار رذةار ة واحةد Mohammed et al.,2018اسةتيدفد دراسةة  أ فقةد 2015 لةخ  2011ر  

 و  كثةةةر رةةة  حسمةةةة ادسةةةي  فةةةم لجةةةا  السراجعةةةة الداخمدةةةة  مةةةخ رابدةةةد  اةةةدار التقةةةارةر السالدةةةةأ ورااةةةمد 
الشتائج  لخ    رم) السذار ة رقمةل رة  فتةر  رةإخدر  اةدار التقةارةر السالدةة رة  خة   خمة  نةا، رة  ادلتة ا  

 ظل ادستعانة  سكار  رراجعة  بر .خااة فم 

 التقةةةارةر ورابدةةةد الذةةةر ا  حا سةةةة مةةةد  الع بةةةة (Agbaje& Oladutire,2021)دراسةةةة  كسةةةا رشاولةةةد
 فةم السدرجةة الق ا ا  جسدب ر  شر ة 20 ر   دشة ندجدرةاأ  الت بد   مخ فم السدرجة لمذر ا  السالدة
 وادرربةاط الااةطم الإحرةاق اسةتخدا  رة . 2015  لةخ 2011 رة  الس  ةا  الطتةر  ورتةراوح. ندجدرةةا ماراة
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 ازدواجدةة رثةل السدةتخدرةأ الذةر ا  حا سة آلدا     الشتائج و ذطد دختبار الطروضأ الخ م وادنحدار
ةةا  يجامد ةةا ارربا  ةا ر يةةر السراجعةةأ ولجشةةة الإدار  رجمةة  وحجة  التشطدةةلأ  الةرئد   التقةةارةر   ةةداد متةإخدر وىار 

 الدةشة نيايةة مةد  الطتةر  فةم كبدةر  ذةكل الةتحك   نو يسك  ث  ر  استشتاج ور . ندجدرةا فم السدرجة لمذر ا 
 . اد تبار فم الذر ا  حا سة وضب ر    ا السدرجة الذر ا  فم التدبد  ورقرةر السالدة

 50 لةةةة 2018  لةةخ 2012 رةة  السالدةةة التقةةارةر رابدةةةد  مةةخ الإدار  رجمةة  خرةةائ  رةةإثدر وتاختبةةار
 ارربةاط  لةخ وجةاد (Asiriuwa et al., 2021  ردرجة فم الباراة الشدجدرةةةأ رااةمد دراسةة رالدة شر ة

 واسةتق   الإدار  رجمة  حجة  مدشسا يذةدر السالدةأ التقارةر ورابدد الإدار  لسجم  السالدة الخبر  مد   يجامم
  ة  الإدار  رجم  اجتياد كذس حد  فم السالدةأ التقارةر رابدد رب سمبدة   بة وجاد  لخ الإدار  رجم 
  دار  رجمة  خرةائ      لةخ ىةلأا يذةدر  ةا أ  ذةكل. السالدةة التقةارةر رابدةد رةب رية  و در سمبم اررباط

  السالدة. البدانا  رابدد  مخ كبدر رإثدر ليا الشدجدرةة السالدة الذر ا 

 لدشةراف  كبر اىتسار ا وةالم راازنا    كثر رش ار ا أتبشخ الستشا، الإدار  رجم     رطادىا فار   مخ وتشاق  
 فةةم الجشدةد  رشةةا، مةد   لةخ وجةةاد   بةة Dobija et al.,2022)رااةمد دراسةة   السالدةةةأ التقةارةر  مةخ

 . السدبقد  وآراق اقرتاح وإدار  التقارةر رابدد خ   السالدة ر  التقارةر وجاد  الإدار  رجم 

 آلدة لتحمدل( GMM  لمش ا  السعسسة المح ا   رةقة (Atanda et al.,2023  دراسة كسا استخدرد
فةةم الباراةةة الشدجدرةةةة   ردرجةةة شةةر ة 24 رةة  جسعيةةا رةة  التةةم السالدةةةأ التقةةارةر وتدانةةا  الذةةر ا  حا سةةة

 الإدار  رجم  خرائ     والقاةة الستدقة اقدلة وبد  ذطد.  ار ا 11 رد    رةقة العدشة العسدية  مخ 
 السي   در التإثدر مدشسا. السالدة التقارةر رابدد  مخ كبدر رإثدر ليا كا ( السالدة والخبر  وادستق   الحج  

  ةالقاائ  التشبةد فةم فعالة را  ل  الإدار  رجال  اجتسا ا  زةاد  رجرد     لخ يذدر الإدار  رجال  دجتياد
 . السختار  الذر ا  فم السشاس  الابد فم السدبقة السالدة

 السالدةة البدانةا  رابدةد  مخ السدثر  العاارل رحدأد  لخ (Hoang et al., 2022 كسا استيدفد دراسة 
 ردرجةة فدتشاردةة شةر ة 172  الت بد   مخ  دشة رة . الذر ا  حا سة وآلدة الذر ة خرائ  رش ار ر 
 الذةر ة حجة     أ وبد اشار  الشتائج  لةخ2020  ا   لخ 2014  ا  ر  HNX و HOSE ماراتم فم
  لةة)أ جانةة   لةةخ.  يجةةامم رةةإثدر لمرتحدةةة كةةا  حةةد  فةةم السالدةةةأ البدانةةا  رابدةةد  مةةخ سةةمبم رةةإثدر لةةو كةةا 

 رابدةةد  مةةخ سةمبم رةةإثدر ليةا كةةا  التةةدبد    لدةةا  لمحا سةة وجةاد  الإدار  رجمةة  رمادةة    الشتةةائج  ظيةر 
 رةإخدر  لةخ رةدد  بد التدبد  جاد  رحدد   و الإدار  رجم    زاق رمادة السالدةأ  سعشخ    زةاد  البدانا 

 .السالدة القاائ   ادار فم
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 .Aksoy et al) استخد  أ (BIST)  س شبا  ماراة فم السدرجة السالدة  در وتالت بد   مخ الذر ا 
 فةةةم شةةةر ة 54 الطر دةةةة العدشةةةة رذةةةسل حةةةد  فةةةم شةةةر ةأ 187 رةةة  الرئددةةةدة العدشةةةة رتاةةةا    دشتةةةد  (2021
 السمادةةةة ىدكةةةل رةةةإثدر فةةةم لمتحقدةةة . 2018-2010 الطتةةةر  البدانةةةا  رجسا ةةةة ور  ةةةم  BIST 100ردشةةةر
 الدةةشاةةأ السالدةةة التقةةارةر رابدةةد  مةةخ XBRL الساسةةعة السالدةةة التقةةارةر   ةةداد ول ةةة الإدار  رجمةة  وسةةسا 

 رع ةةة      لةةخ نتةةائج الدراسةةة الست دةةرأ ورذةةدر  حاديةةة والتحمةةد   الماجدةةتم ادنحةةدار رحمةةد   رةة  خةة  
السعتسةد   مةخ السرونةة التاشالاجدةة   XBRL رثةل الحدأثةة التقةارةر رقشدةا  ور بدة  الإدار  رجمة  استق لدة

  لةةخ العائمدةةةأ ورقةةارةر الجةةاد  السدىمةةة السمادةةة رةةدد  بةةد مدشسةةا السالدةةةأ التقةةارةر رابدةةد رةة  يحدةة     يسكةة 
 .التقارةر ىلأه  ادار فم رإخدر

 الحا سةةةة آلدةةةا  مةةةد  الع بةةةة اختبةةةار  لةةةخ( 2019سةةةمد أ  دراسةةةة ىةةةدفد رةةالسرةةة البدئةةةة  مةةةخ ور بدقةةةاه 
  دةر شةر ة 112 رة   دشةة  مخ السالدة التقارةر  ادار رابدد  مخ الخارجم السراجب وخرائ  الداخمدة
     لةةخ الدراسةةة رااةةمد الستعةةدد ادنحةةدار نسةةا ج وتاسةةتخدا  أ2017  لةةخ 2016 رةة  الطتةةر  خةة   رالدةةة
 السالدةة التقةارةر  اةدار خة   ر  السحاسبدة السعمارا  جاد  رحدد  فم دورا   رمع  الجدد  الحا سة آلدا 
 .  السشاس  التابدد فم

 رااةةمد 2017  لةةخ 2016 ال رشدةةة الطتةةر  خةة    سديةةة  دشةةة  مةةخ و مةةخ العكةة  رةة   لةة) وتةةالت بد 
 لخ  د  رإثدر العدأد رة  خرةائ  لجةا  السراجعةة الداخمدةة  مةخ رةإخدر  اةدار ( 2019 ر او،أ  دراسة

القةةاائ  السالدةةةأ رثةةل حجسيةةا وخبرريةةا السالدةةةأ واسةةتق لياأ و ةةدد اجتسا اريةةاأ و ةةلأل) العدأةةد رةة  خرةةائ  
رجةةال  اددار  رثةةل الحجةة  وادسةةتق   وإزدواجدةةة رشرةة  رئةةد  رجمةة  الإدار أ مدشسةةا أاجةةد   بةةة  كدةةدة 
 مد  سم ة لجا  السراجعة الداخمدةأ وندبة رسثدل السر   فم رجال  اددار  ورإخدر  ادار القاائ  السالدة.  

 التعليل على الدراسات الدابقة
 وتتحمدل الداراسا  الدا قة ربد  لمباحثة الشقاط التالدة: 

التشطدةةةلأأد  و ثرىةةةا  مةةةخ بمةةةة الدراسةةةا  التةةةم رشاولةةةد الثقةةةة اددارةةةةة السطر ةةةة  إحةةةد خرةةةائ  السةةةدأرة   -
 رختمس جاان  الش ا  السحاسبم  رطة  ارةأ وفم البدئة العرتدة والسررةة  رطة خااة.

رشاولةةد  ثةةر الثقةةة اددارةةةة السطر ةةة  ذةةكل رباشةةر  مةةخ  -فةةم حةةدود   ةة ، الباحثةةة –د أاجةةد دراسةةا   -
ة جادرياأو لةة)  رةةطة  ارةةة رةةإخدر  اةةدار التقةةارةر السالدةةة  سدشةةر لابتدةةة القةةاائ  السالدةةة وةعكةة  درجةة

 وتالت بد   مخ البدئة السررةة  رطة خااة.
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   الدراسةةا  التةةم رشاولةةد الع بةةة مةةد  الثقةةة اددارةةةةة السطر ةةة وجةةاد  القةةاائ  السالدةةة ورةةا رحسمةةو رةةة    -
رعمارا  والدداسا  السحاسبدة السدتخدرة والتم يسك  ا  يكا  ليا رإثدر  مخ رابدةد  اةدار التقةارةر 

د دور الثقة اددارةة السطر ة السالدةأ  شار   لخ نتائج رتامدشةأ  د    رع   الدراسا  راامد  لخ رإكد
 مخ جاد  القاائ  السالدة ورا رحسمو ر  رحتا أو   ىةلأا التةإثدر سةمبدا  فةم   مبةو رتسةث   فةم شةكل زةةاد  
التعقدةد وانخطةاض ردةتا  الإفرةةاحأ زةةاد  الطةرص ادحتدالدةةة أ وظيةار الةر   السلعةةد  فةم رقرةةر ررابةة  

  (Faraji & Nahandi,2014; Moradi & Arani,2017) الحدا ا . فم حد  راال البعل الآخر
 لةةخ  ةةد  وجةةاد   بةةة مةةد  الثقةةة اددارةةةة السطر ةةة وجةةاد  القةةاائ  السالدةةة وإ ةةاد   رضةةياأ ادرةةر الةةلأ  

 يذدر  لخ  ىسدة الحاجة  لخ الس ةد ر  الدراسا  فم ىلأا الددا .

ور  ناحدة  خر  فقد ارطقد الدراسا  التم رشاولد   بة الثقة اددارةة السطر ة  عسمدةة السراجعةة  مةخ   -
ارربةةاط الثقةةة اددارةةةة السطر ةةة م ةةةاد   ةةدد ادخ ةةاق فةةم القةةاائ  السالدةةة ووجةةاد ر   رةةتحطظ لمسراجبأكسةةا 

  ىةلأا التةإثدر بةد يإخةلأ شةكل زةةاد  ارطقد  مخ وجاد رإثدر لمثقة اددارةة السطر ة  مخ رسا  التةدبد أ و 
فةةةم الرسةةةا  دررطةةةا، رخةةةا ر التةةةدبد  الستابعةةةةأ  و يإخةةةلأ شةةةكل انخطةةةاض فةةةم الرسةةةا  ر بةةةة رةةة  اددار  

مدشسةا  السطر ة فم الثقة فم رقمدةل جةاد  التةدبد  رةب زةةاد  احتسالدةة الت  ة  فةم السعمارةا  السحاسةبدةأ
ل  لةةخ وجةةاد رةةإثدر  دةةر رباشةةر لمثقةةة اددارةةةة  التااةة (Sumunar & Anita,2022 انطةةرد  دراسةةة 

 السطر ة  مخ رإخدر  ادار القاائ  السالدة ر  خ   رإثدرىا  مخ رسا  التدبد .

كسا ارطقد الدراسا  التم رشاولد الع بة مد  خرائ  السدأرة  التشطدلأأد   رطة  ارة ورإخدر  ادار  -
) الخرةائ  ورةإخدر الإاةدارأ وإ  اختمطةد نتةائج التقارةر السالدة  مخ وجاد   بة مد  العدأد رة  رمة

ىةةةلأه الدراسةةةا  حةةةا   بدعةةةة ىةةةلأه الع بةةةة    يجامدةةةة  و سةةةمبدة( وبةةةد أرجةةةب  لةةة) دخةةةت ف  بدعةةةة ىةةةلأه 
 الخرائ  ر  جية و بدعة البدئة الس بقة فديا ر  جية  خر .

               دور حةةةةةةةةا  نتائجيةةةةةةةةا رباأشةةةةةةةةد فقةةةةةةةةد لمدراسةةةةةةةةا  التةةةةةةةةم اسةةةةةةةةتخدرد الحا سةةةةةةةةة  ست دةةةةةةةةر رلعةةةةةةةةد  ووفقةةةةةةةةا   -
 اشةةار  فبدشسةةا السطر ةةةأ اددارةةةة لمثقةةة الدةةمبم ادثةةر رةة  الحةةد فةةم ميةةا وادلتةة ا  الحا سةةة آلدةةا  و ىسدةةة
 السطر ة اددارةة لمثقة الستحد  الدما  ردا دا  ر  لمحد والتطا مم اديجامم دورىا  لخ الدراسا   عل

  He et al., 2020; Santanu et al.,2019 دراسةا   شةار  فقةد أ( 2020سةسعا أ أ2022أمحمدأ 
 ;Faraji &  Nahandi,2014) .الذةإ  ىةلأا فةم الحا سةةة آلدةا  رة  ق  رةإثدر وجةةاد  ةد   لةخ  خةر  

 (2019ر او،أ

ورةة  ناحدةةة  خةةر   الشدةةبة لمدراسةةا  التةةم رشاولةةد  ثةةر ادلتةة ا  الحةةا سم  مةةخ رةةإخدر  اةةدار التقةةارةر  -
السالدةأ فقد رباأشد نتةائج رمة) الدراسةا   رةطة  ارةة حةا  رةإثدر ادلتة ا   سختمةس آلدةا  الحا سةة  مةخ 
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الشتةائجأ فبدشسةا رااةمد  وحتخ  الت بد   مخ البدئة السرةرةة فقةد رباأشةد رإخدر  ادار التقارةر السالدةأ
(  لةةخ  ىسدةةة دور آلدةةا  الحا سةةة فةةم رحدةةد  رابدةةد  اةةدار التقةةارةر السالدةةةأ فقةةد 2019دراسةةة  سةةمد أ
(  لخ  د  رإثدر العدأد رة  آلدةا  الحا سةة  مةخ رةإخدر  اةدار التقةارةر 2019 ر او،أ  راامد دراسة

 السالدة.

ر الحاجةةة  لةةخ دراسةةة  ثةةر الثقةةة اددارةةةة السطر ةةة ورةة  العةةرض والتحمدةةل الدةةام  لمدراسةةا  الدةةا قة ي يةة
 ذةةكل رباشةةر  مةةخ رةةإخدر  اةةدار التقةةارةر السالدةةةأ وإختبةةار ادلتةة ا  الحةةا سم  ست دةةر رلعةةد  لمحةةد رةة   ثةةر 
ىلأه الخاادة  الثقة اددارةة السطر ة(  مخ رإخدر  ادار التقارةر السالدةة ورة  ثة  رحدةد  جادريةا السةررب  

  خاادة الابتدة.

                  الساليدددة واشدددتقاق أثدددر الثقدددة الاداريدددة السفرطدددة علدددى تدددأخير إصددددار التقدددارير تحليدددل 6-4-2
 الفرض الأول 

اشةةارنا فدسةةا سةةب     رةةإخدر  اةةدار التقةةارةر السالدةةة أتةةإثر  العدأةةد رةة  السحةةددا  التةةم رةة  رشاوليةةا فةةم 
لسشذةةإ   الجانةة  السعةةد التقةةارةر السالدةةة( رثةةل اددل السحاسةةبم والتةةم يسكةة  رقدةةدسيا  لةةخ رحةةددا  رتعمةة   ا

 خرائرةةةيا التذةةة دمدةأ جةةةاد  الش ةةةا  السحاسةةةبمأ را ةةةد انتيةةةاق الدةةةشة السالدةةةة(أ ورحةةةددا  رتعمةةة   سرابةةة  
أ  الحدا ا   الجان  السدةدو   ة  رراجعةة التقةارةر السالدةة( رثةل  حجة  ركتة  السراجعةةأ نةا، ر   السراجةب

 رسا  التدبد (.

خرةةائ     مةةخ رةةإخدر  اةةدار التقةةارةر السالدةةة التةةم رةة  الستابةةب ا  يكةةا  ليةةا رةةإثدر ورةة  السحةةددا 
ر  حدةث رإثدرىةا  مةخ رختمةس القةرارا  ادسةتثسارةة  أ(Harjoto et al.,2015) وسسا  السدأرة  التشطدلأأ 

 ;Park et al., 2019; Ahmed& Duellman, 2013; Hur et al., 2019)والسالدةة والتساةمةة
Azouzi & Jarboui, 2012)    و رةقة رشاوليا لمجاان  السحاسبدةأ وردةتا  رعاونيةا ورطاوضةيا رةب ررابة

 الحدا ا .

وبد راامد  عل الدراسا   لخ     خرائ  السدأرة  التشطدلأأ  ليا رإثدر  مخ رإخدر  ادار القاائ  
 ;Dabija et   (Amine  et al.,2025; Tonye & Pouzigha, 2024;  Harjoto et al.,2015    السالدةة

al.,2022)   رتزةةةسشة العدأةةةد رةةة  الخرةةةائ  رثةةةل ردةةةتا  خبةةةر  السةةةدأر التشطدةةةلأ أ رمادتةةةوأ       أ 2021أ محمدأ
 سم توأ الخرائ  الديسا رافدة والعربدةأ را أتستب  و ر  بدر  ادارةة  دسة شخردة.

لمسةدأر التشطدةلأ  التةم  الذخرةدة اليارةةوفةم نطة  الدةدا  رعتبةر الثقةة اددارةةة السطر ةة  حةد  الدةسا  
دبةةةد اىتسةةةا  فةةةم الآونةةةةة ادخدةةةر أ والتةةةم اثبتةةةةد الدراسةةةا  ا  ليةةةا رةةةإثدرا  رتباأشةةةةة  مةةةخ رختمةةةس بةةةةرارا  
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( والتةةم 2-6وراجيةةا  اددار أ سةةااق  ا  الجانةة  الإدار   و الجانةة  السحاسةةبم  كسةةا اوضةةحشا فةةم الجةة ق 
 ا  القاائ  السالدة وجادريا.ر  الستابب    يكا  ليا رإثدر  مخ رحت

فالقرارا  والتاجيا  التم رتخلأىا اددار  رطر ة الثقة رشعك    بدعتيا  مخ  سل الش ا  السحاسةبم ورةا 
 .( Ahmed &  Duellman,2013أ2022أتعم   و ر   سالد  وسداسا  رحاسبدة ورالدة  محمدأ

 سةما   مةخ رةدثر السةدأرة  لةد  السطر ةة الثقةة    (Schrand & Zechman,2012)حدةث  وضةحا 
والس ةةد رة    احتدالدةة رالدةة مدانةا  رقةدي  احتسالدةة مةد   يجامدةة   بةة فقةد  ظيةرا السالدة وجادريةا أ التقارةر

 السطر ة. ادخ اق السحاسبدة والثقة

 رإثدر ليا السدأرة  لد  السطر ة الثقة     لخ (Presley&  Abbott,2013) خمرا رساثلأ نحا و مخ 
 الثقةة رة   الدةة ردةتاةا  ي يةرو   الةلأأ  السةدأرة     ربةد  حدةث. القاائ  السالدةة  رض   اد   مخ واضح

ا  كثر السطر ة  رزة ر د التم  الذر ا  رقارنة السالدة مداناريا  رض  إ اد  رقا  التم الذر ا  فم شدا  
 التةةم التحرةطةةا   و اقخ ةةاق حةةدو  فةةم رةةدثر ا  ةةار    راةةا   بةةد السطر ةةة الثقةةة     لةةخ يذةةدر ىةةلأا.  لةة)  لةةخ

 . السالدة  رض القاائ    اد  رت م 

واضةةةح  مةةةخ سةةةما  التقةةةارةر السالدةةةة وجادريةةةا ورةةةد   رةةةإثدر ليةةةا السةةةدأرة  لةةةد  السطر ةةةة الثقةةةة حدةةةث   
 ;Schrand & Zechman,2012)  حتاائيا  مخ اقخ اق  و مدانا  احتدالدة بد رةدد   لةخ   ةاد   رضةيا

Presley& Abbott,2013) 

 حقدقدة رعمارا  رقدي   لخ رد     بل الثقة فم والسطر د  العق ند   در السدأرة  واللأ  بد أرجب  لخ   
السةةةدأرة   ثقةةة  مةةد  سةةمبدة   بةةة والةةلأ  أةةشعك  فةةم شةةةكل العالدةةةأ الشرجدةةةدة  دةةب  لمدةةا   رتحدةة   و دةةر

 .(Rostami et al.,2024  لمذر ا  السالدة التقارةر وجاد  السطر ة

 رقةةدأر فةةم السطر ةةا  فةةم الثقةةة السةةدأرو    ةةال    ا  نةةو (Ahmed &  Duellman, 2013) وبةةد  شةةارا 
  شةةةةدرا حتةةةخ  الخدةةةائرأ اد تةةةةراف أةةةدخروا    السةةةرجح فسةةةة  شةةةر اري أ رذةةةارةب رةةةة  السدةةةتقبمدة العائةةةدا 
  بةةل رحاسةةبة واسةةتخدا  الخدةةائر ىةةلأه بدسةةة رةة  لمتقمدةةل  رضةةة  كثةةر فةةإني   الخدةةائرأ اد تةةراف يختةةارو  

 فعمخ. ادلت ارا  بدسة ر  والتقمدل اقاا  رقدأر فم لمسبال ة  رضة فإني   كثر  ل)أ  مخ رحط  اأ   و 
 رة  يقمةل وتالتةالم السدأشةة الحدا ا  رحردل احتسالدة رقدأر فم نطدو ر  الااث  السدأر أبال  السثا أ سبدل

. الرةةافدة السدأشةةة الحدةةا ا  أةةدد   لةةخ السبال ةةة رقةةدأررحرةةدمياأ رسةةا  فةةم السذةةكا  الحدةةا ا  رخرةة 
 وتالتةةالم الثامتةةةأ لفاةةا  الإنتةةاجم العسةةر رقةةدأر فةةم السبال ةةة  لةةخ نطدةةو رةة  الااثةة  السةةدأر يسدةةل وتالسثةةلأ

 . بل رحط  ا رعشم السبال ا  ىلأه رثل. الرافدة اقاا  رقدأر فم أبال 
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 ردروسةة  دةر راةا   بةد اسةتثسارةة برارا  ارخا   لخ السدأرة  لد  السطرط التطاؤ   و ال ائد  الثقة وردد 
ةا رةشعك   خ ةاق وبةا، احتسالدةة ر  أ ةد رسا كافٍأ  ذكل  اسةتحقابا  خة   رة  السالدةة التقةارةر  مةخ دحق 

 ر  ر ير والتم والجاد أ الساثابدة  لخ رطتقر رالدة رقارةر  لخ ردد  بد اقخ اق ىلأه. دبدقة  در رحاسبدة
 السحاسةبدةأ اقسةالد  اختدةار حرةةة السةدأرو   يستمة) و شةدرا. السحاسةبدة ادسةتحقابا   رتةاح  شااةر خ  
 السطةةرط وفةةم ىةةلأا الدةةدا  فةةإ  التطةةاؤ . السدةةتقبمدة الشقديةةة التةةدفقا  لتابةةب السرونةةة ىةةلأه يدةةتخدراا    يسكةة 
 السدةةتقبمدةأ ورابعةاري  رةةدةالذخ  حكةاري   مةةخ مشةاق   رعةةدأميا  و العشااةر  عةةل رإجدةل  لةةخ السةدأرة  أةدفب
-Faraji-e). ككةل السالدةة التقةارةر جةاد  وتالتالم ادستحقابا  جاد  وةزعس التشبد  خ اق ر  أ ةد رسا

Benaei& Nahandi, 2014) 

ةا  ضةةعس وردةب  السالدةةة التقةارةر رخةا ر رةة  ر ةةد لةددار  السطر ةةة الثقةة فةإ  أ(2020لةةة  سةةسعا أ ووفق 
 الش ةةر  ىةةلأه رةةدد  السالدةةة. حدةةث التقةةارةر  سةةاض احتسالدةةة رةة  أ ةةةد رسةةا السالدةةةأ التقةةارةر  ةة  الإفرةةاح

 اقرثةلأ رة   بةل اسةتثسارةة خدةارا  نحةا برةد  دةر  ة  التشطدةلأأد  الرؤسةاق راجدةو  لةخ فديةا السبةال  اللأاردة
 السعقةد  الإفرةاحا  خة   رة  الستااضةب شةر تي  و داق اسةتثساراري  كطةاق   ةد   خطةاق  لةخ أةدد  بةد رسةا

.(Rajabalizadeh, 2023) 

  كثةةةر يجعميةةة  رسةةةا رتطائةةةلأ رحدةةة   ظيةةةار  لةةةخ يسدمةةةا   الثقةةةة فةةةم السطةةةر د  التشطدةةةلأأد  السةةةدأرة  كسةةةا   
 متقةةةارةر السررب ةةةة السخةةةا ر يعةةة ز رةةةا وىةةةا الست اأةةةد أ الستعسةةةد  اقخ ةةةاق رةةة  سمدةةةمة فةةةم ل نةةة د   رضةةةة
 .(Schrand & Zechman,2012  الدشاةة السراجعة

 الإدار  لد  السطر ة الثقة رإثدر حا  اررةكا فم استقرائدة دراسة (Adam et al.,2015)  جر   ولقد
 الإدار  لد  السطر ة الثقة مد   يجامم اررباط وجاد دراساري   ظير  وبد. الذر ا  فم السخا ر  دار   مخ

 وتالتةالم السراجعةةأ  سمدةة وريةا   جةراقا   مةخ رةدثر    الستابةب رة  والتةم.  السخةا ر السحطافةة والقرارا 
 .السراجعة لإرسا  السدتشطلأ الابد  مخ

 رةة   انيةةا  ذةةاائدة الثقةةة فةةم السطر ةةا   السةةدأرو   ميةةا يقةةا  التةةم العسمدةةا  وفةةم ضةةاق رةةا رترةةس  ةةو
فإنيةةةا بةةةد رعدةةة  بةةةدر   والسدةةةتقبممأ الحةةةالم الذةةةر ة  داق  مةةةخ الزةةةار  السالدةةةة الآثةةةار  الإضةةةافة  لةةةخ وررتكةةةة
ا رت مةة  ادسةةتسرارأ رسةا  مةةخ السشذةإ  ةا جيةةد   رةة  العدشةةة حجةة  زةةاد  ضةةرور   لةة) فةم  سةةا السةةدب أ رةة  ركثط 

زةةةاد   اررطةةا،  لةةخ أةةدد  رسةةا أ(2022 محمدأ  والدةةج   اقراةةد  ودبةةة لدةة رة رشاسةة  رقدةةد  راةةاة   جةةل
 الابد ال ز  لعسمدة السراجعة وإادار التقارةر السالدة.
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 ثقةة لةدأيا التةم الذةر ة ضةد خااة رتحط ةأ آراق رقدي   لخ السدبقد  ردل (Ji & Lee,2015) و ظيرا
 السطر ةة التشطدةلأ  الةرئد  ثقةة ا تسةادا   مةخ     رالدةأ ضائقة حالة وفم التشطدلأ  الرئد  جان  ر  رطر ة
  الدةة اجتسا دةة ركانةة خمة   لةخ والدةعم ادجتسا دةةأ الذةبكا  ورحدةد  الاطاق أ  ظيار رحاولة  لخ رسدل

 أشب م. رسا بدر  و كثر كطاق   كثر أبدو   رجعمي 

 رسةا  وةةدفعا   جةاد   بل ردبد   سمدا  يذترو   رطر ة مثقة أتستعا   اللأأ  السدأرة     الستابب ور  
 الإدار   ا  الذةر ا     ارزةح (Santanu et al., 2019   دراسةة نتةائج ضةاق فةم  نةو  د  بةلأ رةدبد 

 نسةا ج رةب أتاافة  رسةا السةدبقا أ أااجييةا التةم السخةا ر ل ةةاد  ن ر ا   مخ ردبد  رسا  ردفب الثقة السطر ة
 كةل رة  والز اط التش دسدة السعاأدر ضاق فم فإنو  خر   ناحدة ور  .السخا ر  مخ القائ  التدبد  ردعدر

 قنيةةا التةةدبد  جةةاد  فةةم أر بةةا   التشطدةةلأأد  الرؤسةةاق رع ةة  فةةإ  السرةةمحةأ و اةةحال السةةا  ر س سةةا   رةة 
  اةةدار  شةد سةدتإثر الةاظدطم و رةةشي   الذخرةدة ورفةاىتي  سةسعتي     أةةدر ا   وىة  التقةارةرأ  جةاد  رتعمة 

 ردأئة  جاد  والإفراح السالدة التقارةر

   السدأرة  التشطدةلأأ  رطر ةم الثقةة سةدعسما   مةخ  (Sumunar& Anita, 2022)و مخ  ل) يطترض 
 فةةم السطةةرط التشطدةةلأ  الةةرئد  حدةةث أةةر    ةةرض رسةةا  رةةدبد   الدةةة لتجشةة  رةةإخدر رقرةةةر ررابةة  الحدةةا ا أ

 السالدةةة البدانةةا   نيةاق رةة  ررابةة  الحدةا ا  أةةتسك  لاةم لم ايةةة ريسةة  اارةةل رعتبةةر التةدبد  رسةةا     الثقةة
الحرةةا   مةةخ السعمارةةا  فةةم الابةةد السشاسةة   رةة  السدةةتثسرو   أةةتسك  حتةةخ السشاسةة  الابةةد فةةم السدبقةةة

 التإكدةد وردةتا   الربا ةة رخةا ر ردةتا   زةةاد   لةخ اق مةخ التدبد  رسا  لتع ة  استثسارري أ  د  نو ستدد 
  مةةةخ الحرةةةا   جةةةل رةةة  التةةةدبد  لجشةةةة  زةةةا يزةةة   بةةةد لةةةلأل)أ ونتدجةةةة. ررابةةة  الحدةةةا ا  يقةةةدره الةةةلأ 
 .السداىسد  لجسدب رقبا  ردتا    لخ الإ  غ رخا ر لتقمدل ضرور   ىا رسا  كبر ا رإكدد

 ر ةةد الإدار  لةد  السطر ةة الثقةة    أةرو   السةدبقا   كةا    ا (Duellman et al.,2015مدشسةا أةر    
 رة  العكة  و مةخ. التدبد  جياد زةاد     لمتعاةل  ضافدة رسار ا يطرضا   فداف التدبد أ رخا ر ر 

 رةدبد  خدرا  السدأرو    م    ا  بل الثقة فم رطرط ردأر لدأيا التم لمذر ا  التدبد  رسا  ستاا    ل)أ
  دةب  السةدبقد  ببةل رة  التةدبد  رقمدةل فةم الر بةة  و لذةر اري  السالدةة التقةارةر فم ال  رسة  دب   را  بل

 .العدواندة السحاسبة رسارسا 

 رخةةا ر لتقمدةةل الجةةاد   الدةةة رالدةةة رقةةارةر رقةةدي   لةةخ السةةدب وتشةةاقا   مةةخ رةةا سةةب  وفةةم ضةةاق حاجةةة  
 فةةةم جةةةاىر   خ ةةةإ  مةةةخ العثةةةار فةةةم الطذةةةل حالةةةة فةةةم رابةةةدىا يجةةة  التةةةم التش دسدةةةة التاةةةالدس  و التقاضةةةم
 فةم السةدب  الجسيةار فدجة     يإخةلأ لةد  سةسعتو  مةخ الحطةاظ  لخ لمعسدلأ وسعدو السدبقة السالدة البدانا 

         السراجعةةةةة رخةةةةا ر رحدأةةةةد فةةةةم العسدةةةةل لسراجعةةةةة التخ ةةةةد  ررحمةةةةة خةةةة   الذةةةةر ة  دار  شخرةةةةدة اد تبةةةةار
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  (Sutrisno,2019  رةة  ا تبارىةا التشطدةلأ  لمةرئد  السطر ةة الثقةة  لةخ أش ةروا    لية  أشب ةم فالسدبقد   
  (Kuang et al., 2015).  مي  الخااة السراجعة لسيا  التخ د   شد رحلأأرةة

 إحةةةد الخرةةةائ   -ونخمةةة  رةةة  العةةةرض الدةةةام   نةةةو رةةة  الستابةةةب    يكةةةا  لمثقةةةة الإدارةةةةة السطر ةةةة 
 ثةةةر  مةةةخ رةةةإخدر  اةةةدار التقةةةارةر السالدةةةة رةةة  خةةة   رإثدرىةةةا  مةةةخ سةةةما   -الدةةةما دة والذخرةةةدة لةةةددار 

  رةإثدر  مةخ ورحتةا  القةاائ  السالدةةأ ورةا بةد رحتاجةو الإدار  رة  وبةد فةم ررحمةة الإ ةداد ورةا أتبةب  لة) رة
  سمدة السراجعة. 

 وةسك  ادستطاد  ر  العدأد ر  الش رةا  فم رطددر رإثدر الثقة اددارةة السطر ة  مخ الشحا التالم:

( Attribution theory  ) Miller & Ross,1975; Zyung & Shi,2022فافقةا  لش رةةة الإسةشاد
 الخرةةائ   لةةخ  و وللآخةةرة  قنطدةةي  الداخمدةةة الخرةةائ   لةةخ  رةةا الشتدجةةة سةةب  وةدةةشدو   اقفةةراد يحةةدد

 فسة  الإسةشادا أ ىةلأه رثةل يرةدرو   التشطدةلأأد  الرؤسةاق    وتسا. الشتدجة فدو حدثد اللأ  لمددا  الخارجدة
         الإدار   رسدةةةة ى   لةةةةخ الإيجامدةةةةة الشتةةةةائج ندةةةة   لةةةةخ يسدمةةةةا   فيةةةة   نطدةةةةي  رجةةةةاه رتحدةةةة و    نيةةةة  السعةةةةروف

 الإسةةةةشادا      سةةةةد رري   ةةةة  خارجةةةةة خارجدةةةةة  اارةةةةل  لةةةةخ الدةةةةمبدة والشتةةةةائج( الداخمدةةةةة الإسةةةةشادا     
 يزةةب حدةةث الدةبددة  سةةشاد  مةخ رةةدثر السطر ةةةأ فالثقةة  الثقةة رررب ةةة الةةلأارم ىةلأه الإسةشاد وفاةةر (. الخارجدةة
الخارجدةةةةأ رسةةةا أتابةةةب رعةةةو  ىسةةةا  رةةةإثدر العاارةةةةل  العاارةةةل فةةةم و بةةةل بةةةدراري  فةةةم  بةةةا   رعتقةةةدا  اقفةةةراد

 والست مبا  الخارجدة والتم رشيا رابدد  ادار التقارةر السالدة.

              وضةةةةةةةةةح Differential Information Theoryكسةةةةةةةةةا  نةةةةةةةةةو وفقةةةةةةةةةا  لش رةةةةةةةةةةة السعمارةةةةةةةةةا  التطاضةةةةةةةةةمدة 
 Moore & Healy,2008  دس ردثر السعمارا   در الاارمة    رقةدأرا  السةدأرة  قنطدةي  ول خةرة  )

اددارةةة والسحاسةةبدةأ والتةةم يسكة  اسةةتخدريا لتطدةدر اثةةر التحدةة ا  الدةما دةأ والتقةةدأر السبةةال  فةم الدةةدابا  
 مةةةةخ رختمةةةةس القةةةةرارا  اددارةةةةةة والسالدةةةةة  فدةةةةو لمةةةةلأا أ ووىةةةة  الدةةةةد ر  السةةةةررب د   الثقةةةةة اددارةةةةةة السطر ةةةةة

 رالدةة ورقةارةر فعالةة  دةر ا بةرار   لخ والجاان  السحاسبدةأ حدث ردد  ىلأه التقدأرا  الستحد   و در الدبدقة
والحا سةأ ورة  ثة  يسكة   دخةا  بةرار رابدةد  اةدار التقةارةر  الداخمدة الربا ة ر بد  فم ورحديا  رزممةأ

 السالدة ر  ضس  ىلأه القرارا  التم بد رتإثر ميلأه التحد ا  الدما دة.

 التعابدية الع با  ر  سمدمة  نيا  مخ الذر ة ألش ر  لخ  Agency theoryالا الة ن رةة وفم سدا 
 ىةلأه خ   ر (. Jensen & Meckling,1976  مدشيا التااز   رحقد  أت  لف راف رتزارتة ررالح رب

 يزةب مةدوره وىةلأا أ(الا  ق  السدأرة   لخ القرار ارخا  سم ة( ادادل  الس   يطاض التعابديةأ الع با 
 الش رةةة اقل ةر وفم ىلأ الددا  ردتشد  .الذر ة سداسا  مترسد  الستعمقة القرارا  ر  العدأد  را  السدأرة 
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ا  ساسةم  ذةكل رل يةر الإدار     افتراض  لخ الا سدكدة  رتجاىمةة القةرارأ اةشب  سمدةا  فةم  ق ند ةا سةما  
 (.Plöckinger et al., 2016  ال حقة وآثارىا العق ندة  در اقفعا   و اقخ اق  و الذخردة التحد ا 

 التابعةةا  ىةةلأه واسةةتخدا ( والسشافدةةة الشقديةةة والتةةدفقا  ال مةة   السدةةتقبمم السجيةةا  رقدةةد  دور  لةة) فةةم  سةةا
 السجيةةةا  رقدةةةد   د  نةةةو رةةة  الستابةةةب  شةةةد(. Ben-David, 2007  الذةةةر ة سداسةةةا  لترةةةسد  كسةةةدخ  
 . السطر ة الثقة رحد  والتم رشيا  التحد ا  الدما دة السدأرو   أتإثر السدتقبمم 

 التشطدةةةلأأد  الرؤسةةةاق  ةةة  الشاشةةةي السحتسةةةل السرةةةالح رزةةةارل  مةةةخ الزةةةاق الا الةةةة ن رةةةةة كسةةةا ردةةةم 
 رتعةارض بةرارا  الست  رسةةأ متراراري  الستإثرو   التشطدلأأا أ الرؤساق ىددق أتخلأ وبد. الثقة فم السطر د 

 السذةارةب فةم ادسةتثسار فةم ساق رخرد  الساارد أوالإفةراط   لخ أدد  بد رسا السداىسد أ رطزد   رب
 ادنحةراف  لةخ الإجةراقا  ىةلأه رثةل رةدد  وتالتةالمأ .السداىسد  ررالح حدال  مخ خااة رشافب لتحقد 

بةد أةت   الدةما  ىةلأا الذةر ةأ رثةل بدسةة رسا أةدد   لةخ رزةخد  رذةاكل الا الةة ورقمدةل السثمخأ القرارا    
  & Ahmed)د   و حجةة  السعمارةةا  السالدةةة السزةةممة والسعقةة  سةةالد    ةةداد التقةةارةر خةة   رةة   خطةةاقه

Duellman,2013; Rajabalizadeh,2023;Taha et al.,2024)  

 البدانةا  ولتجش  الررا ا  مد  ادادل والا دةل يقةا  ررابة  الحدةا ا    ةرف ثالةث ردةتقل  سراجعةة
 الطعمدةة الحالةة رعكة  السالدةة القةاائ     فةم لدثقاا السداىسد أ  را  رددود   لدكا   الإدار    دريا التم السالدة

لمذةةةةر ةأ وفةةةةم   ةةةةار الدةةةةما  الستحدةةةة  ادنتيةةةةاز  لمسةةةةدأر التشطدةةةةلأ  السطةةةةرط الثقةةةةة والةةةةلأ  أشتيجةةةةو لت  دةةةةة 
الإخطابةةا  فةةم ادداق وضةةعس رابعارةةو السدةةتقبمدةأ والةةلأ  ي يةةر فةةم شةةكل رقةةارةر رزةةممة ورتحدةة  أ أبةةرز 

ر ةدا  رة  الابةد والجيةد لتحدأةد السخةا ر السحتسمةوأ   مدو الدور اللأ  أمعبو رراب  الحدا ا  واللأ  يطرض
ورحدأةةد التحدةة ا  وادنحرافةةا  الستابعةةةأ الةةلأ  رةة  الستابةةب    أةةشعك  سةةمبا   مةةخ رابدةةد  اةةدار التقةةارةر 

 السالدة.

ور  ناحدة  خر  ور  رش ار ن رةة الا الة فإنو يج  رقةدي  التقةارةر السالدةة فةم الابةد السحةدد وتةدو  
زةةةاد  رذةةاكل  ةةد  رساثةةل السعمارةةا  مةةد  الإدار   ةةا  ق والسدةةاىسد   و ردةةتخدرم التقةةارةر  رةةإخدر لتجشةة 

 (Endri et al., 2024).السالدة 

ا  رقارةرىةا الذةر ة بةدرد   ا جدةد   شةار  السدةتثسرو   سةدر    signal theory الإشةار  ن رةةة  لةخ واستشاد 
ةا رحق   إنيا الذر ة  مخ يحكسا   السدتثسرة  ق  و ل). السحدد الابد فم السالدة   شةدرا رقةد  كبدةر   رتاح 
 ادسةتثسار كةا  كمسةا  بةرلأ وبةد فةم الجدةد  اقخبةار رقةدي  رة  كمسةا كسةا  نةو  دةر ةأ الجدد  اقخبار الإدار 

 .(Sumunar & Anita, 2022) يع ز ر  بدسة السشذإ  رسا  سر،أ الذر ة فم
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 جدةد   شةار     ةاق  لةخ    السةدأرة  التشطدةلأأ  رطر ةم الثقةة يسدمةا   (Ettredge et al.,2021)وةةر  
    السةرجح ورة  السشاسة أ الابةد فةم السةالم الاضةب حةا  رعمارةا  رقةدي  خة   رة  السرمحة قاحال
 الداخمدةةة و درىةةا رةةة   الربا ةةة  ن سةةة فةةم رذةةاكل والةةلأ  بةةد يع ةةم  ن با ةةا  ماجةةةاد التةةدبد أ رةةإخدر رتجشةة 
وى  ملأل) سةدعسماا  مةخ رقمةد  فجةا  السعمارةا  رةب ردةتخدرم السعمارةا   اقخر . السالدة التقارةر بزايا

 & Sumunar)السحاسةبدة وادحتطةاظ  دةسعة  دبةة رة  خة   نذةر التقةارةر السالدةة فةم الابةد السشاسة  
Anita, 2022) 

 رةةدد  وبةةد  يجامدةةةأ  بةةل  خبةةار نقةةل  شةةد  فرةةاحاري  شةةطافدة رةة   سةةدا   يقممةةا   بةةد  د  نيةة  فةةم السقامةةلأ
ردبتةةةةةةة  انتااسةةةةةةا  سةةةةةةا   رذةةةةةةيد د ادسةةةةةةتراردجدة ونتةةةةةةائجي   فعةةةةةةالي   ةةةةةةإ  اد تقةةةةةةاد  لةةةةةةخ الست اأةةةةةةد  ثقةةةةةةتي 

(Rajabalizadeh,2023).أ رسا أدثر  مخ رحتا  وراثابدة التقارةر السالدة ورفب رخا ر السراجعة 

   Upper Echelons) العمدةا السدةتاةا  ن رةةة 1984 ةا   (Hambrick&Mason  ىةلأا وبةد ابتةرح
Theory)     القةرارا أ ارخا   سمدة  مخ رباشر  ذكل ردثر لمسدأرة  الذخردة الدسا  والتم رذدر  لخ 

 رعكة  فيةم لة  .He  et al., 2020)  ور ارىا لمذر ا  السالدة التقارةر   داد  مخ رشعك  مدورىا والتم
ةا ولاة  التعمةد أ  و السيشدةة الخمطدةة  لة) فةم  سةا الخارجدةأ الديسا رافدة العاارل فق   الداخمدةةأ العاارةل  يز 
 ,Lai et al., 2017; Taha) السخةةا ر  رةة   والشطةةار السطر ةةة الثقةةة الشطدةةدة والتةةم رشيةةا الدةةسا  رثةةل

2024). 

 لمرئد  التشطدلأ  رطرط الثقة    أتخةلأ  نو يسك  (Sumunar& Anita, 2022 ور  ىلأا السش م  أر  
 ىشةةا  كةةا    ا رةةا رحدأةةد  الذةةكل الةةلأ  بةةد أةةدثر  مةةخ  الذةةر ة سةةتتابدىا التةةم التةةدبد  رسةةا   ذةةإ  بةةرارا 
 د.    التدبد  رقرةر فم رإخدر

وفم ضاق العرض الدام  أتابب الباحث    يكا  لمثقة اددارةة السطر ة  ثر  مخ رإخدر  ادار القاائ  
 و :السالدةأ وتشاقا   مخ  ل) يسك  اشتقا  فرض الدراسة اق

H1: السالدة التقارةر  ادار رإخدر  مخ السطر ة الإدارةة لمثقة ددلة  حرائدة  و رإثدر أاجد. 

تحليل الاثر السُعدل لرلتزام الحؽكسي على عرقة الثقة الادارية السفرطدة وتدأخير إصددار  6-4-3
 التقارير السالية واشتقاق الفرض الثاني  

مد   السرالح فم رحتس    رزارت ا ىشا     التم رطترض Agency Theoryاستشادا   لخ ن رةة الا الة 
أ ر يةةر رذةةاكل الع بةةة التعابديةةة ورةةا يةة ز   لةة) رةة   ةةد   كةةل رةة   رفةةم  قةةد الا الةةة  اقاةةدل والا دةةل(

 رشةةةةافعي  رعةةةة ز بةةةةرارا  التةةةةم بةةةةد رتخةةةةلأ أ رساثةةةةل السعمارةةةةا  مةةةةد  ال ةةةةرفد  لرةةةةالح الا دةةةةل  ادار  السشذةةةةإ (
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  السخةا رأ رحطافةة رحاسةبدة رسارسةا  فةم ادنخةراط  و ادسةتثسار أ الإنطةا  فةم لسبال ةةا رثةل الذخردةأ
ةاأ السعمارةا  رساثةل  ةد  ردةتا   يكةا   و شةدرا.السالدةة التقةارةر فةم الذةطافدة ردةتاةا  رقمدةل  و  رةة داد رررطع 

 ,Jensen & Meckling) والتةةةدبد أ الربا ةةةة فةةةم  ضةةةافدة اسةةةتثسارا   لةةةخ الحاجةةةة نتدجةةةة الا الةةةة راةةةالدس

1976). 

 رةةة  الحةةةد فةةةم حاسةةةس ا دور ا( Corporate Governance  آلدةةةا  الحا سةةةة رمعةةة  الدةةةدا أ ىةةةلأا وفةةةم
   رةقةةة لرةة حداري  السةةدأرة  اسةةت    احتسالدةةة رةة  رقمةةل ربامدةةة آلدةةا  وضةةب خةة   رةة  الا الةةة رذةةك  

وادنزةةباط الدةةما مأ ورطعدةةل  السدةةاىسد أ و لةة) رةة  خةة   ضةةسا   رحقدةة  التةةااز   حقةةا    مةةخ سةةمب ا رةةدثر
 (.2023 دار  السخا ر سسعا & الق ازأ

يكا   لة)  "العذرة  ورجسا ة والتشسدة ادبتراد  التعاو   لسش سة الذر ا  حا سة ربادك"وفم ضاق 
 البشدةةةةة السرةةةةمحة  اسةةةةتخدا  و اةةةةحال السدةةةةاىسد  رةةةةب و  باريةةةةا الذةةةةر ة راجدةةةةو رةةةة  خةةةة   العسةةةةل  مةةةةخ

رتزةةةسشة OECD,  2025). والذةةةطافدة لتحقدةةة   ىةةةداف السشذةةةإ    و لدةةةا  رراببةةةة ادداقالسشاسةةةبة  واقن سةةةة
 السرةةةالحأ  اةةةحال دور لمسدةةةاىسد أ الستاافئةةةة السعارمةةةة السدةةةاىسد أ حقةةةا   فةةةم رتسثةةةل رجةةةاد  خسدةةةة

 .الإدار  رجم  رددولدا  والذطافدةأ الإفراح

 مخ السةد   السدتدا  والشسا البقاق فم دورىا  مخ ورد د شر ة ق  الطقر   العساد يذبو كسا    وجادىا
 والاضةاح وادكتسةا  والس قرةة وادردةا  الدبةة وىةم ثسةا  رطةاىد  الذطافدة ر  خة   رزس  حدث. ال اةل

 سةةةسا   حةةد السالدةةةة التقةةارةر رابدةةةد يعةةد السطةةاىد أ ىةةةلأه مةةد  ورةةة  .والتشطدةةلأ والحا سةةةة والسشاسةةبةأ والتابدةةد
 الةةةةةةةةدولم والبشةةةةةةةة) والتشسدةةةةةةةةة ادبترةةةةةةةةاد  التعةةةةةةةةاو   رش سةةةةةةةةة حةةةةةةةةددريا التةةةةةةةةم لمذةةةةةةةةر ا  الجدةةةةةةةةد  الحا سةةةةةةةةة

 Charumathi,2011). 

  دمدةا  فةم السطر ةة والثقةة السطةرط التطةاؤ  بزةايا  ثةار  ضةاق فةم  نةو( Baccar et al.,2013  وةةر  
 ر  والحد الدما دة التذاىا  ىلأه رثل فم التحك  رب رتاافق ا الجدأد الدور يكا      يج  الذر ا  حا سة
  الذر ة. استراردجدا   مخ السحتسمة رإثدراريا

 السطر م السدأرة   نو حدث يسدل  لخ( Schrand& Zechman,2012  وفم ىلأا الخراص يلذدر  
 آلدةا  ر ةاةر  ىسدةة أر يةر"ال لة  السشحةدر" مةة يلعةرف رةا وىا السالم  ذكل  كبر ر   درى أ لمتحرة  الثقة
 الدما دا . ىلأه لسااجية فا مدة  كثر ربامدة

 Huang et al.,2011; Zaludin et al., 2021; Yang & Xue, 2023)  ;وارطابةا  رةب  لة) أةر  
 والربا ة القاةة,    الدور الابائم لحا سة الذر ا  2024أ سمدسا & نجد أ2020أ سسعا أ2022محمدأ (
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والةةلأأ  ي يةةر فةةم شةةكل بةةرارا  الثقةةةأ  فةةم السطةةر د   السةةدأرة  رةة   ثةةار التطةةاؤ  السطةةرط السةةررب  رخطةةس 
 دةةةةر فعّالةةةةةأ ورحسةةةةل رخةةةةا ر  دةةةةر رحدةةةةاتة.والتم بةةةةد راةةةةا  ربةةةةررا  لمتحرةةةةة  السةةةةالم لإخطةةةةاق  اسةةةةتثسارةة

 ادخطابا  السحتسمة فم ادداقأ واللأ  مدوره بد أدثر  مخ الطتر  ال زرة لإادار التقارةر السالدة.

( رة  حدةث وجةاد   بةة  كدةدة رعشاةةة مةد  2024وىلأا را اكد   مدو نتائج دراسة  سمدسا & نجدة أ
فعالدة ن   الربا ة الداخمدة والدور الربامم لمجشة السراجعة  ك لدا  داخمدة لمحا سة( والثقة اددارةة السطر ةة 

 لددار  التشطدلأية.

ةةا الذةةر ا  حا سةةة رسارسةةا  وفةةم نطةة  ادرجةةاه رمعةة    التشطدةةلأأد أ الرؤسةةاق دورا  فةةم حاسةةس ا دور ا  يز 
 الشذةة د أ والسدةةاىسد  السدةةتقمة الإدار  رجةةال  رثةةل باةةةةأ حا سةةة آلدةةا  وجةةاد    الدراسةةا  فقةةد  ظيةةر 

  يزةةةةس  رسةةةةا وراازنةةةةا أ كزةةةةاا   الآلدةةةةا  ىةةةةلأه رعسةةةةل التشطدةةةةلأ أ حدةةةةث الةةةةرئد  دورا  احتسالدةةةةة رةةةة  أ ةةةةةد
                      الزةةةةةةةةةرور   شةةةةةةةةةد واسةةةةةةةةةتبدالي  الطعةةةةةةةةةالد   دةةةةةةةةةر  و الزةةةةةةةةةعدس اقداق  و   التشطدةةةةةةةةةلأأد  الرؤسةةةةةةةةةاق رحاسةةةةةةةةةبة

(Tonye & Pouzigha, 2024). 

 Pizzini)   جاد  السراجعة الداخمدة رتدب  فم  نخطاض رإخدر  سمدة السراجعة   لخ الدراسا  ورذدر
et al.,2014)  سا    لجشةة السراجعةة رة  خة   وظدطتيةا ادشةرافدة رذةجب اددار   مةخ  نتةاج السعمارةا  .
رأ ورراببةة ادنتياكةا  والإ ةة غ  شيةا ربكةرا  لتحقدةة  ادرتثةا  لتابدةد التقةةارةر السالدةةأ  سةةا السالدةة  مةخ الطةةا 

 نيا رعسل  اسد  فم الخ فا  مد  ادار  الذر ة ورراب  الحدا ا  رسا يقمةل رة  رةإخدرا  رقرةةر السراجعةة 
 Endri et al., 2024.) 

  اةدار رابدةد رحدد  فم ريس ا دور ا ع رم -الحا سة آلدا  كإحد -السراجعة لجا  حدث    خرائ 
 السالدةة التقةارةر وجةاد  الذةطافدة يعة ز رسةا   ةدادىا ورراجعتيةاأ فةم التةإخدر السالدة ر  خ   رقمدل التقارةر

 Abbadi  et al., 2016.)   وىا را  كد   مدو نتائج دراسةNerantzidis et al., 2023 إ  اجتياد  )
 متإخدرا   برر فم رقرةر السراجعة.لجشة السراجعة اررب  

ور  رش ار آخر فإ  رإخدر  ادار التقارةر السالدة أةافر ردشةرا  حةا  الذةطافدة والسدةاقلة فةم السشذةإ أ 
فقةةد أثدةةر رةةإخدر  اةةدار التقةةارةر السالدةةة رخةةاوف  ذةةإ  دبةةة وراثابدةةة السعمارةةا  السحاسةةبدةأ رسةةا بةةد يذةةدر 

 الجدةد  الحا سةة آلدةا  أ و لة) يعشةم   (Tonye &Pouzigha,2024) لخ رسارسا  حا سة  در جدةد  
 السشاسة  التابدةد فةم التقةارةر القةاائ   ادار خ   ر  السحاسبدة السعمارا  جاد  رحدد  فم دورا   رمع 

   . (2019 سمد أ 
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 الثقةة  لةخ  نةو  مةخ الةر   رة     (Schrand& Zechman,2012  و مخ العك  ر   لة) فقةد  شةارا
 مدانةا  رقةدي  احتسالدةة مةد   يجامدةة   بةة و ظيةرا السالدةةأ التقةارةر سةما   مةخ رةدثر السدأرة  لد  السطر ة

 التإثدر. ىلأا ر  رقمل ل  اقبا   والخارجدة الداخمدة الحا سة آلدا   د   السطر ة؛ والثقة احتدالدة رالدة

والتم راامد  لخ    آلدا  الحا سة لد   (Faraji & Nahandi,2014 وارط   ل) رب نتائج دراسة  
 رة  لس ةةد الحاجةة  لةخ يذةدر رسا السالدةأ التقارةر ليا رإثدر  مخ الع بة مد  الثقة اددارةة السطر ة ووجاد 

 .  س   ذكل السدثر  العاارل لطي  البحث

 ورحسةل ل متاةار ر  السدةل الثقة فم السطر ا    الإضافة  لخ  ل)  فإنو فم ضاق را أتستب  و السدأرو  
  رةاك  فةم  فزةل  ذةكل يسكة  دسةتطاد  رشيةا التةم السةاارد يدةتيم) بةد داخمدة ضاا    نذاق فإ  لمسخا رأ

 Chen)   سةا  نتةائج  لةخ أةدد  رسةا لمسخةا ر أ الثقةة فم السطر د  السدأرة  رحسل  مخ كقدد وةعسل  خر  
et al.,2023). 

ودرجةةة ادلتةة ا  ميةةاأ  د انةةو رةةازا   الحا سةةة آلدةةا  رمعبةةو الةةلأ  الةةدور و ىسدةةة  بدعةةة سةةب  رسةةا وةتزةةح
رإثدرىةةا  مةةخ التحدةة ا  الدةةما دة فةةم ضةةاق فاةةر التساةةةل الدةةما م  دةةر رتطةة   مدةةو وةحتةةاج الةةخ الس ةةةد رةة  

 الثقةةةة رشيةةةا والتةةةم السختمطةةةة الدةةةما دة التحدةةة ا  رةةةإثدر لتش ةةةد  ك لدةةةة لإبتراحةةةو ربةةةررا   يسثةةةل والةةةلأ  الدراسةةةا أ
 .السطر ة اددارةة

وفةةم ضةةاق التحمدةةل الش ةةر  الدةةام  وربةةاأ  نتةةائج الدراسةةا  الت بدقدةةة أبةةرز التدةةاؤ  البحثةةم الثةةانم ىةةل 
أةةاثر ادلتةة ا  الحةةا سم  مةةخ اثةةر الثقةةة اددارةةةة السطر ةةة فةةم رةةإخدر  اةةدار التقةةارةر السالدةةة  ست دةةر رلعةةد  

 لمع بة ؟

 وبالتالي يسكؼ اشتقاق فرض الدراسة الثاني:
  :H2الحةا سم ادلتة ا   ةإخت ف السالدةة التقةارةر  اةدار رةإخدر  مةخ السطر ةة اددارةةة الثقةة رةإثدر ختمةسي 

 .الدراسة رحل لمذر ا 

 الدراسة التطبيقية 6-5
 أهداف الدراسة التطبيقية 6-5-1

 الجةة ق فةةم اشةةتقابيا رةة  التةةم الدراسةةة فةةروض رحقدقةةا  قىةةداف البحةةث ردةةتيدف الدراسةةة الت بدقدةةة اختبةةار
والستعمقةة مدراسةة واختبةار  ثةر الثقةة الإدارةةة السطر ةة  مةخ رةإخدر  اةدار التقةارةر السالدةة لمذةر ا   الش ر  

السقدةةد   الباراةةة السرةةرةةأ و ةةلأل) اختبةةار ادلتةة ا  الحةةا سم  ست دةةر رلعةةد  لمع بةةة الرئددةةدة رحةةل البحةةث 
  مخ رإخدر  ادار التقارةر السالدة(.  اقثر التطا مم ل لت ا  الحا سم رب الثقة اددارةة السطر ة 
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 مجتسع وعيشة الدراسة 6-5-2
أتاةةا  رجتسةةب الدراسةةة رةة  الذةةر ا  السقدةةد   الباراةةة السرةةرةةأ مدشسةةا رتاةةا   دشةةة الدراسةةة رةة   دشةةة 

  سدية  حلاسدة( ر  اخلأىا فم ضاق  د  رعاأدر:

 لدراسة استبعاد الذر ا  التم د رتافر باائسيا السالدة فم  حد  سشاا  ا -

 استبعاد الذر ا  التم رعرضد لمذ   ر  الباراة خ   فتر  الدراسة  -

اسةةتبعاد الذةةر ا  التةةم رشتسةةم  لةةخ  ةةدد رةة  الق ا ةةا  وفقةةا  لسجسا ةةة رةة  السبةةررا  التةةم ريةةدف  لةةخ  -
 رع ة  ادردا  الداخمم ورجان  العدشة  مخ الشحا التالم:

 الم والسرةرفم ن ةرا  لم بدعدةة التذة دمدة والسالدةةر  استبعاد الذر ا  التم رشتسم  لةخ الق ةا، السة 
 والسحاسبدة الخااة ليلأا الشا، ر  الذر ا . 

 السعمارةةةا أ وراشالاجدةةةا ادررةةةاد  وب ةةةا، والترفدةةةوأ الدةةةداحة ب ةةةا، رةةة  اسةةةتبعاد شةةةر ا   ةةةل 
  دشةةةة رةةة  التعمدسدةةةة الخةةةدرا  وب ةةةا، والذةةةح أ الشقةةةل خةةةدرا  وب ةةةا، والتازةةةةبأ التجةةةار  وب ةةةا،

 اقاةةةا أ وىدكةةةل التذةةة دممأ اليدكةةةل الق ا ةةةا  رختمةةةس رةةة  حدةةةث الدراسةةة حدةةةث    رع ةةة  رمةةة)
 السعرفةةةةةةأ رثةةةةةل رمساسةةةةةة  دةةةةةر  اةةةةةا   مةةةةةخ كسةةةةةا يعتسةةةةةد  عزةةةةةيا الإأةةةةةرادا أ ررةةةةةادر و بدعةةةةةة

 بدةاس نسةا ج فمدةطة رةب أتساشةخ د رةا وىةا التعابديةةأ والع بةا  الربسدةأ والخدرا  والبررجدا أ
 السمساسةةةة اقاةةا  مةةةد  الع بةةة رحمدةةةل  مةةخ  ساسةةةم  ذةةكل يعتسةةةد الةةلأ  السطر ةةةة الإدارةةةة الثقةةة

رتةةإثر    سةةا     عةةل ىةةلأه الق ا ةةا   رثةةل ب ةةا، الدةةداحةأ والتجةةار  والشقةةل والذةةح ( .والسبدعةةا 
 ذةكل رباشةر  ةالست درا  وادزرةا  الدولدةة ادبترةادية والدداسةدة والتةم بةد يرةع  فرةل رإثدرىةةا 

 اددارةة ورا رتد   و ر  خرائ .    رإثدر القرارا 

  كسةةا رةة  اسةةتبعاد الق ا ةةا  التةةم رعتسةةد  مةةخ  أةةرادا  رتاةةرر  رةة  اشةةتراكا  شةةيرةة او سةةشاةة  و
 قاد  اةمةة ادجةل  رثةل ب ةا، ادررةاد  والخةدرا  التعمدسدةة(أ رسةا يذةدر  لةخ اسةتقرار وىسةم 

  دارةة رطر ة. فم السبدعا  بد د يعك   داق اددار  ورا رتستب  و ر  ثقة 

            رذةةةاىدا   ةةةدد  إجسةةةالم شةةةر ة( 68  الدراسةةةة رحةةةل العدشةةةة شةةةر ا   ةةةدد ممةةة  وتشةةةاق   مةةةخ  لةةة) فقةةةد
بداسا   مخ التقدةد  السعسةا   ةو فةم الباراةة السرةرةةأ  وبد   د الدراسة  د  ب ا ا  أ(رذاىد  340 

اسدةةة الدةةام  الإشةةار   لدةةو. وةمخةة   ( مدانةةا  رازةةةب  دشةةة 1الجةةدو  التةةالم ربةة   ووفقةةا  لذةةروط العدشةةة الحل
 .2023وحتخ  2019الدراسة حد  الق ا ا  ادبترادية التم رشتسم  لدياأ و ل) خ   الطتر  ر  
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 بيانات تؽزيع عيشة الدراسة حدب القطاعات  :1جدول 
 النسبت عذد الوشاهذاث عذد الشركاث القطاع م

 %11 11 11 وانمششوثبد  الأغزَخ 1

 %1 11 1 ومىاد انجىبء  انزشُُذ 1

 %4.1 11 1 خذمبد ومىزجبد صىبعُخ وسُبساد 1

 %1.1 1 1 انمقبولاد والاوشبءاد انهىذسُخ 4

 %11 11 14 الإسكبن وانعقبساد 1

 %11 41 1 انمىاسد الأسبسُخ 1

 %1 11 1 مىسىجبد وسهع معمشح 1

 %14.1 11 11 سعبَخ صحُخ 1

 %4.1 11 1 وسق ومىاد رعجئخ ورغهُف 1

 %100 340 66 الإجوالً
 
 
 
 
 
 

 نسؽذج البحث وتؽصيف وقياس متغيرات الدراسة 6-5-3
ق راض اختبار الع با  التإثدرةة رجا  الدراسةأ استم    ل) رشاو   ل ر ؛ نسا ج البحثأ وراادس 

 وبداس رت درا  الدراسةأ و ل)  مخ الشحا التالم:

 نسؽذج البحث 6-5-3-1
ا للأل)  مخ الشحا التالم:وة ير نسا ج   البحث ربع 
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 : نسؽذج البحث1شكل 
    داد الباحث(السردر 

 تؽصيف وقياس متغيرات الدراسة 6-5-3-2

 ر  راادس وبداس رت درا  الدراسةأ  مخ الشحا التالم:

 OVERCONأولًا الستغير السدتقل: الثقة الادارية السفرطة 

اسةةتخدرد الدراسةةا  فةةم اددل السحاسةةبم  شةةد بداسةةيا لمثقةةة اددارةةةة السطر ةةة  ةةد  رقةةاأد  ربشةةخ  مةةخ 
القةرارا  التةةم رتةإثر  ةالتحد  الدةةما م السرةاح  لمثقةةة اددارةةة السطر ةة  خدةةارا  اقسةي أ التساةةةلأ  بدعةة 

(أ وفةةةم ضةةةاق نتةةةائج الدراسةةةا    انةةةد بةةةرارا  ادسةةةتثسار رةةة   كثةةةر 2021ادسةةةتحاا أ ادسةةةتثسار(  زلةةة أ
  الإفراط فم ادستثسار القرارا  التم رإثر   التحد  الدما م  لمثقة اددارةة السطر ةأ حدث  جسعد  مخ  

يعتبةةر رةة  الدةةسا  السرةةاحبة لمثقةةة اددارةةةة السطر ةةة والسبشةةم  مةةخ التطةةاؤ  السطةةرط رةةب رجاىةةل السخةةا ر 
لقدةاس السبال ةة  وىا ادكثر شدا ا   (ادستثسار فم السبال ة  السحتسمةأ و مخ  ل) ا تسد الباحث  مخ ردشر

أ 2021زلةةةةةةةةةة أ أ (Shrand & Zechman,2012; Zaher,2019; Septura,2020فةةةةةةةةةةم ادسةةةةةةةةةةتثسار
 رعادلةةة فةةم البةةاابم بدسةةة  رةةة   ةة  اددارةةةة الثقةةة ردةةتا   بدسةةة  مةةخ ادسةةتدد  حدةةث أةةت  (أ2024البةةازأ
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 الوتغٍر الوستقل
 

 انثقخ الإداسَخ انمفشطخ

(OVERCON) 

 

 التابعالوتغٍر 
 

رأخُش إصذاس انزقبسَش 

 (FRL)انمبنُخ 

 CG) (الوتغٍر الوعذل الالتزام الحوكوً

 انخسبسح

(Loss) 

حجم مىشأح 

 انمشاجعخ

(Big4) 

 سأٌ انمشاجع

(AOP) 
 حجم انششكخ 

(Size) 
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 زةةةاد  وتالتةةالم ادسةةتثسار زةةةاد   لةةخ الساجبةةة القدسةةة رذةةدر حدةةث السبدعةةا أ نسةةا  مةةخ اداةةا  نسةةا انحةةدار
 وتالتةةالم اقاةةا  فةم ادسةةتثسار انخطةةاض  لةخ الدةةالبة القدسةةة رذةدر مدشسةةا أ (1  القدسةةة ورإخةلأ اددارةةةة الثقةة

أ و مخ  ل) فإ  الشسا فم اقاا   شدرا يكةا   كبةر رة  ردةتا   (0  القدسة ورإخلأ اددارةة الثقة انخطاض
 الشسا فم السبدعا  فإ  ىلأا يذدر ضسشدا   لخ    السدأرة  أبال ا  فم ادستثسار رقارنة   درى .   

  : تساد  مخ السعادلة التالدةوةت  اد

(Assetsit - Assetsit-1) / Assetsit-1 = α1 + α2 * (Salesit - Salesit-1) / Salesit-1 + εit 
 

 ورطدر رراز السعادلة  التالم:

Assetit  بدسة اقاا  فم نياية الدشة الحالدة 

Assetit-1         بدسة اقاا  فم نياية الدشة السالدة الدا قة 

Salesit             بدسة السبدعا  فم نياية الدشة السالدة الحالدة 

Salesit-1     بدسة السبدعا  فم نياية الدشة السالدة الدا قة 

α1           الثامد.  

α2            رعارةةل التةةإثدر الةةلأ  يقةةد  رةةد  اسةةتجا ة رعةةد  الت دةةر فةةم اقاةةا  لسعةةد  الت دةةر
 .فم السبدعا 

εit           .رر مح الخ إ العذاائم 

 (FRLالسالية ) التقارير ثانياً: الستغير التابع: تأخير إصدار

رشرةار  أ2023ر ةر أ أ2017أالرةدرفمأ2022أ مةمأ2021استشادا   مخ العدأةد رة  الدراسةا  محمدأ
 Abdillah,2019;Afify,2009;Abernathy et) 2022أ مةخأ2021أ  مازةةدأ2019ر ةاو،أ 2018أ

al., 2018   سدت  بداس رإخدر  ادار القاائ  السالدة ر  خ   " دد اقيا  مةد  رةارةا نيايةة الدةشة السالدةة
 .ورارةا رابدب رراب  الحدا ا   مخ رقرةره"

 (CG)ثالثاً: الستغير السُعدل: الالتزام الحؽكسي 

 ألحا سةةة الذةةر ا لةةث لمةةدلدل السرةةر  فةةم ضةةاق رةةا ورد رةة  آلدةةا  وباا ةةد الحا سةةة فةةم الإاةةدار الثا
 والرجةا، أ وتادسةتطاد 26/7/2016( متةارةا 84وفقا  لقرار رجم   دار  اليدئة العارةة لمربا ةة السالدةة  ربة   

بةةا  الباحةةث  إ ةةداد ردشةةر لقدةةاس رةةد  ادلتةة ا   (2019أ محمد&   ةةداد أ2024الا دةةلأ  دراسةةا   ةةد   لةةخ
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 رجمة   عتسةد فةم القدةاس  مةخ  ةل رة  رحةار  الحا سم لمذر ا  رحةل الدراسةة ركةا  رة  ثسةا  نقةاطأ وة
 الإدار أ لجشة السراجعة(  إحد السحاور اليارة والرئدددة لتحقد  الحا سة:

 تفاصيل مؤشر قياس الالتزام الحؽكسي  :2جدول 
 أولاً : هجلش الإدارة

 حجم مجهس الإداسح

 طشَقخ انقُبس:

 حسبة عذد أعضبء مجهس الإداسح نجمُع مفشداد انعُىخ -

مقبسوخ عذد أعضابء مجهاس الاداسح نكام ةاشكخ ثمزىساظ أعضابء مجهاس الإداسح  -

 عهً مسزىي )انعُىخ(

( ، ورأخاز انقُماخ )صافش (1انقُمخ ) فئرا كبوذ انىزُجخ أكجش مه مزىسظ انعُىخ رأخز -

 ثخلاف رنك.

 اسزقلانُخ مجهس الاداسح

 طشَقخ انقُبس:

إناااً إجمااابنٍ أعضااابء حساابة وساااجخ الأعضااابء غُاااش انزىفُااازَُه ثمجهاااس الإداسح  -

 انمجهس نجمُع مفشداد انعُىخ

 مقبسوزهب ثمزىسظ انىسجخ عهً مسزىي )انعُىخ( -

( ، ورأخز انقُمخ )صافش( 1فئرا كبوذ انىزُجخ أكجش مه مزىسظ انعُىخ رأخز انقُمخ ) -

 ثخلاف رنك.

إصدواجُخ دوس انمذَش انزىفُزٌ 

 الأول

 طشَقخ انقُبس :

إرا كبن انماذَش انزىفُازٌ الأول ناُس هاى وفسا   (1َقبس كمزغُش وهمٍ َأخز انقُمخ )

 سئُس مجهس الإداسح، وَأخز انقُمخ )صفش( ثخلاف رنك.

 عذد الاجزمبعبد

 طشَقخ انقُبس:

 حسبة عذد الاجزمبعبد نمجهس الإداسح نجمُع مفشداد انعُىخ -

 مقبسوزهب ثمزىسظ عذد الاجزمبعبد عهً مسزىي )انعُىخ( -

( ، ورأخز انقُمخ )صافش( 1مزىسظ انعُىخ رأخز انقُمخ )فئرا كبوذ انىزُجخ أكجش مه  -

 ثخلاف رنك.

 ثانٍاً : لجنت الوراجعت

 حجم نجىخ انمشاجعخ

 طشَقخ انقُبس:

 حسبة عذد أعضبء نجىخ انمشاجعخ نجمُع مفشداد انعُىخ -

 مقبسوزهب ثمزىسظ عذد أعضبء نجىخ انمشاجعخ عهً مسزىي) انعُىخ( -

( ، ورأخز انقُمخ )صافش( 1مزىسظ انعُىخ رأخز انقُمخ )فئرا كبوذ انىزُجخ أكجش مه  -

 ثخلاف رنك.

 اسزقلانُخ نجىخ انمشاجعخ

 طشَقخ انقُبس:

حسبة وسجخ الأعضبء غُش انزىفُزَُه ثهجىخ انمشاجعخ إنً إجمبنٍ أعضابء انهجىاخ  -

 نجمُع مفشداد انعُىخ

 مقبسوزهب ثمزىسظ انىسجخ عهً مسزىي )انعُىخ( -

( ، ورأخز انقُمخ )صافش( 1مه مزىسظ انعُىخ رأخز انقُمخ ) فئرا كبوذ انىزُجخ أكجش -

 ثخلاف رنك
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 رىافش انخجشح انمبنُخ

 طشَقخ انقُبس :

حسبة وساجخ أعضابء نجىاخ انمشاجعاخ ماه روٌ انخجاشح انمبنُاخ وانمحبساجُخ إناً  -

 إجمبنٍ عذد أعضبء انهجىخ نجمُع مفشداد انعُىخ

 مقبسوزهب ثمزىسظ انىسجخ عهً ) انعُىخ( -

( ، ورأخااز انقُمااخ 1وااذ انىزُجااخ أكجااش مااه مزىسااظ انعُىااخ رأخااز انقُمااخ )فاائرا كب -

 )صفش( ثخلاف رنك

 عذد الاجزمبعبد

 طشَقخ انقُبس:

 حسبة عذد اجزمبعبد نجىخ انمشاجعخ نجمُع مفشداد انعُىخ -

 مقبسوزهب ثمزىسظ عذد الاجزمبعبد نهجىخ انمشاجعخ عهً مسزىي )انعُىخ( -

، ورأخاز انقُماخ )صافش(  (1مزىسظ انعُىخ رأخز انقُمخ )فئرا كبوذ انىزُجخ أكجش مه  -

 ثخلاف رنك

 (1مجمىع انىقبط انزٍ حصهذ عهُهب انششكخ مه ثمبن وقبط ) إجمبنٍ انمؤةش
 

 رابعاً: الستغيرات الرقابية ) محددات تأخير إصدار القؽاشػ السالية(
 ادار القاائ  السالدةأ ر  اختدار  ةدد فم ضاق را ر  رشاولو فم الدراسا  الدا قة حا  رحددا  رإخدر 

رشيا  ست درا  ربامدة فم الدراسة رعبر     ل ر  السحددا  الستعمقة  السشذإ  نطدياأ والسحددا  الستعمقةة 
  سراب  الحدا ا  و ل)  سا أمم:

 تؽصيف وطريقة قياس الستغيرات الرقابية  :3 جدول
 التوصٍف وطرٌقت القٍاس نوعه الوتغٍر

 سقبثٍ (Sizeانششكخ )حجم 
 ،1111، محمد،1111"انهىغاابسرُم انيجُعااٍ لإجماابنٍ الأصااىل" وفقااب  )مىصااىس،

 (Abernathy el al.,2018 ،1111،عهً،1111 ميبوع،

 سقبثٍ انخسبسح
ثخالاف  1إرا حققاذ انمىشاأح خسابئش، وَأخاز انقُماخ  1مزغُش وهمٍ: َأخاز انقُماخ 

 (1111صَذ،أثى ، 1111، مىصىس،1111رنك. )محمد،

 سقبثٍ وىع سأٌ انمشاجع

فاااٍ حبناااخ أن وسد سأٌ مااازحفم ثزقشَاااش مشاقااات  1مزغُاااش وهماااٍ: َأخاااز انقُماااخ 

، مياابوع، 1111عهااٍ، ،1111)انصااُشفٍ، ثخاالاف رنااك 1انحساابثبد ، وانقُمااخ 

1111) 

 سقبثٍ حجم مىشأح انمشاجعخ

إرا  1و، Big Fourإرا كبوذ ةاشكخ انمشاجعاخ ماه   1مزغُش وهمٍ: َأخز انقُمخ 

 ،عهااااااااا1111ٍ،محمد،1111، مياااااااااش، (Afify,2009كبواااااااااذ غُاااااااااش رناااااااااك.

 (1111،ميبوع،1111،
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 أدوات وإجراءات الدراسة 6-5-4
فدسا أتعم   إدوا  الدراسةأ فقد ا تسد الباحث فةم الحرةا   مةخ مدانةا  الدراسةة الت بدقدةة  مةخ رحمدةل 

والستاحةة  مةخ راابعيةا الإلاتروندةةأ ورابةب رعمارةا  التقارةر السالدة وإيزاحاريا الستسسةأ ورقارةر الحا سة 
(أ و ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةلأل) رابةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةب الباراةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة السرةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةرةة www.mubasher.infoرباشةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  

 www.egx.com.eg/ar/homepage.aspxعمارةةةةةةةةةةةةةةةةا  (أ ورابةةةةةةةةةةةةةةةةب شةةةةةةةةةةةةةةةةر ة ررةةةةةةةةةةةةةةةةر لشذةةةةةةةةةةةةةةةةر الس
 www.egidegypt.com رةةةا  ذةةةإ   جةةةراقا  الدراسةةةةأ فقةةةد بةةةا  الباحةةةث متجيدةةة  البدانةةةا  الس ماتةةةةأ  .)

و سل رحمدل رحتا  لمتقارةر السالدة لذر ا  العدشة    فتر  الدراسة واستخراج وحدال بد  الست دةرا   مةخ 
ادنتياق ر  احتدال رختمس رت درا  الدراسة السدتيدف اختبارىا ر  وضعيا فةم اخت ف  ناا ياأ وتسجرد 

ا لإجراق التحمدل الإحرائم ليا.Microsoft Excelشكل جداو   لاتروندة  استخدا  مرنارج    ( رسيدد 

 أدوات التحليل الإحراشي 6-5-5
لتحدأةةةد الخرةةةائ   (Personا تسةةةد الباحةةةث  مةةةخ الإحرةةةاقا  الااةةةطدة ورعارةةةل ارربةةةاط مدرسةةةا    

الرئدددة لمست درا  اقساسدة لمدراسةأ ورد  ادررباط مدشي . ودختبار فروض البحث والإجا ةة  مةخ  سةئمتوأ 
فةةةم ظةةةل التحمدةةةل  Multiple Linear Regressionرةةة  اد تسةةةاد  مةةةخ نسةةةا ج ادنحةةةدار الخ ةةةخ الستعةةةدد 

اقساسةةةم والتحمةةةةد   اقخةةةةر  لمدراسةةةةةأ وبةةةةد رةةةة  رذةةة دل نسةةةةا ج ادنحةةةةدار  اسةةةةتخدا  البرنةةةةارج الإحرةةةةائم 
SPSS    26الإادار رب .) 

 نتاشج الدراسة التطبيقية ومشاقذتها 6-5-6

ةةا رطرةة   لمشتةةائج التةةم رةة  التااةةل  لديةةاأ رةةب رطدةةدر دددريةةا فةةم ضةةاق  ىةة داف أتشةةاو  ىةةلأا الجةة ق  رض 
الإحرةاقا    ة   رةة  رشابذة الع بة مد  الست درا  السدروسةأ ورةد  رحقة  الطرضةدا أ سةااقو البحث. 

ا لمااا   لخ التاادا  السشاسبة  .الااطدة  و نتائج اختبار الطروض و ل) رسيدد 

 نتاشج الإحراءات الؽصفية لستغيرات الدراسة 6-5-6-1
قا  الااةةطدة السررب ةةة  ةةالست درا  اقساسةةدةأ دختبةةار ( نتةةائج الإحرةةا4أاضةةح الجةةدو  التةةالم ربةة   

 الع با  الرئدددة رجا  البحثأ و ل)  مخ الشحا التالم: 

 

 

 

http://www.mubasher.info/
http://www.egx.com.eg/ar/homepage.aspx
http://www.egidegypt.com/
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 الإحراء الؽصفي لستغيرات الدراسة :4جدول 
 الوتغٍراث الوتصلت

Std.Dev Mean Max Min N Variables 

20.980 70.61 132.00 35.00 340 
تأخٍر إصذار التقارٌر 

 الوالٍت
FRL 

 CG الالتزام الحوكوً 340 0.00 0.875 0.514 0.192

 Size حجن الشركت 340 17.788 24.701 20.904 1.771

 (Dummyالوتغٍراث الونفصلت )

% Max % Min N Variables 

 OverCon الثقت الإدارٌت الوفرطت 340 0 53.2 1.00 46.8

 Loss الخسارة 340 0 75 1.00 25

 AOP رأي الوراجع 340 0 69.1 1.00 30.9

 Big4 حجن هنشأة الوراجعت 340 0 73.8 1.00 26.2

أتزح ر  رحمدل نتائج الجدو  الدام أ    فتر  رإخدر  ادار التقارةر السالدة فم شر ا  العدشة رتراوح 
(أ وىا را 70.61( ووس  حدامم بدره  20.98أا (  انحراف رعدار  بدر    132أا (  لخ   35ر   

أارا .  سا    بدسة  71يذدر  لخ    رتاس  فتر  رإخدر  ادار التقارةر السالدة فم شر ا  العدشة ربم  
الاس  الحدامم ليلأا الست در ر ةد    انحرافو السعدار  رسا يذدر دحتسالدة  د  احتاائو  مخ بد  رت رفة 

أ 2023أ رذا  أ2019 ل ر    سمد أوا تباره  بل رذتتا . وةإرم  ل) رتطقا  ورتقارتا  رب نتائج دراسة 
(أ اقرر اللأ  يذدر  لخ  لت ا   البدة الذر ا  فم البدئة السررةة   التابدد السحدد ن اردا  2019ر او،أ

أ  د  نو يعتبر رإخدرا     رارةا انتياق الدشة السالدة.  سا  نو  بل  أارا ( 90ر  الجيا  التذرةعدة والربامدة  
أ  د  نو   مخ (Dehcheshmeh et al.,2025) دساا  الشاشئة  ران أ  أرا (ر  الستاس  فم  عل ا

  .(2021ر  الستاس  فم الدعادية   ما زةدأ

%  حةةةد  دنةةةمأ 0%( حدةةةث أتةةةراوح مةةةد   51.4كسةةةا ممةةة  رتاسةةة  ادلتةةة ا  الحةةةا سم لذةةةر ا  العدشةةةة  
فةةم البدئةةة السرةةرةة رمتةة   %  حةةد  برةةخ( لاةةل رذةةاىد . اقرةةر الةةلأ  يذةةدر  لةةخ    شةةر ا  العدشةةة 87.5

 مت بد  حاالم نرس آلدا  الحا سة رسا يعد  لت ارا  رتاس ا  يحتاج  لخ  رخا   جراقا  رطعدل ورحطد .

%( رسةا يعشةم     ةدد رذةاىدا  العدشةة 46.8كسا مم  رتاس  الثقةة الإدارةةة السطر ةة لذةر ا  العدشةة  
رذةةاىد (أ    رةةا يقةةارل رةة  نرةةس  159ة مم ةةد  والتةةم  ةةا  فديةةا لةةد   دار  الذةةر ا  ثقةةة  دارةةةة رطر ةة

الذر ا  فم العدشة ي ير فديا سما  الثقة اددارةة السطر ة ورا رترس  و ر  رطاؤ  رطرط أووى  الدةد ر  
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 مخ ال ةروف السحد ةةأ والتقمدةل رة   ىسدةة السخةا ر رسةا أ ةةد رعةو احتسالدةة التةإثدر الدةمبم  مةخ رختمةس 
                               و دراسةا دةالسحاسةبدة ارطابةا  رةب رةا رااةمد  لالقةرارا  اددارةةة والشةااحم 

(Faraji-e-Benaei& Nahandi,2014; Ahmed, Duellman,2013; Schrand& Zechman, 2012; 
  (  2021 بد العا أ أRajabalizadeh,2023أ2020سسعا  &  حسدأ

( و لةة) 20.90وفدسةةا أتعمةة   ةةالست درا  الربامدةةةأ أتزةةح    رتاسةة  حجةة  الذةةر ة لذةةر ا  العدشةةة ممةة   
%( رسةا يعشةم 26.2(.  سا مم  رتاس  حج  رشذإ  السراجعة لذر ا  العدشة  1.77 انحراف رعدار  مم   

عةة فةم شةر ة رةب     دد رذاىدا  العدشةأ والتةم رة  فديةا رراجعةة الذةر ا  رة  ببةل ركتة  رحاسةبة ورراج
%( رسا يعشم    30.9رذاىد (.  سا مم  رتاس  ر   السراجب لذر ا  العدشة   89 اند   Big4شر ا  

رذةةةاىد (.  سةةةا ممةةة  رتاسةةة   105 ةةةدد رذةةةاىدا  العدشةةةةأ والتةةةم  ةةةا  فديةةةا ر   السراجةةةب رتحط ةةةا   انةةةد  
حققةةد فديةةا شةةر ا  العدشةةة  %( رسةةا يعشةةم     ةةدد رذةةاىدا  العدشةةةأ والتةةم25الخدةةار  لذةةر ا  العدشةةة  

 رذاىد (. 85خدائر  اند  

 نتاشج عرقات الارتبا  بيؼ متغيرات الدراسة 6-5-6-2
أاضح الجدو  التالم ررطافة رعار   ادررباط مد   افة رت درا  البحةث  السدةتقمة والتا عةة والسعدلةة 

وارجةةاه الع بةةة مةةد  رت دةةرا  البحةةث والربامدةةة(أ حدةةث يدةةتخد  رعارةةل ادرربةةاط الخ ةةم لبدرسةةا  لقدةةاس بةةا  
ا لت بد  نسا ج ادنحدار.  سا رافر نتائج اختبةار ادرربةاط ردشةرا   وتعزيا البعلأ وردتا  رعشاةتيا رسيدد 

 ( مد  الست درا  وتعزيا البعل.Multicollinearity مخ احتسالدة وجاد رذكمة ادررباط الستعدد  

 متغيرات البحث مرفؽفة معامرت الارتبا  بيؼ :5جدول 

 

Big4 AOP Loss Size CG OverCon ARL Variables 
      1 ARL 
     1 0.193*** OverCon 
    1 -0.057 -0.285*** CG 
   1 0.070 0.047 0.134** Size 
  1 -0.304*** -0.205*** 0.010 0.190*** Loss 

 1 0.198*** -0.102* 0.020 0.023 0.155*** AOP 

1 0.360*** 0.003 0.203*** 0.114** 0.064 0.095* Big4 

 %(.11رذدر لسدتا  السعشاةة  شد   * %(أ1رذدر لسدتا  السعشاةة  شد   **%(أ1رذدر لسدتا  السعشاةة  شد   ***حدث؛ 
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 رتزح مؼ تحليل نتاشج الجدول الدابل ما رلي:
مد  الثقة الإدارةة السطر ة ورإخدر  ادار التقةارةر السالدةة لمذةر ا  السقدةد   ارتبا  إيجابي معشؽي أاجد  -

 %. 1( و ل)  شد ردتا  رعشاةة  بل ر  391.3 الباراة السررةةأ حدث مم  رعارل ادررباط  

مةةةد  ادلتةةة ا  الحةةةا سم ورةةةإخدر  اةةةدار التقةةةارةر السالدةةةة لمذةةةر ا  السقدةةةد   ارتبدددا  سدددلبي معشدددؽي أاجةةةد  -
 %. 1( و ل)  شد ردتا  رعشاةة  بل ر  392.5-السررةةأ حدث مم  رعارل ادررباط   الباراة 

مد  حج  الذر ة ورإخدر  ادار التقارةر السالدة لمذر ا  السقدد   الباراة  ارتبا  إيجابي معشؽي أاجد  -
 %. 1( و ل)  شد ردتا  رعشاةة  بل ر  39134السررةةأ حدث مم  رعارل ادررباط  

مةةد  الخدةةار  ورةةإخدر  اةةدار التقةةارةر السالدةةة لمذةةر ا  السقدةةد   الباراةةة  إيجددابي معشددؽي ارتبددا  أاجةةد  -
 %. 1( و ل)  شد ردتا  رعشاةة  بل ر  091.0السررةةأ حدث مم  رعارل ادررباط  

مد  الر   الستحطظ لمسراجب ورإخدر  ادار التقارةر السالدة لمذر ا  السقدد   ارتبا  إيجابي معشؽي أاجد  -
 %. 1( و ل)  شد ردتا  رعشاةة  بل ر  09100راة السررةةأ حدث مم  رعارل ادررباط   البا 

 اةدار التقةارةر السالدةة لمذةر ا  السقدةد    مد  حج  رشذةإ  السراجعةة ورةإخدر ارتبا  إيجابي معشؽي أاجد  -
 %. 1( و ل)  شد ردتا  رعشاةة  بل ر  090.0 الباراة السررةةأ حدث مم  رعارل ادررباط  

( والتةةم رسثةةل 0.70كسةةا أتزةةح    درجةةة ادرربةةاط مةةد  الست دةةرا  السدةةتقمة وتعزةةيا الةةبعل  بةةل رةة   
(. وىةلأا يعشةم Multicollinearityالحد اقبرخ اللأ  أتررة   مةخ رجةاوزه رذةكمة ادرربةاط الخ ةخ الةلأارم  

ارمأ ورةة  ثةة  يسكةة  ارربةةاط ضةةعدس مةةد  الست دةةرا  السدةةتقمة وتالتةةالم د راجةةد رذةةكمة ادرربةةاط الخ ةةم الةةلأ
  جراق  سمال ادنحدار الستعدد مدو     رذاكل.

 تحليل الشتاشج واختبار فروض البحث، في ظل التحليل الأساسي 6-5-6-3
 رتشاو  ىلأه الطر دة نتائج اختبار فروض البحث  سا أمم:

 (H1) للبحث الأول الفرض اختبار أولًا: نتيجة
استيدف ىلأا الطرض اختبةار  ثةر الثقةة الإدارةةة السطر ةة  مةخ رةإخدر   اةدار التقةارةر السالدةة لمذةر ا  

 السقدد   الباراة السررةة. و ل)  اد تساد  مخ نسا ج ادنحدار الخ خ الستعددأ وفق ا لمسعادلة التالدة: 
FRLit = β0 + β1 OverConit + β2 Sizeit +  β3 Lossit +  β4 AOPit +  β5 Big4it +  e it   (1) 

(  سا ىا رذار  لدو  الإحراقا  الااطدة.  FRL; OverCon; Size; Loss; AOP; Big4حدث:  
 ودختبار ىلأا الطرض  حرائد ا ر    اد  ادا تو  طرض  د أ  سا أمم:
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التقةةارةر د أاجةةد رةةإثدر  و ددلةةة  حرةةائدة لمثقةةة الإدارةةةة السطر ةةة  مةةخ رةةإخدر  اةةدار  H0:فددرض العدددم:
 .السالدة لمذر ا  السقدد   الباراة السررةة

 (:1( نتائج رحمدل ادنحدار لمشسا ج رب   6وةاضح الجدو  رب   

 (H1نتاشج تحليل الانحدار لاختبار العرقة محل الفرض الأول ) :6جدول 
Model 1 

VIF Sig T-test β Variables 

-------- 0.399 0.845 11.58 Constant 

1.006 0.001 3.471 7.46 OverCon 

1.179 0.000 3.758 2.42 Size 

1.138 0.000 4.145 10.86 Loss 

1.225 0.023 2.289 5.850 AOP 

1.234 0.918 -0.103 -0.278 Big4 

R
2 
= 0.125                      Adj R

2
 = 0.113 

0.000 F = 9.536 

رعشاةا  واالح دختبار الع بة رحل الدراسة حدةث  أتزح ر  رحمدل نتائج الجدو  الدام أ    الشسا ج
( و لةةةة)  شةةةةد 0.000( مم ةةةةد  Sig(  قدسةةةةة احتسالدةةةةة لمشسةةةةا ج  F  9.536مم ةةةةد بدسةةةةة  حرةةةةائدة اختبةةةةار

( والتم راضح السقةدر  التطدةدرةة Adj R2%.  سا أتزح    بدسة رعارل التحدأد  5ردتا  رعشاةة ابل ر  
يذةةدر  لةةخ بةةدر  الست دةةر السدةةتقل  الثقةةة الإدارةةةة السطر ةةة( والست دةةرا  %(أ وىةةا رةةا 11.3لمشسةةا ج مم ةةد  

%( رةةة  رةةةإخدر   اةةةدار التقةةةارةر السالدةةةة لمذةةةر ا  السقدةةةد   الباراةةةة 11.3الربامدةةةة  مةةةخ رطدةةةدر حةةةاالم  
السرةةةرةةأ وررجةةةب  ةةةابم الشدةةةبة  لةةةخ الخ ةةةإ العذةةةاائم فةةةم التقةةةدأرأ والست دةةةرا  اقخةةةر  التةةةم د أتزةةةسشيا 

 ورلعد  ا  رإثدر  مخ رإخدر   ادار التقارةر السالدة. الشسا ج

كسةةةةةةةةا أتزةةةةةةةةح    نسةةةةةةةةا ج ادنحةةةةةةةةدار د يعةةةةةةةةانم رةةةةةةةة  رذةةةةةةةةكمة ادرربةةةةةةةةاط الخ ةةةةةةةةم الةةةةةةةةلأارم الستعةةةةةةةةدد 
 Multicollinearity  مةةد  الست دةةرا  السدةةتقمةأ حدةةث  انةةد بدسةةة )VIF   لجسدةةب رت دةةرا  10(  بةةل رةة )

 .الشسا ج

وجاد رإثدر  يجامم ورعشا  لمست در السدتقل  الثقة الإدارةةة السطر ةة(  وتتحمدل رعار   ادنحدارأ ربد 
( و ل)  شد ردتا  رعشاةةة  بةل رة  7.46  مخ رإخدر   ادار التقارةر السالدةأ و ل)  سعارل انحدار مم  

ةر %. رسةةا يعشةةخ  نةةو  مسةةا اررطعةةد الثقةةة الإدارةةةة السطر ةةة اررطةةب رعيةةا  ةةدد اقيةةا  ال زرةةة لإاةةدار التقةةار 5
السالدةةة رسةةا أةةدد   لةةخ رةةإخدر   اةةدار التقةةارةر السالدةةة لمذةةر ا . و مدةةو فقةةد رةة  رفةةل فةةرض العةةد  وببةةا  
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الطرض البةدألأ القائةل ماجةاد رةإثدر  و ددلةة  حرةائدة لمثقةة الإدارةةة السطر ةة  مةخ رةإخدر  اةدار التقةارةر 
ا   يجامد ا. ر  ث  ر  ببةا  الطةرض اقو  السالدة لمذر ا  السقدد   الباراة السررةة.  سا    ىلأا التإثدر  

 (. H1لمبحث  

فةم  تةإخدر  اةدار التقةارةر السالدةةيعد  ار   رحددا  لالثقة اددارةة السطر ة  وىلأا يعشم    زةاد  ردتا  
رةةب سةةدا  ة رتطقةة  جةةاق و مةةخ الةةر   رةة  نةةدر  الدراسةةا  فةةم ىةةلأا السجةةا   د    الشتدجةةة  أالبدئةةة السرةةرةة
ا  الدةةةا قة والتةةةم رااةةةمد  البدتيةةةا  لةةةخ   بةةةة الثقةةةة اددارةةةةة السطر ةةةة  الس ةةةاىر ادحتدالدةةةة نتةةةائج الدراسةةة

 Qaderi& Ghaderi, 2017 ورعقدد التقارةر ) (Rajabalizadeh, 2023 أ وردتا  التحطظ السحاسبم
سةةسعا  & وربشةم  دار  ادرتةةاح   (أ2022أ محمد أKhalaf & Hussein, 2024وادفتقةار  لةةخ الذةطافدة  

 Rostami, et)( وتالتةالم التةإثدر  مةخ ردةتا  جةاد  التقةارةر Hribar & Yong,2016أ 2020 حسةدأ
al.,2024)(أ و مخ  لة) 2021  بد العا أ عد  لسراب  الحدا ا أ والر   السل 2023أ سسعا  & الق از أ

ادنحدةةاز  اسرضةةم ليةةلأالتةةإثدر  دةةر ال رةة  حدةةثجةةاق  نتدجةةة ىةةلأه الدراسةةة رتطقةةة رةةب سةةدا  ىةةلأه الدراسةةا أ 
 الدما م  مخ رابدد  ادار التقارةر السالدة.

ورةة  ناحدةةة  خةةر  يسكةة  رطدةةدر  لةة) فةةم ضةةاق رةةا جةةاق   ةةو ن رةةةة الرةةطاف العمدةةا رةة  حدةةث رةةإثدر 
الخرةةائ  الذخرةةدة لةة دار  العمدةةا  مةةخ رختمةةس القةةرارا  اددارةةةة والتةةم يعتبةةر رابدةةد  اةةدار التقةةارةر 

أةدثر فدةو رة  بةرارا   خةر . وةسكة   رجةا، ىةلأه الشتدجةة فةم ضةاق ن رةةة الإسةشادأ  السالدة  حدىا و لأل) را
 لةةخ فاةةر  ادسةةشاد الةةلأارم السررب ةةة  رةةطة الثقةةة اددارةةةة السطر ةةة أوالتةةم رقةةا   مةةخ  سةةشاد ىةةددق اقشةةخاص 

د   كترا  ليةلأه الشتائج اديجامدة قنطدي   والشتائج الدمبدة لعاارل  خر  خارجدة أ رب    اق اىتسا   بل و 
( والتةم بةد يكةا  رشيةا ررا ةا  ادلتة ا  متابدةد Miller & Ross,1975 Zyung & Shi,2022 ;العاارةل 

 الإفراح و ىسدتو قاحال السرمحة. 

كسا  نو فم ضاق ن رةة ادشار  يسك  رطددر  ل)  عد  بدر  اددار   مخ  رسا   شارا  جدد  لمدةا   و 
يكةةةا  ردشةةةرا  لاجةةةاد  عةةةل اقرةةةار الدةةةمبدة التةةةم رر ةةة  الإدار  فةةةم رإجدةةةل  الر بةةةة فةةةم رإخدرىةةةا والةةةلأ  بةةةد

ادفراح  شيا. و ىم فم ال ال  راةا  نارجةة  ة  التقةدأرا  الستحدة   والتطةاؤ  السطةرط السبشةم  مةخ ا تقةاد 
 نيةةا رعةةرف  كثةةر رةة  الآخةةرة أ وتالتةةالم  كثةةر بةةدر   مةةخ  دار  السعمارةةا  والةةلأ  ردةةتخدرو  سبةةررا  لتةةإخدر 

   ادار التقارةر السالدة و ل) استشادا   يزا   مخ را جاق   و ن رةة السعمارا  التطاضمدة. 

كسةةا  نةةو فةةم ضةةاق ن رةةةة الا الةةة والحاجةةة  لةةخ  ةةرف ثالةةث ردةةتقل  ررابةة  الحدةةا ا (أ فةةإ  سةةد ر  
 سةةل ررابةة   الدةةما دا  الدةةمبدة لمسةةدأرة  التشطدةةلأأد  رطر ةةم الثقةةة أ ةةةد رةة  السخةةا ر السحتسمةةة التةةم رااجةةو
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الحدا ا  رسا ر ةد حاجتو  لةخ الس ةةد رة  الابةد والجيةد السبةلأو  والةلأ  رة  الستابةب    أةشعك  سةمبا   مةخ 
 رابدد  ادار التقارةر السالدة. 

فدسا أتعم   الست درا  الربامدةأ وتتحمدل رعار   ادنحدارأ ربةد  وجةاد رةإثدر  يجةامم ورعشةا  لاةل رة  
السراجةةب  مةةخ رةةإخدر  اةةدار التقةةارةر السالدةةةأ حدةةث ممةة  رعارةةل ادنحةةدار ليةة   حجةة  الذةةر ةأ الخدةةار أ ر  

%.  سةةةا ربةةةد   ةةةد  5( و لةةة)  شةةةد ردةةةتا  رعشاةةةةة  بةةةل رةةة  5.85(أ  10.86(أ  2.42 مةةةخ الترردةةة   
 رعشاةة التإثدر الدمبم لحج  رشذإ  السراجعة  مخ رإخدر   ادار التقارةر السالدة. 

ياد حج  الذر ة ورعقد  سمداريا و نذة تيا بةد يكةا  سةببا  فةم زةةاد  الابةد وةسك   رجا،  ل)  لخ    ازد
أ مدشسةا اختمطةد رةب نتةائج دراسةة  ةل (2019 ر ةاو،أال ز  د داد التقارةر السالدة وىا را أتط  رةب دراسةة 

أ  (Abernathy et al.,2018 ;2018أ رشرةار أAfify,2009أ  2021امةا زةةدأ 2017الرةدرفمأ رة  
قدةة  الذةةر ا  لمخدةةائر بةةد يسثةةل ضةة  ا   مةةخ  ةةل رةة  اددار  وررابةة  الحدةةا ا  لتةةدبد  اقربةةا  كسةةا    رح

 كثر ر  السعتادأ   سا    رحقد  الخدائر بد يكا  ربررا  لتإجدل اددار  نذر اقخبار  دةر الجدةد  وتالتةالم 
أ  سةا    (2019ر ةاو،أ أ2018 رشرةارأرإخدر  ادار القاائ  السالدةأ وجاق  ل) رتطقةا  رةب نتةائج دراسةة 

ر   السراجةةب السةةتحطظ يذةةدر  لةةخ وجةةاد رذةةك   جاىرةةةة فةةم التقةةارةر السالدةةة رسةةا أ ةةةد رةة  الابةةد والجيةةد 
الة ز  درسةا   سمدةة السراجعةة رسةا أةدثر  مةخ رابدةد  اةدار التقةارةر السالدةة أ وةتطة   لة) رةب رةا رااةةمد 

مدشسةةا رااةةمد الشتةةائج  لةةخ وجةةاد رةةإثدر سةةمبم (أ 2019أ ر ةةاو، أ2017 لدةةو دراسةةة  ةةل رةة    الرةةدرفمأ
( 2022أ اسةادا  & سةمدسا  أ 2023 رذةا   أ لحج  رشذإ  السراجعةأ وجاق  ل) رتطقا  رب دراسة  ل رة 

ا تسةةادا   مةةخ رةةا أتةةاافر لمسكارةة  الابدةةر  رةة  اركاندةةا  وخبةةرا   ذةةرةة ردةةسح  دةةر ة ادنتيةةاق رةة   سمدةةا  
إخدر أ  د    الشتدجةة  دةر السعشاةةة بةد رذةدر  لةخ ضةعس ىةلأا ادثةةر السراجعةة فةم الابةد السشاسة  ودو  رة

و درىةا  (Big 4)فم البدئةة السرةرةة الةلأ  يعكة  ضةعس الطروبةا  الجاىرةةة مةد  ركارة  السراجعةة الابةار 
فةةم  دشةةة الدراسةةة حدةةث مم ةةد  (Big 4)رةة  السكارةة أ خااةةة رةةب بمةةة ندةةبة الذةةر ا  التةةم رعتسةةد  مةةخ 

 2019ر ةةةةاو،أ أ2021أ محمد أ2017 الرةةةةدرفمأ%. واردةةةةابا  رةةةةب  لةةةة) فقةةةةد رااةةةةمد دراسةةةةة  ةةةةل 26.2
Afify,2009و ل)  الت بد   مخ البدئة السررةة (  لخ  د  وجاد   بة رعشاةة   . 

 (H2ثانياً: نتيجة اختبار الفرض الثاني للبحث )
اخةةت ف رةإثدر الثقةةة الإدارةةة السطر ةةة  مةخ رةةإخدر   اةدار التقةةارةر اسةتيدف ىةةلأا الطةرض اختبةةار رةد  

 اخت ف درجة ادلت ا  الحا سم لمذر ا  رحل الدراسة. و ل)  السالدة لمذر ا  السقدد   الباراة السررةةأ
  اد تساد  مخ نسا ج ادنحدار الخ خ الستعددأ وفق ا لمسعادلة التالدة: 
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FRLit = β0 + β1 OverConit + β2 CGit +  β3 OverCon*CGit + β4 Sizeit +  β5 

Lossit +  β6 AOPit +  β7 Big4it +  e it        (2) 

 ولاختبار هذا الفرض إحراشيًا تػ إعادة صياغته كفرض عدم، كسا رلي:
د يختمةةس رةةةإثدر الثقةةة الإدارةةةة السطر ةةة  مةةخ رابدةةةد  اةةدار التقةةارةر السالدةةة  ةةةاخت ف  H0:فددرض العدددم:

 ادلت ا  الحا سم لمذر ا  السقدد   الباراة السررةة

 (:2( نتائج رحمدل ادنحدار لمشسا ج رب   7وةاضح الجدو  رب   
 (H2نتاشج تحليل الانحدار لاختبار العرقة محل الفرض الثاني ) :7جدول 

Model 2 

VIF Sig T-test β Variables 

-------- 0.059 1.895 25.38 Constant 

1.010 0.001 3.434 6.86 OverCon 

2.304 0.137 -1.492 -11.29 CG 

1.224 0.006 -2.752 -28.12 OverCon*CG 

1.187 0.001 3.272 2.05 Size 

1.187 0.002 3.144 8.04 Loss 

1.227 0.017 2.401 5.86 AOP 

1.234 0.601 -0.524 -1.37 Big4 

R
2 
= 0.207                      Adj R

2
 = 0.192 

0.000 F = 12.368 

أتزةةح رةة  رحمدةةل نتةةائج الجةةدو  الدةةام أ    الشسةةا ج رعشاةةةا  واةةالح دختبةةار الع بةةة رحةةل الدراسةةةأ 
( و لة)  شةد 0.000( مم ةد  Sig(  قدسةة احتسالدةة لمشسةا ج  F  11.111حدث مم د بدسة  حرائدة اختبةار

Adj R%. و   بدسةة رعارةل التحدأةد  1ردتا  رعشاةة ابل رة  
( والتةم راضةح السقةدر  التطدةدرةة لمشسةا ج 2

(أ وىا را يذدر  لخ    الست در السدتقل  الثقة الإدارةةة السطر ةة( والست دةر السعةد   ادلتة ا  %11.1مم د  
ا  بةادرة   الحا سم( والست در التطا مم لمثقة الإدارةة السطر ة ودرجة ادلت ا  الحا سم والست درا  الربامدة رع 

( رةة   جسةةالم الت دةةرا  فةةم رةةإخدر   اةةدار التقةةارةر السالدةةة لمذةةر ا  السقدةةد  %11.1طدةةدر حةةاالم   مةةخ ر
 الباراةةةة السرةةةرةةأ وررجةةةب  ةةةابم الشدةةةبة  لةةةخ الخ ةةةإ العذةةةاائم فةةةم التقةةةدأرأ والست دةةةرا  اقخةةةر  التةةةم د 

 أتزسشيا الشسا ج ورلعد  ا  رإثدر  مخ رإخدر   ادار التقارةر السالدة.
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( Multicollinearityنسا ج ادنحةدار د يعةانم رة  رذةكمة ادرربةاط الخ ةم الةلأارم الستعةدد  كسا    
مةةد  الست دةةرا  السدةةتقمةأ وىةةا رةةا أتاافةة  رةةب الشتةةائج الستحرةةل  مديةةا  شةةد  جةةراق ررةةطافة ارربةةاط مدرسةةا . 

 .الشسا ج( لجسدب رت درا  11( لمست درا  السدتقمة  بل ر   VIFحدث مم د بدسة رعارل التزخ   

كسا أتزح استسرارةة وجةاد رةإثدر  يجةامم ورعشةا  لمثقةة الإدارةةة السطر ةة  مةخ رةإخدر   اةدار التقةارةر 
ولاة   دةر رعشةا   أ(. فةم حةد  أاجةد رةإثدر سةمبم1.11%أ  سعارةل انحةدار  1السالدة  شةد ردةتا  رعشاةةة 

 لدرجة ادلت ا  الحا سم  مخ رإخدر   ادار التقارةر السالدة.

ل رعارةل انحةدار الست دةر التطةا مم  الثقةة الإدارةةة السطر ةة ودرجةة ادلتة ا  الحةا سم( ربةد  وجةاد وتتحمد
رةةةإثدر سةةةمبم ورعشةةةا  لدرجةةةة ادلتةةة ا  الحةةةا سم  ست دةةةر رلعةةةد  لمع بةةةة مةةةد  الثقةةةة الإدارةةةةة السطر ةةةة ورةةةإخدر  

%أ حدةث 1  رعشاةةة  بةل رة   ادار التقارةر السالدة لمذر ا  السقدد   الباراة السررةة و لة)  شةد ردةتا 
مم ةةةةةةةد بدسةةةةةةةة رعارةةةةةةةل انحةةةةةةةدار الست دةةةةةةةر التطةةةةةةةا مم الثقةةةةةةةة الإدارةةةةةةةةة السطر ةةةةةةةة ودرجةةةةةةةة ادلتةةةةةةة ا  الحةةةةةةةا سم 

 OverCon*CG  )-11.11  و مدو فقد ر  رفل فرض العد  وببا  الطرض  .(1.111(  قدسة ادحتسالدة
ر  اةةدار التقةةارةر السالدةةة  ةةاخت ف ادلتةة ا  الثقةةة الإدارةةةة السطر ةةة  مةةخ  رةةإخديختمةةس رةةإثدر البةةدألأ القائةةل 

(  سةا  ةا  ىةلأا H2الحا سم لمذر ا  السقدد   الباراة السررةة. ور  ث  ر  ببةا  الطةرض الثةانم لمبحةث  
 التإثدر سمبدا .

   ادلت ا  الحا سم  رتسث   فم رحار  رجم  الإدار  أ ولجشة السراجعة( ر  ببل الذر ا   وةعشم ىلأا
لسرةرةة يعسةل  مةخ الحةد رة  التةإثدر الدةمبم لمثقةة اددارةةة السطر ةة  تحدة  سةما م  مةخ رابدةد فةم البدئةة ا

وتسعشةةخ آخةةةر فةةةإ  الذةةةر ا   اقكثةةر الت ارةةةا  مت بدةةة  آلدةةا  الحا سةةةة راةةةا   كثةةةر   اةةدار التقةةةارةر السالدةةةةأ
تةة ا  مت بدةة  آلدةةا  وىةةلأا يعتبةةر دلةةد   واضةةحا   مةةخ  ىسدةةة ادل حراةةا   مةةخ ادفرةةاح فةةم التابدةةد السشاسةة أ

الحا سةةة   لدةةا  لمزةةب  والربا ةةة والحةةد رةة  التحدةة ا  الدةةما دة لةةددار أ وىةةا رةةا أتدةة  رةةب  دمدةةا  التساةةةل 
الدةةةةما م  ون رةةةةةة الا الةةةةة التةةةةم رد ةةةةد  مةةةةخ  ىسدةةةةة الحا سةةةةة  ةةةةإدا  لمحةةةةد رةةةة  رذةةةةك   الا الةةةةة ورحدةةةةد  

 ;He et al., 2020;  Ben-David et al., 2013; (Huang et al., 2011ادنزةباط السدسدةم

Zaludin et al., 2021; Yang & Xue, 2023)  1111أ سمد 1111أ سسعا  أ1111محمدأ. 

يسكة  القةا  كسةا  نةو  أ (2019ر ةاو،أ أFaraji & Nahandi, 2014 مدشسا جةاق رختمطةا  رةب دراسةا  
فم ضاق رر د  الجيةا  الربامدةة فةم ررةر  مةخ ضةرور   فرةاح الذةر ا   ة  ردةتا  الت اريةا   لدةا   نو 

الحا سة  ذكل دور   رقرةر الحا سة( فإ  الذر ا  بد ردةتخد  الت اريةا الحةا سم فةم ضةاق ن رةةة الإشةار  
دار   دةةاز سةةما م كإشةةارا   يجامدةةة لمدةةا   ةة  شةةطافدتيا وررةةدابدتيا رسةةا يقمةةل رةة  اقثةةر الدةةمبم ق  انح

 .كالثقة اددارةة السطر ة
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 تحليل الشتاشج في ظل التحليل الإضافي 6-5-6-4
 مةخ  نةو رشيجدةة لإ ةاد  اختبةار الع بةا  الرئددةدة  Additional Analysisيعةرف التحمدةل الإضةافم 

لست دةةةرة  رحةةةل الدراسةةةة  التحمدةةةل اقساسةةةم  عةةةد ر ددةةةر  رةقةةةة رعالجةةةة الست دةةةرا  الإضةةةافدة ميةةةاأ  خةةة ف ا
السدةةةتقل والتةةةا بأ و لةةة) لإجةةةراق رقارنةةةة مةةةد  نتةةةائج التحمدمةةةد  الإضةةةافم واقساسةةةمأ لتحدأةةةد رةةةد  ادخةةةت ف 
مدشيسةاأ و لة) لتةةافدر الس ةةد رةة  الاضةاح  مةةخ الع بةا  الرئددةةدة رحةل الدراسةةة والسدةاىسة فةةم الحكة   مةةخ 

 بحث  مخ الشحا التالم:رد  دبة واستقرار الشتائج. ور  استخدا  التحمدل ادضافم فم ال

 أولًا: تحؽيل الستغير السُعدل إلى متغير رقابي
يدةةتيدف التحمدةةل ادضةةافم  فةةم ىةةلأا الجةة ق الإجا ةةة  مةةخ التدةةاؤ  الخةةاص  ةةالتحق  رةة  رةةد   فزةةمدة 
رعالجة رت در ادلت ا  الحا سمأ  ست در ربامم مةدد  رة   انةو رت دةر رلعةد . و لة) رة  خة   الإجا ةة  مةخ 

(أ ىةل أةدثر ادلتة ا  الحةا سم  مةخ رةإخدر   اةدار التقةارةر السالدةة لمذةةر ا أ 1البحثةم التةالم: سالتدةاؤ  
فةةم سةةدا  الع بةةة التإثدرةةةة مةةد  الثقةةة الإدارةةةة السطر ةةة ورةةإخدر   اةةدار التقةةارةر السالدةةة لمذةةر ا ؟أ و مدةةو 

 ي ير نسا ج ادنحدار لدجا ة  مخ ىلأا التداؤ   مخ الشحا التالم:
FRLit = β0 + β1 OverConit + β2 CGit + β3 Sizeit +  β4 Lossit +  β5 AOPit +  β6 

Big4it +  e it   (3) 

 (:3( نتائج رحمدل ادنحدار لمشسا ج رب   8أاضح الجدو  رب   

 نتاشج تحليل الانحدار في ظل التحليل الاضافي  :8جدول 
Model 3 

VIF Sig T-test β Variables 

-------- 0.054 1.937 26.19 Constant 

1.010 0.001 3.265 6.78 OverCon 

1.064 0.000 -5.118 -26.57 CG 

1.179 0.000 3.836 2.38 Size 

1.186 0.002 3.178 8.20 Loss 

1.225 0.014 2.476 6.10 AOP 

1.248 0.667 -0.431 -1.33 Big4 

R
2 
= 0.189                      Adj R

2
 = 0.174 

0.000 F = 12.911 



 .....على تأخٍر إصذار التقارٌرالوالٍت دارٌت الوفرطتثر الثقت الإأ                   حمد شهابأسماعيل إلمياء شهاب النمر د/  
 

  
 

 
   

  111  

 

أتزةةح رةة  رحمدةةل نتةةائج الجةةدو  الدةةام أ    الشسةةا ج رعشاةةةا  واةةالح دختبةةار الع بةةة رحةةل الدراسةةةأ 
( و ل)  شةد 0.000( مم د  Sig(  قدسة احتسالدة لمشسا ج  F  12.911حدث مم د بدسة  حرائدة اختبار

والتةم راضةح السقةدر  التطدةدرةة لمشسةا ج  (Adj R2%. و   بدسةة رعارةل التحدأةد  5ردتا  رعشاةة ابةل رة  
(أ وىةةا رةةا يذةةدر  لةةخ بةةدر  الست دةةر السدةةتقل  الثقةةة الإدارةةةة السطر ةةة( وادلتةة ا  الحةةا سمأ %17.4مم ةةد  

ا  مخ رطددر حاالم   ( ر  اجسةالم الت دةرا  التةم رحةد  فةم رةإخدر  اةدار %17.4والست درا  الربامدة رع 
د   الباراةة السرةرةةأ وررجةب  ةابم الشدةبة  لةخ الخ ةإ العذةاائم فةم التقةدأرأ التقارةر السالدة لمذر ا  السقد

والست دةةةةرا  اقخةةةةر  التةةةةم د أتزةةةةسشيا الشسةةةةا ج ورلعةةةةد  ا  رةةةةإثدر  مةةةةخ رةةةةإخدر   اةةةةدار التقةةةةارةر السالدةةةةة 
 لمذر ا .

لسلعةد   لةخ كسا أتزح  رة  نتةائج التحمدةل زةةاد  القةدر  التطدةدرةة لشسةا ج الإنحةدار  عةد رحاةةل الست دةر ا
 %(.  17.4(%  لخ  11.3ر    (Adj R2 رت در ربامم حدث زاد  

وتتحمدةةل رعارةةل انحةةدار الست دةةر الربةةامم  ادلتةة ا  الحةةا سم(أ ربةةد  وجةةاد رةةإثدر سةةمبم ورعشةةا  ل لتةة ا  
 الحا سم  ست در ربامم  مخ رإخدر  ادار التقارةر السالدة لمذر ا  السقدةد   الباراةة السرةرةة و لة)  شةد

( 26.57-%أ حدث مم د بدسة رعارل انحدار الست در الربامم ادلت ا  الحا سم  5ردتا  رعشاةة  بل ر  
(أ وةد   ل)  سا  شرنا سا قا   لةخ  نةو م ةةاد  ردةتا  ادلتة ا  الحةا سم رة  Sig= 0.000 قدسة ادحتسالدة  

  أبمار ادلت ا  الحا سم  ةإدا  ىارةة ببل الذر ا  ستشخطل فتر  رإخدر  ادار التقارةر السالدة أ اقرر اللأ
رةب دراسةةة  ةل رةة  لزةب  العسةل السدسدةةم وةحةد رةة  رةإثدر الترةةرفا  ادنتيازةةة لةددار  أوةةةإرم  لة) رتطقةةا  

 Hoang et al., 2022; Aksoy et al. 2021 ;Habib et al.,2019 Afify,2009 سةمد  أ
لةةةةخ  ةةةةد  وجةةةةاد رةةةةإثدر لخرةةةةائ  لجةةةةا  ( التةةةةم رااةةةةمد ا2019أ ورختمطةةةةا  رةةةةب دراسةةةةة  ر ةةةةاو،أ(2019أ

 السراجعة  مخ رإخدر التقارةر السالدة.

و مدةةو فقةةد رةة  الإجا ةةة  مةةخ الدةةدا  الخةةاص  ةةالست در الربةةامم  مةةشع (أ حدةةث أاجةةد رةةإثدر سةةمبم ورعشةةا  
ارةةة الحا سم  مخ رإخدر  ادار التقارةر السالدة لمذر ا أ فم سدا  الع بة التإثدرةة مد  الثقة الإد  ل لت ا

 السطر ة ورإخدر  ادار التقارةر السالدة لمذر ا .

  أخرى  رقابية متغيرات ثانياً: إدخال
يدةةتيدف ىةةلأا التحمدةةل الإضةةافم ادسةةتاسالم الإجا ةةة  مةةخ الدةةدا  الخةةاص  ذةةإ  رةةد  حاجةةة نسةةا ج 

التقةارةر السالدةة البحث لإدراج رت درا  ربامدة  خةر أ رة  شةإنيا التةإثدر  مةخ الست دةر التةا ب  رةإخدر  اةدار 
% 11 (Adj R2)  لمذر ا (. خااة رب انخطاض السقدر  التطدةدرةة لشسةا ج الدراسةة ادساسةم حدةث مم ةد

رسا استم     اد  اختبار الع بة التإثدرةة  فم رجا  الطرض اقو   عد رعدأميا ر  خ   استحدا  رت دةرة  
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وفقةةةةةا                                                اقاةةةةةا ( اجسةةةةةالم/  الةةةةةدأا    اجسةةةةةالم ةةةةةةةةة( رقاسةةةةةا  مةةLevربةةةةةامدد   ضةةةةةافدد  وىسةةةةةا؛ الرفةةةةةب السةةةةةالم  
 ( رقاسا   ست درYearأ ونياية الدشة السالدة   (2018أ رشرارأ2017الردرفمأ أ2021أمحمدأ2022  مخأ
 لةة)أ وفقةةا    خةة ف 0 القدسةةة وةإخةةلأ أ12 – 31 فةةم رشتيةةم السالدةةة الدةةشة كانةةد   ا 1 القدسةةة يإخةةلأ: وىسةةم

واستحدا   (Abernathy et al., 2018 أ2018رشرارأ أ2019ر او، أ أ2017الردرفمأ أ2022  ممأ 
ةةاأ رعشاة ةةاأ  مةةخ  (أ2الدةةدا  الثةةانم  س الةةلأ  أةةش   مةةخ؛ ىةةل أةةدثر الرفةةب السةةالم ونيايةةة الدةةشة السالدةةةأ رع 

رةةإخدر   اةةدار التقةةارةر السالدةةة لمذةةر ا أ فةةم سةةدا  الع بةةة التإثدرةةةة مةةد  الثقةةة الإدارةةةة السطر ةةة و رةةإخدر 
د  مةخ نسةا ج ادنحةدار  ادار التقارةر السالدة لمذر ا . وتالتالم فقد ر  الإجا ة  مخ  ل) الدةدا   اد تسةا

 التالم:
FRLit = β0 + β1 OverConit + β2 CGit + β3 Sizeit +  β4 Lossit +  β5 AOPit +  β6 

Big4it + β7 Levit +  β8 Year4it +    e it   (4) 

 (:4( نتائج رحمدل ادنحدار لمشسا ج رب   9أاضح الجدو  رب   

 نتاشج تحليل الانحدار في ظل التحليل الإضافي الاستكسالي  :9جدول 
Model 4 

VIF Sig T-test β Variables 

-------- 0.006 2.752 37.87 Constant 

1.010 0.001 3.353 6.82 OverCon 

1.074 0.000 -5.110 -26.10 CG 

1.373 0.001 3.274 2.15 Size 

1.231 0.006 2.765 7.11 Loss 

1.309 0.040 2.059 5.13 AOP 

1.452 0.619 -0.497 -1.38 Big4 

1.190 0.003 3.001 15.61 Lev 

1.406 0.002 -3.081 -10.44 Year 

R
2 
= 0.228                      Adj R

2
 = 0.209 

0.000 F = 12.146 

أتزةةح رةة  رحمدةةل نتةةائج الجةةدو  الدةةام أ    الشسةةا ج رعشاةةةا  واةةالح دختبةةار الع بةةة رحةةل الدراسةةةأ  
( و ل)  شةد 0.000( مم د  Sig(  قدسة احتسالدة لمشسا ج  F  12.146حدث مم د بدسة  حرائدة اختبار

التطدةدرةة لمشسةا ج ( والتةم راضةح السقةدر  Adj R2%. و   بدسةة رعارةل التحدأةد  5ردتا  رعشاةة ابةل رة  
ةا %20.9مم د   (أ وىا را يذدر  لخ بدر  الست در السدتقل  الثقة الإدارةةة السطر ةة( والست دةرا  الربامدةة رع 

( رةةة  اجسةةةالم الت دةةةرا  التةةةم رحةةةد  فةةةم رةةةإخدر   اةةةدار التقةةةارةر السالدةةةة %20.9 مةةةخ رطدةةةدر حةةةاالم  



 .....على تأخٍر إصذار التقارٌرالوالٍت دارٌت الوفرطتثر الثقت الإأ                   حمد شهابأسماعيل إلمياء شهاب النمر د/  
 

  
 

 
   

  111  

 

 لةةةخ الخ ةةةإ العذةةةاائم فةةةم التقةةةدأرأ والست دةةةرا   لمذةةةر ا  السقدةةةد   الباراةةةة السرةةةرةةأ وررجةةةب  ةةةابم الشدةةةبة
اقخر  التم د أتزسشيا الشسا ج ورلعد  ا  رإثدر  مخ رإخدر  اةدار التقةارةر السالدةة لمذةر ا .  سةا يذةدر 
 ل)     ضافة رت دةرا  ربامدةة  ضةافدة زاد رة  القةدر  التطدةدرةة لمشسةا ج لمت ددةرا  التةم رحةد  فةم الست دةر 

 التا ب .

عمةةة   ةةةالست درا  الربامدةةةة الإضةةةافدةأ وتتحمدةةةل رعةةةار   ادنحةةةدارأ ربةةةد  وجةةةاد رةةةإثدر  يجةةةامم وفدسةةةا أت
ورعشةةا  لمرفةةب السةةالم  مةةخ رةةإخدر  اةةدار التقةةارةر السالدةةة لمذةةر ا .  سةةا ربةةد  وجةةاد رةةإثدر سةةمبم ورعشةةا  

الذةر ا  فةم البدئةةة لشيايةة الدةشة السالدةةة  مةخ رةإخدر  اةةدار التقةارةر السالدةة لمذةةر ا أ وةةد   لة)  مةةخ    
السررةة  ا  السدأاندة العالدة رسدل  لخ التإخدر فم  ادار رقارةرىا السالدة لمدد ر   مخ ادشارا  الدةمبدة 
التةةةةةم بةةةةةد ررةةةةةل  لةةةةةخ  اةةةةةحال السرةةةةةمحة  ةةةةة  اررطةةةةةا، ردةةةةةتا  السخةةةةةا رأ رتطقةةةةةة فةةةةةم  لةةةةة) رةةةةةب دراسةةةةةة 

سا رذدر الشتائج  لخ    الذةر ا  (أ  2017ورختمس رب دراسة  الردرفمأ Afify,2009)أ   2019 ر او،أ
ديدسبر وىا رارةا شائب فم البدئةة السرةرةة( راةا   كثةر حراةا   مةخ  31التم رشتيم الدشة السالدة ليا فم 

رقمدةةل فتةةر  رةةإخدر  اةةدار التقةةارةر السالدةةة رسةةا يعكةة  خرااةةدة الدةةدا  السرةةر  نحةةا التر دةة  الإفرةةاحم 
أةةدفب الذةةر ا  ل لتةة ا  فةةم  اةةدار التقةةارةر دو  رةةإخدر لتجشةة   والربةةامم فةةم نيايةةة ديدةةسبر اقرةةر الةةلأ  بةةد

ادشارا  الدمبدةأ  سا بد يسثل رحديا  وض  ا   را  ركار  السراجعة رجعميا  كثر اسةتعدادا   سااردىةا البذةرةة 
(  لةةخ  ةةد  وجةةاد   بةةةأ مدشسةةا رااةةمد 2018أ رشرةةارأ2021وبةةد رااةةمد دراسةةة  امةةا زةةةدأ والتش دسدةةةأ
(  لةةةخ وجةةةاد   بةةةة ايجامدةةةة  الشدةةةبة لمذةةةر ا  التةةةم رراجةةةب لةةةد  ركارةةة  رراجعةةةة 2017رةةةدرفمأدراسةةةة  ال

خااةةةأ و ةةد  وجةةاد   بةةة  الشدةةبة لمذةةر ا  التةةم رراجةةب لةةد  الجيةةاز السر ةة   لمسحاسةةبا أ و مدةةو فقةةد رةة  
ةاأ رعشاة ةاأ ( القائل: ىل أدثر الرفب السالم ونياية الدشة الس2الإجا ة مة "نع "  مخ الددا  الثانم  س الدةأ رع 

 مخ رإخدر   ادار التقارةر السالدة لمذر ا أ فم سدا  الع بة التإثدرةةة مةد  الثقةة الإدارةةة السطر ةة رةإخدر  
  ادار التقارةر السالدة لمذر ا . 

 الحداسية تحليل ظل في الشتاشج تحليل 6-5-6-5
            يدةةةتيدف رحمدةةةل الحداسةةةدة الإجا ةةةة  مةةةخ الدةةةدا  الخةةةاص  ذةةةإ  رةةةد  دبةةةة الشتةةةائج  التحمدةةةل اقساسةةةم 
 فةةم ظةةةل اخةةةت ف  ةةر  بدةةةاس الست دةةةر التةةا ب(. اسةةةتم   الإجا ةةةة  مةةخ ىةةةلأا الدةةةدا ؛   ةةاد  اختبةةةار الع بةةةة 

مةةدأمد  لمست دةةر التةةا ب  رةةإخدر التإثدرةةةة رجةةا  الطةةرض اقو  والثةةانم لمبحةةث فةةم ظةةل اد تسةةاد  مةةخ بداسةةد  
 ادار التقةارةر السالدةة(   اسةتخدا  الما ةارةت  ال بدعةم لعةدد اقيةا  رةا مةد  رةارةا نيايةة الدةشة السالدةة وحتةم 

والةلأ  يعتسةد  مةخ  ABNARLرارةا رابدب ررابة  الحدةا ا  لتقرةةرهأ وتاسةتخدا  رقدةاس الطتةر   دةر العاديةة 
العاديةةة لتةةإخدر رقرةةةر ررابةة  الحدةةا ا  ق فتةةر  التقرةةةر  رةةا مةةد  رةةارةا انتيةةاق السعادلةةة التالدةةة : الطتةةر   دةةر 
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فةةةم ضةةةاق دراسةةةة رتاسةةة  الطتةةةر  لعدشةةةة الدراسةةةة(  –الدةةةشة السالدةةةة ورةةةارةا رابدةةةب رقرةةةةر ررابةةة  الحدةةةا ا ( 
 Baatwah et al,20152020أ بشدألأ2021أ محمدأ2018أرشرارأ2021أ  مازةدأ). 

تةةةائج رحمدةةةل ادنحةةةدار لمطةةةرض اقو  والثةةةانم فةةةم ظةةةل القداسةةةد  البةةةدأمد  ( ن10وةاضةةةح الجةةةدو  ربةةة   
 لمست در التا ب:

 نتاشج تحليل الانحدار في ظل تحليل الحداسية  :11جدول 
الفترة غٍر العادٌت لتأخٍر تقرٌر هراقب 

 الحساباث
 اللوغارٌتن الطبٍعً لعذد الأٌام

Variables 
Model 2 Model 1 Model 2 Model 1 

Sig β Sig β Sig β Sig β 

.001 -45.2 .000 -59.4 .000 3.64 .000 3.49 Constant 

.001 6.68 .001 7.46 .007 .077 .004 .084 OverCon 

.137 -11.29 ---- ---- .148 -.152 ---- ---- CG 

.006 -28.12 ---- ---- .024 -.254 ---- ---- Overcon*CG 

.001 2.05 .000 2.42 .003 .026 .001 .030 Size 

.002 8.03 .000 10.86 .002 .108 .000 .138 Loss 

.017 5.86 .023 5.85 .024 .077 .030 .076 AOP 

.601 -1.36 .918 -.247 .771 -.011 .850 -.007 Big4 

.191 .112 .136 .092 Adj R
2
 

.000 12.368 .000 9.536 .000 8.618 .000 7.702 F 

نتائج اختبةار الطةروض فةم ظةل رحمدةل الحداسةدة السعروضةة فةم الجةدو  الدةام أ    أتزح ر  رحمدل 
جسدةةب الشسةةا ج رعشاةةةةة واةةالحة دختبةةار الع بةةةة رحةةل الدراسةةةة حدةةث أتزةةح    القدسةةةة ادحتسالدةةة لجسدةةةب 

 (. 0.000( مم د  Sigالشسا ج  

راضةةح السقةةدر  التطدةةدرةة  ( والتةةمAdj R2(أ أتزةةح    بدسةةة رعارةةل التحدأةةد  1وفدسةةا أتعمةة  مشسةةا ج  
الحدةةةال الثاندةةةة  (أ مدشسةةةا مم ةةةد  الشدةةةبة ل رةقةةةة%9.2لمشسةةا ج مم ةةةد  الشدةةةبة ل رةقةةةة الحدةةةال اقولةةةخ  

%(أ وتتحمدةةل رعارةةل انحةةدار الست دةةر السدةةتقل  الثقةةة الإدارةةةة السطر ةةة(أ ربةةد  وجةةاد رةةإثدر  يجةةامم 11.2 
ر التقةةارةر السالدةةة لمذةةر ا  السقدةةد   الباراةةة السرةةرةة ورعشةا  لمثقةةة الإدارةةةة السطر ةةةأ  مةةخ رةةإخدر   اةدا

%. و مدو فقد ر  رفل فرض العد  وببا  الطرض البدألأ القائةل أاجةد 5و ل)  شد ردتا  رعشاةة  بل ر  
رةةةإثدر  و ددلةةةة  حرةةةائدة لمثقةةةة الإدارةةةةة السطر ةةةة  مةةةخ رابدةةةد  اةةةدار التقةةةارةر السالدةةةة لمذةةةر ا  السقدةةةد  

( فةم ظةل رحمدةل الحداسةدة. وةةر  الباحةث H1رة  ثة  رة  ببةا  الطةرض اقو  لمبحةث    الباراة السررةة.
   ىةةلأه الشتدجةةة رد ةةد اةةحة رةةا رااةةل  لدةةو رةة  نتةةائج فةةم التحمدةةل اقساسةةم. وإ   ةةا   شةةد بدةةاس رةةإخدر 

وحتةةم   اسةةتخدا  الما ةةارةت  ال بدعةةم لعةةدد اقيةةا  رةةا مةةد  رةةارةا نيايةةة الدةةشة السالدةةة اةةدار التقةةارةر السالدةةة 
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%( أ 9.2فقةد سةجل نسةا ج الإنحةدار  بةل بةدر  رطدةدرةة والتةم مم ةد   رارةا رابدةب ررابة  الحدةا ا  لتقرةةره
 ةةدد اقيةةا  مةةد  رةةارةا مدشسةةا د أاجةةد فةةر  أةةلأ ر فةةم القةةدر  التطدةةدرةة لشسةةا ج ادنحةةدار  اسةةتخدا   رقدةةاس   

   ABNARL)الطتر   در العادية أ ورقداس   (هنياية الدشة السالدة ورارةا رابدب رراب  الحدا ا   مخ رقرةر 

( والتةةم راضةةح السقةةدر  التطدةةدرةة Adj R2(أ أتزةةح    بدسةةة رعارةةل التحدأةةد  2وفدسةةا أتعمةة  مشسةةا ج  
%(أ 19.1  مدشسا مم د  الشدةبة ل رةقةة الحدةال الثاندةة(أ %13.6 ل رةقة الحدال اقولخ لمشسا ج مم د 

وتتحمدل رعارل انحدار الست در التطا مم  لمثقة الإدارةة السطر ة وادلتة ا  الحةا سم( ربةد  وجةاد رةإثدر سةمبم 
ورعشا  ل لت ا  الحا سم  ست در رلعد  لمع بة مد  الثقة الإدارةة السطر ة ورةإخدر   اةدار التقةارةر السالدةة 

%. و مدةةو فقةةد رةة  رفةةل فةةرض 5ردةةتا  رعشاةةةة  بةةل رةة   لمذةةر ا  السقدةةد   الباراةةة السرةةرةة و لةة)  شةةد
الثقةة الإدارةةة السطر ةة  مةخ رةإخدر  اةدار التقةارةر السالدةة يختمةس رةإثدر العد  وببا  الطرض البدألأ القائل 

 ةةاخت ف ادلتةة ا  الحةةا سم لمذةةر ا  السقدةةد   الباراةةة السرةةرةة. ورةة  ثةة  رةة  ببةةا  الطةةرض الثةةانم لمبحةةث 
 H2الحداسةةدة. وةةةر  الباحةث    ىةةلأه الشتدجةةة رد ةةد اةةحة رةا رااةةل  لدةةو رةة  نتةةائج فةةم  ( فةم ظةةل رحمدةةل

وإ   ةةا   شةةد بدةةاس رةةإخدر  اةةدار التقةةارةر السالدةةة  اسةةتخدا  الما ةةارةت  ال بدعةةم لعةةدد  التحمدةةل اقساسةةم.
نسةةةا ج اقيةةةا  رةةةا مةةةد  رةةةارةا نيايةةةة الدةةةشة السالدةةةة وحتةةةم رةةةارةا رابدةةةب ررابةةة  الحدةةةا ا  لتقرةةةةره فقةةةد سةةةجل 

%(أ  مدشسةةا د أاجةةد فةةر  أةةلأ ر فةةم القةةدر  التطدةةدرةة لشسةةا ج 13.6الإنحةةدار  بةةل بةةدر  رطدةةدرةة والتةةم مم ةةد 
ادنحةدار  اسةتخدا  رقدةاس   ةدد اقيةةا  مةد  رةارةا نيايةة الدةشة السالدةةة ورةارةا رابدةب ررابة  الحدةا ا   مةةخ 

   ABNARL)أ ورقداس الطتر   در العادية   رقرةره(

 شج والتؽصيات والسجالات البحثية السقترحة الشتا 6-6
 لمذةر ا  السالدةة التقةارةر  اةدار  مخ رإخدر السطر ة اددارةة الثقة واختبار  ثر دراسة البحث استيدف

 رااةمد وبةد لمذةر ا أ الحا سم ادلت ا   اخت ف ىلأا ادثر اخت ف ورد  الباراة السررةةأ فم السقدد 
 : التالدة الشتائج  لخ الدراسة

فقةةد خمرةةد الدراسةةة  لةةخ    رةةإخدر  اةةدار التقةةارةر السالدةةة رةة  العاارةةل اليارةةة  مددؼ الجانددب الشعددري  -
والسةةدثر   مةةخ جةةاد  السعمارةةا  السحاسةةبدة فةةم اةةار  خااةةدة الابتدةةة ورةةد  رإثدرىةةا  مةةخ فعالدةةة ارخةةا  

يسكة  رقدةدسيا  لةخ رحةددا  القرارا  و طاق  اقساا  السالدةأ وىم رتإثر  سجسا ةة رة  السحةددا  التةم 
رتعمقةةة  الجانةة  السلعةةد لمتقةةارةر السالدةةة   السشذةةإ أ الإدار (أ ورحةةددا  رتعمقةةة  الجانةة  السراجةةب لمتقةةارةر 
السالدةةة  ررابةة  الحدةةا ا (. وفةةم ضةةاق  دمدةةا  التساةةةل الدةةما م ر يةةر الثقةةة الإدارةةةة السطر ةةة  إحةةد 

س  رحد ا  وانحرافا  رة  الستابةب    أةدثر  مةخ رختمةس الخرائ  الذخردة والدما دة لددار  اللأ  أتز
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بةةرارا  وراجيةةا  اددار  والتةةم رشيةةا رابدةةد  اةةدار التقةةارةر السالدةةة سةةااق  ذةةكل رباشةةر  و  ذةةكل  دةةر 
رباشر ر  خ   رإثدرىا  مخ  رختمس القرارا  ادستثسارةة واددارةة والسالدةة و  بتيةا  سختمةس جاانة  

 الش ا  السحاسبم. 

 خمرد الدراسة  لخ: الجانب التطبيقي ومؼ -

أارةةا أ و لةة)  ةةالت بد   مةةخ  دشةةة  71فةةم البدئةةة السرةةرةة   متؽسددف فتددرة إصدددار التقددارير الساليددةممةة   -
اسدةةة دختدارىةةا. وىةةا يقةةب ضةةس  التابدةةد السدةةساح ن ارةةا  رةة  الجيةةا   الدراسةةة وفةةم ضةةاق الذةةروط الحل
الربامدةأ لاشو د يعك   داق  رثالد ا ر  حدث سر ة الإفراحأ خااة   ا  رسد السقارنةة  إسةاا   خةر أ  

 أارا . 60 ادار التقارةر السالدة فم الدعادية حدث أبم  رتاس  فتر  

شائعة  ذكل ندبم فم الدا  السرر  و ل)  الت بد   مخ  دشة   ظاهرة الثقة الادارية السفرطةرعتبر  -
اسدةةة دختدارىةةاأ فقةةد ممةة  رتاسةة  أ %(46.8الثقةةة اددارةةةة السطر ةةة   الدراسةةة وفةةم ضةةاق الذةةروط الحل

 آلدا  لمحد ر  الآثار الدمبدة لسثل ىلأه التحد ا  الدما دة.اقرر اللأ  ي ير رد   ىسدة وجاد 

متطدةةلأ آلدةةا  الحا سةةة و لةة)  ةةالت بد   مةةخ  التددزام الذددركات فددي البيصددة السرددريةانخطةةاض ندةةبم  فةةم   -
اسدةةةةةة دختدارىةةةةةاأ فقةةةةةد ممةةةةة  رتاسةةةةة  ندةةةةةبة ادلتةةةةة ا  الحةةةةةا سم   دشةةةةةة الدراسةةةةةة وفةةةةةم ضةةةةةاق الذةةةةةروط الحل

حل الدراسة رمت    حاالم نرس آلدا  الحا سة الساجو مت بدقيةا رة  %(أ  سعشخ    الذر ا  ر51.4 
ببل الجيا  الربامدة فم ررر فم ضاق را ورد ر  آلدا  وباا د الحا سةة فةم الإاةدار الثالةث لمةدلدل 

( متةةةارةا 84وفقةةةا  لقةةةرار رجمةةة   دار  اليدئةةةة العارةةةة لمربا ةةةة السالدةةةة  ربةةة    السرةةةر  لحا سةةةة الذةةةر ا أ
 و ل)  سا يخ  رحار  رجم  اددار أ لجا  السراجعة( وفقا  لسحددا  الدراسة.  2016/ 26/7

مةد  الثقةة الإدارةةة السطر ةة ورةإخدر  ارتبدا  إيجدابي معشدؽي    ىشةا   تحليدل الارتبدا وبةد  ظيةر  نتةائج  -
مةةد   ارتبددا  سددلبي معشددؽي  اةةدار التقةةارةر السالدةةة لمذةةر ا  السقدةةد   الباراةةة السرةةرةةأ مدشسةةا ىشةةا  

مةد   ارتبدا  إيجدابي معشدؽي كسةا أاجةد  لت ا  الحا سم ورإخدر  اةدار التقةارةر السالدةة ليةلأه الذةر ا .اد
 كل ر  حج  الذر ةأ رحقد  الخدائرأ وحج  رشذإ  السراجعة ورإخدر  ادار التقارةر السالدة.

ة لمثقةةة  لةةخ وجةةاد رةةإثدر  و ددلةةة  حرةةائد التحليددل الأساسدديوتاختبةةار فةةروض الدراسةةة رااةةمد نتةةائج  -
الإدارةةة السطر ةةة   دةةما  انتيةةاز   مةةخ رةةإخدر  اةدار التقةةارةر السالدةةة فةةم الذةةر ا  السقدةةد   الباراةةة 

 وىا را يعشم ببا  فرض الدراسة اقو . .إيجابياً السرر أ وىلأا التإثدر 

 خةةت ف رةةإثدر الثقةةة الإدارةةةة السطر ةةة  مةةخ رةةإخدر  اةةدار  لةةخ  التحليددل الأساسدديكسةةا رااةةمد نتةةائج  -
التقارةر السالدة  اخت ف ادلت ا  الحا سم لمذر ا  السقدد   الباراة السرةرةةأ حدةث  وضةحد الشتةائج  
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لدرجة ادلت ا  الحا سم  ست در رلعد  لمع بة مد  الثقة اددارةة السطر ة  تأثير سلبي ومعشؽي    ىشا  
التقةةارةر السالدةةأ رسةا يعشةةم    ادلتة ا  الحةا سم رةة  ببةل الذةر ا  فةةم البدئةة السرةةرةة  ورةإخدر  اةدار

رتسةةةث   فةةةم  الحجةةة  السشاسةةة   لاةةةل رةةة  رجمةةة  اددار  ولجشةةةة السراجعةةةةأ ورةةةد  اسةةةتق لدتيساأ و ةةةد  
دار   زةةاق لجشةةة السراجعةةةأ ورقةةادزدواجدةةة فةةم دور السةةدأر التشطدةةلأ أ ورةةد  رةةاافر الخبةةر  السالدةةة فةةم 

ادىتسةةا  والجيةةد السبةةلأو  رتسةةث   فةةم  ةةدد ادجتسا ةةا  لاةةل رةة  رجمةة  اددار  ولجشةةة السراجعةةة( يعسةةل 
  مخ الحد ر  التإثدر الدمبم لمثقة اددارةة السطر ة  تحد  سما م  مخ رإخدر  ادار التقارةر السالدة.

حجة  الذةر ةأ الخدةار أ  رة لاةل تأثير إيجابي ومعشؽي  لخ وجاد  التحليل الأساسيكسا راامد نتائج  -
لحجةة  رشذةةإ   عدددم معشؽيددة التددأثير الدددلبير   السراجةب  مةةخ رةةإخدر  اةدار التقةةارةر السالدةةةأمدشسا ربةةد  

 السراجعة  مخ رإخدر   ادار التقارةر السالدة.

ورةة  خةة   رحاةةةل الست دةةر السلعةةد  ادلت ا  الحةةا سم(  لةةخ رت دةةر ربةةامم  التحليددل الإضددافيوفةةم ضةةاق  -
 مدرجة ادلت ا  الحا سم.  سلبياً الشتائج    رإخدر  ادار التقارةر السالدة أتإثر  ظير  

ورةةة  خةةة    دخةةةا  رت دةةةرا  ربامدةةةة  خةةةر  لمشسةةةا ج أ فقةةةد  التحليدددل الإضدددافي الاسدددتكساليوفةةةم ضةةةاق  -
الساليددة التقةةارةر   مةةخ رةةإخدر  اةةدارتددأثير إيجددابي ومعشددؽي للرفددع السددالي رااةةمد الشتةةائج  لةةخ وجةةاد 

 مةةخ رةةإخدر  اةةدار التقةةارةر  تددأثير سددلبي ومعشددؽي لشهايددة الدددشة الساليددة.  سةةا ربةةد  وجةةاد اتللذددرك
 لمذر ا . السالدة

 استخدا  رقاأد   خةر  لست دةر  التةإخدر فةم  اةدار التقةارةر السالدةة( فقةد تحليل الحداسية وفم ضاق  -
جةامم السعشةا  لمثقةة اددارةةة فةم التحمدةل ادساسةم أ رتسثمةة فةم  التةإثدر ادي نفس الشتاشجراامد  لةخ 

السطر ةةة  مةةخ رةةإخدر  اةةدار التقةةارةر السالدةةة فةةم الذةةر ا  رحةةل الدراسةةة( و     ىةةلأه الع بةةة رختمةةس 
 ةةةاخت ف ردةةةتا  ادلتةةة ا  الحةةةا سم  سلعةةةد  لمع بةةةةأ حدةةةث    ادلتةةة ا  الحةةةا سم التطةةةا مم رةةةب الثقةةةة 

 ار التقارةر السالدة(.الإدارةة السطر ة لو رإثدر سمبم رعشا   مخ رإخدر  اد
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 التؽصيات
   رعسةةل اليدئةةا  الربامدةةة وسةةا  السةةا  فةةم ررةةر متقةةدي  ورش  سةةل و قةةد لقةةاقا  ميةةدف زةةةاد  و ةةم  -

الإدار  التشطدلأيةةة  إىسدةةة  اةةدار التقةةارةر السالدةةة فةةم التابدةةد السشاسةة  وتةةدو  رةةإخدر فةةم ضةةاق رإثدرىةةا 
 والجيا  الربامدة. مخ سسعة السشذإ  و ثقة  احال السرمحة 

الذدا، الشدبم ل اىر  الثقة الإدارةة السطر ة فم الإدارا  التشطدلأية فم الذر ا  السرةرةة رحةت  ضةرور   -
ادخةلأ فةم اد تبةار الخرةةائ  الدةما دة لمسةدأرة  التشطدةةلأأد   شةد ر ةاةر باا ةةد وآلدةا  الحا سةة  ذةةكل 

 :يزس  الحد ر  آثارىا الدمبدةأوةسك  رحقد   ل) ر  خ  

 .ادستعانة مشسا ج  لمتقددسا  والتحمد    الدما دة 

  درةةةةج ن ةةةة  الحا سةةةةة التقمدديةةةةة رةةةةب ن ةةةة  حا سةةةةة  كثةةةةر دأشاردكدةةةةة وررونةةةةة ردةةةةسح  الراةةةةد السبكةةةةر
لمدةةما دا  ادنتيازةةةة والستحدةة   لةةددار أ والعسةةل  مةةخ رعالجتيةةا  رثةةل راةةد  ةةدد رةةرا  راةةرار خ ةةإ 

 جاد سما  رعد .  رعد   و رقردر را( واللأ  يسك  رت و ما 

الحاجة  لخ رطعدل ادلت ا  القةانانم الاارةل لت بدة  دلدةل الحا سةة حدةث يعتسةد الةدلدل السرةر  الرةادر  -
 مةةخ  با ةةد  ادلتةة ا   و التطدةةدرأ  سعشةةم  حةةاو  الت بدةة     اسةةت عد وإ  لةة  ردةةت ب الت بدةة  فاضةةح 

) ميةةةدف زةةةةاد  ندةةةبة التةةة ا  الذةةةر ا  وىةةةا رةةةا يعتبةةةره الباحةةةث رسيدةةةدا  لطةةةرض ادلتةةة ا أ و لةةة أ اقسةةةبال(
السرةةةرةة   لدةةةا  الحا سةةةة وتالتةةةالم زةةةةاد  ردةةةتا  ادسةةةتطاد  رةةة   ىةةةدافيا فةةةم ضةةةب  العسةةةل السدسدةةةم  

  رطة  ارةأ والحد ر  الدما دا  ادنتيازةة لددار   رطة خااة. 

   ىسدةةةة ادلتةةة ا   زةةةةاد  الةةةا م ورقةةةدي  الةةةد   الطشةةةم والتةةةدرةبم رةةة  ببةةةل الجيةةةا  الربامدةةةة والباراةةةة حةةةا  -
 مت بد  آلدا  الحا سةأ ورقدي  التحطد  السشاس .

اىتسةةا  الذةةر ا   الستا عةةة الطعالةةة لت بدةة  آلدةةا  الحا سةةة فةةم ضةةاق ارشةةادا  الةةدلدل السرةةر  لحا سةةة  -
( ودورةةةة ادفرةةاح  ةة   لةة)أ ررفقةةا   التقةةارةر السالدةةة فةةم نيايةةة الدةةشة السالدةةةأ  مةةخ 2016الذةةر ا   
 رراب  الحدا ا .   رار رقرةر 

اىتسةةةةا  اليدئةةةةا  والسش سةةةةا  السيشدةةةةة فةةةةم السجةةةةا  السحاسةةةةبم  خرةةةةائ  وسةةةةما دا  الإدار  التشطدلأيةةةةةأ  -
 وإادار التاجديا  والتاادا  لمتعارل رب آثارىا السحتسمة.

د ة  وإثةةراق الخ ة  الدراسةةدة  إبدةا  السحاسةةبة فةم الجارعةةا  والسعاىةد السرةةرةة  الساضةا ا  الستعمقةةة  -
  الشااحم الدما دة و  عادىا وآثارىا السحتسمة  مخ رختمس الجاان  السحاسبدة.
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 السجالات البحثية السقترحة
 التاسب فم رجا  درج الخرائ  الدما دة فم البحا  السحاسبدة  -

  بة الخرائ  الدما دة السختمطة ل دار   مخ ربشم التاجيا  السحاسبدة الجدأد  رثل س سةل الاتةل  -
 الدحامدةأ والتحا  الربسم. والحاسبة

رتةةة  الخرةةةائ  الدةةةما دة السختمطةةةة لةةة دار  ورإثدرىةةةا  مةةةخ  سمدةةةة السراجعةةةة رةةة  حدةةةث جةةةاد   سمدةةةة  -
 السراجعة ورقدار الجيد السبلأو  

العسةةةةل  مةةةةخ رتةةةة  نتةةةةائج اثةةةةر الثقةةةةة اددارةةةةةة السطر ةةةةة  مةةةةخ رةةةةإخدر  اةةةةدار التقةةةةارةر السالدةةةةة  دةةةةما    -
 السدتثسرة  وبراراري .

  ةةاد  اختبةةار فةةروض البحةةث  اسةةتخدا  رقدةةاس ل لتةة ا  الحةةا سم اكثةةر راسةةعا   إدخةةا  العدأةةد رةة  يسكةة   -
آلدةةةا  الحا سةةةة اقخةةةر  رثةةةل  ردةةةتا  ادفرةةةاحأ السدةةةدولدة ادجتسا دةةةة وادسةةةتدارةأ رطعدةةةل السراجعةةةة 

 الداخمدةأ رذكدل المجا  السختمطة(
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 السراجع 
 العربية  باللغة السراجعأولًا: 

 رقرةةةر رةةإخدر  مةةخ السةةالخ لمتقرةةةر الدولدةةة لمسعةةاأدر الإل ارةةخ التحةةا   ثةةر(. 2021  رحسةةاد  دةةد أزةةةد  مةةا
                                     دراسةةةة ر بددقدةةةة  مةةةخ الذةةةر ا  السدةةةجمة فةةةم الدةةةا  السالدةةةة الدةةةعادية.                                                                 –الحدةةةا ا   ررابةةة 
 .105-47 أ(1 5 أالسحاسبية للبحؽث الاسکشدرية مجلة

 مبدئةةةة لمقةةةراق  الدةةشاةة السالدةةةة التقةةارةر لقاممدةةةة مدةالتذةةة د السحةةددا (. 2024   مةةةم ررةة طخ راجةةةد أالبةةاز
 للبحددؽث الاسدکشدرية مجلددة. رةدثرا ؟ السةةالم وادسةتقرار الإدارةةة الثقةةة ىةل :الدةعادية اق سةا 

 .194-149 أ(1 8 أالسحاسبية

  الجيةةاز الحدةةا ا  رراببةةم رقرةةةر رةةإخدر لطتةةر  رش قةةم رطدةةدر نحةةا (2017)  حسةةد  حسةةد  سةةساق الرةةدرفمأ
 السحاسدددبة مجلدددة. رقارنةةةة ر بدقدةةةة دراسةةةة: الخااةةةة السراجعةةةة ركارةةة  و لمسحاسةةةبا  السر ةةة   
 .128-101 (أ1  5 أالعربية الجامعات لاتحاد والسراجعة

 التقةارةر  سةاض مةد  الع بةة  مخ لمذر ا  الحا سم ادلت ا  ردتا    ثر(. 2024  الدعدد الا دلأ حدا 
  أ(3 8 أالسحاسدددبية للبحدددؽث الاسدددکشدرية مجلدددة. ر بدقدةةةة دراسةةةة: السراجعةةةة و رعةةةال السالدةةةة

59-132. 

(.  ثر  ا  فتر  السراجعة وحج  ركتة  2022 ارح رحساد امراىد  س أسمدسا  &أاسس  بد الله  أ اسادا 
مجلددة  . السراجعةة  مةخ جةةاد  القةاائ  السالدةة: دراسةةة ر بدقدةة  مةةخ شةر ا  السدةاىسة الدةةعادية

 .33 -1 أ (1  36 أ الاقتراد والإدار جامعة السلغ عبدالعزيز:

(. الست درا  السعدلة لمع بة مد  رقم  2024     أ الددد حد  سال  & رتالمأ ضداق محمد ا ح الدأ  
اقرتةةاح وفتةةر  ااةةدار رقرةةةر السراجعةةة: دراسةةة اختبارةةةة  مةةخ الذةةر ا   دةةر السالدةةة السدةةاىسة 

 .158-85 (أ2 6أ السحاسبيةالسجلة العلسية للدراسات  .السررةة

 اقرتةاح  دار  مةد  الع بةة  مخ السطر ة الإدارةة والثقة الإدارةة القدر   ثر(. 2023  احسد محمد سعد أحدد 
. السرةرةة  الباراةة السقدةد  الرةشا دة الذةر ا   مةخ اختبارةةة دراسة -الذر ة وبدسة الحقدقدة
 .155-75 أ(3 10 أالسحاسبية البحؽث مجلة
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 فتةر   ةا  مةد  الع بةة  مةخ السحاسةبدة السعةاأدر ردةتحدثا  ر بدة   ثةر(. 2023  محمد امةراىد  محمد & راشد
 السقدةةد  الذةةر ا  رةة  دلدةةل -السراجعةةة رقرةةةر ورةةإخدر  عسدمةةو وركتبةةو الحدةةا ا  ررابةة  ارربةةاط

 .352-283 أ(1 7 أالسحاسبية للبحؽث الاسکشدرية مجلة. السررةة  الباراة

 اقرتةاح رازةةب وسداسةا  السطر ةة الإدارةةة الثقةة مةد  الع بةة دراسةة(. 2021   بةد اللهزل أ  ة ق  اشةار 
 العلسيددة السجلددة. السرةةرةة  الباراةةة السقدةةد  لمذةةر ا  السةةالم الطذةةل  سخةةا ر لمتشبةةد کسررکةة 
 .242-183 أ(الثانم الج ق -الثانم العدد 2 أوالتجارية السالية والبحؽث للدراسات

 الذةر ا  حا سةة آلدةا  دور(. 2024  السةشع   بةد رحةسد خالد  سر ألبد & نجد  رحةسد  س   أسمدسا 
 مدئةةة وابةةب رةة  ر بدقةةم دلدةةل: الشاشةةئة  اقسةةاا  التشطدةةلأأد  السةةدأرة  لةةد  الثقةةة فةةرط رحجةةد  فةةم

 . 405-343 أ(3 8 أالسحاسبية للبحؽث الاسکشدرية مجلة. السررةة اق سا 

  مةخ الخارجم السراجب وخرائ  الداخمدة الحا سة آلدا  رإثدر رد (. 2019    از     ا  ايس  سمد أ
 الفکدددر. السرةةةرةة السدةةةاىسة الذةةةر ا   مةةةخ اختبارةةةةو دراسةةةة السالدةةةة التقةةةارةر  اةةةدار رابدةةةد

 .333-291 أ(1 23 أالسحاسبى

 القةاائ  متعةدي   ال ائةد  الإدارةةة الثقةة لع بةة السش سةة الست درا (. 2020  حد  شاکر محمد  حسد, سسعا 
 للبحددددؽث الاسددددکشدرية مجلددددة(. السرةةةةرةة السدةةةةاىسة الذةةةةر ا   مةةةةخ  ربرةقةةةةم رةةةةشيج  السالدةةةةة

 .75-1 أ(3 4 أالسحاسبية

(. رحمدةل  نسةاط سةمال التکمطةة فةم 2020ىدةةةا  فکةةةر   حسةةد   أ حسةةد &  حسةد محمد شةاکر حدة  أسةسعا 
فتةةرا  ادسةةتقرار واقزرةةا : ىةةل ىشةةال رةةإثدر لمثقةةة الإدارةةةة ال ائةةد ؟  رةةشيج رحمدمةةم ة اختبةةار  

 – 278(,2  4 ةمجلددة الاسددکشدرية للبحددؽث السحاسددبي .( مةةخ الذةةر ا  السدةةاىسة السرةةرةة
360 . 

ةةستا  رحمدةل(. 2023  محمد جسةةا  الدةةدد أقة ازال&  حدةة  شةاكر محمد  حسةةد أسةسعا   السالدةةة التقةةارةر جةاد  س 
 السشافدةة ردةتا   ظل فم ال ائد  الإدارةة لمثقة رإثدر ىشا  ىل: والردرا  ادستقرار  وبا  فم
(. السرةرةة السداىسة الذر ا   مخ  ربرةقم رحمدمم رشيج  رش  ؟ كست در السشتجا  سا   فم

 . 628-542 أ(1 7 أالسحاسبية للبحؽث الاسکشدرية مجلة

-السةةالم السحاسةبم الش ةةا  ر بدة  ظةل فةةم السالدةة القةةاائ  (. جةاد 2020  فرةةد اةحراو أ  يسةا  & أبالةةةأ
 أإقتردددادية إضدددافات مجلدددة(. 2018-2017  لمطتةةةر  الج ائةةةر اقوراسةةةم رجسةةةب حالةةةة دراسةةةة

 .181-159 أ(1 4
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(.  ثةةر السمکدةةة الإدارةةةة والثقةةة الإدارةةةة السطر ةةة لمسةةدأر التشطدةةلأ   مةةخ 2020 سةةساق  مةةراىد    أ بةةد الةةرحد 
دراسةةة اختبارةةةة  مةةخ الذةةر ا   -ردةةتا  الإحتطةةاظ  الشقديةةة فةةخ الذةةر ا  السدةةاىسة السرةةرةة

 .290-247(1 4أمجلة الاسکشدرية للبحؽث السحاسبية  .السدجمة فخ الباراة السررةة

 ررابة  ر   ورعةدأل السطر ة الإدارةة والثقة الإدارةة القدر  مد  الع بة(. 2021  راسخ رحساد أالعا   بد
 السقدةد  الرةشا دة الذةر ا  رة  دلدةل" السةالخ لمتعثر الاسد  الدور الإستسرارةة  ذإ  الحدا ا 
 .270-208 أ(2 5 أالسحاسبية للبحؽث الاسکشدرية مجلة". السررةة  الباراة

 رقرةةةر  اةةدار رةةإخدر وفتةةر  لمقةةراق  السالدةةة التقةةارةر باممدةةة مةةد  الع بةةة(. 2022  محمد ز ةةخ محمد نيةةخ أ مةةخ
 مجلدددددة. السرةةةةةرةة  الباراةةةةةة السقدةةةةةد  السالدةةةةةة  دةةةةةر الذةةةةةر ا  رةةةةة  دلدةةةةةل: الحدةةةةةا ا  ررابةةةةة 

 .232-171 أ(1 6 أالسحاسبية للبحؽث الاسکشدرية

  مةةةخ السةةةةةةةراجعة رکتةةةةةةةة  وخرةةةائ  لمذةةةر ة التذةةة دمدة الخرةةةائ  رإثدةةةةر(. 2020  سةةةعدد ياسةةةر أبشةةةدأل
 الذةةر ا   مةةخ ر بدقدةةة دراسةةة: السراجعةةة رقرةةةر  اةةدار  طتةةر  السراجعةةة لجشةةةةةةةة فعةةةةةالدة   بةةةةةة
 .71-1(, 3 4, السحاسبية للبحؽث الاسکشدرية مجلة. السررةة  الباراة السدجمة

 الإدارةةةةة السطر ةةةة الثقةةةة   بةةةة  مةةةخ الذةةةر ا  لحا سةةةة التعةةةدأمم اقثةةةر(. 2022.   مةةةراىد  محمد دد  محمدأ
 الرةشا دة الذةر ا   مةخ رجرةبدةة دراسةة  التاةالدس فةم الثبا  خ   ر  السحاسبدة  السحاف ة
   .241-160 أ(1 4 أالسحاسبية للدراسات العلسية السجلة(. ررر ماراة فم السدجمة

(. دراسةةة واختبةةار الع بةةة مةةد  القةةدر  الإدارةةةة وفتةةر  رةةإخدر رقرةةةر 2021سةةسدر  مةةراىد   بةةد الع ةةد    أمحمد
مجلددددة   .دلدةةةةل رةةةة  الذةةةةر ا   دةةةةر السالدةةةةة السقدةةةةد   الباراةةةةة السرةةةةرةة -ررابةةةة  الحدةةةةا ا 

   .300-245أ (3 5 ، الاسکشدرية للبحؽث السحاسبية

 مةد  الع بةة  مةم الذر ا  حا سة  ثر(. 2019  احسد   داد   حسد   داد أ&  سمدسا  رحساد محمد محمدأ
 السحاسدددبة مجلدددة(.  ختبارةةةةة دراسةةةة  لمتکمطةةةة الستساثةةةل  دةةةر والدةةةمال السطر ةةةة الإدارةةةةة الثقةةةة

 .212-141 أ(3 8 ،العربيه الجامعات لاتحاد والسراجعه

السالدةة لمقةراق  ورةإخدر رقرةةر  (. الع بة مةد  باممدةة الإيزةاحا  الستسسةة لمقةاائ 2023نعسة حرل  أ رذا  
السراجعة و ثر  ا  فتر  اررباط رراب  الحدا ا  وحج  ركتبو  مخ ىلأه الع بة دراسةة ر بدقدةة 

السجلدددة العلسيدددة للدراسدددات والبحدددؽث الساليدددة  . مةةةخ الذةةةر ا  السدةةةجمة  الباراةةةة السرةةةرةة
 .977-919 أ4 (1)، والتجارية
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 رقرةةر رإخر فتر   مخ الإدار  ورجم  الداخمدة السراجعة لجشة خرائ   ثر(. 2019  کسا   حسد أر او،
 .143-190 أ(2 23 أالسحاسبى الفکر (.  ر بدقدة دراسة  الحدا ا  رراب 

 رقرةةةةر  اةةةدار رةةةإخدر فتةةةر   مةةةخ لمذةةةر ا  السالدةةةة القدةةةاد  ثةةةر(. 2023   مةةةم  مةةةم اةةة ح ندطةةةد  أر ةةةر
 الذةةر ا   مةةخ ر بدقدةةة دراسةةة: الزةةرةبم التجشةة  لسسارسةةا  الاسةةد  الةةدور ظةةل فةةم السراجعةةة
 59-1 أ(1 10 أالسحاسبية البحؽث مجلة. السررةة  الباراة السقدد 

  ادار فتر   مخ رشذإرو وحج  الحدا ا  لسراب  الرشا خ التخر   ثر(. 2018.  الددد محمد أرشرار
 أالسحاسبى الفکر. السرةرةة  الباراة السقدد  الذر ا   مخ ر بدقدة دراسة - السراجعة رقرةر
 .1029-985 أ(4 22

 أخرى:
رر ةةةة  السةةةةدأرة  السرةةةةر   اليدئةةةةة العارةةةةة لمربا ةةةةة السالدةةةةةأ  (.2016الةةةةدلدل السرةةةةر  لحا سةةةةة الذةةةةر ا   

 الإادار الثالث.
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 السرفقات
Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

FRL 340 35.000 132.000 70.60882 20.980745 

OVERCON 340 0 1 .47 .500 

GOV 340 .000 .875 .51397 .192474 

Size 340 17.788 24.701 20.90374 1.771032 

LOSS 340 0 1 .25 .434 

AOP 340 0 1 .31 .463 

Big4 340 0 1 .26 .440 

Valid N (listwise) 340     

 
OVERCON 

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 

0 181 53.2 53.2 53.2 

1 159 46.8 46.8 100.0 

Total 340 100.0 100.0  

 
LOSS 

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 

0 255 75.0 75.0 75.0 

1 85 25.0 25.0 100.0 

Total 340 100.0 100.0  

 
AOP 

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 

0 235 69.1 69.1 69.1 

1 105 30.9 30.9 100.0 

Total 340 100.0 100.0  
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Big4 

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 

0 251 73.8 73.8 73.8 

1 89 26.2 26.2 100.0 

Total 340 100.0 100.0  

 

Correlations 

 ARL OVERCON GOV Size LOSS AOP Big4 

FRL 

Pearson Correlation 1 .193** -.285** .134* .190** .155** .095 

Sig. (2-tailed)  .000 .000 .013 .000 .004 .079 

N 340 340 340 340 340 340 340 

OVERCON 

Pearson Correlation .193** 1 -.057 .047 .010 .023 .064 

Sig. (2-tailed) .000  .292 .386 .851 .673 .241 

N 340 340 340 340 340 340 340 

GOV 

Pearson Correlation -.285** -.057 1 .070 -.205** .020 .114* 

Sig. (2-tailed) .000 .292  .196 .000 .710 .035 

N 340 340 340 340 340 340 340 

Size 

Pearson Correlation .134* .047 .070 1 -.304** -.102 .203** 

Sig. (2-tailed) .013 .386 .196  .000 .059 .000 

N 340 340 340 340 340 340 340 

LOSS 

Pearson Correlation .190** .010 -.205** 
-

.304** 
1 .198** .003 

Sig. (2-tailed) .000 .851 .000 .000  .000 .949 

N 340 340 340 340 340 340 340 

AOP 

Pearson Correlation .155** .023 .020 -.102 .198** 1 .360** 

Sig. (2-tailed) .004 .673 .710 .059 .000  .000 

N 340 340 340 340 340 340 340 

Big4 

Pearson Correlation .095 .064 .114* .203** .003 .360** 1 

Sig. (2-tailed) .079 .241 .035 .000 .949 .000  

N 340 340 340 340 340 340 340 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
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Model Summary

b
 

Model R 
R 

Square 
Adjusted R Square 

Std. Error                      

of the Estimate 

Durbin-

Watson 

1 .353
a
 .125 .113 19.772946 1.913 

a. Predictors: (Constant), Big4, LOSS, OVERCON, Size, AOP 

b. Dependent Variable: ARL 

 

ANOVA
a
 

Model 
Sum                       

of Squares 
df 

Mean 

Square 
F Sig. 

1 

Regression 18641.193 5 3728.239 9.536 .000
b
 

Residual 130583.781 334 390.969   

Total 149224.974 339    

a. Dependent Variable: ARL 

b. Predictors: (Constant), Big4, LOSS, OVERCON, Size, AOP 

 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 

(Constant) 11.585 13.707  .845 .399   

OVERCON 7.465 2.151 .178 3.471 .001 .994 1.006 

Size 2.424 .645 .209 3.758 .000 .848 1.179 

LOSS 10.864 2.621 .226 4.145 .000 .879 1.138 

AOP 5.850 2.556 .130 2.289 .023 .816 1.225 

Big4 -.278 2.710 -.006 -.103 .918 .810 1.234 

a. Dependent Variable: ARL 

 

 

 



 .....على تأخٍر إصذار التقارٌرالوالٍت دارٌت الوفرطتثر الثقت الإأ                   حمد شهابأسماعيل إلمياء شهاب النمر د/  
 

  
 

 
   

  111  

 

 
Model Summary

b
 

Model R R Square 
Adjusted                

R Square 

Std. Error                

of the Estimate 

Durbin-

Watson 

1 .455
a
 .207 .192 18.881448 1.950 

a. Predictors: (Constant), Big4, LOSS, OVERCON, OverGOVm, Size, AOP, GOV 

b. Dependent Variable: ARL 

 
ANOVA

a
 

Model 
Sum of 

Squares 
df 

Mean 

Square 
F Sig. 

1 

Regression 30863.958 7 4409.137 12.368 .000
b
 

Residual 118361.016 332 356.509   

Total 149224.974 339    

a. Dependent Variable: ARL 

b. Predictors: (Constant), Big4, LOSS, OVERCON, OverGOVm, Size, AOP, GOV 

 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B 
Std. 

Error 
Beta Tolerance VIF 

1 

(Constant) 25.387 13.394  1.895 .059   

OVERCON 6.862 2.058 .164 3.334 .001 .990 1.010 

GOV -11.290 7.567 -.111 -1.492 .137 .434 2.304 

OverGOVm -28.123 10.218 -.202 -2.752 .006 .442 2.264 

Size 2.054 .628 .177 3.272 .001 .817 1.224 

LOSS 8.037 2.556 .167 3.144 .002 .843 1.187 

AOP 5.865 2.442 .130 2.401 .017 .815 1.227 

Big4 -1.364 2.604 -.029 -.524 .601 .800 1.249 

a. Dependent Variable: ARL 
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 تحليل الحداسية باللؽغاريتػ الطبيعي
 

Model Summary
b
 

Model R R Square 
Adjusted                 

R Square 

Std. Error               

of the Estimate 

Durbin-

Watson 

1 .322
a
 .103 .092 .268653 1.828 

a. Predictors: (Constant), Big4, LOSS, OVERCON, Size, AOP 

b. Dependent Variable: LnARL 

 

ANOVA
a
 

Model 
Sum of 

Squares 
df 

Mean 

Square 
F Sig. 

1 

Regression 2.780 5 .556 7.702 .000
b
 

Residual 24.106 334 .072   

Total 26.886 339    

a. Dependent Variable: LnARL 

b. Predictors: (Constant), Big4, LOSS, OVERCON, Size, AOP 

 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B 
Std. 

Error 
Beta Tolerance VIF 

1 

(Constant) 3.496 .186  18.771 .000   

OVERCON .084 .029 .149 2.876 .004 .994 1.006 

Size .030 .009 .190 3.386 .001 .848 1.179 

LOSS .138 .036 .214 3.876 .000 .879 1.138 

AOP .076 .035 .125 2.186 .030 .816 1.225 

Big4 -.007 .037 -.011 -.189 .850 .810 1.234 

a. Dependent Variable: LnARL 
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Model Summary
b
 

Model R R Square 
Adjusted                  

R Square 

Std. Error               

of the Estimate 

Durbin-

Watson 

1 .392
a
 .154 .136 .261781 1.968 

a. Predictors: (Constant), Big4, LOSS, OVERCON, OverGOVm, Size, AOP, GOV 

b. Dependent Variable: LnARL 

 

ANOVA
a
 

Model 
Sum                       

of Squares 
df 

Mean 

Square 
F Sig. 

1 Regression 4.134 7 .591 8.618 .000
b
 

Residual 22.752 332 .069   

Total 26.886 339    

a. Dependent Variable: LnARL 

b. Predictors: (Constant), Big4, LOSS, OVERCON, OverGOVm, Size, AOP, GOV 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 

(Constant) 3.648 .186  19.645 .000   

OVERCON .077 .029 .137 2.710 .007 .990 1.010 

GOV -.152 .105 -.111 -1.449 .148 .434 2.304 

OverGOVm -.254 .142 -.136 -2.258 .024 .442 2.264 

Size .026 .009 .169 3.017 .003 .817 1.224 

LOSS .108 .035 .167 3.033 .003 .843 1.187 

AOP .077 .034 .126 2.260 .024 .815 1.227 

Big4 -.011 .036 -.016 -.292 .771 .800 1.249 

a. Dependent Variable: LnARL 
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 بالقيسة غير العادية للتأخير تحليل الحداسية
Model Summary

b
 

Model R R Square Adjusted R Square 
Std. Error       

of the Estimate 

Durbin-

Watson 

1 .353
a
 .125 .112 19.772946 1.913 

a. Predictors: (Constant), Big4, LOSS, OVERCON, Size, AOP 

b. Dependent Variable: ABNARL 

 
ANOVA

a
 

Model 
Sum of 

Squares 
df 

Mean 

Square 
F Sig. 

1 

Regression 18641.193 5 3728.239 9.536 .000
b
 

Residual 130583.781 334 390.969   

Total 149224.974 339    

a. Dependent Variable: ABNARL 

b. Predictors: (Constant), Big4, LOSS, OVERCON, Size, AOP 

 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B 
Std. 

Error 
Beta Tolerance VIF 

1 

(Constant) -59.495 13.707  -4.340 .000   

OVERCON 7.465 2.151 .178 3.471 .001 .994 1.006 

Size 2.424 .645 .209 3.758 .000 .848 1.179 

LOSS 10.864 2.621 .226 4.145 .000 .879 1.138 

AOP 5.850 2.556 .130 2.289 .023 .816 1.225 

Big4 -.278 2.710 -.006 -.103 .918 .810 1.234 

a. Dependent Variable: ABNARL 
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Model Summary
b
 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

Durbin-

Watson 

1 .455
a
 .207 .191 18.881448 1.950 

a. Predictors: (Constant), Big4, LOSS, OVERCON, OverGOVm, Size, AOP, GOV 

b. Dependent Variable: ABNARL 

 
ANOVA

a
 

Model 
Sum of 

Squares 
df 

Mean 

Square 
F Sig. 

1 

Regression 30863.958 7 4409.137 12.368 .000
b
 

Residual 118361.016 332 356.509   

Total 149224.974 339    

a. Dependent Variable: ABNARL 

b. Predictors: (Constant), Big4, LOSS, OVERCON, OverGOVm, Size, AOP, GOV 

 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B 
Std. 

Error 
Beta Tolerance VIF 

1 

(Constant) -45.693 13.394  -3.411 .001   

OVERCON 6.862 2.058 .164 3.334 .001 .990 1.010 

GOV -11.290 7.567 -.111 -1.492 .137 .434 2.304 

OverGOVm -28.123 10.218 -.202 -2.752 .006 .442 2.264 

Size 2.054 .628 .177 3.272 .001 .817 1.224 

LOSS 8.037 2.556 .167 3.144 .002 .843 1.187 

AOP 5.865 2.442 .130 2.401 .017 .815 1.227 

Big4 -1.364 2.604 -.029 -.524 .601 .800 1.249 

a. Dependent Variable: ABNARL 
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 إضافة متغيرات رقابية اخري و التحليل الإضافي جعل الستغير السُعدل متغير رقابي 
  

Model Summary
b
 

Model R R Square 
Adjusted                     

R Square 

Std. Error                 

of the Estimate 

Durbin-

Watson 

1 .434
a
 .189 .174 19.066959 1.937 

a. Predictors: (Constant), Big4, LOSS, OVERCON, GOV, Size, AOP 

b. Dependent Variable: ARL 

 

ANOVA
a
 

Model 
Sum of 

Squares 
df 

Mean 

Square 
F Sig. 

1 

Regression 28163.186 6 4693.864 12.911 .000
b
 

Residual 121061.788 333 363.549   

Total 149224.974 339    

a. Dependent Variable: ARL 

b. Predictors: (Constant), Big4, LOSS, OVERCON, GOV, Size, AOP 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B 
Std. 

Error 
Beta Tolerance VIF 

1 

(Constant) 26.191 13.523  1.937 .054   

OVERCON 6.785 2.078 .162 3.265 .001 .990 1.010 

GOV -26.572 5.192 -.261 -5.118 .000 .940 1.064 

Size 2.386 .622 .206 3.836 .000 .848 1.179 

LOSS 8.202 2.581 .171 3.178 .002 .843 1.186 

AOP 6.104 2.465 .135 2.476 .014 .816 1.225 

Big4 -1.133 2.628 -.024 -.431 .667 .801 1.248 

a. Dependent Variable: ARL 
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Model Summary

b
 

Model R R Square 
Adjusted           

R Square 

Std. Error                   

of the Estimate 

Durbin-

Watson 

1 .476
a
 .228 .209 18.668629 1.963 

a. Predictors: (Constant), Year, OVERCON, GOV, Size, LEV, AOP, LOSS, Big4 

b. Dependent Variable: ARL 

 
ANOVA

a
 

Model 
Sum of 

Squares 
df 

Mean 

Square 
F Sig. 

1 

Regression 33865.616 8 4233.202 12.146 .000
b
 

Residual 115359.358 331 348.518   

Total 149224.974 339    

a. Dependent Variable: ARL 

b. Predictors: (Constant), Year, OVERCON, GOV, Size, LEV, AOP, LOSS, Big4 

 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 

(Constant) 37.875 13.764  2.752 .006   

OVERCON 6.824 2.035 .163 3.353 .001 .990 1.010 

GOV -26.103 5.108 -.256 -5.110 .000 .931 1.074 

Size 2.152 .657 .185 3.274 .001 .728 1.373 

LOSS 7.118 2.574 .148 2.765 .006 .812 1.231 

AOP 5.136 2.495 .114 2.059 .040 .764 1.309 

Big4 -1.380 2.775 -.029 -.497 .619 .689 1.452 

LEV 15.618 5.206 .158 3.000 .003 .840 1.190 

Year -10.445 3.390 -.177 -3.081 .002 .711 1.406 

a. Dependent Variable: ARL 
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