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 ملخص البحث
أثر اسعلاق ت اسستتتت  ستتتت   قة  اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س   تاكع     س    استتتتت الد اسا استتتت        الهدف:

 قة    و  اسونشأي.
ر استتتتتت  ت،  ق    ح مد اقتوات اسا استتتتتت    لي اختب   لرتض اسا استتتتتت  قة  اسب حث نتحق مً  لأهااف اسا استتتتتت  اقتوا   التصمممموالمنالوةه ا :

ةست هو  ةا ق  متوا  -ةشت هاي  402  –شترا   67است،  ق   قة  ق ن  ةا اسشترا ت ي ر اسو س   اسوم اي ا س د ةت  اسويتري  ة دك  ةا 
م  ت س  ا ستتتااام أستتةدل تحة م اسوحتدلإ ا ةمتت ل  إس  ةمودق  ةا الأستت س د  2023م إس   2018خلال سفتري ةا   EGX 100ةؤشتتر  

  (SPSS   &SmartPLS 4ا ستتااام ءرك ةمي    -ةيتفدل  ار تب ،  تي رستدن  تكو  ا اركحاا   تتحة م اسوست    –اةحيت و   اسمو    
يدقا   سق    ةالإ ثب ت تةتتتتتات ارستتتتتت   ن  او  Cronbach’s Alpha Coefficientقة  ةع ةم أسف  ارت كب خ     نلما اقتوا اسب حث

ةع ةم ار تب ، س  رستتدن اسذاتي  ت س  ا ةمتت ل  إس    ار تب ،  ةشتت ة  ةا  اسنود ا  ةتغ رات خةد  ةا  سةتحمق   Durbin Watsonإختبار
 ةتغ رات اسا اس . سم ت   قتدي تاتمت ه اسعلاقت  ءت ا Path analysis اسوس   اركحاا   تتحة م تتحة م

إحيتتتتتتتت و ً  ء ا اسق و   هتقدر قلاق  ا تب ، طرري  راستدةتتتتتتتتةد اسا استتتتتتتت  اسنإري  تاست،  ق   إس  قاي كت و  أهو      الةتائجمنالتوصممممماا :
ةا اسعد  اسعاوا   دقا قلاق  ا تب ، إيم ء   ء ا الاً او  تاسستد    سةونشتأي تالا ةا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تاسعلاق ت اسست  ست   سةونشتأي   

قام ةعندي  استأث ر ي ر اسوب شتتر سةعلاق ت     سإ  اسا استت   تدةتتةد لي ح ا  سةوعةدة ت تاسعلاق ت اسستت  ستت   سةونشتتأي تقدري استم  ير اسو س   
؛ ا سريم ةا تقدر قلاق  ا تب ،   و  اسونشتتأي  اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير تاكع  ستت   قة  اسستت  ستت   سةونشتتأي قة

نشتأي تلي إيم ء   ء ا اسق و  اسستد    سةونشتأي تالًا ةا اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س    تاسعلاق ت اسست  ست   سةو
تدع    يع   ا ةمتتت ل  إس  أهو  متتتد  كت و  اسا استتت  يدةتتتي اسب حث ن ااتتترت ي اح  م اسرق ا  ةا ق م اس  ت ت تاسونإو ت اسو ن   تاستشتتتر 

أي اعلاق ت ت ااط ستتتتت  ستتتتت   هذا ةا ق    إرا ي ةنشتتتتتعت ارقو ل تاسوايريا استنف ذي ا ا،  ع  اسوا طر تاسون لا اسن تم  قا ا تب ، اسونشتتتتت
ةا ق   أخرلإ  تةا ثم تحستت ا قدري استم  ير اسو س   ت  و    تأهو   تأثر اةليتت ع قا تة  اسعلاق ت لي اسحا ةا قام تو ثم اسوعةدة ت

 اسونشأي.

 Path اسعلاق ت اسستتتتتتتتتت  ستتتتتتتتتت    اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت  اسق و  اسستتتتتتتتتتد     استم  ير اسو س    تحة م اسوستتتتتتتتتت     الكلوا مالوفتاحا 

analysis.
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 العام للبحث الإطار -1
 مقدمةم1-1

ا ث ر ةا اسمال لي الآتك  الأخ ري  ل، سو  اتم د   –ارسعاةي تارخت   ي   –حإ  اةليتتت ع اسوح ستتت ي
اسونإو ت اسو ن   إس  استدستتتتا لي ةت،ةب ت اةليتتتت ع اسوح ستتتت ي ا قتب  ه اس،ريق الآةا سوداق   اسفاتتتت و   

 رت ةنشتتتتتتعت ارقو ل أن  تالأزة ت اسو س   استي أسمد اإلاس   قة  ة ن  اسوح ستتتتتتب   تلي كفا اسستتتتتت  ت اقت
استدستتتتتتتتتا لي اةليتتتتتتتتت ع اسوح ستتتتتتتتت ي ارخت   ي هي اسدستتتتتتتتت ة  استي تو ن   ةا ةداق   است،د ات اسستتتتتتتتتريع  
تاسوتلاحم   س  ت  ارقو ل  تاذس  ارحت  ق ت اسوتعاياي لأةتتتتتتتح ل اسويتتتتتتت س   ت لي هذا اسستتتتتتت  ت أشتتتتتتت  ت 

( إس  أهو   اسات  اسذي يةعبه Ronald p. and Dennis M.,2012م&  2018ر استتتتتتتتتت  الًا ةا  ةحوا  
 Ren C., and Lu)اةليتت ع ارخت   ي لي اسحا ةا قام تو ثم اسوعةدة ت سةوتع ةة ا  تأمتت لد ر استت   

X.,2021)     أكه يعوم قة  تععيع ل م اسوستتتتتتتثوريا تأةتتتتتتح ل اسويتتتتتت س  س،  ع  قوم اسونشتتتتتتأي تتمتتتتتتع
اسو سي ا ةمتتتتت ل  إس  استن ؤ ا سوا طر اسوحتوة  سةونشتتتتتأي تاستالم ت اسنماي  اسوستتتتتتم ة  ؛ ي ر أن استدستتتتتا لي 

ق م اسوايريا   ارليتت ع  اشتتق ه تتاتتو نه  ةعةدة ت ر تتستتم ا لأهو   اسنستت     تاستتتغلاسه اشتت م ةتعوا ةا
لي تشتتت د اكتب ه اسوستتتثوريا حدل الأرا  اسوستتتاام سةونشتتأي أرلإ إس  إق ري اسنإر اشتتأن اسعلاق  ء ا استدستتا 

إس  قا ي اسوايريا   (Souza J., et al., 2019) لي اةليتت ع تترشتت ا قرا ات ارستتتثو    لما أشتت  ت ر استت 
 ح ت اسستتتتتترري  ت س  ةا خلال قعة   أقثر تعم ااً ت س  قناة  ي دن قة  تمة م ق ءة   اسمرا ي تاسف م سلإليتتتتتت

الأرا  متتتتتتتع فً ؛ ةستتتتتتتتنايا لي  س  قة  ة  يد،ةق قة ه إرا ي ارك،ب ي  تلي كفا اسستتتتتتت  ت أشتتتتتتت  ت ر استتتتتتت  
 Ambra Marchetti., 2019 إس  أن قتام تدالر إطت   لمري ةحتار أت ةن م ت  سوت،ةبت ت تحتاتر تحمم )

اسوعةدةت ت اسوفيتتتتتتتتتتتتتت  قن ت  متتتتتتتتتتتتتتوا استمت  ير استااقوت  تاسو وةت  أرلإ إس  احتدا  استمرير قة  قتا  ا  ر ةا 
اسوعةدة ت ي ر اسوف اي  تةا ثم ظ د  ةف دم اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تاسذي يشتتتتتتتت ر لي قدهره  إس  اسعي ري 

 ي توري لي حمم تكدع تت  اسوعةدةتت ت استي يتم اةليتتتتتتتتتتتتتتت ع قن تت   إس  اسحتتا استتذي يؤري إس  قتتام قتتااسوستتتتتتتتتتتتتت
اسوستتتتتتتتتتتتتتثوريا قة  قرا ي تل م ةحتدلإ استم  ير اسو س   تةا ثم قام اسما ي قة  اتا   اسمرا ات ارستتتتتتتتتتتتتتثو  ي  

 اسرش اي.

تةا ق   أخرلإ أرت است،د ات تاستغ رات اس  ت   تارقتو ع   تارقتيتتت ري  تاسستتت  ستتت   إس  اتم ه اسعايا  
 ( Political Connection(ةا ةنشتتتتعت ارقو ل لي ةاتةل رتل اسع سم ةق ة  قلاق ت ت تااط ستتتت  ستتتت  

اقتم راً ةن   أن تة  اسعلاق ت ستتتتتتتحمق س   اسعايا ةا اسوعاي  تاسون لا استي تاتتتتتتوا ام   اسونشتتتتتتأي لي ةمتوا 
 

)(  ً  قة  الأقم ةا حق استيتتتديد  أن ي دن أحا أقاتتت   10إ ا ة  ا ن أحا اب   ةستتت هو    يستتتتحد  قة    تعت ر اسشتتترا ت ةرتب،  ستتت  ستتت %
  ة ل  أت سه قلاق ت ستتتت  ستتتت  تتتتتتتتتتتتتتتتتت أن توتة  اساتس  حيتتتت  لي   أءرسو كي  ت اسواير استنف ذي قاتتتتداً أةمةا اةرا ي ات  و ا ةمةا اةرا ي  

 % ةا  أسو س  .50اسشرا  اح م ر تتم تز 



 ....قياس أثر العلاقات السياسية للمنشأة على العلاقة   
 

  
 

 
   

  498  

 

م( إس  تقدر أثر سةعلاق ت اسستتتتتت  ستتتتتت   2022ارقو ل تاسون لستتتتتت   تلي هذا اسوم ل أشتتتتتت  ت ر استتتتتت   اسب ز   
سةونشتتتتعت قة  اةليتتتت ع قا اسوعةدة ت اسوستتتتتم ة   تةا ثم قة  اف  ي اسمرا ات ارستتتتتثو  ي   تةا ثم ت تم  

 ه تتأث ر اسعلاق  ء ا اسعد  اسا استتتتت  اسح س   ءا استتتتت  أثر اسعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   سةونشتتتتتعت اوتغ ر ةعال رتم
 اسعاوا سةوعةدة ت اسوح س    تقدري استم  ير اسو س   تاكع     س  قة    و  اسونشأي.

  بحثشكلة ودوافع الطبيعة الم 1-2
اسفمر اسوحت ستتتتتتتتتتتتتت ي   ات هتوت مالأخ ري    الآتكت حإ تد ظت هري اسعتد  اسعاوتا سةوعةدةت ت ات ستمت  ير اسوت س ت  لي 

قة  اسوستتتتتتتتتتتدلإ اسو ني ت ارق ريوي  ت س  لأستتتتتتتتتتب ل قاياي ةن   ة  يتعةق اعام تقدر ةف دم ةحار سةعد  
اسعاوتا سةوعةدةت ت  تةن ت  ةت  يتعةق ا  ق ت    ت   اسعتد  اسعاوتا سةوعةدةت ت ات ستمت  ير اسوت س ت   تةن ت  ةت  يتعةق  

تلي هذا اسشتتتتتتأن    -تهد أحا ةم رت إهتو م اسا استتتتتت  اسح س   –اأثر اسعد  اسعاوا قة  كفع   استم  ير اسو س    
ةوعةدة ت قة  قدري استم  ير اسو س    لما سث   اسستتتة    سةعد  اسعاوا تشتتت ر كت و  اسعايا ةا اسا استتت ت إس  الآ

( اتتت ستعرف قة  ةف دم اسعتتتد  اسعاوتتتا  اسعيتتت ري اسوفرطتتت ( Belabbes M., et al., 2023أهتوتتتد ر استتتتتتتتتتتتتتتت   
  ت س  استتتتتتتتتتتتن راً إس   (Rodgers(قرا  تحة م ةف ه وي ا ستتتتتتتتتتتتااام أستتتتتتتتتتتةدل إ س  ةا خلال  سةوعةدة ت ت 

م(  تتدةتتتتتتتتةد اسا استتتتتتتت  ةا خلال استحة م 2020م   2010ةمودق  ةا استم  ير تاسدث وق خلال اسفتري ةا  
اسعاوا سةوعةدة ت  تاستي يدعا أهو   اسغودض تاستشتتتتتتتتتتتدي  لي  اسعد إس  ةمودق  ةا اسعداقد اسوترتب  قة   

تا   اسمرا ات اسرشتت اي  لي ح ا تن تسد ر استت  إء ت  اسوعةدة ت تتأث ره قة  إر اك ةستتتااةي اسوعةدة ت لي 
م( ر اس  تتحة م كشأي تخي وص تأاع ر ظ هري اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تأسب ل 2024   اسعدارسي  تآخرتن 

أن اسعد     سإحاتث   تاكع  ستتتتت   قة  استم  ير اسو س   لي أرء  ت اسفمر اسوح ستتتتت ي  تقا تدةتتتتتةد اسا استتتتت   
اةليت ع يم ءةه اكاف ض لي ام ةا قدري اةليت ع  ق ءة ته سةمرا ي  لإ اسعاوا سةوعةدة ت هد استدستا لي ةستتد 

تا   اسمرا ات اسرشت اي  او  تدةتةد  إتاسف م  تزي ري اسغودض تاستشتدي  اشت م يعدت ةستتااةي استم  ير لي 
راو   اسو سي تاف  ي الأستتتتتتدات اسو س    تقا أ  و  اسشتتتتتترا  ت    ن اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت يؤثر ستتتتتتة  ً  قةأ   سإ

هتود اسا استتتت  ءتحة م تر استتتت  تاختب   إ ( ح مد Ong T., et al., 2020ق    س  ةتفق ةا كت و  ر استتتت   
ط  ع  اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا ةا اسوعةدة ت تق ءة   استم  ير اسو س   سةمرا ي تاكع  ستتتتتتت   قة  الأرا  اسو سي  

شترا    85سةشترا ت اسوست هو  اسع ة  اسو س عي   ت س  ةا خلال اسق  م ءا است  ت،  ق   قة  ق ن  ة دك  ةا 
أن زي ري اسعد     سإ  تتدةتتتتتتتتتةد اسا استتتتتتتتت   م2017إس  ق م    م2015تري ةا ق م  ةستتتتتتتتت هو  ق ة  خلال اسف

 
)(   أستتتتةدل"Rodgers   ستحة م اسوف ه م هد ةن   كدقي يستتتتتاام ستحة م تتدمتتتت   اسوف ه م اسومرري تاسو  و   تيدستتتتتاام ي سبً  لي

امع  ةا تدق  ت  كحد ل م ا ق ت  ت،د     Carolyn Rodgersةمت رت ةثتم اسعةدم ارقتوت ع ت  تاسيتتتتتتتتتتتتتتح ت . طد تته اسبت حثت   
تاستتتتتتااام اسوف ه م اورت  اسدقد لي ستتتتت  ق ت ةاتةف . تيعتوا هذا الأستتتتتةدل قة  تحة م اس   ك ت ةا أقم اسدةتتتتتدل إس  ل م  

 أقوق سةوف ه م  ةو  يسو  ءتحايا ة دك ت اسوف دم تاستاااة ته تقلاق ته ا سس  ق ت الأخرلإ. 
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يؤثر تأث راً ستتتة  ً  قة  الأرا  اسو سي سةشتتترا ت  او    -اةليتتت ع سةشتتترا ت لإ استدستتتا لي ةستتتتد  –اسوعةدة تي 
 تقدر قلاق  ق س   ء ا ق ءة   استم  ير اسو س   سةمرا ي تزي ري اسعد  اسوعةدة تي س  .  سإتدةةد 

( إط  اً قايااً ستنإ م قات ي  اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت Roetzel, 2019تلي كفا اسست  ت قاةد ر است   
تاسعداةم اسوؤثري قة ه تتأث رات اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت قة  ةتتنا تاتا   اسمرا ات؛ لما أشتت  ت اسا استت  إس   
قا ي اسعتد  اسعاوا سةوعةدة ت قة  تمديا ء تت  متتتتتتتتتتتتتتبت ء ت  ةا اسوعةدة ت يترتد قة  ت  ظ د  ظ هري يودض 

 ير اسوت س ت   تهد ةت  يؤثر قة  قت ءة ت  استمت  ير اسوت س ت  سةف م تاسمرا ي تيعيتا ةا اسم تا اسو تذتل تتشتتتتتتتتتتتتتتدي  سةتمت 
ةر اسذي يؤثر ايم ء ً  قة  قا ي اةرا ي قة  ةو  ستتتتتتتتتتتتتت  إرا ي ارك،ب ي لي تدق ه قرا ات  ستم  م اسوعةدة ت الأ

م( اأن يودض 2022  س  ةتفق ةا ة  أشتتتتتتت  ت إس ه كت و  ر استتتتتتت   يدكا أةتتتتتتتح ل اسويتتتتتتت س   تقا ق    
استم  ير اسو س   تاكاف ض شتتتتتتف ل ت   يدستتتتتت هم لي زي ري ةستتتتتتتدلإ قام تو ثم اسوعةدة ت؛ ةو  يؤري إس  اكارا، 
اةرا ي لي ةو  ستت ت اسستتةدك اركت  زي تارتم ه كحد إرا ي ارك،ب ي احمد ارخب   تاسوعةدة ت اسستت ت  سفتري  

 .طدية  كس   ً 

تقة  اسنق ض تدةتتةد كت و  اسعايا ةا اسا استت ت إس  الأثر اةيم ءي سةعد  اسعاوا سةوعةدة ت رستت و   
إ ا أ تبط  س  اوستتتتتتتتتااة ا س م قا ي قة  استتتتتتتتتااام است،  م ت ارسمترتك   اسحايث  تاستي تو ن م ةا ت ديد  

 ,Kelton and Murthy  تتيتتتتتتتتتن ا اسوعةدة ت ا ستم  ير اسو س   تارستتتتتتتتتتف ري ةن    لما أشتتتتتتتتت  ت ر استتتتتتتتت

تو  ا اسوستتااة ا ةا استف قم ةا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت  لي  ن است،د  استمندسدقي ست هم  أإس    ((2016
أطدل  لتري تساي م خ ري الأقثر اسوحةة ا إس  أن (Impink, et al., 2022   تلي هذا اسست  ت أشت  ت ر است 

اكاف ض ق ءة   استم  ير  ا سعد  اسعاوا اسوعةدة ت لأك م يستتتتتت، عدن اسستتتتت ،ري قة     تأثراً  الأقم هم سةا استتتتت 
ةم  ك   سةوعةدة ت ءنفا اسما  ا سعد  اسعاوا يتأثرتن   تلإ اسا ري ر اسوحةة ا لإن تي ست سي اسو س   سةمرا ي 

م( لحص تتحة م تأث ر كغو  اةليتتت ع اسستتترري 2023  ء نو  تن تسد ر استتت   إءراه م  تآخرتن    ا لأقم خ ري
 لإ  ا ا كد ر ق  قام تو ثم اسوعةدة ت تعال ةستتتتتتد إ  و  اسشتتتتترا ت اسوم اي ا س د ةتتتتت  اسويتتتتتري   تة    قة 

 EGX100 شتتتتتترا  ةا اسشتتتتتترا ت اسوم اي اوؤشتتتتتتر 43هذا استأث ر  ت س  ةا خلال اختب   ق ن  ة دك  ةا 
تقدر تأث ر قدهري ةدقد سنغو  اةليت ع  إس م  تقا تدةتةد اسا است   2020  إس م  2016خلال اسفتري ةا 

ن  أ    سإحدل   و  اسشتترا   او  تدةتتةد      و  اسشتترا  ح مد تستت هم لي كمم ةعةدة ت امتت     قة  اسستترري
ةرتفا ةا قام تو ثم اسوعةدة ت  لي ح ا هالد ر استتتت   لإ لي اسشتتتترا ت استي ساي   ةستتتتتد  ارهذا استأث ر يعر

ر استتتتتتتتت       أثر اةليتتتتتتتتت ع اسستتتتتتتتترري سةوعةدة ت ي ر اسو س   قة    و      سإم(  2022 ستتتتتتتتت سم  تآخرتن   
( شتترا ت ةم اي ا س د ةتت  اسويتتري  76قتوا اسب حث ا قة  ق ن  ة دكه ةا  إ اسونشتتأي  تستحم ق هذا اس اف  

م  تتدةتتتتتتتتتتتتتتةتد استا استتتتتتتتتتتتتت  إس  تقدر قلاقت  ةعنديت  إيمت ء ت   ات ررست  2021م إس  2018خلال اسفتري ةا 
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إحيتتتتتتت و   ء ا اةليتتتتتتت ع اسستتتتتتترري سةوعةدة ت ي ر اسو س   تتحستتتتتتت ا قدري اسوعةدة ت تةا ثم تععيع   و   
م( تقدر قلاق  إيم ء   ء ا اةليتتتتتت ع اسستتتتتترري سةوعةدة ت ي ر 2022اسونشتتتتتتأي  تأمتتتتتت لد ر استتتتتت   أحوا   

 اسو س   تقدري الأ ي ع اسوح س   .
ا ةم ل  إس  اسعايا ةا استحاي ت ارقتي ري  تاست،د ات   م2011 لما أسمد ثد ي ين ير  تةا ق   أخرلإ  
اإلاس   قة  ارقتيتتتتت ر اسويتتتتتري اشتتتتت م ق م تستتتتتدت الأت ات اسو س   اسويتتتتتري  اشتتتتت م  تاستمندسدق  اس  ت   

  ةر اسذي رلا اسعايا ةا ةنشتتتتعت ارقو ل إس  ارتم ه كحد تمديا  تااط تقلاق ت ستتتت  ستتتت   تبمخ ص  الأ
&   م2020 شتدشت   تست ا قة  لرةت   لي ارستتورا  تقذل ارستتثو  ات؛ تلي هذا اسوم ل أشت  ت ر است   

( إس  زي ري كستتتتب  اسونشتتتتعت اسوحة   استي س   قلاق ت ت تااط ستتتت  ستتتت   م2021ي زي    &  م2022ق ر الله  
  تلي كفا اسست  ت  EGX 100ةت   قو ل اسوستمة  متوا ةؤشتر اس د  % ةا ةنشتعت الأ53% إس   41ةا 

% ةا اسونشتعت اسوا ق  لي ستدت اسو ل اسويتري متوا 35إس  أن    م(2017 ق ا اسدك ا  أشت  ت ر است  
% ةن   تتم قا طريق ةةم   اساتس  سةونشتتتعت لي ح ا 45س    تااط ستتت  ستتت      EGX 30ةؤشتتتر اس د ةتتت   

% ةا هذه اسرتااط قا طريق أن ي دن  و ا ةمةا اةرا ي أت أحا أقا   اسومةا أت اسواير 55تتم استتتتتتتتتتتت  
استنف ذي أت أحا اب   اسوست هو ا اسرو ست ا لي اسونشتأي سه قلاق ت ست  ست   أت يو    قوم ست  ستي؛ تيرقا 

ن  أ   اركتشتتتتتت   اسداستتتتتتا تاسوتعايا سةعلاق ت اسستتتتتت  ستتتتتت   إس  اسعايا ةا اسوعاي  تاسون لا اسوتعاري استي يو ا   س
،   ةثم اسحيتدل قة  اسعايا ةا اسوعاي  تستتف ا ةن   اسونشتعت اسورتب،  ست  ست ً  ةم  ك  اوث لات   ي ر اسورتب

اساتتتتتتتتري     تةمي اسوستتتتتتتت قاات تاساقم ةا اسدحاات اسح دة   تقد الأزة ت اسو س    ستتتتتتتت دس  اسدةتتتتتتتتدل إس   
كاف ض استعرض سةعمدي ت ةا ق م ستتدت الأت ات إاروتو ن اشتترت، ة ستتري ةا اس ندك تيوعاي  اوتو ك   اث ري   

&  م 2019   تقو  ي  يم& حستتتتتتتتتتتتتد 2022ق ر الله      اسو س   ةم  ك  ا سونشتتتتتتتتتتتتتعت ي ر اسورتب،  ستتتتتتتتتتتتت  ستتتتتتتتتتتتت  ً 

Houston, J. et al., 2014 &Xu M,. et al 2013). 
رل اسوح ستتتتتت ي ءا استتتتتت  اسعلاق  ء ا اسرتااط ت اسعلاق ت اسستتتتتت  ستتتتتت   سونشتتتتتتعت  هتم الأإ تلي هذا اسوم ل  

اسا استت ت  اسنم     ارقو ل تقدري ارليتت ع اسوح ستت ي تةا ثم قدري استم  ير اسو س    لما أقات اسعايا ةا 
قة  تقدر تأث ر سة ي   (Abubakar A., et al., 2021 & Liao Z., et al., 2020&  م  2021تأحوا   

حرةتتتً    ً سةرتااط تاسعلاق ت اسستتت  ستتت   قة  ةو  ستتت ت إرا ي الأ ي ع ت س  ا سنستتتب  سةونشتتتعت اسورتب،  ستتت  ستتت 
ةن ت  قة  تحستتتتتتتتتتتتتت ا قدري اسوعةدةت ت اسوحت ستتتتتتتتتتتتتت  ت  تةا ثم قدري استمت  ير اسوت س ت  ت ست  اغرض زيت ري اسثمت   

تهد ة  يؤري إس  اسحا ةا   تاسويتتاا    ا ستم  ير اسو س    تحستت ا   و  اسونشتت ي تةراعه  استن لستتي تستتوعت  ؛
 ةو  س ت اسسةدك اركت  زي سلإرا ي.
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إس  أن تقدر قلاق ت ت تااط ستت  ستت   سونشتتعت   تقة  اسنق ض لما أشتت  ت اسعايا ةا اسا استت ت اسستت ام 
  و  اسونشتتأي تقدري  كاف ضإأرا  اسشتترا ت  ا ةمتت ل  إس      قو ل ق ري ة  ييتت ح    تأث رات ستتة    قةالأ

 Chaney) الأ ي ع تزي ري ةستتتتتتدلإ استعستتتتتل اساتتتتتري ي ت س  ةم  كتً  اوث لات   ةا اسونشتتتتتعت ي ر اسورتب، 

P., et al 2011    &Al-dhamari R, and Ismail K, 2015    &Amara I., and Khlif H, 2020) 
& Shahzad F., et al 2021 ر استتتتتتتتتت     ه  تقا ق    س  ةتفق ةا ة  تدةتتتتتتتتتتةد إس(Sani A., et al.,  

ح مد أش  ت اسا اس  إس  أن اسونشعت استي يدقا ء   أقا   ةمةا اةرا ي ةرتب، ا س  س ً  يؤري     (2020
ة تم اةرا ي إس  ةوت  ستتتتتتتتتتتتتت ت إرا ي الأ يت ع   حتوت لإكافت ض اسثمت  تاسودثد  ت  لي استمت  ير اسوت س ت   تزيت ري إإس  

ت   ةا اسونشتتعت الأخرلإ ي ر اسورتب،   تةا ثم تؤثر ستتة  ً  قة   اسحق ق   تاستلاقد تارحت  ل ةم  ك  اوث لا
( قة  أن اسونشتتتتتتعت اسورتب،  Hashmi M., et al., 2017قدري استم  ير اسو س    تهذا ة  أقاته ر استتتتتت   

 اعلاق ت س  س   تتوتا امدري أ ي ع أقم ا ث ر ةا اسونشعت ي ر اسورتب،  اعلاق ت س  س  . 

ن رالا اسا استتتتتتتت  يتوثم لي تقدر تب يا لي كت و  اسا استتتتتتتت ت أن  يتاتتتتتتتت  سةب حثتلي متتتتتتتتد  ة  ستتتتتتتت ق  
اسوحت ستتتتتتتتتتتتتت  ت  استي تنت تستد اسعلاقت  ء ا اسعتد  اسعاوتا سةوعةدةت ت تقدري استمت  ير اسوت س ت  ةا ق ت   تةا ق ت  
أخرلإ تقدر كت و  ةاتة،  تي ر ح ستتتتو  سةعلاق  ء ا اسرتااط اسستتتت  ستتتت   سونشتتتتعت ارقو ل تقدري اةليتتتت ع 

اسبحث   لي كا ي اسا استتتتتت ت اسوح ستتتتتت    استي   اسفمديقدري استم  ير اسو س    تةا ثم تتوثم   ي ست سياسوح ستتتتتت ي ت 
غ ر ةعتال سةعلاقت  ء ا اسعتد  اسعاوتا سةوعةدةت ت تقدري استمت  ير  تتنت تستد اسعلاقت ت تاسرتااط اسستتتتتتتتتتتتتت ت ستتتتتتتتتتتتتت ت  او

لي استست لارت اسبحث   تلي إط    س  يو ا تةا ص ةشت ة  اسبحم   س  قة    و  اسونشتأي  تاكع   اسو س    
استت س ت   ةت  هي ط  عت  اسعلاقت  ء ا اسعتد  اسعاوتا سةوعةدةت ت تقدري استمت  ير اسوت س ت ر  ةت  هد أثر اسعلاقت  ء ا 
اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س   قة    و  اسونشتتتتتتتتتتأير ة  هي اسرتااط تاسعلاق ت اسستتتتتتتتتت  ستتتتتتتتتت   

هد أثر اسات  اسوعال سةعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   سةونشتتتتتأي قة  اسعلاق  ء ا  سةونشتتتتتأي تاسنإري ت اسوفستتتتتري س  ر  تة 
 اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س   تاكع  س   قة    و  اسونشأير
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 التصور العام لمشكلة البحث :1شكل 
 عدادمالباحثانمإالوصدر:م

 أهــــــداف البحــــــث 1-3
تكإري    إط   لمري يتوثم لي تمتتتتتتتتا  بحملإن اس اف اسرو ا سة  بحملي متتتتتتتتد  ةشتتتتتتتت ة  تتستتتتتتتت لارت اس

  قة سق    أثر اسات  اسوعال سةعلاق ت اسستت  ستت   سةونشتتأي   ةا ء ت  ارقو ل اسويتتري   ةاقدةً  ءاس م ت،  مي
تةا ثم يو ا   و  اسونشتتتتتتتتتتتتأي   قة د  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س   تاكع  ستتتتتتتتتتتت   عاسعلاق  ء ا اس

  اسنحد است سي  ةا هذا اس اف ةمودق  ةا الأهااف اسفرع   ت س  قة تاشتم 

ر است  تتحة م ط  ع  اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س   تخختب   إتم ه تقدي   -1
 هذه اسعلاق . 

إختب   أثر قدري استم  ير اسو س   قة  اسعلاق  اسوب شتري ء ا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تتحست ا اسق و   -2
 اسسد    سةونشأي.

ر اس  تتحة م اةط   اسنإري سةعلاق ت اسس  س  سةونشأي تأهو ت   ا سنسب  س  ت  ارقو ل تخختب   أثر  -3
 اسات  اسوعال س   قة  إتم ه تقدي اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س  .



 ....قياس أثر العلاقات السياسية للمنشأة على العلاقة   
 

  
 

 
   

  503  

 

تقدي ررس  تأث ر اسات  اسوعال سةعلاق ت اسستتتتتتتتتتتتتت  ستتتتتتتتتتتتتت   قة  اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا   إختب   إتم ه -4
سةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س   تاكع  س   قة  اسق و  اسسد    سةونشتتتتتتتتتتتتتتتتتتأي لي مد  ةمودق  ةا 

 اسوتغ رات اسرق ء   الأخرلإ.
ء  ن أستتتب ل ارختلاف تاستدالق ء ا كت و  اسا استتت  اسح س   ةا كت و  اسا استتت ت اسستتت ام   ات اسعلاق    -5

 اوم ل اسبحم. 

 أهميــــة البحــــث 1-4
توثم اسا استتت  اسح س   استتتتمو رً سم در اسب حث ا كحد ر استتت  ظ هري اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تاسمال   -1

 اسودث   اشأن أث   تة  اسإ هري قة  اسفمر اسوح س ي.
اسرتااط تاسعلاق ت اسستتتت  ستتتت    لي  تأهااف تأهو   سوف دم كإري ً  إط  اً  اسح س   ءتدل ر  اسا استتتت  ت تم -2

 ظم تدسا ةنشعت الأقو ل كحد تمديا تة  اسعلاق ت.
سةتعرف قة  اسات  اسوعال سةعلاق ت اسستتتت  ستتتت   سةونشتتتتأي قة  تمام اسا استتتت  اسح س   تحة لًا ةتم ةلًا   -3

  تهد ة  اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري سةتم  ير اسو س   تاكع  ستتتت   قة    و  اسونشتتتتأي
 .سم يتم تن تسه اش م ا فٍ لي اس  ت  اسويري  ةا ق م اسا اس ت

الأقو ل لي  تاستي ستتتتتدف تتدةتتتتتم إس    اسا استتتتت  اسح س   ةنشتتتتتع   تستتتتت قا كت و  اسا استتتتت  است،  ق  -4
   وت   اسسد   .زي ري  تعإ م ارستف ري ةا  تاا،   تقلاقت   اسس  س   تةا ثم

 منهــــج البحث 1-5
ح م تم إتب ي  تارستتتتتتتتتنب طي    ن قة  ام ةا اسون   ارستتتتتتتتتمراوي تحق مً  لأهااف اسبحم لما اقتوا اسب حث

استي تن تسد ظ هري اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تأثره   تتحة م اسا است ت اسست ام   اسون   اةستتنب طي قنا إستتمرا 
قة  قدري استم  ير اسو س   تأثر اسعلاق ت اسستتتتتت  ستتتتتت   سونشتتتتتتعت الأقو ل قة  تة  اسعلاق  تخكع  ستتتتتت ت   قة   

 تةا ثم إشتم ت لرتض اسبحم  تخختب  ه  ةا خلال اسا اس  است،  ق  .    و  اسونشأي
ت  و  يتعةق ا سا استتتتتتتتت  است،  ق   لستتتتتتتتتدف يعتوا اسب حث ن قة  اسون   اةستتتتتتتتتتمراوي لي ر استتتتتتتتت  ق ن  ةا  

 اسنت و   إس   تاستدةتتتم ةختب   لرتض اسبحم  EGX100  اسويتتتري  اوؤشتتتر  اس د ةتتت   لي اسوم اي اسشتتترا ت
  اسبحم. أهااف تحمق است 

 نطاق وحــدود البحث 1-6
ط  ع  تطراوق اسرتااط تاسعلاق ت اسستتتتتتت  ستتتتتتت   سونشتتتتتتتعت ستتتتتتتدف يمتيتتتتتتتر اسبحم قة  استعرف قة    -1

ةمةا اةرا ي أت   الأقو ل ت س  إة  قا طريق اسوةم   اسوب شتتتتتتتتتتتري سةح دة  أت تقدر أحا أقاتتتتتتتتتتت 
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اسوايريا استنف ذي ا أت اب   اسوستتتت هو ا س م قلاق ت ستتتت  ستتتت    ت س  رتن است،رت إس  اسوو  ستتتت ت 
 اسس  س   استي ياتص ء   اسس  س  ا تاسب حث ا لي اسعةدم اةكس ك   إر او  ياام هاف اسبحم.

ستتتتتتتتتدف يمتيتتتتتتتتتر اسبحم قة  ر استتتتتتتتت  ط  ع  اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير   -2
 ا ةم ل  اسي اختب   الأثر اسوعال سةعلاق ت اسس  س   تخكع  س   قة    و  اسونشأي.

سا يتن تل اسبحم ر استتت  اسعداةم الأخرلإ تاسوحارات الأخرلإ ستتتدا  اسوتعةم  اايتتت وص ستتتدت  أ   -3
اسو ل أت اسايتتتتتتتت وص اسورتب،  ا سوايريا أت خيتتتتتتتت وص حداو  اسشتتتتتتتترا ت تاستي تؤثر قة  حمم  

 اسوعةدة ت اسونشد ي ا ستم  ير تةا ثم قدري استم  ير  إر او  ياام هاف اسبحم.
ستتتدف تمتيتتتر اسا استتت  است،  ق   قة  ق ن  ةا اسشتتترا ت ي ر اسو س   اسوم اي ا س د ةتتت  اسويتتتري   -4

اعا استتبع ر اسشترا ت تاسوؤستست ت اسو س   كإراً سااتدق   سوع ي ر تةت،ةب ت  ق ء   خ ةت   تأخ راً  
 بحم. لإن ق ءة   اسنت و  سةتعو م ستمدن ةشرتط  احاتر اسبحم تيادااط إخت    ةمتوا تق ن  اس

 خطــــة البحـــث 1-7
 تنإ متأهو ته تتحق مً  لأهااله تاةق ا  قا استست لارت اسبحث    لما تم ترتالعه  ك،لاقً  ةا ةشت ة  اسبحم إ

ط  عت  اسعلاقت  ء ا اسعتد  اسعاوتا سةوعةدةت ت تقدري  -2اةطت   اسعت م سةبحتم  م-1ماسبحتم قة  اسنحد استت سي 
اةط   اسفمري سةرتااط تاسعلاق ت اسستتتت  ستتتت   تأثره  قة  اسعلاق     -3 البةدفيمحينميتةانلمماستم  ير اسو س     

إستتتتتمرا  تتحة م اسا استتتت ت اسستتتت ام    -4 البةدكوامتةانلممء ا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س     
ممفيمحينمتةانلماسنت و  تاستدة  ت    -6اس نا اسا اس  است،  ق    تيتن تل    -5 البةدنيحللممتت،دير اسفرتض   

ما اسبحمةراق -7 البةد

 طبيعة العلاقة بين العبء الزائد للمعلومات وجودة التقارير المالية -2
 العبء الزائد للمعلومات )المفهوم، والدوافع( 2-1

اتفمد اسعايا ةا اسا استت ت قة  أهو   تحستت ا ةستتتدلإ تقدري اةليتت ع اسوح ستت ي  تاستدقه كحد استدستتا 
تظ د    -اةليت ع اس،دقي أت ارخت   ي   -  ه ةا خلال اةليت ع اسسترري سةوعةدة ت اسو س   تي ر اسو س  

مرير ارستتتتتتتتتتااة   تمرير ةمةا اسعايا ةا استم  ير اسااقو  سةتم  ير اسو س   ةثم " تمرير حداو  اسشتتتتتتتتترا ت  ت
 & Elkins Hm and Entwistle G., 2018) اةرا ي "تعة م ت اةرا ي"  كشتتتتترات ارقتت ل  ... تي ره "

Bini L., et al.,  2017)   تهد ةت  كت  قنته زيت ري حمم استمت  ير اسوت س ت  تاثت لت  اسوعةدةت ت استي تحتدي ت  
( إس  أكه قة  اسريم ةا أهو   اسوعةدة ت اسسترري  إر Chatterjee B., et al.,  2011لما أشت  ت ر است   

أك   تتيل ا سمث ل  اسع س   ةم  ك  ا سوعةدة ت اسو س   ت س  سعام اف ي  اة ش رات تاسوت،ةب ت اسونإو  سوثم 
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هذه اسوعةدة ت؛ تهد ة  قا يترتد قة ه تشتتد ةستتااةي استم  ير تأةتح ل اسويت س  تظ د  ظ هري اسعد  
 ,.Regina A. and Munasinghe A) اسعاوتتتا سةوعةدةتتت ت أت ةتتت  ي،ةق قة تتته ارلرا، لي اسوعةدةتتت ت  

2023). 
سةتع  ر قا اسما  اس  وم ةا اسوعةدة ت استي قا تفدت   (*)تيستتتتتتتتتتتتتتاام ةيتتتتتتتتتتتتت،ة  اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت

اأكه زي ري حمم اسوعةدة ت لي استم  ير اسو س   قا اسحا اسذي   (Hartmann, 2020 قا ات اسودتةًمي  تقرله  
اسعد  اسعاوا   م(2017او  قرف  ع ست   ي دن سةوعةدة ت تأث ر إيم ءي قة  قدري ةتنا تختا   اسمرا ات  

سةوعةدة ت اأكه ح س  تحاث كت م  استدستتتتتا لي ةستتتتتتدلإ اةليتتتتت ع لي استم  ير اسو س   الأةر اسذي يؤري إس   
حاتث إمتت،راا ت تتشتتتد لي قا ي ةستتتااةي استم  ير اسو س   قة  ل م اسوعةدة ت تةع سمت   رتا   اسمرا  

اسذي (  Ormin, K., and Musa, J., 2016   تق    س  ةتفق ةا تعريااسولاوم لي اسدقد اسون ستتتتتتتتتد  
قرف اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت اأكه ح س  تحاث قنا تدالر ام ه وم ةا اسوعةدة ت متتتتتتتتتتتتتوا اسمداوم تاستم  ير 
اسو س   اشتتت م ةب سي   ه ةو  يترتد قة ه ةتتتعدي  اسدةتتتدل إس  اسوعةدة ت اسولا ة  تل و   تارستتتتف ري ةن    

 تهد ة  ينع ا سةبً  قة  ترش ا اسمرا ات ارستثو  ي .
اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت اأكه ح س  يداقه ل    ةستتتااةي استم  ير ةستتتدلإ (  Roetzel, 2019قو  قرًف  

ةا اسوعةدةت ت تفدت قتا ات م لي ةعت سمت ت ؛ ةوت  يع ق قتا ت م قة  تحتايتا اسوعةدةت ت اسولا ةت  رتات   اسمرا   
ة    لما أشتتتتتت  ت اسا استتتتتت  إس  رت  اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت لي تمديا ء ت  متتتتتتب ء   ةا اسوعةدة ت يترتد ق

 لي ح ا قرف الًا ةايودض تتشدي  استم  ير اسو س   تهد ة   قا يؤثر قة  ق ءة   استم  ير اسو س   سةف م  

اسعتد  اسعاوتا سةوعةدةت ت    (Henderson, E., 2019م &  2020اسمنتاي    &م2024 اسعدارسي  تأخرتن  
اأكه اسدمتتتتتتتتتا اسن ت  ةا تعايا ةت،ةب ت اةليتتتتتتتتت ع لي اسمداوم تاستم  ير اسو س   الأةر اسذي يؤرلإ إس  حاتث 
ح س  ةا ارمتتت،رال تاسغودض تاستشتتتتد سالإ ةستتتتااةي استم  ير تةتتتعدي  اسدةتتتدل إس  ةعةدة ت ةلاوو  

اسعتتد  اسعاوتتا سةوعةدةتت ت اتتأك تت  ظتت هري تحتتاث قنتتاةتت  تفدت  م(2022ء نوتت  قرف  ةنتتات    رتاتت   اسمرا ات.  
قو   اسوعةدة ت استي يدو ا ةع سمت   رتو م ة و  ةحاري اسوما ي اسذهن   سوستااةي استم  ير اسو س   سوع سم  

 تة  اسوعةدة ت؛ ةو  يؤري اسي حاتث ح س  ةا اسغودض تاستشدي .
تلي متتتد  ة  ستتت ق يتاتتت  سةب حث ن أكه قة  اسريم ةا إتف ت اسب حث ا قة  استأث ر اسستتتة ي سةعد  اسعاوا  
سةوعةدة ت قة  ق ءة   اسوعةدة ت سةف م تاسمرا ي تةتتتتتتتتتعدي  اسدةتتتتتتتتتدل إس  ةعةدة ت ةلا ة  رتا   اسمرا ات 

ح مد يتوثم اسن   الأتل لي اسون ستتتتتب   إر أك م إستتتتتتااةدا ك م ا سدةتتتتتل حاتث اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت  
 ,.Regina A., and Munasinghe a)ةستتتتتتتتتتتتتتتدلإ اسوعةدةت ت تستدمتتتتتتتتتتتتتت    ست  اسن   لمتا قت م الًا ةا  

 
تقا تستتتتتتتتتتتتتاام ةيتتتتتتتتتتتت،ةح ت ةترارل  سويتتتتتتتتتتتت،ة  اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت ةن    ارلرا، لي اسوعةدة ت  اسحوم اسوعرلي ت ةتلازة  إ ه ت  (*) 

 ((Regina A., and Munasinghe A., 2023اسوعةدة ت 



 ....قياس أثر العلاقات السياسية للمنشأة على العلاقة   
 

  
 

 
   

  506  

 

2023& Roetzel, 2019& Kashada A., et al., 2020&Belabbes M., et al., 2023)   اعوم
( يدمتت  ا ق   حاتث زي ري لي اسوعةدة ت قنا ةستتتدلإ ةع ا ةا اسوعةدة ت   Uةنحن  قة  شتت م حرف  

 تيو ا تدم    س  قة  اسنحد است سي
         

 

 

  

 
 

 

 العلاقة بين العبء الزائد للمعلومات وجودة القرارات :2شكل 
أن اسعلاق  ء ا حمم اسوعةدة ت اسدا ري ا ستم  ير اسو س   تقا ي ةستتتتتتتااة     تيتاتتتتتت  ةا اسشتتتتتت م اسستتتتتت ءق

تتعرار تا يم ً  حت  اسدةتتتتدل قنا ةستتتتتدلإ ةع ا ثم ت اأ  ت اأ طرري قة  ةع سمت   تاتا   اسمرا ات اسرشتتتت اي  
ح مد يع ق اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت ةا قا ي ةستتتااةي استم  ير قة  ةع سم  اسوعةدة ت   إتم ه ق ستتيتأخذ 

 تل و   تاسح م قة  الأرا  اسو سي تاةرا ي سةونشأي.

لي تعم تتا تيودض استمتت  ير اسوتت س تت  تأثرهتت  قة  قتت ءة تت  استمتت  ير اسوتت س تت  سةف م    ء نوتت  يتوثتتم اسن   الآخر
إس  أن يودض تتشتدي  ( Belabbes M., et al., 2023 تاسما ي قة  إتا   اسمرا ات  لما أشت  ت ر است  

ء ت  اسوعةدة ت تدعا أحا أهم اسعداقد اسوترتب  قة  اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت  تتأث ره  قة  إر اك ةستتتتتتتااةي 
( أن اةرا ي De Souza J., et al., 2019اسوعةدة ت لي إتا   اسمرا ات اسرشت اي  لي ح ا أمت لد ر است   

 الأرا   حدل  اسوعةدة ت إخف    أقم ةا  اسستتتتتتتتترري   اةليتتتتتتتتت ح ت  تعم ا -لي اعض الأح  ن    -تمدن ةتعواه  
  تعم تا  تهد ةت  يؤاتا قة  أن  -  (*)إرا ي ارك،بت ي  -را ي اة  استعت م لرمتتتتتتتتتتتتتت ت   تيتدالق  ست  ةااساتتتتتتتتتتتتتتع ا   

 
م( 2022تشتت ر إرا ي ارك،ب ي إس  ةمودق  ةا ارستتترات م  ت استي تستتتااة   اسشتترا  ةرا ي اةليتت ح ت اسستترري  ايتتد ي اكت  زي   ستت سم   (*) 

استلاقد    -2استلاقد ايتتتعدي  قرا ي استم  ير اسو س    ت س  سةتشتتتدي  قة  اررا  اساتتتع ا سةشتتترا    -1تتتوثم تستتت وم إرا ي ارك،ب ي لي  
استلاقد اسودمتتتتتتتتتتتتدقي  -3  تهن  يتم استتتتتتتتتتتتتااام عب  ات ةمنع  ت س  ةخف   اركب   اسستتتتتتتتتتتت ت      rhetorical manipulationاس لايي 

thematic manipulation   استلاقتد اسبيتتتتتتتتتتتتتتري تاس   ةي   -4  تيتم استتتتتتتتتتتتتتتاتااةته سةتتأق تا قة  اررا  اسوت سي اسم تاvisual and 
structural manipulation    أي استلاقد لي طريم  قرض اسوعةدة ت  ت س  ةا خلال تمرا  اعض اسوعةدة ت اةيم ء   سةتأق ا قة

استتتااام ةم  ك ت اررا    تهن  تراع اةرا ي قة  اخت    ةع ي ر قرض اررا  اسح سي األاتتم ةتتد ي ةو ن   ت س  سةتأق ا   -5اررا  اسم ا   
اقعا  اررا  سلإرا ي   -7سري  أت ةموم اسري  اسذي يؤاا قة  تحم ق اسشتتتتتتتتترا  لأرا  ة سي ق ا  اخت     قم ةتتتتتتتتت لي ا  -6قة  اررا  اسم ا   

attribution of organizational outcomes   تهن  يتم إ ق ي الأرا  اسم ا إس  اةرا ي  ء نو  يتم إ ق ي اررا  اسستتت ل سةشتتترا  إس  
 م(.2021& قةي   Diouf D., and Boiral O., 2017قداةم خ  ق    
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سةونشتتتتتتتتتتتتتتتأي  تقت    ست  ةتفق ةا كتت و  ر استتتتتتتتتتتتتت    اسحت سي  الأرا  قة   ستتتتتتتتتتتتتتة ي  تتأث ر  سته  اسوعةدةت ت  تيودض
(Kothar S., et al., 2009)، ةا إش  ات ة س ل ارك،ب ي إرا ي تاستي أقات قة  أن اسوايريا يستااةدا 

اسونشتتتتتتأي؛ ت اك ةا خلال     و  ثم  تةا  الأستتتتتت م أستتتتتتع    قة  يؤثر  ةو  اساتتتتتتع ا  الأرا   قة   استعت م  أقم
 قا ت م قة  تأق م أت إخف   الأخب   اسس ت  ق م قرض استم  ير اسو س   اسي ر ي قن م.

اأك   "ظ هري تحاث قناة  يتم تز  اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت  تعريا  نبةاءاًمعلىممامسمممممبنملوبنمللباحثان
اسما ي اسذهن    -او  يشتتتتوةه ةا ةعةدة ت ة س   تي ر ة س   -ارليتتتت ع اسوح ستتتت ي ا ستم  ير اسو س   تاسااقو   

تاستشتتتتتتتتتتتغ ة   سوستتتتتتتتتتتتااةي تة  استم  ير  الأةر اسذي يترتد قة ه قام اسما ي قة  اسدةتتتتتتتتتتتدل إس  اسوعةدة ت 
   ي "  اسولا ة  سترش ا قرا ات م ارستثو

نفيمإطارمإسممتكوالمدراسمم مةاالعمالالءمال ائدمللوالوما نميتةانلمالباحثانم اواميليمالدنافممالوحتول مم
ملحدنثمةاالعمالالءمال ائدمللوالوما نمنتتوثلمأالمتلكمالأسبابمفي:م

 التوسع في مستوى الإفصاح •
يدعت ر اةليت ع أراي استداةتم ء ا اةرا ي تالأطراف اسا  ق   ت س  ةا خلال تدل ر اسوعةدة ت استي تة ي 
احت  ق ت م  ح مد تعتوا استتتتتتتتترات م   اةليتتتتتتتت ع قة  ق ةة ا أستتتتتتتت ستتتتتتتت  ا هو   اسما ي قة  تدل ر ةعةدة ت  

وعةدة ت استي تفستتتتتتتتتتتر ط  ع   ةتو ثة  سمو ا الأطراف  اأستتتتتتتتتتتةدل يدو ا تة  الأطراف ةا ل م تخر اك تة  اس
  اسوح س ي اةلي ع  ءت،دير اسو ن    تاسونإو ت اس  ت ت  كش ، اسونشأي تي ت  ارقو ل اسوح ،   سذس  إهتود

تة  تشتتوةه ةا تم  ير إمتت      تي سريم ةا أهو   استدستتا لي  اةمتت     اةليتت ح ت لي استدستتا  خلال ةا
استم  ير إر أن زي رات   قا اسما  اسولاوم ستتتت هم اشتتتت م اةليتتتت ح ت ترت ه  لي تة    إحت  ق ت ةستتتتتااةي  

ق  ر لي تشتتتتتتتتدي  إر اك ةستتتتتتتتتااةي استم  ير تةتتتتتتتتعدي  ل و   تقرا ت  ؛ تلي هذا اسوم ل أشتتتتتتتت  ت ر استتتتتتتت   
 Yang H., 2012ةدنإو   تلي هذا   ي ر  سلإليتتتتتتت ع اسوح ستتتتتتت ي تتستتتتتتتم اأك   اسح س    اسوو  ستتتتتتت   ( إس  أن

اسستت  ت يرلإ اسب حث ن أن حمم تكدع   اسوعةدة ت استي يتاتتون   اةليتت ع اسوح ستت ي يرتبط ءاتالا اسوايريا 
 قة  ل م تتشغ م تة  اسوعةدة ت ةا ق   أخرلإ.  اةا ق   ت قا ي اسوستااة 

 Callen J., et al., 2020 & Al Balooshi S., et)تيتفق  س  ةا ة  أشتتت  ت إس ه ر استتت  الا ةا 
al.,  2020)  إس  ان اساالا ت ا  ظ هري يودض استم  ير اسو س   هد ةو  ستتتتتتتتت ت اسستتتتتتتتتةدك اركت  زي سلإرا ي

ء اف إرا ي ارك،ب ي تةتتتتتتتتتترف إكتب ه ةستتتتتتتتتتتااةي استم  ير قا الأرا  اسحق مي سةونشتتتتتتتتتتأي؛ هد ة  يع ق قا ي 
    تأمتتتتت لد ر استتتتتتي ةستتتتتتااةي استم  ير اسو س   قة  قرا ي تل م تتفستتتتت ر اسوعةدة ت اسدا ري ا ستم  ير اسو س

( أن ةرا ي اسونشتتتتتتتتعت اسما ي قة   Reitmaier C., and Schultze W., 2017 &م  2022اسيتتتتتتتت تي    
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-اسوف متتتتتتة  ء ا اةليتتتتتت ع قا اسوعةدة ت اشتتتتتت م ق م تاستدستتتتتتا لي ارليتتتتتت ع قا اسوعةدة ت اسا ةتتتتتت   
ةستتتتتناه لي  س  قة  شتتتتاي اسون لستتتت  تكدي اسيتتتتن ق  تظرتف اسوا طري تقام استأقا   -اةليتتتت ع ارخت   ي 

 تةا طر استم مي...تي ره   هد ة  يؤثر قة  إسترات م   ارلي ع اسوتبع  ةا ق م اةرا ي.

لما أظ رت تلي إط   ر استتتتتتتتتت  استدستتتتتتتتتتا لي اةليتتتتتتتتتت ع اأحا أستتتتتتتتتتب ل ظ هري اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت  
لما تدةتتتتتةد اسا استتتتت ت كت و  ةتن قاتتتتت  اشتتتتتأن أثر ارستعام ءت،  ق اسوع ي ر اساتس   ةقاار استم  ير اسو س     

( إس  أن ارستعام ءت،  ق اسوعت ي ر استاتس ت  ةقتاار استمت  ير Ormin K., and Musa J., 2016   ر استتتتتتتتتتتتتت 
%  تاسوراع 84.6%  تتعايا ء  ك ت اساخم ءنستب   31.6اسو س   تست د لي زي ري طدل استم  ير اسو س   ءنستب  

%؛ تهد ة  أرلإ إس  زي ري قد  اسوعةدة ت 23.2%  تتحة م تةن قشتتتت ت اةرا ي ءنستتتتب  9.7اسو سي ءنستتتتب  
ن تامتتتعي اسوع ي ر أةتتتا تا  أ (Saha A., et al.,  2019أتمتتتحد ر استتت    لي ح ار اسو س     لي استم  ي

ةو   ا  رًا قة  اسشتترا ت  ت  زاوااً  شتت م ق تً تد  أةتتبحد  IFRS  تم  ير تف ا اأن اةليتت ح ت اسو،ةدي  اودقد
 Richards G., and Staden)يت،ةد اسحا ةن    تقا ق    س  ةتفق ةا ة  أشتت  ت إس ه ر استت  الًا ةا 

C., 2015 & Toerien F., and Toit E., 2024 & Saravanan R., et al., 2024)  اأن ارستعام
تتعايا ةت،ةب ت اةليتتتتتتتتتت ع ء   أرلإ إس  زي ري حمم استم  ير   IFRSءت،  ق اسوع ي ر اساتس   ةقاار استم  ير 

اسو س   تةستتتتتتدلإ اةليتتتتت ع قا اسوعةدة ت اسدا ري ا ستم  ير تزي ري اسمااتل اسوستتتتتتااة   تهد ة  ترتد قة ه  
زيتت ري اسعتتد  اسعاوتتا سةوعةدةتت ت تةا ثم يودض تتعم تتا استمتت  ير اسوتت س تت ؛ تيتت ستتت سي إكافتت ض قتت ءة تت  استمتت  ير  

( قة  أكه ا سريم ةا Cheung E., and Lau J., 2016  تلي اسوم ءم أقات ر استت   سةمرا ي تاسف م   اسو س 
أستتتتتتراس   أرلإ إس  تعايا حمم استم  ير اسو س   تاةليتتتتت ح ت إر أك   أةتتتتتبحد   لي  IFRSءت،  ق   مأن ارستعا

تقت    ست  ةتفق ةا ةت   اسوت س ت     استمت  ير  ةقتاار استاتس ت   اسوعت ي ر  اعتا ت،  ق  ةت   لتري  أقثر قت ءة ت  سةمرا ي لي
إس  أن ت ني   م(2020م & ق ا اسدك ا  2022م & يدكا   2024أشتتتتتتتت  ت سه ر استتتتتتتت  الًا ةا  حستتتتتتتت ا   
يست هم لي اسحا ةا تعما تيودض استم  ير اسو س    تتعيا ةا   IFRSاسوع ي ر اساتس   ةقاار استم  ير اسو س    

 إيم ءيأث ر  تقدر تإس     م(2020او  تدةتتةد ر استت   ةحوا  شتتف ل ت   تتدلر ةعةدة ت ةف اي سوستتتااة      
تقتا قت   ات لأ يت ع   اسوت س  ا    اسوحةة ارقت  تن ؤات   قة  IFRS ست ن  ةعت ي ر استمت  ير اسوت س ت  استاتس ت   تةعندي 

لما تدةتتتتتتتتلا إس  تقدر تأث ر   م(2014م & ةة مي  2020 س  ةتفق ةا كت و  ر استتتتتتتت  الًا ةا  ةستتتتتتتتعدر  
إيم ءي سوع ي ر استم  ير اسو س   اساتس   قة  تحستتتتتتتت ا قدري اسوعةدة ت اسدا ري ا ستم  ير اسو س   تخكع     س  

 قة  تحس ا   و  اسونشأي.
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اأن ظ هري اسعد  اسعاوا    م(2023لما أتمتتتحد ر استتت   إءراه م  تآخرتن      ت  و  يتعةق ا س  ت  اسويتتتري 
سةوعةدة ت هي كت م  زي ري اسوت،ةب ت استنإ و   سة  ت  اسع ة  سستتتتتتتتتتتتدت اسو ل ةثم قداقا حداو  اسشتتتتتتتتتتتترا ت 

لي تقداقا ق ا تاسشتت،د الأت ات اسو س   ا س د ةتت  اسويتتري   اساس م ارستتترشتت ري سلإليتت ع قا ارستتتااة    
إس  أن ست ني ةع ي ر اساتس   سةتم  ير اسو س   تأث ر إيم ءي قة  قار    م(2019ح ا تدةتةد ر است   اسستداع   

إس  تقدر إختلال ت   م(2017او  تدةتتةد ر استت   اسعم ةي   ةتتفح ت تقار اةو ت استمرير اسو سي اسستتندي   
قدهري  لي ةحتدلإ اةياتتت ح ت اسوتوو  سةمداوم اسو س   ق م تيعا ت،  ق ةع ي ر اسوح ستتتب  اسويتتتري  اسوعاس   

تهد ةت  أرلإ إس  تعايتا حمم اسولاحإت ت اسوتووت  سةمداوم اسوت س ت  تأثر ؛  IFRS  قة  ةعت ي ر  م تاسمت ووت2015
  س  قة  يودض تة  اةيا ح ت تةعدي  ل و  . 

تلي متتتتتتد  ة  ستتتتتت ق يتاتتتتتت  سةب حث ن أن هن ك إتف ت لي كت و  اسا استتتتتت ت الأقن    تاسوحة   حدل زي ري 
ةت،ةب ت اةليتت ع كت م  ارستعام ءت،  ق اسوع ي ر اساتس   ةقاار استم  ير اسو س   ا ن سه إكع    ةب شتتر لي 

  اسعاوتا سةوعةدةت ت  ي ر أن  زيت ري حمم تكدع ت  اسوعةدةت ت اسو،ةدل اةليتتتتتتتتتتتتتت ع قن ت  تةا ثم ظت هري اسعتد
هنت ك قتام إتفت ت قة  أثر استدستتتتتتتتتتتتتتا لي اةليتتتتتتتتتتتتتت ع اتأحتا اسوت،ةبت ت اسمت كدك ت  أت استنإ و ت  قة  يودض 
استم  ير اسو س   تمتتتتتتب ء   اسوعةدة ت تتشتتتتتتدي  أرا ك ةستتتتتتتااةي استم  ير تخكع     س  قة  قدري استم  ير 

 تةا ثم   و  اسونشأي.
 تعدد وتنوع المعلومات ومصادرها •

يدعا أحا أهم أستتتتتتتتب ل ظ هري اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تعار ةيتتتتتتتت ر  اسوعةدة ت تتندق    تةا أةثة  تندي 
اسوعةدة ت تةيتتتتتتتتتتتتت ر ه    أ  اسو ل اسفمري  تم  ير اسوستتتتتتتتتتتتتتدس   ارقتو ع   تاستنو   اسوستتتتتتتتتتتتتتااة  استغ رات  

 عتتد  اسعاوتتا سةوعةدةتت تاسونتت خ تت  تتمرير ةمةا اةرا ي.... تي رهتت   تهد ةتت  ستتتتتتتتتتتتتتتت هم لي حتتاتث ظتت هري اس
 Kashada A., et al., 2020  &   م &2017ع سHarper V., 2020 .) 

قو  أرلإ است،د  تاستدستتتتتتتتتتتتا لي استتتتتتتتتتتتتااام تمندسدق   اسوعةدة ت تارتيتتتتتتتتتتتت رت.. تي ره  إس  زي ري حمم 
اسوعةدة ت تةا ثم تستة ط اساتد  قة  ةشت قم اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت  تقا يمترن  س  ا رلتم   إس  اسا ري 

اةي استم  ير تةع سمت   ةو  ست هم تاسو   ي لي استع ةم ةا الأكداي اسواتةف  ةا اسوعةدة ت استي يتةم ه  ةستتا
(  Li T., and Li M., 2011&Kashada A., et al., 2020 (لي تعايا ةشتتتت ة  اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت

إس  أن تدالر قنيتتتتتتر اسا ري تاسمف  ي   (Chychyla R., et al., 2019 تلي هذا اسوم ل أشتتتتتت  ت ر استتتتتت   
لي  اسوح ستتتتتتتتتتتتتت    سالإ أقاتتتتتتتتتتتتتت   ةمةا اةرا ي تسمن  اسوراقع  يؤرلإ إس  اسحا ةا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت

استم  ير اسو س    تتحستتتتتتتتتتتت ا ةستتتتتتتتتتتتتدلإ قدري تة  استم  ير  تةا ثم اسحا ةا اسعداقد تارث   اسستتتتتتتتتتتتة    ستعم ا 
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 تقا ق    س  ةتفق ةا ة  أشتتتتتت  ت إس ه ر استتتتتت    Financial Reporting Complexityالماليةاستم  ير 
 Li T., and Li M., 2011)  تط  عتت   ا و تت   ةؤاتتا  اشتتتتتتتتتتتتتت تتم  ةرتب،تت ً   ي تتات  سةوعةدةتت ت  اسعاوتتا  اسعتتد   أن 

اسوعةدةت ت تاسدةتتتتتتتتتتتتتتدل إس  ةعةدةت ت    ةعت سمت  يوتةم ت  ةستتتتتتتتتتتتتتتاتاة  ت  تقتا ت م قة  استي تاسوعرلت   اسو ت  ات
أكه ( استي أش  ت إس   Impink J., et al., 2022 ةلا ة  رتا   اسمرا ات  تقا ق    س   ةتفق ةا ر اس   

قة  اسريم ةا تأث ر حمم تاو   اسوعةدة ت تيودمتتتتتتتتت   تتعماي   قة  ةستتتتتتتتتتااةي استم  ير تةا ثم ظ د  
ظتت هري اسعتتد  اسعاوتتا سةوعةدةتت ت إر أن هتتذا استتتأث ر ياتةل ء ا ارلرار اتتإختلاف ة تت  ات تخ رات تةؤهلات 

 ةستااةي استم  ير اسو س  .
 دوافع الإدارة والسلوك الانتهازي المحتمل  •

يدقتتا اسعتتايتتا ةا اسعداةتتم استي تتتالا اةرا ي إس  زيتت ري قتتد  اسوعةدةتت ت لي استمتت  ير اسوتت س تت   تلي هتتذا 
م( إس  تقدر لرمتتتتت ن  يالع  اةرا ي سعي ري قد  اسوعةدة ت ا ستم  ير 2021اسوم ل أشتتتتت  ت ر استتتتت   قةي   

س   تةستتتتتت قات م لي ترشتتتتتت ا قرا ات م اسو س    الأتل  تهد تة    ارحت  ق ت اسوتعاياي سوستتتتتتتااةي استم  ير اسو 
ارستتتتتتتتتتتتتتثو  ي   تاسث كي  تهد استعت م أت استشتتتتتتتتتتتتتدي  اةرا ي تهد ة  يعني    م اةرا ي ءتدل ر ةعةدة ت اث ري  
ت اف إس  تاتتتتة م ةستتتتتااةي استم  ير اسو س   قا الأرا  ارقتيتتتت ري سةونشتتتتأي تيرقا  س  سحري  اةرا ي لي 

ا استتتتتتتتاااة   اأراي سةتلاقد لي استم  ير اسوفيتتتتتتت  قن   ستحم ق ةن لا اةليتتتتتتت ع قا اسوعةدة ت تاستي يو 
م( تهد ة  يع ا اسستتتتتتتتتةدك اركت  زي سلإرا ي  تلي هذا اسوم ل أشتتتتتتتتت  ت 2023 أءد ق م   تةيتتتتتتتتت س   ات  

إس  أن ةايري اسونشتتتتتأي يماةدن ةعةدة ت    (Athanasakou V., and Hussainey K., 2014ر استتتتت   
ةستتم ة   لي تمرير الأرا  اسو سي تاستشتغ ةي قناة  ي دن ساي م رالا ستاتة م اسوستتثوريا قا الأرا  اسحق مي 

  . قة  اسفد   ةراقعت  ر يو ا استحمق ةن   أت هذه اسوعةدة ت لأن  سةونشأي  ت س 

 النظريات المفسرة للعبء الزائد للمعلومات  2-2
اسوفستتتتتتري سإ هري اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تاستي   اسنإري ت اسوح ستتتتتت ي إس  تعار  اسفمر  أرء  ت  أشتتتتتت  ت

تفستتتر ستتتةدك اةرا ي ترتالع   تم ه استدستتتا لي ةت،ةب ت اةليتتت ع تارخت    ء ا شتتتف     استم  ير تيودض 
 ,Al Amosh H., and Khatib)استم  ير  تةا خلال استتتتمرا  اسب حث ن سةعايا ةا اسا استتت ت اسستتت ام   

S.,  2022  &Mongie, C., and Willows, G., 2018    &Guo, Y., et al., 2022    & Zamil 

I., et al., 2023  &Rezaee, Z, 2016 &Shehata, N., 2014معبدمم م2022&مالصممممان نممم&
سوت،ةب ت    اسوفستري سةنإري ت  تقرض الأطر اسواتةف  تةا ص  يو ا   م2016&مفؤادن م2020 الوناسن(

 تخستنت ا أهم رتالع    ت س  ةا خلال اسش م است سي اسوح س ي  اسفمر أرء  ت اةلي ع لي
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 : الأطر المختلفة للنظريات المفسرة لمتطلبات الافصاح3شكل 
 اسويا   إقاار اسب حث ا 
م:ن اواميليمأالمالةظليا منالدنافممالوفسلعمللالءمال ائدمللوالوما 

 (Agency Theory)منظلي مالوكال  •
تعت ر كإري  اسدا س  إحالإ اسنإري ت استي  اعت قة  حدالع اةرا ي ل ي تنإر إس  اسونشتتتتتتتأي قة  أك   
ةمودق  ةا اسعمدر تاستع قاات ء ا اسوايريا تاسوس هو ا تي ا اسوس هو ا تحوة  اسايدن  او  أك   تمدم قة   

سوايريا؛ تي سريم ةا أهو   رت هم إلتراض تفديض اسستتة،  ةا ق م اسولاك تةماةي  أ  اسو ل إس  اةرا ي تا
تاسستتتتتة، ت  يستتتتتتااةدن ةن ةتتتتت  م تقدت ماسفع ل لي زي ري   و  اسوستتتتت هو ا تمتتتتتو ن ستتتتتاار اسايدن إر أك م 

  ةو   (Al Amosh H., and Khatib, S., 2022)اسا ةتتتت    تةيتتتتةحت م  اسوفدمتتتت  س م ستحم ق ةن لع م
أرلإ إس  ظ د  ةشتتتتتت لات اسدا س  خ ةتتتتتت  لي ظم قام تدالر اسوعةدة ت اسم ةة  تةو  ستتتتتت  اةرا ي سةستتتتتتةدك  
اركت  زي  تهد ة  رلا إس  استدقه كحد زي ري ةستتتتتتتتتتتتدلإ اةليتتتتتتتتتتت ع قا اسوعةدة ت اسو س   تي ر اسو س   ةا 

ا قتام توت ثتم اسوعةدةت ت تزيت ري ثمت  خلال استمت  ير استااقوت  سةتمت  ير اسوت س ت  ء تاف زيت ري اسشتتتتتتتتتتتتتتفت   ت  تاسحتا ة
( ةو  ستتت هم لي إقتب   كإري  اسدا س  أحا اسنإري ت اسوفستتتري سإ هري  Guo, Y., et al., 2022اسوستتت هو ا 

 اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت.
 (The Management Obfuscation Theoryالإدار م)نظلي مالتشويشم  •

تراع كإري  استشتتتتدي  اةرا ي قة  إستتتتتااام اةرا ي أستتتتةدل سعرض ةحتدلإ استم  ير اسو س   يؤري إس   
ةستتااةي تة  استم  ير  تةتعدي  اسدةتدل إس  ةعةدة ت ةلا ة  تست قاهم لي ترشت ا قرا ات م    تشتت د إرا ك
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إس     (Kothar S., et al., 2009م(  تلي هذا اسوم ل تدةتتتتةد ر استتتت   2020ارستتتتتثو  ي   ق ا اسدك ا  
ستتدا  ا كد إسعاة    –قا ي اسوايريا قة  تأق م أت إخف   الأخب   اسستت ت  ق م قرض استم  ير اسيتت ر ي قن م 

تتأث ره اسستتتتتتتتة   قة  اسق و  اسستتتتتتتتد    سةونشتتتتتتتتأي  لي ح ا أشتتتتتتتت  ت ر استتتتتتتت   إءراه م  تآخرتن   –ات إخت   ي  
م( إس  إحتو س      م إرا ي اسونشتتتعت ءت،ديا اسةغ  اسوستتتتااة  لي اةليتتت ع اسستتترري ة ستتت ل إشتتت  ت 2023

تدستتتتا لي خ طت  إس  أةتتتتح ل اسويتتتت س  ةو  قا يعرمتتتت م سةوا طر  تهد ة  رلا اةرا ي إس  استدقه كحد اس
خ ص  تهد ة  أرلإ إس  اث ل  حمم اسوعةدة ت  ةستتتتتدلإ اةليتتتت ع اشتتتت م ق م تارليتتتت ع ارخت   ي اشتتتت م

اسوفيتتتت  قن   تا ر حمم استم  ير اسو س   تظ د  ةشتتتت ة  يودض استم  ير تمتتتتب ء   اسوعةدة ت ةو  ستتتت هم 
 لي إقتب   كإري  استشدي  اةرا ي أحا اسنإري ت اسوفسري سإ هري اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت.

 (Stakeholder Theoryنظلي مأصحابمالوصالحم)  •
اسواتةف    اسوي س   أةح ل  تةمودق ت  اسشرا  ء ا اسوث س    اسعلاق ت  قة   تكم ح   اسونشأي  ام    يعتوا

( تيت ستت سي ر تدقتا أتسديت  سفتت  ةع نت  Al Amosh, H., and Khatib, S., 2022تس ا اسوت سم ا لمط  
 إس    يدشتتت   ةاتةف  إهتو ة ت  ات ةتندق  ةمودق ت ءدقدر اسنإري  هذه تمر ح مد  قة  حستتت ل لت  أخرلإ 

  سذس   تكت م  ارقتو قي  اسنإ م ةا قع اً   اسونشأي تتعت ر اسومتوا  راخم  اسوي س  أةح ل ةمودق ت اإسم
قا اسوعةدة ت اسو س      استدستتا اةليتت ع  إستتتااام  يتم ثم تةا ء م؛  تتتأثر  اسويتت س   أةتتح ل  قة   تأث ر س  

 أةتتتتح ل تةمودق ت  اسشتتتترا  ء ا  اسودثة  اسعلاق ت  لي  استدازن  ستحم ق ةؤستتتتستتتت    اإستتتتترات م    تي ر اسو س  
ح ستتتتوً  تأستتتت ستتتت ً  لي تحستتتت ا ستتتتوع  اسونشتتتتأي ء ا ةاتةل أةتتتتح ل اسويتتتت س    ق ةلاً  ح مد يدعااسويتتتتةح ؛  
 .(Benlemlih, M., et al., 2018   تتععيع ثمت م

  يوتةمدن   اسويتت س   أةتتح ل  أن  إلتراض هد  استدستتا لي اةليتت ع  إس  اسونشتتأي  سمد   رالا تفستت ر  تيو ا
  اسلازة   اسوعةدة ت يدلر  اةليتتت ع  ةستتتتدلإ   أن زي ري ح م  اسشتتترا   إحت  ق ت  سستتتا  اسلازة   اسا  ق    اسودا ر
 ,.Guo, Y  م 2022  م& إءراه م 2024لؤار  تآخرتن    اسودا ر   س ذه اةرا ي إستتتتتتغلال ا ق    قة  سةتعرف

et al., 2022& Grosbois, D., and Fennell, D., 2022)  كإري  أةتتتتتح ل    ةو  ستتتتت هم لي إقتب
 اسوي س  أحا اسنإري ت اسوفسري سإ هري اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت.

 (Voluntary Disclosureنظلي مالإفصاحمالطوعيم)م •
سلإلي ع    استمايري   ساي   اسسة،   تعتوا كإري  اةلي ع اس،دقي قة  إلترام ا  ارتل أن إرا ي اسونشأي

سواتةفت   ا  اسوعةدةت ت اسورتب،ت  ات ةليتتتتتتتتتتتتتت ع اس،دقي قا  ()  تاسعت وتافتةاستمقة  تم  م    ءنت  اً   ةعةدةت ت قا
 

)(    تتوثم تم س ا اةليتتتتتتت ع قا اسوعةدة ت اس  ت   لي تم س ا اسودا ر اسبشتتتتتتتري   تارستتتتتتتتثو   لي تنف ذ ةع    ةا ةب ر ي استم  ير
 اسع سو    تاستم س ا اسورتب،  اق و  اسوعةدة ت اسوماة   لي ح ا تتوثم اسفداوا لي اكاف ض تم س ا  أ  اسو ل. 
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 ,.Mongie, C., and Willows, G)تاسث كي تقدر لمدي ةعةدة ت   ء ا ةماةي اسوعةدة ت تةستتتتتااة     

؛  اسوعةدة ت  حت  ق ت اسوستتتتثوريا ةاإستتتتب قي ستة    إاشتتت م   ارليتتت ع اسونشتتتعتةايرت     سذا يات  (2018
ةا ثم اسحيتتتتتدل قة  إحت  ق ت اسونشتتتتتأي ةا اسودا ر ءتمةف  تهدة  اسوعةدة ت  ت  تو ثمقام   اسحا ةا ء اف

 س هم لي إقتب   كإري  اةلي ع اس،دقي أحا اسنإري ت اسوفسري سإ هري اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت.

 (Signaling Theory)منظلي مالإشارع •
إس  اسوستتتتتتتتثوريا تاسومتوا اشتتتتتتت م ق م يتم  ياوث ا  إشتتتتتتت   تعت ر كإري  اةشتتتتتتت  ي إحالإ اسنإري ت  ل ي 

  ت لا اف  ي اسستتتتدت  لي اسحا ةا اسوا طر اسونشتتتتأيق در   قام تو ثم اسوعةدة ت تةظ   إ ستتتت س   سةحا ةا 
  اسوعةدة ت اسو س   تي ر اسو س  اةليت ع قا  استدستا لي ةستتدلإ إس    اسونشتأيةا ثم يو ا تفست ر رالا سمد  

تدس ا ت  وا طر اسقة  استع ةم ةا  ونشتتتأيسوستتت قاي اسوستتتتثوريا قة  تم  م قا ي اسهد إ ستتت ل إشتتت  ات إيم ء   
تععيع اسستوع  تاسحيتدل قة  ةعاي  تن لست    م ا ةمت ل  إس   قذل استتثو  اتت اسوستتثوريا شتعد  ا سثم  سالإ  

 ,.Omran, M., and Ramdhony, D., 2015  & Guo, Y., et al& م2022.  إءراه م   ة وتتتتتتت 

 (  تهد ة  س هم لي اقتب   كإري  اةش  ي أحا اسنإري ت اسوفسري سإ هري اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت.2022

م(Institutional Theoryالةظلي مالوؤسسا م)م •
قة   ا عي أن ةنشتتتعت ارقو ل ةةتعة  ءت،  ق اسوت،ةب ت اسوؤستتتستتت   اسواتةف   اسوؤستتتستتت   اسنإري  تمدم

  تفستتتت ر  ستتتتدا  ا كد اقتو ع   أت ء ت   تس ا هاف اقتيتتتت ري لمط ةتوثم لي تعإ م الأ ي ع  تةا ثم يو ا
 اسنإري  تةعبه  اسذي  أهو   اسات   إس  قا اسوعةدة ت اةليتتتتتتت ع ةستتتتتتتتدلإ  زي ري ةا  غب  اسونشتتتتتتتأي ةا  اساالا

ارقتو ع   تاس  ت    ةو  ست هم لي اقتب   كإري  اسدا س     اسشترا   ةستتدس    حدل  تفست رات تمايم  لي اسوؤستست  
 أحا اسنإري ت اسوفسري سإ هري اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت.

ن تعار تتندي اسنإري ت اسوفستتتتتري سلإليتتتتت ع ترتالا اسونشتتتتتعت كحد  تلي متتتتتد  ة  ستتتتت ق يتاتتتتت  سةب حث
استدستتتتتتتا لي حمم اسوعةدة ت اسو س   تي ر اسو س   استي يتم اةليتتتتتتت ع قن   متتتتتتتوا استم  ير اسو س   تاستم  ير 

يو ن   أن تشتتتتتتترع   ةنفرري ح مد ر تدقا كإري  أن هن ك ا تب ، تتم ةم ء ا هذه اسنإري ت     او اسااقو  س  
تي سريم ةا أن اساالا الأستتت ستتتي سعي ري اسوعةدة ت تاستدستتتا لي ةستتتتدلإ اةليتتت ع هد تة      رتالا اةليتتت ع 

احت  ق ت تةت،ةب ت ةستتتتتااةي استم  ير تتحستتتت ا ةستتتتتدلإ ل و م تار اق م سةوعةدة ت تاسحا ةا قام تو ثم  
إر أن ترتد قة  قام تقدر إط   ةتفق قة ه يحار حمم   اسوعةدة ت تةا ثم تحستتتت ا قدري استم  ير اسو س  ؛

تط  ع  تة  اسوعةدة ت تخ ةت  اسوعةدة ت اسوفيت  قن   إخت   يً  تتفديض اةرا ي  لي تحايا حمم تكدع   
اسوعةدة ت استي تتاتون   استم  ير اسااقو  سةتم  ير اسو س   الأةر اسذي أرلإ إس  تعايا حمم اسوعةدة ت اوماا  

 ي ةستااةي استم  ير قة  ةع سمت   تخر اق  .يفدت قا  
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 تداخل وترابط النظريات والدوافع المفسرة لزيادة المعلومات وعلاقتها بجودة التقارير :4شكل 
 اسويا   إقاار اسب حث ا 

 أثر العبء الزائد للمعلومات على جودة التقارير المالية 2-3

 ا سريم ةا أهو   قدري اسوعةدة ت استي تحتدي   استم  ير اسو س    تاستي هي ةميتتتتا أةتتتتح ل اسويتتتت س   
كته ر يدقتا تعريا ةتفق قة ته ةا ق تم اسبت حث ا تاس  تت ت استنإ و ت  لوت زال ةيتتتتتتتتتتتتتت،ة  قدري استمت  ير أإر  

م(  لمتا تم تنت تسته ةا تق ت ت كإر ةاتةفت  ةن ت  " قدري 2019   اسحنت تي   يت ةاتتتتتتتتتتتتتتتً  تييتتتتتتتتتتتتتتعتد تحتايتاه
  أ. اةليتتتتتتتتتت ع  قدري اسوع ي ر اسوح ستتتتتتتتتت     قدري اسوعةدة ت  تة    احت  ق ت ةستتتتتتتتتتتااةي استم  ير" ةحوا

استمت  ير اسوت س ت  سوتاتذي اسمرا ات قة  اسعتايتا ةا   قدري  تعتوتا لت وتاي  ح تمد م(   2007م& أءد اسا ر 2020
ستتتتتت ع ء   تخر اق   ةا إتاسما ي قة      اسعداةم ةثم ط  ع  اسمرا ات استي يداق     تة  تتاتتتتتونه ةا ةعةدة ت

  ا ةمت ل  إس  قا ت   قة  حو ي  اسوستتثوريا تاسوست هو ا  ثم ل  تحمم اسونشتأي ته  م ق م ةتاذي اسمرا ات
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؛ تقة   م(2015م& اسو  ي   2022   ستتتتتتتتتتتت سم ةةم ت   تتمندسدق   اسوعةدة ت تكإم اسوعةدة ت اسوح ستتتتتتتتتتتت    
امدري استم  ير اسو س   إر أك و  IASB تاساتسي FASBاسريم ةا إهتو م ةمةا ةع ي ر اسوح سب  الأةري ي 

تلي هذا اسستتتتتتت  ت أشتتتتتتت  ت ر استتتتتتت   اسحن تي  اسو س   أت خيتتتتتتت ويتتتتتتت    سم يحارتا اسوميتتتتتتتدر امدري استم  ير 
م( إس  أكته يو ا تحتايتا ةف دم قدري استمت  ير اسوت س ت  ةا خلال ةتاخة ا  اسوتاختم الأتل يرتمع قة   2020

تة    إحت  ق ت ةستتتتتتتتتتتتتتااةي استم  ير اسو س   ةعتوااً لي  س  قة  ل واي تةنفع  اسوعةدة ت استي تتاتتتتتتتتتتتتتون    
اسمرا ات؛ ةعتوااً لي  س  اسواخم قة  اسايتتتتتتتت وص  تااة    قة  إتا   استم  ير اسو س   تاستي تستتتتتتتت قا ةستتتتتتتت

تتشتتتتتتتوم  اسولا ة    IASB  اساتس    اسوح ستتتتتتتب   ةع ي ر ةمةا  اسندع   سةوعةدة ت اسوح ستتتتتتت    استي أةتتتتتتتا ه 
تاستوث م اسيت رت اايت وص أست ست   تخيت وص ةععزي تتشتوم  اسف م  تاسم ءة   سةوم  ك   تاستحمق  تاستدق د 

 Cuong N., and Thi D., 2017& Mbawuni, J., 2019& Gordonم&  2022اسون سد  يدكا  

E., et al.,  2015  ينو  يرتمع اسواخم اسث كي قة  حو ي  اسوستتتتتتتتتثوريا تحوة  الأستتتتتتتت م ةعتوااً لي  س  )
قة  استدستا لي اةليت ع اشت م ق م تارليت ع ارخت   ي اشت م خ ص ت س  سما ته قة  إةاار ةستتااةي 

   ت  تة   قة   استمة تايت   استمت  ير اسوت س ت  ا  ةا اسوعةدةت ت؛ خت ةتتتتتتتتتتتتتت  لي ظتم قيتتتتتتتتتتتتتتد استمت  ير اسوت س ت  اتأق ر قت
ست،د ات اسوتلاحمت  لي ا  كت مت ايتتتتتتتتتتتتتتد ي ات   ت    ارحت ت قت ت اسوتعايتاي تاسوتمتاري سفطراف  ي اسويتتتتتتتتتتتتتتةحت 

اسشتتتب   اساتس   سةوعةدة ت تتعايا    إستتتتااامتمندسدق   اسوعةدة ت اسوح ستتت    تتستتت وم ارتيتتت ل  تاستدستتتا لي 
حمم تك، ت اسيتتتفم ت اةسمترتك   ق ر اسع سم لي ظم اسنإم ارقتيتتت ري  اسوستتتتحاث   تتحدل ارقتيتتت ر ةا 

تلي هذا اسوم ل أشتتتتتتتتت  ت ر استتتتتتتتت  ؛  (م2020ق ااستدال    اسوعرلي تاسرقوي  ارقتيتتتتتتتتت راستمة اي إس     شتتتتتتتتت ةه
 Carungu J., et al., 2021)   اسوعةدةتتتت ت إس  أهو تتتت  تلداوتتتتا استمتتتت  ير ي ر اسوتتتت س تتتت  ترت هتتتت  لي إثرا  

 ق م الأطراف اسواتةف  راخم تخ  ا اسونشتتتتتتتأيلأةتتتتتتتح ل اسويتتتتتتت س  لما ك سد تة  استم  ير إهتو م ا  ر ةا 
  (  اسومةا استتاتسي ةقتتاار استمتت  ير اسوتمتت ةةتت GRI  تاستي يدعتتا ةا أهو تت   ةبتت ر ي إقتتاار استمتت  ير اسعتت سو تت 

 IIRC ةمةا ةع ي ر اسوح ستتتتتب  قا ارستتتتتتااة  )(SASB)  تلريق اسعوم اسوعني ا ةليتتتتت ع اسو سي قا  
(؛ ةو  تستتتتت د لي كود ا  ر لي حمم تط  ع  اسوعةدة ت تتندق    تةا ثم اسحا  TCFDاستغ رات اسون خ    

تق    س  ةتفق ةا ة  اشت  ت ةا قام تو ثم اسوعةدة ت تةو  ست  اسستةدك اركت  زي ةا ق م إرا ي اسونشتأي  
ا قدري استم  ير  إس  أن زي ري قدري اسوعةدة ت اسوفيتتتتتتتتت  قن   ت تحستتتتتتتتت( Mutlu S., 2016سه ر استتتتتتتتت   

  او  امتتت لد اسا استتت  أنقام تو ثم اسوعةدة ت ء ا حوة  الأستتت م تاسومرمتتت ا   اسحا ةا    اسو س    تعوم قة
حالإ أهم اسدستتتت وم اسوستتتتتااة  ستحستتتت ا قدري هد إتزي ري قدرته   تاستدستتتتا   ه  اةليتتتت ع  لإ تحستتتت ا ةستتتتتد 

 & ,.Hirsch S)تةا ثم قدري استم  ير اسو س    تق    س  ةتفق ةا ة  تدةتتتتتتتتتتتةد سه ر استتتتتتتتتتت   اسوعةدة ت  

Heichl V., 2025)  ح مد أقات قة  أن رة  استمرير ي ر اسو سي ةا استمرير اسستتندي يؤثر اشتت م إيم ءي
 قة    و  تقدري اسوعةدة ت تةا ثم يس هم لي تحس ا   و  اسشرا .
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أكه قة  اسريم ةا أهو   استدستتتتا لي ةستتتتتدلإ اةليتتتت ع قا اسوعةدة ت   تلي هذا اسوم ل يرلإ اسب حث ن
اسو س   تي ر اسو س   لي تحستتتتتت ا قدري استم  ير  إر أن اسورتك  تحري  استيتتتتتترف تقدي اسوايريا استنف ذيا لي 

تقتا ت م قة  تحتايتا حمم تكدع ت  اسوعةدةت ت استي   –تاسستتتتتتتتتتتتتتةدك اركت ت زي ستالإ اسبعض    –ةمت سا اةرا ي  
تتاتتتتتتتتتتون   استم  ير اسااقو  سةتم  ير اسو س    ا ةمتتتتتتتتتت ل  إس  قام تقدر إط   يحار حمم تكدع   اسوعةدة ت 

أرلإ إس  حاتث   -اسو س   تي ر اسو س   –استي يتم اةليتتت ع قن   خ ةتتت    و  يتعةق ا سوعةدة ت اسدةتتتق    
يؤري إس  تشتتتتتد إرا ك ةستتتتتااة    تةتتتتعدي  اسدةتتتتدل إس   ظ هري اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت الأةر اسذي قا  

  Theاةرا ي  نإريتت  استشتتتتتتتتتتتتتتدي   ت ستت  تلمتتً  س  ةعةدةتت ت ةلا ةتت  تستتتتتتتتتتتتتتتت قتتاهم رتاتت   اسمرا ات اسرشتتتتتتتتتتتتتت تتاي

Management Obfuscation Theory   م(.2020م& ق ا اسدك ا  2022 اسي تي 

( إس  أن اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت قا يؤري Ong T., et al., 2020 تلي هذا اسستت  ت أشتت  ت ر استت   
إس  إ يت ك ةتاتذ اسمرا ات تيؤثر قة  قتا تته قة  ل م اسوعةدةت ت اسدا ري ات ستمت  ير  ح تمد تعتوتا اةرا ي قة   
أستتتتتةدل اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت قنا إكاف ض الأرا  ارقتيتتتتت ري سةونشتتتتت ي ء اف  لا ةستتتتتتدلإ قا ي استم  ير 

    تقا ق    س  ةتفق ةا ة  ت ر اإ شتتتتتتت رات ت،  ق ة اأ الأهو   اسنستتتتتتت    قة  إ ي ك أةتتتتتتتح ل اسويتتتتتتت س
م ةا تأث ر ستة ي سةعد  اسعاوا سةوعةدة ت 2019ق م    IASBاسيت ر  قا ةمةا ةع ي ر اسوح ستب  اساتس    

ةدل إس  ةعةدة ت قدهري  تةعدي  ل و   تقرا ت   لي استم  ير اسو س   قة  قا ي أةح ل اسوي س  لي اسد 
 .م(2020 ق ا استدال  سةدةدل إس  أقة  ر ق ت ارستف ري 

أن هن ك إتف ت حدل أن اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت قا يؤري إس     نفيمضمممموءممامسممممبنميتثممممحمللباحثان
إ ي ك تتشتدي  ةستتااةي استم  ير ةو  يؤثر قة  قا ت م قة  ل م تقرا ي استم  ير اسو س    ا ةمت ل  إس  أن  
سايتتتتتتتتتتتتتت وص تستتتتتتتتتتتتتتوت ت اةرا ي تاسوتايريا استنف تذي ا رت  لي تحتايتا أثر اسعتد  اسعاوتا سةوعةدةت ت قة  قدري 

 ستم  ير اسو س  . تلع س   ا

يياو ورهر ا ىلا العلاقو با الع ا الئا ل لللعلاتات  -3 سياا الإطار الفكري للروابط والعلاقات ال
 وجادة التقارير المالاو

ستدا  ا كد  تااط ةب شتري أت ي ر  Political Connections تدعا ظ هري اسعلاق ت تاسرتااط اسست  ست  
( خ ةتتتتتتتتت  لي ظم م2022لدري   ةب شتتتتتتتتتري ظ هري ق سو   ةنتشتتتتتتتتتري لي ةاتةل رتل اسع سم ءا ق ت ةتف تته  

است،د ات تاستغ رات استمندسدق   تاس  ت   تارقتو ع   تاستحدل ةا ارقتيتتتت ر استمة اي إس  ارقتيتتتت ر اسوعرلي 
 & م2021م & ي زي  2019اسفمي  تاسعاي   تتااخةه ةا اسستتت  ستتت (؛ تتشتتت ر كت و  اسعايا ةا اسا استتت ت  

Florackis C., et al.,  2023 Zhang K., and Truong C., 2019  إتم ه اسعايا ةا ةنشتتتتتتتتتتتتتعت )
الأقو ل إس  إق ة  قلاق ت ستت  ستت   اغرض ارستتتف ري ةا اسون لا تاسفداوا استي ةا شتتأك   خةق ة عي تن لستت   
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تتحستتتتتتتتتتت ا أراو    تتمة م تمةف   أ  اسو ل اسووةدك تاسومترض  تستتتتتتتتتتت دس  اسحيتتتتتتتتتتتدل قة  اعض اسااة ت 
اسوتعةم  ءتراخ ص اسعوم راخم اساتس  أت ارستتتتتتتتتتتتت رار ةا اسا  ا ا ةمتتتتتتتتتتتت ل  إس  اسحيتتتتتتتتتتتتدل قة  تع قاات 

ود؛ هد الأةر ح دة   اش م يفدت ي ره  ةا اسونشعت ي ر اسورتب،  س  س ً   ا ةم ل  إس  تاق ض اسارا
 اسذي قا يس هم لي تععيع ثم  اسوستثوريا لي الأرا  اسح سي تاسوستم ةي. 

 Newton)ل لأةر ر ياةد ةا اعض اسستة   ت لما أشت  ت كت و  اسعايا ةا اسا است ت  ةا ق كد آخر

A., and Uysal V., 2019 & SUN P, et al., 2016& Armadiyanti P., and Iswati S., 

  قا تؤري إس  اسستتتتتتتتتتة    الآث    ةا إس  أن إ تب ، اسونشتتتتتتتتتتأي اعلاق ت ت تااط ستتتتتتتتتت  ستتتتتتتتتت    سه اسعايا   (2019
 ةم سا إستتتتتتتتتملال تخكاف ض  اسو س    ي ر اسوعةدة ت  قا اةليتتتتتتتت ع تتاكي  اسو س    استم  ير قدري إكاف ض

تم س ا اسدا س  تتعاياه ؛   اسستةدك اركت  زي سلإرا ي تقا تؤري إس  إ تف ي ةو  ست ت ةا  تتعيا  اسشترا ت  إرا ي
تلي إط   ستتتتتعي اسب حث ن إس  ر استتتتت  أثر اسات  اسوعال سةعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   قة  اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا 

 سةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س   يتن تل اسب حث ن اسوح ت  است س   

 العلاقات والروابط السياسية )المفهوم، والاهمية( 3-1

تعارت اسويتتتتتت،ةح ت اسوستتتتتتتااة  لي الأرل اسوح ستتتتتت ي سةتع  ر قا إ تب ، اسونشتتتتتتأي اعلاق ت ت تااط  
 Political  ار تب ، اسس  سي Political Connectionsس  س    ح مد يش   إس    ءتتتتت سعلاق ت اسس  س   

Relationship اسستتتتتتتتتتتتتتت تتتتتتت ستتتتتتتتتتتتتتت تتتتتتت استترتااتتط      Political Ties     النفنذن   تااتتطPower Ties  ، ار تتتبتتتتتتت   
  تاستي تدش ر قو ع   إس  تقدر قلاق  إ تب ، ء ا اسونشأي اأحا أطراف Political Engagementالسياسي

(؛  م 2022اسب ز   اسمدلإ اسستتت  ستتت   ا ساتس   ات استأث ر قة  ةتتتنا اسمرا ات ارقتيتتت ري  أت اسستتت  ستتت  اسع ة   
تلي هذا اسستت  ت تم تعريا اسعلاق ت تاسرتااط اسستت  ستت   اأك   اسعلاق ت اسشتتايتت   تارقتو ع   استي ت،د ه  
تتح لظ قة    إرا ي اسونشتتتتتتتأي ةا اسستتتتتتت  ستتتتتتت  ا ا ساتس  أت ةا اسح دة  تتمتستتتتتتتد ةا خلاس   اسمدي تاسستتتتتتتة،   

استتتنتتتتتتت لستتتتتتتتتتتتتتتي    Dieleman M., and Widjaja H., 2019& Wong W., and Hooy)تاستوتراتع 

C.,2018)  اأك   قلاق ت ةب شتتتتتتتتري تي ر ةب شتتتتتتتتري ء ا اسونشتتتتتتتت ي   م(2023متتتتتتتتب   تيدستتتتتتتتل     او  قرل
تاسست  ست  ا أت أحا أطراف اسح دة  ستدا  ا كد إستتثو  ي  أت ة س   أت إرا ي  تتحمق اسونشتأي ةا  س  ةن لا 

لي ح ا اشتت  ت ر استت   تة عي تن لستت    ت س  ةم ءم تحوم تم س ا ءن   تة  اسرتااط تاسحف ع قة    تخستتتوراه  
(Wei et al., 2023) ستم اسرتااط  إ  تاسم  ت اسست  ست   اسونشتأياسرتااط استي تتشت م ء ا أكه يد،ةق قة      سإ

ا ساتس   تس   تأث ر   اسرتااط تاسعلاق ت ء ا اسونشتتأي تاسم  ت اسستت  ستت     سإت اسعلاق ت اسستت  ستت   تهي تشتت ر أ
 قة    و  اسونشأي.
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اسعلاق ت تاسرتااط اسستتتتتتتت  ستتتتتتتت   اأك   اسعلاق ت  (Kubinec R., et al.,  2024او  قرلد ر استتتتتتتت    
 ح س    أت ستت ام   اسرستتو   تي ر اسرستتو   ا سوؤستتستت ت اسح دة   تاسستت  ستت  ا  تقا تشتتوم هذه اسرتااط تع  ن ت

تشتتوم  قا او  اسح دة    ةن ةتتد لي اسوؤستتستت ت لي اسوايريا  أت اةرا ي  ةمةا  أقاتت    استنف ذي  سةرو ا
اسرتااط اسست  ست   اسعاتدي  لي الأحعال اسست  ست   أت اسون ةتد اسست ام  أت اسح س   لي اسوؤستست ت اسح دة   

 تلي كفا اسستتت  ت أتمتتتحد ر استتت  الًا ةاأت اسرتااط الأستتتري  اسوب شتتتري ا سستتت  ستتت  ا أت أقاتتت   اسح دة   
 Eissa A., and  &م2019اسفمي  تاسعاي     &م2023متتتتتتتتتتتتتب   تيدستتتتتتتتتتتتتل   &م2021 اسنم    تأحوا   

Eliwa Y., 2021 &Cheikh S., and Loukil N., 2023) هي اسستتت  ستتت    اسرتااط  ات اسونشتتتعت  أن 
 يمم  ر   و   ةب شتتتتر  ي ر أت ةب شتتتتر  اشتتتت م  يتح م ةستتتت هم  أي -  اسوستتتت هو ا  اب    أحا ل     ي دن   استي تة 
 أت  اةرا ي ةمةا   و ا  استنف تذي   اسرو ا استنف تذي ا أت اسوتا ا  أحتا  أت  -استيتتتتتتتتتتتتتتديتد  حمدت   ةا٪  10 قا

ستتتدا  لي   -ستتت  ستتتي أت قاتتتد لي ةمةا اسندال احعل  ةرتب، ً   أت سةح دة    و ستتت ً  أت تزيراً   اسشتتترا    و ا
 ء ا أستتتتري    تااط  هن ك ا كد سد حت  ستتتت  ستتتت    تااط   ات  اسونشتتتتأي تعت ر او    -اسدقد اسح سي أت ستتتت ام ً 

اسح دة   أت تري،   ء م قلاق     لي   و ستتتتتت    تيأشتتتتتتا ص يشتتتتتتغةدن ةن ةتتتتتتد اسوستتتتتت هو ا   أت اب   اسوا ا  
أكه قا   م(2022م& ق ر الله   2024  م& حستتتتتا  تآخرتن 2022تأمتتتتت لد ر استتتتت   اسب ز   ةتتتتتااق  تط اي  

تشتوم اسرتااط تاسعلاق ت اسست  ست   إةتلاك أحا اسست  ست  ا أت اسوؤستست ت اسح دة   ا ساتس  حيت  ر تمم قا  
 % ةا أس م اسونشأي.50% تر تتم تز 10

تين  اً قة  ة  ست ق  يو ا سةب حث ن ةت  ي  ةف دم سةعلاق ت تاسرتااط اسست  ست   يتوثم لي تقدر قلاق   
  اسوؤستتتتتتتستتتتتتت ت اسح دة   ا ساتس  أت أحا ح ا يتوثم اس،رف اسث كي  اسونشتتتتتتتأي لي  ء ا طرل ا  اس،رف الأتل

الأطراف اسستتتت  ستتتت  ا  ات اسمدي تاسستتتتة،  لي ةتتتتنا اسمرا ات ةو  تت   سةونشتتتتأي لرةتتتت  اسحيتتتتدل قة  ةن لا  
 ةشتتتتتترا  تتحم ق إةت  زات إستتتتتتثن و  ؛ تتتوثم اسعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   لي قلاق ت قة  اسوستتتتتتدلإ اسشتتتتتايتتتتتي

Personal Political Connections    و ا ةمةا تتتاتتتتتوا أن ي دن أحا اب   اسوستتتتتتدس ا اسااخة  ا 
(  ي ستتة،  ستت  ستت   أت قة  قلاق  اأحا اسستت  ستت  ا  أت أن  اةرا ي  اسواير استنف ذي  تأحا أقاتت   اسومةا

 ت ستتتة،   % ةا حمدت استيتتتديد10يوتة  أقثر ةا  –ي دن أحا اب   اسوستتت هو ا ا سونشتتتأي اسوستتت ،ريا 
ستتت  ستتت   أت قة  قلاق  اأحا اسستتت  ستتت  ا  تقلاق ت قة  ةستتتتدلإ اساتس  تتتاتتتوا توة  اسدحاات اسح دة   

 (.%50حي  اسح دة  أقم ةا سةونشأي اش م قعوي  

 & Wong W., and Hooy C., 2018)تلي متتتد  اسوف دم اسستتت ءق تخستتتتمرا  اسعايا ةا اسا استتت ت 
& اسفمي  Eissa A., and Eliwa Y., 2021م&  2023   متتتتتتتتب   تيدستتتتتتتتلم&  2021   اسنم    تأحوا

 يو ا تحايا أش  ل اسعلاق ت تاسرتااط اسس  س   لي الآتي   م(2019تزاي  
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- أن ي دن أحا اب   ةستتت هوي اسونشتتتأي أت اب   اسوستتتتدس ا قن   قاتتتداً لي اس  ت  استشتتتريع   سةاتس    -
ةا أحا اسستتتتتتت  ستتتتتتت  ا  ات   -قراا  ات ةتتتتتتتااق  –أت يرتبط اعلاق  قدي     -لأحعال اسدطن   ت اس رسو نا

 سة،  تشريع   تةنا قرا ات.

أن ي دن أحا أقاتتتتتتتت   اسستتتتتتتتة،  استشتتتتتتتتريع   هد ةا أق  ل أحا ةستتتتتتتت هوي اسونشتتتتتتتتأي اسمب   أت اب    -
 اسوستدس ا قا اسونشأي.

% ةا 50أن تمدن اسوةم   اسح دة   حيتتتتتتت  لي اسونشتتتتتتتأي اح م ر تتم تز كستتتتتتتب  ةةم   اساتس  قا   -
  أ  ة ل اسونشأي.

اسوستت هو  تاست ري لي اسحولات اركتا ء   ساقم تةستت كاي أحا اسستت  ستت  ا لي تنف ذ ءرك ةمه اركتا ءي   -
تيتم اةليتتت ع قا  س  إة  متتتوا ءنا است رق ت لي استم  ير اسو س   أت ةا خلال إحالإ اسم  ت ةثم 

 سم ن اسعوم اسس  سي لي اسدري ت اسوتحاي.

م( إس  أهو   2020شتتتتدشتتتت   ستتتت ا  ت  وَ  يتعةق اأهو   اسعلاق ت تاسرتااط اسستتتت  ستتتت   أشتتتت  ت ر استتتت   
ةا ادك   ةيا اً لع ل ستحم ق ة عي تن لس   سةونشأي  ح مد تسع  اسونشعت  ات  اسعلاق ت تاسرتااط اسس  س  

اسعلاق ت اسستتت  ستتت   إس  ارستتتتف ري ةا كفد  تستتتة،  اسستتت  ستتت  ا  تلي اسوم ءم تعت ر هذه اسعلاق ت أراي لع س   
تكإو م تععز ةدقل اسستتتتت  ستتتتت  ا ل م لي ح ق  إس  رقم ق، ي الأقو ل ةا خلال رقم حولات م اركتا ء   

تخام و م لي اسسة،  ت س  ا ةم ل  إس  رت ه  اسفع ل لي ةع سم  اسما ي  اسومتوع   ت س  ةا خلال اةستعام 
يتع ا قة  اسونشتتتتتأي ةراق ي  ل،بمً  سةنإري  اسشتتتتترع   أراو   اسو سي     ا سوستتتتتؤتس   ارقتو ع   ةو  ينع ا قة 

اسمداك ا تاسوت،ةب ت استنإ و   ا ةمتت ل  إس  ارستعام ا سوع ي ر الأخلا    تاسق م اسومتوع   تتحايا اسوعةدة ت  
ستتتتتورا  استأق ا قة  أك   تعوم متتتتوا حاتر إتا ق   كإر اسومتوا إس   ؛ ل ي تح تل ا اسونشتتتتأياسع ة  حدل 

تتحستتتتتتا ستتتتتتوعت      تأخلا   ت ةمتوع  ؛ ت س  اغرض إمتتتتتتف   اسشتتتتتترع   سةونشتتتتتتأي تتمند استعرض سةعمدي ت
 (Najaf R., and Najaf K., 2021)   تلي كفا اسستتت  ت لما تدةتتتةد ر استتت م(2024 لؤار  تآخرتن   

قا ي اسونشتتأي لي ارستتتف ري ةا  اسستت  ستت  ا يععز ح م اسشتترا ؛ أرا  قة  تأث ر س   اسستت  ستت    اسرتااط  إس  أن
اسودا ر اسح دة   تاسحيتتتتتتتتتتتتتدل قة  اسعايا ةا اسوعاي  تارستتتتتتتتتتتتتتثن  ات ةثم تستتتتتتتتتتتتت  م استراخ ص  اةقف  ات 

تق    س  ةتفق ةا ة  أشت  ت سه ر است   (   م2023متب   تيدستل  اساتري     اسحو ي  استم  ي  اسمورا    
 Saeed A., et al., 2019)    ح مد أقات اسا اس  قة  أن اسونشعت  ات اسرتااط تاسعلاق ت اسس  س   تتفدت

قا ي ره  ةا اسونشتتتتتتتتعت ي ر اسورتب، ؛ سما ت   قة  ارستتتتتتتتتف ري ةا اسعلاق ت اسستتتتتتتت  ستتتتتتتت   لي تحم ق ة عي  
تن لستتتت   تاسحيتتتتدل قة  اسودا ر اسح دة   تارقف  ات اساتتتتري    تخكاف ض تمةف   أ  اسو ل ا ةمتتتت ل  إس   
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اسدةتتتتدل إس  اسوعةدة ت حدل ارستتتتترات م  ت اسستتتت  ستتتت   اسوستتتتتم ة   تاستي تستتتت قا اسونشتتتتأي لي إتا   قرا ات  
 إستثو  ي  تعإم ةا   و  تةنفع  اسونشأي.

 للعلاقات والروابط السياسية ودوافعها  المفسرة النظريات 3-2
تعارت اسنإري ت اسوفستتتتتتتري سةعلاق ت تاسرتااط اسستتتتتتت  ستتتتتتت   لي أرء  ت اسفمر اسوح ستتتتتتت ي  ت  و  يةي أهم 
اسنإري ت استي تن تسد تفست ر ة ر ات أستب ل تط  ع  اسعلاق ت اسست  ست   ترتالع    ت س  قة  اسنحد است سي   

 ,.Najaf R., and Najaf Kم&  2023م& متتتب   تيدستتتل   2022م& اسب ز   2021 اسنم    تاحوا   

2021  &Dieleman M., and Widjaja H., 2019  &Eissa A., and Eliwa Y., 2021 &

Marie M., et al.,  2024 & م2020ا  س شدش   ت.) 
 (Political Economy Theoryنظلي مالاقتصادمالسااسيم)م •

قدرف ارقتيتتتت ر اسستتتت  ستتتتي اأكه اةط   ارقتو قي تاسستتتت  ستتتتي تارقتيتتتت ري اسذي تمرلإ متتتتونه ح  ي 
اةكستتت ن  تتلمً  سونإد  ارقتيتتت ر اسستتت  ستتتي ر يو ا ليتتتم ارقتيتتت ر تاسومتوا تاسستتت  ستتت ؛ ح مد ر يو ا  

 ل إ ا ة  تم قعسه قا اسستتت  ق ت اسستتت  ستتت   تارقتو ع   استي اشتتت م لعَ  سةونشتتتأير استتت  اسنشتتت ، ارقتيتتت ري 
تقدره  تقوة   متتتتوا ستتتت  ق ت   اسستتتت  ستتتت   تارقتو ع   يمد    ترستتتتتورا    تحاث ل    الأحااث ارقتيتتتت ري 

& لؤار   Guo., Y., et al., 2022اسحيتتتدل قة  اسودالم  تاساقم ةا أةتتتح ل اسويتتتةح     اسونشتتتعتقة   
هد استد رقم    اسعلاق ت اسست  ست    اسونشتعت كحد استدقه إس (  تةا ثم يو ا تفست ر رالا  م2023تآخرتن   
؛ تةا ثم تعإ م   و  أةتح ل اسويت س  تاسونشتأي (Grosbois D., Fennell, D., 2022  اسنفد   أةتح ل

تقا ت   استن لستت    تق    س  ةتفق ةا إلتراض اسنإري  اسستت  ستت   تاستي ترتمع اشتت م أستت ستتي قة  اسستتة،   
تأن اسعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   توثم أراي لع س  تةف اي لي تععيع أرا  اسونشتتتتتأي تاستح م لي اسحيتتتتتدل قة  اسودا ر  

 (.Najaf R., and Najaf K., 2021اسا  ق    
 (Social Exchange Theoryنظلي مالتبادلمالاجتواعيم) •

تمدم هذه اسنإري  قة  أن اسومتوا يتمدن ةا ستتتتتةستتتتتة  ةا استع قاات اسيتتتتتريح  تاساتتتتتون   ء ا ارلرار 
تاسوؤستتتتتتتتتتتستتتتتتتتتتت ت  تأن اسح دة  تمام اسوعاي  سةونشتتتتتتتتتتتعت قة  إقتب   أك   ستتتتتتتتتتتتحيتتتتتتتتتتتم قة  قداوا تتوثم لي 

ه   ارقتو ع    ارستتتتتثو  ات ارقتو ع   تةا ثم تحم ق اسونفع  اسوتب رس   ح مد تحيتتتتم اسح دة  قة  اسرل 
تلي اسوم ءم تحيتتتم اسونشتتتأي قة  اسوعاي  اسح دة   تاستي تعا ةد ر ه م رستتتتورا  اسونشتتتأي تتحستتت ا ةراعه  

(  او  تمدم اسونشتتتتعت ا ةليتتتت ع قا اسوعةدة ت ارقتو ع   م2023متتتتب   تيدستتتتل   اسو سي تاستن لستتتتي  
  تالأقراف ا سق م  ةرتب،  اسونشتتتتتتتتتأي  شتتتتتتتتترع    لإن  ل،بمً  سنإري  اسشتتتتتتتتترع  تاس  ت   ةا أقم تععيع شتتتتتتتتترق ت    

  ا ستتتتتتورا   تح تل  او   تاسومتوا  اسونشتتتتت ي  ء ا  اقتو قي  اعما  أشتتتتتبه  اسشتتتتترع    كإري   تعت ر  ح مد  اسومتوع   
  (Al Amosh H., and Khatib S., 2022 ةمتوع     تأخلا   ت  حاتر  متتتتتتوا  تعوم أك    قة  استأق ا
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ةنشتتتعت الأقو ل إس  اسرتااط تاسعلاق ت اسستتت  ستتت   هد تحم ق اسونفع   اساالا ةا إتم ه  تةا ثم يو ا تفستتت ر
 اسوتب رس  ء ا اسونشأي تاسح دة .

 (Resource Dependence Theory)نظلي مالاعتوادمعلىمالوواردم •
ت تم هذه اسنإري  ءا استتتتتتتت  ا ا تؤثر اسودا ر اسا  ق   قة  ستتتتتتتتةدك اسونشتتتتتتتتأي  ح م تلمً  س ذه اسنإري  

 ,.Najaf R)يعتوا كود اسونشتتتأي تيم لاه  تتحم ق أهاال   تتععيع ةراعه  استن لستتتي قة  ةستتت قاات خ  ق   

and Najaf K., 2021)  تةا ثم لإن اسونشعت  ات اسعلاق ت تاسرتااط اسس  س   ساي   اسما ي لي اسحيدل  
يو ا إستتتتتتغلاس   ستحم ق ة عي    -ستتتتتدا  ا كد ةدا ر ة س   أت ةدا ر ةعر     –قة  ةدا ر استتتتتترات م   ح دة    

تن لستت   تتحستت ا أراو   ت س  ايتتد ي أق ر ةا كإ ره  ةا اسونشتتعت ي ر اسورتب،  خ ةتت  لي ظم استغ رات  
  تاسستتتة،   يتوتعدن ا سمدي تاست،د ات ارقتيتتت ري  تاسستتت  ستتت   اسوح ، ؛ ةستتتتناه لي  س  قة  أن اسستتت  ستتت  ا

  اسودا ر  إس   اسدةدل إة  ك    اسا  ق  ؛ تهد ة  يس قا لي  اس  ت   ةا  اسودا ر ةعإم  قة  تاسما ي قة  اسس ،ري
 ,.Tawiah V., et al)إس  تت  ءتتاتن تةتت  اسعلاقتت ت    اتت سدةتتتتتتتتتتتتتتدل  قتت ريً   اسونشتتتتتتتتتتتتتتتتأي  تتوتا  ر  استي  اسح ديتت 

2022)&Dieleman M., and Widjaja H., 2019   م 2020م & شتتتتتدشتتتتت   تستتتتت ا  2022& اسب ز   
إتم ه اسونشتتتتتعت كحد اسعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   هد اسحيتتتتتدل قة  ألاتتتتتم استع قاات   تةا ثم يو ا تفستتتتت ر رالا

اسح دة    ا ةمتت ل  إس  استغةد قة  قداوق تت اياات اسستتدت تةا ثم تععيع اسوراع استن لستتي س   تتحستت ا 
  ةا    تااط تمديا  إس  أن  (Dieleman M., and Widjaja H., 2019لما أش  ت ر اس   أراو   ت  وت     

 تاسوعةدة ت اسوشتتتتتتتتتتتتد ه  اسرتااط  هذه تدلر  ح م  سةتم ا  آس   هد  -اسعلاق ت اسستتتتتتتتتتتت  ستتتتتتتتتتتت    –خ  ق    أطراف
 .تاسشرع   ةو  يععز ةا   و  اسونشأي اسودا ر إس  تاسدةدل

إكاف ض إحتو رت تعرض اسونشتتتتعت  م(2020تلي كفا اسستتتت  ت أمتتتت لد ر استتتت   شتتتتدشتتتت   تستتتت ا   
اسورتب،  ستتت  ستتت ً  إس  أزة ت ستتت دس  تسذا ل ي ر تو م إس  ارحتف ع ا سنماي   تقا ق    س  ةتفق ةا كإري  

ح مد تلمً  س ذه اسنإري  تستتتتتتع  اسونشتتتتتتعت إس  تمديا  تااط تقلاق ت    ( Rent- Seeking theoryاسريا  
ستتت  ستتت   ستمند اسعايا ةا اسوا طر تاست اياات اسوتعةم  ا سستتت دس  تارللا  تكعي اسوةم   ةا ق م اسح دة   
ات ةمتتتتتتتتتتتتتت لت  إس  ارستتتتتتتتتتتتتتتفت ري ةا ةعايت  ار تبت ، ةا إحتالإ الأطراف اسستتتتتتتتتتتتتت ت ريت  ةثتم اةقت كت ت اسح دة ت  أت 

 . م(2021خ ص أت استس  لات اروتو ك    اسنم    تأحوا  استرا

أكه قة    (Dieleman M., and Widjaja H., 2019  لما أتمتتتتتتتتحد ر استتتتتتتت   تقة  ق كد آخر
اسريم ةا أهو   رت  اسعلاق ت اسستت  ستت   لي تدس ا اسودا ر اسا  ق   تتععيع تمام اسونشتتأي تتحستت ا أراو    إر 

تمتا متدااط  يستتةعم ةو  ةدا ره ؛  قة   شترا و   إستت لا  خ،ر ست  ست  تداقه  تااط ساي    استي  اسونشتعت  أن
تقا ق    س  ةتفق ةا ة  أشتتتتتتتتت  ت سه ر استتتتتتتتت  اسمدي     لي  استدازن   إختلال  ح رت  لي  تخ ةتتتتتتتتت    ق ء   لع س  
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 Tawiah V., et al., 2022)  كفستتتتته اسدقد  لي  تمتتتتت  ي ةف اي تمدن  أن يو ا  اسستتتتت  ستتتتت    اسرتااط  أن  إس 
 لي  اسستتتت  ستتتتي  اسحعل  تاستي ترتمع قة  أن  اركتا ء    اسون لستتتت  كإري اسونشتتتتأي ةستتتتتناه لي  س  قة    لأرا 

 اسح دة  أقاتت    إقت ر استي  اسح دي   اسودا ر  إس   اسدةتتدل  ستم  ا  قاتاك    استتترات م   يستتتاام ستتدف اسح دة 
أرا  ت  و    قة  ستة ي تأث ر س ذا ست  دن .  اسوع  مت  حعل  توديم خفض  أقم ةا قة     اسحيتدل اسست امدن 
  اسونشأي.

 Reputation Theory)نظلي مالسوا م) •
تمدم هذه اسنإري  قة  أهو   تقدر  تااط تقلاق ت ستتت  ستتت   سةونشتتتأي ةا أحا اسستتت  ستتت  ا ت س  ستععيع 
ستوع  اسونشتأي  تةا ثم تعتوا هذه اسنإري  قة  اسعلاق ت اسشتايت   ةا الأطراف اسست  ست   ءار ةا تحست ا 

(  ت س  ء اف اسحيتتتتتتدل قة  اسون لا تارةت  زات اسواتةف  ل ي تعت ر م2023متتتتتتب   تيدستتتتتتل   الأرا  
إشتتت  ي قا حستتتا ستتتوع  اسونشتتتأي  تهد ة  يع،ي إك،ب ي سةوستتتتثوريا اسح س  ا تاسورتم  ا اما ي اسونشتتت ي قة   

(  تةا ثم تلي متد  هذه م2021م& اسنم    تأحوا   2022اسب ز   تحم ق ةعارت أرا  تكود ة سي ةرتفا  
ستتتوع  اسونشتتتأي ت س  لي ح س  غ  ل اةليتتت ع    اسنإري  يتم إقتب   تقدر قلاق ت ستتت  ستتت   اوث ا  إشتتت  ي إس 

ا سمداوم اسو س    ت س  ايتتتتف  خ ةتتتت  لي اس ةاان  ات الأستتتتدات اسو س   اسن شتتتتت  تاست،  ق اساتتتتع ا سحداو  
تةا ثم يو ا تفستت ر  (   Ashraf A., et al., 2020اسشتترا ت تر يتدالر ل    متتدااط سحو ي  اسوستتتثوريا  

استدقه كحد تمديا قلاق ت ت تااط ستت  ستت   تععز ستتوع  اسونشتتأي تاستتتغلال ستتة،  أةتتح ل    رالا اةرا ي إس 
اسنفد  لي اسحيتدل قة  ةدا ر ح دة    تتست  لات إوتو ك   تتاق ض تمةف  ارقتراض؛ تةا ثم تعإ م   و   

 اسونشتعتأن   م(2019تلي هذا اسست  ت أتمتحد ر است   حستدي   تقو  ي  اسونشتأي تتععيع قا ت   استن لست    
تتاق ض     تب ي تت،  ق ةو  ستتتتتتت ت ق اي سةحداو  سحو ي  ستتتتتتتوعت  اسستتتتتتت  ستتتتتتت   قا تستتتتتتتع  ر  اسعلاق ت ات 

اسوب سغ  لي استمرير قا الأ ي ع او  أن هذه اسونشتتتتتتتتتعت تريد لي اسحيتتتتتتتتتدل  قام  ت    تحريف ت اسمداوم اسو س  
تطبمً  سنإري  أةتتتتتتتتتتح ل    قتراف ةا أةتتتتتتتتتتح ل اسويتتتتتتتتتت س  اأن قداوو   اسو س    ات ةيتتتتتتتتتتاا    ق س  إ قة   

  اسوي س .

 (Stakeholder Theoryنظلي مأصحابمالوصالحم) •
ةمودق ت أةتح ل  اإستمهتو ة ت ةاتةف  يدشت   إس    إ تمر هذه اسنإري  ءدقدر ةمودق ت ةتندق   ات 

ةا اسنإ م ارقتو قي تكت م  سذس  س   تأث ر قة  أةتتح ل  اسويتت س  راخم اسومتوا  تتعت ر اسونإو  قع اً 
(  تةا ثم يؤثر  م2023لؤار  تآخرتن     او  أك م يعوةدن ةعً  ستحم ق أهااف اسونشتتأي  اسويتت س  تتتأثر ء م

اسستت  ستت دن اإقتب  هم أةتتح ل اسويتت س  اشتت م ا  ر قة  أرا  اسونشتتأي سما ت م قة  تدل ر ةيتت ر  تودية   
تتستتتتتتتتتت  لات إوتو ك    تاسحيتتتتتتتتتتدل قة  لرص إستتتتتتتتتتتثو  ي  ةا ةدا ر اسح دة  ةو  يععز ةا   و  اسونشتتتتتتتتتتأي 
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 Najaf R., and Najaf K., 2021  )   إس  أن اسونشتتتعت استي تتوتا   م(2022او  أشتتت  ت ر استتت   اسب ز
اعلاق ت ت تااط ستتتتتتت  ستتتتتتت   تمدن تحد متتتتتتتغدط ت أق ر ةا ةث لات   تخ ةتتتتتتت  لي ح س  ار تب ، اسح دةي 

تةا ثم يو ا تفس ر سات ه  اسرق ءي قة  قوة  ت اسونشأي تارتم ه كحد اةلي ع قا اسوستدس   ارقتو ع    
كحد تدقه اسونشتتتتتتتعت إس  اسعلاق ت اسستتتتتتت  ستتتتتتت   هد تحم ق اسونفع  اسوتب رس  ء ا اسونشتتتتتتتأي تأةتتتتتتتح ل    اساالا

اسستة،     يوتةمدن  م أك لتراضاسويت س  تاسستعي سةحيتدل قة  ة عي تن لست   راخم ارقتيت ر اسمدةي  ت س  اإ
  ا ةمتتتتتتت ل  إس  رت   اسونشتتتتتتتأي احت  ق تسستتتتتتتا    اسلازة تاسح دة   اسودا ر اسا  ق      تاسما ي قة  اسحيتتتتتتتدل

 اسم  ت تاس  ت ت اسح دة   لي اسرق ا  قة  اسونشعت سلاةتث ل سةمداقا تاسمداك ا.

تر تمتيتتر اسونفع  قة  اسونشتتأي لمط ةا تمدين   قلاق ت ت تااط ستت  ستت    ل سستت  ستت  ا يحممدن ةنفع   
& متتتتب   تيدستتتتل   Najaf R., and Najaf K., 2021ةا خلال توديم اسونشتتتتأي س راةم م اركتا ء    

 م(.2023

 (Agency Theory)منظلي مالوكال  •
 تعتوا كإري  اسدا س  قة  ر استت  اسعلاق  استع قاي  ء ا الًا ةا اسدا م تارةتت م  ل ي تدشتت ر إس  اسعمدر

  اسو ل   أ  تةماةي ةلاك يمدم ح مد . اسايدن   تحوة   اسوستتت هو ا تي ا تاسوستتت هو ا  اسوايريا ء ا  تاستع قاات
  ستتتتتاار تمتتتتتو ن اسوستتتتت هو ا   و   ءعي ري    ة م ةا تي سريم اسمرا ات  رتا   اسوايريا  إس   اسستتتتتة،   ءتفديض

 Al Amosh  &م  2022  إءراه م    اسشتايت   لي تحم ق ةيتةحت م  ةن ةت  م قا يستتااةدا أك م إر  اسايدن 

H., and Khatib S., 2022) ؛ تةا ثم تو م إرا ي اسونشأي إس  إق ة  اسعلاق ت تاسرتااط اسس  س   سلاستف ري
ةا تة  اسعلاق ت لي اسحيتتتتتتدل قة  ة  ستتتتتتد تلرص إستتتتتتتثو  ي  ةا اسودا ر اسح دة    لاتتتتتتلًا قا اسوعاي  

عه   اساتتتتتتري    تاستستتتتتت  لات اروتو ك   تخكاف ض تمةف   أ  اسو ل ةو  يععز ةا   و  اسونشتتتتتتأي تيعيا ةا ةرا
تدقه ةنشتتتتعت الأقو ل  كحد  يو ا تفستتتت ر اساالاةا ثم ت (   Eissa A., and Eliwa Y., 2021استن لستتتتي 

ق ت ت تااط ستت  ستت   هد تحق م   اسون لا تاسويتت س   تتحستت ا أراو   تةراعه  استن لستتي ستتدا  إس  تمديا قلا
   قة  اسوستدلإ اسوحةي أت اساتسي خ ة  لي ح س  حاتث أزة ت تخك    ات ة س  .

اسستتتتةدك   قا تؤري اسعلاق ت اسستتتت  ستتتت   إس  ةشتتتت لات تا س  أت ة  يعرف اوشتتتت ة  تقة  اسم كد الآخر
تل    يريد اسدا م لي زي ري ةيتتتتتتتةحته اسشتتتتتتتايتتتتتتت   تتعإ م ثرتاته تارتم ه كحد  ارقتيتتتتتتت ري اسملاستتتتتتت  ي

(؛ ةو   Najaf R., and Najaf K., 2021م&  2023متتتب   تيدستتتل ارستتتتثو  ات  ات اسع وا اسورتفا  
قا يعرض اسونشتتتتتأي سةوا طر تاست اياات خ ةتتتتت  لي ظم غ  ل قنيتتتتتر اسرق ا ؛  تلي هذا اسوم ل أشتتتتت  ت 

( إس  أن ةنشتتعت الأقو ل  ات اسعلاق ت اسستت  ستت   تفتمر إس   Najaf R., and Najaf K., 2021ر استت   
اسرق ا  اسا  ق   تاسااخة    تتعيا ل    لرص تاتتتتتتت  ل اسويتتتتتتت س  تةا ثم إ تف ي تم س ا اسدا س  تيرقا  س  
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إس  اسنفد  اسستتتتت  ستتتتتي سةولاك تستتتتتة،ت م  ا ةمتتتتت ل  إس  أن اةرا ي اسعة   ةالدق  اأرتات كماي  تهد ة  يؤثر 
 سة ي قة    و  اسونشأي. 

تلي متتتد  ة  ستتت ق يتاتتت  سةب حث ن أن هن ك إتف ت ء ا اسنإري ت اسوفستتتري رتم ه اسونشتتتأي كحد تمديا  
 تااط تقلاق ت ستتت  ستتت   هد ستتتعي إرا ي تة  اسونشتتتعت إس  ارستتتتف ري ةا تة  اسعلاق ت لي اسحيتتتدل قة   

استغ رات تاست،د ات  اسودا ر اسح دة   تاستي تعا أحا متو ك ت قا ي اسونشت ي قة  ارستتورا ي  خ ةت  لي ظم
تاستمةب ت ارقتيتتتتت ري  تتحم ق ة عي تن لستتتتت   تتحستتتتت ا ستتتتتوعت   تأراو   اسو سي اسح سي تاسوستتتتتتم ةي؛ او  يرلإ  
اسب حث ن أن سةرتااط تاسعلاق ت اسستتتتتتتتت  ستتتتتتتتت   سةونشتتتتتتتتتأي ةن لا  ت  و  يةي أهم اةيم ء  ت تاسستتتتتتتتتة   ت اسوتعةم  

 رتب،  ء   ت س  قة  اسنحد است سي ا سعلاق ت اسس  س   تاسون لا تاستم س ا اسو
 الاثار الإيجابية والسلبية للعلاقات السياسية للمنشأة: )المنافع والتكاليف(  3-3

تعت ر اسعلاق ت تاسرتااط اسست  ست   سةونشتأي أحا أهم اسوحارات استي يمد أخذه  لي ارقتب   قا تم  م  
أرا  ةنشتتتعت الأقو ل خ ةتتت  لي اقتيتتت ري ت اساتل اسن شتتتت  استي ي دن سةح دة  رت  قدهري لي ارقتيتتت ر  

 Marie M., et al., 2024) &اسدطني  تتشتتتتتت ر كت و  اسعايا ةا اسا استتتتتت ت ستتتتتتدا  قة  اسوستتتتتتتدلإ اساتسي  

Florackis C., et al., 2023& Zhang K., and Truong C., 2019& Eissa A., and Eliwa 

Y., 2021)  أت اسوحةي  Najaf R., and Najaf K., 2021   اسبتتتت ز اسنمتتتت    تأحوتتتتا  2022&  م & 
م  2019م & حستدي  تقو  ي  2022م & ق ر الله   2021م & ي زي  2023م & متب   تيدستل  2021

م( إس  تقدر اسعايا ةا اةيم ء  ت تاسون لا سةرتااط تاسعلاق ت 2024م & حستتتا  تآخرتن   2022& لدري   
 اسس  س   تاستي تتوثم أهو   لي  

 ةب رئ اسحداو   تاسسةدك الأخلاقي  إستعام ةنشعت الأقو ل ا ستشريع ت اسم كدك   تاسس  س ت اةرا ي  ت . 1
 لي قو ا تع ةلات   سدا  قة  اسوستدلإ اساتسي أت اسوحةي.

إة  ك   حيتتتتتدل اسونشتتتتتأي قة  اسودا ر اسح دة   تاساقم اسستتتتت  ستتتتتي تيعض ارستتتتتتثن  ات تارقف  ات  . 2
 اسح دة  .

 إكاف ض تمةف  استوديم تحيدل اسونشعت  ات اسعلاق ت اسس  س   قة  تس  لات إوتو ك   تينم  . . 3
زي ري قا ي اسونشتتتتتتتتتتأي قة  إرا ي تةداق   اسعايا ةا اسوا طر تاست اياات تخ ةتتتتتتتتتت  لي ح رت استعثر  . 4

 اسو سي تةا طر اةللا .
إقتستت ل ة عي تن لستت   قا كإ رات   ةا اسونشتتعت ي ر اسورتب،  ةو  يععز ةا قا ت   قة  ارستتتورا    . 5

 تاسبم   تتعإ م   وت   تتععيع ثم  اسوستثوريا.  
تحستتتت ا قدري استم  ير اسو س   ةا خلال استدستتتتا لي اةليتتتت ح ت اسستتتت  ستتتت   تاسوستتتتتدس   ارقتو ع    . 6

 م(.2022تاس  ت   تتف ري اسوا طر اسما و    إءراه م  
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تمايم تقه كإر ةستتمة  تعوم قة  تععيع الأرا  اسو سي سةونشتعت  ات اسعلاق ت اسست  ست   تخ ةت  أن   . 7
اسس  س  ا اسورتب، ا ا سونشعت خ  ا ق سم ارقو ل  ا ةم ل  إس  قا ت م لي اسدةدل إس  ةعةدة ت  

ارستتتتتتثو  ي    ةتعةم  ا سستتتتت  ستتتتت ت ارستتتتتترات م   ارقتيتتتتت ري  اسوستتتتتتم ة   تستتتتت قاهم لي إتا   اسمرا ات
 (. Saeed A., et al.,  2019  اسرش اي

تدعا اسعلاق ت تاسرتااط اسستتت  ستتت   اوث ا  ةدا ر إستتتترات م   تدستتت م لي تعإ م   و  اسونشتتتأي كإراً سو  قا   . 8
تدلره تة  اسعلاق ت ةا ةدا ر ةةودستتتت  تي ر ةةودستتتت  ر يو ا سةونشتتتتعت اسنإ ري اسون لستتتت  اسحيتتتتدل  

 م(.2022 لدري   قة   

تدعا اسعلاق ت اسستت  ستت   اوث ا  ةدا ر إستتترات م   تدستت م لي تعإ م   و  اسونشتتأي؛ كإرًا سو  قا تدلره تة   . 9
 اسعلاق ت ةا ةدا ر ةةودستت   تي ر ةةودستت   ر يو ا سةونشتتعت اسنإ ري اسون لستت  س   اسحيتتدل قة   

 م(.2022 لدري 

تتةم  اسونشتتتتتتعت  ات اسعلاق ت اسستتتتتت  ستتتتتت   اسوعيا ةا اساقم اسو سي ةو  يؤري إس  تاق ض تم س ا  .10
ارءتم   تاسترا ع قة  إستتثو  ات اسبحم تاست،دير ةو  يععز ةا ةستتدي ت ارءتم   استمندسدقي لي  
             تة  اسونشتتتتتتتتتتتتتتعت  او  يو ا سةعلاق ت اسستتتتتتتتتتتتتت  ستتتتتتتتتتتتتت   أن تعوم انإ م سحو ي  حمدت اسوةم   اسفمري  

 Sun Y., and Yang Y., 2024). 

قة  اسريم ةا تعار اسوعاي  تاسون لا اسن تم  قا اسعلاق ت اسستتت  ستتت   سةونشتتتعت إر أك   ت تقة  اسنق ض  
 قا ي دن س   اسعايا ةا ارث   اسسة    قة  ةاتةل قداكد أرا  اسونشأي ةثم 

إحتو ل زي ري قام تو ثم اسوعةدة ت ح ل إستتتتتتتتااام أةتتتتتتتح ل اسنفد  سستتتتتتتة،ت م لي اسحا ةا اةليتتتتتتت ع   . 1
 م(.2021تتدل ر ةعةدة ت ةاةة   اسنم    تأحوا  

إستتتتتغلال ةنشتتتتعت الأقو ل سعلاق ت   اسستتتت  ستتتت   لي تاتتتتة م اسوستتتت هو ا تاستأث ر قة  ةؤشتتتترات الأرا    . 2
 اسو سي ةا  خلال ةو  س ت إرا ي الأ ي ع.

 م(.2020إ تف ي تم س ا اسدا س  تالأمرا  احمدت اسولاك  شدش   تس ا   . 3
إحتو ل تعرض ةنشتتتتتتعت الأقو ل  ات اسرتااط اسستتتتتت  ستتتتتت   ساتتتتتتغد، ستتتتتت  ستتتتتت   لي ح س  تغ  ر الأكإو   . 4

 اسس  س  .
 قا تع كي اسونشعت  ات اسعلاق ت اسس  س   ةا إكاف ض قدري الأ ي ع تمعل الأرا  اسوح س ي. . 5
إحتو ل إكاف ض اسق و  اسستتتتتد    سةونشتتتتتأي ت س  ح ل إستتتتتتااام اسستتتتت  ستتتتت  ا سنفد هم تستتتتتة،ت م ستحم ق  . 6

 (.El-Shayeb N., 2023اهااف س  س   شاي   س م 
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إحتو ل إكاف ض ةستتتتتتتتدلإ اةليتتتتتتت ع ارخت   ي اشتتتتتتت م ق م  ت اس  تي ت ارقتو قي تأاع ر ارستتتتتتتتااة   . 7
 م(.2024اش م خ ص حسا  تآخرتن  

قا تداقه اسونشتتتتعت  ات اسعلاق ت اسستتتت  ستتتت   ةعياًا ةا اسوراقع   تةا طر اسستتتتوع ؛ ةو  قا يؤثر ستتتتةبً   . 8
 .قة    وت   اسسد   

 الأقو ل ةنشتتعتندي اسون لا ةا تمديا تعار تتةا قة  اسريم أكه   ن تلي متتد  ة  ستت ق يتاتت  سةب حث
ا الأرا   اساتس  ةو  يس هم لي تحس لإ ت قة  ةستد أاسعلاق ت اسشاي     لإ قلاق ت س  س   سدا  قة  ةستد 

ةونشتتتتتتتتتتتأي تتععيع قا ت   قة  ارستتتتتتتتتتتتورا ي  لي ظم استغ رات تاست،د ات تاستمةب ت س  اسستتتتتتتتتتتد     ق و اساسو سي ت 
الأةر ر ياةد ةا اسستتتتتتتة   ت استي قا تؤثر قة  قدري     إر أنأياستمندسدق   تارقتيتتتتتتت ري  اسوح ،  ا سونشتتتتتتت

ر استتتتت  تتحة م أثر اسعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   قة  ام ةا اسعد  اسعاوا    سإ  ناسب حث    سذا يستتتتتعاستم  ير اسو س  
 اسنحد است سي     و  اسونشأي ت س  قة  كع  س   قةخسةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س   ت 

 أثر العلاقات السياسية على العبء الزائد للمعلومات وجودة التقارير المالية 3-4
  م2023& قم ةي  ت زت     م2022& اسب ز    م2021 إءراه م     لي متد  استتمرا  اسعايا ةا اسا است ت

 &Florackis C., et al.,  2023  &Marie M., et al.,  2024   م2024& حستتتتا  تآخرتن  &Sun 

Y., and Yang Y.,2024   م2022& لدري  &Najaf R., and Najaf K., 2021   & El-Shayeb 

N., 2023   الأقو ل  أن اسعلاق ت تاسرتااط اسستتت  ستتت   سونشتتتعت  سةب حث ن يتاتتت   م(2021& اسنم    تأحوا
ةا خلال اسعايا ةا   اسستتتتتتتد     تتعإ م   وت   أيتستتتتتتت هم لي تحستتتتتتت ا أرا  اسونشتتتتتتت تق  ن سعوة  تاحاي  ل ي

كاف ض تم س ا  أ  اسو ل  إارستتثن  ات تارقف  ات اسح دة    ت اسمندات ةثم" اسحيتدل قة  اعض اسودا ر  
  زي ري قا ي اسونشتتتتتتتتتتتتتأي قة  ةداق   تخرا ي  ستتتتتتتتتتتتتدا  ا كد ةا ةيتتتتتتتتتتتتت ر  راخة   أت خ  ق  تتمةف  ارقتراض 

س    تةا ق   أخرلإ   ةا خلال إستتتتتتتتتااام ستتتتتتتتة،  أةتتتتتتتتح ل اسنفد  هذا ةا ق    اسوا طر تالأزة ت اسو س  
    أةتتتح ل اسرتااط اسستتت  ستتت    تةو  ستتت ا ةشتتت لات اسدا س  تتاتتت  ل اسويتتت س  ةاقن تم   اسستتتة    اس ه أث   

كافت ض قدري استمت  ير اسوت س ت    خقتام توت ثتم اسوعةدةت ت ت ةا  اةرا ي اسستتتتتتتتتتتتتتةدك اركت ت زي تةت  قتا يترتتد قنته 
تق    س  ةتفق ةا ة  أشتت  ت استي قا تتحوة   اسونشتتعت   (*) تف ي استم س ا اسستت  ستت  إ  سإت س  ا ةمتت ل  

( لما أقات قة   Chen Y., et al.,  2014  &Wong W., and Hooy C.,2018 سه ر استتتت  ام ةا 
أن سةرتااط تاسعلاق ت اسس  س   الا ارثريا اةيم ءي تاسسة ي قة    و  تأرا  اسونشعت  ح مد تحوم اسرتااط  

ةا اسون لا تاستم س ا ةعً ؛ او  تاتةل اسرتااط تاسعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   تتأث ره  ةا  تاسعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   الاً 
   .خري ةنشأي لأ

 
دات  تتوثم استم س ا اسست  ست   لي اسوب سي استي تتحوة   اسونشتعت ةم ءم ارستتف ري ةا اسعلاق ت اسست  ست   تاستتغلاس   ةثم "تم س ا شترا  الأةت (*) 

 م(2023تري اركتا ا ت  است رق ت تاسحولات اركتا ء   تالأحعال اسس  س  "  قم ةي   زت  لثن   ألي اركتا ا ت  تدل ر لرص قوم 



 ....قياس أثر العلاقات السياسية للمنشأة على العلاقة   
 

  
 

 
   

  527  

 

ا ستدستا لي اةليت ع اشت م ءا است  أثر اسعلاق ت تاسرتااط اسست  ست     تلي إط   إهتو م  اسا است  اسح س  
تقدري تةا ثم  اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت  ق م تاةليتتت ع ارخت   ي اشتتت م خ ص تةا ثم استستتت د لي ظ هري

أن ةا أهم رتالا اةليتتتتتتتت ع ارخت   ي    سإ( Hung et al., 2018استم  ير اسو س    لما أشتتتتتتتت  ت ر استتتتتتتت   
تلي   توديمستتت  ستتت ً  هد اسحا ةا ةا طر استم متتتي  تةشتتت قم اسدا س  تتاق ض تمةف  اس   سةونشتتتعت اسورتب،

 –سعاة   إمدن تة  اةليتتتتت ح ت  تن  أ( قة  متتتتترت ي  Tello    et  al., 2019   أقات ر استتتتت  هذا اسستتتتت  ت
تحم ق   سإتحم ق ةيتت س  اسوستت هو ا ا ةمتت ل     لي استم  ير اسو س   ل ي تستت قا قة  -اةليتت ع اسستت  ستتي

 De Boskey) او  أقات ر است   اسحا ةا قام تو ثم اسوعةدة تاستدازن ء ا ةيت س  اةرا ي تاسوست هو ا ت 

and Luo, 2018) أةتتح ل اسويتت س  تخرا ي اسونشتتأي قة  متترت ي استدستتا لي اةليتت ع قا    يقة  ةن شتتا
 .Corporate political disclosureاركش،  اسس  س   سةونشعت 

أن     سإ(  م2020 شتتتتدشتتتت   تستتتت ا   أشتتتت  ت ر استتتت  -استدستتتتا لي اةليتتتت ع –خستتتتتمو ر س ذا ارتم ه  ت 
اةليتتت ع قا ةعةدة ت ةستتتتم ة   اشتتت م ق م     سإ ات اسرتااط تاسعلاق ت اسستتت  ستتت   تو م    الأقو ل  ةنشتتتعت

قة     م(2022تلي كفا اسستتت  ت أقات ر استتت   اسب ز   تةعةدة ت قا اسوستتتتدس   ارقتو ع   اشتتت م خ ص   
او   اةليتتتتت ع قا اسوعةدة ت اسوستتتتتتم ة     لإ تقدر تأث ر إيم ءي سةعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   سةونشتتتتتعت قة  ةستتتتتتد 

 لإ ن اسونشتتعت  ات اسعلاق ت اسستت  ستت   تتدستتا لي ةستتتد أ   سإ (Dicko S., et al., 2020) تدةتتةد ر استت 
 تب ،  إقة  تقدر قلاق     اسا استتت    لما أقاتي ر اسورتب، اسونشتتتعت    اغ ره  ةا اةليتتت ع ارخت   ي ةم  ك 

اسوتعةم  ا سحداو . ا ةمتتتت ل  إس  تقدر قلاق     تاةليتتتت ح تإيم ء   ء ا اسرتااط اسستتتت  ستتتت   سومةا اةرا ي 
ء نو  أقات  تب ، إيم ء   ء ا اسرتااط اسستتت  ستتت   سلإرا ي اسعة   تاةليتتت ح ت اس  ت   تارقتو ع   ارخت   ي   إ

 لإ قة  أن سةرتااط تاسعلاق ت اسستتتتتتتتت  ستتتتتتتتت   رت  لع ل لي تحستتتتتتتتت ا ةحتد   م(2021حوا   أر استتتتتتتتت   اسنم    ت 
              ء نو  تدةتتتتتتتتتتةد ر استتتتتتتتتت  ء اف تحستتتتتتتتتت ا ةتتتتتتتتتتد ت   تةراعه  استن لستتتتتتتتتتي   س  ستم  ير اسو س   ت ا اسوعةدة ت  

Qian W., and Chen X., 2021))     تب ، إيم ء   ء ا اسعلاق ت اسستتتتتتتتت  ستتتتتتتتت   سلإرا ي إإس  تقدر قلاق 
( تاستي  S., et al.,  2020 Dicko   تق    س  ةتفق ةا كت و  ر استتتتت اسعة   تةستتتتتتدي ت اةليتتتتت ع اس  تي  

أتستتتتتتا ك، قً  ةا اسشتتتتتترا ت ي ر   أن اسشتتتتتترا ت اسورتب،  ستتتتتت  ستتتتتت ً  تمام إليتتتتتت ح ت اخت   ي  تدةتتتتتتةد إس 
 تب ، إيم ء   ء ا اسرتااط تاسعلاق ت اسستتت  ستتت   تاةليتتت ع ارختب  ي اشتتت م إاسورتب، . او  أن هن ك قلاق   

لي ح ا تدةتتتتتتةد اس  ت   تارقتو ع   اشتتتتتت م خ ص  اةليتتتتتت ح ت  ق م تاةليتتتتتت ح ت اسوتعةم  ا سحداو . ت 
هن ك قلاق  إيم ء   ء ا اسعلاق ت تاسرتااط اسستتتتتتتتتتت  ستتتتتتتتتتت   تقدري استم  ير أن     سإ  م(2021ر استتتتتتتتتتت   ي زي  

تقدر قلاق  طرري     إسم(  2019& اسفمي  تزاي    م2022ةا  ق ر الله    او  تدةتتةد ر استت  الاً اسو س     
استحفظ اسوح ستتتتتت ي ت  و    لإ سستتتتتت  ستتتتتت   تةستتتتتتتد ةعندي   ات ررس  إحيتتتتتت و   ء ا ام ةا اسعلاق ت تاسرتااط ا

  و  اسونشأي ةا تقدر تت،  ق    تعايا أثر اسرتااط اسس  س   قة  م(2022   تأم لد ر اس   ق ر اللهاسونشأي   

mailto:dicko.saidatou@uqam.ca
mailto:dicko.saidatou@uqam.ca
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تلي متتد  ة  ستت ق يرلإ اسب حث ن أن اةليتت ع اسستت  ستتي يعرار ق ةً  اعا ق م تهد ة  ياقد ؛  آس  ت اسحداو 
 إس  زي ري ارهتو م اه.

تقدر تأث ر ستة ي سةرتااط اسست  ست       إس (Gao W., et al., 2019   لما أشت  ت ر است   اسنق ض   تقة
ء نو  أقات قة    و  تأرا  اسونشتتتتتتعت ح مد يترتد قة    تعايا تاتتتتتت  ل اسويتتتتتت س  تزي ري ةشتتتتتت قم اسدا س    

( قة  تقدر قلاق  ق ستتتتتت   ء ا اسعلاق ت اسستتتتتت  ستتتتتت   سةونشتتتتتتعت Muttakin M., et al., 2018   ر استتتتتت 
او  أتمتحد اةليت ع ارخت   ي اشت م ق م  تارليت ع قا اسوستتدس   ارقتو ع   اشت م خ ص    لإ تةستتد 

 ر   و  تاسريم ةا أهو   اسعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   سةونشتتتتتعت ح مد تع  أكه قة  م(2023ر استتتتت   قم ةي  ت زت   
ةا ثم زي ري ةو  س ت إرا ي الأ ي ع  ت    ك   أرت إسأةا ل  س   تتمس    ة عي تن لس   تتعإم ةا   وت    إر  

تأمتتت لد ر استتت  كاف ض قدري استم  ير اسو س   تاف  ي ارستتتتثو   ا سونشتتتعت اسوم اي استتتدت الأت ات اسو س     إ
 SUN P., et al., 2016)   كاف ض قدري استم  ير إأن اسرتااط تاسعلاق ت اسستت  ستت   سةونشتتأي تؤري إس     إس

ستتتتتملال ةم سا إرا ي اسشتتتترا ت  تتعيا إ ةااسو س    تتاكي اةليتتتت ع قا اسوعةدة ت ي ر اسو س    تتافض  
 Preuss S., and)  تقتتت    ستتت  ةتفق ةا كتتتت و  ر استتتتتتتتتتتتتتتت ةا ةوتتت  ستتتتتتتتتتتتتتتت ت اسستتتتتتتتتتتتتتةدك اركت تتت زي سلإرا ي   

Königsgruber R., 2021)    أن استم  ير اسو س   سةونشتتتتتتعت  ات اسعلاق ت اسستتتتتت  ستتتتتت       سإح مد تدةتتتتتتةد
استلاقد لي الأ ي ع   إس تمدن أقثر يودمتتتتتتتتتتتتً  ةم  ك  ا سشتتتتتتتتتتتترا ت ي ر اسورتب، ؛ تيرقا  س  سو م اةرا ي 

او   قدري استم  ير اسو س         تف ي استم س ا اسستتتت  ستتتت   ةو  يؤثر قةإاسوح ستتتت    ءتغ،   اسفرتت اسن تم  ةا 
ن اسشتتتتترا ت  ات اسرتااط اسستتتتت  ستتتتت   ةا اختلاف أ(  Kamarudin K., et al.,  2021   أمتتتتت لد ر استتتتت 

تق   قدري اسوعةدة ت تاستم  ير اسو س        أكداق   تستتتتتتتتت هم لي تعايا قام تو ثم اسوعةدة ت  تةا ثم تؤثر قة
( Weng T., et al., 2023& Gist W., and Wahab E., 2021  ةا  س  ةتفق ةا كت و  ر استت  الاً 

اسما ي تاسستتتتتتة،  ستحم ق ةيتتتتتت سح م يتدلر س     اسونشتتتتتتعت  ات اسعلاق ت اسستتتتتت  ستتتتتت   إس  أن   تاستي تدةتتتتتتةد
اسشاي    تةو  س ت اةرا ي سسةدا   اركت  زي ح مد تمدن قة  استعاار سةمشل قا اسوعةدة ت لأةح ل 

ن رق   أ  او  أتمتتتتتتتتتحد اسا استتتتتتتتت اسويتتتتتتتتتةح  اسوحاريا لمط  ةو  يؤري إس  زي ري  قام استو ثم اسوعةدة ت   
  لي ح ا تمدن رق  اسوعةدة ت اسا ةتتتتتتت   اسوعةدة ت اسع ة  استي حيتتتتتتتم قة    اسوحةةدن ةنافاتتتتتتت  كستتتتتتت   ً 

( أن اسونشعت Alshirah M., et al., 2022سةونشعت  ات اسرتااط اسس  س    تأم لد ر اس    ق س   كس   ً 
   ات   ةم  ك  ءنإ ر  قا ةعةدة ت أقم قا اسوا طر تاست اياات استي تداق ات اسعلاق ت اسستتتت  ستتتت   تفيتتتت   

 .ةا اسونشعت الأخرلإ 

ن اةرا ي تمدن ةتعوتتاه تعم تتا  أ(  De Souza J., et al., 2019   تلي ستتتتتتتتتتتتتت تت ت آخر  لمتتا أشتتتتتتتتتتتتتتت  ت
يتدالق  س  ةا لرمتتتتتتتت   استعت م اةليتتتتتتتت ح ت اسستتتتتتتترري  ةا أقم إخف   اسوعةدة ت حدل الأرا  اساتتتتتتتتع ا.  
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اسوعماي تدستتتاام ةخف   اسوعةدة ت   تاسذي يستت هم لي ل م أن اةليتت ح ت اسستترري  -إرا ي ارك،ب ي- اةرا ي 
أن تعم ا تيودض اسوعةدة ت سه تأث ر ستتتتتة ي قة  الأرا  اسح سي     سإياتتتتت  أاسو س   اسستتتتتة   . تقا تدةتتتتتةد 

تقدر تأث ر ةعندي  ت ررس  إحيتتتتت و   سعي ري   م( إس 2020  لي ح ا تدةتتتتتةد ر استتتتت   اسمناي   سةشتتتتترا ت
 (Belabbes M., et al., 2023 (   او  أشتت  ت ر استت كاف ض ق ءة ت   سةمرا يإحمم استم  ير اسو س   قة  

اسعاوا سةوعةدة ت  تاستي يدعا أهو   اسغودض تاستشتتدي   عد إس  تقدر ةمودق  ةا اسعداقد اسوترتب  قة  اس
لي ح ا تدةتتتتةد اةي اسوعةدة ت لي اتا   اسمرا ات اسرشتتتت اي  لي ء ت  اسوعةدة ت تتأث ره قة  إر اك ةستتتتتا

راو   أ  و  اسشتتترا  ت    ن اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت يؤثر ستتتة  ً  قةأ   سإم(  2024  ر استتت   اسعدارسي  تآخرتن 
 اسو سي تاف  ي الأسدات اسو س  .

أكه قة  اسريم ةا أهو   اسعلاق ت اسستتتتتتت  ستتتتتتت  تاسرتااط لي تحستتتتتتت ا ةستتتتتتتتدلإ ة  ستتتتتتت ق يتاتتتتتتت     اً تين 
اةليت ع اسست  ستي سةوعةدة ت تأثره  قة  ستوع  اسونشتعت تخرا ي اسوا طر إر أك   ة زسد إليت ح ت طدع   

ط   ةدحا سلإليت ع اسست  ستي يحار حمم تط  ع  إر  د قام تقإس    تااتا ساتالا اةرا ي اسواتةف  ا ةمت ل   
ةعةدة ت ةلا ة  أت قوم ةم  ك ت ء ا اسونشتتعت راخم    اسوعةدة ت  تيستت قا ةستتتااة    لي اسحيتتدل قة

ا ر  قاكفا اسم، ي  تهد ة  قا يست هم اشت م ا  ر لي يودض تمتب ء   استم  ير اسو س   ستدا  ا ن ك تم  
اسمرا ي    ة ت ةوت  يع ق قا ت م قةت حمتد اعض اسوعةد أرا ك ةستتتتتتتتتتتتتتتاتاة  ت    إحمم اسوعةدة ت امتا  يفدت  

وتعةم  ا سعلاق ت اسست  ست   تزي ري اسا است ت اسةا تحة م   هة  ست ق قرمت  ن لي متد  اسب حث لإ او  ير    تاسف م
   اسا استتتتتتتتتتت ت ةا ء ا ةؤيايا  سإاسوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س    تقدر تب يا ء ا اسنت و  استي تدةتتتتتتتتتتتةد  

سات  اسعلاق ت اسستت  ستت   اةيم ءي لي تحستت ا ةستتتدلإ اةليتت ع تتحستت ا قدري استم  ير اسو س    تةع  متت ا 
لي قا ي اسعلاق ت تاسرتااط اسستتت  ستتت   قة  استأث ر لي ط  ع   ن تهد ة  يتدالق ةا شتتت دك اسب حثس ذا اسات ؛  

  ةا ر استتتتتتتاسب حث ن  سو  تن تسه   سذا تاستتتتتتتتمو رً ؛ تحمم اسوعةدة ت اسوفيتتتتتتت  قن   تتعيا ةا يودض استم  ير
تتحة م اسعلاق ت اسستت  ستت   تاسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير تاكع  ستت   قة    و  اسونشتت ي لي اسمع  

ا ختب   ةتتتح  لرتض اسبحم   -اسا استتت  است،  ق   – يمدم اسب حث ن لي اسمستتتم اسا ةا اسنإري ةا اسا استتت    
 . ق ن  ةا اسشرا ت اسوم اي اسدت الأت ات اسو س   اسويري  ةا خلال

 الدراسات السابقة وتطوير الفروض استقراء وتحليل -4
سونشتتتتتتتتعت الأقو ل   أثر اسرتااط تاسعلاق ت اسستتتتتتتت  ستتتتتتتت  ر استتتتتتتت  تتحة م  لي اس اف اسرو ا سةبحم  يتوثم

قوتغ ر ةدعال قة  قدي تختم ه اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س   تاكع  ستتتتتتتتتتتتتت   قة   
  تكإراً ستندي اسا استتتتت ت اسستتتتت ام  استي ترتبط اودمتتتتتدي اسبحم ستتتتتدا  قة   اسق و  اسستتتتتد    سونشتتتتتعت الأقو ل

ق م اسب حث ن ءت ديد اسا استتتتتتتتت ت اسستتتتتتتتت ام   ت اسوحةي تأهو   اسنت و  استي تدةتتتتتتتتتةد إس     أاساتسي    لإ اسوستتتتتتتتتتد 
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تيدوًما ةا اشتتتتتم ت لرتمتتتته  ت س   أهااف اسبحم  حمقا سما  اسذي يت ةتتتتة  اأاع ر اسوشتتتت ة    ي  سوحد يا
 قة  اسنحد است سي 

:مالدراسمممما مالسمممما ت مالتيمتةانل مالااق مءينمالالءمال ائدمللوالوما منجودعمالتتاريلمالوالا ممالأول المحور
منإناباساتهامعلىمقاو مالوةشأع:

تنت تل الأرل اسوحت ستتتتتتتتتتتتتت ي ظت هري اسعتد  اسعاوتا سةوعةدةت ت ات ستمت  ير اسوت س ت  ةا كداحي ةاتةفت   ةن ت  ةت  
أهتم اوف دم اسعتتد  اسعاوتتا سةوعةدةتت ت تأستتتتتتتتتتتتتتبتت اتته  تةن تت  ةتت  أهتم ءتتا استتتتتتتتتتتتتتت  تتتأث ر اسعتتد  اسعاوتتا قة  اسفمر 

( إس  أن ةف دم Koholga O., and Jerry M., 2016اسوح ستتتتتت ي  تلي هذا اسستتتتتت  ت أشتتتتتت  ت ر استتتتتت   
اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت يرتبط ءتدل ر ةعةدة ت ا ستم  ير اسو س   اشتتت م ةب سي   ه ييتتتعد ةعه استدةتتتم إس   

( إس  اسوف دم 2017اسوعةدة ت اسولاوو  رتا   اسمرا  اسون ستتد  تلي هذا اسوم ل أمتت لد ر استت   ع ستت   
ه اسوعةدة ت تتشتتتغ ة   تارستتتتف ري ةن    تلي إط   ذاسستتت ءق ادعااً يرتبط اما ي اسوستتتتااة ا قة  إستتتت ع ل ه

إستتتتتتمو ل اسم در اسو ذتس  سةتعرف قة  أستتتتتب ل اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت ا ستم  ير اسو س    أتمتتتتتحد ر استتتتت  
 Saha A., et al.,  2019ن تامتتتعي اسوع ي ر أةتتتا تا تم  ير تف ا اأن اةليتتت ح ت اسو،ةدي  اودقد ( أ  

IFRS  لما أهتود اسا استتتتتتتت  ا ختب   اسعلاق  ء ا ت ني  قة  اسشتتتتتتتترا ت    ا  راً ت    زاوااً شتتتتتتتت م ق ت ً تد  أةتتتتتتتتبحد
تاسعد  اسعاوا سةوعةدة ت لي استم  ير  ت س  ةا خلال ر اس    IFRS اسوع ي ر اساتس   ةقاار استم  ير اسو س  

  IFRSةت،ةب ت اةليتت ع اسح س   متتوا دةتتنفح مد     شتترا  أستتتراس    196قة  ق ن  ة دكه ةا    ت،  ق 
 اةليتتتتتتتتتتتتتتتتت ع إ ا اتتت كتتتد اسوعةدةتتت ت قدهريتتت    (Delete)  اسحتتتذف   (Retain)  ارحتفتتت ع:إس  ثلاث لتتتت ت

(Disclose if Material)      أن هذه اسفت ت ةا اةليت ح ت س   تأث ر ةةحدع قة   تتدةتةد اسا است  إس
  ح م تدةتتتتةد اسا استتتت  إس  أن    و  اسشتتتترا   خ ةتتتت  ا سنستتتتب  سةشتتتترا ت  ات اسريح   الأقم ةا اسوتدستتتتط

اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت لي استم  ير اسو س   إ تبط ءاالا اةرا ي لي تاتتة م اسوستتتثوريا ةا خلال إمتت ل  أت 
            تمرا  ةعةدةتت ت تقتتام حتتذف أخرلإ ء تتاف تعإ م   وتت  اسشتتتتتتتتتتتتتتراتت   تلي هتتذا اسستتتتتتتتتتتتتت تت ت أهتوتتد ر استتتتتتتتتتتتتتتت  

(Impink J., et al., 2022)   10ءتتا استتتتتتتتتتتتتتت  رت  ةحتديتت ت تمرير-k     لي زيتت ري اسعتتد اسعاوتتا سةوعةدةتت ت
خلال اسستتتتتتتندات الأخ ري أرلإ إس  زي ري    k-10تتدةتتتتتتتةد اسا استتتتتتت  إس  أن زي ري ةت،ةب ت اةليتتتتتتت ع ءتمرير

قا أس م لي زي ري اسعد  اسوعةدة تي قة  ةستااةي اسوعةدة ت ا سما  اسذي أثر قة  كفع   تة  اسوعةدة ت  
تتشتتتتد كت و  اسوحةة ا اسو س  ا؛ تةا ثم ظ د  ظ هري يودض تتشتتتدي  سةتم  ير اسو س   تخكع  ستتت     استم  ير

  ,.Baik, B., et al)قة  ق ءة   استم  ير سةف م تاسمرا ي  تتشتتتتتتتتد ةستتتتتتتتااةي استم  ير  او  ق ةد ر استتتتتتت   

ءتا استتتتتتتتتتتتتتت  تتأث ر تعم تا ةنشتتتتتتتتتتتتتتتعت الأقوت ل قة  تعم تا تيودض استمت  ير اسوت س ت  تي تت  اسوعةدةت ت     (2023
اةليتتت ع   -تتدةتتتةد اسا استتت  إس  أن اسشتتترا ت اسوعماي تنإ و ً  تمام تمرير ستتتندي يحتدلإ قة  إليتتت ح ت  
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كيتتتتتتتتتتتتتت ت  أقثر ةوت  تحتديته اسمداوم اسوت س ت  ةا ةعةدةت ت  تأثره قة  قت ءة ت  اسمرا ي تخيتتتتتتتتتتتتتت وص   -ارخت ت  ي 
 اسوحةة ا اسو س  ا.

          تلي إط   استتتتتتتتتتتتتتمو ل ر استتتتتتتتتتتتت  أثر اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت قة  اسفمر اسوح ستتتتتتتتتتتتت ي  هالد ر استتتتتتتتتتتتت 
م( إس  ر استتتتتتتتتتتتتتت  تتحة تم تخختبت   تتأث ر اسعلاقت  ء ا اسعتد  اسعاوتا سةوعةدةت ت تقت ءة ت   2024 لرا  تآخرتن  

( شتتتتتتترا  ةا 60اسمداوم اسو س   سةمرا ي قة  تمةب ت قداوا الأستتتتتتت م  ت س  ةا خلال لحص ق ن  ة دك  ةا  
م(  2022م 2018خلال اسفتري ةا   EGX 100مؤشنن اسشتتتتتتترا ت اسوم اي استتتتتتتدت الأت ات اسو س   تمتتتتتتتوا 

ةشت هاي  تقا تدةتةد اسا است  إس  تقدر تأث ر ةعندي  ت ررس  إحيت و   إيم ءي سةعلاق  ء ا 300تيإقو سي 
 ة  تمةب ت أسع   الأس م.اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تق ءة   اسمداوم اسو س   سةمرا ي ق

م( إس  أن ت ني اسوع ي ر اساتس   ةقاار استم  ير 2020تق    س  ةتفق ةا كت و  ر استتتت   ق ا اسدك ا  
يحا ةا اسعلاق  ء ا اسما ي اةرا ي  تتعما استم  ير اسو س    او  أشتتتتتتت  ت إس  أن ت ني اسوع ي ر   IFRSاسو س    

 يؤثر سةبً  قة  تعما تيودض استم  ير اسو س     IFRSاساتس   ةقاار استم  ير اسو س   

م( ءتم  م قا ي قدري قوة   اسوراقع  قة  استأث ر لي  2023تلي كفا اسستتتت  ت ق ةد ر استتتت   اسشتتتتريا  
اسعلاقت  ء ا اسعتد  اسعاوتا سةوعةدةت ت تلعت س ت  استمت  ير اسوت س ت   ت ست  قا طريق لحص ق نت  ةا اسشتتتتتتتتتتتتتترات ت 

م(  ت تدةتتتتةد 2020م 2017خلال اسفتري ةا    EGX 100مؤشن اسوا ق  لي اس د ةتتتت  اسويتتتتري  قة   
إس  اسعتتايتتا ةا اسنتتت و  أهو تت   تقدر تتتأث ر إيمتت ءي ةعندي سةعتتد  اسعاوتتا سةوعةدةتت ت قة  لعتت س تت  استتا استتتتتتتتتتتتتتت   

  او  قاةد   -قرا ات أةتتتتتح ل اسويتتتتت س    قا ي استم  ير اسو س   قة  استأث ر اةيم ءي قة –استم  ير اسو س    
استأث ر اسستتتتتتتتتتتة ي قة  اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا اسا استتتتتتتتتتت  رس م قة  قا ي قدري قوة   اسوراقع  اسورتفع  لي  

 سةوعةدة ت تلع س   استم  ير اسو س  .

ح م تتدةتةد اسا است  إس    (Ong T., et al.,  2020 إس   ر است  تقا ق    س  ةتفق ةا ة  أشت  ت 
أن زي ري اسعد  اسوعةدة تي يؤثر تأث راً ستتتتتتة  ً  قة  الأرا  اسو سي سةشتتتتتترا ت  او  تدةتتتتتتةد إس  تقدر قلاق   

 Hartmann  او  أشتتتت  ت ر استتتت ق ستتتت   ء ا ق ءة   استم  ير اسو س   سةمرا ي تزي ري اسعد  اسوعةدة تي س    

M., 2020)     إس  أن زي ري قد  اسوعةدة ت يؤري إس  اسشتتتعد  ااتتت ق اسدقد ارةر اسذي يؤثر ستتتة  ً  قة
 Regina A., andرق  قرا ات أةتتتتتتتتتح ل اسويتتتتتتتتت س  ةستتتتتتتتتتااةي استم  ير  لي ح ا اتمتتتتتتتتتحد ر استتتتتتتتت   

Munasinghe A., 2023   إس  أن اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت يحاث قناة  تتم تز اسوعةدة ت استي يتةم ه )
ةتتتن ي اسمرا  قا ت م قة  ةع سم  اسوعةدة ت؛ ةو  يؤثر اشتتت م ستتتة ي قة  رق  قرا ات م  ت أشتتت  ت اسا استتت   
إس  أن تحايا أستتتتتتتتتتب ل اسوعةدة ت اسوحوة  تة  يترتد قة    ةا قد  لي ةرحة  ةب ري يستتتتتتتتتت قا لي تمند  

تقدر   م(2022 اسستتتعاكي  ر استتت   اسعايا ةا اسوعدق ت تاسيتتتعدي ت اسوستتتتم ة  . تلي كفا اسستتت  ت أظ رت  
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تتأث ر إيمت ءي سةحوتم اسعاوتا سةوعةدةت ت تةت  يرتبط ء ت  ةا اسوات طر اسوتا ات  قة  قتام رقت  اسمرا ات تا تبت ط ت   
 اإ هري اسشرا  اركال قي.

إس  ر استتتتتت  تتحة م   (Boubakri N., and Mishra D., 2017 تةا ق كد أخر  هالد ر استتتتتت      
(  ت س  ةا خلال ق نت  ة دكه ةا تمةفت  استوديم أثر اسعتد  اسعاوا سةوعةدة ت قة  تمةفت   أ  اسوت ل اسنمتاي 

أن اسعد    تقا تدةتتةد اسا استت  إس م   2009م إس   1993ةشتت هاي ةا اسشتترا ت خلال اسفتري ةا   13417
        تلي ح ا قتت ةتتد ر استتتتتتتتتتتتتتت اسعاوتتا سةوعةدةتت ت يؤثر اشتتتتتتتتتتتتتت تتم ا  ر تخيمتت ءي قة  تمةفتت   أ  اسوتت ل اسنمتتاي   

اق    أثر اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت لي استم  ير اسو س   قة  تمةف   أ  اسو ل اسووةدك   م(2017 ع ستتتتتتتتتتتتت   
شتتتترا  ةا اسشتتتترا ت اسوستتتتمة     75لي ةنشتتتتعت الأقو ل اسويتتتتري   ت س  ةا خلال لحص ق ن  ة دك  ةا 

تتدةتتتتتتتةد  م   2015-م2014خلال ق ةي  EGX 100 مؤشنن لي اس د ةتتتتتتت  اسويتتتتتتتري  تةا ق  متتتتتتتوا 
اسعاواسةوعةدة ت لي استم  ير اسو س   اسستتتتتتتتتتتتتندي  يترتد قة ه إ تف ي تمةف   أ  اسو ل  أن اسعد     اسا استتتتتتتتتتتتت  إس 

 اسووةدك اش م قدهري.

استي تن تسد أثر   اسستتتتت ام  ن هن ك تن قض لي كت و  اسا استتتتت تأ  نايتثمممحمللباحثممامسمممبننفيمضممموءم
  است سي  اسفرض إشتم تقة ه يو ا  اً تين   اسو س   اسعد اسعاوا سةوعةدة ت قة  قدري استم  ير 

علىمالااق مءينمالالءمممم:"ميوجدمأثلمذنمدلال مإحصممائا مللااقا مالسممااسمما مللوةشممأعالفرض الرئيس الأول
 "  ال ائدمللوالوما منتحسينمالقاو مالسوقا مللوةشأع

اسا استتتتتتتتتتت ت اسستتتتتتتتتتت ام  استي تن تسد اسعلاق  ء ا اسرتااط تاسعلاق ت اسستتتتتتتتتتت  ستتتتتتتتتتت   تاسعد  اسعاوا  :المحور الثاني
 ةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س  س

( إس  ر استتتتتتتتتتتت  اسعلاق  ء ا اسرتااط  Harymawan I., and Nowland J., 2016هالد ر استتتتتتتتتتتت   
تاسعلاق ت اسست  ست   سونشتعت ارقو ل تقدري الأ ي ع  تخ تب ،  س  ا ستغ رات لي ارستتمرا  اسست  ستي تلع س   
اسحداو  لي اساتل اسن ة    تقا تدةتتتتتتتةد اسا استتتتتتت  إس  أن اسونشتتتتتتتعت  ات اسعلاق ت اسستتتتتتت  ستتتتتتت   تمدن أقثر 

إ تف ي قدري الأ ي ع  او  تدةتتتتتتةد اسا استتتتتت  إس  أن ارستتتتتتتمرا  استتتتتتتم ا  ساتتتتتتغد، اسستتتتتتدت ةو  يؤرلإ إس   
اسست  ستي يدععز ةا لداوا اسرتااط تاسعلاق ت اسست  ست   تيمةم ةا ح ق  اسونشتأي اسورتب،  اإستتم ا ت   ساتغد، 

م( إس   2021اسستتتتتتتتتدت تةا ثم إكاف ض قدري الأ ي ع  تلي كفا اسستتتتتتتتت  ت هالد ر استتتتتتتتت   اسنم    تأحوا   
ق  استف قة   ء ا اسرتااط تاسعلاق ت اسس  س   تةو  س ت إرا ي الأ ي ع ا لأكش،  اسحق ق   قة        أثر اسعلا

قداوا الأست م اسوتااتس  لي ستدت الأت ات اسو س   اسويتري   تقا تدةتةد اسا است  إس  تقدر تأث ر ستة ي  ات 
ي ع ا لأكشتتتت،  اسحق ق   تقداوا  ررس  ةعندي  سةرتااط تاسعلاق ت اسستتتت  ستتتت   قة  الًا ةا ةو  ستتتت ت إرا ي الأ  

الأستتتتتتتتت م  او  تدةتتتتتتتتتةد اسا استتتتتتتتت  إس  تقدر تأث ر إيم ءي ةعندي سنود ا اسعلاق  ء ا اسرتااط اسستتتتتتتتت  ستتتتتتتتت    
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 Ashrafتةو  س ت إرا ي الأ ي ع ا لأكش،  اسحق ق   قة  قداوا الأس م  تق    س  ةتفق ةا كت و  ر اس   

A., et al.,  2020سةومودق  است اع   لأست م اسشترا ت  اسع ري   ي ر اسع واات  ةتدستط  ( تاستي أقات قة  أن  
 اسورتب،   اسومودق   شتتتتترا ت  لإن  سذس .  اسوستتتتتتمة   ا سشتتتتترا ت  ةم  ك   أقم  إكحرالً   شتتتتت ات  ستتتتت  ستتتتت  ً  اسورتب، 
اسوستتتتتمة   تلي كفا   ا سشتتتترا ت ةم  ك  الأستتتت م  قداوا  قة   اسستتتت  ستتتتي اس م ا  قام تأث ر ةا تمةم  قا ستتتت  ستتتت  ً 

م( ر استتتت  تتحة م أثر اسرتااط اسستتتت  ستتتت   تاسوةم   اسع وة   قة  قدري 2021اسستتتت  ت تن تسد ر استتتت   ي زي  
استم  ير اسو س    تقا تدةتتتتةد اسا استتتت  إس  أن هن ك قلاق  إيم ء   ء ا اسرتااط تاسعلاق ت اسستتتت  ستتتت   تقدري 

سةرتااط اسستتتتت  ستتتتت   لي اسشتتتتترا ت  ات اسوةم   اسع وة   قة   استم  ير اسو س    لي ح ا أن هن ك تأث ر ستتتتتة ي 
م( ءا استتتتتتت  2022قدري استم  ير اسو س    تلي اط   إستتتتتتتتمو ل ر استتتتتتت  تة  اسعلاق  ق ةد ر استتتتتتت   ق ر الله   

تتحة م الأثر استف قةي اسوب شتتتتتر سةرتااط تاسعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   تآس  ت اسحداو  قة    و  اسونشتتتتتأي لي اس  ت  
( شتتتتترا  ةا اسشتتتتترا ت اسوم اي ا س د ةتتتتت   72 س  ةا خلال ر استتتتت  ت،  ق   سع ن  ة دك  ةا  اسويتتتتتري   ت 

م  تتدةتتتتتتةد اسا استتتتتت  إس  إكتشتتتتتت   اسرتااط اسستتتتتت  ستتتتتت   ء ا 2018م إس   2013اسويتتتتتتري  خلال اسفتري ةا 
% ةا ء ا شتتترا ت اسع ن   ح مد ةثةد اسرتااط اسستتت  ستتت   ةا خلال 53.4اسشتتترا ت اسويتتتري  ستيتتتم إس   

%  تأخ راً   و   26% لي ح ا ءةغد اسرتااط ةا اسوةم   اسح دة   كستتتتتتتتتتتتتب  36.5   ةمةا اةرا ي أقاتتتتتتتتتتتتت
% تهي أقم اكتشت  اً  او  تدةتةد اسا است  إس  تقدر أثر إيم ءي تةعندي 6.3يتعةق ا ب   اسوست هو ا كستب  

اإختلاف كدي اسرتااط   سمم ةا اسرتااط اسستتتت  ستتتت   تآس  ت اسحداو  قة    و  اسونشتتتتأي  او  ياتةل هذا الأثر
 اسرتااط تاسعلاق ت  ( أنTessema A., et al.,  2024تاسعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   سةونشتتتتتأي  او  أث د ر استتتتت   

  الأ ي ع  او  تدةتتتتةد اسا استتتت  إس  أن  تخرا ي اسشتتتترا ت حداو  ء ا  اسعلاق   لي  ةعتارً  رت اً   تةعد  اسستتتت  ستتتت  
 لي الأ ي ع  اإرا ي ستتتتتتةب ً  ةرتب،  اةرا ي ةمةا تخستتتتتتتملال اةرا ي ةمةا  حمم ةثم اسشتتتتتترا ت حداو  آس  ت
الأ ي ع  تةا ق كد آخر  لما ق ةد ر استتتت    اإرا ي إيم ءي اشتتتت م  ةرتب،   استنف ذي اسرو ا  ازرتاق    أن ح ا

 Newton A., and Uysal V., 2019   ءا استتتتت  ةتعوم  سةرتااط تاسعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   سةونشتتتتتأي تالآث )
اسست  ست      تاسرتااط  اسدا س   تم س ا  ء ا إيم ء   اسوترتب  قة     تقا تدةتةد اسا است  إس  تقدر قلاق  إ تب ،

م( ر استت  تتحة م أثر اسعلاق ت اسستت  ستت   سةشتترا ت قة  اةليتت ع قا  2022ء نو  استتت الد ر استت   اسب ز   
اسوعةو ت اسوستتم ة   تاكع  ست   قة  اف  ي اسمرا ات ارستتثو  ي   ت س  ةا خلال اسق  م ءا است  ت،  ق   قة   

( شترا   تقا تدةتةد 124ي  تتوثةد اسع ن  لي  ق ن  ةا اسشترا ت اسع ةة  لي ستدت الأت ات اسو س   اسويتر 
ع قا اسوعةدة ت اسوستتتتتتتتم ة    اسا استتتتتتت  إس  تقدر أثر إيم ءي سةعلاق ت اسستتتتتتت  ستتتتتتت   سةشتتتتتتترا  قة  اةليتتتتتتت 

 ا ةم ل  إس  تقدر تأث ر إيم ءي سلإلي ع قا اسوعةدة ت اسوستم ة   قة  اف  ي اسمرا ات اسوستم ة  .  
 Rocca M., et al.,  2022 &Ang J., et) تقة  اسنق ض لما أشت  ت اسعايا ةا اسا است ت اسست ام 

al.,  2013 & Chancharat S., et al.,  2019 & Islam M., et al.,  2022)   إس  أن اسرتااط



 ....قياس أثر العلاقات السياسية للمنشأة على العلاقة   
 

  
 

 
   

  534  

 

تاسعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   سةشتتتتترا  قا ي دن س   تأث ر متتتتت   قة  أرا  اسشتتتتترا ت ت  وت   ت س  سو  ترتبط اه ةا 
              ةاتتت طر ستتتتتتتتتتتتتت تتت ستتتتتتتتتتتتتت تتت  تتتتتأث رهتتت  قة  ةستتتتتتتتتتتتتتتدلإ أرا  اسشتتتتتتتتتتتتتتراتتت   تلي كفا اسستتتتتتتتتتتتتت تتت ت قتتت ةتتتد ر استتتتتتتتتتتتتتتت   

 Makrychoriti P., and Pyrgiotakis E., 2024   ءا اس  ط  ع  اسعلاق  ء ا اسوا طر اسس  س   قة )
ةستتتتدلإ اسشتتترا ت تةا طر إك     أستتتع   الأستتت م  ت س  ةا خلال ر استتت  ت،  ق   سومودق  ء  ك ت تاستتتع  

م إس   2002ةشتتتتتتتتت هاي قة  ةاا  اسع م سةشتتتتتتتتترا ت خلال اسفتري ةا   38097شتتتتتتتتترا  أةري    ت   4230ةا 
   تةا طر إك     أستتع   ق  إ تب ، إيم ءي ء ا اسوا طر اسستت  ستتم  تتدةتتةد اسا استت  إس  تقدر قلا2019

اسما ي قة  استاق ا   -اسا  ق   تاسااخة   –الأستت م  او  تدةتتةد اسا استت  إس  أن لآس  ت حداو  اسشتترا ت  
ةا حاي اسعلاق  اةيم ء   ء ا اسوا طر اسستتتتتت  ستتتتتت   تةا طر إك     أستتتتتتع   الأستتتتتت م  او  أمتتتتتت لد ر استتتتتت   

 Khelil I., et al., 2022 أن اسرتااط تاسعلاق ت اسستتتتتتتت  ستتتتتتتت   سةشتتتتتتتترا ت تؤري إس  تعايا أتع ل اسوراقا )
اسات  قي  تزيت ري لتري قوة ت  اسوراقعت  تتتأخر إةتتتتتتتتتتتتتتاا  استمرير  تهد ةت  قتا يؤثر قة  قدري استمت  ير  تقت   

( ح مد أشتتتت  ت اسا استتتت   Tantawy S., and Moussa T., 2023 س  ةتفق ةا ة  تدةتتتتةد سه ر استتتت   
 ستتت   سةشتتترا  قة  إخت    اسشتتترا  سوراقا اسحستتت ا ت  ح مد أن اسشتتترا ت إس  تأث ر اسرتااط تاسعلاق ت اسستتت 

 ات اسعلاق ت اسس  س   ةا خلال ةم سا اةرا ي تاب   اسوس هو ا تو م إس  إخت    إحالإ ة  تد اسوراقع  
( ت س  ستععيع شتترع   اسشتترا   لي ح ا تو م اسشتترا ت  ات اسعلاق ت اسستت  ستت   اسورتب،  BIG 4    اسم  ري

(  او  تدةتتتتتةد اسا استتتتت   Non- BIG 4  ا سح دة  ق ري ة  تمدم اإخت    إحالإ ة  تد اسوراقع  اسيتتتتتغ ري
  أن اسورق  ةا  اسوست هو ا  اب    أت اةرا ي ةم سا خلال  ةا ست  ست   ةستؤتس  ت ساي    استي اسشترا ت  إس  أن

 .الآ ا  هذه ةثم ستةمي إحتو رً  أقم سةح دة  اسووةدا  اسشرا ت أن ح ا لي ةراقع  ايم ء    آ ا  تتةم 

  إس   تؤري ( إس  أن اسرتااط تاسعلاق ت اسستتت  ستتت   سةونشتتتأيSUN P., et al.,  2016تأمتتت لد ر استتت   
 ةم سا إستتتملال  ةا  تتافض  اسو س     ي ر  اسوعةدة ت  قا  اةليتت ع تتاكي  اسو س    استم  ير قدري إكاف ض

         اسستتتتتتتتتتتتتتةدك اركت ت زي سلإرا ي  تلي هذا اسستتتتتتتتتتتتتت ت ت هالد ر استتتتتتتتتتتتتت  ةوت  ستتتتتتتتتتتتتت ت ةا  تتعيا اسشتتتتتتتتتتتتتترا ت  إرا ي
 Hung M., et al., 2018 إس  ر استتتت  استف قلات ء ا اسمدلإ اسستتتت  ستتتت   تي ت ت ارقو ل ت س  ةا خلال )

لحص تأث ر اسرتااط تاسعلاق ت اسستتت  ستتت   قة  خ   ات اةليتتت ع ارخت   ي سةوايريا  تقا تدةتتتةد اسا استت   
اشتأن   إس  أكه اوم  ك  اسونشتعت ي ر اسورتب،  ست  ست ً  ت  ا أن اسونشتعت اسورتب،  ست  ست ً  تيتا  تدقع ت أقم

  سةيتتتتتتتتاة ت  اسلاحم  اةرا ي  تدقع ت ةا ستتتتتتتت  ستتتتتتتتً   اسورتب،  اسونشتتتتتتتتعت  تعيا   س    قة   أ ي ع اةرا ي  قلاتي
  اسا است   أشت  ت  او .  اسست  ست   ءرتاا،   تاتر  استي Exogenous political shocks اسا  ق    اسست  ست  

 تشتتتتت م اسوةم    تم س ا تخكاف ض  استم متتتتتي  ةا طر تتمة م  اسو ل   أ  ستتتتتدت   حدالع  إس  ارلتم    أن  إس 
تلي كفا اسستتتت  ت هالد ر استتتت   إءراه م     .ستتتت  ستتتت  ً  اسورتب،   سةشتتتترا ت  اسفرياي  ارخت   ي   اةليتتتت ع  خ   ات
م( إس  ر استتت  تتحة م ةالإ إستعام اسونشتتتعت اشتتتف     اةليتتت ع اسستتت  ستتتي تأثره قة  ةا طر اساق تي  2021



 ....قياس أثر العلاقات السياسية للمنشأة على العلاقة   
 

  
 

 
   

  535  

 

اسماتتتتتت و   لي متتتتتتد  تم  ل اعض اساتل  تقا تدةتتتتتتةد اسا استتتتتت  إس  تقدر إكاف ض ةةحدع لي ةستتتتتتتدلإ 
شتف     اةليت ع اسست  ستي سةونشتعت  او  تدةتةد إس  تقدر قلاق  إ تب ، ستة    ء ا ةعةدة ت اسوست هو ت 

 اسس  س   تةق    ةا طر اساق تي اسما و  .
اسعلاق     استي تن تسد  اسستتت ام  ن هن ك تن قض لي كت و  اسا استتت تأن   ستتت ق يتاتتت  سةب حث تلي متتتد  ة 

إشتتتتتم ت قة ه يو ا اً تين   ء ا اسرتااط تاسعلاق ت اسستتتت  ستتتت   تاسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س  
 اسفرم ا است س  ا 

"يدقا أثر  ت ررس  إحيتتتتت و   سةعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   سةونشتتتتتأي قة  اسعلاق  ء ا :ممالفرض الرئيس الثاني
ماسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س  ".

 

سةعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   سةونشتتتتتأي قة  اسعلاق  ء ا  ررس  إحيتتتتت و   ت   أثردقا "ي:مالفرض الرئيس الثالث
 اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س   تاكع  س   قة  تحس ا اسق و  اسسد    سةونشأي".

 الدراسة التطبيقية -5
 اسب حث ن  ق م  اسنإري    ةا اسا استت  تة  تدةتتم إس ه اسب حث ن ةا خلال اسا استت  إستتتمو رً سةف واي اسورقده

ت س    اسب حث ن  إس    تدةتتتتتتتتم  استي  اسفرتض تع  ض أت تؤيا قا  استي  الأرس  سموا  اسعوةي  اسداقا  إس  ا ستدقه
 هذا  ةا  اس اف تستحم ق  اسويري    اسوس هو   اسشرا ت  ةا ق ن   قة   ت،  ق    ر اس  اإقرا   اسق  م  ةا خلال
  است س ه اسمداكد خلال تن تسه ةا اسمسم يتم

 الهدف من الدراسة التطبيقية 5-1
يتوثم اس اف اسرو ا سةا استتتتتتت  است،  ق   لي      أثر اسعلاق ت اسستتتتتتت  ستتتتتتت   سةونشتتتتتتتأي قة  اسعلاق  ء ا 
اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س   تاكع  ستت   قة  اسق و  اسستتد     سع ن  ةا اسشتترا ت اسوشتت ة   

أستتتتتتتتةدل تحة م اسوحتدلإ  م  ت س  ا ستتتتتتتتتااام2023م إس   2018لي اس د ةتتتتتتتت  اسويتتتتتتتتري  خلال اسفتري ةا  
  اسو س    ي ر استم  ير  اسستتتندي   اسو س   استم  ير  متتتوا   س  ا ن  ستتتدا  ا ةمتتت ل  إس  أستتتةدل اس   ك ت اسمو  

  قا اسويتتري   اس د ةتت   سالإ اسوتدلري  اسوعةدة ت  ةا أت  سةشتترا    اةسمترتكي  اسودقا  قة  اسوتدلره  اسوعةدة ت
 اسوسمة . اسشرا ت

 مجتمع وعينة الدراسة 5-2
   EGX 100لي اسشترا ت اسوم اي ا س د ةت  اسويتري  تاستي تا ا متوا ةؤشتر    يتوثم ةمتوا اسا است 
تلمً  لأستتتتةدل اسع ن  اسح و    ةعتوااً  اسوا ق  متتتتوا اسوؤشتتتترق ن  ةا اسشتتتترا ت تقا ق م اسب حث ن اإخت     

  قة  اسوع ي ر است س ه
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  تتمدن أس و     اسويري   اسو س    الأت ات  ء د ة   ةم اي  اسشرا ت شرا ت ةس هو  ةيري   تمدن   أن - 1
 ق، ي  اسو س    اسااة ت اسم، ي  شتتتتتتترا ت إستتتتتتتتبع ر ةا  اسا استتتتتتت    لتري  ةاا   قة   سةتااتل  خ متتتتتتتع 

 ةمر ات تحاره  استي  اسا ةتتتتتتتتتتت   س،  عت   كإراً ( اسويتتتتتتتتتتتر    ي ر  اسو س   اسااة ت تق، ي اس ندك 
 .ا زل سمن 

 ي دن قا  تأن  اسا استتتتت   لتري خلال  استدقل أت اركاة ا أت سةشتتتتت،د تعرمتتتتتد اسشتتتتترا   قا تمدن  أر - 2
  سندات. سد ةا أقثر اس د ة  ق ا اسشرا  لي قة  ةا 

 قن   تارليتت ع اإكتإ م  سةشتترا   الأقو ل  تكشتترات اةرا ي ةمةا تتمرير اسو س   استم  ير تتدالر  أن - 3
 اس   ك ت  ل     تتدالر  تأن  الأكتركد   شب    قة   اةسمترتكي  اسشرا   ةدقا  خلال  ةا  اسويري   ا سعوة 

 .اسا اس   ةتغ رات سحس ل اسم     تاسولا ة 

 .است،  ق   سةا اس  اسعةن   اسفتري خلال  ةتت س ه خس ور حممد استي اسشرا ت إستبع ر - 4
  اره  اسستتت ءق  اسشتتترت، أت  اسايتتت وص  اعض  أت أحا ل     يتدالر  سم استي  اسشتتترا ت  استتتتبع ر تم ثم تةا

  اسا استتت  ق ن  ستوثم  شتتتترا (  67   قار إخت      س   قا أستتتتفر تقا  م 2023 تحت   م2018 ةا  اسفتري  خلال
 اسواتةف   ارقتيتتتت ري  اسم، ق ت ةا  قار  قة  ةدزق 

شتتتترا ت اسع ن  تكستتتتب  ام  است سي  اسماتل تيدمتتتت    (* 
 يةي او  ت س  ق، ي ةا اسم، ق ت اسو دك  سةع ن   ترة  اعض اسم، ق ت ةا اعا   اسبعض 

 *)  
 : القطاعات المكونة للعينة وعدد المشاهدات1جدول 

 
كإرا سمثري اسم، ق ت تم رة  اسم، ق ت  ات اسايتت وص اسوتشتت ء   ةا اعاتت   اسبعض ارقتب  ات متتبط اسدزن اسنستت ي سعار اسشتترا ت لي   *(

 قم ق، ي تسس دس  استحة م اةحي وي.
 ( أسو   اسشرا ت ةحم است،  ق تاسم، ي اسذي تنتوي إس    ام شرا  تاسودقا ارسمترتكي سمم شرا .1يدم  اسوةحق  قم    *(

 النسبة المئوية % سنوات(6المشاهدات ) شركات العينة اســـــــــــــم القطـــــــاع م

 % 3 12 2 موزعون وتجارة وورق ومواد تعبئة وتغليف 1

 % 26.9 108 18 عقارات 2 1

 % 16.4 66 11 موارد أساسية 3 2

 % 3 12 2 خدمات ومنتجات صناعية وسيارات 4 3

 % 13.4 54 9 أغذية ومشروبات وتبغ 5 4

 % 7.5 30 5 منسوجات وسلع معمرة 6 5

 % 6 24 4 مواد البناء 7 6

 % 4.5 18 3 سياحة وترفيه 8 7

 % 4.5 18 3 مقاولات وإنشاءات هندسية 9 8

 % 6 24 4 رعاية صحية وأدوية 10 9

 % 4.5 18 3 خدمات الشحن والنقل والطاقة والخدمات المساندة  11 10

 % 4.5 18 3 اتصالات واعلام وتكنولوجيا المعلومات 12 11

 % 100 402 67 الإجمــــالـــي
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 تيو ا تدم    س  ةا خلال اسش م است سي 

 

 قطاعات العينة وعدد المشاهدات :5شكل 

 أسلوب ومصادر الحصول على البيانات 5-3
  ستدا  ا ن  س  متوا استم  ير اسو س   اسستندي    لإ قتوات اسا است  است،  ق   قة  أستةدل تحة م اسوحتد إ 

سالإ    هقة  اسودقا اةسمترتكي سةشتتتتتتتتتتتتتترا   أت ةا اسوعةدة ت اسوتدلر   هاستم  ير ي ر اسو س    اسوعةدة ت اسوتدلر 
 ات  اةحيتتت ويقة  ةداقا استحة م   هاس د ةتتت  اسويتتتري  قا اسشتتترا ت اسوستتتمة   أت ةا اسوعةدة ت اسوتدلر 

 اسية . 

  هاس   ك ت اسوتعةم  اوتغ رات اسا اس  ةا اسوي ر  است س  قة تتم اسحيدل 
 ةداقا شرا ت اسع ن  قة  شب   اركتركد. ▪
  egx.com.eghttps//:  ةدقا اس د ة  اسويري  ▪
  https://www.mubasher.info/markets/EGXةدقا ةعةدة ت ةب شر ةير   ▪
              com.Investing  https://sa.investing.comةدقا شرا   ▪
             Reuters     http://www.reuters.com/financeةدقا شرا   ▪

 :متغيرات ونماذج الدراسة 5-4
 متغيرات الدراسة وأساليب القياس: 5-4-1

يو ا ت   تتوثم ةتغ رات اسا است  لي ةتغ رات ةعاس   تةتغ رات ةستتمة   تةتغ رات ت اع   تةتغ رات  ق ء  
 تدم   ةتغ رات اسا اس  است،  ق   او  يةي 
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مPolitical connections (PC) العلاقات السياسية للمنشأة:: 5-4-1-1
( لي ح س  1(  يأخذ  1   0ن لي      اسعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   سةونشتتتتتأي اوتغ ر تهو  ثن وي   قتوا اسب حثإ 

ستتتتتتن راً سو  تن تسته ةعإم اسا استتتتت ت  إإ ا ا كد اسونشتتتتتأي ةرتب،  اعلاق ت ستتتتت  ستتتتت   أت ةتتتتتفر( االاف  س ؛  
م & 2021م & اسنمت    تأحوتا  2022م & اسبت ز  2022م& لدري   2019حستتتتتتتتتتتتتتديت   تقوت  ي  اسستتتتتتتتتتتتتت امت   

,.Tee C., and Kasipillai J., 2022& Tee K., et alم & 2023مت     تيدستل    2024 &Tee 

C., et al.,  2021 & Liu H., and Zhao W., 2023 & Xiao F., et al.,  2023)  ثم تم تيتن ا  
 Eissa A., and م &2021م & اسنم     تأحوا   2022اسعلاق ت اسستتتتتتت  ستتتتتتت   إس  كدق ا تهو    اسب ز   

Eliwa Y., 2021) 

( تهي تتاوا Personal Political connectionsاسعلاق ت اسس  س   قة  اسوستدلإ اسشايي   •
أحا اب   اسوستتتتتتتتتدس ا اسااخة  ا   و ا ةمةا اةرا ي  اسواير استنف ذي  تأحا أقاتتتتتتتت      -1قلًا ةا  

( إ ا ا ن  ي ستتتتتتتتتتتتة،  ستتتتتتتتتتتت  ستتتتتتتتتتتت   أت قة  قلاق  اأحا 1اسومةا( ح م يعت ر ةتغ ر تهوي يأخذ  
وتة  أقثر ي –أحا اب   اسوستت هو ا ا سونشتتأي اسوستت ،ريا   -2اسستت  ستت  ا  تيأخذ  ةتتفر( خلاف  س  

( إ ا ا ن  ت ستتتة،  ستتت  ستتت   أت 1ح م يعت ر ةتغ ر تهوي يأخذ   -% ةا حمدت استيتتتديد10ةا 
 قة  قلاق  اأحا اسس  س  ا  تيأخذ  ةفر( خلاف  س .

ح م يعت ر ةتغ ر  -اسعلاق ت اسستتتتتتت  ستتتتتتت   قة  ةستتتتتتتتدلإ اساتس   توة  اسدحاات اسح دة   سةونشتتتتتتتأي(  •
%(  50( إ ا ا ن ةة    اسونشتتتأي تتبا اسح دة  اشتتت م قعوي  حيتتت  اسح دة  أقم ةا 1تهوي يأخذ  

 %  تيأخذ  ةفر( خلاف  س .51أت اش م اةي س ،ري  حي  اسح دة  أق ر ةا 

قو  يو ا تحايا ر ق  أت قدي اسعلاق ت اسستتتتتتتتت  ستتتتتتتتت   سةونشتتتتتتتتتأي  ةا خلال قوم ةؤشتتتتتتتتتر ةموا سةعلاق ت 
يتم استع  ر قا ام كدي اوتغ ر تهوي ثن وي تتراتع   وته ء ا  اسستتتتتتتتتتتت  ستتتتتتتتتتتت   سةونشتتتتتتتتتتتتأي أيً  ا ن كدق    ح م د

   ( 3  تةا ثم ييب    و  اسوؤشر سةعلاق ت اسس  س    (Tee C., et al.,  2021م   2022(   لدري  0 1 
 تأقم   و   ةفر( تهي تع ر أن اسونشأي س ا س   قلاق ت س  س  . 

مInformation Overload (IO) :الالءمال ائدمللوالوما م5-4-1-2
  ت   اسعتد  اسعاوتا سةوعةدةت ت قة  قتار اسمةوت ت لي   قة   استا استتتتتتتتتتتتتت ت ةا اسعتايتا قة  اسريم ةا إقتوت ر

اسمداوم اسو س   تارياتتت ح ت اسوتوو   تمرير حداو  اسشتتترا ت تارستتتتااة   تمرير   –تتاتتتون   استم  ير اسو س    
 ,.Boubaki N., and Mishra, 2018 & Saha A., et al., 2019 & Chung D) -ةمةا اةرا ي

et al., 2016& Ledzinska M., and Postek S., 2017& De Franco G., et al.,  2015) ؛ إر
أن هذا اسوق    ر يتن ستتتد ةا اس  ت  اسويتتتري  ح مد ييتتتعد ت،  م  تيرقا  س  إس  ط  ع  ةتتت غ  اسنشتتتر 
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  -سةب حث ن -  ا ةمتتتتتتتتتت ل  إس  قام تدالر ءراة  pdfس ذه استم  ير تاستي تمدن لي شتتتتتتتتتت م ةتتتتتتتتتتد  أت ةةف ت  
تو ن م ةا إحيتتتتتت   قار اسمةو ت تاسموم  تسذا ستتتتتتدف يعتوا اسب حث ن سق    اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت قة   

اسمداوم اسو س   تاريات ح ت اسوتوو   تمرير حداو  اسشترا ت  تمرير    -قار اسيتفح ت استي تتاتون   استم  ير
& م  2017ع ستي   اً قة  ة  تن تسته تخقتوات قة ه اسا است ت اسست ام  لي اسق    ت س  ءن   -ةمةا اةرا ي

 Impink J., et al., 2022  &Ong T., et al., 2020 & Koholga D., and &  م 2023الشن ف،، 

Jerry M., 2016 &Hartmann M., and Weißenberger B.,2024 )   ت س  ا،ريمت ا قة  اسنحد
 است سي 

 Number)ةقو سي قار اسيتتتتتتتتتتتفح ت لي استم  ير   اس،  عي  تهي تعتوا قة  اسةدي  يتم الطليت مالانلي:

of Pages in Financial Reports)    تتت   اسعتتتد  اسعاوتتا    لي ح ا تنتتت تستتتد اس،ريمتتت  اسثتتت ك تتت  
( قنتتتا زيتتت ري قتتتار  1(  ح تتتمد يتتتأختتتذ اسوتغ ر اسق وتتت   0 1سةوعةدةتتت ت ةا خلال ةتغ ر تهوي ثنتتت وي  

( االاف  س ؛ تةا ثم 0اسيتتفح ت قا ةتدستتط إقو سي قار اسيتتفح ت سع ن  اسا استت   تتأخذ اسق و   
إقو سي اسيتتتتتفح ت    تم تمستتتتتم ق ن  اسا استتتتت  إس  ةمودقت ا  الأتس  يعيا قار اسيتتتتتفح ت قا ةتدستتتتتط

  ء نو  تع ر اسومودق  اسث ك   قا اسشتتتتتتتتتتترا ت استي يمم ل    -تتعايا ل    ةشتتتتتتتتتتت ة  اسعد  اسعاوا  -سةع ن 
  -تنتفي ل    ةشتتتت ة  اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت –قار اسيتتتتفح ت قا ةتدستتتتط إقو سي ةتتتتفح ت اسع ن  

 Hartmann M., and &م  2017م  ع ستتتتتتتتتتتتتت    2023ت ستت  ةتت  ت ر لي ر استتتتتتتتتتتتتتت   اسشتتتتتتتتتتتتتتريا   

Weißenberger B., 2024 &Boubaki N., and Mishra, 2018) 

مFinancial Reports Quality (FRQ) جودعمالتتاريلمالوالا :م5-4-1-3
 ”,Beneish Model or “M-Scoreنووذجم -1

قة  ثو كي    M-Scoreيعت ر هذا اسنود ا ةق    ةب شتتتتر سمدري اسوعةدة ت اسو س    ح مد يعتوا كود ا 
ةتغ رات س   ةتتتتتة  ا سنستتتتتد اسو س   تتعتوا هذه اسوتغ رات قة  ةم ي ا اسوح ستتتتتب  اسمو   ء اف استحمق ةو   

ةستتتتتدلإ الأ ي ع اسوفيتتتت  قن   ةا  Mإ ا ا كد إرا ي اسونشتتتتأي تتلاقد لي استم  ير اسو س    او  تدإ ر كم ، 
ي دن س    Mق م اسونشتتتتتتأي تا ا يدحتوم أن تتلاقد ء   اةرا ي  ل سونشتتتتتتعت استي س   ةمودي أقة  ةا كم ،  

-M ة م أق ر سوو  ستتتت ت إرا ي الأ ي ع تاستلاقد  تةا ثم يو ا تدمتتتت   اسوتغ رات اسوستتتتتااة  لي كود ا

Scor    قة  اسنحد است سي(Huu, N., and Ha, N., 2016 & Le T., et al., 2023  Herawati 

T., 2015 & Maccarthy J., 2017& Mahama M., 2015 & Ofori E., 2016   ختتةتت تتتتتتتم  &
 (.م2019
 (DSRI) :ةؤشر اسوستحم ت لي اسو  ع ت -2 (DI) : ةؤشر اةهلاك -1
 (GMI ):ةؤشر إقو سي ه ة  اسري  -4 (LVGI)  :ةؤشر اسرلا اسو سي -3
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 :(SGAI) ةؤشر اسويرتل ت اةرا ي  تاسعودة   سةو  ع ت -6 (AQI) :ةؤشر قدري الأةدل -5
 (TATA) :كسب  إقو سي اسوستحم ت إس  إقو سي الأةدل -8 (SGI):ةؤشر كود الأ ي ع -7

 ,Herawati N., and Tarjo ) ي متتتتتتتتتتتتت ً  قة  اسنحد است سي   ”M- Score“تيو ا تدمتتتتتتتتتتتتت   كود ا 

2015&Beneish., et al., 2012 &   م(2019خة م 
M= -4.84 + 0.92 × DSRI+ 0.528 × GMI + 0.404 × AQI + 0.892 ×SGI + 0.115 

×DEPI - 0.172 × SGAI + 4.679 × TATA - 0.327 × LVGI 

يال  س  قة  قام    م اسونشتتتأي ا ستلاقد تارحت  ل اسو سي لي   "M-Scor < -2.22 "  تةا ثم إ ا ا ن
  ت  و  يةي قداوو   اسو س    ةو  يؤري إس  تحست ا ةستتدلإ اسمدري اسوعةدة ت ترقم ةيتاا    استم  ير اسو س  

 ت س  او  يةي   ”M- Score“قاتل يدم  ة غ  تتدة ا اسوتغ رات است اع  سنود ا 

مM-Scorمتوصيف المتغيرات التابعة لنموذج :2جدول 
 التوصيف المعادلة أو الصيغة المؤشر

(DSRI) 
DSRI = ( 

𝑹𝒆𝒄𝒆𝒊𝒗𝒂𝒃𝒍𝒆𝒔 𝒕

𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔 𝒕
) / 

(
𝑹𝒆𝒄𝒆𝒊𝒗𝒂𝒃𝒍𝒆𝒔 𝒕−𝟏

𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔 𝒕−𝟏
)              

فقيس نسننبة المسننت قال مالامم الم(ففة( إلد م (  

مبي ال السنفة ال الية مقارنة االسنفة السنااقة،  م  

ثم ف ضننأ  ز افا غ ري  يبي ية  ي المسننت قال 

  التي فمك   ن تفتج م  تضخم الاف ا  

(GMI) 

Gross /  1-tGMI = Gross margin 

tmargin  

Gross margin = (Sales – Cost of 

Goods sold)/ Sales 

فقيس المؤشن  الفسنبة اي  إامالي ماما ال اأ  ي  

السنفة السنااقة إلد ملي ف  ي السنفة ال الية،  م  ثم 

ماا ف في ت(م ر إامنالي  (GMI<1إ ا كان قيمنة م

 ال اأ  تك ن إشارغ س بية ح   مستقبل المفشأغ.

(AQI) 

AQI = (1- 
𝑷𝑷𝑬  𝒕+𝑪𝑨 𝒕

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒔𝒆𝒔𝒕  𝒕
) /                                

(1- 
𝑷𝑷𝑬  𝒕−𝟏+𝑪𝑨 𝒕−𝟏

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒔𝒆𝒔𝒕  𝒕−𝟏
) 

PPE: Plant, Property and 

Equipment &CA: Current Assets 

فقيس المؤشننن  نسنننبة ا  غ اي ننن    ي السنننفة  

ال الية مقارنة االسننننفة السننننااقة،  م  ثم إ ا كان 

( مناا ف في  ن المفشننننأغ م  AQI > 1م       قيمنة 

الم تمنل  ن تيفن( م  تنأاينل التك ذنة    تيفن( م  

    لها الم م سة  قامت االتلاعب  ي ايرااح.

(SGI) SGI = ( 
𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔 𝒕

𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔 𝒕−𝟏
) 

فقيس المؤشن  نسنبة مبي ال السنفة ال الية مقارنة 

انالمبي نال  ي السننننفنة السننننااقنة،  إ ا كنان قيمنة  

(SGI > 1) قن( فملنل مناا الفم  ضننننى نا  ع د ،

المن(ف ف  ل  ذناع ع د ت قيا ايراناح،  م  ثم قن( 

 فك ن حا ي لممارسة التلاعب  الاحتيا 

(DI) 

DEPI = ( 
𝐃𝐞𝐩𝐫𝐞𝐜𝐢𝐚𝐭𝐢𝐨𝐧 𝐑𝐚𝐭𝐞 𝒕−𝟏

𝐃𝐞𝐩𝐫𝐞𝐜𝐢𝐚𝐭𝐢𝐨𝐧 𝐑𝐚𝐭𝐞 𝒕
) 

Depreciation Rate = Depreciation 

/ (Depreciation + PPE) 

فقيس ماا المؤشن  نسنبة م (  الاملاف  ي السنفة 

السننننااقنة مقنارننة انالم ن(  المفناع  لنف  ي السننننفنة  

(،  م  ف ضأ DEPI > 1ال الية،  إ ا كان قيمة م

 ن مفناف إحتمنا   ن المفشننننأغ قنامنت ات ن(فنل ال م  

الإنتااي للأ نن   الإنتااية    إسننتخ(مت ي فقة  

ا(ف(غ ليفا غ ال(خل،  م  ف ( شنننكل م   شنننكا   

 التلاعب.
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 التوصيف المعادلة أو الصيغة المؤشر

(SGAI) 

SGAI = ( 
𝐒𝐆𝐀  𝒕

𝐒𝐚𝐥𝐞𝐬  𝒕
) /( 

𝐒𝐆𝐀  𝒕−𝟏

𝐒𝐚𝐥𝐞𝐬  𝒕−𝟏
) 

SGAI: Sales, General and 

Administrative Expense 

فقيس ماا المؤشننن  نسنننبة الم ننن   ال الإ ارفة  

 ال م مية إلد المبي ال  ي السنننفة ال الية مقارنة 

افذس الفسنننبة  ي السنننفة السنننااقة،  إ ا كان قيمة  

إنخذننا  (،SGAI > 1م ف ضننننأ  الكذننا غ   م  

الإ ارفة  التسنن فقية  م  ثم ارتذاا الم نن   ال  

الإ ارفنة  ال م مينةم ممنا فؤ ز إلد مينل الإ ارغ  

 ل تلاعب  ي ايرااح.

(LVGI) 
LVGI = ( 

𝐋𝐞𝐯𝐞𝐫𝐚𝐠𝐞  𝒕

𝐥𝐞𝐯𝐞𝐫𝐚𝐠𝐞  𝒕−𝟏
) 

Leverage = Debts /Assets 

فقيس ماا المؤشننن  ال ا ل المالي مإامالي ال(ف ن 

÷ إامالي الا ننن  (  ي السنننفة ال الية، مقارنة 

 هاا   (LVGI > 1االسنفة السنااقة،  إ ا كان قيمة م

ف في افنا غ  ي ال ا  نة المنالينة،  التي قن( تك ن 

 لينل ع د تشنننن(  شنننن  ي عق   الن(ف  ممنا فن( ل 

 المفشأغ إلد التلاعب  ي ايرااح.

(TATA) TATA = ( 
𝐈𝐁𝐗  𝒕−𝑪𝑭𝑶 𝒕

𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐀𝐬𝐬𝐞𝐭𝐬  𝒕
) 

ف ضننننأ ماا المؤشنننن  م(ق الت ا ا اي  ايرااح 

الم ناسننننبينة مل ايراناح الفقن(فنة، حينه  تقيس منا  

الفسننننبنة من(ق قينام المن(ف ف  اتىيي  ايراناح م  

 خلا  التق(ف ال الم اسبية المت ( غ.

إس  أكه يعتوا قة  ثو ك     ”M- Score“ خت    كود اإاسستتت د ت ا  تلي متتتد  ة  ستتت ق يو ا تدمتتت   
اسومودق  الأتس   قا اركحراف لي اسمداوم اسو س      ح م تع ر  س  ةمودقت اإكستتتتتتتد ة س   يو ا تمستتتتتتتو م  

 ,TATA, DEPI, AQI)قتيتت ري  ةع ن   إتاستي يو ا أن تنت  قا استلاقد لي الأ ي ع استت د ظرتف 

DSRI)   ارستتتتتتتتتتتتتتتعتتاار سلاكارا، لي استلاقتتد اتت لأ يتت ع   ةتتالإ  اسومودقتت  اسثتت ك تت   قا  لي ح ا تدمتتتتتتتتتتتتتت
 LVGI،SGAI, SGI GMI) 
مMarketing Value of Company (MVC) :القيمة السوقية للمنشأة 5-4-1-4

 Malik M. F., et al., 2020& Florio C., and Leoni, 2017) إستتتتتااةد اسعايا ةا اسا استتتت ت

Edogbanya A., and Kamardin H., 2016    ،م & 2018م & خ يننل، إا اميم،  2010& إا اميم

Singh S., et al., 2018)  كود ا  Tobin’s Q   اوق    سق      و  اسونشتتتتتتتتتتتأي  ح مد يعت ر ةؤشتتتتتتتتتتتر
يع ا الأرا  اسم ا تاسريح   اسع س    ا ةمتتتتتتتتتتتت ل  إس  أكه يع ر قا استن ؤ ا لأرا  اسو سي سةونشتتتتتتتتتتتتأي ت يح ت   
اتإقتبت  ه أحتا اسومت ي ا اسحتايثت  استي تم ت،ديرهت  لي ةمت ل استحة تم اسوت سي تاةستتتتتتتتتتتتتتتثوت    ح تم يستتتتتتتتتتتتتتتنتا إس   

  ت يح   اسونشعت تةا ثم ترش ا اسوستثور ةتا   اسمرا ات تيتم      كسب  اسوؤشر ةا اسسدت لي تماير أرا
  خلال اسوع رس  است س ه 

 

اسق و  اسالتري   ةقو سي اسايدم  + اسق و  اسسد    سحمدت  اسوةم  
اسق و  اسالتري   ةقو سي الأةدل 

=  𝐓𝐨𝐛𝐢𝐧′𝐬 𝐐 
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 .الأسهم العادية المتداولة × سعر السهم في السوق في تاريخ نشر القوائم المالية اسق و  اسسد    سةوةم  =:محيث إن
أق ر ةا اسداحا  اةو  ا ن  س  ةؤشتتتتتتر قة  زي ري   و  اسونشتتتتتتأي تيال   Tobin's Qتاةو  ا كد كستتتتتتب   

 قة  زي ري قا ي اسونشأي قة  ارستثو    تتقدر لرص ألام سةنود لي اسوستم م.

 المتغيرات الرقابية :5-4-1-5
توثتم اسوتغ رات اسرقت ات  اعض اسعداةتم اسوؤثري قة  اسوتغ رات استت اعت   ستذا قت م اسبت حثت ن اتإمتتتتتتتتتتتتتت لت  اعض 

اسعتد  اسعاوتا سةوعةدةت ت  قدري اسوتغ رات اسرقت ء ت  إس  كوت  ا استا استتتتتتتتتتتتتتت  تاستي ةا اسوحتوتم أن تؤثر قة   
(  ت س  ء اف تحايا أثر اسعلاق ت اسستتتتتتتت  ستتتتتتتت   سةونشتتتتتتتتأي قة  اسعلاق  ء ا استم  ير اسو س    اسق و  اسستتتتتتتتد   

اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س   تخكع     س  قة  اسق و  اسستتتتتد    سةونشتتتتتأي  تتتوثم أهم تة  
 اسوتغ رات لي 

من اواميليمجدنلميوضحممتالسمالوتغيلا ماللقاءا منذلكمعلىمالةحومالتالي:م

 GQخي وص قدري اسحداو    • AGEقور اسونشأي   • FSIZE حمم اسونشأي     •
مLEV اسرلا اسو سي     •  MTBاسق و  اسسد    اسي اسق و  اسالتري    • ممROA  يح   اسونشأي    •
  BINDEBالإدارةاستملاس   ةمةا   • Secكدي اسين ق    • AUDTSحمم ة تد اسوراقع    •
 COMPشاي اسون لس    • Growthةعال اسنود   • BDULالتنفيذي ازرتاق   اسواير   •
  CFOاستالم ت اسنماي  استشغ ة     •

 هالدراسات السابقة التي اعتمدت علي طريقة القياس المتغيرات م

1 FSIZE 
فقنا  انال  رنارفتم ال بي ي لإامنالي اي نننن    ي نهنافنة 

 ال ام.

&2021إانن امننيننم،     ,.Lee, ye م 

2021&Dutta et al., 2021 

2 AGE 
فقا  اال  رارفتم ال بي ي لإامالي ع(  السنننف ال ا(  م   

 تارفخ تأسيس المفشأغ.

&2021النننفنننأنننار،   حنننمننن(،    م 

Chychyla R., et al.,  2019  &

Abubaker A., et al.,  2021 

3 ROA 
فقا  ام (  ال ائ( ع د اي     ف سب م  خلا   ا ي 

 ال اأ ال ام ا ( الض ائب مقس ما  ع د إامالي اي   

الن ننينس،  2023الشنننن فن،،   عنبنن(  م & 

 Dutta et al., 2021 م &2020

4 GQ 

م م   قيمتننف  تتن ا ح  تأنمنين ني  كمنتنىنين   (  10إلد    1فقننا  

حسننننب م(ق ت ا   ا ا خ ننننائص ا  غ خ ننننائص  

ال  كمة مإسنننتقلالية رالبية  عضنننا  مأ س الإ ارغ م كل   

م  ن نننن،  عضننننا  المأ س(، ع(م إا  ااية مف ننننب  

المن(ف  التفذيناز معن(م الأمل اي  مف ننننبي رئيس مأ س 

تاا ة   ا  مأ س الإ ارغ  ال ض  المفت(ب(،  ا   لأان لم

الإ ارغ اخ نن ا الإ  نناح  م ااقة حأم مأ س الإ ارغ  

 لأانف لق اع( ال  كمة   إسنتقلا   عضنا  لأفة الم اا ة 

ال(اخ ية,  ت ا   الخب ال المالية   الم اسنننبية  ي ال أان،  

(  4   رفة إاتماعال مأ س الإ ارغ  ال أان ملا فقل ع  م

ام فد إنتمائف إلد  م ال سنننف فا (،  ا  غ مكتب الم اا ة

 (     ذ  اخلاف  لك.Big4مكاتب م 

م & ع  ننف،  2022سنننننالم،  ،خ  ن،  

 م.2019 م يأي،  
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 صياغة النماذج الإحصائية لفروض الدراسة  :5-4-2
لي متتد  ة  ستت ق قرمتته ةا ةتغ رات اسا استت  تاسوتوثة  لي ةتغ ر ةعال  اسرتااط تاسعلاق ت اسستت  ستت   
سةونشتأي(  تةتغ ر ةستتمم  اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س  (  تةتغ ر ت اا  اسق و  

 
() حيث إن: 

 .= قار أس م  أ  اسو ل اسويا  تاسوالدي اسوتااتل × سعر إقف ل اسس م لي ك  ي  اسسن  اسو س   القاو مالسوقا ملحتوقمالولكا  •
 = ةمودي حمدت اسوةم   ةا تاقا ق وو  اسوراع اسو سي. القاو مالدفتلي ملحتوقمالولكا  •

 )  ستااام اعض اسنسد تاسوؤشرات اسو س   تاستي تع ا ايد ي ي ر ةب شري ةستدلإ شاي اسون لس   إن لي      شاي اسون لس  قة   قتوا اسب حثإ
ستتتتاام ةؤشتتتر الأرا  اوق    سشتتتاي اسون لستتت  لي ستتتدت اسذي تعوم   ه اسونشتتتأي  تيتم حستتت ا  قة  اسنحد إاستي تتعرض س   اسونشتتتعت  تقا تم  

 (Ismail T., and El-Shaib N., 2012است سي   
 ةؤشر الأرا  اسمةي = ةعال اس  ة  استشغ ةي + ةعال اسع وا قة  اةةدل -

 حيث إن:
 معدل هامش التشغيلي= صافي الربح التشغيلي ÷ صافي المبيعات •
 معدل العائد على الإصول= صافي الربح بعد الضرائب ÷ إجمالي الإصول •

 هالدراسات السابقة التي اعتمدت علي طريقة القياس المتغيرات م

5 LEV .   فقا  افسبة الالتيامال ي ف ة الاال إلد إامالي اي 

 Salehi M., et م &2021إان امنينم،  

al., 2020& Ahmad F., et al.,  

2022 

6 MTB 
/(القيمة  الس قية  ل ق ق  الم كية )(م

 (القيمة  ال( ت فة  ل ق ق  الم كية )

 م &2017م & عيسد، 2019الملاح، 

Baik B., et al.,  2023 

7 AUDTS 

(  ي حالة إ ا كانت المفشننننأغ  1فقنا  كمتىي   ممد فأخا م

تق م ام اا نة تقنارف منا المنالينة لن(ق  حن( المكناتنب الكب ق 

(   م ننننذ ( اخلاف  Big4 ي م نننن     الم تب ة اها م

  لك.

الن ننينس،  2023الشنننن فن،،   عنبنن(  م & 

 م2022م & سالم، 2020

8 Sec 

(  ي حالة 1فقا  كمتىي   ممد ع  ن ا ال فاعة، فأخا م

إ ا كانت المفشأغ تفتمي ل ق اا ال فاعي   م ذ ( اخلاف  

  لك.

 Zhao J., andم & 2023الشنن ف،،  

Gan Q., 2024  &Saha A., et 

al.,  2019 

9 Growth 
مبي ال السننننفة  –خارج قسننننمة يممبي ال السننننفة ال الية  

 السااقة( ÷ مبي ال السفة السااقة[

 ,.Dong Ji م&2021الفأار،   حم(،  

et al., 2017& Abubaker A., et 

al.,  2021 

10 COMP م  تقا  م  خلا  مؤش  اي ا  الك ي ل مفشأغ.) T., and El-Shaib N., 2012 

11 
BINDE

B 

خارج قسنننمة مع(   عضنننا  مأ س الإ ارغ المسنننتق ي  ÷  

منأن نس  عنن(   عضننننننا   اانمننالني 

 الإ ارغ(

م& حسنننن انة،  2021الفأنار،   حمن(،  

 م2019 عمارغ، 

12 BDUL 

(  ي حنالنة إ ا 1(، فنأخنا م1، 0فقنا  كمتىي   ممد ثفنائي م

كنان المن(ف  التفذيناز م  رئيس مأ س الإ ارغ   م ننننذ (  

 اخلاف  لك.

م& حسنننن انة،  عمنارغ،  2021رنااز،  

  ,.Ananzeh H., et al م&2019

2023 

13 CFO 
متىي  فقا  اقسننمة مالت( قال الفق(فة للأنشنن ة التشننىي ية÷  

 إامالي اي   (

م&  2023م& شنميس،  2023الشن ف،،  

 Bansal M., and م&2021رااز، 

Ali A., 2021 
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اسستتتتد   ( تيعض اسوتغ رات اسرق ء    تين  اً قة  ة  تم تن تسه اوشتتتت ة  اسا استتتت  تأهاال   تلرتمتتتت   اسبحث   ت 
 لإكه يو ا ة  ي  كو  ا اسا اس  اسعوة   ت س  قة  اسنحد است سي 

أثر اسعلاق ت اسستتتت  ستتتت   سةونشتتتتأي قة  اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تتحستتتت ا اسق و  "م :النموذج الأول
 اسسد    سةونشأي".

MVC= β0 + β1 (PC) + β2 (IO) + β3 (MTB) + β4 (CFO) + β5(Sec) + 

β6(BDUL) + β7(BINDEB) + εit 

اسعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   سةونشتتتتتأي قة  اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير   أثرم"ممالنموذج الثاني:
 اسو س  ".

FRQ= β0 + β1 (PC) + β2 (IO) + β3 (ROA) + β4 (FSIZE) + β5(GQ) + β6(AUDTS) 
+ β7(COMP) + β8(AGE) + β10 (LEV) + εit 

اسعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   سةونشتتتتتأي قة  اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير  أثر "  النموذج الثالث:
 اسو س   تخكع  س   قة  تحس ا اسق و  اسسد    سةونشأي".

MVC= β0 + β1 (PC) + β2 (IO-FRQ) + β3 (MTB) + β4 (CFO) + β5(ROA) + 
β6(BDUL) + β7(BINDEB) + β8(SGI) + β9 (FSIZE) + β10 (LEV) + εit 

 نمنمثلملوبنمتوضاحممدلولماللموزمالسا ت ممنمخالمال دنلمالتالي:

 تحليل نتائج الدراسة التطبيقية واختبار الفروض 5-5
 إختبار صلاحية البيانات للتحليل الاحصائي 5-5-1

م((Normal distribution Testمالطبيعيمدى تبعية البيانات للتوزيع إختبار أولًا: 
  (Kolmogorov-Smirnov)  ختب    إستااام  إقترال اس   ك ت ةا استدزيا اس،  عي تم إسةتحمق ةا ةالإ 

( سةتأقا ةا أن كوط استدزيا اسذي تستتتتتتتتتتتةمه ةتغ رات اسا استتتتتتتتتتت  هد تدزيا ط  عي Shapiro–Wilkختب    خت 

 مدلول الرمز  الرمز  مدلول الرمز  الرمز 

MVC القيمة الس قية ل مفشأغ PC  ال لاقال السياسية ل مفشأغ 

FRQ ا  غ التقارف  المالية IO  ال ب  اليائ( ل م   مال 
IO-FRQ  متغير تفاعلي للعبء الزائد للمعلومات وجودة التقارير المالية 

SIZE حأم الش كة ROA  را ية الش كال 
LEV ال ا  ة المالية CFO الت( قال الفق(فة التشىي ية 
SGI  م (  الفم Age  عم  الش كة 

MTB القيمة الس قية الي القيمة ال( ت فة Sec  ن ا ال فاعة 
BDUL الم(ف  التفذياز إا  ااية COMP  ش(غ المفا سة 

BINDEB إستقلالية مأ س الا ارغ GQ  خ ائص ا  غ ال  كمة 
AUDTS حأم مكتب الم اا ة   

𝛃𝟎 قيمة اللاات  ي م ا لة الان (ار β1: β9  م املال الان (ار ل متىي ال 
 𝛆𝐢,𝐭 )اف( الخ أ ال ش ائي مالب اقي   
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لي استحة م    نت س  ا سنستتب  سوتغ رات اسا استت  اسمو    ت س  ستحايا كدي ارختب  ات استي ستت ستتتااة   اسب حث
ختب  ات اةحيتتتتتتت   اسلاةعةو   تاسماتل است سي  خختب  ات اةحيتتتتتتت   اسوعةو  ت إء ا  اةحيتتتتتتت وي سة   ك ت ة 

تةستتتتتتتتتتتتتدلإ اسوعندي  سمم  (Shapiro-Wilkختب    خت   (Kolmogorov-Smirnov)ختب   إيدمتتتتتتتتتتتت    م 
    ت س  ةا خلال اسماتل است سيختب  إةتغ ر أة م ام 

م(مNormal distribution) تبعية البيانات للتوزيع الطبيعي ختبارإنتائج  :3جدول 

 ويتضح من الجدول السابق ما يلي: 
  تهذا يعني سمو ا ةتغ رات اسا استتتتتتتت   (0.05أقم ةا    ( سلاختب  يا.Sigأن   و  ةستتتتتتتتتدلإ اسوعندي    −

 (.Normal distributionاس   ك ت اسا ة  اوتغ رات اسا اس  سةتدزيا اس،  عي  قام تبع   
(  كدي BDUL(  تخزرتاق ت  اسوتاير استنف تذي AUDTS   احمم ة تتد اسوراقعت  اس  ت كت ت اسات ةتتتتتتتتتتتتتتت  −

(  ر تااتتا سشتترت، إختب   استدزيا اس،  عي ل ي PC   (  تاسعلاق ت اسستت  ستت   سةونشتتأيSecاسيتتن ق  
   ات   م ثن و  .  (Dummy Variables) ةتغ رات ي ر ةتية   تهو  (

 إختبار مدى صلاحية نماذج الدراسة: ثانياً
 ةالإ ةلاح   كو  ا اسا اس  قة  الًا ةا ارختب  ات است س    إقتوا اسب حث ن لي إخت   

 المتغير
Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk 

Statistic Sig. Statistic Sig. 

 MVC 0.157 0.000 0.749 0.000القيمة الس قية 

 IO 0.170 0.000 0.945 0.000ال ب  اليائ( ل م   مال 

 FRQ 0.083 0.000 0.934 0.000 ا  غ التقارف  المالية

 0.000 0.889 0.000 0.090 ال لاقة اي  ال ب  اليائ( ل م   مال  ا  غ التقارف  المالية

 COMP 0.327 0.000 0.311 0.000ش(غ المفا سة 

 Lev 0.046 0.037 0.985 0.000ال  ل المالي 

 AGE(LN) 0.255 0.000 0.761 0.000عم  الش كة 

 size) 0.065 0.000 0.985 0.000حأم الش كة م

 0.000 0.930 0.000 0.104 مم (  ال ائ( ع د اي   ( ROAرا ية الش كة   

 MTB 0.407 0.000 0.113 0.000القيمة الس قية الي القيمة ال( ت فة 

 SGI) 0.177 0.000 0.686 0.000م (  نم  المبي ال  م

 CFO) 0.124 0.000 0.761 0.000نسبة الت( قال الفق(فة التشىي ية م

 BINDEB 0.135 0.000 0.870 0.000إستقلا  مأ س الإ ارغ 

 GQ 0.210 0.000 0.892 0.000خ ائص ا  غ ال  كمة 
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 ((Multicollinearity Testم:التداخل )الازدواج( الخطيإختبار  .1
 خلال  ةا  اسوستتتتتتتتتتتتتتتتمتةتتتتتتت   اسوتتتغت ترات  ء تا  اسات،تي  ارزرتاا  أت  استتتتتتتتااختتتتتتتم  ةشتتتتتتتتتتتتتت تةتتتتتتت   ةا  استتحتمتق  يتتم
 Variance) استب يا تاتتتتتتتتتتتتام ةع ةم حستتتتتتتتتتتت ل يتم خلاسه ةا  تاسذلإ Multicollinearity-Test) إختب  

Inflation  Factor) (VIF)     ت ستت   استتت اا   اسوتغ ر  لي  تؤثر  استي  اسوستتتتتتتتتتتتتتتمةتت   اسوتغ رات  ةا  ةتغ ر  سمتتم 
 اسا اس   ت س  ةا خلال اسماتل است سي  سنود ا

م(مMulticollinearity-Test)ممالتداخل الخطي ختبارإنتائج  :4جدول 

سمو ا اسوتغ رات اسوستتتتتتتتتتمة  تاسوتغ رات اسرق ء   سنو  ا   (VIF اسستتتتتتتتت ءق أن   م   اسماتل ةا تيتاتتتتتتتتت 
(  تهذا يعني أن اسوتغ رات اسوستتمة  ر تع كي ةا ةشت ة  استااخم أت ارزرتاا اسا،ي 10اسا است  أقم ةا  

ل ر تب ، ء ن و  س ا سه ررس  إحيتتتتتتتت و  ؛ الأةر اسذي يال قة  ةتتتتتتتتلاح   تقدري اسنود ا اسوستتتتتتتتتاام لي 
  رات اسوتغ رات اسوستمة  قة  اسوتغ رات است اع .تفس ر تتحايا تأث

م(Durbin Watson Test)مإختبار الارتباط الذاتي .2
  ةش ة  ةا اسنود ا  ةتغ رات خةد  ةا   سةتحمق(Durbin Watson Test ق م اسب حث ن اإقرا  إختب   

 سمو ا ا سنستتتب  اسوحستتتدي  (D-W    و  اسذاتي لي كود ا اسا استتت   تقا أظ رت كت و  استحة م أن  ار تب ،
سنود ا  ا سنستتتب  اسوحستتتدي   (D-W  لما ظ ر   و   (2.5  -1.5  تهد  اسوث سي  اسوالإ متتتوا تما اسنو  ا

  تي سنستتتتتتب   1.588اسا استتتتتت  الأتل تاسذي يحتدلإ قة  اسوتغ ر است اا  اسق و  اسستتتتتتد    سةونشتتتتتتأي( او  يع رل 
  تيت سنستتتتتتتتتتتتتتبت   1.701سةنود ا اسثت كي استذي يحتدلإ قة  اسوتغ ر استت اا  قدري استمت  ير اسوت س ت ( اوت  يعت رل  

  م  -تقو ع    1.645ةونشتتتتتتأي( او  يع رل سةنود ا اسث سم اسذي يحتدلإ قة  ةتغ ر ت اا  اسق و  اسستتتتتتد    س

 النموذج الثالث النموذج الثاني النموذج الأول
 المتغير التابع )القيمة السوقية( المتغير التابع )جودة التقارير المالية( المتغير التابع )القيمة السوقية(

 VIF المستقل المتغير  VIF المستقل المتغير  VIF المستقل المتغير 

IO 1.777 IO 1.843 IO-FRQ 2.140 

PC 1.730 PC 9.031 PC 1.634 

PC x IO 1.197 PC x IO 1.199 PC x IO-FRQ 1.448 

BDUL 1.074 AGE 1.045 BDUL 1.098 

CFO 1.062 AUDTS 8.687 CFO 1.197 

Sec 1.053 COMP 1.100 SGI 1.088 

BINDEP 1.031 Fsize 1.227 Fsize 1.244 

MTB 1.025 GQ 2.418 MTB 1.082   
Lev 1.295 Lev 1.337   

ROA 1.489 ROA 1.527 
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 سلا تب ، ةشتتتتتتتتتتتتتت ة  تقدر قام  قة   يال  (؛ ةو 2.5-1.5تتما متتتتتتتتتتتتتتوا اسوالإ اسوث سي    -  1.5أق ر ةا 
 .اسنت و  ةح  قة  تؤثر الأخ،   ء ا اسذاتي

أن اسوتغ رات اسوستتتتتمة  تاسرق ء   ر تع كي ةا ةشتتتت ة  استااخم أت   سةب حث نتل  متتتتد  ة  ستتتت ق يتاتتتت  
ارزرتاا اسا،ي تقام تقدر ةشت ة  سلا تب ، اسذاتي  تي ست سي قدري تةتلاح   كو  ا اسا است  تزي ري قا ت   

 استفس ري   تةا ثم ةلاح   اس   ك ت سةتحة م اةحي وي.
 التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة 5-5-2

 أولا: الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة الكمية:

اةحيتتتت   اسدةتتتتفي سةوتغ رات ت  و  يةي قرض تحة ةي سوتغ رات اسا استتتت   ح مد يإ ر اسماتل است سي 
  قة  اسنحد است سيت س  قة  ةاا  سندات اسا اس   ت س  سةوتغ رات اسمو   اسوتية  

 الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة الكمية :5جدول 

المتوسط  السنة المتغير
 الحسابي

الانحراف 
 أكبر قيمة أقل قيمة المعياري

 السوقية القيمة

2018 1.677 1.158 0.230 7.180 

2019 1.473 1.172 0.203 7.355 

2020 1.486 0.828 0.602 5.098 

2021 1.562 1.526 0.318 12.550 

2022 1.657 0.917 0.549 5.694 

2023 1.889 1.069 0.194 5.913 

 12.550 0.194 1.170 1.624 جميع المشاهدات

 للمعلومات الزائد العبء

2018 3.799 0.902 1.258 5.714 

2019 3.865 1.099 1.078 5.419 

2020 4.127 1.062 1.025 6.892 

2021 3.965 0.729 1.970 5.621 

2022 4.354 0.465 3.127 5.477 

2023 4.538 0.853 1.094 5.970 

 6.892 1.025 0.928 4.108 المشاهدات جميع

 المالية التقارير جودة

2018 -2.284 0.995 -5.706 -0.962 

2019 -2.880 0.812 -3.947 -0.006 

2020 -2.298 1.025 -5.631 -1.009 

2021 -1.790 0.729 -3.741 -0.833 

2022 -2.226 1.016 -4.985 -0.522 

2023 -2.661 1.166 -5.719 -0.908 

 0.006- 5.719- 1.005 2.357- جميع المشاهدات
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المتوسط  السنة المتغير
 الحسابي

الانحراف 
 أكبر قيمة أقل قيمة المعياري

العلاقة بين العبء الزائد 
للمعلومات وجودة التقارير 

 المالية

2018 -9.094 5.494 -28.770 -1.358 

2019 -9.218 4.535 -21.028 -0.018 

2020 -7.667 6.663 -38.812 -1.035 

2021 -7.356 3.847 -21.026 -1.971 

2022 -9.439 5.118 -25.791 -2.163 

2023 -11.615 6.781 -32.549 -1.013 

 0.018- 38.812- 5.709 9.065- جميع المشاهدات

 
ش(غ المفا سة  

COMP 

2018 0.353 0.510 -0.679 2.655 

2019 0.372 0.849 -0.937 6.170 

2020 0.220 0.578 -1.479 3.532 

2021 0.252 0.615 -1.036 3.985 

2022 0.102 2.502 -18.706 6.505 

2023 -0.023 2.190 -13.903 1.504 

 6.505 18.706- 1.455 0.213 المشاهدات جميع

 ة 
 
مت
 ال
ية
اا
 ق
 ال
ل
 ا
ىي
مت
ال

 

 Levال  ل المالية 

2018 0.445 0.214 0.001 0.863 

2019 0.447 0.222 0.004 0.936 

2020 0.458 0.249 0.003 1.044 

2021 0.462 0.249 0.003 0.974 

2022 0.475 0.243 0.004 0.998 

2023 0.485 0.239 0.003 1.153 

 1.153 0.001 0.235 0.462 جميع المشاهدات

عم  الش كة  

AGE(LN) 

2018 2.635 0.952 0.000 3.970 

2019 2.719 0.885 0.000 3.989 

2020 2.789 0.846 0.000 4.007 

2021 2.861 0.789 0.000 4.025 

2022 2.943 0.679 0.693 4.043 

2023 3.011 0.610 1.099 4.060 

 4.060 0.000 0.807 2.826 المشاهدات جميع

 ( sizeحأم الش كة م

2018 21.549 1.364 18.190 24.723 

2019 21.639 1.382 18.451 24.906 

2020 21.660 1.378 19.018 25.040 

2021 21.730 1.381 19.047 25.119 

2022 21.905 1.439 19.258 25.381 

2023 22.089 1.470 19.203 25.624 

 25.624 18.190 1.406 21.762 المشاهدات جميع
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المتوسط  السنة المتغير
 الحسابي

الانحراف 
 أكبر قيمة أقل قيمة المعياري

را ية الش كة    
ROA 

2018 0.084 0.097 -0.159 0.402 

2019 0.066 0.097 -0.175 0.359 

2020 0.038 0.103 -0.173 0.324 

2021 0.066 0.090 -0.113 0.324 

2022 0.088 0.107 -0.103 0.501 

2023 0.102 0.124 -0.191 0.597 

 0.597 0.191- 0.105 0.074 المشاهدات جميع

القيمة الس قية الي  
القيمة ال( ت فة  

MTB 

2018 2.575 3.158 0.055 17.638 

2019 2.040 2.267 0.041 12.703 

2020 2.175 2.615 -3.411 12.877 

2021 2.847 5.753 0.000 44.506 

2022 5.921 32.282 0.225 265.708 

2023 2.587 4.071 -21.318 15.877 

 265.708 21.318- 13.604 3.024 جميع المشاهدات

ل
 ا
ىي
مت
ال

 
 ة 
 
مت
 ال
ية
اا
 ق
ال

 

م (  نم  المبي ال  

 (SGIم

2018 0.162 0.355 -0.584 2.082 

2019 0.078 0.374 -0.832 1.436 

2020 -0.071 0.364 -0.912 1.156 

2021 0.338 0.826 -0.536 5.060 

2022 0.388 0.609 -0.682 2.295 

2023 0.464 0.924 -0.724 6.793 

 6.793 0.912- 0.644 0.226 جميع المشاهدات

نسبة الت( قال الفق(فة  
 (CFOالتشىي ية م

2018 0.048 0.257 -0.361 1.883 

2019 0.081 0.140 -0.123 0.563 

2020 0.020 0.153 -0.736 0.563 

2021 0.050 0.128 -0.242 0.348 

2022 0.053 0.129 -0.317 0.414 

2023 0.070 0.126 -0.182 0.474 

 1.883 0.736- 0.163 0.054 جميع المشاهدات

إستقلا  مأ س  
 الإ ارغ 

BINDEP 

2018 0.753 0.166 0.200 1.000 

2019 0.758 0.165 0.200 1.000 

2020 0.760 0.181 0.000 1.000 

2021 0.780 0.169 0.000 1.000 

2022 0.781 0.167 0.000 1.000 

2023 0.766 0.187 0.000 1.000 

 1.000 0.000 0.172 0.766 جميع المشاهدات



 ....قياس أثر العلاقات السياسية للمنشأة على العلاقة   
 

  
 

 
   

  550  

 

المتوسط  السنة المتغير
 الحسابي

الانحراف 
 أكبر قيمة أقل قيمة المعياري

خ ائص ا  غ  

 GQال  كمة 

2018 8.36 1.055 6 10 

2019 8.34 0.978 7 10 

2020 8.22 0.982 6 10 

2021 8.22 0.902 7 10 

2022 8.22 1.027 6 10 

2023 8.34 1.067 6 10 

 10 6 0.999 8.286 المشاهداتجميع 

 يتضح من الجدول السابق ما يلي:

إس  تقدر قام استتتتتتمرا  لي ةتدستتتتتط اسق و  تدشتتتتت ر اسنت و    MVCا سنستتتتتب  سةق و  اسستتتتتد    سةونشتتتتتأي  - 
( لي ق م  Tobin's Q  )1.677  ةتدستتتتتتط كستتتتتتب   اسستتتتتتد    قة  ةاا  ستتتتتتندات اسا استتتتتت  ح مد ءةي

م  تخكافاتتتد اسنستتتب  لي ستتتندات اسا استتت  است س    لما أشتتت  ت كت و  اسا استتت  إس  أن أقم   و   2018
م اوتدستتتتتتتتتتتتتتط 2023( ء نوت  أقة    وت  ات كتد لي قت م  1.473م اوتدستتتتتتتتتتتتتتط  2019قت كتد لي قت م  

( سونشتتتعت اسع ن   تقا إتفق  س  Tobin's Q  )1.624   اسوتدستتتط اسع م سنستتتب (  او  ءةي 1.889 
م( تاستي أظ رت إكاف ض لي اسق و  اسستتد    سع ن  اسا استت   2022ةا كت و  ر استت   ستت سم  تآخرتن   

م( تاستي  2020وتتا   م(  لي ح ا إختةفتتد ةا كتتت و  ر استتتتتتتتتتتتتتت   أح2021-م2018خلال اسفتري ةا  
م(  تيرلإ  2018-م2014أظ رت إ تف ي لي اسق و  اسستتتتتتتتتتتتتتد    سع ن  اسا استتتتتتتتتتتتتت  خلال اسفتري ة  ء ا  

م يعدر  س  2018م ا سوم  ك  اع م 2019اسب حث ا إكاف ض اسق و  اسستتتتتد    سةونشتتتتتعت ءااي  ةا ق م  
استأث ر قة  أستتتتتتتتتتع    م لم ن2019إس  الآث   اسستتتتتتتتتتة    سم وح  اد تك  تاستي ظ رت لي أتاخر ق م  

 م تاسسندات است س  .  2019الأس م لي اسسدت تي ست سي   و  اسونشأي اسسد    لي ق م 
ءةي ةتدستتتتتتط اسةدي  يتم اس،  عي ةقو س  قار اسيتتتتتتفح ت  IOت  و  يتعةق ا سعد  اسعاوا سةوعةدة ت  - 

(  تتشتتت ر اسنت و  قة  ةستتتتدلإ ستتتندات اسا استتت   4.108ا ستم  ير اسو س   قة  ةاا  ستتتندات اسا استتت   
م  ح مد ءةي ةتدستتتتط  2023م تحتي ق م  2018إس  ا ر حمم استم  ير اسو س   لي اسونشتتتتعت ةا ق م  

م  ء نو  ءةي 2018( لي ق م  3.799فح ت سةتم  ير اسو س    اسةدي  يتم اس،  عي ةقو س  قار اسيتتتتتتتتتتتت
(  تيرلإ اسب حث ن ا ر حمم استم  ير اسو س   خلال ستندات اسا اس   4.538م  2023اسوتدستط لي ق م  

اسستة    سم وح   الآث  م إكافض   ه ةم  ك  ا سستندات اسست ام  تقا يرقا  س  إس   2021اإستتثن   ق م 
م  ةو  يال قة  ا ر حمم استم  ير اسو س   تة  تتاتتتتتتتتتتونه 2019قد تك  تاستي ظ رت لي أتاخر ق م  

& Ambra Marchetti., 2019م&  2020ةا ةعةدة ت  تق    س  ةتفق ةا ر استتتتتتتتتتت   اسمناي  

Regina A., and Munasinghe A., 2023  &Saravanan R., et al., 2024  تاستي أظ رت )
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ق ر حمم استم  ير اسو س   تة  تتاتتتتتتتونه ةا ةعةدة ت تةا ثم زي ري اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت  تةا ثم 
ياةص اسب حث ن ةو  ستتتتت ق اشتتتتت م ق م ا ر حمم استم  ير اسو س   سع ن  اسا استتتتت  تةا ثم تعايا اسعد  

 اسعاوا سةوعةدة ت.
اوتغ ر ق ستتي سق     M-Scoreتاستي تم    ستت   اإستتتااام  FRQتي سنستتب  سمدري استم  ير اسو س     - 

قة  ةاا   M-Score  إكاف ض ةؤشتتترتشتتت ر اسنت و  إس     ر ق  استلاقد تارحت  ل ا ستف  ير اسو س   
( لي 2.284-(  لي ح ا ءةغد   و  اسوؤشتتتر  2.357-ستتتندات اسا استتت  ح مد ءةي اسوتدستتتط اسع م  

 ,.Le T  م تخكافاتتتد اسق و  لي ستتتندات اسا استتت  است س ه  تيتفق  س  ةا ر استتت  الًا ةا2018ق م  

et al., 2023 & Huu N., and Ha N., 2016 او  أشتتتتت  ت كت و  اسا استتتتت  إس  أن قو ا   م  )
( تقا 1.790-م ح مد ءةي ةتدسط   و  اسوؤشر 2021ق م    اإستثن  ( M-Score < -2.22ةؤشر  

م ةوت  يتال قة   2019يعدر  ست  إس  الآثت   اسستتتتتتتتتتتتتتة  ت  سمت وحت  اد تكت  تاستي ظ رت لي أتاخر قت م  
كتتتتت و   اسع نتتتت   تقتتتتا إتفق  ستتتت  ةا  اسوتتتت س تتتت  سونشتتتتتتتتتتتتتتتتتعت  اتتتت ستمتتتت  ير  إكافتتتت ض استلاقتتتتد تارحت تتتت ل 

م(  استي أظ رت تحستتتت ا قدري استم  ير اسو س   تخكاف ض استلاقد تارحت  ل ء   2019 م ر استتتت  خة
م(؛ تةا ثم ياةص اسب حث ن ةو  ستتتتتتتت ق اشتتتتتتتت م ق م إس  إكاف ض 2017-م2015خلال اسفتري ةا  

 .استلاقد تارحت  ل ا ستم  ير اسو س   سع ن  اسا اس  تةا ثم تحس ا قدري استم  ير اسو س  
ت  وت  يتعةق ات سعلاقت  ء ا اسعتد  اسعاوتا سةوعةدةت ت تقدري استمت  ير اسوت س ت  إقتوتا اسبت حثت ن لي   ت ستتتتتتتتتتتتتت   - 

قة    و   ح ةتتتتتتتم متتتتتتترل اسةدي  يتم اس،  عي سعار اسيتتتتتتتفح ت لي استم  ير اسو س   ×   و  كود ا  
M-Score    سق    ر ق  استلاقد تارحت  ل ا ستم  ير( تكإراً سة،  ع  اسع ستتتتتتتتتتتتت   سوتغ رM-Score  

ل د ةتغ ر  ي إشتتت  ي ستتت سب   ررس  قة  قدري استم  ير اسو س   تهد ة  يؤثر قة  إشتتت  ي اسوتغ ر تةا 
  ثم ستتدف يعتوا اسب حث ن قة  هذا اسوتغ ر اوتغ ر ق ستتي سق    الأثر استف قةي  تتدشتت ر اسنت و  إس 

(  لي ح ا ءةغد 9.065-إكاف ض اسوؤشتتتتر قة  ةاا  ستتتتندات اسا استتتت  ح مد ءةي اسوتدستتتتط اسع م  
تخكافاتتتتتد اسق و  لي ستتتتتندات اسا استتتتت  است س ه  اإستتتتتتثن      م2018( لي ق م  9.094-  و  اسوؤشتتتتتر 

( تقا يعدر  س  7.356-&  7.667-م ح مد ءةي ةتدستتتتتتتط   و  اسوؤشتتتتتتتر  2021م  ت2020ق ةي 
  هد ةت  يتال قة  الأثر م2019إس  الآثت   اسستتتتتتتتتتتتتتة  ت  سمت وحت  اد تكت  تاستي ظ رت لي أتاخر قت م  

إكافتتت ض استلاقتتتد تارحت تتت ل استفتتت قةي ء ا اسعتتتد  اسعاوتتتا سةوعةدةتتت ت تقدري استمتتت  ير اسوتتت س تتت  قة   
 ا ستم  ير اسو س  .

 بالنسبة لمتغيرات الدراسة الرقابية المتصلة تشير النتائج إلى ما يلي: - 
ءةي ةتدستتتتتط اسةدي  يتم اس،  عي ةقو سي أةتتتتتدل اسونشتتتتتعت قة   size الةسممممب ملح لمالوةشممممأعم •

(  تشتتتت ر اسنت و  قة  ةستتتتتدلإ ستتتتندات اسا استتتت  إس  إ تف ي 21.762ةستتتتتدلإ قو ا اسوشتتتت هاات  
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تشتتتتتتت ر  ROAءريح   اسونشتتتتتتتأي م  ت  و  يتعةق 2023م حت  ق م 2018حمم اسونشتتتتتتتأي ةا ق م  
%(  او  تشتتتت ر اسنت و  إس  تذءذل  يح   ةنشتتتتعت اسع ن  7.4اسع م ءةي   اسنت و  إس  أن اسوتدستتتتط

م  2020م حت  ق م  2018قة  ةاا  ستتتندات اسا استتت   ح مد إكافاتتتد  يح   اسونشتتتأي ةا ق م 
 م.2023م تحت  ق م 2021ثم ءاأت ترتفا ةا ق م 

%( او  تشت ر اسنت و  46.2اسع م ءةي    تشت ر اسنت و  إس  أن اسوتدستط Levالمالي الةسمب ملللافمم •
م  او  2023م حت  ق م  2018قة  ةستتتتتدلإ ستتتتندات اسا استتتت  إس  إ تف ي اسرالا اسو سي ةا ق م  

( لي متتد   8.286   ءةي ةتدستتط إستعام ةنشتتعت اسع ن  اايتت وص قدري اسحداو  تآس  ت اسحداو 
  تتشتتتتتتتت ر اسنت و  إس  تحستتتتتتتتا قدري *(     ( ءندر10اسوؤشتتتتتتتتر اسذي تمتتتتتتتتعه اسب حث ن تاسو دن ةا  

( تخستتور لي 8.358م  2018ح م ءةي اسوتدستط لي ق م   ؛خيت وص اسحداو  ةا ستن  لأخرلإ 
 م.  2023( لي ق م 8.343ار تف ي قة  ةاا  سندات اسا اس  حت  تةم إس   

%( او  تش ر 21.3اسع م ءةي    تش ر اسنت و  إس  أن اسوتدسط COMP  الةسب ملشدعمالوةافس  •
اسنت و  قة  ةستتتتتتدلإ ستتتتتندات اسا استتتتت  إس  تذءذل ةتدستتتتتط شتتتتتاي اسون لستتتتت  ةا ستتتتتن  لأخرلإ ء ا 

اسع ن    AGE(LN)مءةي ةتدستتتتتتتتتط اسةدي  يتم اس،  عي سعور ةنشتتتتتتتتتعتار تف ي تاركاف ض  ء نو   
(  تتؤاا اسنت و  قة  إ تف ي قور اسونشتتتتتتتتتأي ةا ق م 2.826قة  ةستتتتتتتتتتدلإ قو ا اسوشتتتتتتتتت هاات  

 م.2023م حت  ق م 2018
تدشتتت ر اسنت و  إس   مMTB  القاو مالسمموقا مإلىمالقاو مالدفتلي ملحتوقمالولكا ا سنستتتب  سوتدستتتط   •

( تتشتتتتتتت ر اسنت و  إس  إ تف ي اسق و  اسستتتتتتتد    إس  اسق و  اسالتري  3.024أن اسوتدستتتتتتتط اسع م ءةي  
م تقا يرقا  س  إس  ظ هري اد ك  استي 2020م   2019خلال ستتتتتتندات اسا استتتتتت  اإستتتتتتتثن   ق ةي  

خلال   SGIنود م  ء نو  أشتتت  ت كت و  اسا استتت  إس  إ تف ي ةعال اس2019ظ رت لي أتاخر ق م  
م ح م 2020%  ت س  اإستتتتتتتتتتثن   ق م  22.6ةاه ستتتتتتتتتندات اسا استتتتتتتتت  ح م ءةي اسوتدستتتتتتتتتط اسع م  

تقتتا يعدر  ستت  إس  الآثتت   اسستتتتتتتتتتتتتتة  تت  سمتت وحتت  اد تكتت  تاستي %   7.1إكافض ةعتتارت اسنود إس   
 م.2019ظ رت لي أتاخر ق م 

تدشتتتت ر كت و  اسا استتتت  إس  أن  مCFOن اواميتالنمءةسمممب مالتدفتا مالةتدل ملانشمممط مالتشمممغيلا م •
%  تأش  ت اسنت و  إس  إ تف ي كسب  استالم ت 5.4اسوتدسط اسع م خلال ةاي سندات اسا اس  ءةغد  

تقا يعدر  س  م  2020اسنماي  سفكشتت،  استشتتغ ة   قة  ةاا  ستتندات اسا استت  ت س  اإستتتثن   ق م  
م  او  ءةي ةتدستتتتتتتط اسع م 2019إس  الآث   اسستتتتتتتة    سم وح  اد تك  تاستي ظ رت لي أتاخر ق م  

 
 ةا اسا اس  اسح س  . 542سوعيا ةا اريا ع يو ا اسرقدي إس  ص   *(
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%  تقا أشتتت  ت اسنت و  إس  قام تقدر 76.6ةستتتتملال ةمةا اةرا ي خلال ةاي ستتتندات اسا استتت   
 تب يا ء ا إستملاس   ةمةا اةرا ي خلال سندات اسا اس .

 :النوعية: الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة ثانياً
اةحيتتتتتتتت   اسدةتتتتتتتتفي   يإ ر اسماتل است س اسندع    ح مد  ت  و  يةي قرض تحة ةي سوتغ رات اسا استتتتتتتت   

  قة  اسنحد است سيسةوتغ رات  اسدهو  ( سةا اس   ت س  

 الإحصاء الوصفي للمتغيرات النوعية :6جدول 

ستتتتدا  قة     قلاق ت ت تااط ستتتت  ستتتت كستتتتب  اسشتتتترا ت استي يدقا ساي     أن  تيتاتتتت  ةا اسماتل اسستتتت ءق
%( ةم  ك  ءنستتتتتتتب   39.1%&12.2اسوستتتتتتتتدلإ اسشتتتتتتتايتتتتتتتي أت قة  ةستتتتتتتتدلإ اساتس  أت تقدر اة  و  هي  

اسع ن  قة    اسشترا تستعام إكستب    %( سةشترا ت استي ر يدقا ء    تااط أت قلاق ت ست  ست    او  أن48.8 
( أت ة تد ةا اسو  تد اسورتب،  BIG 4   ة  تد اسوراقع  اسم رلإ ةاا  سندات اسا اس  ا سوراقع  سالإ أحا  

 سةشتتترا ت%(  46%( ستوثم هذه اسنستتتب  حمم ة تد اسوراقع  سونشتتتعت اسع ن   ةم  ك  او  كستتت ته  54ء    
تشت ر اسنت و  إس  أن    ت  و  يتعةق ءندي اسيتن ق    استي يتم ةراقع  تم  يره  ةا خلال ة  تد ةراقع  ةحة  

%( سةشتتترا ت 49.3%( ةم  ك  ءنستتت    50.7كستتتب  شتتترا ت اسع ن   استي تاخم متتتوا اسم، ي اسيتتتن قي  
استي تنتوي إس  ق، ق ت أخرلإ  او  أشت  ت اسنت و  إس  أن كستب  اسشترا ت استي يدقا ل    إزرتاق   ةمةا 

 استي ر يدقا ء   إزرتاق   ةمةا اةرا ي. %( سشرا ت اسع ن  32.8%( ةم  ك  ءنسب   67.2اةرا ي ء    
 التباين بين قطاعات العينية: لقياس kruskal-wallis ويلز كروسكال ثالثاً: إختبار

  سةعلاق ت  ا سنستتتتب   اسم، ق ت ء ا لرتت   إقتوا اسب حث ن قة  إختب   ارتستتتت  ل تيةع سق    ةالإ تقدر 
  سةونشأي تاسعد  اسعاوا سةوعةدة ت  ت س  ةا خلال اسماتل است سي اسس  س  

 النسبة المئوية عدد المشاهدات التصنيف المتغير

   PC ال لاقال السياسية ل مفشأغ

 48.8 196 عدم وجود 

 12.2 49 وجود أحدهما 

 39.1 157 وجود كليهما 

 AUDTS حأم مكتب الم اا ة
BIG4 217 54.0 

NON- BIG4 185 46.0 

 Secن ا ال فاعة 
 49.3 198 قطاع غير الصناعي 

 50.7 204 قطاع الصناعي 

       BDUL اا  ااية مأ س الإ ارغ
 67.2 270 وجود 

 32.8 132 عدم وجود 
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 مدى التباين في العلاقات السياسية للمنشأة حسب القطاعات :7جدول 

(   وتتته  Kruskal-Wallis Testأن ةستتتتتتتتتتتتتتتدلإ اسوعنديتت  رختبتت      يلاحظ ةا اسمتتاتل اسستتتتتتتتتتتتتتتت ءق
( تيال  س  قة  تقدر لرتت ةعندي  ء ا اسم، ق ت اسو دك  سع ن  اسا استت   0.05( ته  أقم ةا  0.000 

تقا ا ن ق، ي   (حمم استم  ير اسو س    تاسعد  اسعاوا سةوعةدة ت  لي ةستتتتتتدلإ اسعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   سةونشتتتتتأي
تا ر حمم   ست  ست    قلاق تت   استي تتاتوا  تااطخاة ت تةنتم ت ةتن ع   تست   ات هد أقثر اسم، ق ت  

استم  ير اسو س   استي تيتتتا ه   تية    ق، ي خاة ت اسشتتتحا تاسنمم  ء نو  يعت ر ق، ي اسستتت  ح  تاستر  ه أقم  
اسم، ق ت استي تتاتتتتتتتتوا  تااط تقلاق ت ستتتتتتتت  ستتتتتتتت    لي ح ا يعت ر ق، ي اسعم  ات أقم اسم، ي لي حمم 

 استم  ير اسو س   استي تيا ه  شرا ت اسم، ي.

(   وتتته  Kruskal-Wallis Testأن ةستتتتتتتتتتتتتتتدلإ اسوعنديتت  رختبتت      يلاحظ ةا اسمتتاتل اسستتتتتتتتتتتتتتتت ءق
( تيال  س  قة  تقدر لرتت ةعندي  ء ا اسم، ق ت اسو دك  سع ن  اسا استت   0.05( ته  أقم ةا  0.000 

تقا ا ن ق، ي   (حمم استم  ير اسو س    تاسعد  اسعاوا سةوعةدة ت  لي ةستتتتتتدلإ اسعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   سةونشتتتتتأي
تا ر حمم   ست  ست    قلاق تت   استي تتاتوا  تااطخاة ت تةنتم ت ةتن ع   تست   ات هد أقثر اسم، ق ت  

استم  ير اسو س   استي تيتتتا ه   تية    ق، ي خاة ت اسشتتتحا تاسنمم  ء نو  يعت ر ق، ي اسستتت  ح  تاستر  ه أقم  
سعم  ات أقم اسم، ي لي حمم اسم، ق ت استي تتاتتتتتتتتوا  تااط تقلاق ت ستتتتتتتت  ستتتتتتتت    لي ح ا يعت ر ق، ي ا

 استم  ير اسو س   استي تيا ه  شرا ت اسم، ي.

 القطاع م

العلاقات السياسية 
 للمنشأة

               للمعلومات العبء الزائد
 مستوى المعنوية )حجم التقارير المالية(

عدد 
 المشاهدات

متوسط 
 الرتب

عدد 
 المشاهدات

متوسط 
 الرتب

 228.52 66 227.66 66 م ار   ساسية 1

0.000 

 

 163.22 108 171.53 108 عقارال 2

 241.50 12 259.04 12 م اع ن  تأارغ 3

 167.36 18 193.00 18 ات الال  اعلام  تكف ل ايا الم   مال  4

 204.68 54 181.56 54  رافة  مش  اال  تبغ 5

 268.22 18 281.78 18 خ(مال الش    الفقل 6

 301.50 12 298.25 12 خ(مال  مفتأال  فاعية  سيارال 7

 227.56 24 211.25 24 رعافة   ية     فة 8

 185.61 18 149.69 18 سياحة  ت  يف 9

 179.92 18 187.28 18 مقا لال  إنشا ال مف(سية 10

 225.72 30 231.67 30 مفس اال  س ل م م غ 11

 169.67 24 180.40 24 م ا  البفا  12

  402  402 شام(الماميل ال 
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 ختبار الفروضإتحليل نتائج  5-5-3
 الأول الفــــــرض إختبار نتائــــــــــج أولا: تحليـــل

سةعلاق ت اسس  س   سةونشأي قة  اسعلاق  ء ا أكه  "يدقا أثر  ت ررس  إحي و       ينص هذا اسفتتتترض قة
 اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تتحس ا اسق و  اسسد    سةونشأي".

مرتباطمسبيلمانمنتحليلمالوسارمكواميلي:إختبارممدىمصح ماذامالفلضمعنمطلينممااملمإنيتلم
 معاملات الارتباط بين متغيرات الفرض الأول .1

رختبت   اسعلاقت  ء ا اسوتغ ر استت اا  اسق وت  اسستتتتتتتتتتتتتتد  ت  سةونشتتتتتتتتتتتتتتتأي( تاسوتغ ر اسوستتتتتتتتتتتتتتتمتم  اسعتد  اسعاوتا 
سةوعةدة ت( تاسوتغ ر اسوعال  اسعلاق ت اسستتت  ستتت   سةونشتتتأي( تاسوتغ رات اساتتت ا،  تم حستتت ل ةع ةم ا تب ، 

 قة  اسنحد است سي ةع ةلات ار تب ، ء ا ةتغ رات اسفرض الأتل  ت س   است سيس  رة ن  تيدم  اسماتل 
 الأول الارتباط بين متغيرات الفرض مصفوفة معاملات :8جدول 

القيمة   متغيرات الدراسة
 السوقية

العبء الزائد 
 للمعلومات

العلاقات 
السياسية 

 للمنشأة

القيمة 
السوقية 

الي القيمة 
الدفترية 
MTB 

نسبة 
التدفقات 
النقدية 

التشغيلية 
(CFO) 

نوع 
الصناعة 

(Sec) 

ازدواجية 
مجلس 
 الإدارة

استقلال 
مجلس 
 الإدارة

        Correlation 1 القيمة السوقية

Sig.         

العبء الزائد 
 للمعلومات

Correlation **0.494 1       

Sig. 0.000        

العلاقات السياسية 
 للمنشأة

Correlation **0.582 **0.588 1      

Sig. 0.000 0.000       

القيمة السوقية إلى 
القيمة الدفترية 

MTB 

Correlation **0.823 0.88 **0.141 1     

Sig. 0.000 0.079 0.005      

نسبة التدفقات 
النقدية التشغيلية 

(CFO) 

Correlation **0.246 *0.126 **0.162 0.23 1    

Sig. 0.000 0.012 0.001 0.644     

 (Secنوع الصناعة )
Correlation **0.235 **0.164 *0.116 0.42 0.097 1   

Sig. 0.000 0.001 0.020 0.396 0.053    

إزدواجية مجلس 
 الإدارة

Correlation **0.137 -0.78 *0.101 -0.36 **0.137 0.053 1  

Sig. 0.006 0.120 0.043 0.477 0.006 0.288   

 إستقلال مجلس الإدارة
Correlation -0.053 0.043 -0.051 

-
0.041 

-0.036 
-

0.009 
0.097 1 

Sig. 0.294 0.398 0.310 0.413 0.474 0.853 0.052  

 0.05& * ارتباي م ف ز عف( مست ق م ف فة  0.01** ارتباي م ف ز عف( مست ق م ف فة 

ميتثحمللباحثانممنمال دنلمالساءنمالةتائجمالآتا :
ء ا اسق و  اسستتتتتتتتد    سةونشتتتتتتتتأي تالًا ةا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت  رال إحيتتتتتتتت و  ً طرري  إ تب ،قدر  

( تقنا ةستتتدلإ 0.582&0.494 تاسعلاق ت اسستت  ستت   سةونشتتأي  ح م أن ةع ةلات ار تب ، ةدقب   
(  ح مد اةو  زارت اسرتااط تاسعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   ا سونشتتتتتعت زارت 0.01( أقم ةا  (.sigاسوعندي  
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اسق و  اسستتتد    سةونشتتتأي  او  تتعايا حمم استم  ير اسو س   تة  تتاتتتونه ةا ةعةدة ت اواسدل سةعد  
   اسعاوا سةوعةدة ت يعيا ةا اسق و  اسستتتتتتتتتتد    سةونشتتتتتتتتتتأي  تقا ق    س  ةتفق ة  تدةتتتتتتتتتتةد سه ر استتتتتتتتتت 

 Saha A., et al., 2019 تقدر قلاقتتت  إ تبتتت ، ةدقبتتت  ء ا اسعتتتد  اسعاوتتتا    ( ح تتتمد أشتتتتتتتتتتتتتتتت  ت إس
سةوعةدة ت تاسق و  اسستتتد    سةونشتتتأي ةستتتتناي قة  تدل ر اسوعةدة ت استي تستتت قا ةستتتتااةي استم  ير 

 ,.Maaloul Aم&  2022ق ر الله   قة  إتا   اسمرا ات  او  إتفمد اسا استتت  ةا ة  أقاته ر استتت   

et al., 2018 & Ozcan G., and Gündüz U., 2015   م( ح تتتتمد 2019& اسفمي  تزاي
 أش  ت إس  تقدر تأث ر إيم ءي ته م سةرتااط اسس  س   قة  أرا  اسشرا ت ت  وت  .

ء ا اسق و  اسستتتتتد    تاسوتغ رات اساتتتتت ا،   اسق و  اسستتتتتد    إس    رال إحيتتتتت و  ً طرري  إ تب ،تقدر  
كدي اسيتتن ق   إزرتاق   ةمةا اةرا ي(  ح م أن  اسق و  اسالتري   كستتب  استالم ت اسنماي  استشتتغ ة   

( تقنتتتا ةستتتتتتتتتتتتتتتدلإ اسوعنديتتت  0.137&  0.235&  0.246&  0.823ةعتتت ةلات ار تبتتت ، ةدقبتتت   
sig.)  0.01( أقم ةا.) 

ء ا اسق و  اسستتتد    تاستتتتملال ةمةا اةرا ي   ح م   رال إحيتتت و  ً ق ستتتي تسمنه ي ر  إ تب ،تقدر  
 (.0.01( تهد أق ر ةا  0.294( تقنا ةستدلإ اسوعندي   0.053-أن ةع ةم ار تب ، س سد  

زارت تين  اً قة  ة  ستتتتتتتت ق يستتتتتتتتتاةص اسب حث ن إس  أكه لي متتتتتتتتد  متتتتتتتتدااط اسع ن  اسوات  ي لأكه اةو  
اسعلاق ت تاسرتااط اسستتتتت  ستتتتت   لي اسونشتتتتتعت تعرار حمم اسوعةدة ت اسوفيتتتتت  قن   ةا ق م اةرا ي ةو  ترتد 
قة ه استدستتتا لي ةستتتتدلإ اةليتتت ع ستة    إحت  ق ت ةستتتتااةي استم  ير تهد ة  يحا ةا ةو  ستتت ت اسستتتةدك 

ستتتتتنااً لي  س  قة  كإري  اسدا س   اركت  زي سلإرا ي تقام تو ثم اسوعةدة ت تةا ثم تحستتتت ا   و  اسونشتتتتأي ة
تكإري  اسستتتوع  تارليتتت ع اس،دقي  او  أن تعايا حمم اسوعةدة ت استي تتاتتتون   استم  ير اسو س   قا يستتت هم 
لي زي ري قا ي ةستااةي استم  ير قة  اسمرا ي تاسف م تةا ثم تحس ا   و  اسونشأي تق    س  ةتفق ةا ر اس  

الفتينمم&مRoetzel, 2019 &Impink J., et al., 2022 &Baik B., et al.,  2023)قلًا ةا 
ممم2021الة ارنمنأحودنمممم&2024&مفلجنمنآخلنننممممPierluigi C., & Inge W., 2016مم&مم2020

& Tessema A., et al.,  2024م2022&مالبازنم)     
 نتائج تحليل المسار .2

أستتةدل تحة م اسوستت   تاسذي  ي تم ءا استت  استأث ر تتحة م اسعلاق ت اسستت     ء ا اسوتغ رات   تم إستتتااام
              اسوستتتتتتتتتتتمم تاسدستتتتتتتتتت ط تاست اا( ت س  رختب   لرتض اسا استتتتتتتتتت  تاسح م قة  ةالإ ةتتتتتتتتتتحت   ةا خلال   و 

P-value   لإ ا ا كد  0.05تةم  كت   اوستتتتتتتتتتتتتتتدلإ اسوعندي P-value<0.05     رل  س  قة  ةعندي  اسعلاق
اسماتس   قنا كفا ةستتتتتتتتتتدلإ اسوعندي  تاستي تستتتتتتتتت تي   tاسوحستتتتتتتتتدي  تةم  كت   اق و   tتاذس  ةا خلال   و  

 Hair et) اسماتس   رل  س  قة  ةعندي  اسعلاق  تاسع ا ةتتح    tاسوحستتدي  أق ر ةا  tلإ ا ا كد    1.96
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al., 2014)  او  اقتوا اسب حث ن قة    و  اسوؤشتتتتتتترات است س   سةح م قة  قدري اسنود ا  (Hair et al., 

2017)  
 لي تفستتتتتتتت راسوتغ ر اسوستتتتتتتتتمم ( تاسذي يتم ةا خلاسه ةعرل  ةماا  ةستتتتتتتت هو  2Rةع ةم استحايا   •

 .التا ماستي تحاث لي اسوتغ ر  استغ رات
  .( تاسذي يتم ةا خلاسه ةعرل  قدري اسنود اSRMR<0.08ةع ةم   •

اقتوا اسب حث ن سق    أثر اسعلاق ت اسستتت  ستتت   سةونشتتتأي قة  اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا   تين  اً قة   س  
سةوعةدة ت تتحست ا اسق و  اسستد    سةونشتأي قة  طريم  اسوريع ت اسيتغري اسمعو   ستماير ةع ةلات اسوست     

  تيعرض اسماتل است س  كت و  تحة م اسوس   ت س  او  ية  
 نتائج تحليل المسار لمتغيرات الفرض الأول  :9جدول 

مكواميوضحمالشبلمالتاليمنتائجمتحليلمالوسار:
م

م

م

م

م

م

 : نتائج تحليل المسار لمتغيرات الفرض الاول6شكل 
م

 P values قيمة ت المحسوبة الخطأ المعياري معامل المسار المسار

IO -> MVC 0.199 0.073 2.713 0.007 

PC -> MVC 0.331 0.087 3.793 0.000 

PC x IO -> MVC 0.051 0.060 0.845 0.398 

BDUL -> MVC 0.094 0.094 0.999 0.318 

BINDEP -> MVC -0.032 0.043 0.742 0.458 

CFO -> MVC 0.114 0.036 3.196 0.001 

MTB -> MVC 0.108 0.256 0.423 0.672 

Sec -> MVC -0.034 0.090 0.372 0.710 

0.289 =2R SRMR= 0.009 
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م(مالاتي:5)م(منالشبلمرقل9نفيمضوءممامسينميتثحمللباحثانممنمال دنلمرقل)
اسعتتد  اسعاوتتا سةوعةدةتت ت إس  اسق وتت  اسستتتتتتتتتتتتتتد  تت  سةونشتتتتتتتتتتتتتتتأي ح تتم اتت كتتد  ةعنديتت  ةعتت ةتتم اسوستتتتتتتتتتتتتتت   ةا   -

%  تقا ءةغد   و  ةع ةم 5  ت س  قنا ةستدلإ ةعندي  (P-value=0.007)ت  و   (  (T>1.96قيمة
( تا كد إشتتت  ي ةع ةم اسوستتت   ةدقب  تهد ة  يعني أن سوتغ ر اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت 0.199اسوستتت    

 تأث ر إيم ءي رال احي و ً  قة  اسق و  اسسد    سةونشأي.
اسعلاق ت اسستتتتتتتتت  ستتتتتتتتت   سةونشتتتتتتتتتأي إس  اسق و  اسستتتتتتتتتد    سةونشتتتتتتتتتأي ح م ا كد  ةعندي  ةع ةم اسوستتتتتتتتت   ةا  -

%  تقا ءةغد   و  ةع ةم 5  ت س  قنا ةستدلإ ةعندي  (P-value=0.000)ت  و   (  (T>1.96قيمة
( تا كد إشتتتتتتت  ي ةع ةم اسوستتتتتتت   ةدقب  تهد ة  يعني أن سوتغ ر اسعلاق ت اسستتتتتتت  ستتتتتتت   0.331اسوستتتتتتت    

 سةونشأي تأث ر إيم ءي رال احي و ً  قة  اسق و  اسسد    سةونشأي.
اسعلاق ت اسست  ست   سةونشتأي تاسعد  اسعاوا سةوعةدة ت قام ةعندي  ةع ةم اسوست   ةا استف قم ء ا الًا ةا   -

  ت س  قنا (P-value=0.398)ت  و   (  (T<1.96قيمةإس  اسق و  اسستتتتتتتتتتد    سةونشتتتتتتتتتتأي ح م ا كد  
( تا كد إشتت  ي ةع ةم اسوستت   ةدقب  تهد 0.051%  تقا ءةغد   و  ةع ةم اسوستت    5ةستتتدلإ ةعندي   

ة  يعني أن سوتغ ر اسعلاق ت اسستتت  ستتت   سةونشتتتأي تأث ر إيم ءي تسمنه ي ر رال احيتتت و ً  قة  اسعلاق  ء ا  
 اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تاسق و  اسسد    سةونشأي.

كستتتتتتتب  استالم ت اسنماي  استشتتتتتتتغ ة   إس  اسق و  اسستتتتتتتد    سةونشتتتتتتتأي ح م ا كد  ةعندي  ةع ةم اسوستتتتتتت   ةا  -
%  تقا ءةغد   و  ةع ةم 5  ت س  قنا ةستدلإ ةعندي  (P-value=0.001)ت  و   (  (T>1.96قيمة

( تا كد إشتتتتت  ي ةع ةم اسوستتتتت   ةدقب  تهد ة  يعني أن سوتغ ر كستتتتتب  استالم ت اسنماي  0.114اسوستتتتت    
 استشغ ة   تأث ر إيم ءي رال احي و ً  قة  اسق و  اسسد    سةونشأي.

إزرتاق   ةمةا اةرا ي  اسق و  اسستد    إس  اسق و  اسالتري ( إس   قام ةعندي  ةع ةم اسوست   ةا ام ةا   -
ت س  قنا ةستتتتتتتتدلإ   (P-value>0.05)ت  و    (  (T<1.96قيمةاسق و  اسستتتتتتتد    سةونشتتتتتتتأي ح م ا كد  

( تا كد إشتتتتت  ي ةع ةم اسوستتتتت   ةدقب  0.094&  0.108%  تقا ءةغد   و  ةع ةم اسوستتتتت    5ةعندي   
 تهد ة  يعني تقدر تأث ر إيم ءي ي ر رال احي و ً  س ذه اسوتغ رات قة  اسق و  اسسد    سةونشأي.

إستتتتتتتملاس   ةمةا اررا ي  كدي اسيتتتتتتن ق ( إس  اسق و  اسستتتتتتد    قام ةعندي  ةع ةم اسوستتتتتت   ةا ام ةا   -
%  تقا  5ت س  قنا ةستتتتدلإ ةعندي     (P-value>0.05)ت  و    (  (T<1.96قيمةسةونشتتتأي ح م ا كد  

( تا كد إشتتتتتت  ي ةع ةم اسوستتتتتت   ستتتتتت سد تهد ة  يعني 0.034-&  0.032-ءةغد   و  ةع ةم اسوستتتتتت    
 تقدر تأث ر سة ي ي ر رال احي و ً  س ذه اسوتغ رات قة  اسق و  اسسد    سةونشأي.

تاسوتغ ر اسوعال تاسوتغ رات  ( ةو  يال قة  أن اسوتغ ر اسوستتتمم2R   0.289ءةغد   و  ةع ةم استحايا -
تترقا ا قي استي تحاث لي اسوتغ ر است اا  % ةا استغ رات28.9يفستتتتتتتتترتا    اساتتتتتتتتت ا،  اسوا ق  ا سنود ا

 استغ رات إس  تغ رات قشداو   أت سعام إر اا ةتغ رات أخرلإ ةستمة .



 ....قياس أثر العلاقات السياسية للمنشأة على العلاقة   
 

  
 

 
   

  559  

 

 ةو  يش ر إس  قدري اسنود ا. 0.08( ته  أقم ةا SRMR  0.009  و   -

سوتغ رات اسفرض   اسوست   تتحة م ار تب ، ءتحة م اسا ةت  اسست ام   اةحيت وياستحة م  كت و  متد   تلي
يدقا أثر  ت ررس  إحي و   سةعلاق ت اسس  س   سةونشأي قة    الأتل تدةم إس  قام ةح  اسفتتتتترض اسم وم  "

 اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تتحس ا اسق و  اسسد    سةونشأي".
 الثاني الفــــــرض إختبار نتائــــــــــج ثانياً: تحليـــل

 ء ا اسعلاق   قة   سةونشأي  اسس  س   سةعلاق ت  إحي و    ررس   ت أثر يدقا  " أكه    ينص هذا اسفتترض قة
 ". اسو س   استم  ير تقدري سةوعةدة ت اسعاوا اسعد 
مرتباطمسبيلمانمنتحليلمالوسارمكواميلي:إمدىمصح ماذامالفلضمعنمطلينممااملمممختبارإنيتلم
 الثاني الفرض متغيرات بين الارتباط معاملات -1

( سةوعةدة ت اسعاوا اسعد   اسوستتتتتمم تاسوتغ ر(  قدري استم  ير اسو س     است اا  اسوتغ ر ء ا  اسعلاق   رختب  
 ستتتت  رة ن  ا تب ، ةع ةم حستتتت ل تم اساتتتت ا،  تاسوتغ رات( سةونشتتتتأي  اسستتتت  ستتتت    اسعلاق ت  اسوعال تاسوتغ ر
  است سي اسنحد قة  ت س  اسث كي  اسفرض  ةتغ رات ء ا ار تب ، ةع ةلات است سي اسماتل تيدم 

 الارتباط بين متغيرات الفرض الثاني مصفوفة معاملات :10جدول 

 
 :تالاهنممنمال دنلمالساءنمالةتائجمالايتثحمللباحث

 قوق    ق ستي سق    قدري    M-Scoreء ا كود ا   ررس  إحيت و  ً ق ست    ات   ا تب ،تقدر قلاق    -
استم  ير اسو س  ( تالًا ةا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تاسعلاق ت اسستتتتتتتت  ستتتتتتتت   سةونشتتتتتتتتأي  ح م أن ةع ةلات 

(  تهد ة  0.01( أقم ةا  (.sig( تةستتتتتتتتتتتدلإ اسوعندي  0.508-&  0.507-ار تب ، ستتتتتتتتتت سب  اق و   
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يعني تقدر قلاق  إ تب ، إيم ء   ء ا الا ةا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تاسعلاق ت اسستتتتتتتت  ستتتتتتتت   سةونشتتتتتتتتأي 
تقدري استم  ير اسو س    اةو  زارت اسرتااط تاسعلاق ت اسستتتتتتتت  ستتتتتتتت   ا سونشتتتتتتتتعت إكافاتتتتتتتتد حاي استلاقد 

وعةدة ت استي تتاتتتون    تارحت  ل ا ستم  ير اسو س   تةا ثم تحستتت ا قدري استم  ير  او  أن تعايا حمم اس
ستتتتتتتتتتتتتت هم لي اسحتا ةا استلاقتد   -ق ر حمم استمت  ير اوق ت   سةعتد  اسعاوتا سةوعةدةت ت-استمت  ير اسوت س ت   

تارحت  ل ا ستم  ير ةو  ستتتت قا قة  تحستتتت ا قدري استم  ير اسو س    تق    س  ةتفق ةا ة  تدةتتتتةد سه 
 ,.Abubakar A., et al.,  2021& Liao Zم & 2021م& اسنم    تأحوا   2021ر اس   ي زي  

et al.,  2020 ح مد أقات قة  تقدر قلاق  ا تب ، إيم ء   ء ا اسرتااط تاسعلاق ت اسستتت  ستتت   تقدري )
  ,.Ong T., et al م &2024لرا  تآخرتن    م &2023استم  ير  او  أقات ر استتتتتتتتتتتت   اسشتتتتتتتتتتتتريا   

( قلاق  إ تب ، إيم ء   ء ا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س    تقة  اسنق ض أقات 2020
ق ا    Ong T., et al.,  2020  SUN P., et al., 2016 && (Impink J., etر استتتتت  الًا ةا 

( قة  تقدر قلاق  إ تب ، ستتتتتتتتتتت سب  ء ا الًا  ,al., 2022 م2023قم ةي  ت زت    &م2020اسدك ا  
 ةا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تاسعلاق ت اسس  س   تقدري استم  ير اسو س  .

 قوق    ق ستتتتتتتتتتتي سق    قدري    M-Scoreء ا كود ا    ررس  إحيتتتتتتتتتتت و  ً ق ستتتتتتتتتتتي  ات  إ تب ،تقدر  -
 يح ت    استمت  ير اسوت س ت ( تاسوتغ رات اساتتتتتتتتتتتتتتت ا،ت   حمم ة تتد اسوراقعت   خيتتتتتتتتتتتتتتت وص قدري اسحداوت  

( تةستتتتتتتتتتدلإ 0.159-&  0.512-&  0.487-اسشتتتتتتتتترا (  ح م أن ةع ةلات ار تب ، ستتتتتتتتت سب  اق و   
(  تهد ةتتتت  يعني تقدر قلاقتتتت  إ تبتتتت ، إيمتتتت ء تتتت  ء ا حمم ة تتتتتد 0.01( أقتتتتم ةا  (.sigاسوعنديتتتت   

اسوراقع   تخيت وص قدري اسحداو   ت يح   اسشترا  تتحست ا قدري استم  ير اسو س    تهد ة  يال قة   
أن سايتت وص اسونشتتعت تأث ر تامتت  قة  ةستتتدلإ اةليتت ع قا اسوعةدة ت اسو س   تي ر اسو س   تةا 

لإ اةليتت ع ء ا اسونشتتعت  استم  ير اسو س    او  أكه يدعا أحا أستتب ل استف تت لي ةستتتد   ثم تحستت ا قدري
 ,.Hassanein Aم&  2022تق    س  ةتفق ةا ة  أظ رته كت و  ر استتتتتتت  الًا ةا  ستتتتتتت سم  تآخرتن   

and Hussainey K., 2015 ح تم أقتات قة  تقدر قلاقت  ا تبت ، إيمت ء ت  ء ا  يح ت  اسونشتتتتتتتتتتتتتتأي )
 تحمم ة تد اسوراقع  تقدري اسحداو  تةستدلإ اةلي ع قا اسوعةدة ت اسو س   تي ر اسو س  . 

 قوق    ق ستتتتي سق    قدري  M-Scoreء ا كود ا  رال إحيتتتت و  ً ق ستتتتي تسمنه ي ر  إ تب ،تقدر  -
شتاي اسون لست   قور اسشترا (  ح م  استم  ير اسو س  ( تاسوتغ رات اسات ا،   اسرلا اسو سي  حمم اسشترا  

(  (.sig( تةستتتتتتتدلإ اسوعندي  0.042-&  0.063-&  0.21-&  0.098-أن ةع ةم ار تب ، ستتتتتت سد  
م & اسم ةي   2020(  تق    س  ةتفق ةا ة  أظ رته كت و  ر استتت  الًا ةا  ةتتتلاع   0.01أق ر ةا  

م( قة  قام تقدر أثر  ت ررس  إحيتتتت و   سحمم اسونشتتتتأي تاسرلا اسو سي قة  ةستتتتتدلإ اةليتتتت ع  2023
 اسسرري سةوعةدة ت اسو س   تي ر اسو س  . 
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تدالرت اسرتااط  تين   قة  ة  ستتت ق خةص اسب حث ن  إس  أكه لي متتتد  متتتدااط اسع ن  اسوات  ي لأكه اةو  
تاسعلاق ت اسست  ست   لي اسونشتعت اةو  ست هم  س  لي اسحا ةا ةو  ست ت اسستةدك اركت  زي سلإرا ي تاسحا ةا 
قام تو ثم اسوعةدة ت؛ تةا ثم تحستتتت ا قدري استم  ير اسو س    او  تدةتتتتةد إس  أكه ا سريم ةا تعايا اسعد  

تاتتتتتتتتتتتون   استم  ير إر أكه ستتتتتتتتتتت قا لي اسحا ةا استلاقد اسعاوا سةوعةدة ت كت م  ا ر حمم اسوعةدة ت استي ت
تارحت  ل ةا ق م اةرا ي  تستتتتت هم لي زي ري قا ي ةستتتتتتااةي استم  ير اسو س   قة  اسمرا ي تاسف م؛ هد ة  أرلإ  

   . إس  تحس ا قدري استم  ير اسو س
 نتائج تحليل المسار -2

سق    أثر اسعلاق ت اسستت  ستت   سةونشتتأي قة  اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تتحستت ا  إقتوا اسب حث ن
طريم  اسوريع ت اسيتتتتتتتتتتتغري اسمعو   ستماير ةع ةلات اسوستتتتتتتتتتت    تيعرض اسماتل   قة   قدري استم  ير اسو س  

 كت و  تحة م اسوس   ت س  او  ية   است س 
 نتائج تحليل المسار لمتغيرات الفرض الثاني   :11جدول 

 P values قيمة ت المحسوبة الخطأ المعياري معامل المسار المسار

IO -> FRQ -0.385 0.059 6.522 0.000 

PC -> FRQ -0.092 0.113 0.815 0.415 

PC x IO -> FRQ -0.294 0.059 4.972 0.000 

GQ -> FRQ -0.146 0.061 2.391 0.017 

Lev -> FRQ -0.125 0.049 2.537 0.011 

ROA -> FRQ -0.125 0.056 2.233 0.026 

AGE -> FRQ -0.073 0.040 1.841 0.066 

AUDTS -> FRQ -0.041 0.221 0.186 0.853 

COMP -> FRQ 0.118 0.081 1.450 0.147 

Fsize -> FRQ 0.000 0.044 0.008 0.993 

0.412 =2R SRMR= 0.006 

م:كواميوضحمالشبلمالتاليمنتائجمتحليلمالوسار
 

م

م

م

م

 نتائج تحليل المسار لمتغيرات الفرض الثاني :7شكل 
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م(مالاتي:6(منالشبلمرقل)11نفيمضوءممامسينميتثحمللباحثانممنمال دنلمرقل)
اسعتتتد  اسعاوتتتا سةوعةدةتتت ت إس  قدري استمتتت  ير اسوتتت س تتت  ح تتتم اتتت كتتتد ةعنديتتت  ةعتتت ةتتتم اسوستتتتتتتتتتتتتتتتت   ةا   -

%  تقتتا ءةغتتد   وتت  5  ت ستت  قنتتا ةستتتتتتتتتتتتتتتدلإ ةعنديتت   (P-value=0.007)ت  وتت    ( (T>1.96قيمـة
( تا كد إشتتتت  ي ةع ةم اسوستتتت   ستتتت سب  تهد ة  يعني أن سوتغ ر اسعد  اسعاوا  0.385-ةع ةم اسوستتتت    

 قوق    ق ستتتتتي سق    قدري استم  ير اسو س  (  ةو   M-Scoreسةوعةدة ت تأث ر ستتتتتة ي قة  كود ا  
 يال قة  أن سةعد  اسعاوا تأث ر إيم ءي  ت ررس  احي و   قة  قدري استم  ير اسو س  .

اسعلاق ت اسستتتتتتتت  ستتتتتتتت   سةونشتتتتتتتتأي إس  قدري استم  ير اسو س   ح م ا كد  قام ةعندي  ةع ةم اسوستتتتتتتت   ةا  -
%  تقتا ءةغتد   وت   5  ت ست  قنتا ةستتتتتتتتتتتتتتتدلإ ةعنديت   (P-value=0.415)ت  وت    (  (T<1.96قيمـة

( تا كد إشتتتتتتتت  ي ةع ةم اسوستتتتتتتت   ستتتتتتتت سب  تهد ة  يعني أن سوتغ ر اسعلاق ت  0.092-ةع ةم اسوستتتتتتتت    
 قوق    ق ستي سق    قدري استم  ير اسو س  (     M-Scoreاسست  ست   سةونشتأي تأث ر ستة ي قة  كود ا  

تهد ة  يعني أن سةعلاق ت اسستت  ستت   سةونشتتأي تأث ر إيم ءي تسمنه ي ر رال احيتت و ً  قة  قدري استم  ير 
 اسو س  .

اسعلاق ت اسستتتت  ستتتت   سةونشتتتتأي تاسعد  اسعاوا سةوعةدة ت ةعندي  ةع ةم اسوستتتت   ةا استف قم ء ا الًا ةا   -
  ت ستت  قنتتا  (P-value=0.000)ت  وتت    (  (T>1.96قيمـةإس  قدري استمتت  ير اسوتت س تت  ح تتم اتت كتتد  

( تا كد إشتتت  ي ةع ةم اسوستتت   ستتت سب  0.294-%  تقا ءةغد   و  ةع ةم اسوستتت    5ةستتتتدلإ ةعندي   
تهد ة  يعني أن سوتغ ر اسعلاق ت اسست  ست   سةونشتأي تأث ر ستة ي رال إحيت و ً  قة  اسعلاق  ء ا اسعد  

 اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س  .

 يح   اسشتتتتتتترا ( إس  قدري   خيتتتتتتت وص قدري اسحداو   اسرلا اسو سي ةعندي  ةع ةم اسوستتتتتتت   سملًا ةا   -
  ت س  قنا ةستتتتتتتدلإ ةعندي  (P-value<0.05)ت  و   (  (T>1.96قيمةاستم  ير اسو س   ح م ا كد  

(  تا كد إشتتتتت  ي ةع ةلات  0.125-&  0.125-&  0.0146-%  تقا ءةغد   و  ةع ةم اسوستتتتت    5
 قوق    ق ستتي   M-Scoreاسوستت   ستت سب  تهد ة  يعني أن س ذه اسوتغ رات تأث ر ستتة ي قة  كود ا  

سق ت   قدري استمت  ير اسوت س ت (  تةا ثم لتإن س تذه اسوتغ رات تتأث ر إيمت ءي رال احيتتتتتتتتتتتتتتت و تً  قة  قدري 
 استم  ير اسو س  .

قور اسشتتتتتتتتترا   حمم ة تد اسوراقع   شتتتتتتتتتاي اسون لستتتتتتتتت   حمم  قام ةعندي  ةع ةم اسوستتتتتتتتت   سملًا ةا   -
  ت س   (P-value>0.05)ت  و   (  (T<1.96قيمةاسشتتتتتتتتترا ( إس  قدري استم  ير اسو س   ح م ا كد  

(   0.000&0.118&0.041-&  0.073-%  تقا ءةغد   و  ةع ةم اسوس    5قنا ةستدلإ ةعندي   
 تهد ة  يعني تقدر تأث ر ي ر رال احي و ً  س ذه اسوتغ رات قة  قدري استم  ير اسو س  .



 ....قياس أثر العلاقات السياسية للمنشأة على العلاقة   
 

  
 

 
   

  563  

 

تاسوتغ ر اسوعال تاسوتغ رات  ( ةو  يال قة  أن اسوتغ ر اسوستتتتتتتتتتتتتتمم0.412ءةغد   و  ةع ةم استحايا   -
تترقا ا قي استي تحاث لي اسوتغ ر است اا  % ةا استغ رات41.2يفستتتتترتا    اساتتتتت ا،  اسوا ق  ا سنود ا

 استغ رات إس  تغ رات قشداو   أت سعام إر اا ةتغ رات أخرلإ ةستمة .
 ةو  يش ر إس  قدري اسنود ا. 0.08( تهي أقم ةا SRMR  0.006  و   -

تلي متتتتد  كت و  استحة م اةحيتتتت وي اسستتتت ءق اسا ص ءتحة م ار تب ، تتحة م اسوستتتت   سوتغ رات اسفرض  
اسث كي تدةتتتم اسب حث ن إس  ةتتتح  اسفتتتتتتتتتتتتتتتتتترض اسم وم  " يدقا أثر  ات ررس  إحيتتت و   سةعلاق ت اسستتت  ستتت   

 سةونشأي قة  اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س  ".
 الثالث الفــــــرض إختبار نتائــــــــــج ثالثاً: تحليـــل

 ء ا  اسعلاق   قة  سةونشأي  اسس  س    سةعلاق ت  إحي و    ررس    ات أثر  تدقا أكه  "   ينص هذا اسفترض قة
 ".سةونشأي اسسد    اسق و  تحس ا قة  تاكع  س   اسو س   استم  ير تقدري سةوعةدة ت اسعاوا اسعد 

منيتلماختبارممدىمصح ماذامالفلضمعنمطلينممااملمارتباطمسبيلمانمنتحليلمالوسارمكواميلي:
 ثالثمعاملات الارتباط بين متغيرات الفرض ال .1

اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا  ( تاسوتغ ر اسوستتتمم  اسق و  اسستتد    سةونشتتأيرختب   اسعلاق  ء ا اسوتغ ر است اا  
( تاسوتغ رات اساتتتتت ا،  تم اسعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   سةونشتتتتتأي( تاسوتغ ر اسوعال  سةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س  

ةع ةلات ار تب ، ء ا ةتغ رات اسفرض اسث سم    است سي تب ، ستتتتتتتت  رة ن  تيدمتتتتتتتت  اسماتل  إحستتتتتتتت ل ةع ةم 
 قة  اسنحد است سي  ت س 

 الارتباط بين متغيرات الفرض الثالث مصفوفة معاملات :12جدول 
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 نممنمال دنلمالساءنمالةتائجمالآتا :ايتثحمللباحث
ء ا اسق و  اسستتتتتتتتتد    تاسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري   رال إحيتتتتتتتتت و  ً ق ستتتتتتتتتي  إ تب ،تقدر  -

سق ت   قدري استمت  ير   M-Scoreاستمت  ير اسوت س ت  سق ت   الأثر استفت قةي   ح تم تم إستتتتتتتتتتتتتتتاتاام كود ا  
( أقم ةا (.sig( تقنتا ةستتتتتتتتتتتتتتتدلإ اسوعندي   0.541-اسوت س ت ( ح تم أن ةعت ةم ار تبت ، ستتتتتتتتتتتتتت سد اق وت   

( تهد ةتت  يعني تقدر قلاقتت  ا تبتت ، إيمتت ء تت  ء ا اسق وتت  اسستتتتتتتتتتتتتتد  تت  تاسعلاقتت  ء ا اسعتتد  اسعاوتتا 0.01 
سةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س    اةو  زارت حمم اسوعةدة ت استي تتاتتتتون   استم  ير اسو س   إكافاتتتتد 

سستتد    تهد ة  ستت هم لي زي ري اسق و  احاي استلاقد تارحت  ل ا ستم  ير اسو س   تتحستت ا قدري استم  ير  
 سةونشأي.

ء ا اسق و  اسستتتتتد    تاسعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   سةونشتتتتتأي  ح م أن    رال إحيتتتتت و  ً طرري   ا تب ،تقدر قلاق    -
(  لمةو  زارت 0.01( أقم ةا  (.sig( تقنا ةستتتتتتتتتتتتتتتدلإ ةعندي   0.582ةع ةم ار تب ، ةدقد اق و   

 اسرتااط تاسعلاق ت اسس  س   ا سونشعت أرلإ  س  إس  زي ري اسق و  اسسد    سةونش ي.
ء ا اسق و  اسستتد    تاسوتغ رات اساتت ا،   اسق و  اسستتد    إس     رال إحيتت و  ً طرري   إ تب ،تقدر قلاق    -

ةعال كود اسو  ع ت  ازرتاق   ةمةا  يح   اسشتترا     اسق و  اسالتري   كستتب  استالم ت اسنماي  استشتتغ ة   
اتتتتقتتتت تتتتوتتتتتتت    ةتتتتدقتتتتبتتتتتتت   ار تتتتتبتتتتتتت ،  ةتتتتعتتتتتتت ةتتتتلات  أن  حتتتت تتتتتتتم  &  0.111&  0.246&  0.823اةرا ي(  

 (.0.05( أقم ةا  (.sig(  تةستدلإ ةعندي  03434&0.137
ء ا اسق و  اسستتتتتتد    تاسوتغ رات اساتتتتتت ا،   اسرلا    رال إحيتتتتتت و  ً طرري تسمنه ي ر    إ تب ،تقدر قلاق    -

(  تقنا ةستتتتتتدلإ 0.043&  0.006اسو سي  حمم اسشتتتتترا (  ح م أن ةع ةلات ار تب ، ةدقب  اق و   
 (.0.05( أق ر ةا  (.sigةعندي   

 نتائج تحليل المسار .2
 الثالثنتائج تحليل المسار لمتغيرات الفرض  :13جدول 

 P values قيمة ت المحسوبة الخطأ المعياري معامل المسار المسار

IO-FRQ -> MVC -0.136 0.048 2.866 0.004 

PC -> MVC 0.329 0.090 3.672 0.000 

PC x IO-FRQ -> MVC 0.008 0.041 0.186 0.853 

ROA -> MVC 0.281 0.078 3.587 0.000 

BDUL -> MVC -0.020 0.078 0.260 0.795 

CFO -> MVC 0.041 0.041 1.004 0.316 

Fsize -> MVC -0.072 0.040 1.824 0.068 

Lev -> MVC 0.080 0.078 1.018 0.309 

MTB -> MVC 0.067 0.288 0.234 0.815 
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 P values قيمة ت المحسوبة الخطأ المعياري معامل المسار المسار

SGI -> MVC -0.038 0.056 0.684 0.494 

0.336 =2R SRMR= 0.002 

مكواميوضحمالشبلمالتاليمنتائجمتحليلمالوسار:
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 

 

 نتائج تحليل المسار لمتغيرات الفرض الثالث :8شكل 

م(مالاتي:7(منالشبلمرقل)13نفيمضوءممامسبنميتثحمللباحثانممنمال دنلمرقل)م
اسعلاقت  ء ا اسعتد  اسعاوتا سةوعةدةت ت تقدري استمت  ير اسوت س ت  إس  اسق وت   ةعنديت  ةعت ةتم اسوستتتتتتتتتتتتتتت   ةا   -

  ت س  قنا ةستتدلإ ةعندي   (P-value=0.004)ت  و   (  (T>1.96قيمةاسستد    سةونشتأي ح م ا كد  
( تا كد إشتت  ي ةع ةم اسوستت   ستت سب  تهد ة  يعني أن  0.136-%  تقا ءةغد   و  ةع ةم اسوستت    5

سةعلاقتت  ء ا اسعتتد  اسعاوتتا سةوعةدةتت ت تقدري استمتت  ير اسوتت س تت  تتتأث ر ستتتتتتتتتتتتتتة ي قة  استلاقتتد تارحت تت ل  
اسعاوتتا سةوعةدةتت ت تقدري استمتت  ير اسوتت س تت     اتت ستمتت  ير اسوتت س تت   تهد ةتت  يتتال قة  أن  سةعلاقتت  ء ا اسعتتد 
 تأث ر إيم ءي  ت ررس  احي و   قة  اسق و  اسسد    سةونشأي.

اسعلاق ت اسستتتتتتتت  ستتتتتتتت   سةونشتتتتتتتتأي إس  اسق و  اسستتتتتتتتد    سةونشتتتتتتتتأي ح م ا كد ةعندي  ةع ةم اسوستتتتتتتت   ةا  -
%  تقتا ءةغتد   وت   5  ت ست  قنتا ةستتتتتتتتتتتتتتتدلإ ةعنديت   (P-value=0.000)ت  وت    (  (T>1.96قيمـة
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( تا كد إشتتتتتتتتتتت  ي ةع ةم اسوستتتتتتتتتتت   ةدقب  تهد ة  يعني أن سوتغ ر اسعلاق ت  0.329ةع ةم اسوستتتتتتتتتتت    
 اسس  س   سةونشأي تأث ر إيم ءي رال احي و ً  قة  اسق و  اسسد    سةونشأي.

اسعلاق ت اسستتتت  ستتتت   سةونشتتتتأي تاسعلاق  ء ا اسعد  قام ةعندي  ةع ةم اسوستتتت   ةا استف قم ء ا الًا ةا  -
 (  (T<1.96قيمةاسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س   إس  اسق و  اسستتتتتتتتتد    سةونشتتتتتتتتتأي ح م ا كد  

%  تقتتا ءةغتتد   وتت  ةعتت ةتتم اسوستتتتتتتتتتتتتتت   5  ت ستت  قنتتا ةستتتتتتتتتتتتتتتدلإ ةعنديتت   (P-value=0.853)ت  وتت   
( تا كد إشتتتتت  ي ةع ةم اسوستتتتت   ةدقب  تهد ة  يعني أن سوتغ ر اسعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   سةونشتتتتتأي 0.008 

تأث ر إيم ءي تسمنه ي ر رال احيتتت و ً  قة  اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س   
 سةونشأي.تاسق و  اسسد    

 (  (T>1.96قيمة يح   اسشتتترا  إس  اسق و  اسستتتد    سةونشتتتأي ح م ا كد  ةعندي  ةع ةم اسوستتت   ةا   -
%  تقتتا ءةغتتد   وتت  ةعتت ةتتم اسوستتتتتتتتتتتتتتت   5  ت ستت  قنتتا ةستتتتتتتتتتتتتتتدلإ ةعنديتت   (P-value=0.001)ت  وتت   

( تا كد إش  ي ةع ةم اسوس   ةدقب  تهد ة  يعني أن سوتغ ر  يح   اسشرا  تأث ر إيم ءي رال  0.281 
 احي و ً  قة  اسق و  اسسد    سةونشأي.

ازرتاق   ةمةا اةرا ي  كستتتتب  استالم ت اسنماي  استشتتتتغ ة    حمم قام ةعندي  ةع ةم اسوستتتت   سملًا ةا   -
اسشتتتتتتترا   اسرلا اسو سي  اسق و  اسستتتتتتتد    اسي اسق و  اسالتري   ةعال كود اسو  ع ت( إس  اسق و  اسستتتتتتتد    

  تهد ة  يعني تقدر تأث ر ي ر رال  (P-value>0.05)ت  و   (  (T<1.96قيمةسةونشأي ح م ا كد 
 إحي و ً  س ذه اسوتغ رات قة  اسق و  اسسد    سةونشأي.

تاسوتغ ر اسوعال تاسوتغ رات   ( ةو  يال قة  أن اسوتغ ر اسوستمم2R   0.336ءةغد   و  ةع ةم استحايا -
تترقا ا قي استي تحاث لي اسوتغ ر است اا  ةا استغ رات %33.6يفستتتتترتا    اساتتتتت ا،  اسوا ق  ا سنود ا

 استغ رات إس  تغ رات قشداو   أت سعام إر اا ةتغ رات أخرلإ ةستمة .

 ةو  يش ر إس  قدري اسنود ا. 0.08( تهي أقم ةا SRMR  0.002  و   -

اسفرض    سوتغ رات اسوستتت   تتحة م ار تب ، ءتحة م اسا ةتتت   اسستتت ام   اةحيتتت وي استحة م كت و  متتتد   تلي
يدقا أثر  ات ررس  إحي و   سةعلاق ت اسس  س   اسم وم  "  ةح  اسفتتتتتتتتتترضإس  قام  اسب حث ن اسث سم تدةم  

سةونشتتتتتتتتتأي قة  اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س   تاكع  ستتتتتتتتت   قة  تحستتتتتتتتت ا اسق و  
 ".اسسد    سةونشأي
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 والمقترحات المستقبلية النتائج والتوصيات -6
 النتائج 6-1

إس      لي إط   أهااف تةن م   اسا استتتت  تتحة م اسا استتتت ت اسستتتت ام  يو ا ءةد ي أهم اسنت و  استي تدةتتتتلا
 تلي هذا اسوم ل يتم استو  ع ء ا 

 نتائج الدراسة النظرية 6-1-1
يدقا شتتتتتتتب  إتف ت ء ا كت و  اسا استتتتتتت ت الأقن    تاسوحة   حدل زي ري ةت،ةب ت اةليتتتتتتت ع كت م  ارستعام  -

ءت،  ق اسوع ي ر اساتس   ةقاار استم  ير اسو س   ا ةمتتتتتتتتتتتت ل  إس  اسمداك ا تار شتتتتتتتتتتتت رات استي تيتتتتتتتتتتتتا ه  
قداقا حداو  اسشرا ت  ء  ن ةو  س ت تعة م ت اةرا ي  إ ش رات    –اس  ت ت تاسونإو ت اس ن   تاسرق ء    

ا ن سه إكع    ةب شتتتتر لي زي ري حمم تكدع   اسوعةدة ت اسو،ةدل اةليتتتت ع   -استنو   اسوستتتتتااة  ...
قن   تةا ثم ظ هري اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت  ي ر أن هن ك قام إتف ت تم ه أثر استدستتتا لي اةليتتت ع 

حتا اسوت،ةبت ت اسمت كدك ت  ات استنإ و ت  قة   اتأ  -تةا ثم ظت هري اسعتد  اسعاوتا سةوعةدةت ت  –اسوحت ستتتتتتتتتتتتتت ي  
يودض استم  ير اسو س   تمتتتتتتب ء   اسوعةدة ت تتشتتتتتتدي  إرا ك ةستتتتتتتااةي استم  ير تخكع     س  قة   

 قدري استم  ير تةا ثم   و  اسونشأي.
 ةنفرري     ح تمد ر تدقتا كإريت اسوفستتتتتتتتتتتتتتري سةعتد  اسعاوتا سةوعةدةت ت   تبت ، تتمت ةتم ء ا اسنإريت تتقدر إ -

تي سريم ةا أن اساالا الأست ستي سعي ري اسوعةدة ت تاستدستا لي ةستتدلإ   يو ن   أن تشترع رتالا اةليت ع 
اةليت ع هد تة    إحت  ق ت تةت،ةب ت ةستتااةي استم  ير تتحست ا ةستتدلإ ل و م تخر اق م سةوعةدة ت 
تاسحا ةا قام تو ثم اسوعةدة ت تةا ثم تحستتتتتتتتتتتت ا قدري استم  ير اسو س  ؛ إر أكه ترتد قة  قام تقدر 

ة ته يحتار حمم تط  عت  تةت  اسوعةدةت ت تخت ةتتتتتتتتتتتتتت  اسوعةدةت ت اسوفيتتتتتتتتتتتتتت  قن ت  إخت ت  يتً  إطت   ةتفق ق
تتفديض اةرا ي  لي تحتايتا حمم تكدع ت  اسوعةدةت ت استي تتاتتتتتتتتتتتتتتون ت  استمت  ير استااقوت  سةتمت  ير اسوت س ت  
الأةر استتذي أرلإ إس  تعايتتا حمم اسوعةدةتت ت اومتتاا  يفدت قتتا ي ةستتتتتتتتتتتتتتتاتتاةي استمتت  ير قة  ةعتت سمت تت  

 ق  .تخر ا
يدشتت ر ةف دم اسعلاق ت اسستت  ستت   سةونشتتأي إس  تقدر قلاق  ء ا طرل ا  اس،رف الأتل  اسونشتتأي لي ح ا  -

يتوثم اس،رف اسث كي  اسوؤستتتستتت ت اسح دة   ا ساتس  أت أحا الأطراف اسستتت  ستتت    ات اسمدي تاسستتتة،  لي 
 ت إستثن و  .ةنا اسمرا ات ةو  يت   سةونشأي لرة  اسحيدل قة  ةن لا ةشترا  تتحم ق إةت  زا

يدعا اساالا اسرو ستتتي رتم ه اسونشتتتأي كحد تمديا  تااط تقلاق ت ستتت  ستتت   هد ستتتعي إرا ي تة  اسونشتتتعت  -
إس  ارستتتتتتتف ري ةا تة  اسعلاق ت لي اسحيتتتتتتدل قة  اسودا ر اسح دة   تاستي تعت ر أحا متتتتتتو ك ت قا ي 
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اسونش ي قة  ارستورا ي  خ ة  لي ظم استغ رات تاست،د ات تاستمةب ت ارقتي ري  تتحم ق ة عي تن لس   
الأةر ر ياةد ةا اسستتتتة   ت استي قا تؤثر   إر أنتتحستتتت ا ستتتتوعت   تأراو   اسو سي اسح سي تاسوستتتتتم ةي  

قة  قدري استمتت  ير اسوتت س تت   تاستي يعتتا ةا أهو تت  زيتت ري يودض استمتت  ير اسوتت س تت  أت ةتت  ي،ةق قة تت  
 ااب ء   اسوعةدة ت.

 نتائج الدراسة التطبيقية 6-1-2
ةا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت  تالاً  سةونشتتأي إحيتت و ً  ء ا اسق و  اسستتد      راس    تب ، طرريإ  قلاق  تقدر -

  ا ةمتتتتت ل  إس  ةعندي  الأثر اسوب شتتتتتر سملًا ةا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تاسعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   سةونشتتتتتأي
تاسعلاق ت اسستتتت  ستتتت   سةونشتتتتأي قة  اسق و  اسستتتتد    سةونشتتتتأي  تتدةتتتتةد اسا استتتت  إس  قام ةعندي  الأثر 
اسوب شتتر سةعلاق ت اسستت  ستت   سةونشتتأي قة  اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تاسق و  اسستتد    سةونشتتأي 
ا سريم ةا أن إشت  ي ةع ةم اسوست   ةدقد  هد ة  ياقم ةتح  لرض اسعام تقام ث دت ةتح  اسفرض 

اسستتت  ستتت   سةونشتتتأي قة  اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا   يدقا أثر  ت ررس  إحيتتت و   سةعلاق ت اس ايم اسم وم "
 سةوعةدة ت تتحس ا اسق و  اسسد    سةونشأي".

ةا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تاسعلاق ت اسستتتتتت  ستتتتتت   سةونشتتتتتتأي تقدري   تب ، إيم ء   ء ا الاً إ  تقدر قلاق  -
  ا ةمت ل  إس  ةعندي  الأثر اسوب شتر سملًا ةا اسعلاق ت اسست  ست   سةونشتأي تاسعد  اسعاوا استم  ير اسو س  

تاذس  ةعندي  الأثر اسوب شتر سةعلاق ت اسست  ست     -تأث ر إيم ءي  -سةوعةدة ت قة  قدري استم  ير اسو س  
  ياقم قام ث دت ةح   سةونشأي قة  اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س    هد ة

يدقا أثر  ات ررس  إحيتتتتت و   سةعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت     لرض اسعام تث دت ةتتتتتح  اسفرض اس ايم اسم وم "
 "سةونشأي قة  اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س  

ةو  أشتتتت  ت سه كت و  اسا استتتت  إس  تقدر قلاق  إ تب ، إيم ء   ء ا اسق و  اسستتتتد    سةونشتتتتأي تالًا ا سريم  -
ةا اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير اسو س    تاسعلاق ت اسستت  ستت   سةونشتتأي ا ةمتت ل  

عندي  استأث ر ي ر اسوب شتتتتر إس  ةعندي  تأث رهم اسوب شتتتتر تاساال إحيتتتت و ً   إر أك   تدةتتتتةد إس  قام ة
سةعلاق ت اسستتتت  ستتتت   سةونشتتتتأي قة  اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير تخكع  ستتتت   قة   

يدقا أثر  ات   و  اسونشتتتأي تهد ة  ياقم ةتتتح  لرض اسعام تقام ث دت ةتتتح  اسفرض اس ايم اسم وم"  
  اسعلاق  ء ا اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت تقدري استم  ير ررس  إحيتتتتت و   سةعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   سةونشتتتتتأي قة

 "اسو س   تاكع  س   قة  تحس ا اسق و  اسسد    سةونشأي
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 التوصيات 6-2
حت  ق ت ةستتااةي  إمترت ي    م اس  ت ت تاسونإو ت اسو ن   اسو تو  ءتحست ا ةستتدلإ اةليت ع ستة     -

استم  ير ت س  ةا خلال إةتتتتتتتتتتاا  إ شتتتتتتتتتت رات ا     تدمتتتتتتتتتت  ةحارات تةت،ةب ت تقن ةتتتتتتتتتتر تة دك ت 
لرض قمدي ت تيراة ت ت اةليتتتت ع اسستتتت  ستتتتي     ط  ع اةليتتتت ع قا اسوعةدة ت اسو س   تي ر اسو س   ت 

ت س  ستاع م اسثم  تاسويتتتتتتتتتتاا      و      ةليتتتتتتتتتت ع قا اسوعةدة تا ارق  قة  اسونشتتتتتتتتتتعت ي ر اسوةتعة   
 ةا ةعةدة ت ةا ق م أةح ل اسوي س . اسو س   استم  ير  تاونهت

نالأسمممواقمالةاشممم  ممم-قة  الأستتتتتدات اسو س   ح  م اسرق ا  ةا ق م اس  ت ت تاسونإو ت اسرق ء  إمتتتتترت ي  -
  سو  ساي   ةا ستة،  لي اسحا ةا ةو  ست ت اسفست ر اسو سي تاررا ي اسذي قا ينت  كت م  - شمبلمخا 

اسعلاق ت تاسرتااط اسستتت  ستتت   سةونشتتتأي  خ ةتتت  لي ظم غ  ل ارط   اسفمري تاسون مي س،  ع  تكدع   
ااةي  تحمم اسوعةدة ت اةمتتت     استي يتم ا ةليتتت ع قن   تة    رحت  ق ت تةت،ةب ت اسوتماري سوستتتت

 استم  ير اسو س  .
متتتترت ي تدع   إرا ي ةنشتتتتعت الأقو ل تاسوايريا استنف ذي ا ا،  ع  اسوا طر تاسون لا اسن تم  قا إ تب ،  -

اسونشتتتتتأي اعلاق ت ت ااط ستتتتت  ستتتتت   هذا ةا ق    تأهو   تأثر اةليتتتتت ع قا تة  اسعلاق ت لي اسحا ةا 
 تو ثم قام تو ثم اسوعةدة ت ةا ق   أدخرلإ.

هتو م اسوؤستتتتتستتتتت ت الأق ريو   ءت،دير اسون ه  اسا استتتتت   اح م تتاتتتتتوا اسماتتتتت ي  اسوح ستتتتت     إ متتتتترت ي   -
تاذس   -اةسعاةي تارخت   ي  -اشتتتتتتتتتتتتق  اسوع ةتتتتتتتتتتتتري تاسورتب،  ا،رت تأستتتتتتتتتتتت س د اسق    تاةليتتتتتتتتتتتت ع 

  ةا مترت ي ارهتو م اعما اسناتات تاسات ات  اةليت ح ت اسوتعةم  ا سرتااط تاسعلاق ت اسست  ست   سةونشتأي
 استا ي    تاسوؤتورات اسعةو   استي تن ق  أهم است،د ات لي هذا اسوم ل.

 المقترحات المستقبلية 6-3
اسما ي اةرا ي  سةوايريا استنف ذيا ترق  تن ؤات      أثر اسعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   سةونشتتتتتأي قة  اسعلاق  ء ا  -

 قة  اسشرا ت اسوس هو  اسوم اي ا س د ة  اسويري .   ر اس  ت،  ق  اسوحةة ا اسو س  ا
اسات  اسوعال سةرتااط اسستت  ستت   قة  اسعلاق  ء ا أكو ، ه  م اسوةم   تكغو  اةليتت ع تخكع  ستت   قة    -

 قدري استم  ير اسو س    أرس  قوة   ةا تاقا اس  ت  اسويري .
ر استتتتت  ط  ع  اسعلاق  ء ا أكو ، ه  م اسوةم   تاسعلاق ت اسستتتتت  ستتتتت   سةونشتتتتتعت تأثره  قة  تأخر تمرير   -

 اسوراقا اسا  قي  ر اس  ت،  ق  .
أثر اسعلاق ت اسستتتت  ستتتت   سةون شتتتتأي قة  استدستتتتا لي اةليتتتت ع اسستتتترري تخكع  ستتتت   قة  أتع ل اسوراقا  -

 اسا  قي  ر اس  ت،  ق  .  
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 المراجع 
 راجع باللغة العربيةالم أولا:

" استأث ر اسوشتتترك .  م(2023إءراه م  إقرام خة ف  ةحوا  ةتت س   أءد اسحوا ةيتت،في  أحوا  ك  م ي ستت ا  
سنغو  اةليتت ع اسستترري تر ق  قام تو ثم اسوعةدة ت لي   و  اسشتترا   رس م ةا استم  ير اسستتندي  

  اة   الو ل مالالوا مللدراسمما منالبحوثمالوالا منالت اري سةشتتترا ت اسوم اي ا س د ةتتت  اسويتتتري "  
 استم  ي  ق ةع  رة  ،  اسومةا اسرااا  اسعار الأتل  اسمع  اسث كي.

" أثر ت،  ق حداو  اسشتتتترا ت قة  أرا  اسشتتتترا ت اسوستتتتمة  ء د ةتتتت    .م(2010إءراه م  لريا ةحرم لريا  
  قستتم اسوح ستتب  تاسوراقع   اة   استم  ي  ق ةع  م ل مالفكلمالوحاسممبيالأت ات اسو س   اسويتتري "   

 (  قار خ ص.14ق ا شوا اسومةا  
"أثر شتتتتف     اةليتتتت ع اسستتتت  ستتتتي سةشتتتترا ت قة  ةا طر اساق تي    .م(2021إءراه م  ةني ةغريي ةحوا  

  م ل مالوحاسمب منالولاجا ملاتحادمال اماا مالالبا اسمات و    رس م ت،  مي ةا اس  ت  اسويتري "  
 (.1(  اسعار  10قة   استم  ي  ق ةع  يني سديا  اسومةا  

"     ةالإ تأث ر اةليتت ع قا اسوعةدة ت اةستتترات م   لي تم  ير    .م(2022إءراه م  ةني ةغريي ةحوا  
الو لم مالالوام مللبحوثمر استتتتتتتتتتتتتتت  ت،  ق تت "     -الأقوتت ل اسوتمتت ةةتت  قة  تغ، تت  اسوحةة ا اسوتت س  ا  

 (.1(  اسعار  44  اة   استم  ي  ق ةع  اسوند     اسومةا  الت اري 
" أثر ةعت ي ر اسوحت ستتتتتتتتتتتتتتبت  استاتس ت  تاسعداةتم اسنإت ة ت  قة  قدري استمت  ير   .م(2007  أءد اسا ر  ةتاثر طته

اسو س    ر استتتت  ة ااك   قا ت،  ق ةع    ارمتتتتوحلال لي   و  الأةتتتتدل"  ةمة  استم  ي تاستوديم  
 قة   استم  ي  ق ةع  طن،   اسعار اسث كي.

" ر است  تحة ة   لأثر تمن  ت اسثد ي اسيتن ع   اسرااع  قة  اسعلاق   .م(2023أءد ق م  كمدي ةحودر أحوا  
م ل مالت ارعمء ا قدري اسوراقع  اسا  ق   تاسعد  اسعاوا سةوعةدة ت لي ء ت  ارقو ل اسويتتتتتتتتتتتري "  

   اة   استم  ي  ق ةع  طن،   اسعار الأتل.نالتوويل
" ةالإ تأث ر ةع ي ر اسوح ستتتتتتتتتتتتتتب  اسم وو  قة  اسمداقا ةم ءم اسوب رئ    .م(2020    قو ر ةحوا  ي ضأحوا

م ل مر استت  ت،  ق   قة  اس  ت  اسستتعدري "    –قة  اسعلاق  ء ا رتالا اةرا ي تقدري استمرير اسو سي  
(  اسعار 24  قستم اسوح ستب  تاسوراقع   اة   استم  ي  ق ةع  ق ا شتوا  اسومةا  الفكلمالوحاسمبي

 3.) 
" اكع  ستتت ت اةليتتت ع اسستتترري قة  قدري الأ ي ع اسوح ستتت   "    .م(2022   أحوا  ةحوا قعام ق ا اسوم ا
   اسعار الأتل.23  اة   استم  ي  ق ةع  ءد سع ا  اسومةا م ل مالبحوثمالوالا 

https://atasu.journals.ekb.eg/?_action=article&au=107382&_au=%D8%B9%D9%85%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF+%D8%B1%D9%8A%D8%A7%D8%B6++%D8%A3%D8%AD%D9%85%D8%AF
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" أثر اسعلاق ت اسستتت  ستتت   سةشتتترا ت قة  اةليتتت ع قا اسوعةدة ت .م(2022اسب ز  ة قا ةيتتت،في قةي  
اسوستتتتم ة   تاكع  ستتت   قةي اف  ي اسمرا ات ارستتتتثو  ي   ا ست،  ق قة  اسشتتترا ت اسوم اي ا س د ةتتت   

قة   استم  ي  ق ةع  م ل مالإسممبةدري مللبحوثمالوحاسممبا مقسمملمالوحاسممب منالولاجا نمماسويتتتري " 
 اةس نا ي   اسومةا اسس ر   اسعار اسث سم.

" الأثر استف قةي سةرتااط اسستتتتتتت  ستتتتتتت   تحداو  اسشتتتتتتترا ت قةي   و  .م(2022   ق ر الله  حن ن حستتتتتتتا قة 
الو ل مالالوا ماسونشتتأي  ر استت  ت،  ق   قةي اسشتترا ت اسويتتري  اسوم اي لي ستتدت الأت ات اسو س  "   

  اة ت  استمت  ي  قت ةعت  رة ت ،  اسومةتا اسثت ستم  اسعتار الأتل   للمدراسممممممممما منالبحوثمالومالام منالت ماريم 
 اسمع  اسث كي.

" أثر اةليتتتت ع ارخت   ي قة  اسعلاق  ء ا خيتتتت وص ةمةا .م(2023اسم ةي  تس ا ستتتتو ر ق ا اسعإ م  
اةرا ي تخيتت وص اسشتترا  تاكع  ستته قة  تاق ض كإري  اسدا س   رس م ت،  مي ةا اسشتترا  اسوم اي 

  اة   استم  ي  ق ةع  حةدان   الو ل مالالوا مللبحوثمنالدراسمممما مالت اري ا س د ةتتتتتت  اسويتتتتتتري "   
 (.2(  اسعار  37اسومةا  

م("      أثر زي ري حمم استم  ير اسو س   تاكاف ض ق ءة ت   2020اسمناي  ت ةر يدستل ق ا اسععيع قة    
 EGX سةمرا ي قة  اتع ل اسوراقع   ر استتتتت  ت،  ق   قةي اسشتتتتترا ت اسوا ق  ا سوؤشتتتتتر اسويتتتتتري 

قة   استم  ي  ق ةع  اةستتتتتت نا ي   اسومةا اسرااا  م ل مالإسممممبةدري مللبحوثمالوحاسممممبا نم"    100
  .اسعار اسث سم

" أثر اسرتااط  .م(2024حستتتتا  ةتتتت ري ط هر ةحوا  س  د  خ سا ةحوا ق ا اسونعم  قعل  ق رل إءراه م  
اسستتت  ستتت   اسا ةتتت  ا سوايريا استنف ذي ا قةي ةستتتتدي اةليتتت ع قا ااع ر ارستتتتااة  تاكع     س  

  الو ل مالاكادلوا مللبحوثمالت اري مالوااصمملعقةي اسم در اسو س   استي تداق    ةنشتتعت ارقو ل"  
 قة   استم  ي  ق ةع  اسم هري  اسومةا اسرااا  اسعار اسث كي.

" أثر اسرتااط اسستتتت  ستتتت   سونشتتتتعت .م(2019  حستتتتدي   اريم ةنيتتتتد  قةي  قو  ي  ةحوا  زت ق ا اسغف  
  اة   م ل مالبحوثمالوحاسمبا ارقو ل اسويتري  قةي ةستتدي ارحتف ع ا سنماي   ر است  ت،  ق  "  

 استم  ي  ق ةع  طن،   اسعار اسث كي.
" اسعلاق  ء ا ت ني ةع ي ر استمرير اسو سي اساتس   تخ،ر اك     أستتتع   .(2024حستتت ا  ةحوا ستتتعا احوا  

الأستتتتت م اسات  اسدستتتتت ط سغودض استم  ير اسو س    ر استتتتت  ت،  ق   قة  اسشتتتتترا ت اسوم اي ا س د ةتتتتت  
   اة   استم  ي  ق ةع  طن،   اسعار الأتل.م ل مالبحوثمالوحاسبا اسويري "  
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" أثر ه  م اسوةم   قةي قدري استم  ير اسو س    ر استتتتتتتتتتت  ت،  ق   قة   .م(2019اسحن تي  اسستتتتتتتتتتت ا ةحودر  
قة   استم  ي  ق ةع  طن،      مم ل مالبحوثمالوحاسممممبا اسشتتتتتترا ت اسوم اي ا س د ةتتتتتت  اسويتتتتتتري "  

 اسعار الأتل.
" اختبتتت   ةتتتالإ تتتتأث ر اسوحتدلإ .م(2018   خة تتتم  قة  ةحودر ةيتتتتتتتتتتتتتت،في  إءراه م  ةني ةغريي ةحوتتتا

اةقلاةي سب، ق  الأرا  اسوتدازن ستمندسدق   اسوعةدة ت اسااتتتتتتتتتترا  قة    و  اسشتتتتتتتتتترا  ةا ةنإد  
  اة   استم  ي. ق ةع    م ل مالوحاسمممممممب مالوصممممممملي تم  ير الأقو ل اسوتم ةة   ر استتتتتتتتتت  ت،  ق  "   

 .14اسم هري  اسعار 
" تحة تم اسعلاق  ء ا ةالإ ارستعام اأخلا  ت ت الأقوت ل تقدري استمت  ير اسوت س      .م(2019خة تم  قةي ةحودر 

  م ل مالفكلمالوحاسممبيم"نر استت  ت،  ق  -(GRI G4  لي متتد  اسوب ر ي اسع سو   ةقاار استم  ير
 (.20قة   استم  ي  ق ةع  ق ا شوا  اسعار اسرااا  اسومةا  

"     أثر اةليتتتتت ع قا تمرير تعة م ت اةرا ي قة  اسق و  استن ؤي    .م(2022ستتتتت سم  ةحوا قو ل اسستتتتت ا  
  اة   استم  ي  "نمرسمال مدكتورا مفيمالوحاسمب مريلممةشمورعسوعةدة ت اسمداوم اسو س    ر است  ت،  مه

 ق ةع  ءن  .
"      أثر اةليتت ع .م(2022ستت سم  ةحوا قو ل اسستت ا  اسعب ري  ةيتت،في  اشتتا  يدكا  احوا حستتا  

اسستتتتترري قا تمرير تعة م ت اةرا ي قة    و  اسونشتتتتتأي  ر استتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت  ت،  ق   قة  اسشتتتتترا ت اسوم اي 
   ق ةع  ءن    اسومةا ارتل  اسعار اسرااا.م ل مءةهامالالوممالإنسانا ا س د ة  اسويري "  

قة  اسشتتتتترا    19-" تأث ر اسحوم اسعاوا سةوعةدة ت قا ادل ا.م(2022  اسستتتتتعاكي  كرة ا أحوا ق ا اسونعم
م ل م"   S-O-R" ءت،  ق كود ا  Zاركال قي سوستتااةي تست وم استداةتم ارقتو قي ةا اسم م "

   اسعار اسس ر .59قة   استم  يت ق ةع  اةس نا ي   اسومةا جاما مالإسبةدري مللالوممالإداري نم
" أثر ت ني ةع ي ر استمرير اسو سي اساتس   قةي اسعلاق  ء ا قدري اسوراقع  .م(2019اسستتتتتتداع  ت ةر إءراه م  

اسااخة   تق ءة   استمرير اسو سي اسستتتتتتتندي سةمرا ي  ر استتتتتتت  ت،  ق   قة  اسشتتتتتتترا ت اسوم اي ا س د ةتتتتتتت  
اة   استم  ي  ق ةع  اةست نا ي   اسومةا اسث سم   م ل مالإسمبةدري مللبحوثمالوحاسمبا ناسويتري "   

 اسعار اسث سم.
" تأث ر قدري اسوراقع  اسا  ق   قة  اسعلاق  ء ا اسعد    .م(2023اسشتتتريا  ةحودر ةيتتت،ف  ةنيتتتد   

  الو ل مالالوا مللبحوثمالت اري اسعاوا سةوعةدة ت تلع س   استم  ير اسو س   سةونشتتأي  ر استت  قوة  "  
 (.1(  اسعار  48قة   استم  ي  ق ةع  اسوند     اسومةا  
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" أثر اسمتا ي اةرا ي قة  إرا ي الأ يت ع اسحق ق ت  لي ظتم استات   (.م2023شتتتتتتتتتتتتتتو ا  ةني احوتا احوتا احوتا  
اسوعال لأتع ل اسوراقع  ي ر اسع ري   ر استت  ت،  ق   قةي اسشتترا ت ي ر اسو س   اسوم اي ا س د ةتت  

 قة   استم  ي  ق ةع  طن،   اسعار اسث سم.م ل مالبحوثمالوحاسبا نمماسويري " 
الأثر استف قةي سةرتااط اسستتت  ستتت   تحداو   ".م(2020   شتتتدشتتت   أة ر قة  اسورستتتي  ستتت ا  ةحوا كد  اسايا

الو ل ماسشترا ت قة  ارحتف ع ا سنماي  لي اسشترا ت ي ر اسو س   اسوا ق  لي اس د ةت  اسويتري "  
  اة ت  استمت  ي  قت ةعت  رة ت ،  اسومةتا الأتل  اسعتار  الالوام مللمدراسممممممممما منالبحوثمالومالام منالت ماريم 

 الأتل. 
" ر استتتتتتت  تاختب   تأث ر يودض استم  ير اسو س   تاسايتتتتتتت وص  .  م(2022اسيتتتتتتت تي  قفد أءد ا ر ةحوا  

استشتغ ة   سةشترا ت قة  ةا طر اك     أستع   است م اسشترا ت اسوم اي ا س د ةت  اسويتري "  اسومة   
اسعةو ت  سةتا استتتتتتتتتتتتتت ت تاسبحدث اسوت س ت  تاستمت  يت   اة ت  استمت  ي  قت ةعت  رة ت ،  اسومةتا اسثت ستم  اسعتار 

 الأتل  اسمع  اسث كي.
"      أثر استم  ير اسستتتترري  قة  اسما ي استن ؤي  سةوعةدة ت اسوح ستتتت       .م(2020ةتتتتلاع  ة   ل أحوا  
   اة   استم  ي  ق ةع  قن ي اسسديا.رسال مدكتورا مفيمالوحاسبا مريلممةشورعر اس  ت،  ق  "   

" تحة م رت  اسرتااط اسستت  ستت    .  م(2023متت      شتت  ق،دي ق ا اسح  م  تيدستتل  كستتريا ةحوا لتحي  
سةونشتتتتتتتتعت لي ت ني ةو  ستتتتتتتت ت اسوراقع  اسااخة   اسرشتتتتتتتت م   تتأث ر اعض اسايتتتتتتتت وص اسايوغرا    

الو ل مالالوا مسةوراقع ا اسااخة  ا اوتغ رات ةعاس   ر استتتتت  تمري    ةم  ك  لي اس  ت  اسويتتتتتري "   
  اسعار 14  اة   استم  ي ا ةستتتتتتو ق ة    ق ةع  قن ي اسستتتتتتديا  اسومةا  للدراسمممما مالت اري منالبي ا 

 اسث سم.
 IASB" أثر ار شت رات اسيت ر ي قا ةمةا ةع ي ر اسوح ستب  اساتس    .م(2020ق ا استدال  ةحوا قعت  

الو ل ممقة  تحستتتتتتتتتتت ا قرا ات اةرا ي اشتتتتتتتتتتتأن ت،  ق ةف دم الأهو   اسنستتتتتتتتتتت    لي استم  ير اسو س  "   
   اسعار الأتل.50  اة   استم  ي  ق ةع  ق ا شوا  اسومةا الالوا ملاقتصادمنالت ارع

"      أثر اسرتااط اسستتتتت  ستتتتت   قةي تمةف   ا  اسو ل تقداوا الأستتتتت م .م(2017ق ا اسدك ا  ايو ن ةحوا  
قة   رسممممال مدكتورا مفيمالوحاسممممب مريلممةشممممورعنمممسةشتتتتتترا ت اسوم اي لي ستتتتتتدت الأت ات اسو س  "   

 استم  يت ق ةع  اسم هري.
 IFRS"      أثر ت ني اسوع ي ر اساتس   ةقاار استم  ير اسو س    .  م(2020تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت   

 قة لا اسعلاق  ء ا اسما ي اةرا ي تتعما استم  ير اسو س   لي اسشرا ت اسوتااتس  ا س د ة  اسويري " 



 ....قياس أثر العلاقات السياسية للمنشأة على العلاقة   
 

  
 

 
   

  574  

 

" أثر ت،  ق ةع ي ر استمرير اسو سي اساتس      .م(2019قرله  كيتتتتتتتتر طه حستتتتتتتتا ت ةة مي  ةماي ةة مي  
  م ل مالدراسما منالبحوثمالت اري قة  قدري اسوح ستتب   أرس  قوة   ةا ء ت  الأقو ل اسستتعدري "  

 (.1قة   استم  ي  ق ةع  ءن    اسعار  
" أثر اسرتااط اسستت  ستت   سةشتترا ت .  م(2023   قم ةي  خ سا إستتو ق م ق ا اسرح م   زت  قلا  احوا إءراه م

قةي قدري استم  ير اسو س   تاف  ي ارستتتتثو    ر استتت  ت،  ق   قةي اسشتتترا ت اسوم اي استتتدت الأت ات 
  اة   استم  ي  ق ةع   الو ل مالالوا مللدراسممممممممما منالبحوثمالوالا منالت اري اسو س   اسويتتتتتتتتتتتتتتري "   

 رة  ،  اسومةا اسرااا  اسعار اسث كي  اسمع  اسث كي.
"ةحارات ةمرتك ه اةياتتت ح ت اسوتوو  سةمداوم اسو س   لي متتتد  ةع ي ر .  م(2017  اسعم ةي  س ةي ةحرت 

م ل مم  ر استتتت  ت،  ق   قةي اسشتتتترا ت اسوستتتت هو  اسويتتتتري "  2015اسوح ستتتتب  اسويتتتتري  اسوعاس   
   اة   استم  ي  ق ةع  ءن    اسومةا اسث كي  اسعار اسرااا.الدراسا منالبحوثمالت اري 

"ةحارات ق ءة   استمرير اسو سي اسستتتتتتتتتتتتندي سةمرا ي تأثره  قةي تم س ا .  م(2021   قةي  كف ا ةتتتتتتتتتتتتلاع قةي
م ل مالإسممبةدري ماسدا س   ر استتت  ت،  ق   قة  اسشتتترا ت اسوم اي استتتدت الأت ات اسو س   اسويتتتري "  

   اة   استم  ي  ق ةع  اةس نا ي   اسومةا اسا ةا  اسعار الأتل.للبحوثمالوحاسبا 
م(" تم  م ةاي لع س   ةب ر ي 2024اسعدارسي  هب  ستتتتعا حستتتتا  ل     زيا اسع ءايا  اسور  كد ه ن قةي   

  م ل مالبحوثمالوالا منالت اري اةليتتتتت ع لي اسحا ةا اسحوم اسعاوا سةوعةدة ت ا ستم  ير اسو س  "  
   اسعار الأتل.25قة   استم  ي  ق ةع  ءد سع ا  اسومةا 

"   ت   أثر اسحوتم اسعاوتا سةوعةدةت ت لي استمت  ير اسوت س ت  قةي  .  م(2017ع ستتتتتتتتتتتتتتي  قت  ف ةحودر ات ةتم  
  اة   استم  ي  ق ةع   الو ل مالالوا ملاقتصممادمنالت ارعتمةف   ا  اسو ل اسووةدك  ر استتت  قوة  "   

 اسعار اسرااا. 47ق ا شوا  اسومةا 
"أثر اسرتااط اسستتتتت  ستتتتت   تاسوةم   اسع وة   قةي قدري .  م(2021ي زي  حو ره اسستتتتتع ا اسوعيتتتتتراتي اسستتتتت ا  

م ل مالبحوثماستم  ير اسو س    ر استتتتتتتت  ت،  ق   قة  اسشتتتتتتتترا ت اسوم اي استتتتتتتتدت اسو ل اسويتتتتتتتتري"  
   اة   استم  ي  ق ةع  طن،   اسعار اسث كي.الوحاسبا 

" تتتأث ر اسح تتم اسعاوتتا .  م(2024   لرا  هبتت  قتت رل ةحوتتا  أءد طتت ستتد  يح   ةحوتتا  اسبتت ز  ةحوتتا ةتت هر
الو ل مالالوا مسةوعةدة ت تق ءة   اسمداوم اسو س   سةمرا ي قةي تمن  ت قداوا الأس م  ر اس  ت،  ق  "  

   اة   استم  ي  ق ةع  ق ا شوا  اسعار اسث كي.لاقتصادمنالت ارع
"اكع  ستتتتتتتتتتتت ت اسعلاق  ء ا ه  م اسوةم   تةستتتتتتتتتتتتتدي اةليتتتتتتتتتتتت ع قا    .م(2020اسفمي   شتتتتتتتتتتتت  قةي إءراه م  

اسوعةدة ت اسوستتتتتتتتتتتتم ة   قة  ةعال اسنود اسوستتتتتتتتتتتتاام ا ست،  ق قة  شتتتتتتتتتتترا ت ارستتتتتتتتتتتتثو   اسعم  ي 
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  قستتم اسوح ستتب  تاسوراقع   اة   استم  ي  ق ةع  ق ا م ل مالفكلمالوحاسمبيا س د ةتت  اسويتتري "   
 (  اسعار اسث كي.24شوا  اسومةا  

"      الأثر استف قةي ء ا اسرتااط  .  م(2019  اسفمي   ش  قةي إءراه م  اسعاي   ح ل او ل ةحودر ةحوا
اسستتتت  ستتتت   تةستتتتدري استحفظ اسوح ستتتت ي قة    و  اسشتتتترا ت اسوا ق  لي ق، ي استشتتتت  ا تةدار اس ن   

   اة   استم  ي  ق ةع  ءن    اسعار الأتل. م ل مالدراسا منالبحوثمالوحاسبا ا س د ة  اسويري "  
"الآث   اريم ء   ستمرير ارستتتتتااة   ر استتتت  ة ااك   قة  شتتتترا ت اسوستتتت هو    .م(2016لؤار   يودن ة لار  
  قستتتتم اسوح ستتتتب  تاسوراقع   اة   استم  ي  ق ةع  ق ا شتتتتوا  م ل مالفكلمالوحاسممبياسستتتتعدري "  

 (.4(  اسعار  20اسومةا  
"رت  اسوراقا تم ه   .م(2024لؤار   يودن ة لار  ست سم  ةحوا قو ل اسست ا  ق ا اسحو ا  ة   ق ا اسحو ا  

اةليت ع قا استغ رات اسون خ   تاكع  ست ت   قة  تحست ا قدري اسوحتدلإ اةخب  ي سةتم  ير اسو س     
  اسوع ا اسع سي سةح ستتتتتب ت تتمندسدق   اسوعةدة ت م ل مالشمممملنقمللالوممالت اري ر استتتتت  ة ااك ه"   

 (. قار خ ص اسمع  اسث كي.16.2(  اسعار  16ا سشرتت  اسومةا  
" أثر اسوةم   اسوؤستست   قةي اسعلاق  ء ا اسرتااط اسست  ست   سةشترا ت .  م(2022   لدري  اسست ا أحوا ةحودر

تةا طر اك     أستتع   الأستت م لي متتد  تم س ا اسدا س   ر استت  اختب  ي "  اسومة  اسعةو   سةبحدث 
   اسعار اسرااا.9استم  ي   اة   استم  ي  ق ةع  اسوند     اسسنه 

"ر استتتتتت  اسعلاق  ء ا ت،  ق اسوع ي ر اساتس   ةقاار استم  ير .  م(2020   ةحوا أ  اةما حستتتتتتا ق ا اسرحوا
( سةوشرتق ت اسيغ ري تاسوتدس،  اسويري  تقدري استم  ير تاسوعةدة ت IFRS for SME'sاسو س    

اسو س   تاسوح ستتتت    ستحم ق اهااف استنو   اسوستتتتتااة  لي قو د ي  ةيتتتتر اسعري    ر استتتت  ة ااك  "  
   اسعار اسث كي.24  اة   استم  ي  ق ةع  ق ا شوا  اسومةا م ل مالفكلمالوحاسبي

"   ت   أثر اةليتتتتتتتتتتتتتتت ع ارخت ت  ي قة  اسعلاقت  ء ا قدري  .م(2018ةحوتا  تت ةر ستتتتتتتتتتتتتتع تا ق تا اسونعم  
م ل مالفكلمارستتتتتتتتتتحم ق ت تقام تو ثم اسوعةدة ت لي اسشتتتتتتتتترا ت اسوم اي ا س د ةتتتتتتتتت  اسويتتتتتتتتتري "   

 (  اسعار اسث ةا.22  اة   استم  ي  ق ةع  ق ا شوا  اسومةا  الوحاسبي
قة  قدري   IFRS " أثر ت ني ةع ي ر استم  ير اسو س   اساتس  .  م(2020ةحوا  ستو ر إءراه م ق ا اسعإ م  

م ل ماستم  ير اسو س   ةم ستت  اوستتتدي استحستتا لي رق  تدقع ت اسوحةة ا اسو س  ا  ر استت  اختب  ي "  
   اسعار اسث كي.24  اة   استم  ي  ق ةع  ق ا شوا  اسومةا الفكلمالوحاسبي

"   ت   أثر ت ني ةعت ي ر استمت  ير اسوت س ت  استاتس ت  قة  قدري .  م(2020ةستتتتتتتتتتتتتتعدر  ستتتتتتتتتتتتتتنت   ةت هر ةحوتاي  
استمرير اسو سي تخ،ر اك     أستتتتتتتع   الأستتتتتتت م  ر استتتتتتت  ت،  ق   قة  اسشتتتتتتترا ت اسوم اي ا س د ةتتتتتتت   

   اسعار اسث سم. 24اة   استم  ي  ق ةع  ق ا شوا  اسومةا  م ل مالفكلمالوحاسبيناسويري "  
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"تحة م اسعلاق  ء ا استحفظ اسوح ستتتتتت ي تارحتف ع ا سنماي  تأثره    .(2019اسولاع  شتتتتتت ريا شتتتتتتدقي اسستتتتتت ا  
قة  قدري الأ ي ع اسوح ستتتتت     ر استتتتت  ت،  ق   قة  اسشتتتتترا ت اسوا ق  لي اس د ةتتتتت  اسويتتتتتري "   

  (.2ةمة  اسا اس ت تاسبحدث اسوح س     اة   استم  ي  ق ةع  ءن    اسعار  
" أثر استحدل إس  ةعت ي ر استمت  ير اسوت س ت  استاتس ت  قة  قدري .م(2014ةة مي  ةمتاي ةة مي ق تا اسح  م  

   م ل مالالوممالإداري ماسوعةدة ت اسوح ستتتت    ت  و  اسشتتتترا  اسوستتتتمة  لي ء ت  الأقو ل اسستتتتعدري "   
 قة   استم  ي  ق ةع  ءني سديا  اسعار اسث كي  اسومةا اسث كي.

" ر استتت  تاختب   خيتتت وص ةعةدة ت كإم استم س ا اسوت،د ي  .م(2022ةنات   ةحوا ةحوا ةحوا إءراه م  
م ل مالإسممممبةدري ممتتأث ره  قة  اسعد  اسعاوا سةوعةدة ت  رس م ةا اسشتتتتتترا ت اسع ةة  لي ةيتتتتتتر"   

   اة   استم  ي  ق ةع  اةس نا ي   اسومةا اسس ر   اسعار اسث كي.للبحوثمالوحاسبا 
" ةاخم ةمترع سةحا ةا ظ هري قام تو ثم اسوعةدة ت اسوح ستتت      .م(2015  اسو  ي   ةاتتت ن ق ا اسحو ا

  ر استتت  ة ااك   قة   IFRSستحستتت ا قدري استم  ير اسو س   لي متتتد  اسوع ي ر اساتس   سةتمرير اسو سي
اسشرا ت اسوم اي اسدت الأت ات اسو س   اسويري "  اسومة  اسويري  سةا اس ت استم  ي   اة   استم  ي  

 (.39ق ةع  اسونيد ي  اسعار اسرااا  اسومةا  
"      أثر اسعلاق  استف قة   ء ا .  م(2021اسنم    ستتتتتتت ة  ةحوا أة ا  أحوا  أحوا ستتتتتتتع ا ق ا اسعإ م  

اسرتااط اسست  ست   تةو  ست ت إرا ي الأ ي ع ا لأكشت،  اسحق ق   قة  قداوا الأست م  رس م ت،  مي ةا 
اس د ةت  اسويتري "  اسومة  اسعةو   سةا است ت اسوح ست     اة   استم  ي  ق ةع  قن ي اسستديا  اسومةا  

 اسث سم  اسعار اسرااا.
 IFRS" استات  اسوعتال ست ني اسوعت ي ر استاتس ت  ةقتاار استمت  ير اسوت س ت   .  م(2022يدكا  ق تا الله حستتتتتتتتتتتتتت ا  

م ل مالإسمبةدري مممسةعلاق  ء ا يودض استم  ير اسو س   تخ،ر ارك     اسوستتتم ةي لأستتع   الأستت م" 
قة   استم  ي  ق ةع  اةستت نا ي   اسومةا اسستت ر    للبحوثمالوحاسممبا مقسمملمالوحاسممب منالولاجا نمم

 اسعار اسث سم.
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