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 ممحص البجت
 

يشػػػالعالمػػػرلؼعالطوطػػػجعرظػػػؾي اعيػػػايص رع ػػػجعط ممػػػاعا بػػػؾؿلعيعاػػػمطرعتػػػصعرصػػػرللعضمءػػػاعالطم ػػػر مط عال ػػػجع بػػػ   عرط ػػػ ع ضػػػر  ع
والقمػر عواف صػر .عوي ػؼعال  ػل  ر عاو صردي رعرفرلمم رعي  ؾيعلمىع بؾؿعيوطماعيتزصاعو ظماعر جروزعالطفرهمؼعال قمملياعلمطمكماع

لعيعرػزاؿعا طػطعالط راػ ماعالقر طػاعلػريزمعلػؽعIFRS (ED 2024)و FASB (ASU 2023-08) اللولمػاعا يمػطمعت ػ 
 .رقليؼعتمرلجاعشرتماعلؾاوصعا بؾؿعالطوطمالعتطرع  طزع جؾمعتممريصاعضمؽعال مءاعالسم طانماعوال قريصطعالطرلماعال قممليا

)ال قطصػطعالط راػػ جعالػل ظرتملجعالط كرتػػ ع "DIDAR" الليااػاعللػػىعرقػليؼعلطػػريعت راػ جعاي  ػػرييعت  كػطعي مػػطؼع راػؼراػلؼعهػػا ع
للأبػػؾؿعالطوطمػػاهلعوهػػؾعنطػػؾل عت كرتػػ عيممػػلعهملمػػاعتظاجمػػر عايل ػػطاؼلعالقمػػر لعواف صػػر عالط راػػ جع ػػجع ػػؾ عالظ ممػػاع

لاثعيكػػػػر زع اراػػػػما:عايل ػػػػطاؼعالسػػػػم طانجعال فػػػػرلمجلعوالقمػػػػر عال فرلممػػػػاعوالطتزصػػػػاعل مػػػػػعا بػػػػؾؿ.عوص كػػػػؾفعالظطػػػػؾل عتػػػػؽع ػػػػ
لعواف صػػر عال فسػػمطيعت مػػلدعالظ قػػر عالقػػر ؼعلمػػىعر ممػػ عالسػػمؾؾعالػػؾعمفجعDIFVالػػل ظرتملجعت مػػلدعا  مػػردع راػػ دلاـعتمردلػػا

 .والطتزيع
يوطمػاعلرلطمػالعوديااػاعتملانمػاعشػطكاعع20ال طل عاللياااعلمىعتظاجماعتزدويالعيطمػ عضػمؽعر ممػ عت  ػؾقعالقػؾا ؼعالطرلمػاعلػػع

تسػػ جم  رعتػػؽعالط راػػ مؽعوالطػػطايممؽعوالطػػل طصؽعالطػػرلممؽع ػػجعشػػطكر عتصػػطصاعع120تػػؽعيػػلاؿعااػػ  مرفعت مػػيعرػػؼعرؾزصمػػ علمػػىع
 .T-Testوع CFAو EFA يوطماع وعلا عنشرطعيوطجع ممج.عورؼعر مم عال مرنر ع را دلاـع دوا علحصر ماعت قلتاعت  

يط  عنقماعنؾلماع جعتمرلجػاعا بػؾؿعالطوطمػالعحمػزعيمػززعيػؾدمعالطممؾتػر عالط راػ ماع DIDAR ل  عاط عالظ ر جع فعنطؾع
تػػؽعحمػػزعالطلا تػػالعال ط مػػ عالصػػردؽلعالطؾ ؾومػػالعالقرضممػػاعلمفاػػؼلعوالشػػفر مالعتػػصعلتلرنمػػاعرظ مقػػ ع ممم ػػرعل ػػطع دوا عال  ممػػ ع

 .السمؾكجلع نغطاعال مؾؾعرشمؽلعوتظصر عال   صعالاكج
اف صػػػػر عت مػػػػلدعع–القمػػػػر عالػػػػل ظرتملجع–السػػػػم طانجايل ػػػػطاؼعع–الطم ػػػػر مط ع–ا بػػػػؾؿعالطوطمػػػػاع:الكمزاااالت الزيةل  اااا 

– DIDAR – DIFV –Blockchain  ايض كػريعالط راػ جع–الط راػ اعالطوطمػاع–الظ قػر 
ع
ع22/5/2025وو ؾؿعنشط ع جعع6/5/2025رقليؼعال  زع جعع1عع
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A Proposed Dynamic Integrated Accounting Framework (DIDAR)                     

for Digital Asset Recognition, Measurement, and Disclosure                                      

in the Metaverse: An Empirical Study 

 Abstract 

The digital world is experiencing a profound shift in asset conceptualization, especially 
with the rise of the metaverse as an interactive economic space characterized by 
symbolically and functionally rich digital assets. Despite recent updates — such as FASB 
(ASU 2023-08) and IFRS (ED 2024) — current accounting standards remain insufficient 
to address the cyber-interactive nature of these assets, resulting in a standards gap between 
digital reality and financial reporting practices. 

This study proposes a test-based accounting framework named “DIDAR” (Dynamic 
Integrated Digital Asset Reporting), which restructures accounting practices for digital 
assets through three foundational pillars: interactive cyber recognition, multi-dimensional 
dynamic measurement via the DIFV equation, and multi-layered explanatory disclosure 
based on symbolic, functional, and behavioral dimensions. 

The research adopted a dual-methodology combining content analysis of actual 
financial statements from 20 global digital firms and a field survey involving 120 
professionals (accountants, auditors, and financial managers) from Egyptian companies 
engaged in digital operations. Statistical analysis tools such as EFA, CFA, and T-Test were 
used to test the hypotheses and validate the model. 

The results demonstrate that the DIDAR model provides a transformative approach to 
accounting for digital assets, significantly enhancing the quality of financial information in 
terms of relevance, faithful representation, reliability, understandability, and transparency. 
Moreover, the framework is practically applicable using behavioral analytics, blockchain 
systems, and smart tracking platforms. 

Keywords: Digital Assets– Metaverse– Interactive Recognition– DIFV– Dynamic 
Measurement– Symbolic Value– Digital Accounting– DIDAR– Multi-
layered Disclosure – blockchain– Cyber Accounting 
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 زقثم  ال -1
عيؾهطص ػػرعتػؽعايو صػػردعالطػرديعالقػػر ؼعلمػىعا بػػؾؿعشػالعايو صػػردعالمػرلطجع يػػلاؿعالمقػؾدعا يمػػطمعر ػؾي 

ال قممليالعللػىعاو صػردعيوطػجعيم طػلع صػؾيمعت زا ػلمعلمػىعا بػؾؿع مػطعالطمطؾاػاعوال مءػر عاي  طا ػما.عو ػجع
عي مملعرمطصػ عتفػرهمؼعال فرلػ  ايو صػرديلععهااعالسمرؽلععاط عضمءاعالطم ر مط عضؾبفارع ضر  عيوطم رعت كرتلا 

والطمكمالعوايا الاؾلعتؽعيلاؿع بؾؿعيوطماع  ؼعات لاكارعورلاولارعل طعافن طن لعت  عالطتؾزع مطعالقرضمػاع
عهلعوالمقريا عالطوطمالعوالمطلا عالطشفطملعو مطهر.NFTsللاا  لاؿع)

عػػ ععووػلع ط ػػ عهػا عال مءػػاعالطوطمػػاعالجل ػلمعر ػػلير ع مػطعتسػػ ؾواعلمػػىعالفكػطعالط راػػ جلعيربػاع ػػج
للـعو ؾ عالطمر مطعالط را ماعاللولماعال رلماع جعكمفماعايل طاؼلعوالقمر لعواف صر علػؽعهػا عا بػؾؿلع
علؽعال  ػلير عال قظمػاعوالقرنؾنمػاعالططر ظػاع ت  ػر عالطمكمػاعوالسػمظطمعدايػ عالفضػر عالطوطػج.عو ػجع ػؾ ع  ضلا 

  ػؾا ـعتػصعيصؾبػمر عا بػؾؿعالطوطمػاععهااعالؾاوصعالط  مطلعر طزعال رياعللىعرظؾصطعلطريعت راػ جعيل ػل
ع جعضمءاعالطم ر مط لعوص مملعالظغطع جعا اسعال قمملياعلمط را اعالطرلما.

وتػػؽعهظػػرلعيػػارجعهػػااعال  ػػزعلمسػػلع جػػؾمعحقمقمػػاع ػػجعا دضمػػر عالط راػػ ماعالطمربػػطملعتػػؽعيػػلاؿعاو ػػطا ع
 قمػر عوايل ػطاؼع ر بػؾؿعالطوطمػالععنطؾل عت را جعت كرت عيمرلجعافشلرلمر عالظغطصاعوال ظ مقماعالططر ظا

تصعرقليؼعدياااعرظ مقماعرجطص ماعرس ظلعللىعر ممػ ع ممػجعلمقػؾا ؼعالطرلمػالعوااػ دلاـع دوا عال  ممػ عافحصػر جع
 الط قلـعيي  ريعالظطؾل عالطق ط 

 مدكم  الثراس  -2
ػػػرع قػػػ ع لمفمػػػاعتمرلجػػػاعا بػػػؾؿعالطرديػػػاع وع  مػػػطعالطمطؾاػػػاعلػػػؼعيمػػػلعال  ػػػليعالط راػػػ جعالطمربػػػطعت ممق 

ػػرعيل ػػػلمعتػػػؽعا بػػػؾؿعالطوطمػػػاعر سػػؼع رلل ظرتملمػػػالعولػػػلـعال جػػػرنسلعوال  مػػػطع ال قممليػػالعضػػػ عات ػػػلعلمشػػػط ع نؾال 
عالطس ططع جعالقمطاعوالؾعمفالعكطرعهؾعال رؿع جع بؾؿعالطم ر مط .

الط مميععASU 2023-08يوؼععFASBوي ؼعبلويع مضعالط رديا عال ظغمطماعال ل  العت  عر ل زع
لمطلا عالطشفطملعوالطشرويا عالجريصاع طؽعتشطوععا بؾؿعالطوطماعالايع طمق عتجمػسعتمػر مطعالط راػ اع ر

لع تفعها عالجاؾدعيعرزاؿعوربطمعتؽعحمػزعالظظػرؽعوالطضػطؾف.ع اػجعلتػرعرطكػزع2024لرـععهIASBاللولماع)
علم ظف مػا.عكطػرع فعالطمػر مطعالط راػ ماعلمىعنؾععواحلعتػؽعا بػؾؿع)المطػلا هلع وعيعرقػلـعلطػري اعرظ مقم ػرعوػر لا 

)القمطاعالمردلاهلعلؼعر صػطؼع ر اػر علطمرلجػاععIFRS 13)ا بؾؿع مطعالطمطؾااهعوعIAS 38القر طاعت  ع
ع بؾؿعيعردضصعل لودعتردياع وعتطكزصاعرظغمطما.
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هلعورقريصطع2024)عAndrews & Carterهعو2025.ع)Zhou et alوولع عاط عدياار عحل  اعت  ع
هلع فعهظػػػرؾع جػػػؾمعت زا ػػػلمعضػػػمؽعواوػػػصعتطرياػػػر عالشػػػطكر ع2024)عOECDهعو2024)عIFRSعتاظمػػػاعت ػػػ 

الطوطمالعوافطريعالطممرييعاللولجعالسر للعحمزعرمجاعالطؤاسر عللىعتمرلجر ع مطعتؾحلمع وعللىعاف صػر ع
ع مطعالطاطجلعتطرع ؤ طعام  رعلمىعتؾ ؾومالعوشفر مالعوورضمماعالطقريناعلم قريصطعالطرلما.

:عكمػػيعيطلػػؽعرظػػؾصطعلطػػريعت راػػ جعرظ مقػػجعيمػػرلجعايل ػػطاؼعوالقمػػر عويةزتاال ساااال الثراساا  الحي خااي فااي
واف صر علػؽعا بػؾؿعالطوطمػاع ػجعضمءػاعالطم ػر مط لع طػرع  طرشػىعتػصعط مم اػرعال قظمػاعوايو صػرديالعوصمػززع

 تؽعالشفر ماعوالطؾ ؾوماع جعال قريصطعالطرلما؟

 اليحع  :ويةيحع مسه عثد من الأسئم  

عكر ماعلطمرلجاعا بؾؿعالطوطما؟عIFRS 13وعIAS 38للىع يعتلقعر ملعتمر مطع -

عا بؾؿعال قممليا؟علؽترعالدصر صعال قظماعوايو صردياعال جعر طمزعا بؾؿعالطوطماع -

 ترعال  لير عال جعرؾاي عالط را مؽعوالططايممؽع جعتمرلجاعها عا بؾؿع طؽعضمءاعالطم ر مط ؟ -

نطؾل عت را جعي ظّ يع ممم ػرعلمػىعتؤاسػر عيوطمػاعلقمػر عا بػؾؿعالطوطمػاعور قمػيععكميعيطلؽعرصطمؼ -
عاف صر عا ت  علظار؟

 أهثاف الثراس  -3
رسػػمىعهػػا عالليااػػاعللػػىعرظػػؾصطعنطػػؾل عت راػػ جعرظ مقػػجعت كرتػػ عي طلّػػؽعتػػؽعتمرلجػػاعا بػػؾؿعالطوطمػػاع

 : رلماداي عضمءاعالطم ر مط ع شل علمطجعولطمجلعتؽعيلاؿعر قميعا هلاؼعال

ر ممػػ عالدصػػر صعالط راػػ ماعوال كظؾلؾيمػػاعللأبػػؾؿعالطوطمػػالعوعمػػرفعرطمزهػػرعلػػؽعا بػػؾؿعال قممليػػاعتػػؽع -
 .حمزعالسمظطمعالطوطمالعوإ  ر عالطمكمالعوال قمبع جعالقمطا

-FASB ASU 2023 لعور ػل زIFRS 13لIAS 38) عرقمػمؼعتػلقعكفريػاعالطمػر مطعالط راػ ماعال رلمػا -
 .الطوطما جعتمرلجاعا بؾؿعع (08

يبلعالفجؾا عالطاظماعال جعرؾاي عالط را مؽعوالطػطايممؽع ػجعرظ مػيعالمػر عايل ػطاؼعوالقمػر عواف صػر ع -
 .لؽعا بؾؿعالطوطما

رعت مػػلدع - رصػػطمؼعلطػػريعت راػػ جعت كرتػػ ع  ضػػطؽعتمػػر مطعايل ػػطاؼلعوالمػػر عالقمػػر عالػػل ظرتملجلعوإ صػػرح 
 .طما  مردعياياع جعايل  ريعال مءاعالطوطماعالط  م
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رقػليؼعنطػػؾل عل صػػر عرظ مقػجعي مػػززعتػػؽعتؾ ؾومػاعالقػػؾا ؼعالطرلمػػالعوص ػؾ طعتطيممػػاعتاظمػػاعورضمػاعلم ظ مػػيع ػػجع -
ع.تؤاسر عايو صردعالطوطج

 أهز   الثراس  -4
رك سبعها عاللياااع هطم ارعتؽعالسمرؽعالفطصلعالايعرظشػاع مػ لعحمػزعرط ػ عضمءػاعالطم ػر مط علحػلقع ضػطزع

 :طجعالمرلطجلعورظقسؼع هطماعاللياااعللىعشقمؽعي مسممؽال  ؾي ع جعايو صردعالطو

 الأهز   العمز   4-1
حقمقمػػػاع ػػػجعا دضمػػػر عالط راػػػ ماعالط ممقػػػاع لمفمػػػاعايل ػػػطاؼعوالقمػػػر عواف صػػػر علػػػؽععساااث فثاااوة معحف ااا  -

عالطمػػػر مطعاللولمػػػاع ا بػػػؾؿعالطوطمػػػالعويربػػػاعرمػػػػعالططر ظػػػاع رلطم ػػػر مط لعوال ػػػجعيعر  ظماػػػرع شػػػل عكػػػرؼ 
 .IFRS 13  و IAS 38 ال رلماعت  

 بػػ عالط راػػ جع ػػجع ػػؾ عيل ػػلعي ممػػلعرمطصػػ عيصػػر صعاعتقااث إ إطاالر ميااله زي ومجلساابي ت ب قااي -
 .الطفرهمؼعالطوطمالعوص مززعتؽعوليمعالط را اعلمىعتؾاك اعايو صردعالطوطجعالط  مط

ل ػػػطعطػػػط عنطػػػؾل عت راػػػ جعورضػػػ علم ظ مػػػيع طالػػػجعالط  مػػػطا ععالزخااالهز  فاااي ت اااويح اليكاااح الزجلسااابي -
 .القرنؾنماعوال كظؾلؾيماعالططر ظاع ر بؾؿعالطوطما

 الأهز   الة ب ق   4-2
المرتمػػاع ػػجعضمءػػاعالطم ػػر مط عتػػؽعاف صػػر عالسػػممؼعلػػؽععتزكاا ن الزاسخاالت الحقز اا  والدااحشلت السل اائ  -

 . بؾلارلعتطرعيمززعتؽعتصلاوم ارع ترـعالطس  ططصؽلعوص ساؼع جعر سمؽعكفر معالسؾؽع

ع جعكمفماعال مرت عالطاظجعتصعا بػؾؿعالطوطمػالعاػؾا عتػؽعتقث إ محجع   إر لد   لمزجلسب ن والزحاجع ن -
 .حمزعايل طاؼع وعال قممؼع وعاف صر لع طرعيقم عتؽعال قل طا عالاارماع وعالطمرلجر ع مطعالطؾحلم

هع جعرظؾصطعتمر مطعيل ػلمع ك ػطعتلا تػالعتػؽع (IFRS Foundation دعإ جهلت وضع الزعلي ح متل -
 .لمططريامؽعيلاؿعرؾ مطعدياااعرظ مقماعور طاعلمىعر مم ع ممجعلم مءاعالطوطماعوايح مرير عالطاظما

 فحوض الثراس  -5
 ػػجع ػػؾ عتػػرعاػػ يعتػػؽعر ممػػ علطشػػلماعالليااػػاعواػػمروارعالظغػػطيعوال ظ مقػػجلعو ػػجعلطػػريعالاػػلؼعالمػػرـع
الط ط ػػػ ع ػػػجعضظػػػر علطػػػريعت راػػػ جعرظ مقػػػجعللال ػػػطاؼعوالقمػػػر عواف صػػػر علػػػؽعا بػػػؾؿعالطوطمػػػاع ػػػجعضمءػػػاع

 :الطم ر مط لعرف طضعاللياااعترع مج
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الطمر مطعالط را ماعاللولماعال رلماعللىعالكفريػاعالظغطصػاعوال ظ مقمػاعلطمرلجػاعالدصػر صعرف قطعع:اليحض الأول
 .الط را ماعالفطصلمعللأبؾؿعالطوطماعالططمؾكاعداي عضمءاعالطم ر مط 

يعرؾيػػلعتمػػر مطعومػػر عتؾحػػلمعللأبػػؾؿعالطوطمػػالعتطػػرع ػػؤديعللػػىعر ػػر ؽع ػػجعال قػػريصطعالطرلمػػاع :اليااحض التاال ي
ع.ورقل طا عالقمطا

رؾاي عالشػطكر عالطوطمػاعبػمؾعر علطممػاع ػجعايل ػطاؼعضاػا عا بػؾؿلعنغػط اعل مػر عافطػريع :اليحض التللت
 الطفرهمطجعالؾا ح.

وص  قػػيعارسػػرو رع ػػجعاف صػػر ععال قػػريصطعالطرلمػػاي طلػػؽعلمظطػػؾل عالطق ػػط ع فعي  سػػؽعتػػؽعيػػؾدمع :اليااحض الحا ااع
 .ط ضمءاعالطم ر م جععالطرلجعالططر  ع ر بؾؿعالطوطما

 مسهث   الثراس  -6
يم طػػػلعهػػػااعال  ػػػزعلمػػػىعالطػػػظاجعالظقػػػليععاياػػػ ظ رطجعواياػػػ قطا جعال ظ مقػػػجععت مػػػلدعا اػػػرلمبلعحمػػػزع
يجطصعضمؽعال  مم عالطفرهمطجعالمطميعللإشلرلمر عالط را ماعالططر ظاع ر بؾؿعالطوطماع جعضمءػاعالطم ػر مط لع

 الط را جعالطق ط .وال ظ ميعالمطمجعالط رشطعيي  ريع مرلماعافطريع

عوولعرؼعر ل لعتظاجماعاللياااعلمىعالظ ؾعالآرج:

هعIFRS 13لعIAS 38ل  مم عو  صعتلقعتلا تاعالطمر مطعالط را ماعاللولماعال رلماع)ت ػ عع:الاسةسبلطي
علم مرت عتصعط مماعا بؾؿعالطوطمالعواا دلاصعيؾانبعالقصؾيعوالفجؾا عالمطمما.

طػػريعت راػػ جعتق ػػط عيمػػرلجعالطشػػللا عالظغطصػػاعوال ظ مقمػػاعالدربػػاع قمػػر عل صػػطمؼعواي  ػػريعلع:الاسااةقحايي
عوايل طاؼعواف صر علؽعا بؾؿعالطوطما.

   ثود الثراس  -7
 ػػجع ػػؾ عط ممػػاعالطؾ ػػؾععوحلا  ػػ لعوحػػلودعافتلرنمػػر عال   مػػالع ػػتفعالليااػػاعر قمػػلع مػػلدعتػػؽعال ػػلودع

ع مج:الطظاجماعوالطؾ ؾلماعال جع ظ  جعرؾ م ارلعوهجعكطرع

رطكزعالليااػاعلمػىعا بػؾؿعالطوطمػاعدايػ عضمءػاعالطم ػر مط لعت ػ عالطتػؾزع مػطعالقرضمػاععالجثود الزوضوع  : 
هلعالمقػػػريا عالطوطمػػػالعا بػػػؾؿعاي  طا ػػػماعا يػػػطقلعور مرلجاػػػرعتػػػؽعزاوصػػػاعNFTsللااػػػ  لاؿع)

اػػػاعللػػػىعت راػػػ ماع   ػػػاعر ممػػػيع تلمػػػر عايل ػػػطاؼلعوالقمػػػر لعواف صػػػر علظاػػػر.عويعرط ػػػلعالليا
عالجؾانبعالقرنؾنماع وعا تظماع وعال كظؾلؾيماعال   العليع مطرع طر  عتظارع رلسمرؽعالط را ج.
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ر مرتػ ع ممم ػػرعتػصع بػػؾؿعتصػطصاعر ظ َّػيعالليااػػاعلمػىعشػطكر عيوطمػػاع وعشػطكر عبػػظرلماع الجاثود الزكل  اا :
رقػريصطعياػطمالعوصمطػ عيوطماعداي عضمءاعالطم ر مط لعوال جع  ػؾ طعلظاػرعضمرنػر عترلمػاعتظشػؾيمعوع

ضارعت را ؾفعورديوفعلمىعرقممؼعالططريار عالط را ماعالطق طحػا.عكطػرعرشػط عالليااػاعشػطكر ع
 يظ مػػػػاعتد ػػػػػريمعرػػػػػؼعر ممػػػػ عرقريصطهػػػػػرعتػػػػػؽعيػػػػػلاؿع دوا عر ممػػػػ عالط  ػػػػػؾقع  ػػػػػطاضعالطقرينػػػػػاع

 الططيمما.

لع رل  ريهرعالططحمػاع2024للىعع2022ر ظجعاللياااعال مرنر عوال قريصطعالط ممقاع رلف طمعتؽع الجثود الخمس  :
ال جعشال عرظؾي اعت سريل رع جعاا دلاـعا بؾؿعالطوطماع جعال مءر عاي  طا مالعوعل عيلالارع

 الجلؿعالط را جعحؾؿعط مم ارعوتمرلج ارعالط را ما.

 الثراسلت الخل ق  -8
 الثراسلت الأجسب   8-1
- (2025 )Zhou, M., Chen, Y., & Tang, L  

اللياااعللىعر ممػ عكمفمػاعرمرتػ عالػظغؼعالط راػ ماعال ل  ػاعتػصعا بػؾؿعالطوطمػاع مػطعالقرضمػاعهل  عها ع
هلعضؾبػفارع حػلع ضػطزع شػلرؿعا بػؾؿعالطوطمػاعالظرشػءاعNon-Fungible Tokens - NFTsللااػ  لاؿع)

 مػاع شػافعداي عضمءاعالطم ر مط .عوولعيكز عاللياااعلمىعر مم عتطريار عايل طاؼعوالقمر عواف صػر عالط 
هػػا عا بػػؾؿلعوللػػػعتػػػؽعيػػلاؿعرؾعمػػيعتظاجمػػاعر ممػػػ عالط  ػػؾقعلمػػلدعتػػؽعال قػػػريصطعالطرلمػػاعالصػػرديمعلػػػؽع

لع رف ػر اعللػىعليػطا عتقػر لا عشػ  عتاملمػاعتػصعت راػ مؽعوتػطايممؽعNFTsشطكر عت دصصاع ػجعرػلاوؿع
عورنؾنممؽع جعرمػعالشطكر .

الدػرصع ر بػؾؿع مػطعالطمطؾاػاعيععIAS 38ع شػري عن ػر جعالليااػاعللػىع فعتممػريعالط راػ اعالػلولج
عيالسػمظطمعالطوطمػايلعNFTsي  ظجعالجؾانبعايو صردياعوالقرنؾنماعالفطصلمع بؾؿع لعياػمطرع مطػرع  ممػيع طفاػؾـ

وإتلرنماعر ل لعيالقمطاعالسؾومايع جعع ع مر عاؾؽعنش عوتظغؼ.عكطرعضمّظ عاللياااع فعتمغؼعالقؾا ؼعالطرلماع
اف صػػر عالكػػر جعلػػؽعهػػا عا بػػؾؿلعتػػصع مػػر عوا ػػحعل ؾحمػػلعالطمرلجػػاعالط راػػ ماعضػػمؽعال رلمػػاعرف قػػطعللػػىع

عالشطكر لعتطرعي ضميعتؽعتؾ ؾوماعوتقريناعال قريصطعالطرلما.

عالسؾؽعالظش عل  ل لعالقمطاعالمردلاع رل  ػرعتػرعيلػؾفع مػطع كطرع و   عاللياااع فعايل طردعلمىعتفاؾـ
ط اعلم قم ػر عال ػردمع ػجع اػمريهرلعو مػر عتؤشػطا عتطيممػاعياػطماعلعنغػNFTsتلا ؼعلظلعال مرت عتػصع بػؾؿع

تم طػػلم.عوعمّظػػ عكػػالػع فعالمل ػػلعتػػؽعالشػػطكر عرف قػػطعللػػىعامراػػر عت راػػ ماعوا ػػ اع شػػافعرصػػظميعهػػا ع
عا بؾؿع وعر ل لعالماعايل طاؼعضار.
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تػػػؽععNFTsر مػػػلعهػػػا عالليااػػػاعتػػػؽع وا ػػػ عالط ػػػروي عال ظ مقمػػػاعالجػػػردمعال ػػػجعرظرولػػػ ع بػػػؾؿع رأي البل ااات:
لمىعا بؾؿعالطوطماعلا عالظػر صعالفظػجلعدوفع فععتظغؾيعت را جعرظ مقجلعليع فعرطكمزهرعاو صط

ػػػرع رلظشػػػرطعايو صػػػرديعدايػػػ عالطم ػػػر مط لعت ػػػ عالمقػػػريا ع يط ػػػلعللػػػىعا نػػػؾاععا يػػػطقعا ك ػػػطعاير رط 
ع طا ماع وعا بؾؿعال ش ممماعال فرلمما.اي 

 فعن ػػر جعهػػا عالليااػػاعر سػػم عالضػػؾ علمػػىع جػػؾمعك مػػطمع ػػجعالطمرلجػػاعالط راػػ ماعال رلمػػاععوصػػطقعال رحػػز
ػػرع للأبػػؾؿعالطوطمػػالعتطػػرعي مػػززعال ريػػاعللػػىعنطػػؾل عت راػػ جعت كرتػػ عيمػػرلجعيؾانػػبعايل ػػطاؼعوالقمػػر عو ق 

ا.عكطػػرعرشػػمطعالظ ػػر جعللػػىع فع مػػر عتممػػريعتؾحػػلعوتدصػػصعلدصؾبػػماعهػػا عا بػػؾؿع ػػجعال مءػػر عالطوطمػػ
للأبػػؾؿعالطوطمػػاعيفػػ حعالطجػػرؿع تػػرـعرقػػل طا عوتمرلجػػر علارمػػاعت  ر ظػػالعوػػلعرػػؤديعللػػىعرضػػمم عالطسػػ دلتمؽلع

عور ضميعتؽعيؾدمعوتؾ ؾوماعال قريصطعالطرلما.

جمماػرعل ط ػػاعلم قػػل طا ع فعالطمرلجػػاعال رلمػاعر سػػؼع رل فػرو عولػػلـعال ظراػيلعتطػػرعيع ػػطقعال رحػزممػ لعول
عل قظػػػػمؽعورؾحمػػػػلعالطمرلجػػػػاع عتممريص ػػػػرعلػػػػريلا  الط ػػػػرلهع ماػػػػرع وعال لالػػػػبعالط راػػػػ جلعوصسػػػػ للجعا تػػػػطعرػػػػليلا 

عالط را ماعلاا عالفءاعتؽعا بؾؿ.

اعلاا عالليااالعتؽعيلاؿعرقليؼعلطريعت را جعرظ مقػجعت كرتػ عي مػرلجعرمػػعع وص طّ  عال  زعال رلجعات لاد 
عنطؾل عت سيعوورض علم ظفماع جعضمءاعالطم ر مط .عال  لير ع طؽ

-  (2025 .)Liu, X., & Wang, H 

يكػػػػز عهػػػػا عالليااػػػػاعلمػػػػىعر ممػػػػ عال  مػػػػلعالقػػػػرنؾنجع ػػػػجعالط راػػػػ اعلػػػػؽعا بػػػػؾؿعالطوطمػػػػاعدايػػػػ عضمءػػػػاع
الطم ػػػػر مط لعويربػػػػا علشػػػػلرلماعل  ػػػػر عيالسػػػػمظطميعويالطظفمػػػػاعايو صػػػػرديايعكط ػػػػلدا عللال ػػػػطاؼعالط راػػػػ ج.ع

ػرعت مػلدعال دصصػر ع)ال رح اا دلـع هلعدتػجعضػمؽعال  ممػ عالقػرنؾنجعinterdisciplinary analysisرفعتظاج 
حرلاعواومماعر مميعع40نغرت رعوضر م رع جعاامرعو ويوعرلعور مم ع ك طعتؽعع25والط را جلعتؽعيلاؿعتطايماع

نؾنممؽعوت راػ مؽعوتط مػمؽعض سجم ع بؾؿعيوطماع جعالقؾا ؼعالطرلمالعللىعيرنبعتقػر لا عتمطّقػاعتػصعي ػطا عوػر
علجار عيورضما.

لعيعIFRS 13وعIFRS 15وعIAS 38 عاط عاللياااع فعالطمػر مطعالط راػ ماعال رلمػالعولمػىعي اػارع
رعللال ػػطاؼع ر بػػؾؿعالطوطمػػاعال ػػجعرف قػػطعللػػىعتسػػ ظلا عتمكمػػاعرقممليػػا.عكطػػرع ضػػطز ع فع رػػؾ طعلطػػري اعوا ػػ  

الطوطمػػايعويال ػػيع ػػجعاياػػ دلاـيلع ػػؤديعللػػىعاي لا ػػر عك مػػطمع ػػجع طػػؾضعالطفػػرهمؼعالقرنؾنمػػالعت ػػ عيالطمكمػػاع
الطمرلجػػاعالط راػػ ما.عكطػػرعضمّظػػ ع فع مػػر عاػػج عتؾحػػلعللأبػػؾؿعالطوطمػػالعوبػػمؾعاعل  ػػر عالسػػمردمعالقرنؾنمػػاع

علممارلعيدميعحرلاعتؽعال  ر ؽعالط را جعضمؽعالشطكر .
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نػػػبعالقرنؾنمػػػاع رلط راػػػ اعالطوطمػػػالعولكظاػػػرعرط ػػػ عهػػػا عالليااػػػاعتسػػػرهطاعنؾلمػػػاع ػػػجعيعػػػ عالجؾا رأي البل ااات:
ػػرعت راػػ م رعرظ مقم ػػرعيطلػػؽعايا طشػػردع ػػ ع ػػجعضمءػػاع او صػػط علمػػىعال  ممػػ عالقػػرنؾنجعولػػؼعر قػػلّـعنطؾلي 
الطم ػػر مط .عوصػػطقعال رحػػزع فع يعلطػػريعت راػػ جعيل ػػلعيجػػبع فع   ظػػىعلمػػىع اػػر عوػػرنؾنجعوا ػػحع

واعت  عال مؾؾعرشمؽ.عوص ؤكلعلمىع فعدتجعا  مردعي م طؼع م ع رل قؾؽعالطوطماعتؽعيلاؿعالمر عتؾ ؾع
ي مػلعشػطط رع ػطويص رعع–عDIDARكطػرع ػجعنطػؾل عع–القرنؾنماعوال كظؾلؾيماعدايػ عالظطػرل عالط راػ ماع

عل  قميعالشفر ماعوالطؾ ؾوما.

 فعرظػػػؾصطعتممػػػريعت راػػػ جعللأبػػػؾؿعالطوطمػػػاعيعيطلػػػؽع فع ػػػ ؼع طمػػػزؿعلػػػؽعلبػػػلاحر ععوصػػػطقعال رحػػػز
عيالطمكمػػػاعالطوطمػػػايعدولم ػػر وهػػػؾعتػػػرع ؤكػػلع هطمػػػاعدتػػػجعا  مػػردعالقرنؾنمػػػاعدايػػػ علعرشػػطصمماعرضػػػطؽعو ػػػؾ عتفاػػؾـ

عالظطؾل عالط را جعالطق ط ع جعهااعال  زلعلضطرفعالاتاعايل طاؼعوالطمرلجا.

- PwC (2025)  

اع جععPwCال قطصطعالطاظجعالصرديعلؽعام عهااع الضؾ علمىعواحلمعتؽع ك طعالقضريرعالط را ماعرمقمل 
اعتػػػؽعتمػػػرتلا عشػػػطا عوعمػػػصع الطم ػػػر مط لعوهػػػجعايل ػػػطاؼعالط راػػػ جع رلمقػػػريا عالطوطمػػػا.عرظػػػروؿعال قطصػػػطعلػػػلد 

الاكمػػػػػػاعلعودي عالمقػػػػػػؾدعThe = SandboxوعDecentralandعالمقػػػػػػريا عاي  طا ػػػػػػماعلمػػػػػػىعتظصػػػػػػر عت ػػػػػػ 
عالططر ظاعضارلعكطرع يطقعتقر لا عتصعتظؾييعتظصر عوتطايممؽعورنؾنممؽعوت را مؽعترلممؽ.

كشػف عن ػػر جعال قطصػػطع فعتمغػؼعالشػػطكر عال ػػجعرط مػػعلقػػريا عا  طا ػػماعرسػجّمارعكابػػؾؿع مػػطعتمطؾاػػاع
دويصػالعنغػط اعلمػلـعع را دلاـعالقمطاعالسؾوماع جعرريصخعالشطا لعدوفعرظ ميعتظاجمػر عااػ الاؾع وعللػردمعرقمػمؼ

و ػػػؾ عالمطػػػطعافن ػػػريجع وعورضممػػػاعا بػػػ علم قػػػردـ.عكطػػػرع شػػػريعال قطصػػػطعللػػػىع مػػػر عاف صػػػر علػػػؽعالطدػػػرططع
ال كظؾلؾيمػاع)ت ػػ عا لظػػرؿلعالقطبػػظالع وعرؾوػيعالطظصػػاهلعوال ػػجعيعرػػظملسع ػجعالقػػؾا ؼعالطرلمػػاعي ػػؼعرا مطهػػرع

عالط رشطعلمىعالقمطاعايو صردياعللأب .

يط ػ عال قطصػطعيظػؾمعتاظمػاعتاطػاع ػجع اػؼعتطرياػر عاف صػر علػؽعالمقػريا عالطوطمػالعلكظػػ عيععرأي البل ات:
 فع مػػػر عال صػػػظميعالط راػػػ جععال رحػػػز طرقػػػجعللػػػىعتسػػػ ؾقعالليااػػػاعال ظ مقمػػػاعا كرديطمػػػا.عوصػػػطقع

الػلوميعلاػا عا بػؾؿلعولػلـعويػػؾدعتممػريعتسػ ق عيمػرلجعط مم اػػرعالطوطمػالعيفػ حعالطجػرؿعيي اػػردا ع
ولعرضميعتؽعدواعوتؾ ؾومػاعال مرنػر عالطرلمػا.عولػالػعي م  ػطعالظطػؾل عالطق ػط ع ػجعهػااعال  ػزعع طديا

عتسرهطاع طويصاعلسلعهااعالفطاغ.

- (2022 )Andrews, P., & Carter, S  

 جعومػر عالقمطػاعالمردلػاعللأبػؾؿعالطوطمػالعيربػاع ػجععIFRS 13رظرول عاللياااعتلقعتلا تاعتممريع
عتقرين ػرعضػمؽعرظ مقػر عتممػريعالقمطػاع ع عضمءر عا  طا ماع مطعتس قطمعكرلطم ػر مط .عااػ دلت عالليااػاعر مػملا 
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لعكطػرعالمردلاع جعا بؾؿعال قممليػاعتقرضػ عا بػؾؿعالطوطمػالعتػؽعيػلاؿعتطايمػاعديااػر عحرلػاعلشػطكر عرقظمػا
لمىعيطسعشطكر علرلطماعرط مػعت فغاعت ظؾلػاععهCase Studyفع امؾ عر مم عال ري ع)رال رح اا دلـع

عتؽعا بؾؿعالطوطما

 عاط عالظ ر جع فعاا دلاـعالقمطاعالمردلاع رل  رعترع ؾاي عبمؾعر ع جعر ل لعيالسؾؽعالظش يعالطؾ ػؾؽلع
ايل طػػػردعالطفػػػططعلمػػػىععتطػػػرع ػػػؤديعللػػػىعرفرورػػػر عك مػػػطمع ػػػجعرقمػػػمؼعنفػػػسعا بػػػ عضػػػمؽعشػػػطكاعو يػػػطق.عكطػػػرع ف

عال قل طا عالشدصماع زصلعتؽعتدرططعال ضمم عالط را ج.

لظػػػلعرظ مقػػػ علمػػػىععIFRS 13ركشػػػيعهػػػا عالليااػػػاعلػػػؽع حػػػلع ويػػػ عالقصػػػؾيعا اراػػػماع ػػػجععرأي البل ااات:
 فعرظؾصطعنطػؾل عومػر عت راػ جع ك ػطعتطونػالعيايػاع ػجعايل  ػريععال رحزا بؾؿعالطوطما.عوصؤكلع

الطق ػػط ع ػػجععDIDARد ظرتملمػػر عالسػػؾؽعاي  طا ػػجلعي مػػلع تػػط اعح طم ػػرلعوهػػؾعتػػرعيسػػمىعللمػػ عنطػػؾل ع
عهااعال  ز.

- (2022 )Martin, R. J., Evans, D., & Sharpe, K  

عا بػػؾؿع مػػطعالطمط ؾاػػاع ػػجع ػػؾ عال ظػػؾيعالط سػػريعع ػػجعهػػل  عهػػا عالليااػػاعللػػىعللػػردمعرمطصػػ عتفاػػؾـ
ؾفعلمػىعر ممػ عنقػليعللأدضمػر عالط راػ ماعال ػرح ط مماعا بػؾؿعالطوطمػاعدايػ عضمءػاعالطم ػر مط .عووػلعال طػلع

الكلااػػػملمالعواػػػمؾاعل قػػػليؼعلطػػػريعتفػػػرهمطجعيل ػػػلع ػػػلتجعضػػػمؽعالطمكمػػػاعالطوطمػػػاعوحقػػػؾؽعاياػػػ دلاـلعتق ػػػطحمؽع
اع طمقؾاعلمم عت عسطىعيا بؾؿعالطوطماعال فرلمماي.رصظمف رعت را م رعيل ل 

 و   عاللياااع فعا بؾؿعالطوطماعال ل  ػاعيعرظظ ػيعلمماػرعيصػر صعا بػؾؿع مػطعالطمطؾاػاعكطػرع
لعت  عالمططعافن ػريجعالط ػلدلع وعاياػ الاؾعالقرضػ علمقمػر لع وعاياػ دلاـعالفػطدي.عIAS 38حلدهرعتممريع

اع وعااػ  طريصاع وعتزدويػالعدايػ عضمءػاعا  طا ػماعت  مػطملعتػرعض علنارعرط  عتػؾايدعرفرلممػاعلا عط ممػاعرشػ ممم
ؾفع فعهػا عا بػؾؿعر سػؼعال ػرح يجم عتمرلج ارع طؽعافطريعالط را جعال قممليع تط اع مطعدومي.عكطرعضػمّؽع

رعلؾعمف ارع جعال مءاعالطوطمالعولمسع ق علدصر صارعالقرنؾنما. ع ملـعال جرنسلعو فعومط ارعر  مطعر م 

ر مػػلعهػػا عالليااػػاعتػػؽعالليااػػر عالطا ػػلمع ػػجعرقػػليؼعرصػػؾيعتفػػرهمطجعت  كػػطعحػػؾؿع ءػػاعا بػػؾؿععالبل اات:رأي 
الطوطمػػالعور سػػرهؼع ػػجعكسػػطعالجطػػؾدعالفكػػطيعلمطفػػرهمؼعالط راػػ ماعالكلااػػملما.ع مػػطع فعالليااػػاعلػػؼعرقػػلـع

رعرظ مقم رع وع دوا عومر عورضماعللاي  ريلعوهؾعترعي م  طع  طمعحقمقماعر م رلجارعاللياااعال رلمػاعل ػطعنطؾلي 
الايعياياع جعايل  ريعالظػر صعال فػرلمجعوال قظػجعوايو صػرديعللأبػ عالطوطػجععDIDARرصطمؼعنطؾل ع

 فعالػطع عضػمؽعالدصػر صعالقرنؾنمػاعوايو صػردياعللأبػ عهػؾعتف ػر ععال رحػزوصطقععل جعضمءاعالطم ر مط 
عرظؾصطعتممريعت را جعحل زعوشرت .
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- OECD (2024)  

ال قطصطع جعلطريعالجاؾدعالسمراررماعاللولماعل قظمؽعالطمرلجاعالط را ماعللأبؾؿعالطوطمالعحمزعير عهااع
دولػالع رل مػروفعع30ض  ممػ عتقػريفعلططرياػر ع ك ػطعتػؽععOECDورت عتظغطاعال مػروفعايو صػرديعوال ظطمػاع

مطصػ عا بػؾؿع.عاا مطضعال قطصػطعال  ػلير عال ظغمطمػاعالططر ظػاعض IFACوعIASBتصعتظغطر عتاظماعت  ع
عالطوطمالعورؾوم عايل طاؼعضارلعوتظاجمر عالقمر لعوالمر عاف صر .

يمصعال قطصطعللىع فعالطمر مطعالط راػ ماعال رلمػاعرف قػطعللػىعو ػؾ ع ػجعرصػظميعا بػؾؿعالطوطمػالعويع
رقػػػلـعليشػػػردا عكر مػػػاعحػػػؾؿعرؾومػػػ عايل ػػػطاؼع وعطػػػطؽعالقمػػػر عالطظراػػػ اع ػػػجععػػػ ع مػػػر عاػػػؾؽعتػػػظغؼ.عكطػػػرع

 ضػػػطويمعرظػػػؾصطعتممػػػريعت راػػػ اعيوطػػػجعتسػػػ ق ع طالػػػجعيصؾبػػػماعا بػػػؾؿعالطوطمػػػاعال ل  ػػػاعت ػػػ ع وبػػػىع
NFTs.علعالمطلا عاي  طا مالعوالمقريا عالطوطما

ي ط  عال قطصطعو مقاعراامسماعتاطاع جعتجرؿعبمر اعالسمرار عالط را ماعالطوطمالعولكظ عيف قطععرأي البل ت:
 فعال قطصػػطع ػػللؼعالفط ػػماعا اراػػماعلاػػااععال رحػػزللػػىعالجؾانػػبعال ظ مقمػػاعالقرضمػػاعللاي  ػػري.عوصػػطقع

القمػر عال  زلعوال جعرطقع ػجع مػر عافطػريعال ظ مقػجعالط كرتػ ع ك ػطعلػر يع تػرـعرؾحمػلعتطرياػر ع
 .واف صر علؽعا بؾؿعالطوطمالعوهؾعترعيسمىعالظطؾل عالطق ط عللىعرجروز 

- Kwon, J., & Lee, M. (2024)  

رعالطتؾزع مطع ام عها عاللياااعللىعر مم عال  لير عالفظماعالططر ظاعض قممؼعا بؾؿعالطوطمالعويصؾب 
 يعصعضؾيبر عيوطماعت دصصالعل ر اععرفعلمىعر مم عضمرنر عتؽال رح ه.عال طلعNFTsالقرضماعللاا  لاؿع)

للىعتقر لا عتصعي طا عرقممؼعترلجعوتطايممؽعورنؾنممؽ.عكطػرعرػؼعرظ مػيعتػظاجعديااػاعال رلػاعل  ممػ عاي لا ػر ع
عالقمر عضمؽعشطكر عر مرت عضظفسعا ب .

طػػاع عاػط عالظ ػػر جع فعتمغػؼعالشػػطكر عرم طػػلعلمػىعالقمطػػاعالسػػؾوماعل غػاعللػػلادعالقػػؾا ؼعالطرلمػالعوهػػجعوم
لط اعل قم ر عحردمعو مطعتللؾتاع جعك مطعتػؽعا حمػرفعض مرنػر عتؾ قػاع وعاػؾؽعنشػ .عكطػرعضمّظػ عالليااػاع
 فع مر عالماعر قيعتس قماعل قممؼعا ب عيمطضعالقؾا ؼعالطرلماعلدظطعالط رل اع وعال قمم عتؽعالقػمؼلعيربػاع

تؾحّػلعيجمػ عرظ مػيع”عاػؾؽعنشػ “دعتصع مر عاج عتطكزيعل لاوؿعا بؾؿعالطوطما.عكطرعر ػمّؽع فعلػلـعويػؾع
IFRS 13ع تط اعلشلرلم رعلم ريالعوصف حعال ر ع ترـعرقل طا علارماعولعيعركؾفعتللؾتاع ادلاعوؾصا.ع

ر  ػػػطزعالليااػػػاعضؾ ػػػؾ ع ػػػطويمعضظػػػر علطػػػريعرصػػػظمفجعلمطدػػػرططعالططر ظػػػاع ر بػػػؾؿعالطوطمػػػالع رأي البل ااات:
 فعهػػػا عالط صػػػاعرظسػػػجؼعتػػػصعهػػػلؼعنطػػػؾل ععال رحػػػز  مػػزع ػػػ ؼعرضػػػطمظ ع ػػػجعال قػػػريصطعالطرلمػػػا.عوصػػػطقع

DIDARعيالقمر عالل ظرتملجعالمردؿيعالقر ؼعلمىعتؤشطا عت ملدمعرطالجعع الطق ط لعالايع   ظىعتفاؾـ
عتؽعايل طردعال صطيعلمىعالقمطاعالسؾوماعالم غما. عال  مطا عال قظماعوايو صردياع جعا ب لعضلي 
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- Ernst & Young (EY) (2024) 

ال قطصػػػطعالطاظػػػجعلمػػػىعال  ػػػلير عال ػػػجعرؾايػػػ عتطايمػػػجعال سػػػر ر علظػػػلعال مرتػػػ عتػػػصعا بػػػؾؿعيكػػػزعهػػػااع
علمػىعر ممػ عحػري عحقمقمػاعلشػطكر عت مػلدمعالجظسػمر لع الطوطماعداي عضمءػاعالطم ػر مط .عوو ػلت عن ر جػ عضظػر  

لطممؾتػر عتصعال طكمزعلمىع لاثعتشللا عي مسا:عبمؾعاعاف  ػر لعت لوديػاع دوا عال قمػمؼلعو ػميعنغػؼعا
عالط را ماعال قمملياع جعر  صعا بؾؿعالطوطما.

كشف عاللياااعلؽعبمؾعر عر مميعض   ػصعامسػماعالطمكمػاعالطوطمػالعيربػا ع ػجعحرلػاعا بػؾؿعالطشػ طكاع
يعر  ظػػػجععISA 500 وعالطظقؾلػػػاعل ػػػطعتظصػػػر عت مػػػلدم.عكطػػػرع و ػػػ  ع فعالطمػػػر مطعاللولمػػػاعلم ػػػلوميعت ػػػ ع

 عالكػػر جلعتطػػرع زصػػلعتػػؽعلػػب عاف  ػػر علمػػىعالطػػطايممؽعوص ضػػميعتؾ ؾومػػػاعط ممػػاعا بػػؾؿعالطوطمػػاع رلشػػل
عال قطصطعالطرلجعالظار ج.

رعتاظم رعرظ مقم رعتاط رع جعتجرؿعالططايماعالطوطمػالعلكظػ علػؼعيق ػط ع دوا ععرأي البل ت: يط  عهااعال قطصطعتطيم 
عDIDAR فعرظػؾصطعنطػؾل عت راػ جعت كرتػ عت ػ ععال رحػزومر ع وعنطرل عتمرلجاعت كرتما.عوصػطقع

يجػػػبع فع  ػػػزاتؽعتمػػػ عرظػػػؾصطع دوا عرػػػلوميعيوطمػػػاعرم طػػػلعلمػػػىعال مػػػؾؾعرشػػػمؽعوال  قػػػيعتػػػؽعالمقػػػؾدع
 الاكمالعلضطرفعتؾ ؾوماعال قريصط.

- Deloitte Insights (2024)  

 ع ػػطؽعرقريصطهػػرعرظرولػػ عهػػا عالؾيوػػاعال  ممممػػاعتػػلقعااػػ ملادعالشػػطكر عالك ػػطقعفديا ع بػػؾؿعالطم ػػر مطع
%عتػؽع64شػطكاعرقظمػاعوإضلالمػا.عوعمّظػ عالظ ػر جع فعع200الطرلمالعتؽعيلاؿعاا  مرفعتملانجعشط ع ك ػطعتػؽع

عيوطمػػػاع ػػػجعضمءػػػاعالطم ػػػر مط لعليع فع %عتظاػػػرعيعر فصػػػحعلظاػػػرعبػػػطاحا ع ػػػجع83هػػػا عالشػػػطكر عرط مػػػػع بػػػؾي 
عوؾا طارعالطرلما.

ي مػػػػلعاػػػػطاعي مسػػػػالعحمػػػػزعر سػػػػجَّ عا بػػػػؾؿع حمرن ػػػػرعع و ػػػػ  عالؾيوػػػػاع فعال  ػػػػر ؽع ػػػػجعطػػػػطؽعايل ػػػػطاؼ
كطصطو ر عي اطرلمالع وع بؾؿع مطعتمطؾاالع وعاا  طريا عضل مالعحسبعرقل طعالشطكا.عكطرع كل عالؾيوػاع
 فع مػػػر عليشػػػردا عرظغمطمػػػاعوا ػػػ اع ػػػل صع مػػػضعالشػػػطكر عللػػػىعالػػػ  ف عالكرتػػػ علػػػؽعاف صػػػر لعل جظّػػػبع

عالطسر لاع وعرضري عالطمرلجا.

ع ظمػاعت رشػطملعليع ناػرعر سػم عالضػؾ علمػىع ػميعالػؾلجعالطاظػجععل ت:رأي الب ي ؼع فعالؾيواعلؼعرقػلـعحمػؾي 
 فعها عالظ ر جعرؤكلعال ريػاعللػىعلبػلايعنطػؾل ععال رحز رل مرت عتصع بؾؿعالطم ر مط .عوصطقع

ت را جعرظ مقجعوا حعيمززعال قػاعوصؾحّػلعالططرياػر لعوهػؾعتػرعيسػمىعهػااعال  ػزعللػىعر قمقػ ع
 .DIDARيلاؿعنطؾل ععتؽ
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- IFRS Foundation (2024) 

هع ػطؽعت ػرديمعIASBرط  عهػا عالؾيوػاعالطاػطماعيظػؾمع ولػىعاردػاهرعتجمػسعتمػر مطعالط راػ اعاللولمػاع)
   ماعرالؼعللىعاا كشرؼعتلقعال رياعللػىعرظػؾصطعتممػريعت راػ جعيل ػلع وعرمػل  عالطمػر مطعال رلمػاعلا ع

الؾيوػػاع شػػل عرطامػػليعتد مػػيع نػػؾاععا بػػؾؿعالطوطمػػالعت ػػ عالمطػػلا عالصػػماع ر بػػؾؿعالطوطمػػا.عووػػلعرظرولػػ ع
هلعا بػؾؿعاي  طا ػػماعالمقريصػػالعوالطتػػؾزعالططمػػزمعالططر ظػػاعNFTsالطشػفطملعالطتػػؾزع مػػطعالقرضمػػاعللااػػ  لاؿع)

ع رلدلتر .

 IASاا مط  عالؾيواعال  لير عال جع ؾايااػرعتمػلوعالقػؾا ؼعالطرلمػاع ػجعرظ مػيعالطمػر مطعال رلمػاعت ػ ع
لمىعا بؾؿعالطوطمالعتشمطمعللىع فعال صظمفر عوالطمرلجر عالط را ماعرد ميععIFRS 9وعIFRS 13وع38

 شػل عك مػػطعضػػمؽعالشػػطكر لعتػػرع ػػؤ طعلمػػىعلتلرنمػػاعالطقرينػػاعوشػػفر ماعاف صػػر .عكطػػرعططحػػ عالؾيوػػاعتجطؾلػػاع
عتؽعا اءماعالطف ؾحاع ب ر عالطصم العدوفعرقليؼعحمؾؿعرظفماياع وعتق طحر عتممريصاعت لدم.

ا لمػىع ػجعالمػرلؼعلمػىعويػؾدععالط راػ م ر مػلعهػا عالؾيوػاع ط ر ػاعراكمػلعياػطجعتػؽعو ػ عالامءػاعع ت:رأي البل
 فعهػػػا عالؾ مقػػػاعي ػػػؼعطر ماػػػرععال رحػػػز جػػػؾمعرظغمطمػػػاعحقمقمػػػاع ػػػجعتمرلجػػػاعا بػػػؾؿعالطوطمػػػا.عوصػػػطقع

رعتطيمم ػرعي طلػؽعال ظػر علممػ علظػلعرصػطمؼعنطػؾل عت راػ جعيل ػل لعت ػ عال شروييلعليع نارعرؾ طع ارا 
لعالايعي مرلجعها عالفجؾمعتػؽعيػلاؿعرقػليؼعلطػريعرظ مقػجعت كرتػ ع ػطع عضػمؽعا  مػردعDIDARنطؾل ع

 القرنؾنماعوايو صردياعوال كظؾلؾيماعللأب عالطوطج.

- Andrews, P., & Carter, S. (2024)  

تػؽعنظػرؽع   اطػرعحػؾؿعرظ مػيعتممػريععCarterوعAndrewsرفعال رح ػ جعها عالليااػاعال كطممػالعواّػصع
IFRS 13لمىعا بؾؿعالطوطمالعتؽعيلاؿعاا دلاـعتػظاجعرجطص ػجعوػر ؼعلمػىعالط ركػرمعافحصػر ما.عحمػزعع

ػػرع)تػػؽعع50رػػؼعيطػػصعضمرنػػر عاػػمطصاعتفصػػماعل ػػؾالجع عيوطم ػػرعتد مف  لعولطػػلا عيوطمػػالعولقػػػريا عNFTs بػػػلا 
رػػػؼعر ممػػػ عاػػػمؾؾعالقمطػػػاعالسػػػؾوماعلاػػػا عا بػػػؾؿعل ػػػطعشػػػاط العوعع18ا  طا ػػػماهعيػػػلاؿع  ػػػطمعزتظمػػػاعات ػػػل علػػػػع

عتظصر عت ملدم.

 عاػػػط عالط ركػػػرمع فعرظ مػػػيعتممػػػريعالقمطػػػاعالمردلػػػاع ؾايػػػ عبػػػمؾعر عيؾهطصػػػاع ػػػجع مػػػر عاػػػؾؽعنشػػػ ع
%عحسػػبعالطظصػػاعوتمػػلؿع30تسػػ قطلعحمػػزعرفرورػػ عالقمطػػاعالمردلػػاعلػػظفسعا بػػ عالطوطػػجع فطووػػر عر جػػروزع

القمطاعالسؾوماعل غاعافوفرؿعولعركؾفعتضمماعو مطعتط ماعلقمطاعا ب ع جععرفع فال رح السمؾلا.عكطرعيح ع
عضمءاعد ظرتملماعشل لمعال قمب.

للأبػػؾؿعالطوطمػػالعوهػػؾعتػػرعيمػػززعتػػؽععIFRS 13ر   ػػ عهػػا عالليااػػاعلحصػػر م رعلػػلـعتلا تػػاععرأي البل اات:
عيا لقمػر عالػل ظرتملجعالمػردؿيعالللؾمعللىعرظؾصطع دوا عرقممؼعيل لمعر سؼع رلططوناعواللوالعت  عتفاػؾـ
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 فعايل طػػػردعال صػػػطيعلمػػػىعاػػػمطعالسػػػؾؽعل غػػػاععال رحػػػز.عوصػػػطقعDIDARالػػػايعيظطحػػػ عنطػػػؾل ع
اف لاؽعيط  عتدػرططمعت راػ ماعيجػبعرفرد اػرعتػؽعيػلاؿعال طػردعتؤشػطا عتطكّ ػاعلمقمػر لعرايػاع ػجع

 ايل  ريعالظشرطعوال فرل عوالطدرططعال قظماعالططر ظاع ر ب .

 العحب  الثراسلت  8-2
 (2024) مسى إبحاه إ عبث القلدر  -

رظرول عها عاللياااعواوصعرظ مػيعالطمرلجػاعالط راػ ماعللأبػؾؿعالطوطمػاع ػجعالشػطكر عالطصػطصاعالظرشػءالع
اعلمػػىعتػػظاجعر ممػػ عالط  ػػؾقعال رح ػػ ػػجععػػ ع مػػر عتمػػر مطعت ممػػاع وعليشػػردا عرظغمطمػػاعوا ػػ ا.عال طػػل ع

تصػطصاعرمطػ ع ػجعتجػري عال كظؾلؾيمػرلعا لمػر عافلك طونمػالعوالدػلتر عشػطكاعع12لمقؾا ؼعالطرلماعالسظؾصاعلػػع
ع.2024للىعع2022الطوطماعل طعضمءاعالطم ر مط لعيلاؿعالف طمعتؽع

كشف عاللياااع فعططؽعالطمرلجاعالط را ماعرد ميعضليياعك مطمعتؽعشطكاع يطقلعحمزعرسج ع مضع
عشػطكر ع يػطقع طمرلج اػرععالشطكر عا بؾؿعالطوطماعكابؾؿع مطعتمطؾااع رل كمفػا ال ريصدمػالع ػجعحػمؽعرقػؾـ

اع وع مػػػطع كطصػػػطو ر عي اػػػطرلماع وعتصػػػطو ر عرشػػػ ممما.عكطػػػرع فعاف صػػػر عالطػػػرلجع رل  ػػػرعتػػػرعيلػػػؾفعت ػػػلود 
لعدوفعرؾ محعلظ مماعا ب عالطوطجع وع امؾ عرقممط ع وعالطدرططعالططر ظاع  . عتؾيؾدع بلا 

ي عالطصطصاعالقمممػاعال ػجعرظطوػ عللػىعواوػصعاف صػر عالطػرلجعلػؽعر ملعها عاللياااعتؽعالط روععرأي البل ت:
ا بػػؾؿعالطوطمػػا.عوتػػصعللػػػلع اػػجعرف قػػطعللػػىعرقػػليؼع يعنطػػؾل عت راػػ جعضػػل  ع وعلطػػريعرظ مقػػج.ع

 فعهااعالظقصع   طزعال رياعللىعنطؾل عرظ مقجعت كرتػ عي طلّػؽعالشػطكر عتػؽعتمرلجػاععال رحزوصطقع
عالطم طلع جعهااعال  ز.عDIDARت  عنطؾل عها عا بؾؿع شل عت سيعوتؾ ؾؽلع

 (2024 ثلاء فةجي )  -
ام عها عاللياااعللىعر مم عال  لير عالط را ماعال جعرؾاي عالط را مؽع جعايل ػطاؼعواف صػر علػؽع

اعلمػػىعال رح ػػا بػػؾؿعالطوطمػػالع ػػجععػػ ع مػػر عتممػػريعتصػػطيع وعدولػػجعتدصػػصعلاػػا عا بػػؾؿ.عال طػػل ع
تظاجعر مممجعتقريفلعشط عتطايماعللدعتؽعالقؾا ؼعالطرلماعلشطكر عتصطصاعرمط ع جعايو صردعالطوطجلعللػىع

ع.IASBوعIFRS Foundationيرنبعر مم عت  ؾقعرقريصطعدولماعبرديمعلؽعتؤاسر عت  ع

لػػػؽعا بػػػؾؿعالطوطمػػػاعع–لفع  صػػ  عع– عاػػط عن ػػػر جعالليااػػػاع فعتمغػػؼعالشػػػطكر عالطصػػػطصاعر فصػػػحع
علظ مماعا ب ع وعططصقاعرقممط ع وعيصر ص ع  طؽعضظلعيا بؾؿع مطعالطمطؾاايعدوفعرقليؼعرؾبميعكرؼ 

ال قظمػػػاع وعايو صػػػرديا.عكطػػػرعلػػػؾح ع فعتطرياػػػر عايل ػػػطاؼعردضػػػصعيي اػػػردا عشدصػػػمالعتطػػػرع ػػػؤديعللػػػىع
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ليااػػاع ػػػميعرفػػرو عك مػػطع ػػػجعالطمرلجػػاعالط راػػػ ماعولػػلـعلتلرنمػػػاعالطقرينػػاعضػػمؽعالشػػػطكر .عكطػػرع عاػػػط عال
عال كؾصؽعالطاظجعللقعالط را مؽع مطرعيدصعال مرت عتصعا بؾؿعالطوطما.

ر ػػػطزعهػػػا عالليااػػػاعضؾ ػػػؾ عالػػػظقصعالطؤاسػػػجع ػػػجعال مءػػػاعالط راػػػ ماعالط ممػػػاع مطػػػرعيدػػػصععرأي البل ااات:
رعرظ مقم ػرع وع الطمرلجاعالط را ماعللأبؾؿعالطوطما.عوي ؼعدواعال  مم عالظغطيلع تنارعلؼعرقلـعنطؾلي 

ػػرعلطمم ػػػرعيطلػػػؽعااػػػ دلات .عوصػػػطقعت  فعهػػا عالفجػػػؾمعرمػػػززعتػػػؽع هطمػػػاعرصػػػطمؼعنطػػػؾل ععال رحػػػزق طح 
هعيايػػػاع ػػػجعال سػػػ رفعالدصػػػر صعالفطصػػػلمعللأبػػػؾؿعالطوطمػػػاعوصػػػؾّ طعDIDARرظ مقػػػجعيل ػػػلع)ت ػػػ ع

عتطيمماعتؾحلمعللإ صر علظار.

 (2024دال ل أ زث  خن )  -
ااػػ ال  عهػػا عالليااػػاعر ممػػ عدويعر مػػملا عال مرنػػر عالط قلتػػاع ػػجعرظػػؾصطعنغػػؼعالطممؾتػػر عالط راػػ مالع

اعال رح ػتصعال طكمزعلمىع  طعهػا عال  مػملا ع ػجعر سػمؽعيػؾدمعال قػريصطعالطرلمػاعودلػؼعاردػرلعالقػطاي.عال طػل ع
رنر عوإيػػطا عتقػػر لا عتػػصعلمػػىعتػػظاجعتػػزدو عيجطػػصعضػػمؽعال  ممػػ عالظغػػطيعوالطمػػلانجلعحمػػزعرػػؼعرؾزصػػصعااػػ  م

عت را مؽعوت ممجعضمرنر ع جعشطكر عتصطصاعرمط ع جعالقظرععالطوطج.

رؾبػػم عالليااػػاعللػػىع فعرقظمػػر عر ممػػ عال مرنػػر ع)ت ػػ عالػػاكر عايبػػظظرلجعوال  مػػملا عال ظ ؤصػػاهعر سػػاؼع
رمجما.عكطػػرع فع ػػجعر سػػمؽعدوػػاعالطممؾتػػر عالط راػػ مالعواػػطلاعللػػلادهرلعووػػليرارعلمػػىعدلػػؼعالقػػطايا عافاػػ طا

عها عال قظمر عر طلّؽعتؽعتمرلجاعضمرنر ع دطاع جعوو عوصمطلعور سمؽعتس ؾقعاف صر عوالشفر ما.

ي ؼع هطماعاللياااع جعرسمم عالضؾ علمىعالملاواعضمؽعال  ؾؿعالطوطجعويؾدمعال قريصطعالطرلمالع رأي البل ت:
اع وعكمفماعال مرت  تصعا بػؾؿعالطوطمػاع ػطؽعهػااعالسػمرؽ.عع تنارعلؼعر ظروؿعضمءاعالطم ر مط عر ل ل 

وصػػػػطقعال رحػػػػػزع فعالػػػػػطع عضػػػػػمؽعر مػػػػػملا عال مرنػػػػػر عالطوطمػػػػاعواف صػػػػػر علػػػػػؽعا بػػػػػؾؿع ػػػػػجعضمءػػػػػاع
عيصػػ  رعلم  ػػزعال ظ مقػػجلعوهػػؾعتػػرعي ػػروؿع  ػػزع ال ػػرلجعر قمقػػ ععDIDARالطم ػػر مط عيفػػ حعتجػػري 

عتؽعيلاؿعدتجعتؤشطا عيوطماعحماعداي عنطؾل عالقمر عالط را ج.

 (2024عبث الحازق )  حيف  -
هع ػجعDigital Twinهل  عها عاللياااعللىعاا كشرؼع  طعرظ ميعرقظمر عالطم ر مط عوال ؾ تاعالطوطمػاع)
لمػػػىعتػػػظاجععال رحػػػزر سػػػمؽعتطرياػػػر عال شػػػ م عوالصػػػمرناع ػػػطؽعنغػػػرـعلدايمعا بػػػؾؿعالصػػػظرلما.عال طػػػلع

ورط عتقريناعا دا عو  عوعملعرظ مػيععرجطص جلعحمزعرؼعرظفماعالطشطوعع ممم رعداي عتؤاساعبظرلماعتصطصال
عرقظمر عالطم ر مط .
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ػرع ػجعلطػطع ػرع ػجعركػرلميعالصػمرنالعوايرفرل   عاط عالظ ر جعر سظ رعتم ؾع ػرع ػجعكفػر معال شػ م لعواندفر  
ا بػػؾؿ.عو كػػل عالليااػػاع فعال ؾ تػػاعالطوطمػػاعاػػرلل ع ػػجعال ظ ػػؤع ر لظػػرؿعورقممػػ عالفروػػللعتػػؽعيػػلاؿعرػػؾ مطع

عي ركجعا ب عال قمقجع جعالزتؽعالفممج.نطؾل عا  طا جع

ر مػػلعهػػا عالليااػػاعتػػؽعالليااػػر عال ظ مقمػػاعالطاطػػاع ػػجعتجػػرؿعالطوطظػػاعالصػػظرلمالعليع ناػػرعلػػؼع رأي البل اات:
ر ظروؿعا  طعالط را جع وعالطرلجعالط طربعلمىعدتجعها عا بؾؿعالطوطماع ػجعالظغػرـعالط راػ جلع

 وعاف صػر علظاػر.عوصػطقعال رحػزع فعالليااػاعركشػيعلػؽعكطرعلؼعرقلـعططصقاعل قممؼعها عا بػؾؿع
 ػػطويمعرظػػؾصطعنطػػؾل عت راػػ جعي طلّػػؽعتػػؽعرسػػجم عوومػػر عهػػا عا بػػؾؿعالطوطمػػاعال ؾ تمػػاع ػػطؽع

عالطق ط .عDIDARالقؾا ؼعالطرلمالعوهؾعترع ؾ ط عنطؾل ع

 (2024غلدة س ث عبث الله )  -
ااػػػ ال  عالليااػػػاعاا كشػػػرؼعت ظم ػػػر عرصػػػطمؼعنغػػػؼعالطممؾتػػػر عالط راػػػ ماع ػػػجعالشػػػطكر عال ػػػجعضػػػل  ع

اعتػػػظاجعااػػػ ظلالجلعحمػػػزعوزّلػػػ عااػػػ  مرنر علمػػػىعال رح ػػػ رلمطػػػ عدايػػػ عضمءػػػاعالطم ػػػر مط .عووػػػلعااػػػ دلت ع
مػر عتجطؾلاعتؽعالمرتممؽع جعوظرلر عركظؾلؾيماعداي عتصطلعويكز علمػىعتػلقعلدياكاػؼع هطمػاعدتػجعرقظ

عت  عال مؾؾعرشمؽلعوالاكر عايبظظرلجلعوال ؾا اعالس رضمالع جعرظؾصطعالظغؼعالط را ما.

اعضمؽعالمرتممؽع اهطماعر ظجعهػا عال قظمػر لعولكػؽعال ظ مػيعالفممػجعيع  عاط عالظ ر جع فعهظرؾعولم رعت زا ل 
اع سػػػ بع ػػػميعال ظمػػػاعال   مػػػالعو مػػػر عالد ػػػطا عالط دصصػػػالعولػػػلـعرػػػؾ طع نطػػػرل عت راػػػ ماع ػػػزاؿعت ػػػلود 

عوا  اعرؾي عهااعال  ؾؿ.

ر ػطزعهػػا عالليااػاعال ريػػاعللػىع طػطعلطػػ عتممريصػاعل ؾيمػػ عرصػطمؼعالػظغؼعالط راػػ ماع ػجعضمءػػاع رأي البل ات:
ػر.عوصػطقعال رحػزع فعت ػ عهػا ع رعت راػ م رعتق طح  الطم ر مط لعلكظارعلؼعرقلـعرصؾي اعرظ مقم رع وعنطؾلي 
الليااػػػػر عال طامليػػػػاعرطاػػػػلعالظطصػػػػيعن ػػػػؾعال طػػػػردع طػػػػطعت راػػػػ ماعت كرتمػػػػاعكرلػػػػايعيقلتػػػػ عنطػػػػؾل ع

DIDARع جعهااعال  ز.ع

 (2024محمد جزلل عبث الحؤوف ) -
هػػػػل  عهػػػػا عالليااػػػػاعللػػػػىعر ممػػػػ عالجؾانػػػػبعالقرنؾنمػػػػاعالططر ظػػػػاع طمكمػػػػاعا بػػػػؾؿعالطوطمػػػػاع مػػػػطعالقرضمػػػػاع

هعدايػػ عضمءػػاعالطم ػػر مط لعتػػؽعيػػلاؿعديااػػاعتقرينػػاعلم شػػطصمر عالؾطظمػػاعواللولمػػالعور ممػػ عNFTsللااػػ  لاؿع)
عحري عوضر ماعلا عبما.

 و ػػ  عالليااػػاعويػػؾدع جػػؾا عورنؾنمػػاعك مػػطمع مطػػرع  ممػػيعض  ل ػػلعالطمكمػػاعالقرنؾنمػػاعللأبػػؾؿعالطوطمػػالع
و شري عللىع مر علطريعرشطصمجعوا حع جعالمل لعتؽعاللوؿلعترع ؤديعللىعنزالر عت كطيمعوبمؾعاعل  ػر ع
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ااػ دلات ع وعال صػطؼعال قؾؽ.عكطرعكشف علؽعرظروضػر عضػمؽعالطمكمػاعال قظمػاعللأبػ لعوال ػيعالقػرنؾنجع ػجع
ع م .

ي ػػؼع فعالليااػػاعلػػؼعر ظػػروؿعالجؾانػػبعالط راػػ ماع شػػل عت رشػػطلعليع ناػػرعر ػػطزعضؾ ػػؾ ع هطمػػاع رأي البل اات:
افبلا عال شطصمجع جعدلؼعالطمرلجاعالط را ماعالسػممطا.عوصػطقعال رحػزع فعايل ػطاؼعالط راػ جع

عدوفعيعظػ ع تطػريع وػرنؾنجعتؾ ػيلعوهػؾعتػرعيايػا عنطػؾل ع ر بؾؿعالطوطماعيعيطلؽع فعيلؾفع مري 
DIDARػػػػػجعايل  ػػػػػريعتػػػػػؽعيػػػػػلاؿعدتػػػػػجعت ػػػػػلدا عالطمكمػػػػػاعالطوطمػػػػػاع ػػػػػطؽعتممػػػػػريعايل ػػػػػطاؼعع 
عالط را ج.

 تجم ل الثراسلت الخل ق  وتجثيث اليثوة البجت   -9
ػػػرعع–اػػػؾا عا يظ مػػػاع وعالمطعمػػاعع–  ضػػحعتػػػؽعاياػػ مطاضعال  مممػػػجعلمليااػػػر عالسػػر قاع  فعهظػػػرؾعاه طرت 

ت ظرتم ػػػرع ػػػجعا دضمػػػر عالط راػػػ ماعال ل  ػػػاع طؾ ػػػؾععا بػػػؾؿعالطوطمػػػاع ػػػجعضمءػػػاعالطم ػػػر مط لعوعؾيػػػ عيػػػرصع
اع  تشلرلمر عايل طاؼلعوالقمر لعواف صر عالط را جعلؽعها عا بؾؿ.عووػلعوػلّت عالليااػر عا يظ مػاعلػلد 

بػػػؾؿعالطوطمػػػػاعور ل ػػػػلعتػػػؽعافاػػػػارتر عالظغطصػػػاعوالطفرهمطمػػػػاعالطاطػػػػاعال ػػػجعاػػػػرلل ع ػػػجعرػػػػاطمطعط ممػػػػاعا 
تلات اػرعالط راػػ ما.عكطػػرعحرولػػ ع مػػضعالليااػػر عالمطعمػػاعرسػػمم عالضػػؾ علمػػىعالؾاوػػصعال ظ مقػػجعالط مػػجع ػػجع
السػػمرؽعالطصػػطيلع مػػطع فع  م اػػرععػػ ع ػػجعلطػػريعالمػػطضعالؾبػػفجع وعال  ممػػ عالطقػػريفلعدوفعرقػػليؼعنطػػرل ع

و مطػػرع مػػجعلعجعرظػػؾصطعتطرياػر عت راػػ ماع مّرلػػالطممػاعورضمػػاعلم ظ مػػيع وعاي  ػػريعتمػػلانجعي طلػؽعال ظػػر علممػػ ع ػػ
علطضعر مممجعت كرت علطرعيطلؽعاا دلاب عتؽعاللياار عالسر قا:

 أبحز أوجه الاسةيلدة من الثراسلت الخل ق  9-1
ت روي ع ولماعلطؾا تػاعع Andrews & Carterه2024)وعZhou et  alع .ه2025ولّت عدياار عت  ع)

لعتصعط مماعا بػؾؿعالطوطمػالعواػمّظ عالضػؾ علمػىعالقمػؾدعال ػجعIFRS 13لعيعامطرعتممريعIFRSتمر مطع
لمػىععLiu & Wangعه2025يكػز عديااػاع)لع يضػر عرؾاي عالقمر عالمردؿع جعضمءر عا  طا ػماعشػل لمعال قمػب

الجؾانػػػبعالقرنؾنمػػػاعالططر ظػػػاع ت  ػػػر عالسػػػمظطمعوالطظفمػػػاعايو صػػػردياعللأبػػػؾؿعالطوطمػػػالعوهػػػؾعتػػػرعي مػػػلعلظصػػػط اع
وعع.Martin et alهع2024واّم عدياار عت  ع)لعكطرعرعلظلعرصطمؼع يعلطريعال طاؼعت را جع مرؿحراط ع

تؽع اػؼعا بػؾؿعالطوطمػاع رل  ريهػرعتػؾايدعاو صػردياعرفرلممػاعرطمػػعحقؾو ػرعورنؾنمػاععKwon & Leeهع2024)
عالط را جعالكلااملج.و دواي اعرش ممماعداي عايو صردعاي  طا جلعترعيس ؾيبعللردمعالظغطع جعال صظميع

ػػرعلططرياػػر عاف صػػر ع ػػجعالسػػمرؽع2024لمػػىعالطسػػ ؾقعالط مػػجلعوػػلّت عنجػػلا ع   ػػجع) عدومق  هعر مػػملا 
الطصطيلعو كل عوصػؾيعالػظغؼعالط راػ ماع ػجعال مرتػ عتػصعا بػؾؿعالطوطمػالعضمظطػرعاػمظ عتظػىعل ػلعالقػرديع
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اعالظرشءالعتطرعوّ طعضمرنر عنؾلماعحؾؿعهعالضؾ علمىعواوصعالططريار عالط را ماع جعالشطكر عالطوطم2024)
عكمفماعرظ ميعتفرهمؼعالقمر عال رلما.

 أوجه الاتيلق ب ن الثراسلت الخل ق  9-2
 IASيرباعع–ارفق عتمغؼعاللياار عا يظ ماعوالط مماعلمىعوصؾيعالطمر مطعالط را ماعاللولماعال رلماع -

ع جعاا ممر عالدصر صعال قظماعوايو صردياعالط  مطمعللأبؾؿعالطوطما.ع–عIFRS 13وع38

 يطم عاللياار علمىعللـعكفرياعاف صر عالطرلجعالط مميع ر بؾؿعالطوطمالعاؾا ع س بع مر عتمػر مطع -
عت لدمع وعن مجاعلضميعالظغؼعالط را ماعال قمملياعوللـعركمّفارعتصعط مماعا بؾؿعال ل  ا.

كػػالػعلمػػىع ػػطويمعرظػػؾصطعلطػػريعت راػػ جعيل ػػلع وعرمػػل  عالطمػػر مطعالقر طػػاع طػػرعي لا ػػؼعع يطمػػ عا دضمػػر  -
عالدصر صعالطوطماعللأبؾؿع جعضمءاعالطم ر مط لعوص  ميع جؾا عال قل طعالاارجعوايي لاؼع جعالطمرلجا.

 أوجه الاخةلاف والقذور في الثراسلت الخل ق  9-3
الظغطصػاع وعال  ممممػالعدوفعرقػليؼعنطػؾل عرظ مقػجعت كرتػ عيكز عتمغؼعاللياار عا يظ ماعلمىعالجؾانبع
عي طلؽعاي  ري ع وعاا دلات ع ممم رعداي عالطؤاسر .

لػػؼعر قػػلّـع يعتػػؽعالليااػػر عالسػػر قاعلطػػري اعومراػػم رع وع دامعومػػر عتظاجمػػاعورضمػػاعلم ظفمػػاعلقمػػر ع وعايل ػػطاؼع -
ع ر بؾؿعالطوطماع شل عتؾحّل.

الآفعللػػىعرصػػطمؼعنطػػؾل عت راػػ جعت كرتػػ عيمػػرلجعايل ػػطاؼعوالقمػػر علػػؼعر ظػػطؽع يعديااػػاعتصػػطصاعح ػػىع -
اعللػػىعط ممػػاعا بػػؾؿعالطوطمػػاعدايػػ عضمءػػاعالطم ػػر مط لعضػػ عاك فػػ عضؾبػػيعالؾاوػػصعدوفع واف صػػر عااػػ ظرد 

عاو طا عحمؾؿعلطمما.

رع  طرشػػىعلػؼعر مػػرلأجع يعديااػاع مطػػيعالملاوػاعضػػمؽعال  ػؾؿعالطوطػػجعوال ظمػاعالطفرهمطمػػاعلمظغػرـعالط راػػ جلع طػ -
عتصعالط ظم ر عالطمربطمعللاو صردعالطوطجعورظؾيار عالسطصما.

يع ؾيػػلعارفػػرؽعتؾحّػػلع ػػجعالليااػػر عالسػػر قاعحػػؾؿع  ضػػ ع اػػرلمبعومػػر علاػػا عا بػػؾؿلعتطػػرعيفػػ حعال ػػر ع -
 يي اردا ع طدياعولعرف قطعللىعالض  عالطاظجع وعال ابم عالممطج.
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 الجللي اليثوة البجت   الةي  خةهثفهل البجت 9-4
اعللىعترعا يلعر  لدعالفجؾمعال   ماعال جع ظظميعتظارعهااعال  زع جع يعصعنقرطعي مسما: عاا ظرد 

 مػػػػر عنطػػػػؾل عت راػػػػ جعرظ مقػػػػجعت كرتػػػػ عيمػػػػرلجعيطمػػػػصعتطاحػػػػ عالطمرلجػػػػاعالط راػػػػ ماعللأبػػػػؾؿعالطوطمػػػػاع -
اف صػػػػػػر هع ػػػػػػطؽعضمءػػػػػػاعالطم ػػػػػػر مط لعتػػػػػػصعلػػػػػػلـعلدتػػػػػػر عا  مػػػػػػردعال كظؾلؾيمػػػػػػاعع–القمػػػػػػر ع–)ايل ػػػػػػطاؼ

علعالاكر عايبظظرلجهع شل علمطجعداي عضظماعالظغرـعالط را ج.NFTs)كرل مؾك شمؽلع

للػػىعدلمػػ عومراػػجعورضػػ علم ظفمػػاعلقمػػر عوايل ػػطاؼع ر بػػؾؿعالطوطمػػاعوإدياياػػرع ػػجعالقػػؾا ؼعا  قػػريعا دضمػػر ع -
عالطرلمالعوكالػعللىعلطريعتفرهمطجعد ظرتملجعيملسعالؾاوصعايو صرديلعوال قظجلعوالقرنؾنجعلاا عا بؾؿ.

مرلماع يعوصؾيعتظاججعوا حع جعتمغؼعاللياار عالسر قالع  ط  ع جع مر عال  مم عافحصر جعلقمر ع  -
نطؾل عت را جعتق ط لعوللـعاي  ريع  طعالطمرلجاعالط را ماعلمىعيؾدمعال قريصطعالطرلماع راػ دلاـع دوا ع

عكطماعورجطص ما.

لػلـعويػؾدعدلمػػ عت راػ جعرظ مقػجعي طلػػؽعااػ دلات عتػؽعوأ ػػ عالشػطكر عالطوطمػاع وعالطؤاسػػر عال ػجعرط مػػػع -
عداي عالطم ر مط لعل ؾحملعالططريار عالط ر عا ماعورقمم عال قل طا عالاارما. بؾي 

 أهز   البجت الجللي في سث اليثوة 9-5
ػػرع ر جمػػىع هطمػػاعهػػااعال  ػػزع ػػجعكؾنػػ عا وؿعتػػؽعنؾلػػ ع ػػجعالسػػمرؽعا كػػرديطجعالمطعػػجعالػػايعي قػػلّـعنطؾلي 

عورظ مقم رعلطمرلجاعا بؾؿعالطوطماع جعضمءاعالطم ر مط لعوللػعتؽعيلاؿعالآرج: عت را م رعت كرتلا 

اعتػؽععDIDARع–رصطمؼعنطؾل عت را جعت  كطع - يمرلجعتظغؾتاعالطمرلجاعالط را ماعللأبؾؿعالطوطماعضل  
ع رف صر عت ملدعا  مرد. عايل طاؼلعوتطوي اع رلقمر عالل ظرتملجلعوان ار  

عيوطمػػػاع - ر ممػػػ عت  ػػػؾقعرقػػػريصطعترلمػػػاع مممػػػاعبػػػرديمعلػػػؽعشػػػطكر عيوطمػػػاعوشػػػطكر عرقممليػػػاعرط مػػػػع بػػػؾي 
ع طرعيملسعواوصعال ظ ميعوصطع عالظغطصاع رلططرياا.ا  طا مالع

اي  ػػريعالظطػػؾل عالطق ػػط عتمػػلانم رعل ػػطعرصػػطمؼعااػػ  مرفعلمطػػجعتؾيػػ عللػػىع ءػػاعتػػؽعالط راػػ مؽعوالطػػطايممؽع -
عداي عشطكر عيوطماعتصطصالعلقمر عكفر معالظطؾل عوديياعبلاحم  علم ظ ميعالفممج.

عضػػػمؽعالفكػػػطعالط راػػػ جعدتػػػجعا  مػػػردعالقرنؾنمػػػاعوال كظؾلؾيمػػػاعدايػػػ ع - افطػػػريعالط راػػػ جلع طػػػرعيدمػػػيعركػػػرتلا 
 ال ل زعو دوا عايو صردعالطوطجلعوص مززعتؽعالشفر ماعوالطؾ ؾوماع جعال قريصطعالطرلما.

ع
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 مخلهز  البجت الجللي مقلر    للثراسلت الخل ق  9-6
تفرهمطجعورظ مقجع جع ؾ عايا مطاضعال  مممجعالط مطيعلملياار عالسر قالعوترع عاطر عتؽعوصؾيع

ع جعال مرت عتصعا بؾؿعالطوطماع جعضمءاعالطم ر مط لعر  مؾيعتسرهطاعال  زعال رلجع جعرقليؼعل ر اعنؾلما
وت كرتماعلمىعالطس ؾقعالممطجعوالمطمجلعر جروزعحلودعترعرؼعططح عار ق رع جعا دضمر لعاؾا عا يظ ماع وع

عالمطعمالعتؽعيلاؿعالمظربطعال رلما:

 الإطلر السظحي إلى السزوذج الة ب قي الزةكلملالةجول من   -
 دلاؼع رل ماعاللياار عال جعاو صط علمىعالظط عالطفرهمطجع وعالظقلعالظغطيعلمطمر مطعالط را مالع

رعت را م رعرظ مقم رعشرتلا ع)نطؾل ع هلعيس ظلعللىعتظاجعلمطجعتطظاجعDIDAR تفعهااعال  زعي قلّـعنطؾلي 
ع جطصبعالمطمج.يجطصعضمؽعال  مم عالظغطيعوال

 دمج الةكسولوج ل القل و    والاقةذلد   في بس   السزوذج  -
لمىعللػسعالليااػر عال ػجعلرلجػ عالجؾانػبعالط راػ ماع وعالقرنؾنمػاع شػل عتظفصػ لعيمطػ عهػااعال  ػزع

ال كظؾلؾيمػػاهعدايػػ عهملػػ عت كرتػػ لعي طلّػػؽعتػػؽعرظػػؾصطعع–القرنؾنمػػاعع–لمػػىعدتػػجعا  مػػردعال لا ػػاع)الط راػػ ماع
عال طاؼعوومر عوإ صر عيس جمبعل مقملا عال مءاعالطوطماعواي  طا ماعال ل  ا.لطريع

عايل طردعلمىعر مم عتزدو :عرقريصطع ممماع+عاا  مرفعتملانج:

  جروزعال  زعا اػرلمبعالظغطصػالعتػؽعيػلاؿعر ممػ عت  ػؾقعوػؾا ؼعترلمػاع مممػاعلشػطكر عيوطمػاعتصػطصالع
علػػؽعرصػػطمؼعااػػ  مرفعلمطػػجعتؾيّػػ علط ر اػػ مؽعوتػػطايممؽعضاػػلؼعاي  ػػريعتػػلقع رلممػػاعالظطػػؾل عالطق ػػط ع ضػػلا 

ع جعضمءاعرظ ميعواومما.

 اقةحاح  زوذج ق لس بثيل قليإ عمى "الق ز  العلدل  الثيسلم ك  "  -
دوفعرقػليؼعضػػلا  لعيق ػط عهػااعال  ػزعتظاجمػػاععIFRS 13 دػلاؼعتمغػؼعالليااػر عال ػجعاك فػػ ع رن قػردع

ومر عد ظرتملماعيل لمعرطالجعلػلـعااػ قطايعالسػؾؽعاي  طا ػجلعورم طػلعلمػىعتؤشػطا عتطكّ ػاعرشػط عالظشػرطلع
علؽعايل طردعالطظميعلمىعالسؾؽعالظش عال قمملي. عوالسمؾلالعوالطدرططعال كظؾلؾيمالعضليلا 

 الزجلسب   الحقز  ص لغ  دل ل ت ب قي اسةح لدي لمززلرسلت  -
ػػرعي طلػػؽعال طػػرد عكػػػعتطيممػػاعت راػػ ماعتؾحػػلمعدايػػ عالطؤاسػػر عالطوطمػػالعيسػػاؼع ػػجع يقػػلّـعال  ػػزعنطؾلي 
رؾحمػػلعالططرياػػر لعورقممػػ عال قػػل طا عالاارمػػالعوص مػػززعتػػؽعوػػليمعالجاػػر عالطورضمػػاعلمػػىعرقمػػمؼعاف صػػر عالطػػرلجع

  شل ع ك طعدوا.

ع
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 مخةقبلًا فةح آفلق ت ويح الزعلي ح الثول     -
كطسػػرهطاعتف ؾحػػاعي طلػػؽع فعر ػػلي ع ػػطؽعياػػؾدعرظػػؾصطعالطمػػر مطععDIDAR  مرتػػ عال  ػػزعتػػصعنطػػؾل ع

اعIASBالط راػػػػ ماعاللولمػػػػاعل ػػػػطع لع وع ػػػػطؽعرؾبػػػػمر عالامءػػػػر عالطاظمػػػػاعاللولمػػػػالعتطػػػػرعي مظػػػػجعلم  ػػػػزع  مػػػػل 
عاا طارمجم رع جعرظؾيعالفكطعالط را جعالمرلطج.

عنؾلم ػػرع ػػجعتمرلجػػاعا بػػؾؿعالطوطمػػالعحمػػزعيعيل فػػجع قػػ ععيط ػػ عهػػااعال  ػػزع فعال رحػػزوصم قػػلع ر ػػؾي 
عللاي  ػػريعوال ظفمػػالع ػػلتجع حػػلثعايرجرهػػر عال قظمػػاع علمطم ػػرعرظ مقم ػػرعوػػر لا  ض ؾبػػميعالطشػػللا لعضػػ عي قػػلّـعحػػلا 
عوايو صردياع جعبمر اعلطريعت را جعت كرت عي طلؽعال طرد عكقرللمعرظؾصطصاعتسػ ق مماعلمطمػر مطعالط راػ ما

ع جعع عالطوطظاعوالطم ر مط .

 خ   البجت  -10
عكطرع مج:عا جع ؾ عط مم عالطشلماعو جعا م عر قميعاهلاؼعال  زعام ؼعاا كطرؿعاييزا عال رلم

عافطريعالطفرهمطجعوالط را جعللأبؾؿعالطوطماع جعضمءاعالطم ر مط ع10-1

عDIDARنطؾل عع–افطريعالط را جعالطق ط عللأبؾؿعالطوطماع جعضمءاعالطم ر مط عع10-2

عاللياااعايي  ريصاع10-3

عالظ ر جعالمرتاعوال ؾبمر عوتق طحر عال رحزع10-4

 الإطلر الزيله زي والزجلسبي للأصول الحقز   في ب ئ  الز ةلف حس 10-1
 الز ةلف حس ب ئ  طب ع  10-1-1

الطم ػػػػر مط عللػػػػىع ضػػػػر عيوطػػػػجعرفػػػػرلمجعت مػػػػلدعا  مػػػػردلعوػػػػر ؼعلمػػػػىعرقظمػػػػر عالؾاوػػػػصعالطط ػػػػلعرشػػػػمطعضمءػػػػاع
(Extended Reality–XR(هلعوالؾاوػػػػصعاي  طا ػػػػجعVR(هلعوالؾاوػػػػصعالطمػػػػززعARرعض ظمػػػػاعر  مػػػػاع هلعتػػػػللؾت 

لعيوطمػػاعرم طػػلعلمػػىعال مػػؾؾعرشػػمؽعوالػػاكر عايبػػظظرلجلعحمػػزعر قػػرطصعا بػػؾؿعالطوطمػػالعالاؾصػػاعاي  طا ػػما
عMartin)ع,.et alوالطمرتلا عايو صردياع جعضمءاعر ػركجعالؾاوػصعالفمزصػر جعور فػؾؽعلممػ ع ػجع مػضعالجؾانػب

2024; Liu & Wang, 2025)ورط  عالطم ر مط عرظؾي اعنؾلم رع جعضظماعايو صردعالطوطجلعحمزع  ؼعلنشر علع
المقػػريا عاي  طا ػػمالعالطتػػؾزع مػػطعورػػلاوؿع بػػؾؿعيوطمػػاعتطمؾكػػاع رلكرتػػ علمطسػػ دلتمؽع وعالشػػطكر لعت ػػ ع

 Zhou et)هلعوالمطػلا عالطشػفطملع ػطؽع نغطػاعرشػ م عيوطمػاعت مقػاع وعتف ؾحػاعNFTsالقرضمػاعللااػ  لاؿع)
al., 2025; Kwon & Lee, 2024).ع
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ور طمّػزعهػا عال مءػاع دصػػر صع طصػلملعتظاػر:عاياػ ططايصاع)لػػلـعاينقظػرعهلعال ػزاتؽع)رفرلػ عالطسػػ دلتمؽع
الفممجهلعايو صردعالطوطجعالػاارجع)ضظمػاعور طػاعلمػىعال  ػردؿعوالقمطػاعاي  طا ػماهلعوال شػ م عال مظػجع جعالؾو ع

(Interoperabilityهعضػػػمؽعالطظصػػػر عوا نغطػػػالعتطػػػرعيدمػػػيعر ػػػلير ع مػػػطعتسػػػ ؾواعلمطمػػػر مطعال قممليػػػاع ػػػجع
وص مػلع اػؼعلععه;Andrews & Carter, 2024عEY, 2024؛عOECD, 2024الط را العالقػرنؾفلعوالطور ػاع)

ضمءاعالطم ر مط ع طويمعت ؾيصاعفلردمعبمر اعالطفػرهمؼعالط راػ ماعال قممليػالعيربػا ع مطػرع  ممػيع ػريل طاؼع
   ,Deloitte, 2024; IFRS Foundation)ع ر بؾؿعالطوطماعورقممطارعواف صر علظارع طؽعالقؾا ؼعالطرلما

ع (2024. 

 Digital Assets: Natureمله   الأصول الحقز   في ب ئا  الز ةالف حس وأ واعهال 10-1-2
and Classifications 

كاحلعالط ػرويعا اراػماعفلػردمععا بؾؿعالطوطما جعع عال  ؾؿعالمطميعن ؾعايو صردعالطوطجلعضطز ع
رمػػعالطػؾايدعايو صػردياعرشلم عتفػرهمؼعالقمطػاعوالطمكمػاعدايػ عال مءػر عاي  طا ػما.عوص قصػلع ر بػؾؿعالطوطمػاع

 مػػطعالطمطؾاػػاعال ػػجع ػػ ؼعلنشػػر هرع وعاو ظر هػػرع وعرػػلاولارعتػػؽعيػػلاؿعضظػػىعر  مػػاعيوطمػػالعوال ػػجع  ؾوػػصع فعرؾلػػلع
ور طمػزعهػا عا بػؾؿع لؾناػرع.ع(Martin, Zhan & Dehghan, 2024)عشػامتظر صعاو صػردياعتسػ ق مماعلمطظ

ال مؾك شػػمؽلعالمقػػؾدعلمسػػ ع قػػ ع مػػطعترديػػالعضػػ ع ػػ ؼعرسػػجممارعورؾ مقاػػرعتػػؽعيػػلاؿعالمػػر عرقظمػػاعت قلتػػاعت ػػ ع
علرلم رعتؽعال  ر لعا ترفلعوإتلرنماعال   صWeb3 عالاكمالعورقظمر   .لعتطرعيضفجعلممارعتس ؾق 

اع جعوص ملعهااعالط ع ك طعرمقمل  لعحمزع  جروزعا ب عالطوطجعتجطدعضمرنر عللك طونمػاعضمءاعالطم ر مط فاؾـ
ليع  مػػردعاي طرلمػػاعواو صػػردياعوورنؾنمػػا.ع ممػػىعاػػ م ععتطر ظػػاع سػػمرؽعرفػػرلمجعا  طا ػػجلم صػػ حعوحػػلمعومطػػاع

ل قممطر ععولعر ط عومطاعاؾوماعحقمقمالعوردضص Decentraland الط رؿلعوظماع يضعا  طا ماع جعتظصا
ػرع.ع (Zhou, Lee & Khalid, 2025) رم طلعلمىعالظليمعالطوطماعوتؾوصعا بػ ع ػطؽعضمءػاعالطم ػر مط  وو ق 

لع تفعالقمطاعايو صردياعللأبؾؿعالطوطماع رر عتلؾن رعيؾهطص رع ػجعال قػريصطعالطرلمػاعOECD (2024)لطظغطاع
رعللىعالطؤاسر عال قمملياع  .ال جعضل  عايا  طريعداي عالمؾالؼعاي  طا مالمشطكر عالطوطمالعض عرط لع يض 

 تذس يلت الأصول الحقز   -
 :يطلؽعرقسمؼعا بؾؿعالطوطماعو ق رعلظ مم ارعايو صردياعووعمف ارعالط را ماعللىع ء مؽعي مسم مؽ

ع:(Tradable Digital Assets) أصول رقز   قلبم  لمةثاول .ع 
ر ردلاػػرع ػػجعا اػػؾاؽعالطوطمػػاع وعلمػػىعتظصػػر عتم ر مطاػػماعوهػػجعا بػػؾؿعال ػػجعيطلػػؽعضمماػػرع وعشػػطا هرع وع

 ت دصصا.عورشط عها عالفءا:
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 ( العزلات الزديحةCryptocurrencies ) 
لعوال ػػجعر سػػ دلـعكؾاػػمماعد ػػصع وعتدػػزفعلمقمطػػالعوردضػػصعل قم ػػر عحػػردمع ػػجعEthereumوعBitcoinت ػػ ع

 ل طاؼعضار.السؾؽلعتطرع  مطعلشلرلمر ع جعر ل لعالقمطاعالمردلاعورؾوم عاي

 ( الحموز غ ح القلبم  للاسةبثالNFTs ) 
وهجعرط  عتمكماعيوطماع طصلمع ب عت  علط ع ظجلعوظماعتؾامقمالع وعلظصطع جعلم ػاعيوطمػا.عور سػجَّ ع

 لمىعضمؾك شمؽلعتطرعيضطؽع برل ارعورفطدهر.

 (   العقلرات الافةحاضVirtual Real Estate) 
ع وعوحػػلا عدايػػ عضمءػػر عتم ر مطاػػ لعور شػػ طقعور  ػػرععور ظػػؾّيعCryptovoxelsوعSandboxماعت ػػ عاياض 

 ضالؼعايا دلاـع وعللردمعال مص.

 ( الحموز الزُحمّخة للأصولTokenized Assets ) 
عحقمقمػاعر  ػؾؿعللػىعيتػؾزعيوطمػالعت ػ عتمكمػاعحصػاع ػجع بػ علقػرييع وعرجػرييعحقمقػجع وهجعرط  ع بػؾي 

ا بؾؿعر لير عت را ماعتمقلمعر مميعض  ل ػلعط مم اػرع)هػ عر مرتػ ع  ؼعرلاولارع جعال مءاعالطوطما.ور  مطعها ع
كطدزوفلع ب عترلجلع ـع ب ع مطعتمطؾ ؟هلع ضلا علؽعبمؾعاعومراارعو ق رعلط ردئعال كمفاعال ريصدماع وع

 ,IFRS Foundation) القمطاعالمردلػالع سػ بعرقم رراػرعالسػمطصاعو مػر ع اػؾاؽعتظغطػاع ػجع مػضعال ػري 
2023). 

 :(Functional Digital Assets) رقز   وظ ي  أصول  . ب
رشػط عهػا عالفءػػاعا بػؾؿعال ػػجعر سػ دلـعكؾاػر  عرشػػ ممماع ػجعضمءػػر عا لطػرؿعالطوطمػالعور سػػاؼع ػجعر قمػػيع

 :الطظر صعايو صردياعل طعدلؼعا نشظاعال ش مممالعوتؽع ت م ار

 الػػطيصعالطوطمػػاعلعالطظصػػر عالسػػ رضماوؾالػػلعال مرنػػر عالضػػدطاعوعلعال طتجمػػر عالططمؾكػػاع وعالطظػػؾّيمعدايمم ػػر
ع.ال ظماعال   ماعالطوطماعت  عالدؾادـعاي  طا ماعوتطاكزعال مرنر لعورطايمصعال ش م عل طعافن طن 

عا بؾؿع مطعالطمطؾااعو يعتممري لعولكؽعط مم ارعIAS 38 ور طمزعها عا بؾؿع انارع وط عللىعتفاؾـ
والطم ػػػػػر مط عيجمػػػػػ عرقممطاػػػػػرعت ػػػػػّ عيػػػػػلؿعضػػػػػمؽعالطظغػػػػػطصؽعالل ظرتملمػػػػػاعوركرتماػػػػػرعتػػػػػصعالػػػػػاكر عايبػػػػػظظرلجع

الط را ممؽلعكطرع فعط مم اػرعالل ظرتملمػاعوورضمم اػرعلم  ػل زعالطسػ ططعيمقّػلعلطممػاعر ل ػلعلططهػرعافن ػريجع وع
يعاػػػمطرع ػػػجععػػػ ع مػػػر علطػػػريعتؾحّػػػلعل  ل ػػػلع  ػػػطمعاين فػػػرعع وعالقرضممػػػاع.اياػػػ الاؾعالط راػػػ جعالطظراػػػبعلاػػػر

 .وعتصطوؼلم سجم عكاب ع 
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لفعال صظميعال ظر جعال قممليعللأبؾؿعالطوطماع)رلاولماعووعمفماهعيعي م طعضلواعلػؽعرمقمػلا ع طيعال رحزع
الؾاوػػصعال ػػرلجلعيعاػػمطرع ػػجعضمءػػاعالطم ػػر مط لعحمػػزعر ػػلاي عالدصػػر صعضػػمؽعالطمكمػػالعاياػػ دلاـلعوالمؾا ػػلع

تطمؾكػاعلشػطكاعرسػؾصيعتم ر مطاػجع (Avatar) الط  طما.ع ط لا لعا بػ عالطوطػجعالط ط ػ ع ػجعشدصػماعيتزصػا
وػػػلع  ػػػليعلؾا ػػػلعترلمػػػاعت رشػػػطملعوص سػػػ دلـع ػػػجعال طػػػلا عال سػػػؾصقم لعو ػػػجعلا عالؾوػػػ عورضمػػػاعلم مػػػصع ػػػجعالسػػػؾؽع

عتطك  ػػػرعيجطػػػصعضػػػمؽعالجؾانػػػبعال لاولمػػػاعوال شػػػ ممما.علػػػالػلعيق ػػػط ع عال رحػػػزال رنؾصػػػاعالطوطمػػػالعتطػػػرعيجممػػػ ع بػػػلا 
وع "دييػاعايل طػردعلمػىعال قظمػاعالطوطمػاع ػجعرؾلمػلعالطظفمػاع"تػطفعيم طػلعلمػىع ػطويمعرظػؾصطعلطػريعرصػظمفجع

يكطلي علفاؼعوومر عها عا بػؾؿع شػل ع ك ػطعدوػاع ػجعال قػريصطعالطرلمػاعامرؽعايا دلاـعداي عال مءاعالطوطماي
 .ال ل  ا

 خذليص الأصول الحقز   في ب ئ  الز ةلف حس  -
 عتجطؾلػاعتػؽعالدصػر صعالفطصػلمعال ػجعرطمزهػرعلػؽعا بػؾؿعرك سبعا بؾؿعالطوطماع ػجعضمءػاعالطم ػر مطع

 مػػػػطعالطمطؾاػػػػاعال قممليػػػػالعورجمماػػػػرعر ظمػػػػبعتقريعػػػػر عت راػػػػ ماعوتفػػػػرهمؼعرقمػػػػمؼعيل ػػػػلم.ع  مءػػػػاعالطم ػػػػر مط لع
رعض قظمر عالؾاوصعالطط ل ع لا جعا  مردعتللؾت  ػرعXR)ع رل  ريهرع ضر   هلعال مؾك شمؽلعوالمقؾدعالاكمػالعردمػيعواوم 

 ,Tan & Davern)رعا  طا ػػم رعر ػػلاي ع مػػ عالطمكمػػالعاياػػ دلاـلعوالطضػػريعاع ظطصقػػاع مػػطعتسػػ ؾواعاو صػػردي ع

ع.(2024

و ػػجعهػػااعالسػػمرؽلعيطلػػؽعر ل ػػػلعالدصػػر صعالجؾهطصػػاعللأبػػؾؿعالطوطمػػػاع ػػطؽعالطم ػػر مط علمػػىعالظ ػػػؾع
عال رلج:

 (Full Digitalizationالحقزس  الكلمم  ) . أ
رظشػاعور ػلايع رلكرتػ ع ػجعضمءػاعللك طونمػالعدوفع يعرط مػ عتػرديعتمطػؾ عا بؾؿعالطوطماعداي عالطم ر مط ع

 ػػجعالمػػرلؼعال قمقػػج.عوصمظػػجعللػػػع فعرقممطاػػرعوإ  رراػػرعالط راػػ جعيعيطلػػؽع فعيم طػػلعلمػػىعوؾالػػلعرقممليػػاعت ػػ ع
ػػرعيل ػػلمعرم طػػلعلمػػىعالقمطػػاعالسػػؾوماعاي  طا ػػماع وعالمؾا ػػلعالط ؾومػػا دايػػ ععال كمفػاعال ريصدمػػالعضػػ ع  ظمػػبعن اج 

عه.Biddle & Frank, 2025ال مءر عالطوطماع)

 (Artificial Scarcityالسثرة الاص سلع   ) . ب
ي ػػؼع فعا بػػ عالطوطػػجع ظ مم ػػ عورضػػ عللاا ظسػػرفعاللاناػػر جلع ػػتفعرقظمػػر عال مؾك شػػمؽعرسػػطحع دمػػيعينػػليمع

ر ردلمػػاعهلعتػػرعيضػػفجعلمػىعا بػػ عومطػػاعNFTsيوطمػايعتػػؽعيػػلاؿعلبػلايعلػػلدعت ػػلودعتػؽعالظسػػخع)كطػػرع ػجع
رم طػػػلعلمػػػىعالمػػػطضعوالظمػػػبلعوهػػػجعيربػػػماعرد مػػػيعيػػػايص رعلػػػؽعا بػػػؾؿع مػػػطعالطمطؾاػػػاعال قممليػػػاعت ػػػ ع

عه.Zhou et al., 2025الملاتر عال جريصاع)
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 (Technological Enablingالةزك ن الةكسولوجي ) جا.
لدايمعالاؾصػػاعالطوطمػػالعرسػػ ظلعا بػػؾؿعالطوطمػػاعللػػىعضظػػىعر  مػػاعرقظمػػاعت ظػػؾيملعرشػػط عالمقػػؾدعالاكمػػالعنغػػؼع

اعتػػػؽعومط ػػػ ع والمػػػر عال ؾكطػػػاعاللاتطكزصػػػا.عهػػػا عال ظػػػىعيعر مػػػلع قػػػ عواػػػمماعلؾيػػػؾدعا بػػػ لعضػػػ عر شػػػلّ عيػػػز  
ايو صردياعوالط را مالعللعرم طلعالطظفماعالطس ق مماعلمم عضليياعك مطمعلمىعورضمماعالظغرـعالطوطجعللاا ططايصاع

(OECD, 2024.عه

 (Symbolic and Legal Ownershipقل و    )الزمك   الحمخي  وال د.
الطمكماع جعالطم ر مط علمس عتجطدعرسجم عللأب لعض عر ضطؽعحيعال  لؼلعاياػ دلاـلعوال مػصع ػجعضمءػاع
ا  طا ػػػمالعوصػػػ ؼعل  رراػػػرعلػػػردم عل ػػػطعيتػػػؾزعيوطمػػػاعتشػػػفّطملعتػػػرع  مػػػطعرسػػػر ي عحػػػؾؿعايل ػػػطاؼعالقػػػرنؾنجعضاػػػا ع

عه.IFAC, 2023لط را ماعوال ظغمطماعال قمملياع)ا بؾؿلعوتلقعيضؾلارعلم شطصمر عا

 (High Liquidity and Transferabilityه. إمكل    الةثاول الخحيع )
ر ط صعتمغؼعا بؾؿعالطوطماع تتلرنماعال لاوؿعالسطصصعلمىعتظصر عتف ؾحالعتطرعيجممارع وط ع جع مضع

 رل  ػرعتػرع ػ ؼع ػجع اػؾاؽع مػطعتظغطػالعتػرعي صػمّبعا حمرفعللىعا دوا عالطرلما.عوتصعللػػلع ػتفعهػااعال ػلاوؿع
عه.López & Santoro, 2024هع شل عدوميع)IFRS 13تؽعرظ ميعتمر مطعالقمطاعالمردلاع)

 و. الةيلعل الثيسلم كي مع الب ئ  الافةحاض  
ػرعلسػمؾؾعالطسػ دلتمؽع  ػجعر طمزعا بؾؿعالطوطمػاع لؾناػرعد ظرتملمػاعوت فرلمػالع يع فعومط اػرعوػلعر  مػطعر م 

ال مءػػاعاي  طا ػػما.علمػػىعاػػ م عالط ػػرؿلعوظمػػاع يضعا  طا ػػماعرػػزدادعومط اػػرعللاعتػػرع بػػ   عت ػػّ عرفرلػػ ع وع
 نشرطعرجرييع جعالطم ر مط لعوهؾعترع  ظمبعلديرؿعت  مطا ع مطعرقمملياع طؽعنطرل عالقمر عالط را ج.

 (Heterogeneityز. عثم الةثل د )
صػػظمفارع سػػاؾلالع ػتفعا بػػؾؿعالطوطمػػاعر سػؼعض ظؾلاػػرعالك مػػطلعلمػىعللػػسعا بػؾؿعال قممليػػاعال ػػجعيطلػؽعر

ورلاي عوعر فار؛ع  مضارعيدػلـعكؾاػمماعد ػصعورشػ م ع)ت ػ ع مػضعالطتػؾزعالاجمظػاهلعوعمضػارعالآيػطعيجطػصع
عه.Tan, 2024ضمؽعالظر صعايا  طرييعوال ش ممجلعترعي مقّلعلطمماعرصظمفارع طؽعالقؾا ؼعالطرلماع)

لفعالدصػػر صعالسػػر قاعركشػػيعلػػؽع جػػؾمعتفرهمطمػػاعحقمقمػػاع ػػجعا طػػطعالط راػػ ماعال رلمػػالععال رحػػز ػػطيع
لع وعIAS 38وال ػػجعيعرػػزاؿعر صػػظّيعا بػػؾؿعالطوطمػػاع رل  ػػرع ػػطؽعا بػػؾؿع مػػطعالطمطؾاػػاعو ػػيعتممػػريع

يعلػؽعر دضمارعلقؾاللعا بؾؿعالطرلماعللاعرؾا ط عشطوطعت لدم.عليع فعالؾاوصعالمطمجع ػجعالطم ػر مط عيلشػ
علمى:  رمقملا عيل لمعرس للجعرظؾصطعتفرهمؼعت را ماعضل ماعرقؾـ

ع
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 .عرقممؼعامروجعللأب عالطوطجع  ضطؽعال مءاعال ش ممماعداي عالطظصاعاي  طا ما

 .عال طاؼعتطفع ر يعر عوالدسر طعنررجاعلؽعال  مطع جعالقمطاعالسؾوماعاي  طا ما

 الفممػػػػجعدايػػػػ عال مءػػػػاعالطوطمػػػػاعولػػػػمسع قػػػػ علمػػػػىعالمطػػػػطعنطػػػػرل عااػػػػ الاؾعيوطمػػػػاعرم طػػػػلعلمػػػػىعاياػػػػ دلاـع
عاي  طا جعال قمملي.

 فعها عالدصر صعيجػبع فعركػؾفعحجػطعالزاوصػاع ػجعبػمر اعلطػريعت راػ جعيل ػلعيملػسععال رحزوصطقع
الؾاوصعايو صرديعللأبؾؿعالطوطماع جعضمءاعالطم ر مط لعوصضطؽعاف صر عالمردؿعواللوميعلظاػرع ػجعال قػريصطع

عالطرلما

 الإ كلل لت الزجلسب   الزحتب    للأصول الحقز   في ب ئ  الز ةلف حس 10-1-3
Accounting Challenges Related to Digital Assets in the Metaverse 

رظػؾي اعيػايص رع ػجعططصقػاعلنشػػر عورػلاوؿعا بػؾؿلعحمػزعر ػلتجعا بػؾؿعالطوطمػاع ػػجععضمءػاعالطم ػر مط رط ػ ع
 ضر ا عا  طا ماعرفرلمماعرم طػلعلمػىعرقظمػر عالؾاوػصعالطط ػللعالػاكر عايبػظظرلجلعوال مؾك شػمؽ.عهػااعالؾاوػصع

و صػػػػرديعالؾاوػػػػصعايالجل ػػػػلعيعر ؾاك ػػػػ عافطػػػػريا عالط راػػػػ ماعال قممليػػػػالعتطػػػػرع ػػػػؤديعللػػػػىع جػػػػؾمعوا ػػػػ اعضػػػػمؽع
وص مػلعع  (Tan & Davern, 2024; IFRS Foundation, 2023)والػظ غؼعالط راػ ماعالقر طػاعاي  طا ػج

لعوصطلػؽعر ممػ عهػا عللػعتؽع ك طعال  لير ع ترـعتاظػاعالط راػ العاػؾا علمػىعتسػ ؾقعالطمػر مطع وعالططرياػا
 :افشلرلمر ع جع ؾ عللدعتؽعالط رويعالط شر لالعكطرع مج

 الزجلسب   للأصول الحقز  غزوض ال ب ع   . أ
 :يع ؾيلعح ىعالآفعرؾا يعلرلطجعحؾؿعرصظميعا بؾؿعالطوطماعداي عالقؾا ؼعالطرلمالعترعللاعكرن 

 ع مطعتمطؾااعو يعتممري  .IAS 2 ل وعتدزون رعحسبIFRS 9ل دوا عترلماعحسبعتممريIAS 38 بؾي 

لعالمطلا عالطشفطم  IFRS ا ب عالطرلجعو ق رعل مطص عيعر قيعت ظم ر  (Cryptocurrencies)  ط لا 
عض قليؼعنقلع وع ب عايط.علالػلع  ؼعرصظمفارع رل  رعكابػؾؿع مػطعتمطؾاػا.ع9 لعلملـعويؾدعططؼعتقرض عت مزـ

لكػػؽعهػػااعال صػػظميعي مػػلعوربػػط العيربػػاع ػػجعحػػري عال ػػلاوؿعالظشػػ عوايح فػػرمعضاػػرعل ػػطضعال مػػصلعوهػػؾعتػػرع
 (Zhou et al., 2025). يجممارع وط عللىعالطدزوفع

هػااعال ظػروضلعوال  ػط ع فعتمرلجػاعا بػؾؿعالطوطمػاع (IFRS, 2023) همءػاعالطمػر مطعاللولمػاوولع كػل ع
يعرملسعيؾهطهرعايو صرديلعدالما عللىعرظؾصطعتممريعتس ق عيمرلجعها عالفءػاعتػؽعا بػؾؿع IAS 38 و ي

 .الجل لم
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 إ كلل   الةق  إ: ب ن الق ز  العلدل  والةكمي  الةلريح   . ب
ر مػػلعتشػػلماعال قمػػمؼعتػػؽع لقػػلعافشػػلرلمر عالططر ظػػاع ر بػػؾؿعالطوطمػػاع ػػجعضمءػػاعالطم ػػر مط .ع  مظطػػرعرطمػػ ع

كطممريع اراجعللأبؾؿع مطعالطمطؾاالع تفعرظ ميعهااعالظطؾل ععنطؾل عال كمفاالطمر مطعال رلماعللىعال طردع
لعلمػلـعرملسػ عالقػؾا ؼعالطرلمػاعرشؾص عيػؾهطيع ػج ؤديعللىع NFTs لمىع بؾؿعت  عا يا جعاي  طا ماع و

 .(López & Santoro, 2024) لم  مطا عالسؾوماعالك مطم

 :يصظلـع مق ر عللملع ضطزهرعالحلص  للق ز  العلدل  IFRS 13 ت ب ق مع لركطرع فع
 للـعويؾدع اؾاؽعنشظاعوتظغطاعلك مطعتؽعا بؾؿعالطوطما. 

 ر ر ؽعك مطع جع امريعنفسعا ب عضمؽعتظصر عتد مفا. 

 ؾعاعر ل لعيالسؾؽعالط مسمايع جعضمءاعيعتطكزصاعت  عالطم ر مط بم. 

)ت ػػ ععنطػػرل عال قمػػمؼعاللايممػػاللػػىع فعايل طػػردعلمػػىع Biddle & Frank (2025) ووػػلعيم صػػ عديااػػا
عتؤو  ػػػػرعلكظػػػ عيعيدمػػػؾعتػػػؽعتدػػػػرططع ال ػػػل قر عالظقليػػػاعالطسػػػ ق مماع وعالطمػػػرتلا عالقرضمػػػػاعلمطقرينػػػاهعيغػػػ عحػػػلا 

 .اين مرزعوال  ف عالطفطط

 غ لب مع لر مخةقل للأصول الحقز   جا.
رف قػطعي ؼعالظطؾعالسطصصع جعومطاعوان شريعا بؾؿعالطوطمالعيعرزاؿعافطريا عال ظغمطماعوالطممريصاعاللولماع

يمػػػرلجعط ممػػػاعويصػػػر صعهػػػا عا بػػػؾؿع ػػػجعضمءػػػاعالطم ػػػر مط .ععللػػػىعويػػػؾدعتممػػػريعت راػػػ جعتسػػػ ق عوشػػػرت 
 .تمر مطعور طاع رلطمر مطعال رلماعر مرت عتصعا بؾؿعالطوطماعكرا  ظر ا ع وعحري عيرباع طؽ

اعل ظػػػؾصطعلطػػػريعتطيمػػػجعيل ػػػللعع IFAC (2024)ووػػػلع شػػػريعرقطصػػػط للػػػىع فعالطاظػػػاعرؾايػػػ ع ػػػ ظ رعت زا ػػػل 
  ضطؽعرمطصف رعوعمفم رعوت را م رعللأب عالطوطجلعل ر اعللػىعرؾيماػر عت دصصػاعر ممػيع تلمػر عايل ػطاؼلع

 .ال قممؼلعواف صر 

 مدكلات الاعةحاف الزجلسبي والةوق ة د.
عرسر ي عيؾهطصاعحؾؿعت ىعيجبعايل طاؼع ر ب عالطوطج؟عر ظط 

عه علظلعاو ظر  ؟ع ـعلظلعر قميعتظر صعاو صردياعتظ ؟ع ـعلظلعويؾدعاؾؽعنشظاعل ؟

ها عا اءماعر مقّلعالط را اع شل عك مطلعيرباعتصعا بؾؿعال جعر  مطعومط اػرع شػل عل غػجلع وعال ػجع
ععععع Tokenized)  ضػػطزعت ػػرؿعلمػػىعللػػػعهػػؾعا بػػؾؿعالطتزصػػاوعلعركػػؾفع مػػطعورضمػػاعلم مػػصعليع شػػطوطعتممظػػا



 .....عتراف وانقٍبشنلإ (DIDAR) إطبر يحبسبً دٌنبيٍكً يتكبيم يقترح                    سماعيلإقرني  ةحمد جمعد/ أ
 

  
 

 
   

  430  

 

Assets) ال جعرط  عحقؾو رعا  طا ماعتس ق مماع جع بؾؿعحقمقمالعتطرع   مطعالجلؿعحؾؿعترعللاعكرن عر قيعععععععع
 .ع(Tan, 2024) شططعيال  لؼع جعالطؾيدعايو صردي

 صعوبلت الإفذلح والديلف   ه.
للىع فعاف صر عال رلجعلؽعا بؾؿعالطوطماع (OECD, 2024) ت    شري عالمل لعتؽعاللياار 

 :يمرنجعتؽ

 ميع جعر ل لعتدرططعالقمطا . 

 مر عامرار عت را ماعوا  اعل صظميعورقممؼعها عا بؾؿ . 

 للـعويؾدعتؤشطا ع دا عتممريصاعلقمر عا بؾؿعالطوطما. 

لعيعامطرعتؽعو  عالطس  ططصؽع جعتؾ ؾوماعوتقطو ماعالقؾا ؼعالطرلماوهؾعترع ؤ طع شل عت رشطعلمىع
ع.القظرلر عالطوطما

 الةجث لت الرحيب   والةسظ ز   و.
ػػرع  مػػلع ػػطص جعورشػػطصمجعتمقػػللعحمػػزعرد مػػيعالطمرلجػػر عالضػػطص ماع  ػػطر  ع رفشػػلرلمر عالط راػػ ماع يض 

الضػطص ماععللأبؾؿعالطوطمػاعتػؽعدولػاع يػطقلعو رل  ػرعيع ػ ؼعايل ػطاؼع ر بػؾؿعالطم ر مطاػماع ػطؽعالقػؾانمؽ
كطػػػرع فع مػػػر عرمطصػػػ ع.ع (PwC, 2024) ال قممليػػػالعتطػػػرعيدمػػػيع جػػػؾمعضػػػمؽعايل ػػػطاؼعالط راػػػ جعوالضػػػطص ج

وػػػرنؾنجعتؾحّػػػلعللأبػػػؾؿعالطوطمػػػاعيممػػػيعلطممػػػاعال ظغػػػمؼلعيربػػػاع ػػػجعحػػػري عال صػػػطؼلعافهػػػلاؾلع وعال قمػػػمؼع
 .اللوييعلار

يعيطلػػػؽعافعافشػػػلرلمر عالط راػػػ ماعالططر ظػػػاع ر بػػػؾؿعالطوطمػػػاع ػػػجعضمءػػػاعالطم ػػػر مط ععال رحػػػزصػػػطيعوع
عالط را جعنفس لعالايعنشاع جعضمءػاعترديػاعاي زالارع جعنظرؽع ظجع وعتممرييع ق  لعض عرط لعللىعضظماعالطفاؾـ

 .وصجلعنفس عالآفع جعتؾايااعواوصعيوطجعتد ميعكمم ر

رهمؼعال قممليػاعلمطمكمػالعايل ػطاؼلعوال قمػمؼلعللػىعتفػرهمؼعت راػ ماعال  ػؾؿعتػؽعالطفػ ػطويمععال رحزوصطقع
علمىعيل لم  :رقؾـ

 ايل طاؼع رلسمرؽعاي  طا جعك مءاعاو صردياعتس قما. 

 رظؾصطع دوا عرقممؼعهجمظاعراياع جعايل  ريعامؾؾعالطس دلتمؽلعرفرل عالطظصالعوالظليمعالطوطما. 
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 تممػريعت راػ جعدولػجعتسػ ق لنشػر ع Digital Assets Accounting Standard (DAAS) طالػجع  
يصػػر صعا بػػؾؿعالطوطمػػاعوت ظم ػػر عاف صػػر علظاػػرلع طػػرعي مػػززعتػػؽعارسػػرؽعوتصػػلاوماعال قػػريصطعالطرلمػػاع

 . جعايو صردعالطوطج

 (IAS 38 – IFRS 13 – FASB) قث الأطح الزجلسب   الجلل    10-1-4

Critical Review of Current Accounting Standards in Light of Digital 
Assets in the Metaverse 

رع فعا طػطعالط راػ ماعال رلمػالع ع جعع عال  ػؾي عالجايصػاعال ػجعيشػالهرعايو صػردعالطوطػجلع ػر عوا ػ  
هع وعتجمػػػسعالطمػػػر مطعالطرلمػػػاعا تطصلػػػجعIASBاػػػؾا عرمػػػػعالصػػػرديمعلػػػؽعتجمػػػسعتمػػػر مطعالط راػػػ اعاللولمػػػاع)

(FASBوصؾيعضظمؾيعوا حع جعاا ممر عال  ػلير عالظررجػاعلػؽععاػؾيعا بػؾؿعالطوطمػاع ػجعهعػعر مرنجعتؽع
ضمءر عتم ر مطاماعيتطكزصا.عها عا بؾؿلعال جعر طمزعض ظؾلارعورمقملعط مم ارعواير رطارع رل ظمػاعال كظؾلؾيمػالع

الط راػ مالععلؼعر مرلجع ملع جع يعلطريعتممػرييعتسػ ق لعتطػرعيمػيعحرلػاعتػؽعال  ػر ؽعوال طػؾضع ػجعالطمرلجػا
و ػػجعهػػااعافطػػريلعيطلػػؽعااػػ مطاضع ويػػ عالػػظقصعوالقصػػؾيعتػػؽعيػػلاؿعر ممػػ عنقػػليعرفصػػممجعل لا ػػاعت ػػرويع

عي مسما:

 IAS 38 قث مع لر  -
 أ. مجثود     لق الة ب ق عمى الأصول الحقز  

ا ب ع مطعالطمطؾ ع ان عي ب ع مطعنقليلع مطعتمطؾ لعيطلؽعال  لؼع م لعوص  ؾوصععIAS 38ي مطؼع
 فع ؾلػلعتظػر صعاو صػردياعتسػ ق مماي.عولكػػؽعلظػلعرظ مػيعهػااعال مطصػ علمػػىعا بػؾؿعالطوطمػاع ػجعالطم ػػر مط لع

عر طزعللمعلشلرلمر عيؾهطصا:

ػػػػرعورضمػػػػاعللإ  لعالطمكمػػػػاع ػػػػجعال مءػػػػاعالطم ر مطاػػػػػماعلمسػػػػ عدا ط  ػػػػرعلم مطصػػػػ عال قممػػػػػليع وي   ػػػػػر عالقػػػػرنؾنجعو ق 
عه.(Zhou et al., 2025لػيالسمظطميلعض عر ؤاسع رل  رعلمىعال شفمطعوالطؾا قاعالاكماعداي ع نغطاعضمؾك شمؽع

يش ططعلتلرنماعومر عا ب ع شػل عتؾ ػؾؽ.علكػؽع رل مػاعا بػؾؿعالطوطمػاعرف قػطععIAS 38 رنم رلعتممريع
عه.IFRS Foundation, 2024 ميعهااعالشططعر لي رع ممم رع)للىعاؾؽعنشظاعتس قطملعترعيجم عرظ

 ب. عثم ملاءم   زوذج الةكمي  شزبثأ تق  إ للأصول الحقز  
 طكػػزعالطممػػريعلمػػىعنطػػؾل عيال كمفػػاعال ريصدمػػايعكقرلػػلمعي مسػػماعلم قمػػمؼلعضمظطػػرعي قمّػػلعااػػ دلاـعالقمطػػاعالمردلػػاع

لطوطمػػػػالعيعاػػػػمطرعالطتػػػػؾزعالفطصػػػػلمعوالمقػػػػريا ع شػػػػطوطعبػػػػريتاعر ممػػػػيعضؾيػػػػؾدعاػػػػؾؽعنشػػػػظالعلكػػػػؽعا بػػػػؾؿعا
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ػرعلمظمػبلعالظػليمعالطوطمػػالع الطم ر مطاػمالعرم طػلع شػل ع اراػجعلمػػىعومط اػرعالسػؾوماعال فرلممػالعوال ػجعر  مػػطعو ق 
 & Tan)علاالع تفعرقممطارع رل كمفاع ؤديعللىعرشؾص عالطممؾتر عالطرلماعورقمم عشفر م ارعلوامؾؾعالطس دلتمؽ
Davern, 2024). 

 ج. ضعف في تغ    الاسةحثاملت مةعثدة الوظليف للأصل الحقزي
ا بػػؾؿعالطوطمػػاعال ل  ػػاعوػػلعردػػلـع ك ػػطعتػػؽعوعمفػػاع)ااػػ  طريلعرشػػ م لعردػػزصؽعومطػػالعللػػخهلعوهػػؾعتػػرعيع

 ػجعايل  ػريلعحمػزعي صػظّيعا بػ علتػرعكابػ ع مػطعتمطػؾ ع وعكطصػطوؼ.عووػلع عاػط ععIAS 38يايػا ع
%عتػؽعا بػؾؿعالطوطمػاعلػلقعالشػطكر عالظرشػءاعرقػصعيػري ع72هع فعMartin et al., 2024ديااػاعحل  ػاع)

 ال رلما.عIAS 38رصظمفر ع

 IFRS 13 قث مع لر  -
 أ. صعوب  ت ب ق ميهوم "الخوق السد  " عمى الأصول الحقز  

كػجعع– يع فعر جػطقع مػ عتمػرتلا عتظ غطػاع لطمػر عكر مػاعع– فعيلؾفعالسؾؽعينشظ ريععIFRS 13يش ططع
 وعا يا جعاي  طا مالع رل  رعترعركؾفع مػطععNFTsي م طلع جعال قممؼ.عليع فع اؾاؽعا بؾؿعالطوطمالعت  ع

عه.IFRS Foundation, 2024تظغطالع مطعار مالع وعت قم العترعيجم عهااعالشططع مطعواومجع)

 . ضعف قلبم   الةجقق من مثخلات الزخةوى التللتب
هعLevel 3 Inputs جعحرلاعللـعرؾ طعاؾؽعنشظالعيجمزعالطممريعاا دلاـعتليلا عيالطس ؾقعال رلزيع)

القر طػػاعلمػػىعاي  طا ػػر عاللايممػػا.عولكػػؽعهػػا عالطػػليلا عرف قػػطعللػػىعال  قػػيعالدػػرييجلعورفػػ حعال ػػر ع تػػرـع
 فر  عالط رلهع م لعتطرع الدعتؾ ؾوماعال قريصطعالطرلمالعيربػاع ػجعال مءػر عالطوطمػاعال  ف عالطفططع وعال قممؼعالط
عه.Biddle & Frank, 2025لا عالظر صعالطضريعجع)

 ج. تثلهل طب ع  الأصول الحقز   الةيلعم  
لمػػػػىعالقمطػػػػاعالسػػػػؾوماعيالدرييمػػػػايعللأبػػػػ لعدوفعا يػػػػاع ػػػػجعايل  ػػػػريع فعالقمطػػػػاع ػػػػجععIFRS 13ع طكػػػػز

علمػػىعال فرلػػ عالػػلايمجعلمطسػػ دلتمؽلعوالطؾوػػصعاي  طا ػػجلعوتسػػ ؾقعالظشػػرطع ػػجع الطم ػػر مط عوػػلعر  ػػلدعضظػػر  
عه.OECD, 2024ال مءاعالطوطماعنفسارلعوهجع  مردعلؼع  ظرولارعالطممريع ايعشل عح ىعالآفع)

 الأمحيكي FASBإطلر تجم ل  -
 أ. تذس ف العزلات الحقز   شأصول غ ح ممزوس  دون الخزلح  إعلدة الةق  إ

عالشطكر عض صظميعالمطلا عالطوطماعكابؾؿع مطعتمطؾااعورقممطارععFASBلعكرفع2023ح ىعالمرـع   مزـ
 را دلاـعيال كمفاعا و عتؽعال كمفاع وعالقمطاعالسؾومايلعدوفعالسطر ع رلزصردمعاللاحقاع ػجعالقمطػا.عووػلعرمػطّضع
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تػػرععهػػااعال ؾيػػ عين قػػردا عوااػػمالع نػػ ع ػػؤديعللػػىعلػػلـعللػػسعالطلراػػبع مػػطعالط ققػػاع ػػجعالقمطػػاعالسػػؾومال
عه.FASB, 2023ي ضميعيؾدمعال قريصطعالطرلماع)

لػؽعتق ػط عياػطجعيل طػردعالقمطػاعالمردلػاعع2023 جعر ل زعبػرديع ػجع وايػطععFASBوتصعللػلع لمؽع
عليجرضم ػػرلعلكظػ علػػؼعي فمّػ ع مػػلع شػػل ع كدمػريعللزاتػػجعلقمػر عا بػػؾؿعالطوطمػاعالقرضمػػاعلم ػلاوؿلعوهػػؾعتػرعي مػػلعر ػؾي 

 ه.FASB Exposure Draft, Dec. 2023)ع2025ياطجعح ىعضلاياع

 ب. غ لب مع لر خلص  للأصول الحقز   الزحشب  واليحيثة
 وعا بػػػػػؾؿععNFTsي ػػػػؼعال  ػػػػل  ر عالجز مػػػػػالعيعرػػػػزاؿعا بػػػػػؾؿعالطوطمػػػػاعلا عالظ ممػػػػاعالفطصػػػػػلمع)ت ػػػػ ع

 عاي  طا ػػماعال شػػ ممماهعر مػػرلجعلتػػرعكابػػؾؿع مػػطعتمطؾاػػاع وع ػػطؽعا بػػؾؿعا يػػطقلعدوفعويػػؾدعليشػػردا
عيربالعترعيف حعالطجرؿعيي اردا ع مطعت جرنساعضمؽعالشطكر .

 ج. قذح ميهوم الزسيع  الاقةذلد   عمى الةثفقلت السقث   الةقم ث  
عيعيايػاع ػجعال سػػ رفع فعالطظػر صعايو صػردياع ػػجعال مءػاعالطوطمػاعوػلعر جمػػىع ػجعشػل عينقػػرطعFASBلطػريع

مايلعوال جعيعر  قيعت رشطمعكػػ ل قر عنقليػالعلكظاػرعرط ػ عومطػاعيوطمايلعييتؾزعتطمزميلع وعيتؾاوصعرفرل عا  طا 
عيالطظر صعايو صردياعالطس ق مماي. عاا طارمجماعحقمقماعداي عالطم ر مط لعترع  ظمبعللردمعرمطص علطفاؾـ

Liu & Wang (2025)و بيعهااعالظطػؾل ع ػجعديااػاوصلاح عان ع ضػػيال  ف عالجرتػلعالػايعي شػؾّ عالؾاوػصعع 
ا بػػػ علعوعػػػمؽعيعيفػػػطؽعضػػػمؽعا بػػػ عالقرضػػػ علم ػػػلاوؿع)ت ػػػ عالمطػػػلا هكطػػػرع نػػػ ععل"لمشػػػطكر عالطوطمػػػاالطػػػرلجع

ع وعا يا جعالطوطما NFTs ت   ال فرلمجعالطتزيع

ليفر عالقمطاعالسؾوماعالمل لعتؽعشطكر عال كظؾلؾيمرعا تطصلماعالطليياع جعال ؾيباعا ظط عللىعكطرع فع
تطػػػرعيمػػػيع جػػػؾمعوا ػػػ اعضػػػمؽعالقمطػػػاعالل  طصػػػاعوالقمطػػػاععلASC 350عؾد سػػػ بعومػػػعال قمقمػػػاع بػػػؾلارعالطوطمػػػا

ع.ايو صردياعال قمقما

 FASBمقلبل  IASBمقلر   تجم م    -
  ؾ ػػػحعهػػػااعالجػػػلوؿعالطقرينػػػاعال  ممممػػػاعضػػػمؽعالطمػػػر مطعالط راػػػ ماعالصػػػرديمعلػػػؽعكػػػ عتػػػؽعتجمػػػسعتمػػػر مطع

لعوعمؽعالطمػر مطعالصػرديمعلػؽعتجمػسعIFRS 13وعIAS 38هعتؽعيلاؿعالطممريصؽعIASBالط را اعاللولماع)
ػرعلمطممػريصؽعFASBتمر مطعالط راػ اعالطرلمػاعا تطصلمػاع) لعوللػػع مطػرع  ممػيعASC 820وعASC 350هعو ق 

 طمرلجاعا بؾؿعالطوطماع جعضمءاعالطم ر مط .عوولعرؼعال طكمزعلمىعيطساعت رويع اراماعرشط :عايل طاؼلع
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الطدػػرططلعوتمرلجػاعا بػػؾؿعالطوطمػػاعالفطصػػلملعوتػػلقعرؾا ػػيعافطػػريعوالقمػر ع رلقمطػػاعالمردلػػالعواف صػػر علػػؽع
عتصعال مءاعالطوطماعال ل  ا.

 في معللث  الأصول الحقز   FASBو IASB: مقلر   تجم م   ب ن إطلر 1جثول 
 IASB (IAS 38 / IFRS 13) FASB (ASC 350 / ASC 820) انبنذ

 ٠غّؼ فمػ ثبلأصً اٌمبثً ٌٍم١بط ثبٌزىٍفخ اٌمب١ٔٛٔخِششٚغ ثبٌزؾمك ٚاٌغ١طشح  الاعزشاف ثبلأصً اٌشلّٟ

 لا ٠غُّؼ ثٙب ؽب١ٌبً، ٌىٓ ل١ذ اٌزؾذ٠ش ِم١ذح ثبٌغٛق إٌشطخ اٌم١ّخ اٌعبدٌخ

 أوضش رفص١لًً ٔغج١بً ٌىٓ غ١ش وبف   غ١ش ِؾذس ٌلأصٛي اٌشل١ّخ الإفصبػ عٓ اٌّخبغش

 ِعب١٠ش ِغزمٍخ ٌٙبلا رٛعذ  غ١ش ِعبٌغخ ثٛظٛػ (NFTsالأصٛي اٌفش٠ذح )ِضً 

 ألً رٛافمبً، ِع ثٛادس رطٛس ظع١ف ِذٜ اٌزٛافك ِع ث١ئخ ا١ٌّزبف١شط

ععلللادعال رحز :الطصلي

لػػلـعويػػؾدعتمرلجػػاعيربػػاعركشػػيعلػػؽععFASBوعIASBلفعالططايمػػاعال  ممممػػاعلطمػػر مطععوصػػطيعال رحػػز
ػػػرعرشػػػطصمم رع ػػػجعكػػػ عتػػػؽع ر بػػػؾؿعالطوطمػػػاعالفطصػػػلم ا تػػػطعالػػػايعوػػػلع ػػػؤديعللػػػىعلعFASBو IASB ي ط ػػػ ع طا  

اي لا ػػر عك مػػطمعضػػمؽعالشػػطكر ع ػػجعلػػطضعهػػا عا بػػؾؿعوإ صػػرحارلعوص قمػػ عتػػؽعورضممػػاعالطقرينػػاعضػػمؽعال قػػريصطع
 الطرلمالع رلطمر مطعال رلماعيعر م جعت ظم ر :

 .عالططوناعالطفرهمطماع جعرمطص عا ب عوالطمكماعوالسمظطم

 علمىعرفرل ع عالطس دلتمؽعداي عالطظصا.ال قممؼعالل ظرتملجعضظر  

 .اف صر عالططكّبعالايعيشط عالمظربطعال قظمالعالسؾومالعوال مءما 

 EFRAGالسزوذج الأوروبي  -
ع:يد ميعالظاجعا ويوعجعتؽعحمز

 وويؾدعت رديا عرظغمطماعلمػىعتسػ ؾقعالػلوؿععايل طاؼعالظس جع رلدصؾبماعالطفرهمطماعللأبؾؿعالطوطمال
 .ا لضر 
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 أبحز الززلرسلت  . أ
ي مطضع جعهااعالجلوؿعتجطؾلاعتؽعالظطرل عال ظغمطماعال جعر ظ ارع مضعاللوؿعا لضػر ع ػجعالطظغطػر ع
اللولمػػاعلمط راػػ اع وعال ظغػػمؼعالطػػرلجلع ػػجعاػػ م عتمرلجػػاعال  ػػلير عالط راػػ ماعالططر ظػػاع ر بػػؾؿعالطوطمػػا.ع

ػػػرع ػػػجعال ؾياػػػر عتػػػؽعحمػػػزعال صػػػظميعالط راػػػ جلعوااػػػ د لاـعالقمطػػػاعالمردلػػػالعور غاػػػطعهػػػا عالططرياػػػر عرظؾل 
وتطيمماعايل طاؼعالط را جلعتطرعي ساؼع جعرقليؼعتؤشطا عتاطاعن ؾعرظؾصطعتمر مطعدولماعت سػقاعتػصعضمءػاع

عايو صردعالطوطج.

 : أبحز الززلرسلت الةسظ ز   الثول   في معللث  الأصول الحقز  2جثول 
 انًًبرست انتنظًٍٍت انذونت

 فشٔغب
 Plan  (Comptable pour les Actifsٌلأصددٛي اٌشل١ّددخط خ ِؾبعددج١خ ٚغ١ٕددخاعزّددذد ط طدد

Numériques).رصٕف اٌعّلًد ٚاٌّؾزٜٛ اٌشلّٟ ظّٓ فئبد ِؾبعج١خ ِغزمٍخ ، 

 أٌّب١ٔب
عّؾذ ثبعزخذاَ اٌم١ّخ اٌعبدٌخ فٟ رم١١ُ اٌعّدلًد اٌّشدفشح، ِدع الإفصدبػ عدٓ ِصدذس اٌم١ّدخ ٚاٌّخدبغش 

 اٌّشرجطخ ثٙب.

اٌغ٠ٛذ 

 ٌٕٚ٘ٛذا
 ا زجبس ٌلًعزشاف رعزّذ عٍٝ اٌٍّى١خ اٌزىٌٕٛٛع١خ ١ٌٚظ اٌمب١ٔٛٔخ فمػ.ٚظعذ ّٔبرط 

عالطصلي:عتؽعاللادعال رحز

رعلمى :ب. الزلامح الزيله ز    :الظطؾل عا ويوعجع ك طعانف رح 

 رجز ػػػاعا بػػػؾؿعالطوطمػػػاعضػػػمؽعرلاولمػػػاعورشػػػ ممماععاف صػػػر عالػػػؾعمفجعالط مػػػلدلعالقمطػػػاعال فرلممػػػاعللأبػػػ ل
 .ويتزصا

و مػػر ع يع ػػزاؿعال  ػػر ؽعضػػمؽعالػػلوؿعي ممػػيعالؾبػػؾؿعللػػىعتممػػريعتؾحػػلعلمػػىعتسػػ ؾقعاير ػػردل :الةجااث لتج. 
 .لطريعتفرهمطجعتؾحلعي ؾؿعدوفعرظ ميعيطرلجعلظطؾل عت سي

 غ لب الإطلر –السزوذج الزذحي  -
لػػلـعويػػؾدع يعتممػػريعت راػػ جع وعدلمػػ عرظ مقػػجعياػػطجعيمػػرلجعا بػػؾؿعع: ػػجعالسػػمرؽعالطصػػطيلعي لاحػػ 

 .الطوطما

رعيي اردا عتاظماع طديالعولعرد ميع شل عوااصعتؽعشطكاع يطقع تطرعي ضميعتؽععترع  طؾعال ر عتف ؾح 
 .ارسرؽعاف صر عوصقم عتؽعتؾ ؾوماعالطممؾتر عالطرلماعلا عالصما
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 أبحز الإ كلل لت . أ
الط ممقػػاع ر بػػؾؿعوص ضػػحعتػػؽعيػػلاؿعر ممػػ عالؾاوػػصعالط راػػ جعالط مػػجلع فع ضػػطزعافشػػلرلمر عالط راػػ ماع

عالطوطماع جعال مءاعالطصطصاعيطلؽعرمدمصارعكطرع مج:

 : أبحز الإ كلل لت الزجلسب   في الخ لق الزذحي للأصول الحقز  3جثول 
 انتحذي انًحىر

 لا رٛعذ ِشعع١خ ٚاظؾخ ٌزص١ٕف الأصٛي اٌشل١ّخ. الاعزشاف

 اٌّؾبعت.٠غُزخذَ ئِب ّٔٛرط اٌزىٍفخ أٚ الإ٘لًن، ؽغت اعزٙبد  اٌم١بط

 غبٌجبً غ١ش ِٛعٛد أٚ ِمزصش عٍٝ ئشبساد ٘بِش١خ. الإفصبػ

 .الطصلي:علللادعال رحزع

كطػرعي ضػميعتػؽعوػليمعالطسػ  ططصؽععلانمػلاـعالشػفر ماع ػجعال قػريصطعالطرلمػا ؤديعللػػعللػىع :ب. الأثح الة ب قي
 .وبظرععالقطايعلمىعرقممؼعا بؾؿعالطوطما

 رؤي  تجم م   مقلر    -ج
 مػػر عافطػػريعالط راػػ جعالطػػظغؼعللأبػػؾؿعالطوطمػػاع ػػجعتصػػطعلػػؽعا ػػريعرظ مقمػػاعت رشػػطملع ضطزهػػرعي سػػفطع

ػػظّرععالقػػطايعلظػػلعرقمػػمؼعا بػػؾؿع انمػػلاـعالشػػفر ماع ػػجعال قػػريصطعالطرلمػػالعورطايػػصعالقػػليمعال  ممممػػاعلمطسػػ  ططصؽعوب 
قرينػػاعر ممممػػاعضػػمؽعالظطػػؾل عالطوطمػػاعوتدرططهػػرعايو صػػرديا.عول ؾ ػػمحعالفجػػؾمعال ظغمطمػػالعر مػػطضع مطػػرع مػػجعت

عا ويوعجع)كطرعهؾعتظ يع جعللدعتؽعاللوؿعالط قلتاهعوالظطؾل عالطصطي:

 : مقلر   ب ن السزوذج الأوروبي والسزوذج الزذحي في معللث  الأصول الحقز  4جثول 
 اننًىرج انًصري اننًىرج الأوروبً انبنذ

 غ١ش ِٛعٛد ِؾذٚد فٟ ثعط اٌذٚي الاعزشاف اٌشلّٟ

 غ١ش ِؾذد ِغّٛػ عضئ١بً اٌم١بط ثبٌم١ّخ اٌعبدٌخ

 لا ٔعُ فٟ ثعط اٌذٚي الاعزشاف ثبٌؾ١بصح اٌزم١ٕخ

 لا عضئٟ الإفصبػ عٓ اٌزفبعً ٚالاعزخذاَ

 غ١ش ِعشٚف ٠ُٕبلش ٔظش٠بً اٌزم١١ُ اٌشِضٞ / اٌغٍٛوٟ

عالطصليع:عتؽعاللادعال رحز
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ع: فعالطقريناعضمؽعالظطرل عال رلماعر غاطع فعويحى البل ت

 ليطؾدع مسفجعوتممرييعالظطؾل عا تطصلجعيمرنجعتؽع 

 ليف قطعللىعرؾحملالظطؾل عا ويوعجعيسمطع جعارجر عرظؾييعتطفعلكظ ع 

 علمػػىعي صػػػاعتفرهمطمػػاعشػػػرتماضمظطػػرعالظطػػؾل عالطصػػػطيعي  ػػر عللػػػىع ولػػمسع قػػػ ععرااػػمسعتػػػؽعالصػػفطلعضظػػػر  
 .اا مريمعتمر مطعيرييما

للػػردمعضظػػر عافطػػريعالط راػػ جعنفسػػ علمػػىع فعالطظمػػؾ علػػمسعتجػػطدعر ػػل زعالطمػػر مطلعضػػ ععال رحػػزوصؤكػػلع
ع.لع طرع  ضطؽعتفرهمؼعيل لمعلمسمظطملعالطظفمالعوالقمطاعالطتزصا ار عيوطماعالؾاوصعايو صردي

علمم لع ؤكلع ػرع فعها عالفجؾمعضمؽعت ظم رعال رحزضظر    عالؾاوػصعالطوطػجعوال مءػاعالطممريصػاعال رلمػاعر شػلّ عدا م 
عDigital Asset Reporting Framework (DARF)لمطم ػرعولطمم ػرعل قػليؼعلطػريعت راػ جعيل ػل لعيقػؾـ

علمى:

 .عدتجعتمر مطعايو صردعالطوطج

 (ال طردعنطرل عهجمظاعلم قممؼعMarket-based + Use-based.عه

 رعلؾعمف ارعوتصليهرعال كظؾلؾيج.رقليؼعرصظمفر عتطناعللأبؾؿع عالطوطماعر م 

ع.وهؾعترعيسمىعللم عالظطؾل عالطق ط عيحق رع جعهااعال  ز

 IFRS S1و IFRS 18ومعلي ح  DIDARمقلر   ب ن  زوذج  -
)المػػػطضععIFRS 18 ػػػجع ػػػؾ عبػػػلويعوع ػػػجع ػػػؾ عال ظػػػؾيا عال ل  ػػػاع ػػػجعتمػػػر مطعالط راػػػ اعاللولمػػػالع

)اف صرحر عالططر ظاع ريا لاتاهلع  ضحع فعرمػعالطمر مطلعي ؼعرظؾيهرلعيعرػزاؿععIFRS S1واف صر هعو
رف قطعللىعتمرلجر عيرباع ر بػؾؿعالطوطمػاعدايػ عضمءػاعالطم ػر مط لعيعتػؽعحمػزعايل ػطاؼلعويعتػؽعحمػزع

عال فرل عالطتزيعوالسمؾكج.

ع

ع

ع

ع
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 IFRS S1و IFRS 18والزعلي ح الثول   الجثيت   DIDAR: مقلر   ب ن  زوذج 4جثول 
 DIDARنًىرج  IFRS 18 / IFRS S1 انبنذ

 رشو١ض الإفصبػ
عٍٝ الأداء اٌّبٌٟ اٌزم١ٍذٞ ٚاٌعٛاًِ اٌج١ئ١دخ 

 ٚالاعزّبع١خ

عٍددددٝ غج١عددددخ الأصددددً اٌشلّددددٟ ٚعددددٍٛوٗ 

 ٚرفبعٍٗ ِٚخبغشٖ

 اٌذ٠ٕب١ِى١خ اٌزفبع١ٍخ MDIVِعبدٌخ  رمبس٠ش الأداء ٚالإفصبػ الإداسٞ ِشعع١خ اٌم١بط

 رّضً عٛ٘ش إٌّٛرط ثبٌىبًِ ٌُ رزُوش صشاؽخ فٟ ٔطبق اٌزطج١ك الأصٛي اٌشل١ّخ

 ئصجبد رمٕٟ + رفبعً + اعزخذاَ رم١ٍذٞ )رؾمك لبٟٔٛٔ + ِٕفعخ الزصبد٠خ( ِٕظٛس الاعزشاف

الإفصددددددبػ عدددددددٓ اٌغدددددددٍٛن 

 اٌشلّٟ
 غ١ش ِزٛافش

ِؾددددٛس ِغددددزمً ِددددٓ ِؾددددبٚس الإفصددددبػ 

 DIDARاٌخّبعٟ فٟ 

ا١ٌّزددددبف١شطاٌّٛاءِددددخ ِددددع 

  
 ِؾذٚدح

 ٚا١ٌّزبف١شط Web3ِصُّ ثبٌىبًِ ٌج١ئخ 

 تؽعاللادعال رحز

 للأصول الحقز   في ب ئ  الز ةلف حس  الحؤي  الزيله ز   الزجلسب   الزقةح   10-1-5
عنؾلم ػرع ػجعضظمػاعايو صػردعالطوطػجلعللعر ظػ اجع ماػرعالقمطػاع ظػطؽعيعيطلػؽعرفسػمطهرع ر ملعضمءاعالطم ػر مط عر ػؾّي 
 .تػػػؽعيػػػلاؿعا طػػػطعال قممليػػػاعال ػػػجعرف ػػػطضعالظػػػليمعالطرديػػػالعوالطمكمػػػاعالقرنؾنمػػػالعوال ػػػل قر عالظقليػػػاعالط رشػػػطم

عالط را جعللأب لعكطرعحلدر عتمر مطعت ػ ع IAS 38 جعهااعالسمرؽلع تفعالطفاؾـ لعلػؼعيمػلعASC 350 وععععععععع 
 :كر م رعل ؾبميع وعتمرلجاعا بؾؿعالطوطماعالقر طاعلمى

 القمطػاعايي طرلمػاع وعالللر مػاع وععال فرل عال طاكطجعل ػطعالطظصػر عالطوطمػالعالطتزصاعاللاعتطكزصالعالطمكما
 .الش لما

لعيعركػػؾفع قػػ عي صػػاعتفرهمطمػػاعيل ػػلمعللأبػػ عالطوطػػجع ػػجعالطم ػػر مط وتػػؽعهظػػرعرظ ػػصعال ريػػاعللػػىعرظػػؾصطع
اعلمطمر مطعال رلمالعض عر قلّـع رعتفرهمطم رعضليلا عات لاد  يممػلعبػمر اعتفػرهمؼعايل ػطاؼلعالقمػر لعواف صػر ععنطؾلي 

 .تؽعالجاوي

 قذور  ظحي في ب ئ  رقز   –قذور الزيهوم الةقم ثي -
 :لعي مطّؼعا ب ع ان IASB (2023) و ق رعللإطريعالطفرهمطجعلػ

تػػػؾايدعحرلمػػػاعرسػػػمظطعلمماػػػرعالطظشػػػامعن مجػػػاع حػػػلاثعاػػػر قالعوتػػػؽعالط ؾوػػػصع فعر قػػػيعتظػػػر صعاو صػػػردياع"
 ".تس ق مماعلمطظشام

ولمىعالط ؼعتؽعارسرؽعهااعال مطص ع ػجعال مءػاعال قممليػالع ػتفعرظ مقػ علمػىعا بػؾؿعالطوطمػاعدايػ عضمءػر ع
اعتػػؽع ويػػ عالقصػػؾيعالطفرهمطمػػالعنغػػط اعلمظ ممػػاعال فرلممػػاعوالطتزصػػاعواللاتطكزصػػاعلاػػا ع الطم ػػر مط عي غاػػطعلػػلد 

عا بؾؿ.
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 الةقم ثي للأصل عسث ت ب قه عمى الأصول الحقز  : أوجه القذور في الزيهوم 5جثول 
 انقصىر اننظري انبعُذ

 اٌٍّى١خ فٟ ا١ٌّزبف١شط لا رمَٛ عٍٝ ع١طشح لب١ٔٛٔخ، ثً عٍٝ ئصجبربد رم١ٕخ )اٌجٍٛوزش١ٓ، اٌّفبر١ؼ(. اٌغ١طشح

 اٌم١ّخ لذ رىْٛ غ١ش ٔمذ٠خ ِٚج١ٕخ عٍٝ رفبعً اٌّغزخذَ أٚ اٌزٛاعذ اٌشِضٞ. إٌّفعخ

اٌّٛسد 

 اٌؾبٌٟ

وض١ش ِٓ الأصٛي اٌشل١ّخ د٠ٕب١ِى١خ، رزغ١ش ل١ّزٙب ٚفك إٌشبغ اٌٍؾظٟ، ِب ٠صعت ِعٗ رٛص١فٙب وـ 

 طِٛسد ؽبٌٟط.

عالطصلي:عاللادعال رحز

%عتػػػؽعا بػػػؾؿعالطوطمػػػاعالط م ػػػطؼعضاػػػرع ػػػجع70 فع ك ػػػطعتػػػؽعع Zhou et al. (2025)عووػػػلعضمّظػػػ عديااػػػا
ع.لم مطص عال قممليعيعرظظ يعلممارعالشطوطعال لا ا Web3 شطكر 

 الةجول من الي خيليي إلى الخ بحا ي –الأسلس السظحي لمحؤي  الثثيثة -
 :رم طلعالط صاعالطفرهمطماعالطق طحاعلمىعاللتجعضمؽع لاثعنغطصر عحل  ا

 (Symbolic Digital Value Theory) ظحي  الق ز  الحمخي  الحقز    أ.
 :تظفم  عالط رشطمع ق لعض عتؽرؤكلع فعومطاعا ب عالطوطجعيعر ارىعتؽع

  ت ػ  ن ليرػ NFT ال فرلػ عالطج طمػجعتمػ علعالسػمرؽعالػايعي مػطضع مػ ع) يضعدايػ عتظصػاعشػامطمهلع طصػل
 .)للدعالطس دلتمؽلعالسطمالعالطوا ه

 لعيع قػ عاياػ دلاـعالطػرديع وعال ػل يعالطػرلجال  ملعالطتزيعوالسمروجوهااعيمظجع فعال قممؼعيجبع فعيشط ع

(Martin et al., 2024). 

 (Cyber-Control Theory) ظحي  الخ  حة الخ بحا     ب.
ػػرعتػػؽعالسػػمظطمعالصػػرل اعع–ل ػػطعالطفػػررمحع وعالمقػػؾدعالاكمػػاعع–رف ػطضع فعل  ػػر عال مػػرزمعالطوطمػػاع ي طّ ػػ عنؾل 

ع.(Biddle & Frank, 2025) للال طاؼعالط را جلعح ىع جع مر عامظطمعورنؾنماعرقممليا

 (Digital Interaction Economics) ظحي  الةيلعل الاقةذلدي الحقزي  ج.
رػػػطقع فعالقمطػػػاعايو صػػػردياعر ظػػػ اجعتػػػؽعاػػػمؾؾعالطسػػػ دلتمؽع ػػػجعال مءػػػاعاي  طا ػػػمالعو فعا بػػػؾؿعالطوطمػػػاع

اعتؽعالطظر صعالطس ق مماع مطعالظقليا  .(Tan & Davern, 2024) عير فرل يعيعير س دلـيلعتطرع  ظ جعنؾل رعيل ل 
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 للأصل الحقزي في الز ةلف حس تعحيف ميله زي مقةحح -
ا بػػ عالطوطػػجعالطم ر مطاػػجعهػػؾعتػػؾيدعاػػم طانجع مػػطعتػػرديلعيطلػػؽعال  قػػيعتػػؽعتمكم ػػ عيوطمػػر عتػػؽعيػػلاؿع"

ال ظىعال شفمطصاع وعالمقؾدعالاكمػالعوص سػ دلـعدايػ عضمءػاعا  طا ػماعرفرلممػاعل  قمػيعتظػر صعاو صػردياعت رشػطمع وع
 ".اي طرلمالعر  لدعومط  عو يع نطرطعايا دلاـلعال فرل عالطج طمجلعوتؾوم عداي عالظغرـعالطوطجيتزصاع وع

وصملػػسعهػػااعال مطصػػ عيطسػػاعلظربػػطع اراػػماعر مػػلع ػػطويصاعلفاػػؼعالدصؾبػػماعالطفرهمطمػػاعللأبػػ ع ػػجع
عال مءاعالطوطما:

 : العسلصح الثثيثة في الةعحيف الزقةحح للأصل الحقزي الز ةلف حسي6جثول 
 انًعنى نعنصرا

 الأصً ٠ٕشأ دا ً اٌج١ئخ اٌشل١ّخ ٚلا ٠ٕزمً ِٕٙب ٌٍعبٌُ اٌؾم١مٟ. اٌّٛسد اٌغ١جشأٟ

 اٌٍّى١خ رضُجذ رم١ٕبً، ١ٌٚظ لب١ٔٛٔبً. اٌزؾمك اٌشلّٟ

 لا ٠غُزخذَ الأصً فمػ، ثً ٠زُفبعً ِعٗ ظّٓ شجىخ. الاعزخذاَ اٌزفبعٍٟ

 رأص١ش دعبئٟ. إٌّفعخ لذ رىْٛ شٙشح، رٛاعذ، اٌم١ّخ اٌشِض٠خ

 الأصً ِشرجػ ثغ١بق إٌّصخ اٌشل١ّخ اٌزٟ ٠ٛعذ ثٙب. اٌج١ئخ الافزشاظ١خ

عالطصلي:عاللادعال رحز

    زوذج ربلعي الأ علد للأصل الحقزي -
رعتفرهمطم رعيعرلجع اعللىعالدصر صعالطمقلمعوالط ملدمعا  مردعللأبؾؿعالطوطمالعيق ط عال رحزعنطؾلي  اا ظرد 

رظػػػؾصطع اػػػسعالطمرلجػػػاعالط راػػػ ماعلاػػػا عا بػػػؾؿلع  مػػػزعي  ظػػػجعالجؾانػػػبعال كظؾلؾيمػػػاعا  مػػػردع اػػػلؼعللػػػىع
وايو صػػردياعوالطتزصػػاعوالسػػمؾكمالعوللػػػعلمػػىعن ػػؾع طالػػجعالسػػمرؽعالسػػم طانجعال فػػرلمجعالػػايعر ؾايػػلع مػػ عهػػا ع

عا بؾؿ.

ع
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 : السزوذج الحبلعي للأصل الحقزي في ب ئ  الز ةلف حس7جثول 
 انتحققآنٍت  يعنبه انبعذ

اٌجعذ 

 اٌزىٌٕٛٛعٟ
 اٌزؾمك ِٓ اٌٍّى١خ اٌشل١ّخ ئصجبد اٌؾ١بصح عجش ِفبر١ؼ أٚ ثٍٛوزش١ٓ

اٌجعذ 

 الالزصبدٞ
 اٌزفبعً + الإ٠شاد + الاعزخذاَ ٚعٛد ِٕبفع ِغزمج١ٍخ عٛاء ِب١ٌخ أٚ غ١ش ِب١ٌخ

اٌجعذ 

 اٌشِضٞ

اٌم١ّخ اٌّغزّذح ِٓ شٙشح الأصً ٚٔذسرٗ ٚاسرجبغٗ 

 ثغ١بق ِعشٚف
 رؾ١ٍلًد اٌغّعخ ٚاٌٛعٛد الافزشاظٟ

اٌجعذ 

 اٌزفبعٍٟ
 ِإششاد الأداء )ص٠بساد، ٔمشاد، ٚلذ اعزخذاَ( اسرجبغ اٌم١ّخ ثغٍٛن اٌّغزخذ١ِٓ دا ً إٌّصخ

عالطصلي:عاللادعال رحز

             الإطااااااالر الزجلسااااااابي الزقةاااااااحح للأصاااااااول الحقز ااااااا  فاااااااي ب ئااااااا  الز ةااااااالف حس 10-2
 (DIDAR )  زوذج

 مقثم  مسهث    10-2-1
رع ػػجعا بػػؾؿعالطوطمػػاعت ػػ  رعت سػػريل  لعالمقػػريا عاي  طا ػػمالعوالمقػػؾدعNFTsعرشػػالعضمءػػاعالطم ػػر مط عرؾاػػم 

الاكمػالعتػرع   ػػطزعر ػلي رعت راػ م رع  ط ػػ ع ػجع مػر علطػػريعتفػرهمطجعت كرتػ ع طالػػجعيصؾبػماعهػا عا بػػؾؿ.ع
رعلمىعللػلع الؼعهااعالط  زعللىعرقليؼعنطؾل عت را   – DIDAR جعت كرت عوت  كطعهؾ:عينطؾل وراامس 

A Dynamic Integrated Digital Asset Reporting Framework"لعوالػايعيمػرلجع ػلاثعتلؾنػر ع
 .ايل طاؼلعالقمر لعواف صر  :ي مسما

  DIDAR تعحيف الإطلر 10-2-2
"DIDAR" هؾعاي صريعلػ Dynamic Integrated Digital Asset Reportingع

لطريعت را جعد ظرتملجعت كرت عي مملعرمطص عالطمرلجاعالط راػ ماعللأبػؾؿعالطوطمػاعدايػ عوهؾعل ريمعلؽع
ال مءر عالسم طانماعتؽعيلاؿع لا اعت رويعيؾهطصا:عايل طاؼعالقر ؼعلمىعالسمظطمعالطوطماعوال فرلػ عالػؾعمفجلع

مجلعواف صػػر عالط مػػلدعالقمػػر عالط مػػلدعا  مػػردعالػػايعيملػػسعالطتزصػػاعوالسػػمؾؾعايو صػػرديعواياػػ دلاـعال شػػ م
الطسػػػػ ؾصر عالػػػػايعيشػػػػط عالاؾصػػػػاعالطوطمػػػػالعالطدػػػػرططعال قظمػػػػالعوالطظاجمػػػػاعال قممطمػػػػا.عوص مػػػػلعهػػػػااعافطػػػػريعنقمػػػػاع
تفرهمطمػػػاعر جػػػروزعالطمػػػر مطعالط راػػػ ماعال قممليػػػالعللع  ػػػلتجعضػػػمؽعال ظمػػػاعال قظمػػػاعوال فرلػػػ عالسػػػمؾكجعكمظربػػػطع

 ".يؾهطصاعلمقمطاعالط را ما

ع
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 وصف الإطلر  10-2-3

 البس   الزيله ز   لمسزوذج -
رعحػل   رع ػجعتمرلجػاعا بػؾؿعرظ مقم رع–رفسمطص رع–رطكم م رلطري اعت را م رع DIDAR ي ملعنطؾل  لعيملسعرؾيا 

الطوطمػاعدايػػ عال مءػػر عاي  طا ػػمالعوصسػػ ظلعللػػىعي صػػاعرفرلممػاعد ظرتملمػػاعر ممػػلعرشػػلم علن ػػر عالقمطػػاعالط راػػ ماع
عال قممليعلمسػؾؽع وعلمػىعالطفػرهمؼعالقرنؾنمػاع قػ لععيلعوعلاا عا بؾؿ ر  ظىعالقمؼع جعهااعالظطؾل علمىعالطفاؾـ

 :ض علمىعال فرل عالطس ططعضمؽع لا اعتلؾنر عي مسما

 وص ط ػػ ع ػػجعاياػػ دلاـعالفممػػجلعوالسػػمؾؾعال فػػرلمجلعوالؾعمفػػاعايو صػػردياعع:السداالا الاقةذاالدي الحقزااي
 .الطوطمالعاؾا عكرفع بلا عرش ممم رلعرطوصجم رلع وعيتزص رللأب عالطوطجعداي عالطظصر ع

  عوال ػػجعرشػػط عرقظمػػر عال مؾك شػػمؽلعالمقػػؾدعالاكمػػالعوتظصػػر ع:البس اا  الةكسولوج اا  الثاعزااWeb3.0لع
 .ور ملعحجطعالزاوصاع جعل  ر عالسمظطمعالطوطماعور  صعايا دلاـعورؾ ميعالطمكما

  ت    جعالطمر مطعاللولماالط ط  عععع :الخ لق الزجلسبي والزع لري IAS 38 عوعIFRS 13 وعASU 2023-
للػىع DIDAR لعوافطريعالطفرهمطجعالايع ؾي عايل ػطاؼعوالقمػر عواف صػر لعوالػايعيسػمىعنطػؾل 08

عود ظرتملما  رظؾصط عورجروز عتؽعيلاؿعي صاعت را ماع ك طعركرتلا 

 طب ع  السزوذج -
 رطكم جع) ظلتجعتصعالطمر مطعالقر طاه 

 ي قلـعرفسمط اعاو صردي رعوامؾكم رعللأب هرفسمطيع( 

 ي س دلـع ممم رع را دلاـع دوا عيوطماعت  ( رظ مقج ERP + ر مملا عامؾكما( 

 راػػ دلاـع دوا عال  ممػػ عالسػػمؾكجلعوال مػػؾؾعرشػػمؽلععرظ مقم ػػرعوػػر لا علم ظفمػػاوص ط ػػ عهػػااعالظطػػؾل عضػػالػعلطػػري اع
 .ؽعتممؾتر عوعمفماعوامؾكماعر جروزعا يورـعالجرتلمالطوطماعال ل  العوص  محعاف صر عل ERP و نغطا

رطظ  عتمزمعال كمّيعتػصعرمػلدع نػؾاععا بػؾؿعالطوطمػالعور  ػمحعلػ عالططونػاععالظ مماعال طكم ماعلمظطؾل كطرع فع
رعلم  مطا عالسمؾكماع وعال كظؾلؾيمالعتطرعيجمم عتظرا  رعلط ظم ر عالططحمػاعالقردتػاع الكر ماعل  ل زعتلؾنرر عر م 

عتػػؽعالظػػطؽعال قممليػػاعال ػػجعرم طػػلعلعؽعالط راػػ اعالطوطمػػاتػػ وص  ػػمحعالمػػاعد ظرتملمػػاعل قمػػمؼعا بػػؾؿعالطوطمػػالعضػػلي 
ع.لمىعال  ر ع وعال قممؼعاللوييعالط لود

ع



 .....عتراف وانقٍبشنلإ (DIDAR) إطبر يحبسبً دٌنبيٍكً يتكبيم يقترح                    سماعيلإقرني  ةحمد جمعد/ أ
 

  
 

 
   

  443  

 

 (DIDAR)أهثاف الإطلر الزجلسبي الزقةحح  10-2-4
ال ظمؾصػاعال ػجعرمػرنجعتظاػرعللىعتمرلجاعالفجػؾا ع (DIDAR)  الؼعافطريعالط را جعالل ظرتملجعالط كرت 

ا طػػطعالط راػػ ماعال قممليػػاعلظػػلعال مرتػػ عتػػصعا بػػؾؿعالطوطمػػاع ػػجعضمءػػاعالطم ػػر مط لعوللػػػعتػػؽعيػػلاؿعر قمػػيع
 :ا هلاؼعال رلما

ي طلّػؽعتػػؽعايل ػطاؼعالط راػ جعالسػػممؼع ر بػؾؿعالطوطمػػاعلا ععتقاث إ إطاالر مياله زي مجلساابي مةكلمال .1
علمػػػىعيصر صػػػارعايو صػػػردياعوالؾعمفمػػػاعولػػػمسع قػػػ علمػػػىعتممػػػريعالطمكمػػػاع الظ ممػػػاعاي  طا ػػػمالعضظػػػر  

 .القرنؾنما

راياع جعايل  ريعالقمطاعايو صػردياعالفمممػاعللأبػ عالطوطػجلععتذز إ آل   ق لس مح   ومةعثدة الأ علد .2
 فرلػػ عواياػػ دلاـعالطوطػػجعلػػ لعوتػػلقعتؾ ؾومػػاعل  ػػر عتمكم ػػ عتػػؽعيػػلاؿعال كظؾلؾيمػػرعاللالطػػاعوتسػػ ؾقعال

 .ت  عال مؾك شمؽ

  طالػجعت ظم ػر عالشػفر ماعوالطؾ ؾومػاعوالقرضممػاعلم  قػيع ػجععت ويح  زوذج إفذلح مجلسابي غ اح تقم اثي .3
 .ال فرلمجعالايع ظشاع م عال مءاعالطوطمالع طرعيشط عاف صر علؽعيصر صعا ب عال كظؾلؾيماعوالسمرؽ

ل طعيميعنطؾل عرفػرلمجعيم طػلعلمػىععإعلدة تدك ل العلاق  ب ن الب ئ  الحقز   والززلرسلت الزجلسب   .4
ال  ػػػػل زعالػػػػل ظرتملجعلمطممؾتػػػػر عالطرلمػػػػالعااػػػػ جر اعلم  مػػػػطا عالطسػػػػ ططمع ػػػػجعط ممػػػػاعا بػػػػؾؿعالطوطمػػػػاع

 .واا دلاتررار

لاؿعرضػػطمؽعتممؾتػػر عكطمػػاعونؾلمػػاعدومقػػاعحػػؾؿعا بػػؾؿعتػػؽعيػػعدعااإ جااودة الةقاالريح الزلل اا  الحقز اا  .5
الطوطمالع طرعي سػاؼع ػجعرمزصػزعوػليمعت دػايعالقػطايعلمػىع اػؼعورقمػمؼعالططكػزعالطػرلجعلمشػطكر عالمرتمػاع ػجع

 .ضمءاعالطم ر مط 

ي طلػػؽعرظ مقاػػرع ممم ػػرعدايػػ عالطؤاسػػر عالطوطمػػالعور سػػاؼع ػػجعرقمػػمصععتااوف ح محجع اا  مجلسااب   عزم اا  .6
 .الظغطصاعالط را ماعوالططريار عال قظماعال ل  اعالططر ظاع ر بؾؿعالطوطماالفجؾمعضمؽع

 الزجلسبي التلاث  الإطلر مجلور 10-2-5

 DIDARالاعةحاف الزجلسبي الثيسلم كي في  زوذج  -
ي طّ ػػػ عالططحمػػػاعا ولػػػىع ػػػجعالطمرلجػػػاعالط راػػػ مالعوال ػػػجع ػػػ ؼعتػػػؽع (Recognition) ايل ػػػطاؼعالط راػػػ ج

تػػرعللاعكػرفعيجػػبعرسػجم عضظػلعتمػػمؽع ػطؽعالقػػؾا ؼعالطرلمػالعاػؾا عكابػػ ع وعال ػزاـع وعديػػ ع وعيلالاػرعر ل ػلع
 : ان  (IASB) تصطوؼ.عوص مط  عافطريعالطفرهمطجعلطجمسعتمر مطعالط را اعاللولما
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لديا علظصطع طؽعالقؾا ؼعالطرلماعلظلترع   ؾوصع فعي قيعتظر صعاو صردياعتس ق مماعلمطظشػاملعوصطلػؽعومراػ ع"
 (IASB, 2021) ييياعتؾ ؾوماعتمقؾلاضل

علمىع بؾؿعتردياع وعترلماعتمطؾاالعيطلؽعال  قػيعتظاػرع مقػؾدع  جعالسمرور عال قممليالعي ظ َّيعهااعالطفاؾـ
علمػىعتفػرهمؼعت راػ ماعتسػ قطمعكرلطمكمػاعالقرنؾنمػالعوالسػمظطملع  وعتس ظلا عورنؾنمالعور ػلي ع ػجعالسػجلا عضظػر  

 .وال كمفاعال ريصدما

ت ػػ عالمطػػلا عالطشػػفطملعالطتػػؾزع مػػطعالقرضمػػاعع–فعال ظػػؾيا عال كظؾلؾيمػػاعوعاػػؾيعا بػػؾؿعالطوطمػػاع مػػطع 
.ع اػا عا بػؾؿعع–لعوالمقريا عاي  طا ماع(NFTs) للاا  لاؿ وػلع ط ػ عر ػلير عيؾهطصػاعلمػىعهػااعالطفاػؾـ

اػم طانماعؾلالعضػ عهػجع بػؾؿعيعر ط مػع ظطصقاعورنؾنماعرقممليالعويعيطلؽعدا ط رعر ل لعتظر مارعايو صردياع سا
 لعتطػػػرعيجمػػػ ع دوا عالقمػػػر عوايل ػػػطاؼعال قممليػػػاع مػػػطعكر مػػػايتزصػػػاعالقمطػػػالعوعرفرلممػػػاعالؾعمفػػػالعالظػػػر ص

(Schmitz & Leoni, 2023).ع

 كزل يمي:DIDAR ويقةحح البل ت تعحييلً للاصول الحقز   في إطلر
ي ك سبع وع    لؼع م عل طعرقظمر عيوطمػاعتؾزلػاعا ب عالطوطجعهؾعتؾيدعام طانجع مطعتمطؾ لع  ظشاع وع"

علمقمػػػر لعنرشػػػء رعلػػػؽعال فرلػػػ عالػػػؾعمفجع وع ػػػرعاو صػػػردي رعوػػػر لا  ت ػػػ عال مػػػؾؾعرشػػػمؽع وعالمقػػػؾدعالاكمػػػالعوصط ػػػ عحق 
عععيايا دلاـعال قظجع وعالقمطاعالطتزصاعداي عضمءر عيوطماعد ظرتملماعت  عالطم ر مط 

 علظػػلعر قػػيعالسػػمظطمعالطوطمػػاعالقرضمػػاعللإ  ػػر لعتػػصعلتلرنمػػاعومػػر عور  قػػيعا هممػػاعللال ػػطاؼعالط راػػ جع ػػ
الطظػػػر صعايو صػػػردياعالطسػػػػ ق مماعل ػػػطعتؤشػػػػطا عاػػػمؾكماعوعمرنػػػػر عرشػػػ ممماعيوطمػػػػا.عوص مػػػلعهػػػػااعا بػػػ عكمرن ػػػػرع
اع  جػػػػروزعالطفػػػػرهمؼعال قممليػػػػاعلمطمكمػػػػاعوايل ػػػػطاؼع علطػػػػري اعتفرهمطم ػػػػرعت جػػػػلد  د ظرتملم ػػػػرعت  مػػػػطعالقمطػػػػالعيسػػػػ مزـ

لط را جلعوص مززعتؽعدويعالط را اعكادامعل ط م عالسمؾؾعالطوطجعوالاؾصاعايو صردياعداي عالظغؼعالسػم طانماعا
 ".ال ل  ا

 DIDARالإطلر الزيله زي للاعةحاف في  -
عايل ػطاؼعالط راػ جعلم طرشػىعتػصع DIDAR  جع ؾ عها عال  ؾي لعيق ػط عنطػؾل  للػردمعبػمر اعتفاػؾـ

ال مػرزمعالطوطمػاعالقرضمػاع“للػىعتظظػيع ”الطمكمػاعالقرنؾنمػا“ال مءاعالطوطمػاعال ل  ػالعوللػػعل ػطعال  ػؾؿعتػؽعتظظػيع
ع”لم  قي  .”الطظفماعايو صردياعالطوطماللىع ”الطظفماعالطرلماعالط ؾوما“لعوتؽعتفاؾـ
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هؾعلديا عا ب عالطوطجع طؽعالقؾا ؼعالطرلمػاعلظػلعر قػيع"DIDAR زي فيتعحيف الاعةحاف الزجلسبي الحق
السػػػمظطمعالطوطمػػػاعالفظمػػػاعلممػػػ لعورػػػؾ طع دلػػػاعاػػػمؾكماع وعااػػػ دلاتماعلمػػػىعويػػػؾدعتظفمػػػاعاو صػػػردياعحرلمػػػاع وع

 ".ت  طمالعورضماعلم  قيعتؽعيلاؿع دوا عر مم عرقظماعيوطما

 DIDARمجثدات الاعةحاف الحقزي في  -
لمػىع لا ػاعشػطوطعت طا ظػاعرط ػ عتمػر مطعال لػؼعلمػىع DIDAR ايل ػطاؼعالط راػ جع ػجعنطػؾل   ااػسع

 :تشطولماعلديا عا ب 

 (Digital Controlالخ  حة الحقز   ) -
السمظطمع جعالطمر مطعال قمملياعر قر ع رت لاؾعاظلعورنؾنجع وعتس ظلعتمكما.علكؽع جعضمءاعا بؾؿعالطوطمػالع

 : عر    عالطمكماعل طع دوا عيوطماعركظؾلؾيمالعتظاريعرؾيلعتس ظلا عويومالعض

 الزيةلح الحلص (Private Key): هؾعيتزعال شفمطعالايع    ع فعا ب عتطمؾؾعل سر عتممؽ. 

 العقث الجشي (Smart Contract): يشػمطعللػىعالملاوػاعالقرنؾنمػاعال قظمػاعال ػجعرظشػاعلظػلعاتػ لاؾع بػ ع
 .لمىعال مؾك شمؽ

 ي طلّؽعتؽعر  صعالطمرتلا عال جعتطعضارعا ب عوإ  ر عتمكم  عرريصدم ر :سثل البموشةد ن. 

لعوصغاػطعللػػع ػجعالمقػلعالػاكجعEthereum تسػج ع راػطارعلمػىعشػ لا NFT تظشػامعرطمػػع:متالل ت ب قاي
 .الططر  ع مظؾافعت فغ ار

رعيطظ اػػرعشػػفر ماعهػػا عالسػػمظطمعر جػػروزع كػػطمعيالطمكمػػاعالقرنؾنمػػايلع ناػػرعورضمػػاعلم  قػػيعل ػػطعشػػ لاعلرتػػالعتطػػ
 . ك طعوديياعر قيع ظجع لمى

 (Digital Utilityالزسيع  الاقةذلد   الحقز   ) -
رلؿعلمىع نػ ععتؤشطا عيوطماع مممايمظجعللػع فعا ب عيعي م طؼع  علطجطدعحمرزر لعض عللاعكرن عهظرؾع

 :ي س دلـع جعر قميعومطالعاؾا عت رشطمع وع مطعت رشطم.عورشط 

 يضعيوطماعر س دلـعيا ضر اع مرلمر ع وعاي طرلر عت   :اسةحثام تدغ مي . 

   ت   :ق ز  رمخي  أو تحويث NFT ي ط عشمريعالملاتاعال جريصاعوص س دلـع جعال طلا عال سؾصقما. 

  ت  علطماعتشفطمعت  ف عضارع  طضعال مصعيحق ر :ق ز  اسةتزلري. 
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 :ما حات الاسةحثام تدزل
  للدعال فرللا عتصعا ب 

 ايا دلاـتملؿعركطايع 

 المر لعالط قيع وعالط ؾللعتؽعا ب ع)اؾا عنقليع وع مطعنقليه 

ي سػ دلـع اػ ؾلم رعكطتػزعدلػر جع ػطؽعتمػطضعا  طا ػجلعوصسػرهؼع ػجعيػا عزوايعيػلدعع NFT :متلل ت ب قي
 .لمطؾوصعافلك طونج

اعت رشػػط العليع نػػ عي  قػػػيعلؾا ػػلع او صػػردياعيطلػػؽعومراػػػارعهػػااعالظػػؾععتػػؽعالطظفمػػػالعي ػػؼع نػػ عوػػلعيع  ؾلػػػلعنقػػل 
ع.ضؾار  عر مممماعيوطما

 (Technical Verifiabilityإمكل    الةجقق اليسي ) -
ي قصلعضارعالقليمعلمىعل  ر عب اعتمكماعا ب عوواومماعاا دلات عتؽعيلاؿعتصرديعرقظماعيعتطكزصالع

 : طرعيشط 

 تمطؼعالطتزعالطوطج (Token ID) 

 المظؾافعالطوطجعلمط فغا (Wallet Address) 

  المقلعالاكجعالط ص ع ر ب 

 اج عالطمرتلا علمىعال مؾك شمؽ 

 دوا عر مم عال فرل عالطوطج  (Meta Insights)لع(Google VR) 

لظػػلعال  قػػيعتػػؽع بػػ عيوطػػجعتمػػمؽلعيغاػػطع فعتظشػػا عتسػػج علمػػىعال مؾك شػػمؽعتظػػاعاػػ اع شػػاطلعععععععععععع :ت ػػرؿ
 .ا يمطرفرل عيلاؿعالشاطعع1500وتطر  عضػع

هػػػا عالطممؾتػػػر عيطلػػػؽعرػػػلومقارعو  صػػػارع شػػػل عل غػػػجلعتطػػػرع زصػػػلعتػػػؽعتصػػػلاوماعالقػػػؾا ؼعالطرلمػػػاعوص طلّػػػؽع
ع.الط رابعتؽعاردرلعوطايعتاظجعت ظجعلمىع دلاعيوطما

  للات ت ب ق   للاعةحاف الحقزي -
ض ػػػؾا طع ػػػجع ػػػؾ عالظطػػػؾل عالطفػػػرهمطجعالطق ػػػط لعيصػػػ حعايل ػػػطاؼعالط راػػػ جع ر بػػػؾؿعالطوطمػػػاعتطهؾن ػػػرع

تؤشطا عوعمفماعورفرلمماعر   عر قػيعالطظفمػاعايو صػردياع وعالطتزصػا.عوصؾ ػحعالجػلوؿعال ػرلجعتجطؾلػاعتػؽع
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ػػرع ال ػػري عال ظ مقمػػاعال ػػجعر غاػػطعت ػػىعيطلػػؽعايل ػػطاؼعت راػػ م رع ر بػػ عالطوطػػجلعوت ػػىعيعيطلػػؽعللػػػلعو ق 
ع:لطممريعال  قيعوالسمرؽعالؾعمفج

 ف الزجلسبي  للأصول الحقز  :  للات ت ب ق   للاعةحا8جثول 

عالطصلي:عتؽعاللادعال رحز

ػػريع ػػ ؼعايل ػػطاؼع ر بػػ عليعللاعرػػؾا ط عوصلاحػػ عانػػ ع ااػػ دلاـع+عرفرلػػ ع+عر قػػيعع:ال لا ػػاعشػػطوطعتم 
 .ايل طاؼعلمسعالم رعلطجطدعال مرزملعض عور ؼعلمىعال فرل عالؾعمفجعوال  قيعالفظجلعكطرع فع ظج

 DIDARالزقلر   ب ن الاعةحاف الةقم ثي و -
  ضػػػحعتػػػؽعال ػػػري عالسػػػر قاع فعايل ػػػطاؼعالط راػػػ جع ر بػػػ عالطوطػػػجعيع ػػػ ؼعليعض ػػػؾا طع لا ػػػاعشػػػطوطع

عيؾهطص ػػرع.عاياػ دلاـعالػؾعمفجلعوال فرلػػ عالطج طمػجلعوال  قػيعالفظػجعالطوطػػجع:ي مسػماعتج طمػا وص مػلعهػااعر ػؾي 
 ق علمىعال مرزمعالقرنؾنماعوالطس ظلا عالؾيومػا.عو مطػرع مػجعتقرينػاعرؾ ػم ماعلؽعالطظاجعال قممليعالايعيم طلع

لعوعػػمؽعالظطػػؾل عIFRSو IAS 38 ضػػمؽعيصػػر صعايل ػػطاؼعالط راػػ جع ػػجعالظطػػؾل عال قممػػليعكطػػرعهػػؾع ػػج
 :(DIDAR) الطوطجعالطق ط 

 DIDAR : مقلر   ب ن الاعةحاف الةقم ثي والاعةحاف الحقزي وفق  زوذج9جثول 
 IAS 38 / IFRS DIDAR Model انعنصر

 سل١ّخ )ثٍٛوزش١ٓ، ِفبر١ؼ( لب١ٔٛٔخ )عمٛد، ٚصبئك( اٌٍّى١خ

 ِب١ٌخ + سِض٠خ + ٚظ١ف١خ ِب١ٌخ فمػ إٌّفعخ

 سِٛص سل١ّخ، عمٛد رو١خ ِغزٕذاد سع١ّخ الإصجبد

 رؾمك سلّٟ ٌؾظٟ رذل١ك ٚسلٟ رم١ٍذٞ اٌفؾص

 الاعزخذاَلبثٍخ ٌٍزعذ٠ً ؽغت  صبثزخ د٠ٕب١ِى١خ الاعزشاف

عالطصلي:عتؽعاللادعال رحز

 انقرار انًحبسبً إيكبنٍت تحقق تفبعم استخذاو وظٍفً الأصم انرقًً

NFT  َلا ٠عُزشف ثٗ ❌ ❌ ❌ ٍِّٛن ٚغ١ش ِغزخذ 

NFT  ٠عُزشف ثٗ ❌ ِزٛعػ ❌ ٠غُزخذَ فٟ ؽٍّخ دعبئ١خ 

 Decentralandعمبس افزشاظٟ فٟ 

 ٠غُزغً اعزّبع١ًب
 ٠عُزشف ثٗ ❌ ِشرفع ❌

 لا ٠عُزشف ثٗ ❌ ❌ ❌ ِشفّش رُ ششاؤٖ ٌُٚ ٠غُزخذَسِض 
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 فعا بػػؾؿعالطوطمػػاعر ج ػػطعتاظػػاعالط راػػ اعلمػػىعرجػػروزعا نغطػػاعالؾيومػػاعوالاهظمػػاعالقرنؾنمػػاعع ػػطقعال رحػػز
 رلطمكمػاعلػؼعرمػلعتسػالاعورنؾنمػاع  سػبلعضػ عرقظمػاعواػمؾكما؛ع .رفػرلمجعور مممػجال قمملياعن ؾعنطؾل عت راػ جع
 .الظقليلعض ع جعالقمطاعالطتزصاعوايا دلاـعالطوطجوالطظفماعلؼعرملع ق ع جعالمر لع

عتظاجم ػرعيؾهطص ػريط ػ ع DIDAR وعرل رلجلع تفعنطؾل عايل طاؼعالط را جعالطق ط ع ػج ي ممػلعرمطصػ ععر ػؾي 
الطفرهمؼعا اراماع جعالط راػ العوص ممػلعبػمر اعشػطوطعافديا عالطػرلجع ػجع ػؾ علصػطعال مرنػر عالطف ؾحػالع

ع.ر مط وال مؾك شمؽلعوالطم 

   (DIDAR)الق لس الزجلسبي الةيلعمي في  زوذج  -
ي ط ػػػ عالقمػػػر عالط راػػػ جع حػػػلع هػػػؼعت ػػػرويعالمطػػػ عالط راػػػ جلعحمػػػزعي م ػػػطعلػػػؽعالقمطػػػاعايو صػػػردياعع:مقثمااا 

رعللال طاؼعواف صر .ع مطع فعالطمر مطعال قمملياعت  ع )ا بؾؿعع IAS 38لممظصطعالطرلجعوص ملع ارا 
 ASC 820)القمػػر ع رلقمطػاعالمردلػػاهلعل ػػر اعللػػىعالطممػػريعا تطصلػجعع IFRS 13 مػطعالطمطؾاػػاهعو

لعكرن عتؾيااع جعا ب عل مءاع بؾؿعتردياع وعترلماعيطلؽعال  قيعتؽعومط ارعFASBالصرديعلؽع
 .ل طع اؾاؽعنشظاع وعركرلميعرريصدما

طملعوا بػػؾؿعلعوالمطػلا عالطشػػفNFTs كػرلطتؾزع مػػطعالقرضمػاعللااػػ  لاؿع–وتػصعبػػمؾدعا بػؾؿعالطوطمػػاع
 :عاط عر لير عهملمماعيل لملع ضطزهرع–الطتزصاعداي عضمءاعالطم ر مط ع

 مر عا اؾاؽعالظشظاعالطؾ ؾواعلاا عا بؾؿ . 

 اي  قريعللىعتطيمماعرقؾصطماعتؾحلم. 

  رفرل عالقمطاعتصعايا دلاـعوالطتزصاعيعتصعالسؾؽع ق. 

 ال طردعالقمطاعلمىعش لر عضمؾك شمؽعوتؤشطا عامؾكما. 

 وص قصػػجعالمل ػػلعتػػؽعا  مػػردعالطػػؤ طمعرشػػؾه رع ػػجعالقمطػػاعال قمقمػػاوهػػؾعتػػرعيمػػ عالقمػػر عال قممػػليعي غاػػطع
(Schmitz & Leoni, 2023).ع

 القذور في السزلذج الةقم ث   -
ي ػؼعت ػروي عال ظػؾصطعال ل  ػالعليع :فاي هاجا اليقاحة (FASB/IASB) تجم ل قذور الزعلي ح الثول ا  .1

يع زاؿعت ظم رعلمىع كطمعيالسؾؽعالظشظايعكشططع اراجعع IASBو FASB لمقمر ع جعك عتؽ فعافطريعالمرـع
عالظ مماعال فرلمماعللأب عالطوطجلعوال ػجعيعيطلػؽعومراػارع سػمطعل غػجع قػ .ع لقمر عالقمطاعالمردلالعت جرهلا 
كطػرع فعهػػا عالطمػػر مطعيعرػػؾ طع يعرؾيمػػ علطمػػجعلقمػػر عا بػؾؿعالطوطمػػاعال ػػجعر سػػ دلـع شػػل عيتػػزيع وع مػػطع
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لعوهػػؾعتػػرع  ظمػػبعنطػػرل عيل ػػلمع ك ػػطعهي سػػ دلـع ػػجعال ػػطوصجع وعال مطصػػ ع ملاتػػاعرجريصػػا NFT ت ػػ )ت رشػػط
عوعمفم رلعت  عالظطؾل عالطق ط  عور مملا  ع.DIDAR ركرتلا 

 (FASB ASU 2023-08) تجم ل الةجثيت الأمحيكي .2
 : مظؾافر ل   رعنؾلم رع (FASB) لع بليعتجمسعتمر مطعالط را اعالطرلماعا تطصلج2023 جعديسط طع

ASU 2023-08: Accounting for and Disclosure of Crypto Assets (Subtopic 350-60) 

رعللأبػػؾؿعالطوطمػػا.عويػػر عن مجػػاع ػػ  ع وهػػؾعال  ػػل زعا وؿعتػػؽعنؾلػػ عالػػايعي دصػػصعتممػػري اعبػػطص  
علطؾايااعالدصر صعالجل لمعللأبؾؿعالطوطماع ASC 820ت زا لعتؽعالسؾؽلعوال طا  رع اف  . مطعكرؼ 

 :أبحز مل  ص عم ه الةجثيت
  الق لس  للق ز  العلدل  عمى أسلس الخوق (Fair Value) :طضعومر عا بؾؿعالطوطماعالطليياعع 

 . طؽعنظرؽعال  ل زع رلقمطاعالمردلاع جعك ع  طمعترلما

 ال  ل زع ويػبعرقػليؼعتممؾتػر عرفصػممماعلكػ ع بػ عيوطػجلعت ػ :عاياػؼلعالكطمػالعع:الإفذلح الزوسّع
 .السؾومالعا ار عال كمفجلعو امؾ عالقمر القمطاع

 عالطظشت ع را دلاـعع:ق ود الق لس لعتطرع”market participant assumptions“ال  ل زع لزـ
 .يمظجع ن عيعي سطحع قمر عا بؾؿعضظر  علمىعنطرل عدايمماعللاعلؼعر ؾ طعاؾؽعنشظا

 نػ ع   قػجعلمػىعالطشػلماعالططكزصػا:عرجرهػ عي ؼع هطماعال  ل زلعليعع:ع=عععع ASU 2023-08تجم ل القذور في
عت ػ )القمطاعالؾعمفماعوالطتزصاعللأب .ع ر ب عالطوطجعوػلعيطمػػعومطػاعتمظؾصػاعواػمؾكماعر جػروزعاػمطعالسػؾؽع

NFTػػػرلعلػػػؼع  ػػػلتجعهيتػػػزيعرػػػر صعلملاتػػػاعرجريصػػػاع لعولكػػػؽعيع ػػػ ؼعايل ػػػطاؼعضاػػػرع ػػػجعالظطػػػؾل عا تطصلػػػج.ع يض 
 .الظطؾل ع مطعتلا ؼعللأبؾؿعلرلماعايا دلاـعتظدفضاعالسؾؽعال فرل عكطصليعلمقمطالعتطرعيجم ع

 (2023) الأخ حة IASB تجم ل مححجلت .3
 :ويواعنقرشماع مظؾاف (IASB) لعطط عتجمسعتمر مطعالط را اعاللولما2023 جع ك ؾعطع

Accounting for Crypto-Assets: Future Pathways 

 :لبلايعتممريعتس ق .عوولع وب عالؾيواعضػلع وعIAS 38وال جعنروش علترعرمل  عتممريع

  لمشط عالغطوؼعالطوطما توس ع ميهوم الق ز  العلدل. 

  دلاعايا دلاـعوال فرل السظح في الإدملج الةثريثي . 

    ل طعال كمفاعال ريصدماع ق الةججيح من ق لس الأصول الحقز. 
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رعتؽ:عIASBالقذور في توص ل ػرعحسػرضم رعرظ مقم ػرععلعليع فFASBي ؼع نارع ك طعانف رح  الؾيواعلؼعرقلـعنطؾلي 
 ممم ر.عكرن عال ؾبمر عرؾبمفمالعولؼعر  طيؼعللػىعالمػاعومػر عد ظرتملمػاعورضمػاعلم ظ مػي.علػؼعرؾ ػحعكمفمػاعدتػجع

 .رقليط ع شل عرفصممج DIDAR ضمرنر عال فرل عوالطتزصاع طؽعالقمطالعوهؾعترعي روؿعنطؾل 

 DIDARفمخي  الق لس في  -
ع ك طعد ظرتملماعورفرلمماعي سطى DIDAR يق ط عنطؾل  عالسركؽعلمقمطالعوال  ؾؿعن ؾعتفاؾـ  :رجروزعالطفاؾـ

 MDIV (Multi-Dimensional Interactive Value)   الق ز  الةيلعم   مةعثدة الأ علد
ع ظظميعتؽعا  طاضعيؾهطيعتفرد ع ف  :هااعالطفاؾـ

تؽعامؾك عالؾعمفجلعورفرلم عايي طرلجلعويتزص  ععومطاعا ب عالطوطجعيعر ش يع ق عتؽعامط عالسؾوجلعض "
 ".داي عال مءاعالطوطما

ع علمػػىعالسػػؾؽلعضػػ ع  ػػلتجع لا ػػاع  مػػردعر ممممػػاع ػػجعاف   رل ػػرلجلع ػػتفعالظطػػؾل عيعيل فػػجع قمػػر عالقمطػػاعضظػػر  
 .واحل:عتمرت عال فرل لعتمرت عالطتزصالعتمرت عايا دلاـ

تػػؽعالظطػػرل عالسػػمؾكماعالطسػػ دلتاع ػػجعر ممػػ عالقمطػػاعايو صػػردياعت سػػ ماطاعع كػػطمعالطمردلػػا ؤكػلعال رحػػزعافع
 كطػػرعط  قػػ ع ػػجعديااػػر عايو صػػردعالسػػمؾكجعالطوطػػج (Digital Content Valuation) لمط  ػػؾقعالطوطػػج

(Chen & Liu, 2024) وهجعرطركزعلمىع ط ماع فعالقمطاعال قمقماع يعلظصػطع ػجعال مءػر عالسػم طانماع.ع
 .الشطا لعض عتؽعيلاؿعدويمعحمرر عالطوطما:عاا دلاـلعرفرل لعواندطاطعتج طمجيعر شل ع ق ع جعل غاع

 ((MDIVمعلدل  الق لس الزجلسبي الةيلعمي -
MDIV = MSV × (1 + Cᵢ + Cₛ + Cᵤ) 

 : حح تيذ مي لمعسلصح
 MDIVالقمطاعالط را ماعالل ظرتملماعال فرلمماعت ملدمعا  مرد:ع. 

 MSVالقمطػاعالسػؾوماعالم غمػا:ع Market Spot Value – يعت ؾاػ عالسػمطع ػجعتظصػر عال ػلاوؿع 
 .الطم طلمعوو عالقمر 

 Cᵢ: Interaction Coefficient يملسعتلقعرفرل عالطس دلتمؽعتػصعا بػ ع)زصػريا لعااػ دلاتر لعع
 .رمممقر لعركطايه

 Cₛ: Symbolic Coefficientريصػػػالعيقػػػمسعالقمطػػػاعالطتزصػػػاعوايي طرلمػػػاعللأبػػػ ع)اير رطػػػ ع ملاتػػػاعرجع
 .نلير لعشم م  ه
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 Cᵤ: Usage Coefficientيم طعلؽعديياعرؾعميعا ب عداي عالظشرطعالطوطجع)ه عي سػ دلـع ممم ػر؟عع
  جعترلا؟عوعايعركطاي؟ه

يعيطظصعرضدمؼعالقمطاعوص  ر  علمىعالقمطاعالسؾوماعك لع دنىع1ويؾدعي+ :+ع جعالطمردلاع1ت طيا علديرؿع
اعتضر العوص مردع  ظارعدويص رتضطؾفلعضمظطرعر ط  عالطمرتلا ع  .ا يطقع  مرد 

  حح الزا حات التلاث  -
 (Cᵢمعلمل الةيلعل ) -

زتػػؽعال فرلػ ع ػػجعكػػ علعوعلػلدعتػػطا عاياػػ دلاـع وعال فرلػ لعلػػلدعالطسػػ دلتمؽعالفطصػل ؽعشػػاطص ر :ُ قالس عبااح
 .تطم

 :أدوات الق لس
 Google Analytics – Meta VR Insights 

 الطم ر مط رقريصطعالظشرطع جع 

 Smart contract log records 

 (Cₛمعلمل الحمخي  )  -
 :ُ قلس عبح

 رؾايل ع جعحطلا عدلر مالعوعان طر  علسمسماعنرديملعاير رطعا ب ع ملاتاعرجريصاع وعيتزعتشاؾي. 

 :أدوات الق لس
 ضمرنر عالسؾؽعال رنؾصا 

  رقممطر AI للاير رطعالطتزيع 

 حجؼعرلاوؿعا ب ع جعالسمرور عال قر ما 

 (Cᵤ) معلمل الاسةحثام  -
 :ُ قلس عبح

 لعلػلدعالفمرلمػر عال ػجعيسػ دلـع ماػرعا بػ لعدتجعا ب ع جعا نشظاعالطوطماعال شػ ممماع وعال سػؾصقما
 .كؾن ع ب عرش ممجعيعاا  طرييع ق وع
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 :أدوات الق لس
 رقريصطعايا دلاـعاللايمج. 

  تظصر عالظشرطع جعالطم ر مط (Decentraland analytics). 

 ركرت عا ب ع جعالمطممر عال ش ممماعالطوطما. 

 MDIVمتلل ت ب قي عمى معلدل  الق ز  الثيسلم ك     -
هلع ػػػ ؼعاح سػػػر عالقمطػػػاعالل ظرتملمػػػاعال فرلممػػػاعللأبػػػ عDIDAR ػػػجع ػػػؾ عالظطػػػؾل عالط راػػػ جعالطق ػػػط ع)

القمطػاعالسػػؾوماععلمػىعلظربػطعالسػؾؽعوال فرلػ عوالطتزصػػاعواياػ دلاـلعولػمسع قػ علمػىعهعضظػر  عMDIVالطوطػجع)
عال قممليا.عوص ؾّ حعالط رؿعال رلجعكمفماعرظ ميعها عالطمردلا:

 لق لس الق ز  الةيلعم   للأصل الحقزي MDIV: ت ب ق معلدل  10جثول 
 انقًٍت انبنذ

 10,000 USD (MSVاٌم١ّخ اٌغٛل١خ )

Cᵢ  ً0.5 رفبع 

Cₛ  0.4 سِض٠خ 

Cᵤ  َ0.6 اعزخذا 

MDIV = 10,000 × (1 + 0.5 + 0.4 + 0.6) = 25,000 USD 
 

%عن مجػػاعياػػ دلات عورفرلمػػ ع150ا بػػ عالطوطػػجعي طػػ عومطػػاع مممػػاع لمػػىعتػػؽعومط ػػ عالسػػؾوماعضػػػعع :الةجم اال
 .IAS 38 ويع ج ASU 2023-08 ويع ج ASC 820 هااعيعي م طعلظ عيع جوععلويتزص  

 الزقلر   العمز   الةيذ م   ب ن الق لس الةقم ثي والةيلعمي   -
 مطػػػرع مػػػجعتقرينػػػاعر ممممػػػاعضػػػمؽعتظاجمػػػر عالقمػػػر عال قممليػػػاعللأبػػػؾؿعالطوطمػػػاع)كطػػػرعويد ع ػػػجعالطمػػػر مطع

لعالػػػايعيم طػػػلعلمػػػىعالطمردلػػػاعالل ظرتملمػػػاعت مػػػلدمعDIDARاللولمػػػاعوا تطصلمػػػاهعوالظطػػػؾل عال فػػػرلمجعالطق ػػػط ع
 ه:MDIVا  مردع)

 

 

 

ع
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 قم ثي والةيلعمي للأصول الحقز  : الزقلر   العمز   الةيذ م   ب ن الق لس الة11جثول 

 انبنذ
FASB (ASC 820 + 

ASU 2023-08) 
IASB (IAS 38 + 2022)  يشروع  DIDAR (MDIV)نًىرج  

 ععش عٛق ٔشطخ فمػ ِصذس اٌم١ّخ
عدددعش عدددٛق ٔشدددطخ ِدددع رٛصددد١خ ثاعدددبدح 

 إٌظش

عددددددددٛق + رفبعددددددددً + سِض٠ددددددددخ + 

 اعزخذاَ

 رغبً٘ اٌج١بٔبد اٌشل١ّخ –ِب١ٌخ فمػ  ث١بٔبد ٔمذ٠خ فمػ ٔٛع١خ اٌج١بٔبد
ث١بٔبد ٔمذ٠خ + رفبع١ٍخ + سِض٠دخ + 

 ف١ٕخ

 آ١ٌخ اٌزؾذ٠ش
ثبٌم١ّدددخ  –ودددً فزدددشح ِب١ٌدددخ 

 اٌعبدٌخ

رعزّدذ عٍدٝ ٔدٛ   –غ١ش ِؾذدح ثٛظدٛػ 

 الأصً
 سثع ع٠ٕٛخ أٚ عٕذ رغ١ّش فٟ اٌزفبعً

 ل١ٛد اٌزطج١ك

 ٠marketشددددددددددددددددددددددزشغ ط

participant ِؾددددذٚد  –ط

 ثبلأصٛي اٌّزذاٌٚخ

أٚ اٌشِددٛص غ١ددش اٌمبثٍددخ  NFTsلا ٠شددًّ 

 ٌٍزذاٚي
 ٠شًّ ع١ّع أٔٛا  الأصٛي اٌشل١ّخ

 أدٚاد اٌم١بط
رم١دددد١ُ  ددددبسعٟ، ِٕصددددبد 

 عٛق فمػ
 غ١ش ِؾذدح

، Google VRرمدبس٠ش ثٍٛوزشد١ٓ، 

AI Analytics 

اٌّلًءِخ 

 ١ٌٍّزبف١شط

رشو١ددددض عٍددددٝ  –ِؾددددذٚدح 

 اٌعّلًد اٌّشفشح فمػ
 لا رشًّ إٌّبرط اٌشِض٠خ –عضئ١خ 

 ص١صًدددددددب ١ٌٍّزدددددددبف١شط ِصدددددددُّ 

 ٚالأصٛي اٌشِض٠خ

عالطصليع:عتؽعاللادعال رحز

 ويلا ظ أن:
 مذثر الق ز  ●

 FASB وIASB يشػػػ ططرفعويػػػؾدعاػػػؾؽعنشػػػػظا.عويعي م ػػػطؼع رلقمطػػػاعلفعلػػػػؼع ؾيػػػلعتطيػػػصعيػػػػرييجع:ع
 .لم قممؼ

 DIDAR :ع ػػلتجعضػػمؽعالسػػؾؽعوالطؤشػػطا عالطوطمػػاعاللايممػػالعوص  ػػمحعلمط راػػبعتطونػػاع ػػجعال قػػل طعدوفع
 .ايل طردعالكرت علمىعالسؾؽع

  وع   الب ل لت ●
 FASB/IASBالطمػر مطعيعرايػاع ػجعايل  ػريعال مرنػر عالسػمؾكمالعتطػرعي قصػجعالك مػطعتػؽع بػؾؿ:ع 

Web 3.0. 

 DIDAR :ػلي علمطػطمعا ولػىعال مرنػر ع مػطعالطرلمػا   (Usage – Symbolism – Interaction) 
 . جعنطؾل عحسرضجعوا ح

 آل   الةجثيت ●
 FASB :ي  لّدعال  ل زع جعك ع  طمعترلمالعلكؽعيع ؾ ػحعالمػاعال مػل  عالػل ظرتملجعلظػلعر مّػطعالقمطػاع

 . مطعالسؾوما
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 DIDAR :يق ػػػط عر ػػػل زعيعػػػصعاػػػظؾيلعتػػػصعاػػػج عوا ػػػحعل   ػػػصعر مػػػطا عالقمطػػػالعتطػػػرع ط ػػػصعتؾ ؾومػػػاع
 .اف صر 

 ق ود الة ب ق   ●
 FASB :الظش ع ق ي ظ يعلمىعالمطلا عالطوطماعلا عال لاوؿع. 

 IASB :علؼعيقطيع ملعشطؾؿNFTs. 

 DIDAR :ي مطؼعالظطؾل علمىعيطمصع نؾاععا بؾؿعالطوطماع طرع مارع مطعالط لاولا. 

 أدوات الق لس  ●
 FASB/IASB :رم طلعلمىعتقمّطمؽعيرييممؽعو اؾاؽعيوطماعت لودم. 

 DIDAR : ي سػ دلـع دوا عر ممػ عضمؾك شػمؽلعلقػؾدعلكمػالعور مػملا VR/AI ل ؾلمػلعالطمػرتلا لعتطػرع
 .يملسعضمءاعالمط عال قمقما

 الزلاءم  لمز ةلف حس  ●
 FASBيعي ظجعاؾقعا بؾؿعالطوطماعايا  طريصا:ع. 

 IASB :رعياطم ر  .لؼعي صليعرؾيما 

 DIDAR : وؿعنطؾل عت را جع   ظىع رلكرت عحؾؿعال مءاعالطتزصاعوال فرلمماعلمطم ر مط . 

ي ملع وؿعت رولاعلمطماعل جروزعالجطؾدعالطفرهمطجعلطمر مطعالط راػ اع ػجع MDIV صطقعال رحزع فعنطؾل وع
لعضػػػ عي كطماطػػػرعوصػػػؾ طعلاطػػػرعلطػػػري اعIFRS وعASU 2023-08عػػػ عا بػػػؾؿعالطوطمػػػا.عوهػػػؾعيع  مػػػريضعتػػػص

 :رظ مقم رعوردي اعلمىعرط م 

 ومطاع مطعنقلياع)يتزصالعرفرلمماه 

 مر عالسؾؽعالظشظا  

 السمؾؾال  ل زعاللوييعلمىع ار ع 

 DIDAR ونغط اع فعالطمر مطعالط را ماعلؼعر صطؼع جعا ب علقمر عا بؾؿعاي  طا ماعال فرلممػالع ػتف
ػػؽعالط راػػبعتػػؽعدتػػجعتؤشػػطا عد ظرتملمػػاع ػػجع ي مػػلعلطػػري اعتظاجم ػػرع  طرشػػىعتػػصع مسػػفاعايو صػػردعالطوطػػجلعوص طلأّ

 .رقؾصؼعالقمطالع طرعيملسعواوصعا ب عداي عال مءاعاي  طا ما
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ااعال  ؾؿعيملسعنقماعنؾلماع جعوعمفاعالط را اعتػؽعتجػطدعرط مػ عالقػمؼعالظقليػاعللػىعال م مػطعلػؽعالقمطػاعه
 Web 3.0 الطوطماعال شريكماعت ملدمعا  مردلعوال جع ب   عالط طؾعا اراجعلقطايا عا لطرؿع جعضمءػر 

ع.والطم ر مط 

 (Multi-Layer Disclosure)الإفذلح الزجلسبي مةعثد الأ علد  -
 :لمىعرصؾيعللإ صر عيف طضع فعا ب  (IASB – FASB) ر  ظىعالطمر مطعالط را ماعاللولما

 ورض علمقمر عالظقليعالؾا حل 

 علمجطاؾيل  تفاؾـ

 وتظغؼع طؽعنغرـعترلجعورنؾنج. 

 :لكؽعا بؾؿعالطوطماع جعضمءاعالطم ر مط عرط رزعضػ

 الظ مماعالطتزصاع وعال فرلمما NFTsلعالمقريا عالطوطمال 

 ايل طردعلمىعالطمكماعال قظماعيعالقرنؾنمال 

 ال  مطعالسطصصع جعالقمطاعوال ؾعميل 

 رظؾععالؾعر يعضمؽعال سؾصيلعال ش م لعايا  طريلعالطتزصا. 

عو مطعتم طعلؽعالؾاوصعايو صردي  .هااعيجم عاف صر عال قممليع مطعكرؼ 

 تجم ل قذور الزعلي ح 
 IAS 1 وIFRS13 ل صر ع   طيعا يورـعالطمطو اعيعالدمفماعال فرلمماعللأب  طكّزافعلمىعرقليؼعع. 

 FASB ASU 2023-08 رظمػػبع قػػ علػػطضعالكطمػػالعالقمطػػالعا اػػر عال كمفػػجلعلكظاػػرعيعرظمػػبع
اف صر علؽعوعػر يعا بػ ع وعيتزص ػ ع وعرفرلمػ لعتطػرعيجمػ عاف صػر عالطػرلجع حػرديعال  مػلعو مػطع

 .ت كرت 

تػؽعيػلاؿعلديػرؿعنطػؾل عل صػر عت مػلدعا  مػردعيعيق صػطعلمػىعالقمطػاعيمػرلجعهػااعالقصػؾيع:ع DIDARدور
 .ض عيشط عالسمرؽعايو صرديعوالسمؾكجعوالطتزيعللأب عالطوطج

ع

ع
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 DIDARمجلور الإفذلح الحزخ  في  -
عDIDARانظلاو ػػرعتػػؽعالظ ممػػاعالططك ػػاعللأبػػؾؿعالطوطمػػاع ػػجعضمءػػاعالطم ػػر مط لعيق ػػط عالظطػػؾل عالط راػػ جع

 فع  ؼعاف صر علػؽعكػ ع بػ عيوطػجعدايػ عالقػؾا ؼعالطرلمػاعو ػيعيطسػاعت ػرويعركرتممػالعر طالػجعالدصػر صع
ال كظؾلؾيماعوايو صردياعوالسمؾكماعلاا عا بؾؿ.عوصالؼعهػااعاف صػر عت مػلدعا  مػردعللػىعرمزصػزعالشػفر مالع

  ػػػؾقعالطوطػػػجعدايػػػ عال قػػػريصطعور سػػػمؽعالفاػػػؼعالط راػػػ جعوالطدػػػرططعالطصػػػرح العورقػػػليؼعرط مػػػ ع ك ػػػطعدوػػػاعلمط
عالطرلما.

 DIDAR: الزجلور الحزخ  للإفذلح عن الأصول الحقز   وفق  زوذج 12جثول 

 انهذف نىع الإفصبح انًحىر

ا٠ٌٛٙخ اٌشل١ّخ 

 ٚاٌزى٠ٛٓ اٌزمٕٟ
 اٌشلّٟ ٚصف رمٕٟ ٌلأصً، ٔٛعٗ، سِضٖ، عٕٛأٗ

ئصجبد ٚعٛدٖ ٚاسرجبغٗ 

 اٌزىٌٕٛٛعٟ

اٌم١ّخ ٚالاعزخذاَ 

 الالزصبدٞ
 رؾذ٠ذ ِٛلع الأصً دا ً إٌشبغ اٌم١ّخ اٌّمبعخ ثبٌّٕٛرط + إٌّفعخ الالزصبد٠خ

 رٛظ١ؼ اٌجعذ اٌذ٠ٕب١ِىٟ ٌلأصً عذد ِشاد اٌزفبعً، ِعذي الاعزخذاَ، دٚس الأصً اٌزفبعً ٚاٌغٍٛن

 شفبف١خ ؽٛي ٘شبشخ الأصً ِخبغشٖ اٌزم١ٕخ، اٌمب١ٔٛٔخ، اٌغٛل١خ اٌّخبغش اٌّصبؽجخ

 ظّبْ لبث١ٍخ اٌزؾمك ٚاٌفُٙ و١ف١خ اٌم١بط، ِصذس اٌج١بٔبد، ِعذي اٌزؾذ٠ش إٌّٙغ١خ اٌّؾبعج١خ

عالطصلي:عتؽعاللادعال رحز

 الهوي  الحقز   والةكوين الةقسي -
علطض  :اف صر عال قممليع اكطع ق عااؼعا ب ع وعيوط لعلكؽع جعال مءاعالطوطمالع مزـ

 عالطمػػػػػػػػػػػطؼعالفطصػػػػػػػػػػػل(Token ID)ت ػػػػػػػػػػػ عالط فغػػػػػػػػػػػالعوتظصػػػػػػػػػػػاعال شػػػػػػػػػػػ م لعولظػػػػػػػػػػػؾافععEthereumلع
Decentralandلعويصر صعالمقلعالاكجع. 

يعرظمبعالطمر مطعلكطعها عال فربم عال قظمالعي ؼع نارع اراماعف  ر عالطمكماع:عFASB/IASBالقذور في
 .الطوطما

 ممم ػػرلعيظمػػبعاف صػػر علػػؽعال ظمػػاعالطوطمػػاعوال كؾصظمػػاعللأبػػ لعلضػػطرفعال  قػػيعتػػؽعتمكم ػػ ع:عDIDARدور
 .يرباع جعحرلاعالظزالر 
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 الق ز  والاسةحثام الاقةذلدي -
 :يفطضعالظطؾل عاف صر علؽ

  القمطػػاعحسػػبعنطػػؾلMDIV.ط ممػػاعالمر ػػلع)ت رشػػطع وعلعوعنػػؾععالطظفمػػاع)رشػػ مممالعرسػػؾصقمالعيتزصػػاهلعوعع
 . مطعت رشطه

 وعالمر ػلعالطتػزيلعتطػرع رف صػر علػؽعالقمطػاعال فرلممػاع IASB  و FASB يعرسػطح :القذاور فاي الزعالي ح
 .يقم عتؽعشفر ماعال قريصط

يسػطحعض قػليؼعشػط عاػطديعلمؾعمفػاعايو صػردياعللأبػ لعل ؾ ػمحعللاو ػ ع رلظشػرطعور قمقػػ ع:  DIDARدور
 .لمطظفما

 الةيلعل والخموك -
 :  ضطؽ

 ال فرللا عالطسجماعل طعالمقؾدعالاكمالعوعتملؿعايا دلاـعالمؾتج/الشاطيعلعللدعالطس دلتمؽ. 

يعرؾيػػلعت ظم ػػر عل صػػر عحرلمػػاعر ظػػروؿعهػػا عال مرنػػر لعي ػػؼع ناػػرعالطؤشػػطعال قمقػػجعلمػػىع رلممػػاع  :القذااور
 .ا ب عالطوطج

ع.يق ط عومر عها عالمظربطعور مممارعدويص رلعولط ارعكجز عتؽعال قطصطعالطرلج DIDAR :دور

 الزحلطح الزذل ب  -
 :  ظمبعالظطؾل عاف صر علؽ

 تدرططعر مطعالقمطاعالسطصمالعوع قلافعالطف ر عالدرصهتدرططع قلافعالؾبؾؿع)ت  ع. 

 الطدرططعالقرنؾنماعالططر ظاع ر نغطاعالطد مفا. 

اع جعكلاعافطريصؽعا تطصلجعواللولج :القذور  .اف صر علؽعالطدرططعالطوطماعيع زاؿع ممف رعيل 

 .يجم عالطدرططعالطوطماعتلؾن رع ارام رع جعالشفر ماعالط را ما:  DIDARدور
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 الزسهث   الزجلسب   -
 :  ضطؽعاف صر علؽ

 عالظطػػػػػػػػػؾل عالطسػػػػػػػػػ دلـ(MDIV)عورشػػػػػػػػػط عتظصػػػػػػػػػر عر مػػػػػػػػػملا عال فرلػػػػػػػػػ عالطوطػػػػػػػػػجع دوا عال قمػػػػػػػػػمؼلعوعع
(Behavioral Analytics) لقمر عالظشرطلع رف ر اعللىعيؾايزتمر عالػاكر عايبػظظرلجعالطتػزيعع 

(AI Symbolic Valuation) تمػلؿعلعوعال مرنػر عتصػليلعوعللأبؾؿل قممؼعالدصر صع مطعالطردياعع
 .ال  ل ز

عالشطكر ع شط ع دوا عالقمر عالطوطما  FASB :القذور  .يعرمزـ

 . طع عضمؽعالقمطاعالطمطو اعوعمؽعالطظاجعالممطجعويا علن ريارلعترعي مززعالطصلاوما:  DIDARدور

 الدكل الزقةحح للإفذلح داخل القوايإ الزلل   -
 جع ؾ عوصػؾيعالظطػرل عال قممليػاعللإ صػر عالط راػ جلعوال ػجعرق صػطعلػردم علمػىعلػطضعالقػمؼعالظقليػاع
دوفعرقليؼعامرؽعامؾكجع وعرقظجعللأب عالطوطجلعيق ط عال رحزعنطؾل عل صػر عشػرت عدايػ عالقػؾا ؼعالطرلمػالع

طظصػػػػػاعوص غاػػػػػطعالدصػػػػػر صعالجؾهطصػػػػػاعللأبػػػػػ عالطوطػػػػػجلع طػػػػػرع ػػػػػجعللػػػػػػعالعDIDARيم طػػػػػلعلمػػػػػىعنطػػػػػؾل ع
عالطس ضر العالؾعمفالعتؤشطا عال فرل لعالطدرططلعوتظاجماعالقمر .

 :  زوذج إفذلح مقةحح للأصول الحقز   داخل القوايإ الزلل  13جثول 
رقى 

 الأصم
 انىظٍفت انًنصت الاسى

انقًٍت 

(USD) 
 انًخبطر انتفبعم

طرٌقت 

 انقٍبش

1 NFT_Dior_01 Ethereum ِزٛعػ عبٌٟ 21,000 رغ٠ٛك MDIV 

2 Decentraland_Land_A Decentraland ٍِٟشرفع ِغزمش 35,000 رشغ١ MDIV 
 

لمىعيلاؼعالجلاوؿعال قمملياعال جعرك فجع مطضعالقمؼعالط را ماعدوفعضمرفع  مردعايا دلاـعع:تجم ل الثثول
لعر سػػرللعتسػػ دلتجع  وعالسػػمؾؾع وعالطدػػرططلعي قػػلّـعهػػااعالظطػػؾل عضظمػػاعل صػػر عتممؾتررمػػاع ك ػػطعشػػطؾي 
القػػؾا ؼعالطرلمػػاعلمػػىع اػػؼعا بػػ عالطوطػػجعتػػؽعتظغػػؾيعوعمفػػجلعرقظػػجلعورفػػرلمجلعتطػػرعيمػػززعتػػؽعيػػؾدمع

عالقطايعالطرلجعوص قم عتؽع جؾمعال فسمطع جعال قريصطعالطرلماعالطوطما.

 رؤي  تجم م   لمزسهج الزقةحح في الإفذلح -
اعترلم ػػرع ورقظم ػػرعواػػمؾكم رعلػػؽعا بػػ علفعاف صػػر عالطق ػػط عيعيق صػػطعلمػػىعلػػطضعالقػػمؼلعضػػ عي قػػلّـعاػػطد 

 :الطوطجلعتطرعي طلّؽعتس دلتجعالقؾا ؼعالطرلماعتؽ
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 وومر عتلقعال طرد   ع جعالظشرطعالطرلجعرقممؼعيلوا عوتدرطط لوعع اؼعط مماعا ب ل. 

 فعاف صر عال قممليعي شؾّ عالقمطاعايو صردياعالفممماعللأبؾؿعالطوطمالعوص قم عتؽع هطم اػرععال رحزوصطقع
 . جعالقطايا عايا  طريصا

عالشػػػطكر عالطوطمػػػالعو فع  ضػػػطؽع وصؤكػػػلع فعاف صػػػر عالطق ػػػط عيجػػػبع فع  ػػػلي ع ػػػطؽعلطػػػريعتؾحػػػلع  مػػػزـ
الشفر ماعلؼعرم لعيمري اعضػ ع ػطويمعويؾديػاع ػجعتمر مطعيؾدمعال مرنر لعال  قيلعوال  ل زعاللوييلع رل  ريع فع

 .ضمءاعيوطماعشل لمعال فرل 

هؾع وؿعنطؾل ع طع عضمؽعالؾعمفاعالطوطماعوالسمؾؾعال فػرلمجعللأبػ عوعػمؽعرقظمػر عالط راػ اع:ع DIDARدور
 .ال فسمطصالعتطرع  ؤاسعف صر عترلجعيوطجعلكج

تجطدعلطضع يورـلعض عهؾعرط م عشرت عيعي ملع DIDAR اف صر ع جعنطؾل الجعافععال رحزوصدمصع
ع  فػػؾؽعلمػػىع ػػرعت كػػرتلا  لماؾصػػاعالطوطمػػالعالقمطػػاعالؾعمفمػػالعالسػػمؾؾلعالطدػػرططلعوالطظاجمػػا.عوعاػػاالعي قػػلـعنطؾلي 

لعوص طاػػػلعالظطصػػػيعفطػػػريعت راػػػ جع  ظراػػػبعتػػػصعواوػػػصعا بػػػؾؿعالطوطمػػػاعالط  مػػػطعIASBو FASB ر ػػػل  ر 
ع. را ططاي

 DIDARسبي الزقةحح محتكخات الإطلر الزجل 10-2-6
لمىعللدعتؽعالط ردئعالطفرهمطماعال جعر مملعبمر اعالططريار عالط راػ ماعال قممليػالع DIDAR  طركزعنطؾل 

ع: طرع  لا ـعتصعط مماعا بؾؿعالطوطماع جعال مءاعالسم طانمالعوصطلؽعرمدمصعها عالططركزا ع مطرع مج

 (Cyber-Recognitionالاعةحاف الخ بحا ي ) -
عالسمظطمعالطوطمالع  مزع ػ ؼعايل ػطاؼع ر بػ عيس  لؿع عالسمظطمعالقرنؾنماعال قمملياع طفاؾـ افطريعتفاؾـ

علمػػػىعوػػػليمعالجاػػػاعالطرلكػػػاعلمػػػىعالػػػ  لؼع ػػػجعا بػػػ عل ػػػطعالؾاػػػر  عال كظؾلؾيمػػػاع)ت ػػػ عتفػػػررمحع الطوطػػػجعضظػػػر  
 .لؽعالؾ صعالقرنؾنجعال قممليعالؾبؾؿلعالمقؾدعالاكمالعال مؾك شمؽهلع صطؼعالظغط

 (Value-as-Behaviorالق ز  شخموك ) -
يف طضعالظطؾل ع فعالقمطاعالط را ماعللأب عالطوطػجعلمسػ عومطػاعاػركظاع وعور طػاعلمػىعال قمػمؼعالط ػل جع
 قػػػ لعضػػػ عهػػػجعنػػػررجعاػػػمؾكجعد ظػػػرتملجعيملػػػسعااػػػ دلاـعا بػػػ لعولػػػلدعتػػػطا عرفمممػػػ لعوتػػػلقعرفرلمػػػ عتػػػصع

ع.الطس دلتمؽعداي عال مءاعاي  طا ما

ع

ع
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 (Analytical Disclosureالةجم مي )الإفذلح  -
ػػرعر مممم ػػرعيشػػط عط ممػػاع عالمػػطضعالكطػػجعالجرتػػلعلمطممؾتػػر عالطرلمػػالعلم  ظػػىعنطؾلي    جػػروزعافطػػريعتفاػػؾـ
ا بػػ عالطوطػػجلعواػػمرو عال كظؾلػػؾيجلعورفرلمػػ عايو صػػرديلع طػػرعي طلّػػؽعالطسػػ دلـعتػػؽع اػػؼعالطممؾتػػر عولػػمسع

 . ق عي ص ار

 (Dynamic Updatingالةجثيت الثيسلم كي )  -
يم طػػلعافطػػريعلمػػىعالمػػاعومػػر عتطنػػاعورضمػػاعلم  ػػل زعالػػلوييلعرملػػسعال  مػػطا عالطسػػ ططمع ػػجعيصػػر صع

عتؽعايل زاـعض قل طع رض عي جطلعالقمطاعلظلعل غاعزتظماعواحلم ع.ا ب عالطوطجعوومط  عايو صرديالعضلي 

 DIDARالزبلدئ الجلكز  لمسزوذج الزجلسبي الزقةحح  10-2-7
تػػػؽعتجطؾلػػػاعتػػػؽعالط ػػػردئعال ركطػػػاعال ػػػجعر ممػػػلعبػػػمر اعالطفػػػرهمؼعالط راػػػ ماع DIDAR ظظمػػػيعنطػػػؾل  

 :ال قمملياع طرع  ظرابعتصعط مماعا بؾؿعالطوطماعوال مءاعالسم طانمالعور ط  عها عالط ردئع مطرع مج

 (Digital Technical Verificationالةجقق اليسي الحقزي )  -
ال  قيعال كظؾلؾيجع)ت  عال ؾومصعالطوطجلعالمقؾدعالاكمالعرقظمر عال مؾك شػمؽهعيم طلعالظطؾل علمىع دوا ع

عتؽعايل طردعلمىعالؾ ر يعالؾيوماعال قممليالع طرعيمززعتؽعدواعايل ػطاؼعوالطؾ ؾومػاعال كظؾلؾيمػاعللأبػ ع ضلي 
ع.الطوطج

 (Interactive Possession-Based Recognitionمحو   الاعةحاف الةيلعمي ) -
عيال مرزمعال فرلممايعكاحلعا اسعالجل لمعللال طاؼعالط را جلعحمزع  ؼعايل طاؼعع   ظى الظطؾل عتفاؾـ

علمػػىعوػليمعالطسػػ دلـعلمػىعالػ  لؼع ػػ ع ممم ػرعدايػػ عال مءػاعالطوطمػالعح ػػىعوإفعلػؼعيلػػؽعهظػرؾعاػػظلع  ر بػ عضظػر  
 .ورنؾنجعرقمملي

 (Functional Measurement of Hybrid Elementsالق لس الوظ يي الزةكلمل ) -
عالقمر عت ملدعا  مردلعتؽعيلاؿعدتجعالقمؼعالطتزصاع)ت  عالشػاطمعالطوطمػالعوال فرلػ ع ي مززعافطريعتفاؾـ
اي  طا ػػجهعتػػصعالقػػمؼعايو صػػردياعالقرضمػػػاعلم  قمػػيلع ػػجعنطػػؾل عومػػػر ع  طالػػجعالظ ممػػاعالل ظرتملمػػاعللأبػػػؾؿع

 .الطوطما

 (Enhanced Interpretive Disclosureالإفذلح الةيخ حي الزعخز ) -
لمػػىعرقػػليؼعال مرنػػر عالطوطمػػاعالطجػػطدملعضػػ ع  ضػػطؽعر مػػملا ع DIDAR يعيق صػػطعاف صػػر ع ػػجعنطػػؾل 

ػرع لطػيعلم مرنػػر ع رفسػمطصاعرشػط عالسػمرؽعال كظؾلػػؾيجعوايو صػرديعالػايعي ػػم ع ر بػ عالطوطػجلع طػرع  ػػمحع اط 
 .الطرلماعوتؤشطارار
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 DIDARأدوات ت ب ق السزوذج الزجلسبي الزقةحح  10-2-8
لمػػػىعتجطؾلػػػاعتػػػؽعا دوا عالطوطمػػػاع (DIDAR) يم طػػػلعرظفمػػػاعالظطػػػؾل عالط راػػػ جعالػػػل ظرتملجعالط كرتػػػ 

 :الاكمالعال جعر طلأّؽعتؽعر قميعال كرت عضمؽعايل طاؼعوالقمر عواف صر عور ل زعالقمطالعلمىعالظ ؾعال رلج

 د الجش  تقس   البموك تد ن والعقو  -
ر س دلـعف  ر عال مرزمعالطوطمػاعالفمممػاعللأبػ لعتػؽعيػلاؿعرسػجم عالمطممػر عوالػ  لؼع ػجعالؾبػؾؿعللمػ ع

 . را دلاـعلقؾدعتشطوطاعيوطماعر طلّؽعتؽعال  قيعالآلجعلمطمكماعدوفعال رياعللىعتس ظلا عرقممليا

 (Behavioral Analytics Platformsمسذلت الةجم لات الخموش   ) -
علعوال ػجعر سػ دلـعلقمػر عتؤشػطMetaverse Behavior Trackersو Meta Insights  دوا ت ػ ع

Cᵢ تملؿعايا دلاـعالفممػجهلعحمػزع ػ ؼعر  ػصعال فرلػ عتػصعا بػ عالطوطػجعدايػ عال مءػاعاي  طا ػمالعور ل ػلع(
ع.تس ؾقعنشرط عورا مط عايو صردي

 (AI Symbolic Valuation Enginesخوارزم لت الجشلء الاص سلعي الحمخي ) -
)القمطػاعالطتزصػاهلعتػؽعيػلاؿعر ممػ عالسػطر ع مػطعالطرديػاع Cₛ ر سػ دلـعهػا عالدؾايزتمػر علقمػر عتؤشػط

للأبػػػ عالطوطػػػجعت ػػػ عا  ػػػطعال قػػػر جلعوالشػػػاطمعاي  طا ػػػمالعوتػػػلقعالظػػػليملعوهػػػؾعتػػػرعيصػػػمبعومراػػػ ع ػػػرلظطؽع
 .ال قممليا

 (Smart Accounting Dashboardلو   تجكإ مجلسب   ذش   ) -
 شل عيعصعاػظؾيعلمػىعا وػ لعتػؽع DIFV رط  ع دامعتطكزصاعل  ل زعالقمطاعالط را ماعالطوطماعالط كرتما

يػػلاؿعيعظاػػرعض مرنػػر عاياػػ دلاـعوال فرلػػ عوال  قػػيعال كظؾلػػؾيجلع طػػرع  ػػمحعتطاو ػػاعد ظرتملمػػاعتسػػ ططمعللأبػػ ع
ع.وإلردمعرقممط عو ق رعلطس جلا عال مءاعالطوطما

 DIDARي  لمسزوذج الزجلسبي الزقةحح الق ز  الابةكلر  10-2-9
اض كػػري اعلمطم ػػرع ػػجعالفكػػطعالط راػػ جعالطوطػػجلعتػػؽعيػػلاؿعرقليطػػ عفطػػريعرظ مقػػجع DIDAR يط ػػ عنطػػؾل 

ت كرتػ عيمػػرلجع ويػػ عالقصػػؾيعال ظمػػؾيع ػػجعالظطػػرل عوالطمػر مطعال قممليػػالعور ط ػػ عالقمطػػاعايض كريصػػاعلمظطػػؾل ع ػػجع
 :الآرج

 لق إ الزجلسب  دمج الخموك الحقزي في بسلء ا -
كجز ع (Cᵢ)  وؿعلطريعت را جعيق ط عاا دلاـعتؤشطا عايا دلاـعالفممجعوال فرل عالطوطج DIDAR ي مل

تؽعتمردلاعالقمر عالط را جلعتػرعي ط ػ عنقمػاعنؾلمػاع ػجعتظاجمػاعرقمػمؼعا بػؾؿعالطوطمػاعتقرينػاع ػرلظاجعال رضػ ع
 .ال قمملي
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 إعلدة تعحيف الأصل الحقزي شزورد تيلعمي -
 ظغطعالظطؾل عللىعا ب عالطوطجعلػمسعكسػمماع رض ػاعلا عومطػاع ولمػاع قػ لعضػ عكلمػرفعد ظػرتملجعر  ػلدع
علمػػىعرفرلمػػ عالطسػػ ططعدايػػ عال مءػػاعاي  طا ػػمالعتػػرعيسػػ للجعتمرلجػػر عت راػػ ماعيل ػػلمعرملػػسع ومط ػػ عضظػػر  

 .ط مم  عالط  مطم

 تجخ ن جودة ومذثاق   الةقلريح الزلل   الحقز    -
الظطؾل ع جعر سمؽعيؾدمعاف صر عالطرلجعلؽعا بؾؿعالطوطماعتؽعيلاؿعااػ دلاـع دوا عر قػيعيساؼع

ركظؾلؾيمػػػاعلكمػػػاع)ت ػػػ عالمقػػػؾدعالاكمػػػاعوال مؾك شػػػمؽهلع طػػػرعي مػػػززعتػػػؽعتصػػػلاوماعالطممؾتػػػر عوصػػػللؼعت ظم ػػػر ع
 .ال ؾكطاعالطوطما

 تزه ث ال حيق لة ويح الزعلي ح الزجلسب   الثول   -
ػػرع علم ظفمػػالعي ط ػػ  رل  ػػري عنطؾلي  عوػػر لا  يظػػؾمعااػػ طارمجماعن ػػؾعرظػػؾصطعتمػػر مطع DIDAR رظ مقم ػػرعت كػػرتلا 

ت را ماعتس ق مماعرطالجعيصؾبماعا بؾؿعالطوطماع جعضمءاعالطم ر مط لعور  ظجع جؾا علػؼعر مػرلجع مػلع ػجع
ع.IFRS 13و IAS 38 تمر مطعت  

 تجم ل بس   السزوذج والعلاقلت الثاخم   10-2-10
الظطػػػؾل علمػػػىعللاوػػػر عد ظرتملمػػػاعضػػػمؽعالط ػػػرويعال لا ػػػاع)ايل ػػػطاؼلعالقمػػػر لعاف صػػػر هلعلمػػػىعيم طػػػلع
 :الظ ؾعال رلج

ايل ػطاؼعالسػم طانجعهػؾعتػلي عع:من الاعةحاف إلاى الق الس: العلاق  الثيسلم ك   ب ن الاعةحاف والق لس  -
 .يعيطلؽعومر ع ب عيوطجعترعلؼع  ؼعايل طاؼع  لعالقمر 

القمطػػػاعالطقراػػػاعر صػػػ حعتػػػردمعع:مااان الق ااالس إلاااى الإفذااالح: الةبلدل ااا  بااا ن الق ااالس والإفذااالحالعلاقااا    -
 .ر ظؾععططؽعاف صر عحسبعنؾععالقمر عالطس دلـلعاف صر 

تػرع ػؤديعللػىعلعاف صػر عالػل ظرتملجعوػلعي غاػطعرطايػصع ػجعاياػ دلاـ :من الإفذلح إلى إعلدة الاعةحافو  -
 .ضعالقمطاللردمعرقممؼعشططعايل طاؼع وعردفم

المػاععDIDAR  ظمػبعنطػؾل عع:آل ا  الةجاثيت الاثوري لمسزاوذج: آل   الةجثيت الثوري والةغج   الحاجع   -
ر ػػل زعد ظرتملمػػاعلضػػطرفعتلا ت ػػ عالطسػػ ططمعلظ ممػػاعا بػػؾؿعالطوطمػػاعالط  مػػطم.عورم طػػلعهػػا عالآلمػػاعلمػػىع
تطايماعدويصاعلطس ؾقعال فرل عواػمؾؾعا بػ عالطوطػجعدايػ عالطظصػالع  مػزعرػ ؼعلطممػاعال قمػمؼعور ػل زع
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ؿعطػط  عر ممػطا عيؾهطصػاعالقمر عك عيعصعترلجلعتػصعلتلرنمػاعرمػل  عتلؾنػر عايل ػطاؼعالط راػ جع ػجعحػر
علمىعاا دلاـعا ب ع وعيتزص  ع وعتؾوم عداي عال مءاعالطوطما.

وص ؾّ حعالشل عال ػرلجعافطػريعالط راػ جعالطق ػط عل كرتػ عايل ػطاؼلعوالقمػر لعواف صػر علػؽعا بػؾؿع
ع:DIDARالطوطماعو يعنطؾل ع

ع
 DIDAR: الإطلر الزجلسبي الزقةحح لسزوذج 1 كل 

عال رحزعالطصليعتؽعاللاد
ع

 الخ  حة الحقز   شزُثخل أولي للاعةحاف -
الظطؾل ع  ل عتؽعالسمظطمعالطوطماعالفممماعلمىعا ب عالطوطػجع)ت ػ عاتػ لاؾعالطف ػر عالدػرصلع وعل  ػر ع
عالسػػمظطمع عي مسػػم رعللال ػػطاؼعدايػػ عالظطػػؾل لع طػػرع  جػػروزعتفاػػؾـ ل ػػطعال مؾك شػػمؽه.عهػػا عالسػػمظطمعر مػػلعتػػليلا 

 .IAS 38  جالقرنؾنماعال قمملياع

 الاعةحاف الزجلسبي الةيلعمي -
عايل ػطاؼعالطشػطوطعض  قػيعاػمظطمع+عتظفمػاع+عورضممػاعر قػي.عتػرعيمظػجع فع DIDAR يم طل لمػىعتفاػؾـ

عا ب ع  لي ع جعالقؾا ؼع ق عللاعرؾا ط عالشطوطعالطوطماعال لا اع

 العلاق  ب ن الاعةحاف والق لس
اندفػرضعال فرلػ ع وعاياػ دلاـهعللػىعرمػل  ع ػجع اػسع ؤديعر مطعامؾؾعا ب ع ملعايل طاؼع)ت رؿ:ع

ع.القمر ع وعح ىعايا  مردعالجز جعللأب 
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 DIFVالق لس مةعثد الأ علد  -
 :يطّ  عهااعالقمبعالل ظرتملجعلمظطؾل لعحمزع  ؼعاح سر عومطاعا ب عالطوطجعضظر  علمى

 : Cᵢتمرت عال فرل ع)للدعال فرللا لعالزتؽلعال كطايهع. 

 :Cₛ الطتزصاع)اير رطع ملاتاعرجريصالعالظليمهتمرت ع. 

 : Cᵤتمرت عايا دلاـع)رش ممجلعدلر جلعيتزيهع. 

-ASU 2023 ها عالطمردلاعتسرهطاعلمطماعيل لملعحمزع فعال  ل  ر عا يمطمعت ػ ع فعال رحزوصم قلع
عالقمطػاعالسػؾوماع وع FASB تػؽع 08 ع الطل ؾلػايعرايػاعهػا عالطؤشػطا ع ػجعايل  ػريلعضػ عرغػ علظػلعتفاػؾـ

(Cost or Exit Price) ضمظطرعي قػلّـع DIDAR علمقمػر لعوهػؾعتػرعيط ػ عل ػر اعلمطمػاع لطػري اعاػمؾكم رعت كػرتلا 
ع.وا  ا

 ػػؤديعكػػ عر ػػل زع ػػجعالقمػػر عللػػىعر ػػل زعرمقػػر جع ػػجعاف صػػر لعتػػرعع:العلاقاا  باا ن الق االس والإفذاالح -
ع.الافذلح الثيسلم كييمززعت ل ع

 الإفذلح مةعثد الأ علد -
ت ػػرويعركرتممػػالعرشػػط :عالاؾصػػالعع5الظطػػؾل ع فع ػػ ؼعاف صػػر علػػؽعكػػ ع بػػ عيوطػػجعتػػؽعيػػلاؿعيفػػطضع

ايا دلاـلعال فرل لعالطدػرططلعوالطظاجمػا.عهػااعي دػرليعاف صػر عالكطػجعال قممػليلعوص ػلي عتفػرهمؼعاف صػر ع
 .السطديعال  مممج

 Feedback Loopآل   الةغج   الحاجع   -
 :لعحمزع فDIDAR نطؾل ي ملعهااعالجز عيؾهطص رع جع

  اندفرضعال فرل عيمملعالظغطع جعاا ططايعايل طاؼع ر ب. 

  ر مطعالسمؾؾعالطوطجعيمملعرقممؼعلظربطعالقمر. 

 مر عايا دلاـعالطس ططعولع ؤديعللىعللردمعال صظميع وعال اؼ . 

 العلاق  ب ن الإفذلح والاعةحاف العكخي -
 اي  ايعيق ط عالظطؾل ع فعاف صر عيطلؽع فع لعحمزع ػؤديعاندفػرضعتمػلي عال فرلػ عايل طاؼعتجلد 

ع. وعالطتزصاعللىعرمل  عايل طاؼعالط را جلع وعليضرععا ب عفلردمعرقممؼلع وعاا  مرد 

 لعولمسعوطاي اعل غم رع ق دالاعرر ماعلم  ل زعاللوييع جعاف صر هظرلعي ص حعايل طاؼع. 
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ت ػػػؾييع ػػػجعالفكػػػطعالط راػػػػ جلعحمػػػزعيع  ظغػػػطعللػػػػىعهػػػا عالفكػػػػطمعر مّ ػػػطعلػػػؽعر ػػػػؾؿع فععال رحػػػزوصػػػطيع
ايل ػػطاؼعكقػػطايعناػػر جعضػػ عكمطممػػاعتسػػ ططمعرم طػػلعلمػػىعالسػػمؾؾعالسػػم طانجعللأبػػ لعوهػػؾعتػػرعلػػؼعرصػػ عللمػػ ع

ع.الطمر مطعاللولماعح ىعالآف

 آل   الةجثيت الثوري لمسزوذج -
لظطػػػؾل عالمػػػاعتظاجمػػػاع ػػػجع ػػػؾ عالظ ممػػػاعالط  مػػػطمعوالط سػػػريلاعللأبػػػؾؿعالطوطمػػػالعي ق ػػػط ع فع  ضػػػطؽعا

 :ل  ل زعالقمرار عوايل طا ر ع شل عدوييلعو ق رعلم رلج

 دوري  الةجثيت  -
o ػػػ ؼعر ػػػل زعالقمطػػػاعالل ظرتملمػػػاعال فرلممػػػا  (DIFV) كػػػ عيعػػػصعتػػػرلج (Quarterly)لع وع ػػػؾيعحػػػلوثعر مّػػػطع

 .ر لؿعيتزيهع–ر مطع جعايا دلاـعع–يؾهطيع جع حلعتؤشطا عا ب ع)اندفرضعال فرل ع

 :(Value Adjustment Log)سثل الةجثيت  -
o ي   ف ع سج عزتظجعي  ؾيعلمى: 

 عالطؤشطا عالطس دلتاوععرريصخعال  ل زلوععالقمؼعالسر قاعوالجل لمل(CᵢلعCₛلعCᵤ)الط طيا وععل. 

 الزعللث  الزجلسب   لمةغ حات -
o للاعكرفعا ب عالطوطجعي س دلـعل  قميعتظر صعرش ممماعطؾصماعا يػ لعر ػلي عال  مػطا ع ػجعالقمطػاعالمردلػاع

 .لع طرعيملسعاا لاتاعالطظفما(OCI) اللي عالشرت عالآيطالل ظرتملماعداي ع

o ور طػاع ترعللاعكرفعا ب عالطوطجعي ق ظىع  طضعالطضػريعاع وعال مػصعالسػطصصلعر مػرلجعال  مػطا عت رشػطمع ػجع
 .(Income Statement) اللي 

 الاعةحاف العكخي في ضوء تغّ ح الةيلعل -
 :لعوصقصلع  (Reverse Recognition) ايل طاؼعالملسجيظط عالظطؾل عتفاؾت رعت  كط اعي مطؼعضػع

علمػىعرطايػصعتؤشػطار عالطوطمػالعت ػ عاندفػرضع" للردمعالظغطع ػجعلديا عا بػ ع ػطؽعالقػؾا ؼعالطرلمػاعضظػر  
ع". وع مر عايا دلاـلع وع قلافعالسمظطمعالطوطماعال فرل ل

  زوجب هجا الزيهوم
 يز م رع وعكمم رعللاعرطايصع دا  عالطوطجع طرعيع   طيعاا ططايصاعلدياي عا بعايل طاؼع ر ب ولع  ؼع. 

 ولمسػ عل غمػػالعر ػا طع رلسػمؾؾعالفممػػجعللأبػ ع ػجعال مءػػاععلطممػػاعتسػ ططمي صػ حعايل ػطاؼعالط راػ جع
 .السم طانما
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 ضػمؽعالط ػرويعال لا ػػاع ػجعالملاوػاعال  ردلمػػاي سػ طلعالقػطايعتػؽعضمرنػػر عاف صػر عالػل ظرتملجلعتػػرعيمػززع 
DIDAR. 

عنؾلم روصطقعال رحزع فعهااعالظاجعي طّ  ع لمػىعع جعالفكطعالط را جلعوصطظحعالظغرـعالط را جعالقليمعر ؾي 
 .لعوهؾعترعيعرؾ ط عالظطرل عال قمملياعح ىعالآفالؾاوصعالطوطجعالط  مطع را ططايال فرل عتصع

عالط را جعال قممليعوالؾاوصعالطوطػجلعتػؽعيػلاؿ DIDAR  فعضظماعنطؾل عكطر عر  قيعال كرت عضمؽعالطفاؾـ
عالقرنؾنجعضػ عي كطمػ ع ت  ػر ع ممػجافع ر عت مػلدعا  مػردعي ممػلعبػمر اعالقمػلعوعايل طاؼعالطوطجعيع م جعالطفاؾـ

عيالقمطايع رل  ريهرعدالاع جعايا دلاـعوالطتزصاعوالسمؾؾ اف صر علؼعيم لعتجطدعلطضعتممؾتر لعضػ علعوعتفاؾـ
لعلعولمس عيظمػاعرقممليػاد ظرتملماعر ردلماالملاور عضمؽعالط رويعال لا اعلعوعع دامعر مم عوشفر ماعوومطاعتضر ا

وت جروع رعتصعال  مطا لعتطرعيمززعتػؽعتلا ت ػ ععد ظرتملمر عكطرع فعلديا عالماعال  ل زعوال مل  عيجم عالظطؾل ع
 .ايا طارمجماع جعضمءاعيوطماعلرلماعال قمب

ص مػػػلعهػػػااعالظطػػػؾل ع وؿعهملػػػ عت كرتػػػ ع  ػػػلتجعضػػػمؽعال فػػػرللا عالطوطمػػػاعوالسػػػمرؽعالط راػػػ جعالكلااػػػملجعوع
م ر.عكطرع فعالظطؾل ع  جػروزعحػلودعالطمػر مطعال رلمػالعوص ممػلعرشػلم عتظظػيعالط راػ اع ظطصقاعورضماعلم ظ ميع مم

 ػػجعضمءػػر عتم ر مطاػػماعر  مػػطعكػػ عدومقػػا.عوص ؾبػػىع رل طػػردعهػػااعالظطػػؾل عكظػػؾامعل  ػػل زعالطمػػر مطعاللولمػػاع وع
 .Digital Assets رظؾصطعتممريعيل لعيرصعضػ

الطم ر مط لعحمزعالقمطػاعيعر ؾلػلعل غػاعالشػطا ع قػ لعع فعها عالملاور عرملسعط مماعضمءاعال رحزصطقعوع
لع ك ػػػطعتطونػػػاعوااػػػ جر اعتقرينػػػاع ػػػر ططعال قممليػػػا DIDAR ضػػ عل ػػػطعال فرلػػػ عالطسػػػ ططلعتطػػػرعيجمػػػ عنطػػػؾل 

وعرل ػػرلجلع ػػتفعهػػااعالظطػػؾل عي قػػلـعي صػػاعرظ مقمػػاعت كرتمػػاعر فػػؾؽعلمػػىعالظطػػرل عالسػػر لمع ػػجعال مءػػاعالط راػػ ماع
ع.يل طردعلمم عكاار عل ظؾصطعتمر مطعت را ماعتس ق مماعر طرشىعتصعواوصعا بؾؿعالطوطماالطوطمالعوص طلؽعا

 الاخةبلري الثراس   10-3
عمقثم  الزبجت 10-3-1

 ر مػػػلعالليااػػػاعال ظ مقمػػػاعالطكمػػػزمعا اراػػػماعيي  ػػػريعتػػػلقعواوممػػػاعو رلممػػػاعالظطػػػؾل عالط راػػػ جعالطق ػػػط 

(DIDAR) ػريل طاؼلعوالقمػر لعواف صػر علػؽعا بػؾؿعالطوطمػاع ػجعضمءػاع جعتمرلجاعال  لير عالططر ظاعع 
 :الطم ر مط .عوولعرؼعرصطمؼعاللياااعال ظ مقماع  مزعرلتجعضمؽعتظاجمؽعرظ مقممؽعت كرتممؽ
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 .ر مم عت  ؾقع ممجعلمقؾا ؼعوال قريصطعالطرلماعالطظشؾيمعلملدعتؽعالشطكر عالطوطماعالفممما .1

ااػػػ  مرفعت مػػػيعتؾيػػػ علممظػػػاعتد ػػػريمعتػػػؽعالط راػػػ مؽعوالطػػػطايممؽععديااػػػاعتملانمػػػاعلحصػػػر ماعرم طػػػلعلمػػػى .2
 المرتممؽع جعضمءاعيوطمالعيي  ريعالفطوضعا يعماعلم  زع راػ دلاـع دوا عال  ممػ عافحصػر جعالط قػلـ

SPSSلعAMOS 

تؽعحمزعولير علمىعرقليؼعتمرلجاعت را ماع DIDAR وصالؼعهااعاللتجعللىعاي  ريعتلقعكفر معنطؾل 
 .لأبؾؿعالطوطمالعو ق رعلطمر مطعالطؾ ؾوماعوالطلا تاعوالطصلاوماع جعال قريصطعالطرلمات كرتماعل

 تجم ل مجةوى القوايإ الزلل   اليعم   10-3-2
 هثف الةجم ل -

لعIFRS 13علIAS 38 ت ػ   الؼعهااعالجز عللىعاي  ريعتلقعكفرياعالطمر مطعالط را ماعاللولماعال رلما
ا بػػؾؿعالطوطمػػاعدايػػ عضمءػػاعالطم ػػر مط لعتػػؽعيػػلاؿعر ممػػ عت  ػػؾقعالقػػؾا ؼع ػػجعتمرلجػػاععASU 2023-08و

لعNFTs :الطرلمػػاعالطظشػػؾيمعلممظػػاعتػػؽعالشػػطكر عالطوطمػػاعالظشػػظاعال ػػجعرط مػػػع وعر مرتػػ ع ابػػؾؿعيوطمػػاعت ػػ 
 .ا يا جعاي  طا مالعوالمقؾدعالاكما

رملػػسعالقمطػػاعال قمقمػػاعللأبػػ عكطػػرعيسػػ الؼعهػػااعال  ممػػ عرقمػػمؼعتػػرعللاعكرنػػ عطػػطؽعالقمػػر عالطسػػ دلتاع
ع.الطوطجلع ـع نارعرق صطعلمىعالسمطعالسؾوجع ق لع طرعيد  طع ممم رعالفط مؽعا وؿعوال رنجعتؽعالليااا

 مثةزع الةجم ل والع س  -
ػرعWeb 3.0عشطم عاللياااعلمظاعتلؾّناعتؽعلشطصؽعشطكاعدولماعرمط ع ممم رع جعضمءا لعورؼعاي مريهرعو ق 

جعوال ؾا طعالطظ غؼعلمقؾا ؼعالطرلماعالطظشؾيم.عوولعرؼعرصظميعها عالشطكر عللػىعيطػسعلطممريعال دصصعالطوط
علمػىعنشػرطارع ػجعالظغػرـعال مءػجعالطوطػج.عرضػطظ عالطجطؾلػاعا ولػىعشػطكر عرظػؾصطع تجطؾلر عي مسػماعضظػر  

 AnimocaلعRoblox CorporationلعMeta Platforms (Facebook)ضمءر عتم ر مطاماعرفرلممالعوهج

Brandsلعلطػػرعلاػػرعتػػؽعتسػػرهطر ع ػػريزمع ػػجعلنشػػر عتظصػػر عا  طا ػػماعرم طػػلعلمػػىعلظربػػطعرفرلممػػاعو بػػؾؿع
يوطمػػػا.عضمظطػػػرعرضػػػؼعالطجطؾلػػػاعال رنمػػػاعتظصػػػر عرػػػلاوؿعالطتػػػؾزع مػػػطعالقرضمػػػاعللااػػػ  لاؿعوا بػػػؾؿعالطوطمػػػالع

لع.Ripple Labs IncلCrypto.comلع.Binance Holdings Ltdلع.Coinbase Global Incورشط 
Sygnum Bank AGلعوهػجعشػطكر عرمطػ علمػىعرطلػمؽعرػلاوؿ NFT ورقػليؼعحمػؾؿ DeFi وردػزصؽعيوطػجع

اتػػػػؽ.عورشػػػػ ط عالطجطؾلػػػػاعال رل ػػػػاعلمػػػػىعشػػػػطكر عااػػػػ  طريعيوطمػػػػاعرم طػػػػلعلمػػػػىعا بػػػػؾؿعالطتزصػػػػاعوالمقػػػػريا ع
لعحمزعرل طعها ع.Protocol Labs IncلعSygnum Bank AGلعAnimoca Brandsاي  طا مالعت  

 عت ػػػر  عااػػػ  طريصاعيوطمػػػاعور طػػػاعلمػػػىعالطتػػػؾزعوالطط مكػػػر عالطوطمػػػا.ع تػػػرعالطجطؾلػػػاعالطا مػػػالع  ضػػػؼعالشػػػطكر
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لع طػػرع ػػجعللػػػع دوا عرظػػؾصطلعت ػػر  عيتطكزصػػالعور مػػملا عWeb3.0شػػطكر عت دصصػػاع ػػجعرظػػؾصطعضظمػػا
 Protocol Labsلع.Chainalysis IncلعPolygon Labsلع.ConsenSysIncضمؾؾعرشمؽلعوتؽع ضطزهر

Inc.و يمػػط العرضػػؼعالطجطؾلػػاعالدرتسػػاعشػػطكر عال كظؾلؾيمػػرعالك ػػطقعال ػػجعرقػػلـعضظػػىعر  مػػاعيوطمػػاعواػػ رضماعع
 MicrosoftلعAmazon Web Services (AWS)لIBM CorporationلعوهجWeb 3.0رللؼعرظ مقر 

CorporationلعOracle CorporationلعIBM BlockchainلعAlibaba CloudلعHuawei Services 
Co. Ltd.لعFujitsu Ltd.هلع2024–2023رػؼعر ممػ ع حػلثعرقريصطهػرعالطرلمػاعالطظشػؾيمعيػلاؿعالمػرتمؽع)لعع

ع.اللولماعوالط رحاعل طعالطؾاوصعالطاطماع وعل طعوؾاللعضمرنر عاف صر عالطوطج

 Check-listأداة الةجم ل: قليز  الةجقق  -
ػػػػػرعلمظطػػػػػؾل عالطق ػػػػػط عضاػػػػػلؼعرقمػػػػػمؼعتػػػػػلقعرظ مػػػػػيعتمػػػػػر مطعالطمرلجػػػػػاعالط راػػػػػ ماعللأبػػػػػؾؿعالطوطمػػػػػاع و ق 

(DIDARهلعوػرـعال رحػػزع تلػلادع دامعر ممػػ عت  ػؾقعاا طشػػردياعور طػاعلمػػىعور طػاعر قػػيعر ضػطؽعلشػػطمعضظػػؾدع
ع20ي مسماعتؾزلاعلمىع لاثعت روي:عايل طاؼلعالقمر لعواف صر .عوولعرؼعرظ مقارعلمىعلمظاعتلؾنػاعتػؽع

عشطكاعرمط ع طؽعضمءاعيوطماع وعر مرت عتصع بؾؿعيوطما.

ع: قليز  الةجقق الاسةح لد   لق لس الإفذلح الزجلسبي عن الأصول الحقز  14جثول 

 لا نعى انبنذ انتحهٍهً انريس

A1 رُ الاعزشاف ثبلأصً اٌشلّٟ فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ؟ ً٘ ☐ ☐ 

A2 ( ًرُ الإفصبػ عٓ غج١عخ الأص ً٘NFT؟)ٟأسض افزشاظ١خ، سِض ٚظ١ف ، ☐ ☐ 

A3  ُظّؼ ِصذس اٌزم١١ ُٚ  ☐ ☐ )عٛق، ِٕصخ رذاٚي، رؾ١ًٍ دا ٍٟ(؟ً٘ 

A4 ٠ٛعذ ئفصبػ عٓ اٌزفبعً ِع الأصً )ِعذي الاعزخذاَ، اٌزفبعً(؟ ً٘ ☐ ☐ 

A5 رُ اعزخذاَ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ فمػ فٟ اٌم١بط؟ ً٘ ☐ ☐ 

A6 أدُسعذ ِإششاد الاعزخذاَ أٚ اٌشِض٠خ ظّٓ الإفصبػ؟ ً٘ ☐ ☐ 

A7  اٌعبَ؟ً٘ رُ رؾذ٠ش اٌم١ّخ ثشىً دٚسٞ  لًي ☐ ☐ 

A8 رُ رٛظ١ؼ غش٠مخ اٌم١بط ٚأدٚاد اٌزؾ١ًٍ اٌّغزخذِخ؟ ً٘ ☐ ☐ 

A9 رٛعذ ئشبسح ٌٍّخبغش اٌشل١ّخ )فمذاْ أصً، رغ١ش فٟ اٌغٛق(؟ ً٘ ☐ ☐ 

A10 رُ اعزخذاَ ئغبس ِفب١ّٟ٘ ٠عبٌظ  صٛص١خ الأصٛي اٌشل١ّخ؟ ً٘ ☐ ☐ 
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  ةليج الةجم ل الكزي لزجةوى القوايإ -
شػطكاعر مرتػ عتػصع بػؾؿعيوطمػالع راػ دلاـعال ظػؾدعالمشػطمعع20الطرلمػاعلممظػاعتلؾنػاعتػؽعرؼعر مم عالقػؾا ؼع

 :الؾايدمع جع دامعال  قيعالسر قا.عوص ؾ حعالجلوؿعال رلجعن ر جعال  مم عالكطج

 :  ةليج تجم ل مثى الإفذلح الزجلسبي عن الأصول الحقز  15جثول 

 اننسبت )%( (20عذد انشركبث انًطبقت )ين  انًؤشر

A1- ً30 ششوبد  6 الاعزشاف ثبلأص% 

A2- ً25 ششوبد  5 رؾذ٠ذ ٔٛ  الأص% 

A3- 20 ششوبد  4 ِصذس اٌم١بط ٚاظؼ% 

A4- ً10 ششوخ  2 الإفصبػ عٓ اٌزفبع% 

A5- 85 ششوخ  17 فمػ اعزخذاَ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ% 

A6- ٚ10 ششوخ  2 الاعزخذاَ الإفصبػ عٓ اٌشِض٠خ أ% 

A7- 15 ششوبد  3  رؾذ٠ش دٚسٞ ٌٍم١ّخ% 

A8- 10 ششوخ  2 ششػ ِٕٙغ١خ اٌم١بط% 

A9- 5 ششوخ  1 اٌشل١ّخ الإفصبػ عٓ اٌّخبغش% 

A10- ّٟ0 ششوبد  0 سلّٟ اعزخذاَ ئغبس ِفب١٘% 

 

 تجم ل السةليج -

 جعكمفماعال مرت عتػصعا بػؾؿعالطوطمػاعدايػ عع جؾمعتممريصاعك مطمرشمطعن ر جعر مم عالط  ؾقعللىعويؾدع
 :القؾا ؼعالطرلماعالفمممالعحمز

 رع ر بػ عالطوطػجع ػطؽعضظػؾدعالططكػزعالطػرلجلعع قػ  %30 علؼعر غاطعاػؾقع تػؽعالشػطكر عال طا  ػرعبػطص  
 .و رل  رعترعرؼعرصظمف عر  عي بؾؿع مطعتمطؾاايع وعياا  طريا ع يطقيعدوفعردصمصعوا ح

 ال طػػل علمػػىعالقمطػػاعالسػػؾوماعالم غمػػاع قػػ عكااػػر علمقمػػر لعدوفععالشػػطكر تػػؽع %85 عتػػرعيقػػط عتػػؽ
دتجعللأ مردعالطتزصاع وعال فرلممػاع وعالؾعمفمػاعللأبػ لعوهػؾعتػرع  مػريضعتػصعط ممػاعالقمطػاع ػجعال مءػاع

 .الطوطما



 .....عتراف وانقٍبشنلإ (DIDAR) إطبر يحبسبً دٌنبيٍكً يتكبيم يقترح                    سماعيلإقرني  ةحمد جمعد/ أ
 

  
 

 
   

  470  

 

 للأبػػ لعتطػرعي ضػػميععال فرلػػ ع وعاياػ دلاـلػؼعر فصػػحعاػؾقعشػػطك مؽع قػ علػػؽع يعشػل عتػػؽع شػلرؿع
 .لمىعرقممؼعالطظفماعايو صردياعالفممماتؽعالقليمع

 الططر ظػػاع ر بػػ لعضمظطػػرعلػػؼعرسػػ دلـع يعشػػطكاععالطدػػرططعالسػػم طانما قػػ عشػػطكاعواحػػلمع  صػػ  علػػؽع
رعللأبؾؿعالطوطما  .لطري اعتفرهمطم رعتدصص 

 :وتاشث هجا السةليج مل ورد في الثراسلت الجثيت  متل
 Schmitz & Leoni (2023) الظطرل عال قمملياعالقر طاعلمىوال جع شري عللىع فعع IAS 38 وIFRS 

 .يعرس ظمصعال م مطعلؽعالدصر صعالط  مطمعوال فرلمماعللأبؾؿعالطوطماع 13

 عرقطصػطPwC (2024) والػايع و ػحع فعالقمطػاعالسػؾوماعوحػلهرعيعرملػسعالطظفمػاعالطتزصػاع وعال فرلػ عع
 .السمؾكجعالايعي طمزع بؾؿعالطم ر مط 

لعوال ػجعASU 2023-08ال ػجعويد ع ػجعال  ػل زععا يمػطم FASB ر ػا طا ور ؾا يعها عالظ ر جعتػصع
 وبػػػ ع ضػػػطويمعاف صػػػر علػػػؽعالدصػػػر صعال شػػػ ممماعوايو صػػػردياعللأبػػػؾؿعالطوطمػػػالعدوفع فعرقػػػلـعلطػػػري اع

علالػ ع.ت كرتلا 

الفجػػػؾمعال ظمؾصػػػاعطزع قػػػؾمعور  ػػػعن ػػػر جعهػػػااعال  ممػػػ عرػػػللؼع قػػػؾمعالفط ػػػمؽعا وؿعوال ػػػرنج فععال رحػػػزصػػػطقعوع
 :ال جعرمرنجعتظارعالطمرلجاعالط را ماعللأبؾؿعالطوطماع جعضمءاعالطم ر مط لعحمزعرؤكلعالظ ر جعوالطممريصا

 عتػػؽعالسػػمظطمعالقرنؾنمػػاع علمػػىعال فرلػػ عواياػػ دلاـلعضػػلي   مػػر عايل ػػطاؼعالطوطػػجعال قمقػػجعالػػايعيقػػؾـ
 .ال قممليا

 رػؼعرجرهػ عالطؤشػطا عالل ظرتملمػاع)ت ػ عتمرتػ عال فرلػ عوالطتزصػاهععالقصؾيعال ردع جعالمر عالقمر لعلل
 .DIDAR ال جعيق طحارعنطؾل 

 ػػميع ػػجعالشػػفر ماعواف صػػر لعولػػلـعرػػؾّ طعضمرنػػر عت كرتمػػاعحػػؾؿعالطدػػرططعواياػػ دلاـعوتظاجمػػر ع 
 .القمر 

للػردمعضظػر ع فعهػا عالفجػؾمعيعيطلػؽعتمرلج اػرع ػطؽعا طػطعال قممليػاعالقر طػالعضػ عر ظمػبععال رحزوصؤكلع
لعي ممػػػلعرمطصػػػ عا بػػػ عالطوطػػػجلعوصقلّتػػػ ع رل  ػػػري عكمرن ػػػرعيتزص ػػػرعرفرلمم ػػػرلعلػػػ عيصػػػر صع مػػػطعت راػػػ جعيػػػاييع

 .تمطؾااعولكظارعورضماعلمقمر 
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 :مطجعي مرلجعهااعالقصؾيعتؽعيلاؿكطق ط علطمجعوتفره DIDAR وتؽعهظرلع  ؾبىع رل طردعنطؾل 

 ايل طاؼعالطوطجعالقر ؼعلمىعال مرزمعوايا دلاـ 

 القمر عالل ظرتملجعت ملدعا  مرد (MDIV) 

  اف صر عالط ملدعالط رويعالايعيشط عال قظمالعالقمطالعالطدرططلعوال فرل 

 عمى أصل رقزي داخل ب ئ  الز ةلف حس افةحاض   دراس   لل  ت ب ق   -
هعل قمػػمؼعا بػػؾؿعالطوطمػػاعدايػػ عضمءػػاعDIDARاي  ػػريعبػػلاحماعالظطػػؾل عالط راػػ جعالطق ػػط ع) ػػجعلطػػريع

عداي علحلقعالطظصر عاي  طا ماعال جريصا. عيوطم رع مّري  عالطم ر مط لعرؼعاي مريعحرلاعرظ مقماعرط  ع بلا 

 الب ل لت الأسلس   لمجلل  -
ػرعا  طا ػماعلمػىعتظصػاع لعر سػ دلـع ػجعلورتػاع مرلمػر عDecentralandشطكاعرسؾصيعيوطجعرط مػػع ي  

عدلر ماعرفرلمما.عضمرنر عا ب عكطرع مج:

 : الحذليص الأسلس   للأصل الحقزي مجل الثراس 16جثول 
 انىصف انعنصر

 DCL_Land_23A اعُ الأصً اٌشلّٟ

 Decentraland إٌّصخ اٌّغزعبفخ

 ٌعلًِبد رغبس٠خ دا ً ث١ئخ افزشاظ١خ رغُزخذَ الأسض لإلبِخ فعب١ٌبد دعبئ١خ –رش٠ٚغٟ  ٔٛ  الاعزخذاَ

اٌم١ّدددددخ اٌغدددددٛل١خ عٕدددددذ 

 اٌششاء
 ع١ٕٗ( 30× دٚلاس  80000ع١ٕٗ ِصشٞ )ِب ٠عبدي  240,000

 ص٠بسح  4,200 ِزٛعػ اٌزفبعً اٌشٙشٞ

 ٔظشاً لاسرجبغ الأصً ثعلًِخ رغبس٠خ ِعشٚفخ –ِشرفعخ  دسعخ اٌشِض٠خ

ٍى١خِضجذ عجش رم١ٕخ اٌجٍٛوزش١ٓ  اٌزؾمك اٌفٕٟ ُّ  ٚاٌّفزبػ اٌشلّٟ ٌٍ

 رمٍجبد دٚس٠خ فٟ ا٘زّبَ اٌّغزخذ١ِٓ أٚ رٛعٙبرُٙ اٌزفبع١ٍخ –ِزٛعطخ  ِغزٜٛ اٌّخبغش
 

 (IAS 38 / IFRS 13الزعللث  الزجلسب   الةقم ث   ) -
 دلاعو ق رعلمطمر مطعالط را ماعالسر لملعيع  ؼعايل طاؼع ر ب عالطوطجع جعالقؾا ؼعالطرلماعليعللاعرؾا ط ع

اللاتطكزصػػػا.عكطػػػرع ػػػ ؼعالقمػػػر ع رل  ػػػرع رل كمفػػػاع Web3 ورنؾنمػػػاعلمسػػػمظطملعوهػػػجعلػػػردمع مػػػطعتطلظػػػاع ػػػجعضمءػػػر 
ع.ال ريصدماعدوفعا ياع جعايل  ريعال فرل ع وعايا دلاـعالطتزيع
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 : الزعللث  الةقم ث   للأصل الحقزي وفقًل لمزعلي ح الجلل  17جثول 

 انىصف انًحبسبً انتقهٍذي انبنذ

 غ١ش ِإوذ ٌغ١بة ئصجبد لبٟٔٛٔ ِجبشش ٌٍغ١طشح عٍٝ الأصً الاعزشاف

 رّضً اٌزىٍفخ اٌزبس٠خ١خ فمػ –ع١ٕٗ   240,000 اٌم١بط

 ٠ذُسط ظّٓ ثٕذ عبَ فٟ اٌمٛائُ –ِؾذٚد ٚغ١ش رفبعٍٟ  الإفصبػ

 الق ث الزجلسبي الةقم ثي:
ع240,000تؽع /ع بؾؿع مطعتمطؾااععععععععععععععع

ع240,000ععععللىع /عالظقلياع وعال سر عالجرييععععع

 DIDARالزعللث  الزجلسب   وفق  زوذج  -
عنطؾل عي علمىعايل طاؼعالشططجعالظش لعحمزعي ش طط:عDIDARقؾـ

 .عل  ر عال مرزمعالطوطماعرقظم رعل طعال مؾك شمؽ

 .عويؾدعاا دلاـعوعمفجعوا حعداي عنشرطعالطظشام

 عي ضميعومطاعتمظؾصاع وعاو صرديا.ر قيعال فرل عالطتزيعالايع

 (MDIVا ةخلب الق ز  الثيسلم ك   الةيلعم   ) -
MDIV = 240,000 × (1 + 0.6 + 0.5 + 0.4) = 240,000 × 2.5 = 540,000 

  DIDARالق ث الزجلسبي وفق  -

 الق ث الابةثايي )عسث تجقق  حوا الاعةحاف الحقز  ( -أ
ع540,000تؽع /ع بؾؿعيوطماعيتزصاععععععععععععععع

ع540,000للىع /عال زاتر عيتزصاعتشطوطاععععععععع

ع)يط ػػ عل  ػػر عا بػػ عالطوطػػجعلظػػلعر قػػيعال فرلػػ عواياػػ دلاـعوال ؾ مػػيعال قظػػجهعلكظػػ عتػػرعزاؿعتشػػطوط رع مػػلـ
عال سؾصاعالفممما.

 ق ث إعلدة الق لس )إن تغ حت الق ز  الخوق   أو ما حات الةيلعل( -ب

  إذا ارتيعة الق ز 
عععXXXتؽع /ع بؾؿعيوطماعيتزصاع) رلزصردمهععععععععععع
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عXXXللىع /ع يعر عللردمعرقممؼع بؾؿعيتزصاععععععععع

 الق ز  ا حيرة إذا 
عXXXتؽع /عيسر طعاندفرضعومطاع بؾؿعيتزصاععععععععععع

عععXXXعععععععللىع /ع بؾؿعيوطماعيتزصاععععععععععععععععععع

علؽعالطمرلجاعالجرتلمعال قممليا.عDIDARعنطؾل عيطمزعترعوهؾعال فرلمجلعالل ظرتملجعال مل  عهااعيملس

 ق ث الةخوي  السهليي )عسث اسةحثام الأصل أو تجويمه لمزوظف/ال حف الزخةجق(جاا: 

 (وظ يً ل اسةُهمك كأصل أي) الزسدأة داخل الأصل اسةحثام تإ إذا 
ع540,000تؽع /عتصطو ر عاا دلاـع ب عيوطجععععععععععع

ع540,000عععععللىع /ع بؾؿعيوطماعيتزصاعععععععععععععععععع

ع جعها عال رلاع  ؼعنق عا ب عتؽعحسر عا ب عللىعالطصطوؼلع فعا ب عرؼعاا دلات .

 أداء مدحوط  رمخي  كزكلفأة موظف إلى الأصل تجويل تإ إذا  
ع540,000تؽع /عال زاتر عيتزصاعتشطوطاععععععععععععععع

ع540,000عععللىع /ع بؾؿعيوطماعيتزصاععععععععععععععععع

عهااعالقملعي صفّجعايل زاـعالطشطوطعوص دط عا ب عتؽعد ررطعالطظشامع)رؼعال سممؼعوال  ؾص علمظطؼعالطس  يه.

 الةخم إ قبل الأصل إلغلء أو الأداء تجقق عثم  لل  في 
ع540,000تؽع /عال زاتر عيتزصاعتشطوطاععععععععععععععع

ع540,000ععععععععععععللىع /ع يعر عنررجاعلؽعافل ر ععع

ع.تل سبع مطعل طاد/كطدصصعرصظمفارعي مردع وعايطعدي عكػعر سجّ :عالط را ماعالسمرااعحسب

 وصؾ جعالجلوؿعال رلجعتمدصعلمقمؾدعالط را ماعط قرعلمظطؾل عالطق ط 
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عDIDAR: تخمخل الق ود الزجلسب   للأصل الحقزي وفق  زوذج 18جثول 

 انشرح انقٍذ انًحبسبً انًرحهت

 الاعزشاف الاثزذائٟ
 𝑋𝑋𝑋ِدددددددٓ ػ/ أصدددددددٛي سل١ّدددددددخ سِض٠دددددددخ 

 𝑋𝑋𝑋ئٌٝ ػ/ اٌزضاِبد سِض٠خ ِششٚغخ 

٠غُددددغًّ الأصددددً اٌشلّددددٟ عٕددددذ رؾمددددك 

الاعدزخذاَ + اٌزفبعددً + اٌزؾمدك اٌفٕددٟ، 

ي ثعذ. َّٛ  ٌىٓ ٌُ ٠غُزخذَ أٚ ٠ؾُ

                  ئعبدح اٌم١بط 

 رغ١ّشد اٌّإششاد()ئرا 

 فٟ ؽبٌدخ اٌض٠دبدح:ِٓ ػ/ أصدٛي سل١ّدخ سِض٠دخ

 ئٌدددددددددددددٝ ػ/ أسثددددددددددددددبػ ئعدددددددددددددبدح رم١دددددددددددددد١ُ

فددددٟ ؽبٌددددخ اٌددددٕمص:ِٓ ػ/  غددددبئش أخفددددبض 

 ل١ّخئٌٝ ػ/ أصٛي سل١ّخ سِض٠خ

٠عىددددظ رغ١ّددددش اٌم١ّددددخ ٔز١غددددخ اٌزفبعددددً 

اٌشِددددضٞ ٚالاعددددزخذاَ، ٚفددددك ِعبدٌددددخ 

MDIV. 

اٌزغ٠ٛخ ثبٌزؾ٠ًٛ ٌطشف 

 ِغزف١ذ

 𝑋𝑋𝑋ِددددٓ ػ/ اٌزضاِددددبد سِض٠ددددخ ِشددددشٚغخ 

 𝑋𝑋𝑋ئٌٝ ػ/ أصٛي سل١ّخ سِض٠خ 

 –الأصددً رددُ ِٕؾددٗ ٌطددشف )ِٛظددف 

شش٠ه( ِمبثدً أداء رؾمدك، ٠ٚخدشط ِدٓ 

 دفبرش إٌّشأح.

اٌزغ٠ٛخ ثبلاعزٙلًن 

 اٌذا ٍٟ

 𝑋𝑋𝑋ِٓ ػ/ ِصشٚف اعدزخذاَ أصدً سلّدٟ 

 𝑋𝑋𝑋ئٌٝ ػ/ أصٛي سل١ّخ سِض٠خ 

١ًددب فددٟ إٌشددبغ الأصددً رددُ اعددزخذاِٗ فعٍ

ؽددددذس افزشاظددددٟ(  –)ؽٍّددددخ دعبئ١ددددخ 

ً عٍٝ اٌّصشٚفبد. ّّ  ٠ٚؾُ

الإٌغبء أٚ الأزٙبء دْٚ 

 اعزخذاَ

 𝑋𝑋𝑋ِددددٓ ػ/ اٌزضاِددددبد سِض٠ددددخ ِشددددشٚغخ 

ئٌددٝ ػ/ أسثددبػ ٔبرغددخ عددٓ ئٌغددبء اٌزددضاَ سِددضٞ 

𝑋𝑋𝑋 

ئرا ٌُ ٠زؾمك الأداء، أٚ أزٙذ صدلًؽ١خ 

الأصددً دْٚ اعددزخذاِٗ، ٠ٍُغددٝ الاٌزددضاَ 

 ٠ٚغُغًّ وذ ً.

عالطصليعتؽعاللادعال رحز

 الةجم ل الزقلرن  -
ر  ػمّؽعهػػا عال رلػػاعضؾ ػؾ ع فعالظطػػؾل عال قممػػليعي فػطّطع ػػجعيػػز عك مػطعتػػؽعالقمطػػاعال قمقمػاعللأبػػ عالطوطػػجلع

عنغط اعيل طرد علمىعال كمفاعدوفعالظغطعللىعايا دلاـعالفممجع وعال فرل عالطج طمج.

وليمع لمىعلمىعال ط م عالطرلجعالػؾاومجلعتػؽعيػلاؿعدتػجعالقمطػاعالسػؾوماعتػصععDIDARضمظطرعي غاطعنطؾل ع
عتؤشطا عايا دلاـلعوالطتزصالعوال فرل عالفظجلعترع ؤديعللىعل صر ع ك طعشفر ماعودواع جعالقؾا ؼعالطرلما.

 الثراس  الز ثا    10-3-3
 خذليص الع س  مجل الثراس   -

لمماػػػرعتػػػؽعتجطؾلػػػاعتػػػؽعالمػػػرتممؽع ػػػجعضمءػػػاعا لطػػػرؿعالطوطمػػػاععركؾّنػػػ عالممظػػػاعال ػػػجعرػػػؼعرظ مػػػيعاياػػػ  مرف
اعتػػؽعالشػػطكر ع  طصػػطلعتػػؽعالط راػػ مؽعوالطػػطايممؽعوت ممػػجعال مرنػػر عوتظػػؾييعال قػػريصطعالطرلمػػاعدايػػ علػػلد 

عيوطماعورضماعلمقمر عالط راػ جلعووػلعرػؼعرصػظمفارعWeb 3.0الطوطماعال جعرظش ع ممم رع جعضمءا لعورط مػع بؾي 
ػػػرعلظ ممػػػاعالظشػػػرط.عرضػػػؼعالطجطؾلػػػاعا ولػػػىعشػػػطكر عالطػػػل ؾلر عالطوطمػػػاعوال ظمػػػاعللػػػىعيطػػػسعتجطؾع لػػػر عو ق 

ال ػػػجعرط مػػػػعتظصػػػاعد ػػػصعللك طونػػػجعوااػػػماعالظظػػػرؽعو نغطػػػاعرشػػػ م ععFawryع ػػػؾييع:عال   مػػػاعالطرلمػػػالعوهػػػج
وعػريعال جعرل طعضظماعر  ماعيوطماعوؾتماعوتظصػر عللك طونمػاعحلؾتمػالع e-finance للك طونمالعوإيع ر ظرنس
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ال جعرقلـعرظ مق رعلم طؾصػ ع ValU ال جعرظؾيعضؾا اعد صعتطيصاعوحمؾؿعرجريمعيوطمالعو رلمؾ Paymob تؾ 
اياػػ الاكجعالطوطػػجعورػػل طعتظصػػاعرشػػ ممماعت كرتمػػا.عورشػػط عالطجطؾلػػاعال رنمػػاعشػػطكر عال جػػريمعافلك طونمػػاع

وحػػػلمعع B.TECHعرػػػػع-وعػػػجلعJumia Egyptيؾتمػػػرعتصػػػطع:والطظصػػػر عالطوطمػػػاعالط كرتمػػػالعوتػػػؽع ضطزهػػػر
لعويطمماػػػػػػرعرط مػػػػػػػعرظ مقػػػػػػر عوتظصػػػػػػر عفدايمعالظم ػػػػػػر عMaxABلعوBreadfastال جػػػػػػريمعافلك طونمػػػػػػالعو

عضطتجمػػاع مممػػاعلا عط ممػػاعرشػػ ممما.عورضػػؼعالطجطؾلػػاع والطدػػزوفعورقػػليؼعالدػػلتر عالمؾيسػػ مالعور مػػلع بػػؾي 
ال ػػػجعرقػػػلـعتظصػػػاعرػػػلاوؿعيوطػػػجع Thndr  ظػػػلي:عال رل ػػػاعشػػػطكر عال طؾصػػػ عالطوطػػػجعوتظصػػػر عاياػػػ  طريلعت ػػػ 

علم طؾص عوت فغاعللك طونماع Halan (MNT Halan) للأوياؽعالطرلمالعوحري ع ال جعرط مػعنغرت رعيوطم رعت كرتلا 
ال جعرل طعضؾا اعد صعوت فغاعلكماعو بؾؿعرشفمطعورضماعلمقمػر .ع تػرعالطجطؾلػاعالطا مػالعع XPayتطيصالعو

ال ػجعرطمػػع Synapse Analytics :رعوا بػؾؿعال طتجمػالعوتػؽع ضطزهػر  شػط عشػطكر عرظػؾصطعال كظؾلؾيمػ
ال ػػػجعرػػػل طعتظصػػػاعرمممطمػػػاعيوطمػػػاعتطيصػػػالععOBM Educationيؾايزتمػػػر علكػػػر عابػػػظظرلجعت سػػػجمالعو

ػػػرعلقريص ػػػرعرفرلمم ػػػرلعوعSakneenو لعال ػػػجعرم طػػػلعلمػػػىعElmenusلعوWasla Browserال ػػػجعرظػػػؾيعرظ مق 
ورؾبمر عيوطماعتطمؾكا.عو يمط العرضػؼعالطجطؾلػاعالدرتسػاعالشػطكر عالظرشػءاعوؾاللعضمرنر عوتظصر عرصفحع

لعNFT EgyptلعوMetaHub Egypt عال جعر مرت ع شل عت رشطعتصعا بؾؿعالطتزصاعوالطم ػر مط لعوتظاػر
لعحمػزعرطكػزعهػا عالشػطكر علمػىعرظػؾصطعضمءػر عا  طا ػماعرمممطمػاعDigitalegypt.ioلعوMintlify Egyptو

لعوعظػر عحمػؾؿعت راػ ماعولقػؾدعلكمػاعور طػاعلمػىعال مػؾؾعرشػمؽعلعتطػرعيجمماػرعNFT طػلاؽعيتػؾزورجريصػالعوإ
رع ممم رعل ظ مقر  عداي عال مءاعالط مما. Web 3.0 نطؾلي 

  ثإ الع س   -
هعااػػ جر اعبػػرل اعلم  ممػػ عضظسػػ اع102هعنسػػداعتػػؽعاياػػ  مرفلعورػػؼعااػػ طدادعلػػلدع)120رػػؼعرؾزصػػصعلػػلدع)

نسػػ اعتظراػػ اعلم  ممػػ عافحصػػر جع راػػ دلاـع دوا عت قلتػػاعت ػػ عر ممػػ عالمؾاتػػ علعوهػػجع%85ااػػ جر اعضم ػػ ع
ع.واين لاي

 الةوزيع الوظ يي لمع س   -
ػرعتػؽعالططرياػمؽع   ؾ حعالجلوؿعال رلجعال ؾزصصعالظس جعلمفءر عالؾعمفماعدايػ عالممظػالعوالػا ؽعيط مػؾفعتزصج 

عاي  طا ما: جعالط را اعالطوطمالعوالططايمالعوإدايمعا بؾؿعالطرلماع

ع

ع

ع
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 الةوزيع الوظ يي لمع س  الزدلرش  في الثراس : 19جثول 

 اننسبت % انعذد انفئت انىظٍفٍت

 %44.10 45 ِؾبعت ِبٌٟ

 %29.40 30 ِشاعع دا ٍٟ أٚ  بسعٟ

 %14.70 15 ِذ٠ش ؽغبثبد/ِب١ٌبد سل١ّخ

 %11.80 12 ِؾًٍ ث١بٔبد ِب١ٌخ سل١ّخ

 %100 102 الإجًبنً
 

 الززتم  في الع س   وع الدحشلت
 شطكر عركظؾلؾيمرعيوطما. 

 شطكر عرسؾصيعيوطجعرط مػع بؾؿعتم ر مطاما. 

 شطكر عبظرلماعلل ارعوسؼعت ممر عل طعالؾاوصعاي  طا ج. 

 شطكر عيلتر عيوطماعرم طلعلمىعالطتؾزع مطعالقرضماعللاا  لاؿ. 

 مسهث   توزيع الاسةب لن  -
 :رؼعرؾزصصعايا  مرفعل ط

 الطاطجعلمشطكر عالطس ال اعال طصلعافلك طونج. 

  الطقر لا عالط رشطمعتصع مضعالفءر. 

 رظ مقر عايا جر اعالطوطما Google FormsلعSurveyMonkey 

 أداة الق لس
 .اا  مرفعت ميع را دلاـعتقمر علملط عالدطراج

 أداة الةجم ل الإ ذليي  -
ع.AMOSوع SPSSعرط عالطمرلجاعافحصر ماع را دلاـعضطنرتجج
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 صثق وثبلت الاسةب لناخةبلر   -
 (Face & Content Validityأ. اخةبلر الذثق الظلهحي والزجةوى )
والط دصصمؽع جعالظغؼعالطوطمػاعوالط راػ اعل قمػمؼععالد طا عالط را ممؽرؼعلطضعايا  مرفعلمىعللدعتؽع

بػػمر اعالم ػػريا عوتػػلقعارسػػروارعتػػصع ػػطوضعالليااػػػالعورػػؼعال اكػػلعتػػؽعو ػػؾ عالم ػػريا عورط مماػػرعلمفػػػطوضع
 .ا يعماعضلوا

 (:Internal Consistency – Cronbach’s Alphaب. اخةبلر التبلت الثاخمي )
 Cronbach’s)ت رويهػػػرلعرػػػؼعحسػػػر عتمرتػػػ عكطون ػػػرفع لفػػػرعلم اكػػػلعتػػػؽع  ػػػر ع دامعاياػػػ  مرفعوتؾ ؾومػػػاع

Alpha)لقمػػر عايرسػػػرؽعالػػػلايمجعلكػػػ عت ػػؾيعتػػػؽعت ػػػرويعالليااػػػالعوكػػالػعلمطقمػػػر عالكمػػػج.عورشػػػمطعن ػػػر جعع
ال  ممػػ عللػػىعايرفػػرععتمػػرتلا عال  ػػر لعتطػػرعيملػػسعرجػػرنسعالم ػػريا عالططر ظػػاع لػػ عت ػػؾيلعوتػػلقعتؾ ؾومػػاع

ع.ال مرنر عالطس دمصاعتؽعالممظا

 :  ةليج اخةبلر التبلت الثاخمي  لسةحثام معلمل شحو بلخ أليل20جثول 

 درجت انثببث كرونببخ α عذد انعببراث انًحىر

 ِشرفع 0.89 6 اٌّؾٛس الأٚي )وفب٠خ اٌّعب١٠ش(

 ِشرفع عذاً 0.91 6 اٌّؾٛس اٌضبٟٔ )اٌم١بط(

 ِشرفع 0.87 6 اٌّؾٛس اٌضبٌش )الاعزشاف ٚصعٛثبرٗ(

 ِّزبص 0.94 14 عٍٝ عٛدح اٌمٛائُ( DIDARاٌّؾٛس اٌشاثع )رأص١ش 

 يًتبز 0.93 32 الإجًبنً
 

العتطرعيشمطعللىعويؾدع0.80يطمصعالقمؼعرفؾؽع  جع دوا عالقمر عوتؾ ؾوماعوؾصاع جعن ر جعع  ر علرلجعيل 
 .الليااا

  (DIDAR)  الاخةبلرات الةي أُجحية عمى السزوذج الزجلسبي الزقةحح
ال ػجعراػلؼعللػىععايي  ػريا عالممطمػاعالط كرتمػاتجطؾلػاعتػؽع (DIDAR) الظطؾل عالط راػ جعالطق ػط شالع

ال  قيعتؽعتصلاوماعضظر  عالظغطيلعوتلا ت  عال ظ مقمالعووليرػ علمػىعرفسػمطعور سػمؽعيػؾدمعال قػريصطعالطرلمػاع
عكطرع مج:عللأبؾؿعالطوطمالعيرباع جعضمءاعالطم ر مط 

ع
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 (EFA – CFA)  اخةبلرات صج  السزوذج  -
o ( تجم ل العلمل الاسةكدلفيExploratory Factor Analysis – EFA) 

اا كشػػرؼعال ظػػر عالػػلايمجعلم مرنػػر عوتمط ػػاعتػػرعللاعكرنػػ عالم ػػريا عالطسػػ دلتاع ػػجعاياػػ  مرفعوصاػػلؼعالػػجع
 .DIDAR ر جطصع ممم رع جعت رويعوا  اعوت طرالاعرملسعال ظماعالطفرهمطماعلظطؾل 

 :السةليج
 50رفسطعنس اعك مطمعتؽعال  ر ؽعالكمجعرجروز ععلؾات ع6للىع 4 و   عالظ ر جع فع وؿع%. 

 تظ ظىعالسرؽ (Scree Plot) لظلعالطلؾفعالسرد لعتطرعيمززع ط ماععنقظاعانمظرؼعوا  ا عاطع
 .ويؾدع  مردعوا  اعوت طرالا

 ر ممػػ عاػػ  رعللان قػػرؿعللػػىعهػػااعي شػػمطعللػػىع فعالظطػػؾل عي  ػػؾيعلمػػىعت ػػرويعحقمقمػػاعوت طا ظػػالعوص مػػلعتظر
 . (CFA)علرت عراكملي

ي طلؽعال ظػر علممػ ععهمل عت ل جعت مؽي مززعر مم عالمرت عايا كشر جع فعالظطؾل عالطفرهمطجعالطق ط عللي ع
 . جعاي  ريعالملاور عالس  ماعيحق ر

o ( تجم ل العلمل الةأك ثيConfirmatory Factor Analysis – CFA) 
الظطػػػؾل عالظغػػػطيعالطق ػػػط عتػػػؽعيػػػلاؿعال  قػػػيعتػػػؽعتػػػلقعرظػػػرضيعال ظػػػر عالاملمػػػجعراكمػػػلعبػػػ اع اػػػلؼعالػػػجع

 .AMOS الطف طضعتصعضمرنر عالممظاع ممم رلع را دلاـعضطنرتج

رط ػػػ عالط ػػػرويعا يعمػػػا:ع (Latent Factors) رصػػػطمؼعالظطػػػؾل ع مؾاتػػػ عكرتظػػػاعوتاااإ الةجم ااال مااان خااالال:
ل ريمهع ػجعالظطػؾل عع32ؿعيطمصعالم ريا ع)إديرلعوعايل طاؼلعالقمر لعاف صر لعيؾدمعالطممؾتر 

 .ويعظارع مؾاتمارعالطف ط ا

ع(Model Fit Indicesما حات جودة الز ل ق  ) -1
ع: عاط عن ر جعال  مم ع فعالظطؾل عالطق ط ع  ط صعضليياعتلا تاعلرلمالعكطرع  ضحعتؽعالقمؼعال رلما

ع

ع

ع
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 CFA : ما حات جودة م ل ق  السزوذج البس وي 21جثول 

 انحذ انًقبىل انقًٍت انًؤشر

Chi-square/df 2.13 < 3 

RMSEA 0.05 < 0.06 

CFI 0.95 > 0.90 

TLI 0.94 > 0.90 

GFI 0.91 > 0.90 
 

 تجم ل الذثق الةحش بي  -2
 الذثق الةحاكبي (CR) تط رزع→ع0.93وع0.86رطاو عضمؽع:ع. 

 مةوسط الةبلين الزخةححج (AVE) لمػىعتػؽعال ػلعا دنػىعالطق ػؾؿع→ع0.71وع0.62رػطاو عضػمؽع:ع  
(0.50). 

لم مرنػر لعتطػرععجاودة ملاءما  مزةالزةلعوصاثق تحش باي محتياعالظطػؾل عالطق ػط ع  ط ػصعضػػعويعسي ذلاك ان 
رعرطرت رعللاا دلاـع جعاي  ريعالفطوضعوال  مم عافحصر جعالط قلـ  .يجمم عبرل  

 (Face & Content Validity) تجم ل الذثق الظلهحي والزجةوى  -3
ال اكػلعتػؽع فعل ػريا عاياػ  مرفعر ظػجعيطمػصعيؾانػبعالظطػؾل ع شػل عشػرت لعو ناػرعوا ػ اع الؼعالػجع

 .وااماعالفاؼعتؽعو  عالممظاعالطس ال ا

 الإجحاءات -4
 رػػػػؼعلػػػػػطضعالظسػػػػػداعا ولمػػػػػاعتػػػػؽعاياػػػػػ  مرفعلمػػػػػىعتجطؾلػػػػػاعتػػػػؽعالد ػػػػػطا عا كػػػػػرديطممؽعوالططرياػػػػػمؽع

 .الط را ممؽع جعال مءاعالطوطما

 لمعتلاحغػػػػر علمػػػػىعالصػػػػمر العورطػػػػ عتطايمػػػػاع مػػػػضعالم ػػػػريا عل كػػػػؾفع ك ػػػػطعدوػػػػاعرمقػػػػىعال رحػػػػزعلػػػػ
ر  .وو ؾح 

  ع كلعالط لّطؾفع فعايا  مرفعيط  ع ممم رعال ظماعالطفرهمطماعلظطؾلDIDAR. 
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ديياعلرلماعتؽعالصلؽعالغرهطيلعتطرعيمززعو ؾل عا كرديطجعوولير علمىععيط  الظطؾل ععوهااعيمظجع ف
 .ومر عالفط مر عضلوا

 – EFA يلاؿع يعصعاي  ريا علمطماعدومقاع    عتؽ (DIDAR) الظطؾل عالط را جعالطق ط عولمم ع تف
CFA – ن عنطؾل عت كرت عوت طراػعتؽعالظرحماعالظغطصاعوال ظ مقمالع لالصلؽعالغرهطيعع–ال  ر عاللايمجع 

امع مرلػاعل  ممػ عالفػطوضعوص ط صع قليمعلرلمػاعلمػىعرط مػ عالؾاوػصعالطوطػجعالط راػ جلعتطػرع ؤهمػ ع فعيلػؾفع د
 ".ال جطص ماعور سمؽعيؾدمعال قريصطعالطرلماعللأبؾؿعالطوطماع جعضمءاعالطم ر مط 

 اخةبلر فحوض الثراس  الإ ذلي   10-3-4
للػىعالكفريػاع ػجعتمرلجػاعا بػؾؿعالطوطمػاعالططمؾكػاع رف قطعالطمػر مطعالط راػ ماعاللولمػاعال رلمػا: اليحض الأول

 ل ريا ع ريا  مرفع6ورؼعاي  ري عتؽعيلاؿع ".داي عضمءاعالطم ر مط 

 (Descriptive Analysis)  الةجم ل الإ ذليي الوصيي

 :  ةليج الةجم ل الإ ذليي الوصيي لعبلرات اليحض الأول22جثول 

 انتفسٍر الانحراف انًعٍبري انًتىسط انحسببً انعببرة

 ارفبق ِشرفع عٍٝ لصٛس اٌّعب١٠ش اٌؾب١ٌخ 0.68 4.31 1

 ٚعٛد فغٛح فٟ الاعزشاف اٌّؾبعجٟ 0.73 4.24 2

 ع١بدح ِفب١ُ٘ رم١ٍذ٠خ غ١ش ِٕبعجخ ١ٌٍّزبف١شط 0.61 4.36 3

 ظعف الإفصبػ عٓ أثعبد الأصً اٌشلّٟ 0.77 4.19 4

 غ١بة ئغبس رص١ٕفٟ ِٛؽذ 0.65 4.28 5

 اٌؾبعخ ٌّعبٌغخ  بصخ رزّبشٝ ِع اٌج١ئخ اٌشل١ّخ 0.59 4.43 6
 

تػؽع  ػطادعالممظػاعلمػىعويػؾدعوصػؾيعوا ػحععموافقا  علل ا  لؿعلمىعع →ع4.30لمزجور = مةوسط إجزللي 
 . جعالطمر مطعاللولما

 T-Testاخةبلر اليحض  لسةحثام 
 .ه3يع ؾيلعوصؾيع جعالطمر مطعاللولماع)الط ؾا عالظغطيع=ع :H₀ اليحض الذيحي 

عه.3 <رؾيلع جؾمعحقمقماعرلؿعلمىعوصؾيعالطمر مطع)الط ؾا ع :H₁ اليحض البثيل
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 T-Calculated = 14.7 

 ديياعال طصا (df) = 101 

 Sig. (2-tailed) = 0.000 

 :السة ث 
 رؼعي ضعالفطضعالصفطيع H₀ 0.01لظلعتس ؾقعديلاع 

 ضمؽعترعرقلت عالطمر مطعال رلماعوترعر  ري عالشطكر عالطوطماع ممم رع جؾمعدالاعلحصر م ررؾيلع. 

رللؼعافحصر ماعالظ ر جعالفطضعا وؿعتؽعالليااالعحمزعر شمطعاا جر ر عالممظػاعللػىع فععال رحزوصطيع
يعركفجعلطمرلجاعا بؾؿعالطوطماعال ل  العو ناػرع IFRS 13و IAS 38 ت    فعالطمر مطعالط را ماعاللولما

عال رحػزيعر ؾا ـعتصعالدصر صعال فرلممالعالطتزصالعوال قظماعل مػعا بػؾؿعدايػ عضمءػاعالطم ػر مط .عوصؾبػجع
ع.لطمرلجاعها عالفجؾم – DIDAR ت  عنطؾل ع– ضطويمعرظؾصطعلطريعت را جعتدصصع

وتؾ ؾواعيح سر عالقمطاعالمردلاعللأبؾؿعالطوطماعاي  طا ماعيعر ؾا طعتمر مطعومر عتؾحلمع": اليحض التل ي
 ل ريا ع6ورؼعاي  ري عتؽعيلاؿع ". طؽعضمءاعالطم ر مط 

 الةجم ل الإ ذليي الوصيي

 : الةجم ل الإ ذليي الوصيي لزجور الق لس الزجلسبي للأصول الحقز  23جثول 

 انتفسٍر الانحراف انًعٍبري انًتىسط انحسببً انعببرة

 سفط ٚاعع لاعزّبد اٌم١ّخ اٌغٛل١خ فمػ 0.63 4.38 1

 ٔمص اٌّعب١٠ش اٌذاعّخ ٌؾغبة الاعزخذاَ 0.71 4.27 2

 رغبً٘ اٌغبٔت اٌشِضٞ فٟ اٌزم١١ُ 0.66 4.35 3

 ظعف فٟ آ١ٌبد رؾذ٠ش اٌم١ّخ 0.74 4.19 4

 عذَ ِلًءِخ ّٔٛرط اٌم١ّخ اٌعبدٌخ اٌزم١ٍذٞ 0.6 4.31 5

 ع١ٍّخ فٟ اٌم١بط اٌّؾبعجٟصعٛثبد  0.72 4.22 6
 

لمىعويؾدع ميعك مطع ػجعالقمػر عالط راػ جععموافق  علل  يملسع →ع4.29مةوسط إجزللي لمزجور = 
 .ال رلج
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 T-Testاخةبلر اليحض  لسةحثام 

ع.ه3يعرؾيلع جؾمع جعالقمر ع)الط ؾا ع=ع:  H₀اليحض الذيحي 

 .ا بؾؿعالطوطمارؾيلع جؾمعدالاع جعتمر مطعومر عع H₁ :اليحض البثيل

 T-Calculated = 13.9 

 101ديياعال طصاع=ع 

 Sig. = 0.000 

 :السة ث 
علحصر م رع شل عوؾيع →ع0.01ي ضعالفطضعالصفطيعلظلعتس ؾقعديلاع  .الفطضعال رنجعتللؾـ

رؤكػػلعهػػا عالظ ػػر جع فعالطمػػر مطعاللولمػػاعال رلمػػاعرفشػػ ع ػػجعرقػػليؼع دوا عومػػر عتلا طػػاعللأبػػؾؿعالطوطمػػاعوع
حمػػزعرطكػػزع قػػ علمػػىعالسػػؾؽعدوفعتطالػػرمعال فرلػػ عوالطتزصػػاعواياػػ دلاـ.عوصؤصػػلعللػػػعدلػػؾمعال رحػػزعال ل  ػػالع

ػرعتػصعDIDAR دايػ علطػري (MDIV) يل طردعنطػؾل عالقمػر عالػل ظرتملجعت مػلدعا  مػرد لع رل  ػري ع ك ػطعرؾا ق 
 .ال مءاعالطوطما

 جع ر بػػؾؿعالطوطمػػاعنغػػط اعل مػػر عرؾايػػ عالشػػطكر عبػػمؾعر علطممػػاع ػػجعايل ػػطاؼعالط راػػ": اليااحض التللاات
 ل ريا ع6ورؼعاي  ري عتؽعيلاؿعع".لطريعتفرهمطجعوا ح

 الةجم ل الإ ذليي الوصيي

 : الةجم ل الإ ذليي الوصيي لذعوبلت الاعةحاف الزجلسبي24جثول 

 انتفسٍر الانحراف انًعٍبري انًتىسط انحسببً انعببرة

 ٌلًعزشافارفبق عٍٝ غ١بة الأغش اٌخبصخ  0.66 4.32 1

 صعٛثخ الإصجبد اٌمبٟٔٛٔ ٌٍؾ١بصح اٌشل١ّخ 0.74 4.18 2

 فغٛح ٚاظؾخ ث١ٓ اٌج١ئخ اٌزم١ٍذ٠خ ٚاٌشل١ّخ 0.69 4.26 3

 ٔمص فٟ اٌّإششاد اٌزم١ٕخ اٌّعزّذح 0.77 4.1 4

 رؾذ٠بد ١ِٕٙخ ٚف١ٕخ رإصش عٍٝ الاعزشاف 0.64 4.35 5

 ٚالارغبقاعزٙبداد فشد٠خ رعُعف اٌّصذال١خ  0.68 4.3 6
 

 .لمىعويؾدعبمؾعر علطمماع جعايل طاؼعموافق  قوي يشمطعللىعع →ع4.25مةوسط إجزللي لمزجور = 
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 T-Testاخةبلر اليحض  لسةحثام 
ع.يعرؾيلعبمؾعر عدالاع جعايل طاؼعالط را جع H₀ :اليحض الذيحي 

 .الطوطمارؾيلعبمؾعر عحقمقماعرطظصعايل طاؼعالط را جعللأبؾؿعع H₁ :اليحض البثيل

 T-Calculated = 12.8 

 101ديياعال طصاع=ع 

 Sig. = 0.000 

 :السة ث 
 .لحصر م رعدالاعبمؾعر عرؾيلع→ع0.01رؼعي ضعالفطضعالصفطيعلظلعتس ؾقعديلاع

ر غاػػطعالظ ػػر جع فعتمغػػؼعالشػػطكر عالمرتمػػاع ػػجعال مءػػاعالطوطمػػاعرف قػػطعللػػىعلطػػريعال ػػطاؼعتفػػرهمطجعوا ػػحع
كطرع فعال  لير عال كظؾلؾيماع)ت  عل  ر عال مػرزمعالطوطمػاعوال  قػيعتػؽعالسػمظطمععيمرلجعواوصعا بؾؿعالطوطما.

ي مػػرلجعهػػا عالفجػػؾمعتػػؽع DIDAR السػػم طانماهعيع ػػ ؼعدلطاػػرع ػػجعالطمػػر مطعال رلمػػا.عوصؤكػػلعال رحػػزع فعنطػػؾل 
تػصعت ظم ػر عيلاؿعدتجعشطوطعال طاؼعور طاعلمىعال مرزمعالطوطمػالعال فرلػ لعوالطظفمػاعالطوطمػالع طػرع  طرشػىع

 .ال مءاعالطوطماعالجل لم

يطلػػؽعللإطػػريعالط راػػ جعالطق ػػط ع فعي  سػػؽعتػػؽعدوػػاعاف صػػر عالط راػػ جعويػػؾدمعال قػػريصطع":عاليااحض الحا ااع
 .ل ري ع14ورؼعاي  ري عتؽعيلاؿعع".الطرلماعالط ممقاع ر بؾؿعالطوطما

 الةجم ل الإ ذليي الوصيي

 عمى جودة الإفذلح DIDAR: الةجم ل الإ ذليي العلم لةق  إ تأث ح  زوذج 25جثول 

 انتفسٍر الانحراف انًعٍبري انًتىسط انحسببً انًؤشر انعبو

 ارفبق ٚاعع عٍٝ فعب١ٌخ إٌّٛرط اٌّمزشػ 0.59 4.34 ع١ّع اٌعجبساد
 

  لمىعت ؾا عير ع جعالم ريا : 
o 4.47 :ع)القمطاعايو صردياعالفممماهع6يوؼع  
o 4.42 :)الشفر ماهع10يوؼع       
o 4.40 :)القرضمماعلمفاؼهع3يوؼع   
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 ره  : دنىعت ؾا عنس م رع)ولكظ عيع زاؿعتطرفم 

o 4.21 :)تطوناعال كميهع13يوؼع 

 ػجع DIDAR  اهطمػاعنطػؾل عمخاةوى اقةسالع محتياع جاثًا ػلؿعلمػىعع →ع4.34مةوسط إجزللي لمزجاور= 
 .ر سمؽعيؾدمعالقؾا ؼعالطرلما

 T-Testاخةبلر اليحض  لسةحثام 

ع.لمىعيؾدمعال قريصطعالطرلما DIDAR يع ؤ طعلطري H₀: اليحض الذيحي 

 .تؽعيؾدمعال قريصطعالطرلماعضليياعدالاعلحصر م ر DIDAR ي  سؽع H₁ :اليحض البثيل

 T-Calculated = 15.2 

 101ديياعال طصاع=ع 

 Sig. = 0.000 

 :السة ث 

 .الظطؾل ع ؤ طع شل عداؿعووا حعلمىعر سمؽعال قريصطع→ي ضعالفطضعالصفطيع

ي ملعل ػر اعت راػ ماعحقمقمػالعلػمسع قػ ع نػ عيمػرلجعالقصػؾيع ػجععع DIDARع رشمطعالظ ر جعللىع فعنطؾل 
الطمػػػر مطعال رلمػػػالعضػػػ ع نػػػ ع طرقػػػجع جػػػؾدمعالطممؾتػػػر عالط راػػػ ماعتػػػؽعيػػػلاؿعدتػػػجع  مػػػردعال فرلػػػ لعالطتزصػػػالع

الطوطمػػػالع ػػػجعاف صػػػر عوالقمػػػر عوايل ػػػطاؼ.عووػػػلع    ػػػ عال مرنػػػر عافحصػػػر ماع فعهػػػااعاياػػػ دلاـلعوالاؾصػػػاع
الظطػػؾل عي غػػىعض ا مػػلعوااػػصعتػػؽعالط دصصػػمؽلعتطػػرع ػػللؼعاو ػػطا عال طػػرد عكتطػػريعضػػل  ع وعتلطػػ علمطمػػر مطع

ع.ال قمملياع جعضمءاعا بؾؿعالطوطما

 السةليج العلم  والةوص لت ومقةح لت البل ت 10-4
 السةليج السظحي  لمبجت 10-4-1
علعIFRS 13لعIAS 38ع فعالطمػػػػر مطعاللولمػػػػاعالسػػػػر لمع عاػػػػط عالططايمػػػػاعالظقليػػػػاعللأدضمػػػػر عالط راػػػػ ما -

ASC 820لػػػػؼعر ظػػػػؾيع رلقػػػػليعالكػػػػر جعلطؾاك ػػػػاعال مءػػػػاعالطوطمػػػػالعويعرطالػػػػجعالدصػػػػر صعال كظؾلؾيمػػػػاعع
 .والسمؾكماعللأبؾؿعالطوطما
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ضمءػػاعالطم ػػر مط عرط ػػرزع ظ ممػػاعاػػم طانماعرفرلممػػاعيتزصػػاعر ظمػػبع فعا بػػؾؿعالطوطمػػاع ػػجععكشػػف عالليااػػا -
 . دوا عال طاؼعوومر عوإ صر عتد مفاعلؽعرمػعالطم طلمع جعالطمر مطعال قممليا

ايل ػػػطاؼع رل مػػػرزمعالطوطمػػػاعالقرضمػػػاعع:ال ريػػػاعللػػػىعنطػػػؾل عت راػػػ جعت كرتػػػ عوػػػرديعلمػػػىع كػػػل عالليااػػػا -
واف صػػػر عال فسػػػمطيعت مػػػلدعالط ػػػرويعلػػػؽععالل ظرتملمػػػاعت مػػػلدمعا  مػػػردلومػػػر عالقمطػػػاعالمردلػػػاعوععلم  قػػػيل

 .ا ب عالطوطج

 السةليج العلم  لمثراس  الة ب ق   10-4-2
 جع ؾ عترعرؼعرقليط عتػؽعر ممػ عت  ػؾقعالقػؾا ؼعالطرلمػاعالفمممػاعور ممػ عن ػر جعاياػ  مرفعالطمػلانجلعيطلػؽع

صػػػػاعال ػػػػجعر شػػػػلّ عدلرتػػػػاع اراػػػػماعل قمػػػػمؼع مرلمػػػػاعافطػػػػريعااػػػػ دلاصعتجطؾلػػػػاعتػػػػؽعالظ ػػػػر جعال ظ مقمػػػػاعالجؾهطع
 : جعتمرلجاعا بؾؿعالطوطماع جعضمءاعالطم ر مط لعلمىعالظ ؾعالآرج (DIDAR) الط را جعالطق ط 

عع ةليج تجم ل مجةوى القوايإ الزلل   -
 شطكاعيوطماع فعنس اعالشطكر عال جعرم طؼعبطاحاع ر بؾؿعالطوطمػاعيعر جػروزعع20كشف عن ر جعر مم ع

رم طلعلمىعالقمطاعالسؾوماع ق عدوفعال  ػريع يعتؤشػطا عوعمفمػاع وعع%85لع جعحمؽع فع ك طعتؽ30%
 .يتزصا

 لـع يعشػػػطكاعتػػػؽعالشػػػطكر علػػػؽعال فرلػػػ ع وعاياػػػ دلاـعالفممػػػجعللأبػػػ لعويعرقػػػع%10يعر فصػػػحعاػػػؾقع
رعهملمم رع وعرفسمطص رعيملسعط مماعها عا بؾؿ  .ل صرح 

 رعلظطػػػؾل عتفػػػرهمطجعتدصػػػصع وعلطػػػريعيل ػػػلع  ظراػػػبعتػػػصعط ممػػػاع لػػػؼعر غاػػػطع يعتػػػؽعالشػػػطكر عااػػػ دلات 
 .ا بؾؿعالطوطمالعترعي مززعتؽع ط ماع مر علطريعتؾحلع وعتلا ؼ

  ةليج الثراس  الز ثا    -
 وصػػؾيعلعتطػػرع ػػلؿعلمػػىعارفػػرؽعوااػػصع شػػافع4.30 ط ؾاػػ عليطػػرلجعضمػػهعدلػػؼع  ػػطادعالممظػػاعالفػػطضعا وؿع

 جعال مرت عتصعا بؾؿعالطوطماععASC 820لعIFRS 13لعIAS 38عالطمر مطعالط را ماعاللولماعال رلما
 .ال ل  ا

 لعحمزعضمهعالط ؾا عالمرـعتطريار عالقمر عالط را ج عاط عن ر جعالفطضعال رنجعويؾدع جؾمعلطمقاع جع
 .ال اكملعلمىع فعالقمطاعالسؾوماعيعركفجعوحلهرعلقمر عا بؾؿعالطوطمالعورؼع4.29

 ر بػػػؾؿععبػػػمؾعر علطممػػػاعوتاظمػػػاع ػػػجعايل ػػػطاؼعالط راػػػ ج شػػػريعر ممػػػ عالفػػػطضعال رلػػػزعللػػػىعويػػػؾدع 
 .الطوطمالعن مجاع مر علطريعتفرهمطجع طالجعالظ مماعالسم طانماعوال فرلمماعل مػعا بؾؿ
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 لع4.34 تػػرعالفػػطضعالطا ػػصلع قػػلعحغػػجعضػػللؼعوػػؾيعتػػؽع  ػػطادعالممظػػالعحمػػزعضمػػهعالط ؾاػػ عال سػػرضجعلط ػػؾي ع
ل ػػػطعرمزصػػػزععي  سػػؽعتػػػؽعيػػػؾدمعال قػػريصطعالطرلمػػػا DIDAR وظرلػػػاعتاظمػػاعوا ػػػ اع ػػػافعنطػػؾل تطػػرعيملػػػسع

 .يصر صعالطممؾتر عالط را ماع)الطلا تالعالطؾ ؾومالعالفاؼلعالشفر مالعالقرضمماعلم  قيه

   ةليج اخةبلر السزوذج -
 ن ر جعر ممػ عالمرتػ عايا كشػر ج عاط ع (EFA) فعالم ػريا عر جطػصع ػجع يعمػاع  مػردعي مسػماعت طراػلالع 

 .بلؽعال ظر عاللايمجعلمظطؾل تطرع لؿعلمىع

 ن ر جعر مم عالمرت عال اكملي كل ع (CFA) فعالظطؾل عالطق ط ع  ط صع طؤشطا عتلا تاعنطؾليما  (CFI 
 .لعوصملسعرظر ق رعوؾص رعتصعال مرنر عالطملانما(RMSEA = 0.045لع0.954 =

 و   عتمرتلا عال  ر عاللايمج  (α = 0.93) والصػلؽعال طاك ػج (CR > 0.86) ع والصػلؽعال قػريعج
(AVE > 0.60) نطؾل  فعع DIDAR ت مؽعتؽعالظرحماعالظغطصاعوال ظ مقما. 

 الةوص لت 10-4-3
 الةوص لت الزهس   -

 : طرع مجعال رحز جع ؾ عالظ ر جعالسر قالع  ؾبجع

o  لع  طالػػجعط مم اػػرع مػػطعالطمطؾاػػالعال فرلممػػالعت ااويح إطاالر مجلساابي دولااي مةحذااص للأصااول الحقز اا
 .الطتزصالعوالؾعمفمالعوص جروزعالطفرهمؼعالقرنؾنماعال قممليا

o ؾا عتػػؽعيػػلاؿعرمػػل  علعاػػترااز ن عسلصااح الةيلعاال والاسااةحثام والحمخياا  فااي عزم اا  الق االس الزجلساابي
 .DIDAR  جعنطؾل  MDIV  وعال طردعنطرل عضل ماعت   IAS 38 تممري

o لعوالػايعيملػسعالاؾصػاعالطوطمػاعإعلدة ص لغ  معلي ح الإفذلح الزجلسبي لةدزل الإفذالح مةعاثد الأ عالد
 .للأب لعالطدرططلعايا دلاـلعالقمطاعالل ظرتملمالعوالمر عال  قي

o اعةزلد إطلر DIDAR كظطؾل عرظ مقجعرجطص جع جعضمءاعا لطرؿعالطوطمالعور ل زعا دلاعالطاظمػاععالزقةحح
 .لطلرربعالط را اعوالططايماعالك طقعو ق رعل 

o لعل شػػط عال مػػرزمعالطوطمػػاعوال فرلػػ عالفممػػجعدايػػ عال مءػػاعإعاالدة السظااح فااي مة مباالت الاعةااحاف الزجلساابي
 .السم طانماعكادلاعضل ماعلمسمظطمعالقرنؾنما

o  الزسظزلت الزهس  تدث ع  IASB ،FASB ،IFACلمىعدتجعال  ريا عال مءػاعالطوطمػاعوالطم ػر مط ع ػجعع
 .تمر مطهرعالطس ق ممالعلضطرفعتؾا تاعالظغرـعالط را جعتصعالؾاوصعال قظجعالط  مط
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 الةوص لت العزم    -
o  دلػؾمعالطظغطػر عاللولمػاعت ػIASB  وFASB  وIFAC عللػىعرشػلم علجظػاعت دصصػاعل ظػؾصطعتمػر مطع

 .ت را ماعيوطماعللأبؾؿعالسم طانماعواي  طا ما

o ر ل زعتممػري IAS 38 ععالج الزة الحقز ا  والةجقاق الةكسولاوجيلم ضػطؽعال طا  ػرعت راػ م رعيسػ ظلعللػىع ضػلي 
 .تؽعالسمظطمعالقرنؾنماعال قممليا

o عيالقمطػػػاعالمردلػػػاعال فرلممػػػاعالل ظرتملمػػػا للأبػػػؾؿعالطوطمػػػالع ػػػجعالقمػػػر عالط راػػػ جعع "(MDIV) لديا عتفاػػػؾـ
 .يرباعرمػعالططر ظاع سمؾؾعالطس دلتمؽعوال فرل عداي عال مءاعالطوطما

o عال طػػردعنطػػؾل عاف صػػر عت مػػلدعا  مػػردعكطػػرعويدع ػػجDIDAR عالاؾصػػاعالطوطمػػاعللأبػػػ لع:لع  مػػزعيشػػط
 .الطظاجماعالط را ماعالطم طلموععالطدرططعال قظماللعال فرل عوايا دلاـ

o يممؽع جعالشطكر عالطوطماعلمىعاا دلاـعتؤشطا عيل لمعلقمر عالطتزصػاعوال فرلػ عرليصبعالط را مؽعوالططا
 .وايا دلاـلعتؽعيلاؿعال كرت عضمؽعال  مم عالطرلجعور مملا عال مرنر عالسمؾكما

o ضظػر عوحػلا عرقظمػػاعتسػرنلمع ػػجعك ػطقعالشػػطكر عل ؾ مػيعا بػػؾؿعالطوطمػاعوال  قػػيعتظاػرعل ػػطعالمقػؾدعالاكمػػاع
 .لمؽعاف صر عالط را جعالاكجوال مؾك شمؽلعل ط

 مقةح لت البل ت لمبجوث الزخةقبم   10-4-4
اعتػؽعالطسػريا عالممطمػاعالطسػ ق مماعل مطمػيع اػػؼععال رحػز ػجع ػؾ عتػرعرؾبػ عللمػ عهػااعال  ػزلعيق ػط ع لػلد 

 :الط را اع جعال مءاعالطوطمالعورشط 

العوت ظم ػر عومػر علعاقةحاح مع لر مجلسبي دولي مةكلمل للأصول الحقز   الحمخي   - ػرعتؾحػل    ضطؽعرمطصف 
 .وإ صر عر طرشىعتصعضمءاعالطم ر مط 

ل  ممػ عور قمػػيعالقمطػاعال فرلممػػاععتذاز إ  ظاالم معموماالت مجلساابي ذشاي قااليإ عمااى الااجشلء الاصاا سلعي  -
 .والطتزصاعللأبؾؿعالطوطمالعتصعركرت عت رشطعتصعال مؾك شمؽ

ضمؽعتطريار عاف صػر عالط راػ جعلػؽعا بػؾؿعالطوطمػاع ػجعضمءػر عرظغمطمػاععإجحاء دراس  مقلر   دول    -
 .اللوؿعالمطعماهع–اير ردعا ويوعجعع–تد مفاع)ت  ع تطصلرع

)ت ػػػ عافلػػػلاـعالطوطػػػجلعالمقػػػريا عاي  طا ػػػمالععفاااي ب ئااالت ق لع ااا  مةسوعااا      DIDAR   اخةبااالر  زاااوذج  -
 .ا لمر عال فرلمماهلعوومر عتلقعورضمم  علم كميعتصعاي لاؼعالصظرلر 

لعوومػر عدوي ع ػجعر سػمؽعشػفر ماعاياػ لاتاعالطوطمػاعالحقز ا  ESG ماع معالي ح DIDAR دماج  زاوذج  -
ع.واف صر ع مطعالطرلجع جعالشطكر عال جعرم طلعلمىعا بؾؿعالطوطما
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