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 ملخص البحث
خرااص  كستػياخ وسايل لمعة اة  ايؽ طبيعة ونظاق الإفرااح ناؽ التػياخات السشاخياة تهجف الجراسة الى اختبار 

سراخةة الغياخ السالياة د اة تشباؤات السحممايؽ الساالييؽ لمسشذا ت )السؤسدية والعاصمية والأجشبية والسخكدة( و هيكل السمكية 
، 108ور اؼ  107ر اؼ السراخةة الهيئة العامة لمخ اباة السالياة ار السجرجة في سؾق الأوراق السالية، والسمدمة  تظبيق  خ 

 و ج استخجمت الجراسة تحميل الانحجار الستعجد وتحميل السدار باستخجام  خنامج .2023الى  2021خةل الفتخة مؽ 

AMOS. 

نة ااة معشؾةااة طخديااة  اايؽ السمكيااة السؤسدااية والعاصميااة كستػيااخات مداات مة وطبيعااة وخمراات الجراسااة الااى وجااؾد 
الافراح السحاسبي نؽ التػيخات السشاخية نمى الجانا  البيئاي والاجتسااني والسداتجام والحؾكساة والاساتخاتيجي و دارة 

ية ما  السمكياة السخكادة، كساا السخاطخ والس اييذ والأهجاف كستػيخات تابعة، في حيؽ تكاؾن هاحا العة اة معشؾةاة نكدا
 تبيؽ نجم معشؾةة العة ة م  السمكية الأجشبية. 

كساااا تبااايؽ وجاااؾد نة اااة معشؾةاااة طخدياااة  ااايؽ السمكياااة السؤسداااية والعاصمياااة كستػياااخات مدااات مة ونظااااق الافرااااح 
حايؽ تكاؾن هاحا السحاسبي نؽ التػيخات السشاخياة لإجساالي ال داسيؽ الفاخنييؽ و جساالي السؤتاخ كستػياخات تابعاة، فاي 

 العة ة معشؾةة نكدية م  السمكية السخكدة، كسا تبيؽ نجم معشؾةة العة ة م  السمكية الأجشبية.

كسااا خمراات الجراسااة الااى وجااؾد نة ااة معشؾةااة طخديااة  اايؽ السمكيااة السؤسدااية والعاصميااة ود ااة تشبااؤات السحمماايؽ 
ة الأجشبياة والسخكادة. كساا خمرات الجراساة الاى وجاؾد السالييؽ، في حايؽ تكاؾن هاحا العة اة معشؾةاة نكداية ما  السمكيا

نة اة معشؾةاة طخدياة  ايؽ طبيعااة ونظااق الافرااح السحاسابي ناؽ التػيااخات السشاخياة نماى الجانا  البيئاي والسدااتجام 
والحااااؾكسي ود ااااة تشبااااؤات السحمماااايؽ السااااالييؽ،  يشسااااا اتزااااا نااااجم معشؾةااااة هااااحا العة ااااة نمااااى الجؾاناااا  الاجتسانيااااة 

 وادارة السخاطخ، والس اييذ والأهجاف.  ،يةوالاستخاتيج
  21/12/2024و بؾل نذخا في  11/12/2024ت جيؼ البحث في  1
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وأخيخا تبيؽ وجؾد نة ة معشؾةة غيخ مباتخة  يؽ خراص  هيكل السمكية ود ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ فاي عال 
وساطة كةً مؽ طبيعاة الإفرااح ناؽ التػياخات السشاخياة لمجانا  البيئاي والسداتجام والحؾكساة والاساتخاتيجي والس ااييذ 

ي ال داسيؽ الفاخنييؽ و جساالي السؤتاخ لحفرااح السشااخي، والاهجاف، ونظاق الإفراح نؽ التػيخات السشاخياة لإجساال
وتسثال هاحا الشتيجاة دليال في حيؽ لا تؾجج هحا العة ة السعشؾةة في عل وساطة الجان  الاجتساني و دارة السخاطخ. 

كستػيااخ وساايل نمااى أ ااخ طبيعااة ونظاااق الإفراااح نااؽ التػيااخات السشاخيااة  -وف ااا لعمااؼ الباحااث -تظبي ااي لعمااو الأول
 . سرخةةلمسشذ ت ال د ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽو خراص  هيكل السمكية ة ة  يؽ لمع

ذات العة ااة فااي مجااال السحاساابة والعمااؾم الظبيعيااة باااحثيؽ  اايؽ الباارجخاد دراسااات مذااتخكة ول ااج او اات الجراسااة 
ضاااسؽ لسشاخيااة الإفراااح نااؽ التػيااخات التظااؾةخ ال ياااس والافراااح نااؽ التػيااخات السشاخيااة. كسااا او اات  تزااسيؽ 

اساتخجام ت شياات الاحكاد الا اظشاني نماى خرااص  مجماذ الإدارة راساة أ اخ جواو ت   الخزخاد.الحؾكسة معاييخ 
 . 2030لسؾاكبة متظمبات رؤةة  د ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ،الإفراح نؽ التػيخات السشاخية و لتحديؽ 

 التػيخات السشاخية، د ة تشبؤات السحمميؽ الساليؽ.خراص  هيكل السمكية، الإفراح نؽ  :مفتاحيةالكلمات ال
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The Relationship between Ownership Structure and the Accuracy              

of Analysts’ Forecasts: The Mediating Role of Climate Change 

Disclosure- Evidence from the Egyptian Stock Market 

 Abstract 

This study aims to examine the nature and scope of climate change disclosure 
CCD as a mediating variable in the relationship between ownership structure 
characteristics (institutional, familial, foreign, and concentrated) and the accuracy of 
financial analysts' forecasts for non-financial Egyptian firms listed on the stock 
exchange, which are required to comply with the Egyptian Financial Regulatory 
Authority (EFRA) decisions No. 107 and No. 108, during the period from 2021 to 
2023.  

This study employs multiple regression analysis and path analysis using the 
AMOS software program to investigates whether the nature and scope of CCD 
mediate the relationship between ownership structure (institutional, family, 
foreign, and concentrated ownership) and analysts’ forecast accuracy, using data 
from Egyptian listed non-financial firms from 2021 to 2023. 

 The findings of this study show a significant positive relationship between 
institutional and family ownership and the nature of climate disclosures 
(environmental, social, sustainable, governance, strategic, risk management, 
metrics, and targets). Conversely, concentrated ownership negatively affects the 
nature of disclosure, while foreign ownership shows no significant effect. Similar 
results are observed when analyzing the scope of climate change disclosure.  

On the other hand, this study finds that institutional and family ownership 
improve forecast accuracy, while foreign and concentrated ownership exert 
negative effects. Environmental, sustainability, and governance-related disclosures 
also improve forecast accuracy, while social, strategic, risk management, metrics, 
and targets disclosures have no significant impact. 
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More importantly, the study highlights that environmental and governance-
related disclosures mediate the relationship between ownership structure and 
forecast accuracy, whereas social and risk-related disclosures do not. These findings 
have important practical implications, emphasizing, for the first time, the mediating 
role of climate change disclosure in linking ownership structures to forecast 
accuracy in Egyptian firms. 

The study recommends Conducting joint studies between researchers in the 
field of accounting and related natural sciences to enhance the measurement and 
disclosure of climate change impacts. It also recommended climate disclosures into 
green governance frameworks for sustainable financing and investigating the role of 
board characteristics and AI technologies in enhancing disclosure quality and 
forecast accuracy, in line with Egyptian Vision 2030. 

Keywords: Ownership Structure, Climate change disclosures (CCD), Analysts' 
Forecast Accuracy. 
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 مقدمة ال -1
ستداياجة التااي الأحااج التحاجيات الخصيداية         Climate Change (CC)   أضاحت  زاايا التػياخات السشاخياة

هااي ن اا  سشذاا ت تؾاجااو الوتعااج السذااكمة الأكبااخ التااي  ،، وتهااؼ كافااة الأطااخاف ذات العة ااةتؾاجااو السشذاا ت
 ,Neniškienė) جاادالسعخفة والسهارات الةزماة لتحجياج الدايشارةؾهات التاي  اج تهاجد نسمياات الذاخكة بذاكل 

 اااادة مجسؾناااة ومظالباااة ، كااااتل الجهاااؾد الجولياااة لمتعامااال معهاااا والافرااااح نشهااااوناااتج ناااؽ ذلاااػ ت. (2022
وأ حاب السرمحة لتظؾةخ معيار  G7العذخةؽ وزراد مالية ومحافغؾ البشؾك السخكدةة في مجسؾنة الدبعة 

وفاق ، نماى ماا ياؤ خ فاي  يساة السشذا ةتشااول كال يتػياخات السشاخياة الالاساتجامة و نالسي تامل لحفراح نؽ 
Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) ،  وتااجدوا نمااى دنااؼ

خا اااااة باااااالتػيخات السشاخياااااة لسعمؾماااااات الجؾهخةاااااة الفرااااااح ناااااؽ ا( وتظاااااؾةخ الإIASB;ISSBإ اااااجارات )
(;G7,2023 ،2023 البديؾني وناتؾر) . 

 Value) الت اارةخ ذات ال يساةومؤسداة إناجاد  (CDSB) مجماذ معااييخ الإفرااح السشااخيكسا تعاون 
Reporting Foundation) ،  لإفرااح ناؽ ا تظاؾةخل لإناجاد الت اارةخ السالياة متكامالنسال إطاار لؾضا

والأطااااخاف ذات لسدااااتثسخةؽ يفيااااج ا، والتػيااااخات السشاخيااااةمعمؾمااااات السخاااااطخ والفااااخا السختبظااااة بالاسااااتجامة 
مؤسداة السعااييخ كساا ناتج ناؽ ذلاػ إ اجار  ،  (Kingsly, 2022)لساالا السذااركيؽ فاي أساؾاق رأسالعة ة 

ما  الإفرااحات الستعم اة معااييخ خا اة بالتعامال ، (IFRS Foundation)  الجولية لإنجاد الت اارةخ السالياة
 International Financial Reporting Standard Sustainability ، أهسهااابالاساتجامة والسشاااخ

Disclosure 1;2 (IFRS S1;S2)  بالاساااتجامة ختبظاااة السغياااخ السالياااة ان نماااى الإفرااااحات تخكاااد التاااي
نماى التاي تخكاد  (IFRS)ة وت  يخها نمى العسميات التذاػيمية، إضاافة الاى ا اجار معااييخ السشاخيات والتػيخ 

 . التعامل م  السعامةت السالية ؾاصؼ السالية و كيفية إنجاد ال

 اااؾرة تااااممة ناااؽ كيفياااة تااا  يخ السخااااطخ البيئياااة  لت اااجيؼ               IFRS S1;S2مااا   IFRS معااااييخوتتكامااال 
ؾفخ جادد ماؽ إطاار تاامل ياوبالتاالي فكةهساا  .والاجتسانية والحؾكسة نمى الأداد السالي لمذخكاتوالسشاخية 

نمااى السااؤ خة  السخاااطخ والفااخا البيئيااة والاجتسانيااة والحؾكسااةالتااي تخاا   السعمؾمااات الساليااة وغيااخ الساليااة
وةتظما  ذلاػ زةاادة  .(Kingsly,2022; Lyons,2022)  أداصها السالي نمى الأجل الظؾةل يسة الذخكات و 
افااااق ماااا  متظمبااااات هااااحان متؾ ضاااخسة لتحساااال السشذاااا ت تكاااااليل البيئياااة، و نذااااظة الأالاسااااتثسار فااااي تكااااليل 

 (& Mbanyeleالسعياااااارةؽ مؾفااااااد بممدماااااة للاااااؾاصا أغمااااا  الحكؾماااااات ل اااااؾانيؽ و فاااااخ  السعيااااااران، نتيجاااااة 
Muchenje, 2022)  ولتح يااااق اهااااجاف التشسيااااة السدااااتجامة، والإدارة الختاااايجة لمسااااؾارد الظبيعيااااة، وتعدةااااد ،

التكاااليل هااحا تبخةااخ وةااتؼ  .(Ahmad, et al., 2024)الاسااتثسار  البيئيااة السااؤ خة نمااى  ااخارات الا تكااارات
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التحااؾل الاى ا تراااد و  ،نمااى البيئاةالسشذا ة محافغااة زةااادة   اة السجتساا  فاي و بداب  الشغاخة الإيجا يااة لمسشذا ة 
 . ;Tarigan, et al., 2022) ،2023والػخة ، ن )متؾليمشخفض الكخبؾ 

نغخةااة التػيااخات السشاخيااة تح ي اااً لسااا ت زااي بااو معمؾماات  مااؽ مدااتؾف الإفراااح نااؽالسشذاا ت كساا تدةااج 
ة ماؽ خااةل السشذاا ت نة اتهاا ماا  أ احاب السراامح ؾجااؾب ان تاجيخ  أ احاب السرامحة ونغخةااة الذاخنية

ول اج (. 2023 )فاخج،التي تفرا نؽ السعمؾمات الهامة ومشها معمؾمات التػيخات السشاخية الت ارةخ الذفافة، 
كسا يتدايج الاهتسام  .(Hossain & Masum, 2022)بارةذ بعج إ جار اتفا ية زاد الاهتسام  هحا الإفراح 

 ,.Tarlgan, et al)ناااؽ التػياااخات السشاخياااة مسارساااات الإفرااااح بخرااااص  هيكااال السمكياااة لت  يخهاااا نماااى 

 السخااطخماى لأ اخ هاحا الإفرااح ن -بساا فايهؼ السحممايؽ السااليؽ-، ونمى فهؼ الأطاخاف ذات العة اة(2022
 ;Dumrose, & Höck, 2023) السؾاردلتحديؽ  خارات تخري   السدت بمية الشغخةو  السشذ ةالكمية لأنسال 

System, 2019) مساا يدةاج ماؽ نساق الفهاؼ لحخكاة  ،البيئياة السشذا ة فاي التا  يخ نماى الساؾارد اجرة ، وت يايؼ
)البديؾني  السشذ ة  يسةسسعة و نمى (. وأ خ ذلػ Fauzi & Locke, 2012، 2021أسعار الأسهؼ )الشاضخ،

 . (2023وناتؾر،

   البحث مذكلة -2
 أ ااحاب الاساتثسارةة، وزةااادة وناي التػياخات السشاخياة فااي تختايج متخااحف ال اخارات نااؽ يُدااهؼ الإفرااح

زافي تاخنية تُ اساية كؾنها معمؾمة أس ،(Lutfi et al., 2021; Kassamany et al., 2023) السرمحة
حداااؽ ماااؽ فهاااؼ الاطاااخاف ذات ، وتُ خفاااض ماااؽ ناااجم تسا ااال السعمؾماااات السحاسااابيةتُ نماااى نسمياااات السشذااا ة، و 

، مؽ خةل  ياس ت  يخ مخاطخ (Desai , 2022; ISSB,2022) تحجيج  يسة السشذ ةت ييؼ الأداد و العة ة ل
التذاااػيمية وتكمفاااة  السشذااااة نماااى  يساااة وتؾ يااات التاااجف ات الش جياااة السدااات بميةواساااتخاتيجيات التػياااخات السشاخياااة 

 ;Bui et al., 2021) انبعا اااااات الػاااااازات الجفيئاااااةخا اااااة نشاااااج زةاااااادة   تػياااااخ السشااااااخ  خة الستااااا التسؾةااااال

IASB,2022; Kouloukoui, et al. , 2019).  

 بااارةذبعااج اتفا يااة والتااي زادت  كسااا يُخفااض الإفراااح نااؽ التػيااخات السشاخيااة مااؽ تكاااليل التسؾةاال،
(Nguyen, et al.,2023)   ااخارات الاسااتثسار والاصتسااان. وةُعاادز مااؽ  TCFD 1  ، مااؽ خااةل مخاناااة

إدارة حياث انتباخت  .(Wang,et al.,2022; Dusik & Bond,2022)نشاج ماشا ال اخو  لت يايؼ البيئاي ا

                                                 
، ومجماااذ معااااييخ SASB فاااي أطاااخ الإفرااااح الخا اااة بالاساااتجامة ماااؽ  بااال مجماااذ معااااييخ محاسااابة الاساااتجامة            TCFD تاااؼ تبشاااي تؾ ااايات 1

، كسا يجنؼ تؾ ياتو الحكؾماات والبشاؾك  CDP  ، مذخوع الإفراح نؽ الكخبؾن  GRI ، ومبادرة الإفراح العالسيةCDSB  الإفراح نؽ السشاخ
 (Bingler, et al., 2022)مؤسدة وتخكة  2700السخكدةة واكثخ مؽ 
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 ,.Zeng et al., 2022; Faisal et al)السبادئ الاستختادية لمتسؾةل السدتجام أحج مخاطخ تػيخ السشاخ 
2018; Mbanyele & Muchenje, 2022; Li et al., 2019) تسؾةال السذاخونات  اجي ة ، وتسيياد

 السدااااتجامة الساليااااة الاسااااتثسارات عدةااااد ت السدااااتجام التسؾةاااال الستجااااجدة وف اااااً لشغخةااااة الظا ااااة ة ومذااااارة لبيئااااا
(Setyowati, 2023; Han et al., 2022; Cheng et al., 2018 .) الاساتثسار البيئاي والتكامال  ايؽ

 & Mbanyele)لتحؾط ضج مخاطخ التػيخات السشاخية وا (.Atz, et al.,2023) الا ترادفو والاجتساني 
Muchenje, 2022; Sautner, et al., 2023) . ونتيجاة لاحلػ اكاجت اساتخاتيجيات التسؾةال الأخزاخ

 ؛2022 )تحاتة، TCFD لالإفراح نؽ التػيخات السشاخية وفق إرتادات الإفراح الكسي والشؾني نمى 
Greenwood & Warren, 2022). الا تكارات تعتبخ التيالبيئية  الحجا ة وةتدق ذلػ م  مزسؾن نغخةة 

 .الآ ار البيئية الدمبية وت ميل السدتجامة التشسية أهجاف لتح يق  ؾةة أدوات البيئية

 هاجف  IFRS S1;S2مهشية لحفراح نؽ التػياخات السشاخياة، وف ااً لمسعياارةؽ لحلػ تؼ وض  إرتادات 
تعدةااد ، و ت ااجيؼ رؤةااة تاااممة لمسخاااطخ والفااخا التاا  يخات السحتسمااة لةسااتجامة والسشاااخ التااي تؾاجااو الذااخكات

 Lyons, 2022; Kingsly,2022; ED, IFRS) لمذاخكاتالأداد الساالي نماى  ، ومخانااة أ خهااالذافافية
S1, 2022)  السرااااخةة مسشذاااا ت غيااااخ السرااااخفية الس يااااجة بالبؾر ااااة لطالباااات هيئااااة الخ ابااااة الساليااااة . كسااااا
 . 108، وال خار 107التػيخات السشاخية وفق ال خار ر ؼ  بالإفراح نؽ

 Elgammal)السشاخية فراح نؽ التػيخات دتؾف الإمتؤ خ خراص  هيكل السمكية بذكل كبيخ نمى و 
et al., 2018; Mousa & Elamir, 2014) الهيسشاة العاصمياة تبايشاات مسارساات الإفرااح . فساثةً تُفداخ

Haddad et al., 2015).)  مداتؾف الإفرااح ناؽ التػياخات السشاخياة مكياة السؤسداية نماى السكساا تاؤ خ
(Tarigan et al., 2022 ،) الأجشبيااة معمؾمااات أكثااخ تاافافية حااؾل السشاااخالسمكيااة السشذاا ت ذات وت ااجم 
(Alshirah & Alshira’h, 2024 .) ماؽ الأ اار السشاخياة الدامبية أنسالهاا لمحاجالسشذا ت نساؾذج وتُعاجل 

(PwC, 2022) . ؾافاق ما  السالياة الداشؾةة، لتترةخ ادماج معمؾماات التػياخات السشاخياة ضاسؽ الت اماؽ خاةل
ISSB (Deloitte, 2022; Bingler et al., 2022). 

 ,Liu & Qiao)ذات العة اة نماى كافاة الأطاخاف التػياخات السشاخياة الإفرااح ناؽ كساا ياؤ خ مداتؾف 
د ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ، مؽ الإفراح التؾس  في هحا حدؽ يُ . ومشهؼ السحمميؽ السالييؽ، حيث (2021
 & EY Global CRS, 2022; Dumrose) السشذا ةساسعة و مسشذ ة السالي السدت بمي لنمى الأداد لأ خا 

Höck, 2023) ، ُداااتخجم معااااييخ الالتااادام بالسدااائؾلية الاجتسانياااة فاااي الحاااج ماااؽ مخااااطخ التػياااخات حياااث ت
التػياخات كساا يُاؤ خ الإفرااح ناؽ   (.Mbanyele & Muchenje, 2022 , Li et al., 2019)السشاخياة 
 نماى الإياخادات ونماى الأ اؾل هاالسسارساات السحاسابية الدامبية لتخفيال   اار مخاطخ ااساتخجام مؽ السشاخية 
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 ;Kannan et al., 2021; Bui et al., 2021 ،2023)تااحاتة، ونماى تحجياج اتعاااب السخاجعاة
Neniškienė, 2022 .) السختبظاة باالتػيخات السشاخياة، مساا ياؤدف وةجسا  السحممايؽ السااليؽ كال السعمؾماات

 Greenwood ،2022تحاتة،، 2023متؾلي والػخة ،)السدت بمية والعؾاصج   أكثخ د ة للأرباحإلى ت جيخات 
&  Warren, 2022 .) 

 الا انهاا لاؼ تماق الاهتساام الكاافي ماؽ البااحثيؽ،، حفراح نؽ التػيخات السشاخياةرغؼ الأهسية الستدايجة لو 
 ;Jira & Toffel, 2013)الإفرااح ناؽ انبعا اات الػاازات الجفيئاة حياث ركادت أغما  الجراساات نماى 

Krueger, 2020)   .  الأضاخار ات الشاتجاة ناؽتهجياجالتي تُسثل جدد ف ل مؽ التػيخات السشاخية وأهسمت الو، 
كسااااا تباااايؽ . ((Flammer et al., 2021 خيااااةلأحااااجاث السشاالشاتجااااة نااااؽ اأو الخداااااصخ  ،السدااااؤولياتأو 

تعجيل  ات كسا او ت الجراس (.Bingler et al., 2022)انخفا  مدتؾف الإفراح نؽ التػيخات السشاخية 
جااااخاد مدةااااج مااااؽ البحااااؾث حااااؾل الإفراااااح االتذااااػيمية لمحااااج مااااؽ التػيااااخات السشاخيااااة، و  هاااااالسشذاااا ت لإجخادات

ال ياس شغؼ يُ دولي محاسبي لسعيار ( IFRS)الجولية السعاييخ كسا يتظم  الامخ ا جار  (.2023)فخج،هانش
، فاااااخج 2023تاااااحاتة،، (Neniškienė, 2022التػياااااخات السشاخياااااة فاااااي الت اااااارةخ السالياااااة  والافرااااااح ناااااؽ

2023 .) 

الإفراح نؽ التي تشاولت نة ات طبيعة ونظاق  -وف اً لعمؼ الباحث -وبالتالي تُؾجج نجرة في الجراسات
ن اا  الأدلااة ود ااة تشبااؤات السحمماايؽ السااالييؽ، بالإضااافة الااى  وخراااص  هيكاال السمكيااة التػيااخات السشاخيااة

ولاحلػ تخكاد هاحا . (Kim et al., 2019)والسراخةة فاي البيئاة العخبياة التظبي ياة الخا اة  هاحا العة اات 
خرااص  السشاخياة، كستػياخ وسايل لمعة اة  ايؽ طبيعة ونظاق الإفرااح ناؽ التػياخات الجراسة نمى اختبار 
 سرخةة. الغيخ السالية ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ لمسشذ ت د و هيكل السمكية 

  حثهدف ال -3
اختباار أ ااخ خرااص  هيكال السمكيااة نماى الإفراااح ، الاول يهاجف البحاث الااى تح ياق أربعاة أهااجاف رصيداية

 108ور اؼ  107الهيئة العامة لمخ ابة السالية ر ؼ نؽ التػيخات السشاخية في ضؾد الا جارات السهشية و خار 
اهااجاف نذااخة نااؽ هااحا الهااجف  (، وةشبثااق108، وال ااخار ر ااؼ 107)سيذاار اليااو فااي مااتؽ البحااث بااال خار ر ااؼ 

يخر  سبعة مشها لظبيعاة الإفرااح و ة اة لشظااق الإفرااح. والهاجف الثااني  يااس أ اخ خرااص   فخنية
حمميؽ السالييؽ. وةخكد الهاجف الثالاث نماى نة اة الإفرااح ناؽ التػياخات هيكل السمكية نمى د ة تشبؤات الس

نظاااق الإفراااح نااؽ السشاخيااة  ج ااة تشبااؤات السحمماايؽ السااالييؽ. وةخكااد الهااجف الأخيااخ نمااى اختبااار طبيعااة و 
، د اااة تشباااؤات السحممااايؽ الساااالييؽو خرااااص  هيكااال السمكياااة السشاخياااة كستػياااخ وسااايل لمعة اااة  ااايؽ التػياااخات 
   لشظاق الإفراح. يخر  سبعة مشها لظبيعة الإفراح و ة ة اهجاف فخنيةو نذخة نش وةشبثق
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  بحثهمية الأ -4
نظااااق طبيعاااة و  اااجيؼ معمؾماااات ناااؽ فاااي تتتسثااال الاهسياااة العمسياااة لمجراساااة فاااي دناااؼ الأدب السحاسااابي 

تشباؤات السحممايؽ د اة و خرااص  هيكال السمكياة كستػياخ وسايل لمعة اة  ايؽ  السشاخيةالإفراح نؽ التػيخات 
 وفهاؼ السداؤولية البيئياة لمسشذا ت فاي الأساؾاق الشاتائةالعة اات، مسا يعسق ماؽ فهاؼ البااحثيؽ لهاحا ، السالييؽ

ياؾفخ معمؾماات تفياج  اانعي الدياساات مساا  التػياخات السشاخياة. الإفرااح ناؽ التي تاشخفض فيهاا مداتؾةات
يتؾافااق ماا   فراااح نااؽ التػيااخات السشاخيااة فااي مرااخوالسدااتثسخةؽ والباااحثيؽ الااخاغبيؽ فااي تحداايؽ معاااييخ الإ

 . هحا العة اتنجرة الأبحاث الستعم ة  . وةدةج مؽ هحا الأهسية مجمذ معاييخ الاستجامة الجوليإ جارات 

نظااااق الإفرااااح ناااؽ نسمياااة لاختباااار طبيعاااة و اساااتشتاجات ت اااجيؼ العسمياااة فاااي تتسثااال الأهسياااة فاااي حااايؽ 
د اة و خرااص  هيكال السمكياة وسايل لمعة اة  ايؽ  خ، كستػيا108، 107ر اؼ وفق الت خةخ  السشاخيةالتػيخات 

 الااخؤ   مااؽ ، لتااؾفيخ مدةااجًالمسشذاا ت السرااخةة غيااخ الساليااة الس يااجة فااي البؾر ااة، تشبااؤات السحمماايؽ السااالييؽ
لااخد فعاال ونس ااً أكثااخ تااسؾلًا بذا نها مااؽ  بال الأطااخاف ذات العة ااة خا اة السحمماايؽ الساااليؽ، بساا يااؾفخ فهاؼ 

فااي  يئااة ووف ااا لعمااؼ الباحااث تعااج هااحا الجراسااة التظبي يااة الاولااى التااي تتشاااول دراسااة هااحا العة ااات  الدااؾق.
 ية. السشاخال زايا الجولة ب عل اهتسامفي السرخةة،  لالأنسا

   ية البحثمنهج -5
هيكال أ خ خرااص  مؽ خةل مخاجعة الجراسات الداب ة لتشاول شباطي تعتسج الجراسة نمى السشهج الاست

وكاااحلػ تشااااول أ اااخ  ،السمكياااة نماااى الإفرااااح ناااؽ التػياااخات السشاخياااة، ونماااى د اااة تشباااؤات السحممااايؽ الساااالييؽ
كستػياخ وسايل نماى نة اة خرااص  هيكال السمكياة  ج اة تشباؤات السحممايؽ  الإفراح نؽ التػياخات السشاخياة

لا تخاح نساذج لاختباار  خاصي الاستلبشاد الإطار الشغخف لمبحث واتت اق الفخو . وةدتخجم السشهج السالييؽ، 
 ة ة نساذج لةنحجار الستعاجد، لاختباار معشؾةاة العة اة  ايؽ خرااص  ترسيؼ ، مؽ خةل العة ات الداب ة

هيكاال السمكيااة والافراااح نااؽ التػيااخات السشاخيااة، ود ااة تشبااؤات السحمماايؽ السااالييؽ، واختبااار نة ااة الافراااح 
ت السحمماايؽ. كسااا تااؼ اسااتخجام تحمياال السدااار لاختبااار الأ ااخ غيااخ السباتااخ نااؽ التػيااخات السشاخيااة  ج ااة تشبااؤا

كستػيااخ وساايل نمااى نة ااة خراااص  هيكاال السمكيااة ود ااة  الإفراااح نااؽ التػيااخات السشاخيااةلظبيعااة ونظاااق 
 والسشهج التحميمي لاختبار الفخو . تشبؤات السحمميؽ السالييؽ. 
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 حدود الدراسة نظاق و  -6
تخكاااد الجراساااة نماااى أربعاااة خرااااص  لهيكااال السمكياااة ف ااال هاااي السمكياااة السؤسداااية والعاصمياااة والأجشبياااة  -

 والسخكدة. 

، والسمدماة تخكد الجراسة التظبي ية نمى السشذ ت غيخ السالية السدجمة في سؾق الاوراق السالية السرخةة -
اساتبعاد السشذا ت السالياة لالتدامهاا وتاؼ  .108، 107 بالإفراح نؽ التػيخات السشاخية وف ا ل خار الهيئاة

  ب ؾانيؽ ولؾاصا وتعميسات خا ة.

 خظة الدراسة  -7
فرااااح ناااؽ التػياااخات السشاخياااة. وتحميااال الإ تشااااولياااتؼ تشغااايؼ الجااادد الستب اااي ماااؽ الجراساااة ماااؽ خاااةل 

ونة تهااا السشاخياة، الإفرااح ناؽ التػياخات ب خرااص  هيكال السمكياةالجراساات الدااب ة التاي تشاولات نة اة 
  ج ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ واتت اق الفخو . والجراسة التظبي ية. والشتاصج والتؾ يات.

  المناخيةالتغيرات الإفراح عن  -8
تشغيسياة مثال معااييخ كفاادة  وا مادياة مثال الفيزاانات والعؾا ال،تؤدف التػيخات السشاخية الى مخاطخ 

احتسااالات تؾ اال التذااػيل الا ترااادف بدااب  ونسخهااا  ل السشذاا ةأ ااؾ تااؤدف الااى تااجهؾر  تذااػيميةاو الظا ااة، 
احتاااخام ح اااؾق نتيجاااة ناااجم  ياااةمخااااطخ مجتسع وا(، 2023، متاااؾلي والػخةااا ،2023)فاااخج، لغاااخوف مشاخياااة

 ;2023)تااحاتة، ، مسااا يااؤ خ نمااى الأداد الساااليمخاااطخ السشافدااة ومخاااطخ الدااسعةتدةااج  او  يئيااة، الاندااان
Kouloukoui et al., 2019)  لإدارتهااااااااا ، ومخاااااااااطخ ناتجااااااااة نااااااااؽ نااااااااجم وجااااااااؾد نغااااااااام ر ااااااااا ي محكااااااااؼ

، حيث تسثال نمى ال خارات الإدارةة والاستثسارةة لمسشذ ة. وبالتالي تؤ خ التػيخات السشاخية (2022)البخدوني،
التذخةعات السشغسة لمتػيخات تؾافق السشذاة م  تكاليل . وتدةج مؽ (Liu & Qiao, 2021)لها تهجيج وجؾدف 
الشاتجاة  الػخاماات والجاداداتو السخرراات الةزماة لتػظياة الاجناوف ال زااصية كسا تدةاج ماؽ  يساة  ،السشاخية
 Bui et) الدؾ يةاو الخبحية والحرة نمى الإيخادات والأ ؾل ها، وتؤ خ الإفراح نشانخفا  مدتؾف نؽ 

al.,2021; Hossain & Masum, 2022; Bingler et al., 2022) .،ولاحلػ ياتؼ  (،2023تاحاتة
مؤتاخاتها  الإفرااح ناؽالتعامال معهاا و اساتخاتيجيات  الشاتجاة ناؽ التػياخات السشاخياة، وتحجياج سخااطخت ييؼ ال
 Flammer,et al.,2021; Kouloukoui et)وليذ مخااطخ انبعا اات الكخباؾن ف ال  السالية،الت ارةخ في 

al., 2019; Dutta,2021) .  
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وتعدةاد ال يساة  ،دةادة الاساتثسار فاي الأنذاظة البيئياة ة لالسشذشاخية كسا يُحفد الإفراح نؽ التػيخات الس
 & Mbanyele & Muchenje, 2022; Mbanyele)الا ترااااادية السزااااافة نحااااؾ التشسيااااة السدااااتجامة 

Muchenje, 2022; Sautner, et al., 2023،الإفرااح ناؽ التػياخات ؤ خ ياكساا  .(2023، تاحاتة
 EY Global ;2023لمسشذا ت )تاحاتة،السسشؾحاة زاخةبية السداياا ونماى النماى الأداد السدات بمي السشاخياة 

CRS,2022; Jun et al.,2022).  

وتخفايض ناجم الت كاج تكثيل الإفرااح ناؽ التػياخات السشاخياة، لتخفايض حاالات للحلػ تدداد السظالبات 
جياااج  الساااجيخةؽ بااا دادب ياااام  الساااةك ماااؽ خاااةل إ شااااع مذاااكمة الؾكالاااة، السمكياااة والتخفيااال ماااؽتكمفاااة ح اااؾق 

(Latham & Jacobs, 2000; Watson & Marston, 2002; Wu, et al., 2022; Desai, 
 ناؽ طخةاق تاؾفيخ الاستثسارات السداتجامة TCFDوفق . كسا يعدز الإفراح نؽ التػيخات السشاخية (2022
(، ماؽ خاةل التكامال Cheng et al.,2018) السداتجامة الستججدة الظا ة الةزم لسذارة  الأخزخ التسؾةل
(. حياث Atz, et al.,2023)أفزال ق معاجلات أداد ياح لتالا ترادف، و الاستثسار البيئي والاجتساني  يؽ 
 ،2022تحاتة،الدؾ ي )نمى الأداد السالي والأداد ايجاباً لتؾس  في الإفراح نؽ التػيخات السشاخية يؤ خ ا

Greenwood & Warren, 2022; Maji & Kalita, 2022). إدراج السشذ ة في  ؾر ات نمى  كسا يُؤ خ
 لمحااج مااؽ الأ ااار السشاخيااة الداامبيةهااا السشذاا ت نسااؾذج أنساللااحلػ تعااجل  .(Ren, et al., 2022)الكخبااؾن 

(PwC, 2022). 

 الت خةااخ السااالي معاااييخول ااج وُجااجت اهتسامااات غيااخ مباتااخة بالإفراااح نااؽ التػيااخات السشاخيااة مااؽ  باال 
الإفراح ناؽ ال يساة العادلاة للأ اؾل التاي تتا  خ باالتػيخات ب IFRS13السعيار مثل إلدام (، IFRS)الجولية 
تسمااػ الااى الاحتياااط لسخاااطخ أسااعار الاسااتثسارات فااي  ااشاديق الاسااتثسار التااي  IFRS7 ، و تااارةالسشاخيااة

الإفرااااح ناااؽ ماااؽ  IAS1 معياااارتزاااسشو ماااا السشاخياااة. و مخااااطخ التػياااخات ؾاجاااو اساااتثسارات فاااي مشذااا ت ت
مخاناااة الااى  IAS16, IAS 38السعاااييخ او إتااارة نمااى ال اايؼ الجفتخةااة للأ ااؾل. السااؤ خة التػياخات السشاخيااة 

الى ت اجيؼ  IAS37السعيار  ةتار واالتػيخات السشاخية نمى معالجة السرخوفات الايخادية او الخأسسالية. ت  يخ 
السشاخيااة مثاال تكاااليل إنااادة ت هياال الاضااخار التػيااخات الشاااتج نااؽ  سحتساالاللتاادام الاو اال مااؾجد لظبيعااة 

 (. Kalu,2016البيئية )

تعكااذ  ااؾاصؼ الساليااة السخاجاا  مااؽ ان الكسااا اهتساات السخاجعااة بااالتػيخات السشاخيااة، ومااؽ امثمااة ذلااػ تح ااق 
 ;Lombardi, et al., 2022)بذاكل مشاسا  مخااطخ التحخةاج الجاؾهخف الستعماق با  خ التػياخ السشااخي 

IPSASB, 2020; IAASB, 2020; Tian& Pan, 2022) تظما  ، وISA260  ا اجاد الاخأف فاي
تحجياج الغاخوف التاي عج السخاج  مدائؾل ناؽ مسارسات الإفراح لمسشذ ت الست  خة بالتػيخات السشاخية. كسا يُ 
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 ISA 570 وفاق معياار التػيخات السشاخياةمشها نمى  جرة السشذ ة نمى الاستسخار، و جؾهخةة  ج تثيخ تكؾكا 
 ((Brunelli, et al., 2021; Salehi et al., 2020  الاساتعانة بخبياخ لجراساة السخااطخ يجاؾز .  كساا

 (. 2023البديؾني وناتؾر،، ISA 620)السشاخية الجؾهخةة السحتسمة السختبظة بالتػيخات 

 ;Jira & Toffel, 2013)الإفرااح ناؽ انبعا اات الػاازات الجفيئاة ول اج ركادت أغما  الجراساات نماى 
Krueger, 2020) ياةالسشاخالشاتجاة ناؽ التػياخات الخدااصخ ، واهسمت نشا خ اخاخف مثال Flammer,et 

al.,2021)) . كساااا ا تراااخ الإفرااااح ناااؽ التػياااخات السشاخياااة نماااى العشا اااخ غياااخ الجؾهخةاااة، حياااث ياااتؼ
ال ماق خفيال لتماؽ بعاض الذاخكات " greenwashingخ "غدةً أخز او ما يظمق نميو الإفراح الدظحي

نااؽ معمؾمااات التػيااخات الاختيااارف لإفراااح االسشذاا ت ، حيااث لا تفزاال أغماا  طااخاف ذات العة ااةلألااج  ا
 تسامًاااااافرااااااح السشاخيااااة بداااااب  ردود الفعااااال غياااااخ السؤكاااااجة لمسدااااااهسيؽ،  يشسااااا تتجاهااااال تاااااخكات أخاااااخ  الإ

(Bingler,et al.,2022; Neniškienė, 2022; Wang, et al. ,2021, Desai, 2022)   لاحلػ . و
ياااشغؼ معيااار محاساابي  الجراسااات بسدةااج ماااؽ البحااث فااي الإفرااااح نااؽ التػيااخات السشاخيااة و  اااجاراو اات 

  (.2023، فخج 2023)تحاتة،ها في الت ارةخ السالية ال ياس والافراح نش

 هاا  السؾ ايتشغيسياة الرتاادات نؽ طخةق الالتادام بالإالتؾس  في الإفراح نؽ التػيخات السشاخية وةتؼ 
. حيااث يااتؼ (EY Global CRS, 2022)وال ااخارات السسا مااة TCFD لتػيااخات وفااقاهااحا لحفراااح نااؽ 

مراادر ماؾاد او شاتجاة ناؽ اساتخجام الالسخاطخ البيئية وفخا تػياخات السشااخ شذاط و الإفراح نؽ طبيعة ال
الإفرااح ناؽ و  (،2023، متاؾلي والػخةا ،2023)فاخج، طا ة ممؾ ة لمبيئة او الاستخجام غيخ الختيج لمسؾارد

، (Choi, et al.,2020)الكخباؾن انبعا اات و  خفاض غاازات الاحتبااس الحاخارف و  سابة اساتهةك الظا اة،محا
 السخاجعااةتكاااليل و الػخامااات و مااجناوف ال زاااصية ل لتكاااليل السحتسمااةاالتػيااخات فااي مخررااات تػظيااة او 

Kannan, et al.,2021; Dumrose & Höck, 2023) 2023،، تحاتة.)  

شذاااخة ، مشهاااا الحفرااااح ناااؽ التػياااخات السشاخياااةل ناااجة نذاااخاتالسهشياااة جهاااات الونتيجاااة لاااحلػ أ اااجرت 
ركادت التاي و  2019ناام  ومجماذ معااييخ السخاجعاة والتؾكياج سجماذ معااييخ السحاسابة الأساتخاليةل سذاتخكةال

نمااااى نسااااؾذج الأنسااااال السااااؤ خة  يااااةسشاخلسعمؾمااااات الإفراااااح نااااؽ التػيااااخات النمااااى ت ياااايؼ الأهسيااااة الشداااابية 
(Anderson, 2019; IAASB, 2020; Li et al., 2019)مجمذ معاييخ  جر أ 2020أكتؾبخ  . وفي

 2022نااؾفسبخ  8فااي و  . (IAASB, 2020) السخاااطخ السشاخيااةنذااخة خا اة ب السخاجعاة والتؾكيااج الاجولي
(. كساا COP27)Conference of the Partiesإطاار لمتؾافاق ما   مشغساة دولياة 20أكثاخ ماؽ ا تخحات 
ؾافاق ما  لتت الداشؾةة،ضاسؽ الت اارةخ السالياة سشاخية الالتػيخات ت خةخ يجمج معمؾمات  Deloitte تخكةانجت 
 . ISSB (Deloitte, 2022; Bingler et al., 2022)إ جارات 
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حيااث يساااثةن  ،IFRS S1;S2السعيااارانأ ااجر مجمااذ معااااييخ السحاساابة الااجولي  2022وفااى نااام 
، لتاؾفيخ معااييخ لحفرااح تتعماق باالتػيخات تجامة فاي ال اخارات السالياةالتؾجو العاالسي الستداياج نحاؾ دماج الاسا
ت ياايؼ مخاااطخ وفااخا دااانج فااي ة، مسااا ييااسؾ ؾ ال ا مااة لمس ارنااة، و وال، السشاخيااة والاسااتجامة، تتسيااد بالاتداااق

الإفرااح ناؽ السخااطخ نماى مباادئ  IFRS S1وةخكد  طخاف ذات العة ة.الأمؽ  بل الاستجامة والسشاخ، 
السختبظاااة بالاساااتجامة  -ضاااخورةةغياااخ أنهاااا ُ اااجرت لا يُظمااا  ت اااجيؼ هاااحا السعمؾماااات إذا  -والفاااخا الجؾهخةاااة

 السهشياة،الت ارةخ  شادً نمى أحكامهؼ معجو يحجدا وف اً لسا  السدؤوليات السختبظة  هياكل الحؾكسةو  بذكل نام
ت اجيؼ او فراح نؽ معمؾمات مزاممة، الإكسا يحغخ  .بظخة ة كاممة، مفهؾمة، ومفيجةنمى ان يتؼ الإفراح 
غيخ جؾهخةة التي  ج تثيخ تكؾكًا حؾل مرجا ية جسي  الإفراحات السالية الستعم اة أو  معمؾمات غيخ كافية

  (Kingsly, 2022; ISSB, 2022; Lyons, 2022) .والتػيخات السشاخيةبالاستجامة 

نبعا ات الكخبؾنياة الابسخاطخ وفخا السختبل  فراحالإ نمى ضسان جؾدة IFRS S2 يخكد السعيار يشسا 
جؾانااا  الحؾكساااة، الاساااتخاتيجية، إدارة السخااااطخ، الس ااااييذ، السشاخياااة، ماااؽ خاااةل التخكياااد نماااى والتػياااخات 

سشغساة لمتعامال ما  ما  الأطاخ الؾافاق بساا يت والأهجاف، وفً ا لسفهؾم "التؾ عات السع ؾلة لأ حاب السرامحة"
مخااااطخ الانت اااال إلاااى ا ترااااد ناااؽ متظمباااات الإفرااااح نشهاااا، و تفا ااايل د ي اااة يؼ ياااة، وت اااجالسشاخالتػياااخات 

ال راايخ والستؾساال والظؾةاال جاال والتاا  يخات السباتااخة لمتػيااخات نمااى الأداد السااالي فااي الأ ،مااشخفض الكخبااؾن 
(Kingsly,2022; ISSB, 2022) .2023فااخج،السشاااخ ) شاااد وتفعياال إدارة مخاااطخ  ونااتج نااؽ ذلااػ، 

(Kouloukoui, et al., 2019. م  الدساح لمسحاسبيؽ والسخاجعيؽ برضافة أف أطخ م تخحة (ED, IFRS 
S1, 2022)  تػياخات نمى تؾفيق خظظها ونسؾذج أنسالها ما  الة السشذ ة في ت ييؼ  جر وتفيج هحا السعمؾمات
 . (ISSB, 2022) السشاخية

الاستخاتيجية،  ، الإفراحاتالحؾكسة ة: افراحاتمجالات رصيدي 4نمى  IFRS S1;S2وتخكد معاييخ 
دياسااااات و جااااخادات الذااااخكة لإدارة ب الحؾكسااااة تحمياااال السخاااااطخ، الس اااااييذ والاهااااجاف. وتتعمااااق افراااااحات

، الاسااتخاتيجية الإدارة فيهااا. امااا الإفراااحاتدور مجمااذ ، و الستعم ااة بالاسااتجامةالسشاخيااة السخاااطخ والفااخا 
 ،سخااااطخ السشاخياااة السادياااة مثااال الأحاااجاث السشاخياااة الستظخفاااةتحميااال الفتاااؤ خ نماااى نساااؾذج الانساااال ونماااى 
فاي الشغاام الذاامل وتحجياج وت يايؼ السخااطخ السشاخياة ودمجهاا  .التكشؾلاؾجيوالسخاطخ الانت الية مثل الا تكار 

م اااييذ الأداد السدااتخجمة لت ياايؼ السخاااطخ والفااخا ، وتذااسل الس اااييذ والأهااجافالكميااة. و لإدارة السخاااطخ 
التااي تحااجدها الذااخكة لسعالجااة ال زااايا السشاخيااة الأهااجاف و  .ػااازات الجفيئااةالانبعا ااات و ة بالاسااتجامة الستعم اا

الكخبااؾن مثاال خفااض الانبعا ااات الكخبؾنيااة والانت ااال إلااى ا تراااد مااشخفض  البيئيااة والاجتسانيااة والحؾكسااة
(Kingsly,2022; IFRS S1;S2; Lyons,2022).  
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ال اخار  مسشذا ت غياخ السراخفية الس ياجة بالبؾر اةلالخ ابة السالياة ت هيئة واتدا اً م  هحا السعاييخ أ جر 
. وتُعج هحا ال خارات TCFD   (ED, IFRS S1;S2, 2022)، والتي تتؾافق م  108، وال خار ر ؼ 107ر ؼ 

وبسؾجااا  هاااحان ال اااخاران ياااتؼ  .ممدماااة لمذاااخكات غياااخ السالياااة السجرجاااة فاااي ساااؾق الأوراق السالياااة السراااخف 
الإفراح نؽ التػيخات السشاخية وف اً لدب  مجسؾنات م دسة الى  دسيؽ، يتشاول ال دؼ الأول الإفرااح ناؽ 

الإفراااح نااؽ الآ ااار الساليااة ، وةتشاااول ال دااؼ الثاااني الاسااتجامةلمجاناا  البيئااي والاجتساااني و الآ ااار الداامبية 
الخا ة بالتػيخات  الس اييذ والاهجافو  دارة السخاطخ و ستخاتيجية الاو الحؾكسة لسجسؾنات لمتػيخات السشاخية 

السشاخيااة. وةسثاال الإفراااح نااؽ أف مجسؾنااة مشهااا افراااح نااؽ طبيعااة معيشااة لهااحا الإفراااح سااؾاد  يئااي او 
،  ااااخارات الهيئااااة العامااااة لمخ ابااااة الساليااااة 2022،، البخدونااااي2023)تااااحاتة،اجتساااااني او اسااااتجامة وغيخهااااا 

107،108 ،2021،Choi et al., 2020.)  ناؽ وةخكد الباحث في هحا الجراسة نمى متظمبات الإفراح
مهماة لمتؾافاق ما  مؤتاخات . ول اج مشحات هاحا ال اخارات 108، 107الاؾاردة فاي ال اخار ر اؼ التػيخات السشاخياة 

 .  2022 شهاية نام   ياس الأداد الخا ة  تمػ الإفراحات

 خرللائص هيكللل الملكيللةتحليللل الدراسللات الدللاتقة التللي تناولللي العلاقللة بللين  -9
 واشتقاق فروض البحث  الإفراح عن التغيرات المناخيةو 
خراااص  (. وتتعاجد Lutfi et al., 2021 راج  هيكال السمكياة تؾزةا  الأساهؼ  ايؽ ماالكي السشذاا ة )يُ 

نااؽ  مدااتؾ  الإفراااحوالسخكاادة، التااي تااؤ خ نمااى  العاصميااة والأجشبيااةو هياكاال السمكيااة مثاال السمكيااة السؤسدااية 
نماى متخاحف  السجرجة بدؾق الأوراق السالية، لأ خ هاحا السعمؾماات التػيخات السشاخية خرؾ اً في السشذ ت

 . (Seebeck & Vetter, 2021) ال خارات

 خ معمؾمااتناؽ التػياخات السشاخياة، لتاؾفي واتفا اً ما  ماا ت زاي نغخةاة الاتاارة ياتؼ التؾسا  فاي الإفرااح
 وناااااااصمييؽ وأجاناااااا ، مؤسدااااااييؽ، سااااااؾاد مااااااةكجااااااحب مدااااااتثسخةؽ جااااااجد السراااااامحة، ل مشاساااااابة لأ ااااااحاب

((Abraham & Cox, 2007; Hassanein & Hussainey, 2015; Ntim et al., 2013.  حياث
فااي ، مااؽ خااةل دورهااا الإفراااح نااؽ التػيااخات السشاخيااة تااؤ خ خراااص  هيكاال السمكيااة ايجاباااً نمااى مدااتؾف 

 ;Bui, et al., 2021)بو لجشة  يئية ، وبرفة خا ة نشج وجؾد فعالية مجمذ الإدارةوزةادة مخا بة الإدارة 
Lutfi et al., 2021; Elgammal et al., 2018; Abraham & Cox, 2007; Seebeck& 
Vetter, 2021; Elzahar & Hussainey, 2012; Ibrahim et al., 2019; Ntim et al., 

2013; Tarlgan, et al., 2022) Mousa & Elamir,2014;.  السداتثسخةؽ السشذا تكساا يُفزال   
 الإفرااح السؤسدية نماى (. كحلػ تؤ خ السمكية2021 الجيؾتي،أ ؾ العشيؽ & ذات الأداد البيئي الأفزل )
            امتياااااااازات ح اااااااؾق التراااااااؾةت السظالباااااااة بسدةاااااااج ماااااااؽ الإفراااااااااحماااااااؽ خاااااااةل  ،ناااااااؽ التػياااااااخات السشاخياااااااة
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(Chung& Zhang, 2011)  الإفرااح ناؽ التػياخات مكية السؤسدية الى تحدؽ زةادة ندبة السؤدف ت، كسا
& Tarigan, et al., 2022; (Mousa & Elamir, 2014; Ahmadiالسشاخياة فاي الاجال الظؾةال   

Elbehi’s, 2018) . 

 ;Haddad et al., 2015)الهيسشة العاصمية العامل الخصيدي السفدخ لتبايشات مسارسات الإفراح وتُعج 
Alshirah& Alshira’h, 2024)فاي لإفرااح ناؽ معمؾماات التػياخات السشاخياة ، وغالباً ياشخفض مداتؾف ا
رااية بعيااجاً نااؽ سعمؾمااات مااؽ خااةل العة ااات الذخالأفااخاد العاصمااة ن اال عاال السمكيااة العاصميااة، نتيجااة تفزاايل 

 ,.Alshirah& Alshira’h, 2024; Kamaruzaman et al., 2019; Ntim et al) الت اارةخ السالياة
ت ااجم ، لاحلػ السشذا ت ذات السمكيااة الأجشبياة أكثاخ ونياااً ب هسياة الامتثاال لمسعاااييخ البيئياةكاؾن كساا ت. (2013

 ، حيث يفخ  السدتثسخةؽ(Alshirah & Alshira’h, 2024السشاخية )تػيخات معمؾمات أكثخ تفافية حؾل ال
أكثااخ نااؽ التػيااخات  معمؾمااات لع ااج نااجد أكبااخ مااؽ الاجتسانااات لتااؾفيخ الإدارة نمااى أنمااى ضااػظًا الأجاناا 
 ,Nagata & Nguyen, 2017; Miihkinen, 2012; Elgammal et al., 2018; Bose)السشاخية 

et al., 2024). السااااؾارد حيااااث تجماااا  السمكيااااة الأجشبيااااة معهااااا ،السااااؾارد انتساااااد وةتفااااق ذلااااػ ماااا  نغخةااااة 
وباااحلػ يجاااحب  .الإفراااح الأداد، مساااا يحدااؽ ماااؽ جاااؾدة وتعدةااد الي ااايؽ ناااجم لتخفياال الةزماااة والاترااالات

 ااجرة الإدارة نمااى إدارة كؾنااو يااجلل نمااى ، الأجشبيااة الاسااتثساراتتػيااخات السشاخيااة ال نااؽالتؾساا  فااي الإفراااح 
، Elgammal et al., 2018) ( السعمؾماتنجم تسا ل وتخفيض  السدتثسخةؽ الخارجييؽ،أمام ؾارد البيئية الس
 (، ومشها مرخ. Abor & Biekpe, 2007تكاليل الؾكالة، خا ة في الجول الشامية )خفض ةُ و 

كسا تؤ خ السمكية السخكدة نمى مدتؾف الإفراح التػيخات السشاخية، ل جرة السداهسيؽ الكبار نماى الخ اباة 
، مساا يحداؽ ماؽ  Kablan, 2020;Alshirah, & Alshira’h,2024)،2019سمؾك الإدارة )احساج،نمى 
سشذااا ة فاااي الاجااال الظؾةااال، وة مااال ناااجم تسا ااال السعمؾماااات وحااال مذااااكل الؾكالاااة )الداااسادوني، الو يساااة أداد 
2020 ،Lskavyan & Spatareanu, 2011 وةاشعكذ ذلاػ ايجابااً نماى زةاادة ناجد الستعاامميؽ فاي ،)
دؾق ونمى است خار الذخكة في سؾق الأوراق السالية، ومؽ الجاجيخ بالاحكخ زةاادة أهسياة السمكياة السخكادة فاي ال

الدؾق السرخف، لػياب  ليات الدؾق ون   مسارسات الحؾكسة الجيجة التي تح ق انزباط الدمؾك الإدارف 
 (.2021مكية )الشاضخ،ومحاربة استػةل الإدارة، لحلػ يدةج الاهتسام  جراسة هحا الشؾع مؽ الس

أهسيااة دراسااة العة ااة  اايؽ خراااص  هيكاال السمكيااة والإفراااح نااؽ ول ااج خماا  الباحااث مسااا ساابق الااى 
السمكياة خرااص  هيكال السشاخية، كساا تبايؽ اخاتةف نتااصج الجراساات الدااب ة فاي تؾ ايل نة اة التػيخات 

السشاخيااة، فااحه  الاابعض الااى انهااا نة ااة الإفراااح نااؽ التػيااخات ب السؤسداية، العاصميااة، الأجشبيااة، السخكاادة()
 & Ahmadi & Elbehi, 2018; Kamurazaman et al., 2019; Mousa)معشؾةاة مؾجباة 
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Elamir, 2014; Nagata & Nguyen, 2017; Flammer, et al., 2021) . الاى وذها   خاخون
    Cox &Abraham,2007; Ntim et al.,2013; Kamaruzaman et)انهاا نة اة معشؾةاة نكداية

.al., 2019)  خا ة لمسمكية العاصمية. وذه  فخةق  الث الى نجم وجؾد نة ة(Zhang et al., 2013; 
Elzahar & Hussainey, 2012; Ibrahim et al., 2019; Kamaruzaman, et al., 2019) .

 Ahamed)نؽ البيئة السرخةة شغيسية مختمفة لاختةف نتاصج هحا الجراسات ولأنها تست في  يئات ت ونغخاً 
et al., 2023) ، التاااي تشاولاات هاااحا العة اااة، ي ااؾم الباحاااث  جراساااة  -وف ااااً لعمااؼ الباحاااث -لشااجرة الجراسااااتو

الإفرااااح ناااؽ التػياااخات ظبيعاااة كستػياااخ مدااات ل ب خرااااص  هيكااال السمكياااةمعشؾةاااة العة اااة السباتاااخة  ااايؽ 
الس اااااييذ و  دارة السخاااااطخ، و سااااتخاتيجي، والاالحؾكسااااة ، و الاسااااتجامةالسشاخيااااة )لمجاناااا  البيئااااي والاجتساااااني و 

لإجسااااالي ال دااااؼ الأول  فرااااا نشهااااالسُ سؤتااااخات ناااجد ال) الإفراااااحنظاااااق ، و  (والاهاااجاف التػيااااخات السشاخياااة
كستػيااخ تاااب ، لمحرااؾل  لمسشذاا ت الس يااجة فااي البؾر ااة السرااخةةواجسااالي ال دااؼ الثاااني واجسااالي السؤتااخ( 

الخصيدااي الأول فااي  ااؾرة العااجم كسااا لااحلػ يسكااؽ  ااياغة الفااخ   السرااخف.مااؽ الدااؾق  دلياال تظبي ااينمااى 
 يمي:  

: لا توجللد علاقللة معنويللة بللين اخللتلاف خرللائص هيكللل الملكيللة وطبيعللة H1الفللرض الرئيدللي الأو   -
ونغااخاً لاخااتةف ونظللاق الإفرللاح عللن التغيللرات المناخيللة للمنذلليت المقيللدة فللي البور للة المرللرية  

ح نااااااؽ التػيااااااخات السشاخيااااااة )البيئااااااي والاجتساااااااني والاسااااااتجامة، والحؾكسااااااة، طبيعااااااة مؤتااااااخات الإفرااااااا
والاساتخاتيجي، و دارة السخاااطخ، والس اااييذ والاهااجاف(، واخااتةف نظاااق الإفراااح )اجسااالي ال دااؼ الأول، 
واجسالي ال دؼ الثاني، واجسالي السؤتخ(، واتدا اً م  أهجاف البحث ورغبة في تعسيق التحميال يشبثاق ناؽ 

الفاخ  الخصيدااي نذاخة فااخو  فخنياة، تُخراا  الفاخو  الداابعة الفخنياة الاولااي لظبيعاة الإفراااح هاحا 
نااؽ التػيااخات السشاخيااة حداا  السكؾنااات الفخنيااة لحفراااح، فااي حاايؽ تُخراا  الثة ااة الأخيااخة لشظاااق 

 الإفراح كسا يمي: 

H1a-  السحاساابي نااؽ التػيااخات لا تؾجااج نة ااة معشؾةااة  اايؽ خراااص  هيكاال السمكيااة وطبيعااة الافراااح
 السشاخية نمى الجان  البيئي لمسشذ ت الس يجة في البؾر ة السرخةة.

H1b-  لا تؾجااج نة ااة معشؾةااة  اايؽ خراااص  هيكاال السمكيااة وطبيعااة الافراااح السحاساابي نااؽ التػيااخات
 السشاخية نمى الجان  الاجتساني لمسشذ ت الس يجة في البؾر ة السرخةة.

H1c-  معشؾةااة  اايؽ خراااص  هيكاال السمكيااة وطبيعااة الافراااح السحاساابي نااؽ التػيااخات لا تؾجااج نة ااة
 السشاخية نمى الجان  السدتجام لمسشذ ت الس يجة في البؾر ة السرخةة.
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H1d-  لا تؾجااج نة ااة معشؾةااة  اايؽ خراااص  هيكاال السمكيااة وطبيعااة الافراااح السحاساابي نااؽ التػيااخات
 ة في البؾر ة السرخةة.السشاخية نمى جان  الحؾكسة لمسشذ ت الس يج

H1e-  لا تؾجااج نة ااة معشؾةااة  اايؽ خراااص  هيكاال السمكيااة وطبيعااة الافراااح السحاساابي نااؽ التػيااخات
 السشاخية نمى الجان  الإستخاتيجي لمسشذ ت الس يجة في البؾر ة السرخةة.

H1f- ات لا تؾجاااج نة اااة معشؾةاااة  ااايؽ خرااااص  هيكااال السمكياااة وطبيعاااة الافرااااح السحاسااابي ناااؽ التػياااخ
 السشاخية نمى جان  إدارة السخاطخ لمسشذ ت الس يجة في البؾر ة السرخةة.

H1g-  لا تؾجااج نة ااة معشؾةااة  اايؽ خراااص  هيكاال السمكيااة وطبيعااة الافراااح السحاساابي نااؽ التػيااخات
 السشاخية نمى الس اييذ والأهجاف لمسشذ ت الس يجة في البؾر ة السرخةة.

H1h- ص  هيكااال السمكيااة ونظااااق الافرااااح السحاساابي ناااؽ التػياااخات لا تؾجااج نة اااة معشؾةاااة  اايؽ خراااا
 108، 107السشاخيااة نمااى اجسااالي مؤتااخات ال دااؼ الأول لسؤتااخ الافراااح السشاااخي وف ااا لم ااخار 

 لمسشذ ت الس يجة في البؾر ة السرخةة.

H1i- لا تؾجاااج نة اااة معشؾةاااة  ااايؽ خرااااص  هيكااال السمكياااة ونظااااق الافرااااح السحاسااابي ناااؽ التػياااخات
 108، 107اخيااة نمااى اجسااالي مؤتااخات ال دااؼ الثاااني لسؤتااخ الافراااح السشاااخي وف ااا لم ااخار السش

 لمسشذ ت الس يجة في البؾر ة السرخةة.

H1j- لا تؾجاااج نة اااة معشؾةاااة  ااايؽ خرااااص  هيكااال السمكياااة ونظااااق الافرااااح السحاسااابي ناااؽ التػياااخات
لمسشذااا ت الس ياااجة فاااي  108، 107السشاخياااة نماااى اجساااالي مؤتاااخ الافرااااح السشااااخي وف اااا لم اااخار 

 البؾر ة السرخةة. 

 ( العة ة  يؽ خراص  هيكل السمكية والافراح نؽ التػيخات السشاخية1وةمخ  الذكل التالي ر ؼ )

 

 يوضح العلاقة بين خرائص هيكل الملكية والافراح عن التغيرات المناخية :1شكل 



 الماليين.....العلاقة بين خصائص هيكل الملكية ودقة تنبؤات المحلليلن                          د/ خالد محـمد عثمان أحمد      
 

  
 

 
   

  684  

 

كسا خم  الباحث مؽ الجراساات الدااب ة الاى وجاؾد تا  يخ لاخاتةف خرااص  هيكال السمكياة نماى د اة 
السمكياااة )تشباااؤات السحممااايؽ الساااالييؽ، ونغاااخاً لت دااايؼ الباحاااث خرااااص  هيكااال السمكياااة الاااى أربعاااة خرااااص  

السحمميؽ الساليؽ، ماؽ  السؤسدية نمى د ة تشبؤات السؤسدية والعاصمية والأجشبية والسخكدة(. حيث تؤ خ السمكية
 Chung,2011; Seebeck)مخاطخ التػيخات السشاخية & ونمى  ياسح ؾق الترؾةت خةل ت  يخها نمى 

& Vetter, 2021) Zhang . 

الذخرية العة ات نؽ طخةق سعمؾمات ، لتجاول الالإفراحسمباً نمى مدتؾف السمكية العاصمية كسا تؤ خ 
(Kamaruzaman et al., 2019; Ntim et al. ,2013) .مداتثسخةؽ وجاؾد أن وذها   خاخون إلاى 

 Mousa & Elamir) ناؽ التػياخات السشاخياة الإفرااح نماى إيجاا ي تا  يخ لاو كباار وماالكيؽ مؤسداييؽ
2014; Ahmadi & Elbehi’s, 2018) وذه  فخةق  الث الى نجم وجؾد نة ة معشؾةة .(Zhang et 

al., 2013; Elzahar & Hussainey  , 2012; Ibrahim, et al. ,2019; Kamaruzaman, et 
al., 2019).  

 ;Miihkinen, 2012)ناااؽ التػياااخات السشاخياااة  الأجشبياااة إيجابااااً نماااى الإفرااااح كساااا تاااؤ خ السمكياااة
Nagata & Nguyen, 2017; Elgammal et al.  , 2018; Bose et al., 2024; Abor & 

Biekpe, 2007).   كسا تؤ خ السمكية السخكادة نماى  اجرة السدااهسيؽ نماى الخ اباة نماى أداد وسامؾك الإدارة
(Kablan, 2020مسااااا ي ماااال نااااجم تسا اااال السعمؾمااااات، وةحدااااؽ مااااؽ ت ياااايؼ الأ ،) 2020)الدااااسادوني، داد ،

Lskavyan & Spatareanu, 2011وةُدةااااااج مااااااؽ نااااااجد الستعااااااامميؽ واساااااات خار سااااااؾق الأوراق الساليااااااة ،) 
 ,Alshirah, & Alshira’h)(، وةؤ خ ذلػ بذكل  ؾف نمى د اة تشباؤات السحممايؽ السااليؽ 2021ضخ،)الشا

السخكااادة والافرااااح ناااؽ التػياااخات  . وذهااا   خاااخون الاااى وجاااؾد نة اااة معشؾةاااة سااامبية  ااايؽ السمكياااة(2024
 ;Tarlgan et al., 2022; Fan & Wong, 2002; Claessens et al., 2000) السشاخياة

Karamanou & Vafeas, 2005)  . 

دورة حياااااة الساااااجخةت و بااااااختةف السؾا اااا  الجػخافياااااة وال يااااؾد البيئياااااة غيااااخ ان هااااحا العة اااااات تختماااال 
 –. كسا تؾجاج ناجرة فاي الجراساات التاي تشاولات هاحا العة اة  (Ren et al., 2022) والسخخجات الا ترادية
يال تظبي اي ماؽ الداؾق السراخف ناؽ معشؾةاة في البيئة السرخةة، حيث لا يتاؾافخ دل -في حجود نمؼ الباحث

الخصيدااي الفااخ  لااحلػ تترااجف هااحا الجراسااة لت ااجيؼ هااحا الااجليل التظبي ااي، مااؽ خااةل اختبااار  هااحا العة ااة.
 :الثاني التالي

H2-  الفرض الرئيدي الثاني: لا توجد علاقة معنوية بين خرائص هيكل الملكية ودقة تنبلؤات المحلللين
 ( هحا العة ة كسا يمي: 2. وةؾضا الذكل التالي ر ؼ )المقيدة في البور ة المرريةالماليين للمنذيت 
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 يوضح العلاقة بين خرائص هيكل الملكية ودقة تنبؤات المحللين الماليين :2شكل 

 

الخصيدااي اربعااة فااخو  هاحا الفااخ   دااؼ الباحااث يُ واتداا اً ماا  أهااجاف البحااث ورغبااة فاي تعسيااق التحمياال 
 لكل خا ية فخ  فخني، وبالتالي يسكؽ  ياغة الفخو  الفخنية كسا يمي:فخنية يخر  

H2a-لا تؾجاااج نة ااااة معشؾةااااة  اااايؽ السمكياااة السؤسدااااية ود ااااة تشبااااؤات السحممااايؽ السااااالييؽ لمسشذاااا ت الس يااااجة       
 في البؾر ة السرخةة.

H2b- لا تؾجااااج نة ااااة معشؾةااااة  اااايؽ السمكيااااة العاصميااااة ود ااااة تشبااااؤات السحمماااايؽ السااااالييؽ لمسشذاااا ت الس يااااجة       
 في البؾر ة السرخةة.

H2c-لا تؾجااااج نة ااااة معشؾةااااة  اااايؽ السمكيااااة الأجشبيااااة ود ااااة تشبااااؤات السحمماااايؽ السااااالييؽ لمسشذاااا ت الس يااااجة            
 في البؾر ة السرخةة.

H2d-معشؾةااااة  اااايؽ السمكيااااة السخكاااادة ود ااااة تشبااااؤات السحمماااايؽ السااااالييؽ لمسشذاااا ت الس يااااجة  لا تؾجااااج نة ااااة         
 في البؾر ة السرخةة.

 الإفرلاح علن التغيلرات المناخيلةتحليل الدراسات الداتقة التي تناولي علاقلة  -11
 بدقة تنبؤات المحللين المالين واشتقاق الفروض 

 Rubin)تُعج د ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ أساس ت ييسهؼ مؽ  بل السدتثسخون في سؾق الأوراق السالية 
et al., 2017) حيث تؤ خ هحا الج ة بذكل معشؾف نمى ال خارات الاستثسارةة وتخفايض درجاة ناجم الت كاج ،

(Nodezh et al., 2015،2022، الساخ.) لسااليؾن  تجسيا  كافااة ولمؾ ااؾل لهاحا الج اة ي اؾم السحممااؾن ا
السعمؾمااااات الةزمااااة لاسااااتشتاج تشبااااؤات أكثااااخ د ااااة وأ اااال تذااااتتاً لت ياااايؼ أداد السشذاااا ة السااااالي )فااااؾدة و خااااخون، 

(. وتعااج معمؾمااات التػيااخ السشاااخي مااؽ اهااؼ السعمؾمااات التااي تااؤ خ نمااى د ااة هااحا التشبااؤات، فؾف اااً لسااا 2020
مااؽ د ااة تشبااؤات السحمماايؽ السااالييؽ، مااؽ ات السشاخيااة الإفراااح نااؽ التػيااخ الإتااارة يُحدااؽ  ت زااي بااو نغخةااة

التاي ساتخاتيجيات الاحماؾل السسكشاة و وت يايؼ الالسحتسماة،  السشاخية السخاطخخةل تؾفيخ معمؾمات كافية لت ييؼ 
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ساامؾك السداتثسخةؽ الستجشباايؽ لمسخاااطخ وت يايؼ بذااكل مداابق، وضاعتها الإدارة لمتعاماال ما  التػيااخات السشاخياة 
نااحار ووضاا  الإتااارات الحسااخاد لح ت السمؾ ااة لمبيئااة،مااؽ السشذاا  هؼدااح  اسااتثساراتلااحيؽ ي ؾمااؾن بالسشاخياة، ا
 ;Greenwood & Warren, 2022; Bingler et al., 2022; Wu et al., 2022)السبكاخ 

Krueger et al., 2020; Painter, 2020) . 

و يسااة الأ ااؾل، وةُحدااؽ مااؽ  السااالينمااى الأداد بذااكل معشااؾف السشاخيااة ػيااخات التوةااؤ خ الإفراااح نااؽ 
 ;Giang, 2021; Adu et al., 2023; Blankespoor, 2022) ال ااجرة الت ييسيااة لمسعمؾمااات السحاساابية

Lee& Zhong, 2022) ،الأساااهؼ، مساااا يُحداااؽ ماااؽ د اااة ر اساااعأخظاااخ انهياااار ، وةُخفاااض 2023، تاااحاتة
ماؽ كفاادة كساا يُعادز الإفرااح ناؽ التػياخات السشاخياة  ،(Lin & Wu, 2023) تشباؤات السحممايؽ الساالييؽ

وتخفايض تكااليل السعمؾماتية نسمياتها وتزييق الفجؾة  سؾق الأوراق السالية مؽ خةل إضفاد الذخنية نمى
 (. 2023فخج،، Lutfi et al., 2021; Alshirah& Alshira’h ,2024) الؾكالة

 ،(Lin & Wu, 2023)الأ اؾل إناادة تخراي  نشاج التػياخات السشاخياة أهسياة الإفرااح ناؽ  وتادداد
مخااااطخ تعظااال إماااجادات الظا اااة أو ومعمؾماااات معمؾماااات التػياااخات السشاخياااة لاااحلػ ياااجمج السحممااايؽ الساااالييؽ 

الأ ؾل، وت ييؼ أسعار الأسهؼ السخاطخ الذاممة لحساية ت جيخ  نشجالسعمؾمات الأخخ   ، م  عؾبة التسؾةل
 Greenwood & Warren,2022; Noh & Park, 2023; Ilhan, et) ة لمسشذ الدؾ ية وتحجيج ال يسة
al. ,2021 Lin & Wu ,2023; Dumrose & Hock ,2023; Liu & Qiao,2021; Choi, et 

al.,2020; Mbanyele & Muchenje, 2022)لسداتهمكيؽ تاخاد السشتجاات . ومؽ ناحية أخاخ  يفزال ا
. (Mbanyele, & Muchenje, 2022) الساالي لمسشذا ت اجي ة البيئاة مساا ياؤ خ نماى الخبحياة والأداد 

خا اااة فاااي أو اااات الازماااات سشذااا ت ذات السدااائؾلية الاجتسانياااة السختفعاااة، حياااث تتحداااؽ نؾاصاااج الأساااهؼ لم
Ding, et al., 2021)  ; Lins, et al., 2017 تظاؾر الإفرااح ناؽ التػياخات السشاخياة بعاج (. لاحلػ

، كسا يدةج مدتؾف الإفراح نؽ التػياخات السشاخياة COVID-19 (Ben-Amar, et al., 2022) جاصحة
كساا  .(Mbanyele & Muchenje, 2022; Hossain,& Masum, 2022) بعاج الكاؾارث الظبيعياة

زةاااادة تحدااايؽ ساااسعتها وجاذ يتهاااا فاااي ساااؾق رأس الساااال، و و السشذااا ت لخفااا  مداااتؾ  أداصهاااا السشااااخي حفاااد يُ 
 ;Lins et al.,2017) السشاخيةالتحؾط ضج مخاطخ التػيخات و  الاجتسانية،في أنذظة السدئؾلية الاستثسار 

Hossain& Masum, 2022)، 2023، متؾلي والػخة.  

يعسمااؾن  شااادً نمااى  باا ن السااجيخةؽإدراك أ ااحاب السراامحة دةااج الإفراااح نااؽ التػيااخات السشاخيااة مااؽ ةو 
 ;Latham & Jacobs, 2000 ،2023، متؾلي والػخة )ججد جحب مدتثسخةؽ ، وةدانج في مرالا السشذ ة

Watson & Marston, 2002 .) الاى مذاخونات  اجي ة البيئاة  التسؾةال الأخزاخمساا يداانج فاي تؾجياو
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وتدانج كل هحا السعمؾماات السحممايؽ الساالييؽ لتحدايؽ  .Thomä et al. ,2021) ،2023)متؾلي والػخة ،
 ;Mousa & Elamir, 2014;Kurnia et al.,2020)  وتحجيج ال يسة الدؾ ية الأسهؼ، التشبؤات ب سعار د ة

Jun, et al.,2022) Sun et al., 2020; Maji & Kalita, 2022;. 

ل ؾانااج لسخاااطخ التػيااخات السشاخيااة وخزااؾنها  ال ظانااات الا تراااديةكسااا يجاا  مخاناااة حداسااية بعااض 
 ;Painter, 2020) والفحاؼالبتاخول بدب  زةادة ند  التمؾث الشاتجة نشهاا مثال  ظاناات   ارمة تشغيسية 

Desai, 2022)  Mbanyele & Muchenje, 2022; ، جفعها الاى زةاادة مداتؾف الإفرااح ناؽ مساا يا
)متاااؾلي  السالياااة والتذاااػيمية هاااانتاصج، مساااا ياااؤ خ نماااى ياااةالبيئنذاااظة هاااحا التػياااخات وزةاااادة الاساااتثسار فاااي الأ

تػياخات الالإفرااح ناؽ   ايؽوتختمال العة اة . Ilhan, et al. ,2021;ISSB, 2022) ،2023والػخةا  ،
دورة حيااة الساجخةت والسخخجاات و باختةف السؾا ا  الجػخافياة وال ياؾد البيئياة السشاخية ود ة تشبؤات السحمميؽ 

 . (Ren et al., 2022) الا ترادية

د اة تشباؤات السحممايؽ و الإفرااح ناؽ التػياخات السشاخياة يخم  الباحث مسا سبق الى وجاؾد نة اة  ايؽ 
د ااة. الا ان هااحا الشتيجااة أكثااخ شبااؤات تت ااجيؼ  ااجرة السحمماايؽ نمااى مااؽ  الإفراااححيااث يدةااج مدااتؾف  السااالييؽ.

 –تحتاج الى دليل تظبي ي يؤكاجها او يشفيهاا، حياث لا يتاؾافخ هاحا الاجليل ناؽ معشؾةاة هاحا العة اة التظبي ياة 
تشاولات العة اة، كساا تختمال في البيئة السرخةة. كسا تؾجج نجرة فاي الجراساات التاي  -في حجود نمؼ الباحث

 ,Ren) دورة حياة السجخةت والسخخجات الا تراديةو باختةف السؾا   الجػخافية وال يؾد البيئية هحا العة ة 
et al., 2022) . لحلػ تترجف هحا الجراسة لت جيؼ هحا الجليل التظبي ي مؽ سؾق الأوراق السالياة السراخف،  
 الي:الخصيدي التالفخ  مؽ خةل اختبار 

H3- الفرض الرئيدي الثالث: لا توجد علاقة معنوية بين طبيعلة ونظلاق الإفرلاح علن التغيلرات المناخيلة
واتداا اً ما  أهاجاف البحاث ورغباة فاي ودقة تنبؤات المحللين الماليين للمنذليت المقيلدة فلي البور لة  

طبيعااة الإفراااح نااؽ تعسيااق التحمياال، يشبثااق نااؽ هااحا الفااخ  الخصيدااي فخضاايؽ فااخنييؽ الاول يخاا  
 التػيخات السشاخية والثاني يخ  الشظاق، وتكؾن الفخو  الفخنية كسا يمي:

H3a- تؾجج نة اة معشؾةاة  ايؽ طبيعاة الإفرااح ناؽ التػياخات السشاخياة ود اة تشباؤات السحممايؽ الساالييؽ لا 
 لمسشذ ت الس يجة في البؾر ة.

H3b-  التػيااخات السشاخيااة لإجسااالي الا دااام الفخنيااة ود ااة لا تؾجاج نة ااة معشؾةااة  اايؽ نظاااق الإفراااح نااؽ
 تشبؤات السحمميؽ السالييؽ لمسشذ ت الس يجة في البؾر ة.
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H3c-  لا تؾجااج نة ااة معشؾةااة  اايؽ نظاااق الإفراااح نااؽ التػيااخات السشاخيااة لإجسااالي السؤتااخ ود ااة تشبااؤات
( هحا الفاخو  كساا 3ر ؼ )وةمخ  الذكل التالي  السحمميؽ السالييؽ لمسشذ ت الس يجة في البؾر ة.

 يمي:  

 
 يوضح العلاقة بين الافراح عن التغيرات المناخية ودقة تنبؤات المحللين الماليين :3شكل 

  

خف الباحاث اهسياة لجراساة العة اة غياخ السباتاخة، ياواتدا اً ما  أهاجاف البحاث ورغباة فاي تعسياق التحميال 
 يؽ خراص  هيكل السمكية والافراح ناؽ التػياخات السشاخياة ود اة  -اضافة الى العة ات السباتخة الداب ة

كستػياااخ وسااايل لمعة اااة  ااايؽ تحميااال طبيعاااة ونظااااق الإفرااااح ناااؽ التػياااخات السشاخياااة ماااؽ خاااةل  -التشباااؤات
ماؽ ساؾق الأوراق تظبي اي دليال بػخ  التؾ ل الى  ؤات السحمميؽ السالييؽد ة تشبو خراص  هيكل السمكية 

فااي ات هااحا العة اااختبااخت -نمااى حااج نمااؼ الباحااث- فااي عاال نااجم وجااؾد دراسااات ساااب ة، الساليااة السرااخف 
 سرخف. ولتح يق ذلػ يسكؽ  ياغة الفخ  الخاب  كسا يمي:الدؾق ال

H4- لظبيعلة ونظلاق الإفرلاح علن التغيلرات المناخيلة علل  الفرض الرئيدي الراتع: لا يوجد تأثير معنوي
العلاقة بين خرائص هيكل الملكيلة ودقلة تنبلؤات المحلللين الملاليين  الأثلر ميلر المباشلرت للمنذليت 

ونغااخاً لاخااتةف طبيعااة مؤتااخات الإفراااح نااؽ التػيااخات السشاخيااة، واخااتةف . المقيللدة فللي البور للة
حااث وماا  الفااخ  الخصيدااي الاول، ورغبااة فااي اجااخاد مدةااج مااؽ نظاااق الإفراااح، واتدااا اً ماا  أهااجاف الب

العسااق فااي التحمياال يشبثااق نااؽ هااحا الفااخ  الخصيدااي نذااخة فااخو  فخنيااة تُخراا  الفااخو  الداابعة 
الفخنية الاولي لظبيعة الإفراح ناؽ التػياخات السشاخياة، فاي حايؽ يخرا  الثة اة الأخياخة لشظااق هاحا 

 الإفراح كسا يمي: 

H4a- خ معشااؾف لظبيعااة الافراااح لمجاناا  البيئااي نمااى العة ااة  اايؽ خراااص  هيكاال السمكيااة لا يؾجااج تاا  ي
 ود ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ )الأ خ غيخ السباتخ( لمسشذ ت الس يجة في البؾر ة السرخةة.

H4b-  لا يؾجاااج تااا  يخ معشاااؾف لظبيعاااة الافرااااح لمجانااا  الاجتسااااني نماااى العة اااة  ااايؽ خرااااص  هيكااال
 شبؤات السحمميؽ السالييؽ )الأ خ غيخ السباتخ( لمسشذ ت الس يجة في البؾر ة السرخةة.السمكية ود ة ت
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H4c-   لا يؾجااج تاا  يخ معشااؾف لظبيعااة الافراااح السحاساابي لمجاناا  السدااتجام نمااى العة ااة  اايؽ خراااص
 هيكاال السمكيااة ود ااة تشبااؤات السحمماايؽ السااالييؽ )الأ ااخ غيااخ السباتااخ( لمسشذاا ت الس يااجة فااي البؾر ااة

 السرخةة.

H4d-   لا يؾجااج تاا  يخ معشااؾف لظبيعااة الافراااح السحاسااابي لجاناا  الحؾكسااة نمااى العة ااة  اايؽ خرااااص
هيكاال السمكيااة ود ااة تشبااؤات السحمماايؽ السااالييؽ )الأ ااخ غيااخ السباتااخ( لمسشذاا ت الس يااجة فااي البؾر ااة 

 السرخةة.

H4e- العة ااة  ااايؽ خرااااص  هيكااال  لا يؾجااج تااا  يخ معشاااؾف لظبيعاااة الافراااح لمجانااا  الإساااتخاتيجي نماااى
 السمكية ود ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ )الأ خ غيخ السباتخ( لمسشذ ت الس يجة في البؾر ة السرخةة.

H4f-  لا يؾجااج تاا  يخ معشااؾف لظبيعااة الافراااح لجاناا  ادارة السخاااطخ نمااى العة ااة  اايؽ خراااص  هيكاال
 سباتخ( لمسشذ ت الس يجة في البؾر ة السرخةة.السمكية ود ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ )الأ خ غيخ ال

H4g-   لا يؾجااج تاا  يخ معشااؾف لظبيعااة الافراااح لجاناا  الس اااييذ والاهااجاف نمااى العة ااة  اايؽ خراااص
هيكاال السمكيااة ود ااة تشبااؤات السحمماايؽ السااالييؽ )الأ ااخ غيااخ السباتااخ( لمسشذاا ت الس يااجة فااي البؾر ااة 

 السرخةة.

H4h- يعااة الافراااح السحاساابي نااؽ التػيااخات السشاخيااة لإجسااالي مؤتااخات ال دااؼ لا يؾجااج تاا  يخ معشااؾف لظب
نماى العة اة  ايؽ خرااص  هيكال السمكياة  108، 107الأول لسؤتخ الافرااح السشااخي وف اا لم اخار 

 ود ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ )الأ خ غيخ السباتخ( لمسشذ ت الس يجة في البؾر ة السرخةة.

H4i-  ف لظبيعااة الافراااح السحاساابي نااؽ التػيااخات السشاخيااة لإجسااالي مؤتااخات ال دااؼ لا يؾجااج تاا  يخ معشااؾ
نماى العة اة  ايؽ خرااص  هيكال السمكياة  108، 107الثاني لسؤتخ الافراح السشاخي وف اا لم اخار 

 ود ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ )الأ خ غيخ السباتخ( لمسشذ ت الس يجة في البؾر ة السرخةة.

H4j- خ معشااؾف لظبيعاة الافراااح السحاساابي ناؽ التػيااخات السشاخيااة لإجساالي مؤتااخ الافراااح لا يؾجاج تاا  ي
نمااى العة ااة  اايؽ خراااص  هيكاال السمكيااة ود ااة تشبااؤات السحمماايؽ  108، 107السشاااخي وف ااا لم ااخار 

السالييؽ )الأ خ غيخ السباتخ( لمسشذ ت الس يجة في البؾر ة السرخةة. وةدتخجم الباحث لاختبار هاحا 
. وماا يجا  الت كياج (Hair et al.,2014) AMOS  اسمؾب تحميل السدار باستخجام  خنامج الفخو 

نميو ان الباحث يخكاد نماى الؾسااطة الجدصياة والتاي تتح اق حيشساا يكاؾن الا اخ غياخ السباتاخ لمستػياخ 
، بسعشاي ان الافرااح ناؽ طبيعاة ونظااق  (Hair et al.,2014) السدات ل ا ال ماؽ الا اخ السباتاخ

الافراااح نااؽ التػيااخات السشاخيااة يدااانج فااي تػييااخ حجااؼ الأ ااخ لخراااص  هيكاال السمكيااة نمااى د ااة 
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( ت  يخ نة ات طبيعة ونظاق الإفرااح ناؽ 4تشبؤات السحمميؽ السالييؽ. وةمخ  الذكل التالي ر ؼ )
ة ود ااة تشبااؤات السحمماايؽ السااالييؽ )الأ ااخ التػيااخات السشاخيااة نمااى العة ااة  اايؽ خراااص  هيكاال السمكياا

 كسا يمي:غيخ السباتخ( 

 

 يوضح النموذج الهيكلي لاختبار الآثار مير المباشرة :4شكل 
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  الدراسة التظبيقية -11
كستػياااخ وسااايل تحميااال طبيعاااة ونظااااق الإفرااااح ناااؽ التػياااخات السشاخياااة تهاااجف الجراساااة التظبي ياااة الاااى 

ماؽ تظبي اي دليال بػاخ  التؾ ال الاى  د اة تشباؤات السحممايؽ الساالييؽو خراص  هيكل السمكياة لمعة ة  يؽ 
، الجراسااة وأساامؾب جساا  البياناااتونيشااة مجتساا  . وةااتؼ ذلااػ مااؽ خااةل تحجيااج سااؾق الأوراق الساليااة السرااخف 

  التالي:و ياس متػيخات الجراسة، وتحجيج نساذج الجراسة واختبار الفخو . وتفريل ذلػ كسا في العخ  

  مجتمع وعينة الدراسة والفترة الزمنية وأسلوب جمع البيانات 11-1
يتسثل مجتس  الجراسة في جسي  الذخكات غيخ السالية الس يجة فاي ساؾق الأوراق السالياة السراخف، والتاي 

. وتتسثاال نيشااة الجراسااة فااي الذااخكات التااي تؾاف اات ماا  كافااة الذااخوط 2023تااخكة  شهايااة نااام  238 مػاات 
ر مشاخياة  اج تزاخ التي حجدها الباحث، وهي أن تكؾن تخكة  شانية مجرجة يؤدف تذػيمها الى حجوث   اا

بالبيئاة السحيظاة، وترااجر ت اارةخ الاساتجامة بسؾجاا   اخارات هيئاة سااؾق الساال السراخف خااةل فتاخة الجراسااة. 
الراادر فاي  108ور اؼ  107ر اؼ   اخارممؤتخ الإفراح ناؽ التػياخات السشاخياة وف ااً لوتكؾن ممدمة  تظبيق 

 . 2022تهية لعام السالية السش الحف يظبق نمى ال ؾاصؼو  ،2021يؾليؾ مؽ نام

، حيااث لاحااب الباحااث  يااام اغماا  السشذاا ت 2021وةخجاا   جايااة اختيااار الدمداامة الدمشيااة  ااجدً مااؽ نااام 
( في هحا العام،  بل ان يربا 108( & )107بالإفراح الاختيارف نؽ التػيخات السشاخية وف اً لم خار ر ؼ )

متػيااخات الجراسااة خااةل الفتااخة مااؽ نااام  بالإضااافة الااى تااؾافخ  يانااات جسياا  .2022الإفراااح الدامااي نااام 
أساهسها خاةل فتخة، ووجؾد تجاول نذل نماى هحا التػيخ الدشة السالية خةل  نجم، و 2023الى نام  2021

 فتخة الجراسة. 

وت اارةخ  ،لت ارةخ السالياةمؽ تخكة مرخ لشذخ السعمؾمات واجس  البيانات الةزمة لستػيخات الجراسة تؼ و 
، والافراااحات خ مجااالذ الإدارة، محاضااخ اجتسانااات الجسعيااة العسؾميااة وأسااعار الأسااهؼت ااارةو ، الاسااتجامة

مؾ ااااااا  معمؾماااااااات و ، www.egx.com.egمؾ ااااااا  البؾر اااااااة السراااااااخةة نماااااااى لسشذااااااا ت، الأخاااااااخ  لتماااااااػ ا
  .http://www.hcestox، مؾ ا companies -http://www.mubasher.info/EGX/listedمباتاخ

.com/companies.aspx  . 

لت اااارةخ الذاااخكات السجرجاااة فاااي ساااؾق الأوراق السالياااة  ول اااج اساااتخجم الباحاااث أسااامؾب تحميااال السحتاااؾ  
(. وبمااع نااجد الذااخكات 2023البداايؾني وناتااؾر،) ياساااً نمااى دراسااة  السرااخف لمفتااخة الدمشيااة محاال الجراسااة
، برجساالي 2023نات  شهاياة العاام الساالي  ظا 8تخكة م دسة الى  92التي استؾفت كافة الذخوط الداب ة 

تتعمااق بذااخكات  ظاااع  اتمذاااهج 7اسااتبعاد تااؼ و سااشؾات(،  3× تااخكة  92مذاااهجة ) 276نااجد مذاااهجات 
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ترابا وباحلػ  تااذة،مذااهجة ذات  ايؼ  11 واساتبعاد ،مذااهجة ذات  ايؼ مف اؾدة 15الأنسال العام، واستبعاد 
( التالي تؾزة  هحا الذاخكات نماى  ظاناات البؾر اة 1ر ؼ ) . وةمخ  الججولمذاهجة 243العيشة الشهاصية 
 وسشؾات الجراسة:

 : توزيع عينة الدراسة عل  قظاعات وسنوات الدراسة1جدو  
 انقطبع

عذد 

 انشركبت

 عذد انمشبهذات

 الاجمبني 2023 2022 2021

 29 9 11 9 11 أؼز٠ت ِٚششٚببث ٚتبػ

 41 14 14 13 14 اٌعمبساث

 24 6 10 8 10 ا٤عبع١تاٌّٛاسد 

 26 7 10 9 10 خذِبث ِٕٚتجبث صٕبع١ت ٚع١بساث

 30 9 11 10 11 سعب٠ت صح١ت ٚأد٠ٚت

 41 10 16 15 16 ِمبٚلاث ٚأشبءاث ٕ٘ذع١ت

 26 8 10 8 10 ِٕغٛجبث ٚعٍع ِعّشة

 26 7 10 9 10 ِٛاد اٌبٕبء

 243 70 92 81 92 الاجّبٌٟ
 

 قياسها متغيرات الدراسة وكيفية  11-2
انظة ااااً ماااؽ العاااخ  الداااا ق لمجراساااة الشغخةاااة والفاااخو  الاحرااااصية الساااخاد اختبارهاااا يُؾ ااال الباحاااث 

تزسشها يسؾف ستػيخ التاب  السدتخجمة في الشساذج الس تخحة لةنحجار الستعجد، والتي ستػيخات السدت مة والال
 (.2الججول ر ؼ )كسا بالتحميل الإحراصي 

                 يوضح متغيرات الدراسة المدتقل والوسيط والتاتع للنماذج وكيفية قياسها  :2جدو  
 وبعض الدراسات التي استخدمتها

 دلانة انمتغير وبعط انذراسبت انسببقة انتي استخذمته انرمز انمتغير

اٌّتؽ١ش 

اٌّغتمً: 

خصبئص 

١٘ىً 

 اٌٍّى١ت

INS.OWN 

ببعتخذاَ ٔغبت ا٤عُٙ اٌٍّّٛوت ٌٍّؤعغبث اٌىبشٜ )ِخً اٌبٕٛن ٔغبت اٌٍّى١ت اٌّؤعغ١ت؛ تمبط 

 عٍٝ دساعبث اعتٕبدا   .tخلاي اٌفتشة اٌض١ِٕت  i ٚششوبث اٌتؤ١ِٓ ٚصٕبد٠ك الاعتخّبس( ٌٍششوت

(Seebeck & Vetter, 2021;  Ibrahim et al., 2019 ) 

FAM.OWN 
خلاي اٌفتشة  i اٌٍّّٛوت ٌعبئٍت ٚاحذة ٌٍششوتٔغبت اٌٍّى١ت اٌعبئ١ٍت؛ تمبط ببعتخذاَ ٔغبت ا٤عُٙ 

 ( Alshirah& Alshira’h,2024عٍٝ دساعت ) اعتٕبدا   .tاٌض١ِٕت 

FOR.OWN 
خلاي اٌفتشة  i ٔغبت اٌٍّى١ت ا٤جٕب١ت؛ تمبط ببعتخذاَ ٔغبت ا٤عُٙ اٌٍّّٛوت ٥ٌجبٔب ـٟ اٌششوت

 (Ahmad, et al.,2024عٍٝ دساعت ) اعتٕبدا   .tاٌض١ِٕت 

BL.OWN 

% ـؤوخش ـٟ 5ٔغبت اٌٍّى١ت اٌّشوضة: تمبط ببعتخذاَ ٔغبت إجّبٌٟ اٌّغب١ّ٘ٓ اٌز٠ٓ ٠ّتٍىْٛ 

);Seebeck  Ahmad, et al.,2024 عٍٝ دساعبث اعتٕبدا   .tخلاي اٌفتشة اٌض١ِٕت   iاٌششوت

& Vetter, 2021; Elzahar & Hussainey, 2012; Ibrahim et al., 2019; Ntim et 

al., 2013) 
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اٌّتؽ١ررررررررش 

اٌٛعرررررر١ظ: 

ِؤشرررررررررررش 

الاـصرررررب  

اٌّحبعرربٟ 

عررررررررررررررررررٓ 

اٌتؽ١ررررشاث 

إٌّبخ١ررررررت 

ٚـمرررررررررررررررررب  

ٌمرررررشاساث 

ا١ٌٙئرررررررررررررت 

اٌعبِررررررررررررت 

ٌٍشلببررررررررررت 

اٌّب١ٌرررررررررررت 

ٚـمرررررررررررررررررب  

ٌٍمرررررررررررشاس 

107 ،

108 

CD (Env.) 

ل١ّت اٌّىٛٔبث اٌفشع١ت ٌّؤشش الاـصب  إٌّبخٟ ـٟ اٌجبٔب اٌب١ئٟ ِٓ اٌمغُ ا٤ٚي اٌّغتخشد 

؛ اعتٕبدا  عٍٝ 108، ٚاٌمشاس سلُ 107ٚـمب  ٌٍمشاس سلُ ِٓ تطب١ك اٌّؤشش عٍٝ اٌب١ئت اٌّصش٠ت 

 IFRS S1-ED, 2022)،2023، اٌبغ١ٟٛٔ ٚعبشٛس،2023دساعبث )ِتٌٟٛ ٚاٌؽش٠ب،

CD (Soc.) 

ل١ّت اٌّىٛٔبث اٌفشع١ت ٌّؤشش الاـصب  إٌّبخٟ ٌٍجبٔب الاجتّبعٟ ِٓ اٌمغُ ا٤ٚي اٌّغتخشد 

؛ اعتٕبدا  عٍٝ 108، ٚاٌمشاس سلُ 107ٌٍمشاس سلُ  ِٓ تطب١ك اٌّؤشش عٍٝ اٌب١ئت اٌّصش٠ت ٚـمب  

 ( 2023، اٌبغ١ٟٛٔ ٚعبشٛس،2023،ِتٌٟٛ ٚاٌؽش٠ب،2023دساعبث)شحبتت،

CD (Sus.) 

ل١ّت اٌّىٛٔبث اٌفشع١ت ٌّؤشش الاـصب  إٌّبخٟ ٌجبٔب اٌحٛوّت اٌّغتذاِت ِٓ اٌمغُ ا٤ٚي 

 ؛108، ٚاٌمشاس سلُ 107ٌٍمشاس سلُ اٌّغتخشد ِٓ تطب١ك اٌّؤشش عٍٝ اٌب١ئت اٌّصش٠ت ٚـمب  

 2023، اٌبغ١ٟٛٔ ٚعبشٛس،2023، ِتٌٟٛ ٚاٌؽش٠ب،2023شحبتت،

Gov. 
ل١ّت اٌّىٛٔبث اٌفشع١ت ٌّؤشش الاـصب  إٌّبخٟ ـٟ جبٔب اٌحٛوّت ِٓ اٌمغُ اٌخبٟٔ؛ اعتٕبدا  

 (2023، اٌبغ١ٟٛٔ ٚعبشٛس،2023،ِتٌٟٛ ٚاٌؽش٠ب،2023عٍٝ دساعبث )شحبتت،

SG 
ّىٛٔبث اٌفشع١ت ٌّؤشش الاـصب  إٌّبخٟ ـٟ اٌجبٔب الاعتشات١جٟ ِٓ اٌمغُ اٌخبٟٔ؛ ل١ّت اٌ

 (2023، اٌبغ١ٟٛٔ ٚعبشٛس،2023،ِتٌٟٛ ٚاٌؽش٠ب،2023اعتٕبدا  عٍٝ دساعبث )شحبتت،

RM 
ل١ّت اٌّىٛٔبث اٌفشع١ت ٌّؤشش الاـصب  إٌّبخٟ ـٟ جبٔب اداسة اٌّخبطش ِٓ اٌمغُ اٌخبٟٔ؛ 

 (2023، اٌبغ١ٟٛٔ ٚعبشٛس،2023، ِتٌٟٛ ٚاٌؽش٠ب،2023دساعبث)شحبتت،اعتٕبدا  عٍٝ 

MO 
ل١ّت اٌّىٛٔبث اٌفشع١ت ٌّؤشش الاـصب  إٌّبخٟ ـٟ جبٔب اٌّمب١٠ظ ٚا٤٘ذاؾ ِٓ اٌمغُ اٌخبٟٔ؛ 

 (2023، اٌبغ١ٟٛٔ ٚعبشٛس،2023،ِتٌٟٛ ٚاٌؽش٠ب،2023اعتٕبدا  عٍٝ دساعبث)شحبتت،

CD (Sec. 1) 

ا٤ٚي ٌّؤشش الاـصب  إٌّبخٟ ٣ٌحبس اٌغرٍب١ت ٌٍجٛأرب اٌب١ئ١رت ٚالاجتّبع١رت  عذد ِؤششاث اٌمغُ

، ٚاٌمرشاس 107ٚالاعتذاِت اٌّغتخشد ِٓ تطب١ك اٌّؤشرش عٍرٝ اٌب١ئرت اٌّصرش٠ت ٚـمرب  ٌٍمرشاس سلرُ 

، اٌبغررررر١ٟٛٔ 2023، ِترررررٌٟٛ ٚاٌؽش٠رررررب،2023؛ اعرررررتٕبدا  عٍرررررٝ دساعبث)شرررررحبتت،108سلرررررُ 

 (2023ٚعبشٛس،

CD (Sec.2) 

ِؤشرررشاث اٌمغرررُ اٌخررربٟٔ ٌّؤشرررش الاـصرررب  إٌّررربخٟ اٌخررربة بّؤشرررشاث ا٤داء اٌخبصرررت  عرررذد

بب٦ـصرربحبث عررٓ ا٢حرربس اٌّب١ٌررت ٌجٛأررب اٌحٛوّررت ٚالاعررتشات١ج١ت ٚاداسة اٌّخرربطش ٚاٌّمررب١٠ظ 

، ٚاٌمرشاس 107ٚا٤٘ذاؾ، اٌّغتخشد ِٓ تطب١ك اٌّؤشرش عٍرٝ اٌب١ئرت اٌّصرش٠ت ٚـمرب  ٌٍمرشاس سلرُ 

، اٌبغرررر١ٟٛٔ 2023، ِتررررٌٟٛ ٚاٌؽش٠ررررب،2023عٍررررٝ دساعرررربث )شررررحبتت،؛ اعررررتٕبدا  108سلررررُ 

 (2023ٚعبشٛس،

CD 

ل١ّت ِؤشش الاـصب  إٌّبخٟ الاجّبٌٟ اٌّغتخشد ِٓ تطب١ك اٌّؤشش عٍٝ اٌب١ئرت اٌّصرش٠ت ٚـمرب  

، 2023ِم١بط. اعرتٕبدا  عٍرٝ دساعربث )شرحبتت، 50؛ ٠ّٚخً 108، ٚاٌمشاس سلُ 107ٌٍمشاس سلُ 

 ( 2023، اٌبغ١ٟٛٔ ٚعبشٛس،2023ِتٌٟٛ ٚاٌؽش٠ب،

اٌّتؽ١ش 

 اٌتببع 
Accuracy 

دلرت تٕبررؤاث اٌّحٍٍرر١ٓ اٌّررب١١ٌٓ؛ ٠ٚمربط بّؤشررش دلررت تٕبررؤاث اٌّحٍٍر١ٓ اٌّررب١١ٌٓ اٌتررٟ تمذِررٗ شررشوت 

Hope,2003 ; ١٘شِظ اعتٕبدا  عٍٝ دساعبث  (2022اٌّش، ( 

اٌّتؽ١شاث 

 اٌشلبب١ت
ROA 

اٌضشائب عٍٝ إجّبٌٟ ا٤صٛي، اعتٕبدا  عٍٝ ِعذي اٌعبئذ عٍٝ ا٤صٛي؛ صبـٟ اٌذخً بعذ 

 Salehi et al., (2020) دساعبث

Big N 
ِب عذا رٌه. اعتٕبدا   Big4،0 ارا وبْ ِىتب اٌّشاجعت ِٓ الاسبعت اٌىببس1جٛدة اٌّشاجعت؛ ٠ؤخز 

 (Tsalavoutas,et al.,2020; Ali,2021)عٍٝ دساعبث 

Loss 
ـٟ حبٌت حذٚث خغبسة ٚاٌم١ّت صفش ـ١ّب  1اٌم١ّت  ِؤشش اٌخغبسة؛ ٠ٚمبط بّتؽ١ش ّٟٚ٘ ٠ؤخز

 (2023عذا رٌه، اعتٕبدا  عٍٝ دساعت )ِتٌٟٛ ٚاٌؽش٠ب،

S_Growth 

إ٠شاداث  – t ِعذي ّٔٛ اٌّب١عبث. ٠ٚمبط بّغتٜٛ اٌتؽ١ش ـٟ إ٠شاداث إٌّشؤة[( إ٠شاداث اٌغٕت

 (2023ٌؽش٠ب،اعتٕبدا  عٍٝ دساعبث )ِتٌٟٛ ٚا (t-1)]ا٠شاداث اٌغٕت  / (t-1) اٌغٕت
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يخكااد الباحااث نمااى أربعااة خراااص   خرللائص هيكللل الملكيللة  المتغيللر المدللتقل للدراسللةت: 11-2-1
 لهيكل السمكية، هي السمكية السؤسدية، والسمكية العاصمية، والسمكية الأجشبية، والسمكية السخكدة.

يدااتخجم الباحااث مؤتااخات الإفراااح نااؽ  الافرللاح عللن التغيللرات المناخيللة  المتغيللر الوسلليطت: 11-2-2
كاجليل لهاحا الإفرااح. وت داؼ هاحا  108، 107التػيخات السشاخية التي حاجدها مؤتاخ الافرااح وف ااً لم اخار 

تتزاااسؽ سااابعة مكؾناااات فخنياااة تسثااال محتؾةاتهاااا طبيعاااة الإفرااااح ناااؽ التػياااخات  السؤتاااخات الاااى  داااسيؽ،
، يتشاول ال دؼ الأول الإفراحات الستعم ة بالآ ار الدامبية لمجؾانا  البيئياة والاجتسانياة والاساتجامة، السشاخية

وةخكد ال دؼ الثاني نمى الإفراحات نؽ الآ ار السالياة لمتػياخات السشاخياة لجؾانا  الحؾكساة والاساتخاتيجية، 
 TCFD (ED,IFRSإرتاادات   وادارة السخااطخ، والس ااييذ والأهاجاف. وةتفاق مزاسؾن هاحا الإفرااح ما

S1;S2,2022)  كساا اساتخجمتها ناجة دراساات ، (Salehi et al., 2020; Tang et al.,2020; 
Dutta& Dutta, 2021).  باساتخجام  اصساة مخاجعاة  2023الاى  2021وةتؼ  ياس هحا الستػيخ لمفتخة ماؽ

سج نمى التعخةج الذامل لحفراح ، لتحميل السحتؾ ، حيث تعت (Choi et al.,2020)  تؼ تظؾةخها  ؾاسظة
 غيخ السؾزون نؽ التػيخات السشاخية. 

مؤتااخ،  40كسااا يُسثاال نظاااق الإفراااح اجسااالي نااجد العشا ااخ السُفرااا نشهااا فااي ال دااؼ الأول ونااجدها 
الشهاااصي  السؤتااخمؤتااخات، و جسااالي  10واجسااالي نااجد السؤتااخات السُفرااا نشهااا فااي ال دااؼ الثاااني ونااجدها 

ولعل الدب  في ادراج السؤتخ الشهاصي الإجساالي يخجا  الاى احتسالياة ان يتعاار  نظااق  مؤتخ. 50 ونجدا
الإفراااح نااؽ مؤتااخات ال دااؼ الأول ماا  نظاااق الإفراااح نااؽ مؤتااخات ال دااؼ الثاااني، بالإضااافة الااى اهتسااام 

( التااالي تفا اايل نشا ااخ 3)الأطااخاف ذات العة ااة بالإفراااح نااؽ اجسااالي السؤتااخ. وةمخاا  الجااجول ر ااؼ 
 هحا السؤتخ. 

 118، 117تفا يل مؤشر الافراح المناخي وفقا للقرار الهيئة العامة للرقاتة المالية :3جدو 
 عذد اٌّؤششاث اٚلا : اٌعٕبصش اٌٛاجب ا٦ـصب  عٕٙب ببٌمغُ ا٤ٚي

  ا٦ـصب  اٌب١ئٟ -1

 6 اٌع١ٍّبث ٚاٌشلببت اٌب١ئ١ت

 1 أبعبحبث اٌىشبْٛ

 3 اعتخذاَ ِصبدس اٌطبلت ٚتٕٛعٗ

 2 اعتخذاَ ا١ٌّبٖ

 1 إداسة اٌّخٍفبث

 31 إجمبني عنبصر الإفصبح انبيئي

  ا٦ـصب  الاجتّبعٟ -2

 5 اٌتٕٛع ب١ٓ اٌجٕغ١ٓ ٚٔغبت ا٤جٛس

 3 ِعذي دٚساْ اٌعب١ٍِٓ

 1 عذَ اٌت١١ّض
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 3 اٌّعب١٠ش اٌعب١ٌّت ٌٍصحت ٚاٌغلاِت

 1 ا٤طفبي ٚاٌعّبٌت اٌجبش٠ت

 2 حمٛق اٌعّبي

 35 الإفصبح الاجتمبعيإجمبني عنبصر 

  حٛوّت إٌّشآث اٌخبصت ببلاعتذاِت -3

 2 تٕٛع ِجٍظ ا٦داسة

 1 اٌششٛة / ِىبـحت اٌفغبد

 1 اٌغٍٛن ا٤خلالٟ / ١ِخبق اٌششؾ

 1 خصٛص١ت اٌب١بٔبث

 6 ا٦بلاغ عٓ ِّبسعبث الاعتذاِت ٚا٦ـصب  عٕٗ

 1 اٌضّبٔبث اٌخبسج١ت

 32 انمنشآت انخبصة ببلاستذامةإجمبني عنبصر الإفصبح عن حوكمة 

 00 إجمبني عنبصر انقسم الأول

  حب١ٔب : اٌعٕبصش اٌٛاجب الاـصب  عٕٙب ببٌمغُ اٌخبٟٔ

  اٌحٛوّت -4

 2 عٕبصش ا٦ـصب  عٓ اٌحٛوّت اٌخبة ببٌتؽ١ش إٌّبخٟ

  الاعتشات١ج١ت -5

 3 اٌّخبطشعٕبصش ا٦ـصب  عٓ الاعتشات١ج١ت ٚاٌع١ٍّبث اٌب١ئ١ت ٚاٌشلبب١ت اٌحذ ِٓ 

  إداسة اٌّخبطش -6

 3 عٕبصش ا٦ـصب  عٓ إداسة اٌّخبطش اٌخبصت ببٌتؽ١ش إٌّبخٟ

  اٌّمب١٠ظ ٚا٤٘ذاؾ -7

 2 ا٦ـصب  عٓ اٌّمب١٠ظ ٚا٤٘ذاؾ اٌخبصت ببٔبعبحبث اٌىشبْٛ / اٌؽبصاث اٌذـ١ئت

 30 إجمبني عنبصر انقسم انثبني

 50 إجمبني عنبصر مؤشر الإفصبح

بال يسااة السظم ااة يااتؼ  ياسااو  المحللللين المللاليين  المتغيللر التللاتع الثللاني للدراسللةت: دقللة تنبللؤات 11-2-3
لمفخق  يؽ ربا الدهؼ الفعمي وربا الدهؼ الستشب  بو م دؾمة نمى سعخ الدهؼ فاي  جاياة الداشة، نماى أن ياتؼ 

لاااة التالياااة ، كساااا بالسعاد، حتاااى يُعباااخ الس يااااس ناااؽ د اااة التشباااؤ  اااجلًا ماااؽ خظااا  التشباااؤ1-× ضاااخب الشااااتج 
 (Hope, 2003،2022)السخ،

 
 

وسااؾف يعتسااج الباحااث نااؽ مؤتااخ د ااة تشبااؤات السحمماايؽ السااالييؽ التااي ت جمااو تااخكة هيااخمذ كؾنهااا هااي 
الذااخكة الؾحيااجة مااؽ تااخكات التحمياال وتااجاول الأوراق الساليااة التااي تشذااخ هااحا التشبااؤات فااي البيئااة السحاساابية 

 (.2022)السخ، السرخةة
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تُعاج الستػياخات الخ ا ياة محاجد لظبيعاة العة اة  ايؽ الستػياخ السدات ل والتااب ،  المتغيرات الرقابيلة: 11-2-4
لتحييااج أ ااخ الستػيااخ السداات ل نمااى الستػيااخ التاااب ، وتتسثاال فااي معااجل العاصااج نمااى الأ ااؾل وجااؾدة السخاجعااة 

 );Tarlganet al.,2022 Salehi et al., 2020ومؤتاخ الخداارة ومعاجل نساؾ السبيعاات وف اا لجراساات 
 . 2023متؾلي والػخة  ،(

 نماذج الدراسة 11-3
اساتخجم الباحااث ناؾنيؽ مااؽ الشسااذج الإحراااصية، الشااؾع الأول يخرا  لاختبااار العة اات السباتااخة  اايؽ 

خرااااص  هيكااال السمكياااة، والإفرااااح ناااؽ التػياااخات السشاخياااة، ود اااة تشباااؤات السحمماااايؽ )متػياااخات الجراساااة 
واستخجم الباحث نساذج الانحجار الستعاجد، حياث تاؼ تراسيؼ  ة اة نسااذج انحاجار متعاجد إحرااصية السالييؽ(، 

لاختباااار فاااخو  الجراساااة التظبي ياااة الخصيداااية والفخنياااة. فاااي حااايؽ اساااتخجم الباحاااث أسااامؾب تحميااال السداااار 
حفرااح ناؽ لاختباار الأ اخ غياخ السباتاخ لمفاخ  الخابا  لاختباار الاجور الؾسايل لAMOS باساتخجام  خناامج

التػيخات السشاخية نمى نة ة خراص  هيكال السمكياة  ج اة تشباؤات السحممايؽ الساالييؽ. وبشاادً نماى ذلاػ  اام 
 الباحث  بشاد نساذج اختبارات الفخو  الاحراصية كسا يمي: 

يختبااخ الفااخ  الأول أ ااخ اخااتةف خراااص  هيكاال  نمللوذج اختبللار الفللرض الاحرللائي الأو : 11-3-1
السمكيااة نمااى طبيعااة ونظاااق الافراااح السحاساابي نااؽ التػيااخات السشاخيااة، وحخ اااً مااؽ الباحااث نمااى تجشاا  

  مذاكل الازدواج الخظي،  ام الباحث  تظبيق نسؾذج لاختبار كل فخ  احراصي فخني كسا يمي:

السمكية وطبيعة الافراح السحاسبي نؽ التػيخات  نسؾذج تحميل العة ة  يؽ خراص  هيكل 11-3-1-1
 السشاخية نمى الجان  البيئي:

CD (Env.) = β0 + β1(INS.OWN) + β2(FAM.OWN) + β3(FOR.OWN) + β4 (BL.OWN) + β8 

(ROA) + β9 (Big N) + β10 (Loss) + β11 (S_growth) + industry & year dummies+ ε 

 يؽ خراص  هيكل السمكية وطبيعة الافراح السحاسبي نؽ التػيخات نسؾذج تحميل العة ة  11-3-1-2
 السشاخية نمى الجان  الاجتساني:

CD (Soc.) = β0 + β1(INS.OWN) + β2(FAM.OWN) + β3(FOR.OWN) + β4 (BL.OWN) + β8 

(ROA) + β9 (Big N) + β10 (Loss) + β11 (S_growth) + industry & year dummies + ε  
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نسؾذج تحميل العة ة  يؽ خراص  هيكل السمكية وطبيعة الافراح السحاسبي نؽ التػيخات  11-3-1-3
 السشاخية نمى الجان  السدتجام:

CD (Sus.) = β0 + β1(INS.OWN) + β2(FAM.OWN) + β3(FOR.OWN) + β4 (BL.OWN) + β8 

(ROA) + β9 (Big N) + β10 (Loss) + β11 (S_growth) + industry & year dummies + ε  

نسؾذج تحميل العة ة  يؽ خراص  هيكل السمكية وطبيعة الافراح السحاسبي نؽ التػيخات  11-3-1-4
 السشاخية نمى الجان  الحؾكسي:

Gov. = β0 + β1(INS.OWN) + β2(FAM.OWN) + β3(FOR.OWN) + β4 (BL.OWN) + β8 (ROA)      

   + β9 (Big N) + β10 (Loss) + β11 (S_growth) + industry & year dummies + ε  

نسؾذج تحميل العة ة  يؽ خراص  هيكل السمكية وطبيعة الافراح السحاسبي نؽ التػيخات  11-3-1-5
 السشاخية نمى الجان  الاستخاتيجي:

SG = β0 + β1(INS.OWN) + β2(FAM.OWN) + β3(FOR.OWN) + β4 (BL.OWN) + β8 (ROA) + β9 

(Big N) + β10 (Loss) + β11 (S_growth) + industry & year dummies + ε 

نسؾذج تحميل العة ة  يؽ خراص  هيكل السمكية وطبيعة الافراح السحاسبي نؽ التػيخات  11-3-1-6
 السشاخية نمى جان  ادارة السخاطخ:

RM = β0 + β1(INS.OWN) + β2(FAM.OWN) + β3(FOR.OWN) + β4 (BL.OWN) + β8 (ROA)       

+ β9 (Big N) + β10 (Loss) + β11 (S_growth) + industry & year dummies + ε    

نسؾذج تحميل العة ة  يؽ خراص  هيكل السمكية وطبيعة الافراح السحاسبي ناؽ التػياخات  11-3-1-7
 السشاخية نمى جان  الس اييذ والأهجاف:

MO = β0 + β1(INS.OWN) + β2(FAM.OWN) + β3(FOR.OWN) + β4 (BL.OWN) + β8 (ROA)        

+ β9 (Big N) + β10 (Loss) + β11 (S_growth)+ industry & year dummies + ε    

نسؾذج تحميل العة ة  يؽ خراص  هيكل السمكية ونظااق الافرااح السحاسابي ناؽ التػياخات  11-3-1-8
 ول:السشاخية لإجسالي ال دؼ الأ

CD (Sec.1) = β0 + β1(INS.OWN) + β2(FAM.OWN) + β3(FOR.OWN) + β4 (BL.OWN) + β8 

(ROA) + β9 (Big N) + β10 (Loss) + β11 (S_growth) + industry & year dummies + ε  
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نسؾذج تحميل العة ة  يؽ خراص  هيكل السمكية ونظاق الإفراح السحاسبي ناؽ التػياخات  11-3-1-9
 السشاخية لإجسالي ال دؼ الثاني:

CD (Sec.2) = β0 + β1(INS.OWN) + β2(FAM.OWN) + β3(FOR.OWN) + β4 (BL.OWN)                 

+ β8(ROA) + β9 (Big N) + β10 (Loss) + β11 (S_growth) + industry & year dummies + ε 

نظاااااق الافراااااح السحاساااابي نااااؽ نسااااؾذج تحمياااال العة ااااة  اااايؽ خراااااص  هيكاااال السمكيااااة و  11-3-1-10
 التػيخات السشاخية لإجسالي السؤتخ:

CD = β0 + β1(INS.OWN) + β2(FAM.OWN) + β3(FOR.OWN) + β4 (BL.OWN) + β8 (ROA) + β9 

(Big N) + β10 (Loss) + β11 (S_growth) + industry & year dummies + ε 

يختبااخ الفااخ  الثاااني لمجراسااة وجااؾد تاا  يخ معشااؾف  نمللوذج اختبللار الفللرض الاحرللائي الثللاني: 11-3-2
لاخاااتةف خرااااص  هيكااال السمكياااة نماااى د اااة تشباااؤات السحممااايؽ الساااالييؽ، وةسكاااؽ لمباحاااث  اااياغة نساااؾذج 

 اختبار الفخ  الاحراصي الثاني نمى الشحؾ التالي:
Accuracy = β0 + β1(INS.OWN) + β2(FAM.OWN) + β3(FOR.OWN) + β4(BL.OWN) + β8 

(ROA) + β9 (Big N) + β10 (Loss) + β11 (S_growth) + industry & year dummies + ε 

يختبااخ الفااخ  الثالااث أ ااخ الافراااح نااؽ التػيااخات  نمللوذج اختبللار الفللرض الاحرللائي الثالللث: 11-3-3
السشاخية نمى د ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ، وحخ اً ماؽ الباحاث نماى تجشا  مذااكل الازدواج الخظاي، تاؼ 

 ض   ة ة نساذج فخنية، كسا يمي:  و 

نساااؾذج تحميااال العة اااة  ااايؽ طبيعاااة )السكؾناااات التفرااايمية لمسؤتاااخ( الافرااااح ناااؽ التػياااخات  11-3-3-1
 السشاخية ود ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ:

Accuracy = β0 + β1(CD (Env.) + β2(CD (Soc.) + β3(CD (Sus.) + β4 (Gov.) + β5 (SG) + β6 

(RM) + β7 (MO) + β8 (ROA) + β9 (Big N) + β10 (Loss) + β11 (S_growth) + industry & year 

dummies + ε        

نسؾذج تحميل العة ة  يؽ نظاق )اجساليات الأ دام الفخنية( الافراح ناؽ التػياخات السشاخياة  11-3-3-2
 تشبؤات السحمميؽ السالييؽ: ود ة

Accuracy = β0 + β1(CD (Sec.1) + β2(CD (Sec.2) + β8 (ROA) + β9 (Big N) + β10 (Loss) + β11 

(S_growth) + industry & year dummies + ε   
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نسااؾذج تحمياال العة ااة  اايؽ نظاااق )اجسااالي السؤتااخ( الافراااح نااؽ التػيااخات السشاخيااة ود ااة  11-3-3-3
 السحمميؽ السالييؽ:تشبؤات 

Accuracy = β0 + β1 (CD) + β8 (ROA) + β9 (Big N) + β10 (Loss) + β11 (S_growth)                               

+ industry & year dummies + ε         

 الاحراء الو في  11-4
لمتحميال وخمؾهاا ماؽ ال ايؼ تهجف نتاصج الاحرادات الؾ فية الى التح ق ماؽ ساةمة العيشاة و اةحيتها 

الذاااذة والستظخفااة، مااؽ خااةل الس ارنااات الاحراااصية للأوساااط الحدااا ية لمستػيااخات السجرجااة بعيشااة الجراسااة. 
 ( التالي:4ول ج كانت نتاصج التحميل الاحراصي كسا بالججول ر ؼ )

: نتائج الاحراءات الو فية لمتغيرات الدراسة التظبيقية4 جدو   
Variables N Mean Std. Dev. Min. Max. 

INS.OWN 243 0.421 0.240 0.000 0.821 

FAM.OWN 243 0.280 0.188 0.000 0.621 

FOR.OWN 243 0.295 0.170 0.001 0.589 

BL.OWN 243 0.342 0.168 0.040 0.610 

Accuracy 243 -0.044 0.020 -0.077 -0.011 

CD (Env.) 243 0.898 0.056 0.800 0.998 

CD (Soc.) 243 0.927 0.035 0.876 0.999 

CD (Sus.) 243 0.846 0.083 0.716 0.993 

CD (Sec. 1) 243 0.890 0.051 0.803 0.991 

Gov. 243 0.754 0.114 0.602 0.994 

SG 243 0.899 0.053 0.819 1.000 

RM 243 0.901 0.058 0.800 1.000 

MO 243 0.774 0.140 0.502 0.998 

CD (Sec. 2) 243 0.832 0.076 0.693 0.984 

CD 243 0.861 0.061 0.748 0.983 

ROA 243 0.208 0.191 -0.121 0.540 

BigN 243 0.510 0.501 0.000 1.000 

Loss 243 0.206 0.405 0.000 1.000 

S_Growth 243 0.117 0.151 -0.146 0.381 

Valid N (listwise) 243         
 

يتبيؽ مؽ نتاصج الججول الدا ق ان الانحخاف السعيارف لأغم  الستػيخات ا ل مؽ الؾسل الحدا ي، وهاحا 
مؤتااااخ نمااااى تجااااانذ البيانااااات ونااااجم تذااااتت مفااااخدات العيشااااة، كسااااا يتزااااا أن الؾساااال الحدااااا ي لستػيااااخات 

)السمكياة السؤسداية  INS.OWN, FAM.OWN, FOR.OWN, BL.OWNخرااص  هيكال السمكياة 
%، وهااؾ مااا يذاايخ الااى 34.2%، 29.5%، 28%، 42.1والعاصميااة والأجشبيااة والسخكاادة( نمااى التااؾالي تبمااع 
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زةااادة نداا  السمكيااة السؤسدااية، يميهااا السمكيااة السخكاادة  ااؼ الأجشبيااة  ااؼ العاصميااة، مسااا يُذاايخ الااي زةااادة الخ ابااة 
لػ مؽ مدتؾف الإفراح نؽ التػيخات السشاخية، وهاؾ ماا نمى العسميات التذػيمية لذخكات العيشة، وةحدؽ ذ

 ;Ahmad et al.,2024; Alshirah& Alshira’h, 2024;Tarlgan et al.,2022)يتفق م  دراسات 
، كسااا يؤتااخ الااى أهسيااة التؾافااق ماا  متظمبااات السحمماايؽ السااالييؽ، مسااا يداااهؼ فااي 2023متااؾلي والػخةاا ، (

رجيااة ذوف السراامحة. كسااا  مااع الؾساال الحدااا ي الخاااا لستػيااخ د ااة تح يااق ال يسااة السزااافة للأطااخاف الخا
، وهؾ ما يُؤتخ الى انخفا  مدتؾ  الانحخاف في د اة التشباؤات، ونغاخاً 0.044-تشبؤات السحمميؽ السالييؽ 

لكؾنااو م ياساااً نكدااياً يحساال ال يسااة الدااالبة لمتعبيااخ نااؽ د ااة التشبااؤات فهااؾ ي تااخب مااؽ الحااج الأ رااى لمعيشااة 
الاااااى ارتفااااااع مداااااتؾ  د اااااة تشباااااؤات السحممااااايؽ السااااالييؽ بذاااااكل ناااااام، وهاااااؾ ماااااا يتفاااااق مااااا  دراساااااات وةؤتااااخ 

( الدا ق ارتفااع الأوسااط الحداا ية 4)(. كسا يتزا مؽ الججول ر ؼ ;2022Glaum et al., 2013السخ،)
%، 84.6%، 92.7%، 89.9لحفرااااح السحاسااابي ناااؽ التػياااخات السشاخياااة بذاااكل ناااام حياااث أنهاااا تبماااع 

% نمااى التااؾالي لكاالل مااؽ الجاناا  البيئااي، والاجتساااني، والسدااتجام، %77.4، %90.1، 89.9 %،75.4
والحؾكسااااااااة ، والاسااااااااتخاتيجي، وادارة السخاااااااااطخ، والس اااااااااييذ والأهااااااااجاف، وهااااااااؾ مااااااااا يتفااااااااق ماااااااا  دراسااااااااات 

 ;Alshirah& Alshira’h,2024;Choi et al.,2020; Maji & Kalita, 2022).، 2023)تاحاتة،
فاع الى التخكيد نمى الذخكات السمدماة بر اجار ت اارةخ الاساتجامة، لاحلػ يفزال تعسايؼ هاحا وةخج  هحا الارت

 ال خارات نمى كل الذخكات لتحفيدها نمى الالتدام بالإفراح نؽ التػيخات السشاخية.

  :Pearson Correlation مرفوفة ارتباط بيرسون  11-5
واتجاااا العة ااة  اايؽ كافااة الستػيااخات نشااج يتسثاال هااجف نااخ  هااحا السراافؾفة فااي التح ااق مااؽ مدااتؾ  

، مسااا يعظااي رؤ  مبجصيااة نااؽ نتاااصج اختبااارات الفااخو  الاحراااصية ومدااتؾ  الازدواج %5معشؾةااة  مدااتؾف 
معخفااة الأبعاااد، يماادم لأن م ياااس الإفراااح نااؽ التػيااخات السشاخيااة م ياااس متعااجد الخظااي  اايؽ الستػيااخات. و 

 (. 2023تؾلي والػخة ،)م بعاد بعزها البعضهحا الأمج  ارتباط 

( التااالي نتاااصج التحمياال الاحراااصي لمسراافؾفة، حيااث يتزااا أن  اايؼ معااامةت 5وةؾضااا الجااجول ر ااؼ )
وهاؾ  0.8الارتباط  يؽ الستػيخات السدت مة والخ ا ية السجرجة  شساذج اختبارات الفخو  الاحراصية أ ال ماؽ 

كاناات معااامةت الارتباااط الأنمااى مااؽ ذلااػ مااا يُذاايخ الااى نااجم وجااؾد ازدواج خظااي  اايؽ الستػيااخات، حيااث 
تتخكااد فااي العة ااة  اايؽ السكؾنااات الفخنيااة لمسؤتااخ واجسااالي ال اايؼ الفخنيااة لمسؤتااخ الخاااا بالإفراااح نااؽ 
التػيخات السشاخية وهاؾ ماا اساتمدم ماؽ الباحاث أهسياة الفرال  ايؽ هاحا الستػياخات الفخنياة فاي نسااذج مختمفاة 

ج نؽ ذلػ مبجصياً  احة نسااذج اختباار الفاخو  الاحرااصية لمجراساة. لتجش  مذاكل الازدواج الخظي، وةشت
كساااا يتبااايؽ وجاااؾد نة اااة طخدياااة معشؾةاااة  ااايؽ خرااااص  هيكااال السمكياااة السؤسداااية والعاصمياااة ود اااة تشباااؤات 
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السحمميؽ السالييؽ، مسا يعشي أن زةادة الخ ابة نمى الترخفات الادارةاة فاي عال السمكياة السؤسداية والعاصمياة، 
رفا  مدااتؾ  تافافية الت ااارةخ السالياة التااي تح اق د ااة تشباؤات السحمماايؽ الساالييؽ، وهااؾ ماا يتفااق ماا   يداهؼ فااي

 ,Kurnia et al., 2020; Bose, et al.,2024; Alshirah& Alshira’h) تؾ امت الياو دراساات
2024) . 

والسمكيااة السخكاادة ( وجااؾد نة ااة نكدااية  اايؽ كااةً مااؽ السمكيااة الأجشبيااة 5كسااا يتزااا مااؽ الجااجول ر ااؼ)
 ;Miihkinen, 2012)ومداتؾ  د اة تشباؤات السحممايؽ الساالييؽ، وهاؾ ماا يختمال ما  تؾ امت الياو دراساات

Elgammal et al., 2018) وةسكؽ تبخةاخ تماػ الشتيجاة  دةاادة اهتساام أ احاب السمكياة الأجشبياة  تح ياق ،
لبيئيااة السحيظااة فااي ا تراااديات الشاميااة معااجلات الأرباااح السدااتهجفة بػااض الشغااخ نااؽ الالتاادام بالستظمبااات ا

بااختةف السؾا ا  بااختةف هاحا العة اة  (Ren, et al, 2022)محل التظبيق، وهؾ ما أتارت الياو دراساة 
. كسا يؤدف زةادة السمكية السخكدة الى الزػل نمى السجيخةؽ لتح ياق أهاجاف الخبحياة الجػخافية وال يؾد البيئية

الا ب ياة الأطاخاف الأخاخ  ذات العة اة، وتتفاق هاحا الشتيجاة ما  دراساات لتعغيؼ مشاافعهؼ نماى حدااب مرا
(Fan & Wong,2002; Claessens, et al.,2000; Karamanou & Vafeas,2005 كساا .)

تبايؽ وجاؾد نة اة طخدياة معشؾةااة  ايؽ مكؾناات مؤتاخ الافرااح السحاساابي ناؽ التػياخات السشاخياة ومدااتؾ  
وهاااؾ ماااا يذااايخ الاااى أن ارتفااااع مداااتؾ  الافرااااح السحاسااابي ناااؽ التػياااخات  د اااة تشباااؤات السحممااايؽ الساااالييؽ،

 (.2023السشاخية يُدةج تفافية الت ارةخ السالية بسا يح ق د ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ)تحاتة،
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 نتائج اختبارات الفروض الاحرائية للدراسة  11-6
 الاحراصية الداب ة كسا يمي:يتؼ ذلػ مؽ خةل تذػيل نساذج اختبارات الفخو  

11-6-1 H1   نتيجة اختبار الفرض الرئيدي الأو 
السؤسدااااية والعاصميااااة والأجشبيااااة )يختبااااخ الفااااخ  الأول معشؾةااااة العة ااااة  اااايؽ خراااااص  هيكاااال السمكيااااة 

إجسااالي مؤتااخات ال دااؼ الأول واجسااالي )والسخكاادة( كستػيااخات مداات مة وطبيعااة )الأبعاااد التفراايمية(، ونظاااق 
مؤتخات ال دؼ الثاني واجسالي السؤتاخ الشهااصي( هاحا الإفرااح السحاسابي ناؽ التػياخات السشاخياة كستػياخات 

  تابعة، مؽ خةل تذػيل نساذج الانحجار السحجدة لاختبار الفخ  الأول الخصيدي وفخوضو الفخنية.

ياة الخظياة  ايؽ فحا  الازدواجل (Multi-collinearity Test) التاجاخل الخظايوةختباخ الباحاث أولا 
الحاااج تحجياااج ل ستػياااخات السدااات مة والخ ا ياااةاللكااال  Tolerance تاااؼ حدااااب معامااال الشساااؾذج حياااثمتػياااخات 
تبيؽ مشاو ان ي( التالي نتاصج التحميل، حيث 6. وةؾضا الججول ر ؼ )(VIF) سعامل تزخؼ التبايؽالأ رى ل
وجاؾد ازدواجياة خظياة  ايؽ متػياخات  يجل نماى ناجملجسي  متػيخات الشسؾذج، مسا  10أ ل مؽ  (VIF)  يسة
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 نماااى تفداايخ تااا  يخ الستػياااخالشسااؾذج ، مساااا يااجل نماااى  اااجرة هااا يشخظاااي ارتبااااط وبالتاااالي لا يؾجااج  الشسااؾذج،
وانتسااداً نماى تحجياج   .(2023البديؾني وناتؾر، ،Tarlgan et al.,2022) نمى الستػيخ التاب  السدت ل

ة ااة واتجاهاات و اايؼ معاامةت متػيااخات الشساؾذج الأول. حيااث طبيعاة العة اة مااؽ خاةل مدااتؾ  معشؾةاة الع
( الارتفاااع الشداابي لم ااؾة التفداايخةة لمشسااؾذج، حيااث 6يتباايؽ لمباحااث مااؽ وا اا  الشتاااصج الااؾاردة بالجااجول ر ااؼ )

%، 50.5%، 42.1%، 35.3%، 26.3%، 35.2%، 41.9%، 30.4%، 30.8%، 37.5 مػاااااااااااااات 
ي ناااؽ التػياااخات السشاخياااة، مساااا يعشاااي أن خرااااص  هيكااال % لكااالل طبيعاااة ونظااااق الافرااااح السحاساااب50

السمكيااة الأربعاااة الاااؾاردة بالجراسااة )السمكياااة السؤسداااية والعاصميااة والأجشبياااة والسخكااادة(، إضااافة الاااى الستػياااخات 
الخ ا ية تفداخ التباايؽ الكماي فاي طبيعاة ونظااق الافرااح السحاسابي ناؽ التػياخات السشاخياة بالشدا  الدااب ة 

، 14.227، 14.457، 19.163%، وبمػت  يسها 1معشؾةة نشج مدتؾ   F. كسا كانت  يسة نمى التؾالي
نمااى التااؾالي، وتتفااق هااحا  31.215، 31.870، 22.994، 17.476، 11.813، 17.444، 22.804

 (، وهؾ ما يذيخ الى كفادة نساذج الانحجار.Alshirah& Alshira’h,2024)الشتاصج مؽ نتاصج دراسة 

هااجف البحااث ولدةااادة التحمياال يخراا  الباحااث لظبيعااة الإفراااح نااؽ التػيااخات السشاخيااة واتدااا اً ماا  
الفاااخو  الدااابعة الفخنياااة الاولاااي، فاااي حااايؽ يخرااا  الفاااخو  الفخنياااة ماااؽ الثاااامؽ الاااى العاتاااخ لشظااااق 

 ( التالي كسا يمي:6الإفراح نؽ التػيخات السشاخية، وةتؼ التعميق نمى الشتاصج الؾاردة بالججول ر ؼ )
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H1a- : يختبااخ هااحا الفااخ  وجااؾد تاا  يخ معشااؾف لاخااتةف خراااص  هيكاال  اختبللار الفللرض الفرعللي الأو
السمكياة نماى طبيعاة الافرااح السحاساابي ناؽ التػياخات السشاخياة لمجاناا  البيئاي، ووف ااً لمشتااصج الفخنيااة 

ة ، يتباااااايؽ وجااااااؾد نة ااااااة معشؾةااااااة  اااااايؽ الستػيااااااخات السداااااات م (Panel A)( 6الااااااؾاردة فااااااي الجااااااجول )
INS.OWN ،FAM.OWN ،BL.OWN  السمكيااة السؤسدااية والعاصميااة والسخكاادة( نمااى التااؾالي، فااي(

- ,β = 0.068, 0.062)نة تها بالإفراح ناؽ التػياخات السشاخياة نماى الجانا  البيئاي، حياث أن 
0.099; t-stat. = 4.883, 3.349, -5.160 > 2; Sig. = 0.000, 0.001, 0.000 < 

اتارة مؾجبة باستثشاد السمكية السخكدة، مسا يعشي ان العة ة طخدياة  ايؽ السمكياة ، وجسيعها تحسل (5%
السؤسدااية والعاصميااة والافراااح السحاساابي نااؽ التػيااخات السشاخيااة نمااى الجاناا  البيئااي، فااي حاايؽ تكااؾن 
يااة هااحا العة ااة معشؾةااة نكدااية ماا  السمكيااة السخكاادة، كسااا تباايؽ نااجم معشؾةااة العة ااة  اايؽ السمكيااة الأجشب

 .= .Sig)  0.232> (%5نمى الجان  البيئي، حيث أن

تفااوت لعال ذلاػ يخجا  الاى و (. Bose, et al.,2024)وتختمال هاحا الشتيجاة نساا تؾ امت الياو دراساة 
 Tsang et al., 2019; Kim)ماخا بتهؼ في ميدتهؼ السعمؾماتياة وحاؾافدهؼ أو فعالياة السدتثسخةؽ الأجان  

et al., 2019)،  ةادة ندبة السمكية السؤسدية والسمكية العاصمية الى تحدؽ طبيعاة الافرااح ومؽ  ؼ تؤدف ز
السحاسبي نؽ التػيخات السشاخية لمجان  البيئاي،  يشساا ياؤدف زةاادة ندابة السمكياة السخكادة الاى انخفاا  هاحا 

 ;Tarlgan,et al.,2022 (Vural, 2018الافرااااح. وتختمااال هاااحا الشتيجاااة نساااا تؾ ااامت الياااو دراساااة 

Alshirah& Alshira’h, 2024)العاصمياة وجاؾد نة اة معشؾةاة نكداية  ايؽ السمكياة ، التاي خمرات إلاى 
ووف ااً لهاحا الشتااصج يُ بال  .السكمفاة العاماة العاصماة الإفرااحات الكخبؾن، لتجشا  أفاخاد نؽ انبعا ات والإفراح

والعاصمياااة، ونكداااي معشاااؾف الفاااخ  الفخناااي الأول جدصيااااً،  ؾجاااؾد تااا  يخ طاااخدف معشاااؾف لمسمكياااة السؤسداااية 
طبيعااة الافراااح السحاساابي نااؽ لمسمكيااة السخكاادة، فااي حاايؽ لا تؾجااج نة ااة معشؾةااة لمسمكيااة الأجشبيااة نمااى 

 .مجان  البيئيلالتػيخات السشاخية 

H1b- يختباخ هاحا الفاخ  وجاؾد تا  يخ معشاؾف لاخاتةف خرااص  هيكال اختبار الفرض الفرعلي الثلاني :
السمكياااة نماااى طبيعاااة الافرااااح السحاسااابي ناااؽ التػياااخات السشاخياااة لمجانااا  الاجتسااااني، ووف ااااً لمشتااااصج 

يتبااايؽ وجااااؾد نة اااة معشؾةاااة  ااايؽ الستػياااخات السداااات مة  (Panel B)( 6الفخنياااة الاااؾاردة فاااي الجاااجول )
INS.OWN ،FAM.OWN ،BL.OWN ( نمااى التااؾالي، فااي )السمكيااة السؤسدااية والعاصميااة والسخكاادة

- ,β = 0.034, 0.053)نة تهاا بالإفرااح ناؽ التػياخات السشاخياة لمجانا  الاجتسااني، حياث أن 
0.042; t-stat. = 3.647, 4.338, -3.362 > 2; Sig. = 0.000, 0.000, 0.001 < 

لسخكاادة، مسااا يعشااي وجااؾد تاا  يخ طااخدف لمسمكيااة ، وجسيعهااا تحساال اتااارة مؾجبااة باسااتثشاد السمكيااة ا(5%
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السؤسدية والعاصمية نمى طبيعاة الافرااح السحاسابي لمجانا  الاجتسااني، ووجاؾد تا  يخ معشاؾف نكداي 
 لمسمكية السخكدة.

 ;Tarlgan, et al., 2022; Dyck et al., 2019)وتاجنؼ هاحا الشتيجاة ماا تؾ امت الياو دراساات 
Karamanou & Vafeas, 2005) . كساااا تبااايؽ ناااجم معشؾةاااة العة اااة  ااايؽ السمكياااة الأجشبياااة والافرااااح

.وماؽ  اؼ يسكاؽ  باؾل الفاخ  الفخناي الثااني جدصيااً  ؾجاؾد = .Sig)  0.496> (%5الاجتسااني، حياث أن
ت  يخ طخدف معشؾف لمسمكياة السؤسداية والعاصمياة، ونكداي معشاؾف لمسمكياة السخكادة، فاي حايؽ لا تؾجاج نة اة 

 الاجتساني.طبيعة الافراح  لأجشبية نمى معشؾةة لمسمكية ا

H1c- :يختباخ هاحا الفاخ  وجاؾد تا  يخ معشاؾف لاخاتةف خرااص  هيكال  اختبار الفرض الفرعلي الثاللث
السمكية نمى طبيعة الافراح السحاسبي نؽ التػيخات السشاخية لمجان  السدتجام، ووف اً لمشتااصج الفخنياة 

، INS.OWNوجؾد نة ة معشؾةة  يؽ الستػيخات السدت مة  يتبيؽ (Panel C)( 6الؾاردة في الججول )
FAM.OWN ،BL.OWN  السمكيااااااة السؤسدااااااية والعاصميااااااة والسخكاااااادة( نمااااااى التااااااؾالي، فااااااي نة تهااااااا(

- ,β = 0.129, 0.073)بالإفراح السحاسبي نؽ التػيخات السشاخية لمجان  السدتجام، ، حياث أن 
0.079; t-stat. = 5.914, 2.552, -2.630 > 2; Sig. = 0.000, 0.011, 0.009 < 

، وجسيعهااا تحساال اتااارة مؾجبااة باسااتثشاد السمكيااة السخكاادة، مسااا يعشااي وجااؾد تاا  يخ طااخدف معشااؾف (5%
لمسمكيااة السؤسداااية والعاصميااة نماااى طبيعااة الافرااااح السحاساابي لمجانااا  السدااتجام، وتاااجنؼ هااحا الشتيجاااة 

، وتُفداخ (Greenwood & Warren, 2022; Cheng et al.,2018؛2022)تاحاتة،دراساات 
هحا الشتيجة، حيث يدانج التؾس  في الإفراح نؽ التػيخات السشاخية الستعم ة  السدتجام التسؾةل نغخةة

 . والسدتجامة الستججدة الظا ة الةزم لسذارة  التسؾةل بالجان  السدتجام في تؾفيخ

فراح السحاسبي نؽ الجانا  السداتجام. كسا تبيؽ وجؾد ت  يخ نكدي معشؾف لمسمكية السخكدة نمى طبيعة الا
، = .Sig)  0.969 > (%5  كسا تبيؽ نجم معشؾةة العة اة  ايؽ السمكياة الأجشبياة وهاحا الافرااح، حياث أن

ومؽ  ؼ ي بل الباحث الفاخ  الفخناي الثالاث جدصيااً  ؾجاؾد تا  يخ طاخدف معشاؾف لمسمكياة السؤسداية والعاصمياة، 
دة ، فاااي حااايؽ لا تؾجاااج نة اااة معشؾةاااة لمسمكياااة الأجشبياااة نماااى طبيعاااة وتااا  يخ معشاااؾف نكداااي لمسمكياااة السخكااا

 الافراح نؽ التػيخات السشاخية نمى الجان  السدتجام.

H1d- :يختباخ هاحا الفاخ  وجااؾد تا  يخ معشاؾف لاخاتةف خرااص  هيكاال  اختبلار الفلرض الفرعلي الراتللع
السمكية نمى طبيعة الافراح السحاسبي نؽ التػيخات السشاخية لجان  الحؾكسة، ووف اً لمشتاصج الفخنية 

يتبااااااايؽ وجاااااااؾد نة اااااااة معشؾةاااااااة  ااااااايؽ الستػياااااااخات السدااااااات مة  (Panel E)( 6الاااااااؾاردة فاااااااي الجاااااااجول )
INS.OWN ،FAM.OWN ،BL.OWN كية السؤسداية والعاصمياة والسخكادة( نماى التاؾالي، فاي )السم
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-β = 0.128, 0.129, -0.197; t)نة تهاا بالإفرااح السحاسابي لجانا  الحؾكساة، حياث أن 
stat. = 4.455, 3.421, -4.987 > 2; Sig. = 0.000, 0.001, 0.000 < 5%) ،

جاؾد تا  يخ طاخدف معشاؾف لمسمكياة وجسيعها تحسل اتارة مؾجبة باساتثشاد السمكياة السخكادة، مساا يعشاي  و 
السؤسدية والعاصمية نمى طبيعة الافراح السحاسبي لجان  الحؾكسة، وتجنؼ هاحا الشتيجاة ماا تؾ امت 

(، فاي حايؽ يكاؾن هاحا التا  يخ نكداي معشاؾف لمسمكياة (Alshirah& Alshira’h,2024 الياو دراساة
فراااااح نااااؽ لجاناااا  الحؾكسااااة، حيااااث السخكاااادة ، ولا تؾجااااج نة ااااة معشؾةااااة  اااايؽ السمكيااااة الأجشبيااااة والا

 . = .Sig)  0.091> (%5أن

ووف اً لهحا الشتاصج، يتؼ  بؾل الفاخ  الفخناي الخابا  جدصيااً  ؾجاؾد تا  يخ معشاؾف طاخدف لمسمكياة السؤسداية 
والعاصميااة، وتاا  يخ معشااؾف نكدااي لمسمكيااة السخكاادة، ونااجم وجااؾد نة ااة معشؾةااة لمسمكيااة الأجشبيااة نمااى طبيعااة 

 اسبي نؽ التػيخات السشاخية لجان  الحؾكسة. الافراح السح

H1e- :يختبخ هحا الفخ  وجؾد ت  يخ معشؾف لاخاتةف خرااص  هيكال  اختبار الفرض الفرعي الخامس
السمكياااة نماااى طبيعاااة الافرااااح السحاسااابي ناااؽ التػياااخات السشاخياااة لمجانااا  الاساااتخاتيجي، ووف ااااً لمشتااااصج 

يتبيؽ وجؾد نة اة معشؾةاة طخدياة  ايؽ الستػياخات السدات مة  (Panel F)( 6الفخنية الؾاردة في الججول )
INS.OWN ،FAM.OWN ،BL.OWN  السمكياااة السؤسداااية والعاصمياااة والسخكااادة( نماااى التاااؾالي، فاااي(

 ;β = 0.052, 0.074, -0.056)نة تها بالإفراح السحاسبي نؽ الجان  الاستخاتيجي، حيث أن 
t-stat. = 3.689, 3.982, -2.867 > 2; Sig. = 0.000, 0.000, 0.005 < 5%) ،
وجسيعهااا تحساال اتااارة مؾجبااة باسااتثشاد السمكيااة السخكاادة، مسااا يعشااي وجااؾد تاا  يخ معشااؾف طااخدف لمسمكيااة 
السؤسداااية والعاصمياااة نماااى طبيعاااة الافرااااح ناااؽ الجانااا  الاساااتخاتيجي، وتااا  يخ نكداااي معشاااؾف لمسمكياااة 

ة ة  يؽ السمكية الأجشبية والافرااح الاساتخاتيجي، السخكدة نمى هحا الافراح. كسا تبيؽ نجم معشؾةة الع
 . = .Sig)  0.852> (%5حيث أن

ووف اااً لهااحا الشتاااصج ي باال الفااخ  الفخنااي الخااامذ جدصياااً  ؾجااؾد تاا  يخ طااخدف معشااؾف لمسمكيااة السؤسدااية 
ى طبيعااة والعاصميااة، وتاا  يخ معشااؾف نكدااي لمسمكيااة السخكاادة، ونااجم وجااؾد نة ااة معشؾةااة لمسمكيااة الأجشبيااة نماا

 الافراح السحاسبي نؽ التػيخات السشاخية لمجان  الاستخاتيجي.

H1f- :يختبخ هحا الفخ  وجاؾد تا  يخ معشاؾف لاخاتةف خرااص  هيكال  اختبار الفرض الفرعي الدادس
السمكيااة نمااى طبيعااة الافراااح السحاساابي نااؽ التػيااخات السشاخيااة لجاناا  إدارة السخاااطخ، ووف اااً لمشتاااصج 

، حياث يتبايؽ وجاؾد نة اة معشؾةاة  ايؽ الستػياخات السدات مة  (Panel G)( 6دة في الججول )الفخنية الؾار 
INS.OWN ،FAM.OWN ،FOR.OWN, BL.OWN  السمكيااااااة السؤسدااااااية والعاصميااااااة والأجشبيااااااة(
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 ,β = 0.066, 0.103, -0.047, -0.044; t-stat. = 4.883)والسخكدة( نمى التؾالي، حيث أن 
3.349, -5.160 > 2; Sig. = 0.000, 0.001, 0.000 < 5%) وجسيعها تحسل اتارة مؾجباة ،

باستثشاد السمكية الأجشبية والسخكدة، مسا يعشي وجؾد ت  يخ معشؾف طخدف لمسمكية السؤسدية والعاصمية نماى 
طبيعااة الافراااح السحاساابي نااؽ جاناا  إدارة السخاااطخ، فااي حاايؽ يكااؾن التاا  يخ معشااؾف نكدااي لمسمكيااة 

 السخكدة نمى طبيعة هحا الافراح. الأجشبية و 

ومااؽ  ااؼ يُ باال الفااخ  الفخنااي البااجيل الدااادس  ؾجااؾد تاا  يخ طااخدف معشااؾف لمسمكيااة السؤسدااية والعاصميااة، 
طبيعااة الافراااح السحاساابي نااؽ التػيااخات السشاخيااة لجاناا  ونكدااي معشااؾف لمسمكيااة الأجشبيااة والسخكاادة نمااى 

 إدارة السخاطخ.

H1g-  يختباخ هاحا الفاخ  وجاؾد تا  يخ معشاؾف لاخاتةف خرااص  هيكال  الداتع:اختبار الفرض الفرعي
السمكية نمى طبيعة الافراح السحاسبي نؽ التػيخات السشاخية لجان  الس ااييذ والأهاجاف، ووف ااً لمشتااصج 

، حياث يتبايؽ وجاؾد نة اة معشؾةاة طخدياة  ايؽ الستػياخات  (Panel H)( 6الفخنياة الاؾاردة فاي الجاجول )
، )السمكية السؤسدية والعاصمياة(، وطبيعاة الافرااح السحاسابي ناؽ INS.OWN ،FAM.OWNالسدت مة 

 ,β = 0.155, 0.368; t-stat. = 4.607)التػياخات السشاخياة لجانا  لس ااييذ والأهاجاف حياث أن 
8.343 > 2; Sig. = 0.000, 0.000 < 5%) كسا تبيؽ نجم معشؾةة العة ة  ايؽ السمكياة الأجشبياة ،

. مسا = .Sig)  ;0.486 0.891> (%5لسخكدة والافراح نؽ الس اييذ والأهجاف ، حيث أنوالسمكية ا
يعشااي  بااؾل الفااخ  الفخنااي الداااب  جدصياااً  ؾجااؾد تاا  يخ طااخدف معشااؾف لمسمكيااة السؤسدااية والعاصميااة، ونااجم 

اييذ الس ااطبيعااة الافراااح نااؽ التػيااخات السشاخيااة لجاناا  وجااؾد نة ااة لمسمكيااة السخكاادة والأجشبيااة نمااى 
 والأهجاف. 

H1h- :يختباخ هاحا الفاخ  وجاؾد تا  يخ معشاؾف لاخاتةف خرااص  هيكال  اختبار الفرض الفرعي الثلامن
السمكيااة نمااى نظاااق الافراااح السحاساابي نااؽ التػيااخات السشاخيااة لإجسااالي ال دااؼ الأول، ووف اااً لمشتاااصج 

يتبااايؽ وجاااؾد نة اااة معشؾةاااة  ااايؽ الستػياااخات السدااات مة  (Panel D)( 6الفخنياااة الاااؾاردة فاااي الجاااجول )
INS.OWN ،FAM.OWN ،BL.OWN  السمكية السؤسداية والعاصمياة والسخكادة( نماى التاؾالي، فاي(

 ,β = 0.077)نة تها بالإفراح السحاسبي نؽ التػيخات السشاخية لإجسالي ال دؼ الأول، حيث أن 
0.062, -0.073; t-stat. = 6.250, 3.855, -4.344 > 2; Sig. = 0.000, 0.000, 

، وجسيعها تحسل اتارة مؾجبة باستثشاد السمكية السخكدة، مسا يعشي وجؾد ت  يخ طخدف (5% > 0.000
لمسمكية السؤسدية والعاصمية نمى نظاق الافراح السحاسبي لإجسالي ال دؼ الأول، وتجنؼ هاحا الشتيجاة 
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(، وتا  يخ نكداي 2023متاؾلي والػخةا ، ، (Alshirah& Alshira’h,2024 ما تؾ امت الياو دراساة
 معشؾف لمسمكية السخكدة نمى نظاق هحا الافراح. 

كسااا تباايؽ نااجم معشؾةااة العة ااة  اايؽ السمكيااة الأجشبيااة والافراااح نااؽ التػيااخات السشاخيااة لإجسااالي ال دااؼ 
وبالتالي، يُ بل الفخ  الفخني الثامؽ جدصياً  ؾجؾد ت  يخ طخدف  = .Sig)  0.518> (%5 الاول، حيث أن

معشاااؾف لمسمكياااة السؤسداااية والعاصمياااة، ونكداااي معشاااؾف لمسمكياااة السخكااادة وناااجم وجاااؾد تااا  يخ معشاااؾف لمسمكياااة 
 . ال دؼ الأول لإجسالينظاق الافراح السحاسبي نؽ التػيخات السشاخية الأجشبية نمى 

H1i- يختباخ هاحا الفاخ  وجاؾد تا  يخ معشاؾف لاخاتةف خرااص  هيكال  لتاسلع:اختبار الفلرض الفرعلي ا
السمكيااة نمااى نظاااق الافراااح السحاساابي نااؽ التػيااخات السشاخيااة لإجسااالي ال دااؼ الثاااني، ووف اااً لمشتاااصج 

، INS.OWN ،FAM.OWNتبااايؽ معشؾةاااة الستػياااخات  (Panel I)( 6الفخنياااة الاااؾاردة فاااي الجاااجول )
BL.OWN  السمكية السؤسدية والعاصمية والسخكدة( نمى التؾالي، حيث أن((β = 0.100, 0.169, -

0.076; t-stat. = 5.952, 7.627, -3.284 > 2; Sig. = 0.000, 0.000, 0.001 < 
           ، وجسيعهااااا تحسااااال اتااااارة مؾجباااااة باساااااتثشاد السمكيااااة السخكااااادة نماااااى نظاااااق الافرااااااح السحاسااااابي(5%

 & Karamanou)سشاخياااة لإجساااالي ال دااااؼ الثااااني، وتتفاااق هاااحا الشتيجااااة مااا  دراساااةناااؽ التػياااخات ال

Vafeas,2005)فااااي حاااايؽ تكااااؾن هااااحا العة ااااة معشؾةااااة نكدااااية ماااا  السمكيااااة السخكاااادة. كسااااا تباااايؽ ،              
             نااااااجم معشؾةااااااة العة ااااااة  اااااايؽ السمكيااااااة الأجشبيااااااة وهااااااحا الافراااااااح لإجسااااااالي ال دااااااؼ الثاااااااني، حيااااااث أن

5%) <0.110 Sig. =.). 

وف اااااً لهااااحا الشتاااااصج ي باااال الباحااااث الفااااخ  الفخنااااي التاساااا  جدصياااااً  ؾجااااؾد تاااا  يخ طااااخدف معشااااؾف لمسمكيااااة 
نظااااق السؤسداااية والعاصمياااة، ومعشاااؾف نكداااي لمسمكياااة السخكااادة وناااجم وجاااؾد نة اااة لمسمكياااة الأجشبياااة نماااى 

 .يال دؼ الثان لإجساليالافراح السحاسبي نؽ التػيخات السشاخية 

H1j- :يختبخ هحا الفخ  الفخناي وجاؾد تا  يخ معشاؾف لاخاتةف خرااص   اختبار الفرض الفرعي العاشر
هيكل السمكية نمى نظاق الافراح السحاسبي نؽ التػيخات السشاخية لإجسالي السؤتخ، ووف اً لمشتاصج 

تباااايؽ وجااااؾد نة ااااة معشؾةااااة طخديااااة  اااايؽ الستػيااااخات  (Panel J)( 6الفخنيااااة الااااؾاردة فااااي الجااااجول )
)السمكياااة السؤسداااية والعاصمياااة والسخكااادة( نماااى  INS.OWN ،FAM.OWN ،BL.OWNالسدااات مة 

 β = 0.089, 0.116, -0.075; t-stat. = 6.487, 6.438, -3.983)التاؾالي، حياث أن 
> 2; Sig. = 0.000, 0.000, 0.000 < 5%)ة باساتثشاد السمكياة ، وجسيعها تحسل اتارة مؾجبا

السخكادة، مسااا يعشااي وجااؾد تاا  يخ طااخدف لمسمكياة السؤسدااية والعاصميااة نمااى نظاااق الافراااح السحاساابي 
ناااااؽ التػياااااخات السشاخياااااة لإجساااااالي السؤتاااااخ، وتتفاااااق هاااااحا الشتيجاااااة مااااا  ماااااا تؾ ااااامت الياااااو دراساااااة 
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Flammer,et al.,2021)لسخكادة، ولا (، فاي حايؽ تكاؾن هاحا العة اة معشؾةاة نكداية ما  السمكياة ا
نظاااااق الافراااااح السحاساااابي نااااؽ التػيااااخات السشاخيااااة تؾجااااج نة ااااة معشؾةااااة لمسمكيااااة الأجشبيااااة نمااااى 

 (. Sig.=0.202 > (%5حيث أن السؤتخ لإجسالي

ووف ااااً لهاااحا الشتااااصج، ي بااال الباحاااث الفاااخ  الفخناااي العاتاااخ جدصيااااً  ؾجاااؾد تااا  يخ طاااخدف معشاااؾف لمسمكياااة 
 ف نكدي لمسمكية السخكدة ونجم وجؾد نة ة لمسمكية الأجشبية. السؤسدية والعاصمية وت  يخ معشؾ 

وبشاااد نمااى نتاااصج اختبااارات الفااخو  الفخنيااة ي باال الباحااث الفااخ  الخصيدااي الأول جدصياااً  ؾجااؾد تاا  يخ 
 معشؾف لاختةف خراص  هيكل السمكية نمى طبيعة ونظاق الافراح السحاسبي نؽ التػيخات السشاخية.

11-6-2 H2  اختبار الفرض الرئيدي الثاني 
يختبااخ الفااخ  الثاااني لمجراسااة وجااؾد تاا  يخ معشااؾف لاخااتةف خراااص  هيكاال السمكيااة نمااى د ااة تشبااؤات 
السحمماايؽ السااالييؽ. لااحلػ يااتؼ تذااػيل نسااؾذج الانحااجار الثاااني لاختبااار الفااخ  الثاااني، انتساااداً نمااى تحجيااج 

ت و يؼ معامةت متػيخات الشسؾذج الثاني تؼ التؾ ل الى طبيعة العة ة مؽ خةل مدتؾ  السعشؾةة واتجاها
 (:7الشتاصج التالية بالججول ر ؼ )

نتيجة اختبار العلاقة بين خرائص هيكل الملكية ودقة التنبؤات :7 جدو    

Dependent Variable: Accuracy  

P-Value t-stat. Coef. 

0.000 -7.222 -0.040 Constant  

0.001 3.302 0.018 INS.OWN اٌصؿ الاٚي 

0.035 2.117 0.015 FAM.OWN ٟٔاٌصؿ اٌخب 

0.012 -2.526 -0.017 FOR.OWN  اٌصؿ اٌخبٌج 

0.000 -4.565 -0.035 BL.OWN  اٌصؿ اٌشابع 

0.341 0.954 0.009 ROA  

0.928 -0.090 0.000 BigN  

0.155 1.427 0.006 Loss  

0.041 -2.055 -0.016 S_Growth  

243 Obs.  

2.249 VIF (Max)  

25.0% Adj R2  

11.070 F Value  

(P = 0.000)   

 الخظيالتجاخل ( ان الشسؾذج ككل معشؾف. كسا يتبيؽ مؽ نتيجة اختبار 7يتبيؽ مؽ نتاصج الججول ر ؼ )
لجسيا  متػياخات الشساؾذج،  10أ ال ماؽ  (VIF)  يساةالشساؾذج ان لفحا  الازدواجياة الخظياة  ايؽ متػياخات 

مذااكل لمتاجاخل الخظاي، مساا وبالتالي لا تؾجج  الشسؾذج،وجؾد ازدواجية خظية  يؽ متػيخات  نجمعشي يمسا 
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 ; Tarlgan   et   al., 2022)نمى الستػيخ التاب   السدت ل نمى تفديخ ت  يخ الستػيخالشسؾذج يجل نمى  جرة 
%، بالتاالي 25كساا تبايؽ الارتفااع الشدابي لم اؾة التفدايخةة لمشساؾذج حياث  مػات  .2023البديؾني وناتؾر،(

تُفدااخ هااحا الشداابة التبااايؽ الكمااي فااي د ااة تشبااؤات السحمماايؽ السااالييؽ بدااب  الستػيااخات السداات مة لخراااص  
، ;Alshirah& Alshira’h, 2024)هيكال السمكياة والستػيااخات الخ ا ياة. وتتفااق هاحا الشتيجااة ما  دراساات 

. ونغاخاً 11.070% حياث  مػات  يستهاا 1نشاج مداتؾ   F. كسا تبايؽ معشؾةاة  يساة 2023متؾلي والػخة ،(
لت داايؼ خراااص  هيكاال السمكيااة الااى أربعااة خراااص ، يختبااخ الباحااث نة ااة كاال نااؾع مشهااا  ج ااة تشبااؤات 

 السحمميؽ السالييؽ، حيث يخر  لكل خا ية فخ  فخني كسا يمي: 

H2a- معشؾةة العة اة  ايؽ السمكياة السؤسداية ود اة تشباؤات السحممايؽ الساالييؽ لأو  يختبر الفرض الفرعي ا
( الرل الأول وجؾد نة ة معشؾةاة طخدياة  ايؽ الستػياخةؽ، حياث أن 7، حيث يتبيؽ مؽ الججول ر ؼ )

(β = 0.018; t-stat. = 3.302 > 2; Sig. = 0.001 < 5%)  مساا يعشاي أن ارتفااع مداتؾ ،
 & Seebeck)السمكية السؤسداية يدةاج د اة تشباؤات السحممايؽ الساالييؽ، وتتفاق هاحا الشتيجاة ما  دراساة 

Vetter, 2021) وتفديخ ذلػ ان زةادة الخ ابة السؤسدية نمى الترخفات الادارةة يسكشها مؽ تحديؽ ،
مساا يحداؽ ماؽ د اة تشباؤات السحممايؽ. وبالتاالي، الإفراح نؽ السعمؾمات السؤ خة نمى  ت يايؼ السشذا ة، 

يتؼ  بؾل الفخ  الفخناي الباجيل الأول  ؾجاؾد تا  يخ طاخدف معشاؾف لمسمكياة السؤسداية نماى د اة تشباؤات 
 السحمميؽ السالييؽ.

H2b-  معشؾةاااة العة اااة  ااايؽ السمكيااة العاصمياااة ود اااة تشباااؤات السحممااايؽ يختبلللر هلللرا الفلللرض الفرعلللي الثلللاني
( الرل الثاني وجاؾد نة اة معشؾةاة طخدياة  ايؽ الستػياخةؽ، 7يث يتبيؽ مؽ الججول ر ؼ )، ح السالييؽ
، مسا يعشي أن ارتفاع (β = 0.015; t-stat. = 2.117 > 2; Sig. = 0.035 < 5%)حيث أن 

مدتؾ  السمكية العاصمية يدةج مؽ د ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ، وتفديخ ذلاػ أن وجاؾد السمكياة العاصمياة 
كااااشهؼ مااااؽ الزااااػل لدةااااادة تاااافافية الت ااااارةخ الساليااااة بسااااا يدااااانج فااااى تاااا ميؽ الذااااخكة ضااااج مخاااااطخ يس

 ,Kamaruzaman) الت اضي، وةجنؼ د اة تشباؤات السحممايؽ الساالييؽ، وتتفاق هاحا الشتيجاة ما  دراساة
et al., 2019) لمسمكية . وبالتالي، يتؼ  بؾل الفخ  الفخني البجيل الثاني  ؾجؾد ت  يخ طخدف معشؾف

 العاصمية نمى د ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ.

H2c-  معشؾةااة العة ااة  اايؽ السمكيااة الأجشبيااة ود ااة تشبااؤات السحمماايؽ يختبللر هللرا الفللرض الفرعللي الثالللث
( الدااا ق الراال الثالااث وجااؾد نة ااة معشؾةااة نكدااية  اايؽ 7، حيااث يتباايؽ مااؽ الجااجول ر ااؼ ) السااالييؽ

، مساا (β = -0.017; t-stat. = -2.526 > 2; Sig. = 0.012 < 5%)الستػياخةؽ ،حياث أن 
يعشي أن ارتفااع مداتؾ  السمكياة الأجشبياة يُخفاض مداتؾ  د اة تشباؤات السحممايؽ الساالييؽ، وتختمال هاحا 
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(، وةسكؽ تفديخ ذلاػ با ن Elgammal et al. ,2018; Bose, et al.,2024) الشتيجة م  دراسات
يعظاي انظباناات ايجا ياة للأطاخاف ذوف السرامحة، مساا  اج ياؤدف الاى زةادة ندبة السمكية الأجشبياة  اج 

خمق حالة مؽ الاتكالية تتشافى ما  جاؾهخ الأحاجاث الا تراادية بالذاخكة، وهاؾ ماا ياؤ خ سامباً نماى د اة 
تشبااؤات السحمماايؽ السااالييؽ. وبالتااالي، يُ باال الفااخ  الفخنااي البااجيل الثالااث  ؾجااؾد تاا  يخ معشااؾف نكدااي 

 ية نمى د ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ.لمسمكية الأجشب

H2d- معشؾةاة العة اة  ايؽ السمكياة السخكادة ود اة تشباؤات السحممايؽ الساالييؽ ،  يختبر الفرض الفرعي الراتع
( الداا ق الراال الخابا  وجاؾد نة اة معشؾةاة نكداية  ايؽ الستػيااخةؽ، 7حياث يتبايؽ ماؽ الجاجول ر اؼ )

،  مساا يعشاي أن (β = -0.035; t-stat. = -4.565 > 2; Sig. = 0.000 < 5%)حياث أن 
ارتفاع مدتؾ  السمكية السخكادة يُخفاض مداتؾ  د اة تشباؤات السحممايؽ الساالييؽ، وتتفاق هاحا الشتيجاة ما  

(، وتفديخ ذلػ أن وجؾد السمكية السخكدة طب اً لشغخةة الؾكالة يػم  مرمحة Kablan, 2020دراسة )
ؾمات التي  ج تؤ خ سمباً نمى ت ييؼ السشذ ة، مسا ي مل مؽ تفافية هحا الأغمبية السالكة في إخفاد السعم

الت ااارةخ الساليااة الس جمااة للأطااخاف ذوف السراامحة، وبالتااالي يُخفااض د ااة تشبااؤات السحمماايؽ الساااالييؽ. 
وبالتااالي يُ باال الفااخ  الفخنااي الباااجيل الخاباا   ؾجااؾد تاا  يخ معشااؾف نكداااي لمسمكيااة السخكاادة نمااى د اااة 

 ؽ السالييؽ. تشبؤات السحممي

وبشاااد نمااى نتاااصج اختبااارات الفااخو  الفخنيااة لمجراسااة ي باال الباحااث الفااخ  الاحراااصي الخصيدااي البااجيل 
الثاااني كمياااً  ؾجااؾد تاا  يخ معشااؾف لاخااتةف خراااص  هيكاال السمكيااة نمااى د ااة تشبااؤات السحمماايؽ السااالييؽ، 

 م  السمكية الأجشبية والسخكدة.وتكؾن هحا العة ة طخدية م  السمكية السؤسدية والعاصمية ونكدية 

11-6-3 H3  اختبار الفرض الثالث للدراسة 
يختبااخ الفااخ  الثالااث أ ااخ طبيعااة ونظاااق الافراااح نااؽ التػيااخات السشاخيااة نمااى د ااة تشبااؤات السحمماايؽ 
السالييؽ، ماؽ خاةل تذاػيل الشساؾذج الثالاث انتسااداً نماى تحجياج طبيعاة العة اة ماؽ خاةل مداتؾ  السعشؾةاة 

. حيث يتبيؽ مؽ نتيجاة ( نتاصج التحميل8واتجاهات و يؼ معامةت متػيخات الشسؾذج، وةمخ  الججول ر ؼ )
لجسي   10أ ل مؽ  (VIF)  يسةالشسؾذج ان لفح  الازدواجية الخظية  يؽ متػيخات  الخظيالتجاخل اختبار 

مذاااكل وبالتااالي لا تؾجااج  الشسااؾذج،وجااؾد ازدواجيااة خظيااة  اايؽ متػيااخات  نااجمعشااي يمتػيااخات الشسااؾذج، مسااا 
التااااب  نماااى الستػياااخ  السدااات ل تفدااايخ تااا  يخ الستػياااخنماااى الشساااؾذج لمتاااجاخل الخظاااي، مساااا ياااجل نماااى  اااجرة 

( ارتفاااع ال ااؾة التفداايخةة لمشسااؾذج، حيااث تبمااع 8كسااا يتزااا مااؽ الجااجول ر ااؼ ) .(2023)البداايؾني وناتااؾر،
% نمااى التااؾالي لكاالل مااؽ طبيعااة الافراااح السحاساابي نااؽ التػيااخات السشاخيااة %41.3، %43.7، 48.4

فرااح السحاسابي ناؽ التػياخات السشاخياة وف ااً لمسؤتاخات الاجسالياة نماى وف اً لمسؤتخات الفخنياة، ونظااق الا
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، 2023هااااحا الشتيجااااة ماااا  دراسااااات )متااااؾلي والػخةاااا ، قمدااااتؾ  الأ دااااام الفخنيااااة و جسااااالي السؤتااااخ، وتتفاااا
(Gibson& Nestor,2020 مسااا يعشااي تفداايخ الستػيااخات السداات مة لحفراااح السحاساابي نااؽ التػيااخات .

الخ ا ية لمتبايؽ الكمي في د اة تشباؤات السحممايؽ الساالييؽ  هاحا الشدا  نماى التاؾالي. كساا السشاخية والستػيخات 
. وبالتاااالي يفداااخ 35.097، 32.338، 21.630% وبمػااات  يسهاااا 1نشاااج مداااتؾ   Fتبااايؽ معشؾةاااة  يساااة 

 الشسؾذج العة ة بكفادة  يؽ الستػيخات.

بعة ااااة طبيعااااة ونظاااااق الإفراااااح ولسدةااااج مااااؽ التحمياااال يختبااااخ الباحااااث  ة ااااة فااااخو  فخنيااااة تخاااات  
 السحاسبي نؽ التػيخات السشاخية  ج ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ، كسا يمي: 

 
H3a-  معشؾةااة العة ااة  اايؽ طبيعااة الافراااح السحاساابي نااؽ التػيااخات  يختبللر هللرا الفللرض الفرعللي الأو

وجاؾد  Panel (A)( الداا ق 8السشاخية ود ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ، حيث يتبيؽ مؽ الجاجول ر اؼ )
)الإفرااح ناؽ التػياخات السشاخياة نماى  CD (Env) ،CD (Sus) ،Govنة ة معشؾةة طخدية  يؽ 

-β = 0.161, 0.038, 0.033; t)سي( نماى التاؾالي، حياث أن الجانا  البيئاي والسداتجام والحاؾك
stat. = 5.849, 2.134, 2.429 > 2; Sig. = 0.000, 0.034, 0.016 < 5%) مساا  ،

يعشاااي وجاااؾد نة اااة طخدياااة معشؾةاااة  ااايؽ الافرااااح السحاسااابي ناااؽ التػياااخات السشاخياااة نماااى الجؾانااا  
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)البدايؾني  السالييؽ، وهؾ ما يتفاق جدصيااً ما  دراساةالبيئية والسدتجامة والحؾكسة ود ة تشبؤات السحمميؽ 
(  فااي الجاناا  البيئااي والحؾكسااة،  يشسااا اتزااا نااجم معشؾةااة 2023، متااؾلي والػخةاا ،2023وناتااؾر،

الافراااااح السحاساااابي ناااااؽ التػيااااخات السشاخيااااة لمجؾانااااا  الاجتسانيااااة والاسااااتخاتيجية وادارة السخااااااطخ 
 Deloitte, 2022; Bingler)نسا تؾ مت اليو دراسااتوالس اييذ والأهجاف، وتختمل هحا الشتيجة 

et al., 2022; Hossain& Masum, 2022; Mbanyele & Muchenje, 2022)  . 

ولعااال هاااحا الاخاااتةف يخجااا  الاااى اخاااتةف مداااتؾف كفاااادة الأساااؾاق واخاااتةف كثافاااة الإفرااااح ناااؽ هاااحا 
ظبيعاااة اً  ؾجاااؾد تااا  يخ طاااخدف معشاااؾف لالتػياااخات السشاخياااة. وبالتاااالي، ياااتؼ  باااؾل الفاااخ  الفخناااي الأول جدصيااا

لمجانا  البيئااي والسداتجام والحاؾكسي نماى د اة تشباؤات السحمماايؽ الافرااح السحاسابي ناؽ التػياخات السشاخياة 
 السالييؽ، ونجم وجؾد هحا الت  يخ السعشؾف لب ية السؤتخات.

H3b-  السحاساابي نااؽ التػيااخات معشؾةااة العة ااة  اايؽ نظاااق الافراااح يختبللر هللرا الفللرض الفرعللي الثللاني
، حياث يتبايؽ  السشاخية وف ااً لإجساالي كاةً ماؽ ال داؼ الأول وال داؼ الثااني ود اة تشباؤات السحممايؽ الساالييؽ

 CD (Sec. 1)وجاؾد نة اة معشؾةاة طخدياة  ايؽ الستػياخ  Panel (B)( الداا ق 8ماؽ الجاجول ر اؼ )
 .β = 0.229; t-stat. = 6.193 > 2; Sig))الافراح السحاسبي لإجسالي ال دؼ الأول( حيث أن 

، مسا يعشي ان زةادة الافراح السحاسبي نؽ التػيخات السشاخية وف اً لإجسالي ال داؼ (5% > 0.000 =
Kurnia et al.,2020)الأول يحدؽ د ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ، وهؾ ما يتفق م  دراسات   ; Dyck 

et al. ,2019 ; ، 2023متؾلي والػخة) .  

تافافية تماػ حداؽ ماؽ  اج وف ااً لهاحا ال داؼ الإفرااح ناؽ التػياخات السشاخياة وتفديخ ذلػ ان التؾسا  فاي 
، مساااا حداااؽ ماااؽ د اااة تشباااؤات السحممااايؽ السااااليؽ.  يشساااا اتزاااا ناااجم معشؾةاااة نظااااق هاااحا الافرااااح السشذااا ت

شظااااق طاااخدف معشاااؾف للإجساااالي ال داااؼ الثااااني. وبالتاااالي، يُ بااال الفاااخ  الفخناااي الثااااني جدصيااااً  ؾجاااؾد تااا  يخ 
 نمى د ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ. الافراح السحاسبي نؽ التػيخات السشاخية لسؤتخات الأ دام الفخنية

H3c- معشؾةااة العة ااة  اايؽ نظاااق الافراااح السحاساابي نااؽ التػيااخات  يختبللر هللرا الفللرض الفرعللي الثالللث
( الدااا ق 8حيااث يتبايؽ مااؽ الجااجول ر ااؼ ) السشاخياة لإجسااالي السؤتااخ ود ااة تشباؤات السحمماايؽ السااالييؽ ،

Panel (C)  وجؾد نة ة معشؾةة طخدية  يؽ الستػيخةؽ، حيث أن(β = 0.218; t-stat. = 13.137 
> 2; Sig. = 0.000 < 5%) مسا يعشي أن ارتفاع مدتؾ  نظاق الافراح السحاسبي نؽ التػيخات ،

 Bose, et)الساالييؽ، وهاؾ ماا يتفاق ما  دراسااتالسشاخية لإجسالي السؤتاخ يدةاج د اة تشباؤات السحممايؽ 
al., 2024)، 2023، متؾلي والػخة. 
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الس ااجرة الت ييسيااة وتفداايخ ذلااػ يخجاا  الااى انااو كمسااا زاد الإفراااح نااؽ مؤتااخات التػيااخ السشاااخي تحدااشت 
الإتاااارة أن زةاااادة  ، مساااا يحداااؽ ماااؽ د اااة تشباااؤات السحممااايؽ الساااالييؽ، وتُفداااخ نغخةاااةلمسعمؾماااات السحاسااابية
السحممااايؽ وفعالياااة  كفاااادةلمسشذااا ة، وماااؽ متابعاااة السحممااايؽ يدةاااج التػياااخات السشاخياااة مؤتاااخات الإفرااااح ناااؽ 

السشذاا ة، ومااؽ  ااؼ د ااة تشبااؤاتهؼ. كسااا تتفااق هااحا الشتيجااة ماا  نتاااصج  ت ياايؼ  ااجرتهؼ نمااى مسااا يعاادز، السااالييؽ
ةااة ال دااؼ الأول مااؽ السؤتااخ، الفااخو  الفخنيااة الأول والثاااني حيااث إن معشؾةااة هااحا السؤتااخ تخجاا  الااى معشؾ 

أف ان نجم معشؾةة ال دؼ الثاني لؼ تؤ خ نمى اتجااا السؤتاخ العاام لمجراساة. وبالتاالي، ي بال الباحاث الفاخ  
شظاااق الافراااح السحاساابي نااؽ التػيااخات السشاخيااة الفخنااي البااجيل الثالااث كمياااً  ؾجااؾد تاا  يخ طااخدف معشااؾف ل

نمى د اة تشباؤات السحممايؽ الساالييؽ. وبشااد نماى نتااصج اختباارات الفاخو  الفخنياة لمجراساة السؤتخ  لإجسالي
الافرااح ي بل الباحث الفخ  الاحراصي الثالث الخصيدي لمجراسة جدصياً  ؾجؾد ت  يخ معشؾف لظبيعة ونظااق 

 .السحاسبي نؽ التػيخات السشاخية نمى د ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ

11-6-4 H4  اختبار الفرض الرئيدي الراتع  نتائج تحليل الأثر مير المباشرت 
)الإفرااح ناؽ التػياخات السشاخياة( نماى العة اة مستػيخ الؾسايل يختبخ هحا الفخ  الأ خ غيخ السباتخ ل

)د اة تشباؤات السحممايؽ الساالييؽ(، بالانتسااد  الستػياخ التااب و  خراص  هيكال السمكياة()السدت ل لستػيخ  يؽ ا
السباتااخة. وتعااج هااحا ل ياااس معشؾةااة التاا  يخات غيااخ AMOS  أساامؾب تحمياال السدااار باسااتخجام  خنااامجنمااى 

التاي تتشااول اختباار هاحا العة اة فاي البيئاة السراخةة. وةؾضاا الجاجول  -وف ااً لعماؼ الباحاث-الجراساة الاولاي
 الشتاصج الإحراصية كسا يمي:  (9)التالي ر ؼ 

الاحرائي الراتع للدراسة  الآثار مير المباشرةت: نتائج اختبارات الفرض 9جدو    

انمسبرات مع وسبطة الافصبح عن انتغيرات 

 انمنبخية

معبمم انمسبر 

 انمببشر

معبمم انمسبر 

 غير انمببشر

معبمم 

انمسبر 

 انكهي

CR P-Value 

 اٌٍّى١ت اٌّؤعغ١ت

 اٌجبٔب اٌب١ئٟ (1)

دلت تٕبؤاث 

اٌّح١ٍٍٓ 

 اٌّب١١ٌٓ

0.209 0.130 0.339 12.905 0.000 

 0.000 9.626 0.232 0.094 0.138 اٌٍّى١ت اٌعبئ١ٍت

 0.001 3.339- 0.151- 0.025- 0.126- اٌٍّى١ت ا٤جٕب١ت

 0.000 10.962- 0.397- 0.124- 0.273- اٌٍّى١ت اٌّشوضة

 اٌٍّى١ت اٌّؤعغ١ت

 الاجتّبعٟ (اٌجبٔب2)

دلت تٕبؤاث 

 اٌّح١ٍٍٓ

 اٌّب١١ٌٓ

0.209 -0.005 0.204 -0.488 0.625 

 0.625 0.488- 0.131 0.006- 0.138 اٌٍّى١ت اٌعبئ١ٍت

 0.629 0.484 0.125- 0.001 0.126- اٌٍّى١ت ا٤جٕب١ت

 0.625 0.488 0.269- 0.004 0.273- اٌٍّى١ت اٌّشوضة
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 اٌٍّى١ت اٌّؤعغ١ت

 اٌجبٔب اٌّغتذاَ (3)

دلت تٕبؤاث 

اٌّح١ٍٍٓ 

 اٌّب١١ٌٓ

0.209 0.059 0.268 8.044 0.000 

 0.000 4.879 0.162 0.025 0.138 اٌٍّى١ت اٌعبئ١ٍت

 0.969 0.038- 0.126- 0.000 0.126- اٌٍّى١ت ا٤جٕب١ت

 0.000 4.364- 0.296- 0.023- 0.273- اٌٍّى١ت اٌّشوضة

 اٌٍّى١ت اٌّؤعغ١ت

 اٌجبٔب اٌحٛوّٟ (4)

دلت تٕبؤاث 

اٌّح١ٍٍٓ 

 اٌّب١١ٌٓ

0.209 0.052 0.261 7.952 0.000 

 0.000 5.346 0.179 0.041 0.138 اٌٍّى١ت اٌعبئ١ٍت

 0.021 2.309- 0.142- 0.016- 0.126- اٌٍّى١ت ا٤جٕب١ت

 0.000 6.371- 0.327- 0.054- 0.273- اٌٍّى١ت اٌّشوضة

 اٌٍّى١ت اٌّؤعغ١ت

 (جبٔب الاعتشات١ج١ت5)

دلت تٕبؤاث 

اٌّح١ٍٍٓ 

 اٌّب١١ٌٓ

0.209 0.022 0.231 3.292 0.001 

 0.001 3.279 0.163 0.026 0.138 اٌٍّى١ت اٌعبئ١ٍت

 0.365 0.906 0.124- 0.002 0.126- اٌٍّى١ت ا٤جٕب١ت

 0.002 3.139- 0.289- 0.016- 0.273- اٌٍّى١ت اٌّشوضة

 اٌٍّى١ت اٌّؤعغ١ت

 (جبٔب اداسة اٌّخبطش6)

دلت تٕبؤاث 

اٌّح١ٍٍٓ 

 اٌّب١١ٌٓ

0.209 0.000 0.209 0.000 0.999 

 0.999 0.000 0.138 0.000 0.138 اٌٍّى١ت اٌعبئ١ٍت

 0.999 0.000 0.126- 0.000 0.126- اٌٍّى١ت ا٤جٕب١ت

 0.999 0.000 0.273- 0.000 0.273- اٌٍّى١ت اٌّشوضة

 اٌٍّى١ت اٌّؤعغ١ت

       جبٔب اٌّمب١٠ظ (7)

 ٚالا٘ذاؾ

دلت تٕبؤاث 

اٌّح١ٍٍٓ 

 اٌّب١١ٌٓ

0.209 -0.022 0.187 -5.726 0.000 

 0.000 6.628- 0.098 0.040- 0.138 اٌٍّى١ت اٌعبئ١ٍت

 0.321 0.993 0.122- 0.003 0.126- اٌٍّى١ت ا٤جٕب١ت

 0.690 0.400 0.272- 0.001 0.273- اٌٍّى١ت اٌّشوضة

 اٌٍّى١ت اٌّؤعغ١ت

 (اجّبٌٟ اٌمغُ ا٤ٚي8)

دلت تٕبؤاث 

اٌّح١ٍٍٓ 

 اٌّب١١ٌٓ

0.209 0.212 0.421 14.112 0.000 

 0.000 10.752 0.271 0.134 0.138 اٌٍّى١ت اٌعبئ١ٍت

 0.057 1.984- 0.143- 0.017- 0.126- اٌٍّى١ت ا٤جٕب١ت

 0.000 10.241- 0.403- 0.130- 0.273- اٌٍّى١ت اٌّشوضة

 اٌٍّى١ت اٌّؤعغ١ت

 (اجّبٌٟ اٌمغُ اٌخب9ٟٔ)

دلت تٕبؤاث 

اٌّح١ٍٍٓ 

 اٌّب١١ٌٓ

0.209 0.033 0.242 4.145 0.000 

 0.000 4.147 0.182 0.044 0.138 اٌٍّى١ت اٌعبئ١ٍت

 0.006 2.744- 0.133- 0.008- 0.126- اٌٍّى١ت ا٤جٕب١ت

 0.000 3.644- 0.291- 0.017- 0.273- اٌٍّى١ت اٌّشوضة
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 اٌٍّى١ت اٌّؤعغ١ت

(اجّبٌٟ ِؤشش 10)

 الاـصب  إٌّبخٟ

دلت تٕبؤاث 

 اٌّح١ٍٍٓ

 اٌّب١١ٌٓ

0.209 0.226 0.435 22.422 0.000 

 0.000 18.618 0.367 0.230 0.138 اٌٍّى١ت اٌعبئ١ٍت

 0.000 3.549- 0.163- 0.037- 0.126- اٌٍّى١ت ا٤جٕب١ت

 0.000 10.561- 0.400- 0.127- 0.273- اٌٍّى١ت اٌّشوضة

انظة اً مؽ العخ  الدا ق لسعاامةت السداار غياخ السباتاخة يعماق الباحاث نماى الشتااصج السعشؾةاة والتاي 
%، لاختبار الت  يخ غياخ السباتاخ ماؽ خاةل اختباار الفاخو  الاحرااصية نماى 5نؽ  P-Valueت ل فيها 

 الشحؾ التالي:

H4a-عاال وساااطة الجاناا  البيئااي مااؽ  نة اة خراااص  هيكاال السمكيااة  ج ااة تشبااؤات السحمماايؽ الساالييؽ فااي
( وجاااؾد تااا  يخ معشاااؾف غياااخ مباتاااخ 9مؤتاااخ الافرااااح السشااااخي، حياااث يتبااايؽ ماااؽ نتااااصج الجاااجول ر اااؼ )

لخرااص  هيكال السمكياة نماى د ااة تشباؤات السحممايؽ الساالييؽ فاي عاال وسااطة الجانا  البيئاي، وبالتااالي 
ف لكلل ماؽ السمكياة السؤسداية والسمكياة يدةج الجان  البيئي مؽ مؤتخ الافراح السشاخي مؽ الأ خ الظخد

% نمااى التااؾالي، وةدةااج مااؽ الأ ااخ الداامبي لمسمكيااة الأجشبيااة والسخكاادة  شداابة 9.4%، 13العاصميااة  شداابة 
% نمى التؾالي. ووف اً لحلػ، يتؼ  بؾل الفخ  البجيل  ؾجؾد ت  يخ معشؾف لمجان  البيئي %12.4، 2.5

  يؽ خراص  هيكل السمكية ود ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ.مؽ مؤتخ الافراح السشاخي نمى العة ة 

H4b- نة ة خراص  هيكل السمكياة  ج اة تشباؤات السحممايؽ الساالييؽ فاي عال وسااطة الجانا  الاجتسااني
( نجم وجؾد ت  يخ معشؾف غيخ مباتخ 9مؽ مؤتخ الافراح السشاخ، حيث يتبيؽ مؽ نتاصج الججول ر ؼ )

د اااة تشباااؤات السحممااايؽ الساااالييؽ فاااي عااال وسااااطة الجانااا  الاجتسااااني. لخرااااص  هيكااال السمكياااة نماااى 
وبالتااالي يُ باال فااخ  العااجم بعااجم وجااؾد تاا  يخ معشااؾف لمجاناا  الاجتساااني مااؽ مؤتااخ الافراااح السشاااخي 

 نمى العة ة  يؽ خراص  هيكل السمكية ود ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ.

H4c-سحمميؽ السالييؽ في عال وسااطة الجانا  السداتجام ماؽ نة ة خراص  هيكل السمكية  ج ة تشبؤات ال
( وجاااؾد تااا  يخ معشاااؾف غياااخ مباتاااخ 9مؤتاااخ الافرااااح السشااااخي، حياااث يتبااايؽ ماااؽ نتااااصج الجاااجول ر اااؼ )

لخراص  هيكل السمكية نمى د ة تشباؤات السحممايؽ الساالييؽ فاي عال وسااطة الجانا  السداتجام، وةكاؾن 
% نمى التاؾالي، فاي 2.5%، 5.9دية والسمكية العاصمية  شدبة هحا الت  يخ طخدف لكلل مؽ السمكية السؤس

%. ووف اااً لااحلػ، ي باال الباحااث الفااخ  البااجيل 2.3حاايؽ يدةااج مااؽ الأ ااخ الداامبي لمسمكيااة السخكاادة  شداابة 
 ؾجؾد تا  يخ معشاؾف لمجانا  السداتجام ماؽ مؤتاخ الافرااح السشااخي نماى العة اة  ايؽ خرااص  هيكال 

 ميؽ السالييؽ.السمكية ود ة تشبؤات السحم
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H4d- نة ة خراص  هيكل السمكية  ج ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ في عل وساطة الجان  الحؾكسي ماؽ
( وجاااؾد تااا  يخ معشاااؾف غياااخ مباتاااخ 9مؤتاااخ الافرااااح السشااااخي، حياااث يتبااايؽ ماااؽ نتااااصج الجاااجول ر اااؼ )

  الحاؾكسي، وةكاؾن لخراص  هيكل السمكية نمى د ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ فاي عال وسااطة الجانا
% نمااى التاااؾالي، 4.1%، 5.2هااحا الأ اااخ طااخدف لكااالل مااؽ السمكياااة السؤسدااية والسمكياااة العاصميااة  شدااابة 

% نمى التؾالي. ووف اً لحلػ، ي بال 5.4%، 1.6وةدةج مؽ الأ خ الدمبي لمسمكية الأجشبية والسخكدة  شدبة 
مؤتخ الافراح السشااخي نماى العة اة  الباحث الفخ  البجيل  ؾجؾد ت  يخ معشؾف لمجان  الحؾكسي مؽ
  يؽ خراص  هيكل السمكية ود ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ.

H4e- نة ة خراص  هيكل السمكية  ج ة تشبؤات السحمميؽ الساالييؽ فاي عال وسااطة الجانا  الاساتخاتيجي
خ مباتاخ ( وجاؾد تا  يخ معشاؾف غيا9مؽ مؤتخ الافرااح السشااخي، حياث يتبايؽ ماؽ نتااصج الجاجول ر اؼ )

لخراااص  هيكاال السمكيااة نمااى د ااة تشبااؤات السحمماايؽ السااالييؽ فااي عاال وساااطة الجاناا  الاسااتخاتيجي، 
% نماااى 2.6%، 2.2وةكاااؾن هاااحا الأ اااخ طاااخدف لكااالل ماااؽ السمكياااة السؤسداااية والسمكياااة العاصمياااة  شدااابة 

لباحاث الفاخ  الباجيل %. ووف اً لحلػ، ي بل ا1.6التؾالي، وةدةج مؽ الأ خ الدمبي لمسمكية السخكدة  شدبة 
 ؾجااؾد تاا  يخ معشااؾف لمجاناا  الاسااتخاتيجي مااؽ مؤتااخ الافراااح السشاااخي نمااى العة ااة  اايؽ خراااص  

 هيكل السمكية ود ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ.

H4f- نة ة خراص  هيكل السمكية  ج ة تشبؤات السحمميؽ الساالييؽ فاي عال وسااطة جانا  ادارة السخااطخ
( نااجم وجااؾد تاا  يخ معشااؾف غيااخ 9اخي، حيااث يتباايؽ مااؽ نتاااصج الجااجول ر ااؼ )مااؽ مؤتااخ الافراااح السشاا

مباتاااخ، وبالتاااالي لاااؽ ياااؤ خ جانااا  ادارة السخااااطخ معشؾةااااً نماااى العة اااة  ااايؽ خرااااص  هيكااال السمكياااة 
السختمفة ود ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ. ووف اً لهحا الشتيجة، ي بل الباحث فخ  العاجم بعاجم وجاؾد تا  يخ 

ماؽ مؤتاخ الافرااح السشااخي نماى العة اة  ايؽ خرااص  هيكال السمكياة جانا  ادارة السخااطخ معشؾف ل
 ود ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ.

H4g- نة ااة خراااص  هيكاال السمكيااة  ج ااة تشبااؤات السحممااايؽ السااالييؽ فااي عاال وساااطة جاناا  الس ااااييذ
( وجؾد ت  يخ معشؾف غيخ 9ؼ )والاهجاف مؽ مؤتخ الافراح السشاخي، حيث يتبيؽ مؽ نتاصج الججول ر 

مباتااخ لخراااص  هيكاال السمكيااة نمااى د ااة تشبااؤات السحمماايؽ السااالييؽ فااي عاال وساااطة جاناا  الس اااييذ 
والاهااجاف مااؽ مؤتااخ الافراااح السشاااخي، وبالتااالي ي ماال جاناا  الس اااييذ والاهااجاف مااؽ الأ ااخ الظااخدف 

نمى التؾالي. ووف اً لحلػ، ي بل الباحاث  %4%، 2.2لكلل مؽ السمكية السؤسدية والسمكية العاصمية  شدبة 
الفخ  البجيل  ؾجؾد ت  يخ معشؾف لجان  الس اييذ والاهجاف مؽ مؤتخ الافراح السشاخي نماى نة اة 

 خراص  هيكل السمكية  ج ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ.
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H4h- ال داؼ الأول نة ة خراص  هيكل السمكية  ج ة تشبؤات السحممايؽ الساالييؽ فاي عال وسااطة اجساالي
( وجاؾد تا  يخ معشاؾف غياخ مباتاخ 9مؽ مؤتخ الافرااح السشااخي، حياث يتبايؽ ماؽ نتااصج الجاجول ر اؼ )

، ال داااؼ الأوللخراااص  هيكاال السمكيااة نمااى د اااة تشبااؤات السحمماايؽ السااالييؽ فاااي عاال وساااطة اجسااالي 
لكاالل مااؽ السمكيااة مااؽ مؤتااخ الافراااح السشاااخي مااؽ الأ ااخ الظااخدف ال دااؼ الأول وبالتااالي يدةااج اجسااالي 

% نمااى التااؾالي، وةدةااج مااؽ الأ ااخ الداامبي لمسمكيااة 13.4%، 21.2السؤسدااية والسمكيااة العاصميااة  شداابة 
%. ووف ااااً لاااحلػ، ي بااال الباحاااث الفاااخ  الفخناااي الثاااامؽ الباااجيل  ؾجاااؾد تااا  يخ معشاااؾف 13السخكااادة  شدااابة 
ص  هيكاال السمكياااة ود اااة مااؽ مؤتاااخ الافرااااح السشاااخي نماااى العة ااة  ااايؽ خراااال داااؼ الأول لإجسااال ا

 تشبؤات السحمميؽ السالييؽ.

H4i- نة ة خراص  هيكل السمكية  ج ة تشباؤات السحممايؽ الساالييؽ فاي عال وسااطة اجساالي ال داؼ الثااني
( وجاؾد تا  يخ معشاؾف غياخ مباتاخ 9مؽ مؤتخ الافرااح السشااخي، حياث يتبايؽ ماؽ نتااصج الجاجول ر اؼ )

، يال دااؼ الثااانلخراااص  هيكاال السمكيااة نمااى د ااة تشبااؤات السحمماايؽ السااالييؽ فااي عاال وساااطة إجسااالي 
مااؽ مؤتااخ الافراااح السشاااخي مااؽ الأ ااخ الظااخدف لكاالل مااؽ السمكيااة ال دااؼ الثاااني وبالتااالي يدةااج اجسااالي 

% نمااااى التااااؾالي، وةدةااااج مااااؽ الأ ااااخ الداااامبي لمسمكيااااة 4.4%، 3.3السؤسدااااية والسمكيااااة العاصميااااة  شداااابة 
فاااخ  الباااجيل % نماااى التاااؾالي. ونتيجااة لاااحلػ، ي بااال الباحااث ال1.7%، 0.08الأجشبيااة والسخكااادة  شداابة 

مااؽ مؤتااخ الافراااح السشاااخي نمااى العة ااة  اايؽ خراااص   الثااانيل دااؼ  ؾجااؾد تاا  يخ معشااؾف لإجسااالي ا
 هيكل السمكية ود ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ.

H4j- نة اااة خرااااص  هيكااال السمكياااة  ج اااة تشباااؤات السحممااايؽ الساااالييؽ فاااي عااال وسااااطة اجساااالي مؤتاااخ
( وجاؾد تا  يخ معشاؾف غياخ مباتاخ لخرااص  9صج الجاجول ر اؼ )الافراح السشاخي، حيث يتبايؽ ماؽ نتاا

هيكل السمكية نمى د ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ في عل وساطة اجسالي السؤتخ، وبالتالي يدةج اجسالي 
مؤتااااخ الافراااااح السشاااااخي مااااؽ الأ ااااخ الظااااخدف لكاااالل مااااؽ السمكيااااة السؤسدااااية والسمكيااااة العاصميااااة  شداااابة 

%، 3.7وةدةااااج مااااؽ الأ ااااخ الداااامبي لمسمكيااااة الأجشبيااااة والسخكاااادة  شداااابة % نمااااى التااااؾالي، %23، 22.6
% نمااى التااؾالي. ووف اااً لااحلػ، ي باال الباحااث الفااخ  البااجيل  ؾجااؾد تاا  يخ معشااؾف لإجسااالي مؤتااخ 12.7

 الافراح السشاخي نمى العة ة  يؽ خراص  هيكل السمكية ود ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ.

  الفخنيااااة الداااااب ة مااااؽ الآ ااااار غيااااخ السباتااااخة، ي باااال الباحااااث الفااااخ  وت سيداااااً نمااااى الشتاااااصج الفااااخو 
الاحراصي الخاب  الخصيدي جدصياً  ؾجؾد ت  يخ معشؾف غيخ مباتاخ لستػياخ الإفرااح السحاسابي ناؽ التػياخات 

 السشاخية نمى العة ة  يؽ خراص  هيكل السمكية ود ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ.
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 (10الفخو  الخصيدية والفخنية في الججول التالي ر ؼ )وةسكؽ لمباحث تمخي  نتاصج 

 : ملخص نتائج اختبارات الفرض الاحرائي الراتع للدراسة  الآثار مير المباشرةت11جدو  
 اننتيجة انفرض

: لا تٛجذ علالت ِع٠ٕٛت ب١ٓ اختلاؾ خصربئص ١٘ىرً اٌٍّى١رت H1اٌفشض اٌشئ١غٟ ا٤ٚي

 اٌتؽ١شاث إٌّبخ١ت.عٍٝ طب١عت ٚٔطبق ا٦ـصب  عٓ 

لبٛي اٌفشض الاحصبئٟ 

 جضئ١ب  

H1a-  ٟلا تٛجذ علالت ِع٠ٕٛت بر١ٓ خصربئص ١٘ىرً اٌٍّى١رت ٚطب١عرت الاـصرب  اٌّحبعرب

 عٓ اٌتؽ١شاث إٌّبخ١ت عٍٝ اٌجبٔب.
 لبٛي اٌفشض جضئ١ب  

H1b-  ٟلا تٛجذ علالت ِع٠ٕٛت ب١ٓ خصربئص ١٘ىرً اٌٍّى١رت ٚطب١عرت الاـصرب  اٌّحبعرب

 إٌّبخ١ت عٍٝ اٌجبٔب الاجتّبعٟ. عٓ اٌتؽ١شاث
 لبٛي اٌفشض جضئ١ب  

H1c-  ٟلا تٛجذ علالت ِع٠ٕٛت بر١ٓ خصربئص ١٘ىرً اٌٍّى١رت ٚطب١عرت الاـصرب  اٌّحبعرب

 عٓ اٌتؽ١شاث إٌّبخ١ت عٍٝ اٌجبٔب اٌّغتذاَ.
 لبٛي اٌفشض جضئ١ب  

H1d- لا تٛجذ علالت ِع٠ٕٛت ب١ٓ خصربئص ١٘ىرً اٌٍّى١رت ٚطب١عرت الاـصرب  اٌّحبعرب ٟ

 عٓ اٌتؽ١شاث إٌّبخ١ت عٍٝ جبٔب اٌحٛوّت.
 لبٛي اٌفشض جضئ١ب  

H1e-  ٟلا تٛجذ علالت ِع٠ٕٛت بر١ٓ خصربئص ١٘ىرً اٌٍّى١رت ٚطب١عرت الاـصرب  اٌّحبعرب

 عٓ اٌتؽ١شاث إٌّبخ١ت عٍٝ اٌجبٔب ا٦عتشات١جٟ.
 لبٛي اٌفشض جضئ١ب  

H1f- الاـصب  اٌّحبعبٟ عٓ لا تٛجذ علالت ِع٠ٕٛت ب١ٓ خصبئص ١٘ىً اٌٍّى١ت ٚطب١عت

 اٌتؽ١شاث إٌّبخ١ت عٍٝ جبٔب إداسة اٌّخبطش.
 لبٛي اٌفشض اٌبذ٠ً

H1g-  ٟلا تٛجذ علالت ِع٠ٕٛت بر١ٓ خصربئص ١٘ىرً اٌٍّى١رت ٚطب١عرت الاـصرب  اٌّحبعرب

 عٓ اٌتؽ١شاث إٌّبخ١ت عٍٝ اٌّمب١٠ظ ٚا٤٘ذاؾ.
 لبٛي اٌفشض جضئ١ب  

H1h- اٌٍّى١رت ٚٔطربق الاـصرب  اٌّحبعربٟ لا تٛجذ علالت ِع٠ٕٛرت بر١ٓ خصربئص ١٘ىر ً

( ٌٍّٕشآث اٌّم١ذة ـرٟ 40عٓ اٌتؽ١شاث إٌّبخ١ت عٍٝ اجّبٌٟ ِؤششاث اٌمغُ ا٤ٚي )

 اٌبٛسصت اٌّصش٠ت.

 لبٛي اٌفشض جضئ١ب  

H1i- ٓلا تٛجذ علالت ِع٠ٕٛت ب١ٓ خصبئص ١٘ىً اٌٍّى١ت ٚٔطبق الاـصب  اٌّحبعربٟ عر

 مغُ اٌخبٟٔ.اٌتؽ١شاث إٌّبخ١ت عٍٝ اجّبٌٟ ِؤششاث اٌ
 لبٛي اٌفشض جضئ١ب  

H1j- ٓلا تٛجذ علالت ِع٠ٕٛت ب١ٓ خصبئص ١٘ىً اٌٍّى١ت ٚٔطبق الاـصب  اٌّحبعربٟ عر

 اٌتؽ١شاث إٌّبخ١ت عٍٝ اجّبٌٟ اٌّؤشش
 لبٛي اٌفشض جضئ١ب  

: لا تٛجذ علالت ِع٠ٕٛرت بر١ٓ خصربئص ١٘ىرً اٌٍّى١رت ٚدلرت H2اٌفشض اٌشئ١غٟ  اٌخبٟٔ 

 تٕبؤاث اٌّح١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ. 

لبٛي اٌفشض  اٌبذ٠ً  

 و١ٍب  

H2a-.ٓلبٛي اٌفشض اٌبذ٠ً لا تٛجذ علالت ِع٠ٕٛت ب١ٓ اٌٍّى١ت اٌّؤعغ١ت ٚدلت تٕبؤاث اٌّح١ٍٍٓ اٌّب١١ٌ 

H2b- لبٛي اٌفشض اٌبذ٠ً تٕبؤاث اٌّح١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ.لا تٛجذ علالت ِع٠ٕٛت ب١ٓ اٌٍّى١ت اٌعبئ١ٍت ٚدلت 

H2c-.ٓلبٛي اٌفشض اٌبذ٠ً لا تٛجذ علالت ِع٠ٕٛت ب١ٓ اٌٍّى١ت ا٤جٕب١ت ٚدلت تٕبؤاث اٌّح١ٍٍٓ اٌّب١١ٌ 

H2d-.ٓلبٛي اٌفشض اٌبذ٠ً لا تٛجذ علالت ِع٠ٕٛت ب١ٓ اٌٍّى١ت اٌّشوضة ٚدلت تٕبؤاث اٌّح١ٍٍٓ اٌّب١١ٌ 

: لا تٛجرذ علالرت ِع٠ٕٛرت بر١ٓ طب١عرت ٚٔطربق ا٦ـصرب  عرٓ H3اٌخبٌرجاٌفشض اٌشئ١غرٟ  

 اٌتؽ١شاث إٌّبخ١ت ٚدلت تٕبؤاث اٌّح١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ.

لبٛي اٌفشض الاحصبئٟ 

 جضئ١ب  
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H3a- لا تٛجذ علالت ِع٠ٕٛرت بر١ٓ طب١عرت ا٦ـصرب  عرٓ اٌتؽ١رشاث إٌّبخ١رت ٚدلرت تٕبرؤاث

 اٌّح١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ.
 لبٛي اٌفشض جضئ١ب  

H3b- تٛجذ علالت ِع٠ٕٛت ب١ٓ ٔطبق ا٦ـصب  عٓ اٌتؽ١شاث إٌّبخ١ت ٦جّبٌٟ الالغربَ لا

 اٌفشع١ت ٚدلت تٕبؤاث اٌّح١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ.
 لبٛي اٌفشض جضئ١ب  

H3c- لا تٛجذ علالت ِع٠ٕٛت ب١ٓ ٔطبق ا٦ـصب  عٓ اٌتؽ١شاث إٌّبخ١ت ٦جّبٌٟ اٌّؤشرش

 ٚدلت تٕبؤاث اٌّح١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ.
 و١ٍب   لبٛي اٌفشض اٌبذ٠ً

: لا ٠ٛجررذ تررؤح١ش ِعٕررٛٞ ٌطب١عررت ٚٔطرربق ا٦ـصررب  عررٓ  H4 اٌفررشض اٌشئ١غررٟ اٌشابررع

اٌتؽ١ررشاث إٌّبخ١ررت وّتؽ١ررش ٚعرر١ظ عٍررٝ اٌعلالررت برر١ٓ خصرربئص ١٘ىررً اٌٍّى١ررت ٚدلررت 

 تٕبؤاث اٌّح١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ )ا٤حش ؼ١ش اٌّببشش(. 

لبٛي اٌفشض الاحصبئٟ 

 جضئ١ب  

H4a- لاـصب  ٌٍجبٔب اٌب١ئٟ عٍرٝ اٌعلالرت بر١ٓ خصربئص لا ٠ٛجذ تؤح١ش ِعٕٛٞ ٌطب١عت ا

 ١٘ىً اٌٍّى١ت ٚدلت تٕبؤاث اٌّح١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ )ا٤حش ؼ١ش اٌّببشش( 
 لبٛي اٌفشض اٌبذ٠ً

H4b-  ٓلا ٠ٛجررذ تررؤح١ش ِعٕررٛٞ ٌطب١عررت الاـصررب  ٌٍجبٔررب الاجتّرربعٟ عٍررٝ اٌعلالررت برر١

 ؼ١ش اٌّببشش(.خصبئص ١٘ىً اٌٍّى١ت ٚدلت تٕبؤاث اٌّح١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ )ا٤حش 
 لبٛي ـشض اٌعذَ

H4c-  لا ٠ٛجذ تؤح١ش ِعٕرٛٞ ٌطب١عرت الاـصرب  اٌّحبعربٟ ٌٍجبٔرب اٌّغرتذاَ عٍرٝ اٌعلالرت

 ب١ٓ خصبئص ١٘ىً اٌٍّى١ت ٚدلت تٕبؤاث اٌّح١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ )ا٤حش ؼ١ش اٌّببشش(.
 لبٛي اٌفشض اٌبذ٠ً

H4d-  اٌحٛوّرت عٍرٝ اٌعلالرت لا ٠ٛجذ تؤح١ش ِعٕرٛٞ ٌطب١عرت الاـصرب  اٌّحبعربٟ ٌجبٔرب

 ب١ٓ خصبئص ١٘ىً اٌٍّى١ت ٚدلت تٕبؤاث اٌّح١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ )ا٤حش ؼ١ش اٌّببشش(.
 لبٛي اٌفشض اٌبذ٠ً

H4e-  ٓلا ٠ٛجررذ تررؤح١ش ِعٕررٛٞ ٌطب١عررت الاـصررب  ٌٍجبٔررب ا٦عررتشات١جٟ عٍررٝ اٌعلالررت برر١

 .خصبئص ١٘ىً اٌٍّى١ت ٚدلت تٕبؤاث اٌّح١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ )ا٤حش ؼ١ش اٌّببشش(
 لبٛي اٌفشض اٌبذ٠ً

H4f-  ٓلا ٠ٛجرذ تررؤح١ش ِعٕررٛٞ ٌطب١عررت الاـصررب  ٌجبٔرب اداسة اٌّخرربطش عٍررٝ اٌعلالررت برر١

 خصبئص ١٘ىً اٌٍّى١ت ٚدلت تٕبؤاث اٌّح١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ )ا٤حش ؼ١ش اٌّببشش(.
 لبٛي ـشض اٌعذَ

H4g- لرت لا ٠ٛجذ تؤح١ش ِعٕرٛٞ ٌطب١عرت الاـصرب  ٌجبٔرب اٌّمرب١٠ظ ٚالا٘رذاؾ عٍرٝ اٌعلا

 ب١ٓ خصبئص ١٘ىً اٌٍّى١ت ٚدلت تٕبؤاث اٌّح١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ )ا٤حش ؼ١ش اٌّببشش(.
 لبٛي اٌفشض اٌبذ٠ً

H4h-  ٌٟلا ٠ٛجذ تؤح١ش ِعٕٛٞ ٌطب١عت الاـصب  اٌّحبعبٟ عٓ اٌتؽ١شاث إٌّبخ١رت ٦جّرب

ِؤشررشاث اٌمغرررُ ا٤ٚي عٍررٝ اٌعلالرررت برر١ٓ خصررربئص ١٘ىررً اٌٍّى١رررت ٚدلررت تٕبرررؤاث 

 اٌّب١١ٌٓ )ا٤حش ؼ١ش اٌّببشش(.اٌّح١ٍٍٓ 

 لبٛي اٌفشض اٌبذ٠ً

H4i-  ٌٟلا ٠ٛجذ تؤح١ش ِعٕٛٞ ٌطب١عت الاـصب  اٌّحبعبٟ عرٓ اٌتؽ١رشاث إٌّبخ١رت ٦جّرب

ِؤشررشاث اٌمغررُ اٌخرربٟٔ عٍررٝ اٌعلالررت برر١ٓ خصرربئص ١٘ىررً اٌٍّى١ررت ٚدلررت تٕبررؤاث 

 اٌّح١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ )ا٤حش ؼ١ش اٌّببشش(.

 لبٛي اٌفشض اٌبذ٠ً

H4j-  ٌٟلا ٠ٛجذ تؤح١ش ِعٕٛٞ ٌطب١عت الاـصب  اٌّحبعبٟ عرٓ اٌتؽ١رشاث إٌّبخ١رت ٦جّرب

اٌّؤشررش عٍررٝ اٌعلالررت برر١ٓ خصرربئص ١٘ىررً اٌٍّى١ررت ٚدلررت تٕبررؤاث اٌّحٍٍرر١ٓ اٌّررب١١ٌٓ 

 )ا٤حش ؼ١ش اٌّببشش(.

 لبٛي اٌفشض اٌبذ٠ً

الجراساااة فاااي اخاااتةف وةتبااايؽ ماااؽ الجاااجول الداااا ق  باااؾل اغمااا  الفاااخو  جدصيااااً مساااا يتفاااق مااا  جاااؾهخ 
خراااص  هيكاال السمكيااة واخااتةف مؤتااخات الإفراااح نااؽ التػيااخات السشاخيااة مااؽ حيااث الظبيعااة والشظاااق، 

خرااص  هيكال كستػياخ وسايل لمعة اة  ايؽ حفراح ناؽ التػياخات السشاخياة ت  يخ معشؾف ل كسا يتبيؽ وجؾد
 .د ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽو السمكية 



 الماليين.....العلاقة بين خصائص هيكل الملكية ودقة تنبؤات المحلليلن                          د/ خالد محـمد عثمان أحمد      
 

  
 

 
   

  721  

 

 ت والبحوث المدتقبليةالنتائج والتو يا -12 
 النتائج 12-1
يدااااانج الإفراااااح نااااؽ التػيااااخات السشاخيااااة فااااي زةااااادة الاسااااتثسار فااااي أنذااااظة السداااائؾلية الاجتسانيااااة،  -

والحرؾل نمى تسؾةل مدتجام، كسا يدانج في زةادة معجل تاجاول الأساهؼ، مساا يدةاج ماؽ وناي الجسهاؾر 
 .الستجشبيؽ لمسخاطخ السشاخيةبسخاطخ السشاخ، كسا يتؾافق م  سمؾك السدتثسخةؽ 

يخفض التؾس  فاي الإفرااح ناؽ التػياخات السشاخياة ماؽ ناجم تسا ال السعمؾماات وماؽ تكااليل الؾكالاة ،  -
 كسا يخفض تكاليل التسؾةل. 

تؾجج نة ة معشؾةة طخدية  يؽ السمكياة السؤسداية والسمكياة العاصمياة كستػياخات مدات مة وطبيعاة الافرااح  -
السشاخيااة نمااى الجاناا  البيئااي والاجتساااني والجاناا  السدااتجام وجاناا  الحؾكسااة  السحاساابي نااؽ التػيااخات

والجانااا  الاساااتخاتيجي وجانااا  إدارة السخااااطخ وجانااا  الس ااااييذ والأهاااجاف كستػياااخات تابعاااة، فاااي حااايؽ 
تكاااؾن هاااحا العة اااة معشؾةاااة نكداااية مااا  السمكياااة السخكااادة، كساااا تبااايؽ ناااجم معشؾةاااة العة اااة مااا  السمكياااة 

 مى طبيعة الإفراح نؽ التػيخات السشاخية لهحا السكؾنات. الأجشبية ن

تؾجااااج نة ااااة معشؾةااااة طخديااااة  اااايؽ السمكيااااة السؤسدااااية والعاصميااااة كستػيااااخات مداااات مة ونظاااااق الافراااااح  -
السحاساااابي نااااؽ التػيااااخات السشاخيااااة لإجسااااالي ال داااااؼ الأول و جسااااالي ال دااااؼ الثاااااني و جسااااالي السؤتاااااخ 

العة ة معشؾةة نكدية م  السمكية السخكدة، ولا تؾجج نة ة معشؾةة  كستػيخات تابعة، في حيؽ تكؾن هحا
  يؽ السمكية الأجشبية ونظاق الإفراح نؽ التػيخات السشاخية.

تؾجج نة ة معشؾةة طخدية  يؽ طبيعة ونظاق الافراح السحاسبي نؽ التػيخات السشاخية لمجان  البيئي  -
 يشسا اتزا نجم معشؾةة هحا العة ة نمى الجؾان  الييؽ، والسدتجام والحؾكسي ود ة تشبؤات السحمميؽ الس
 والس اييذ والأهجاف.الاجتسانية والاستخاتيجية، وادارة السخاطخ، 

تؾجاااج نة اااة معشؾةاااة طخدياااة  ااايؽ خرااااص  هيكااال السمكياااة السؤسداااية والعاصمياااة ود اااة تشباااؤات السحممااايؽ  -
 كية الأجشبية والسخكدةالسالييؽ، في حيؽ تكؾن هحا العة ة معشؾةة نكدية م  السم

تؾجاج نة اة معشؾةاة غياخ مباتاخة  ايؽ خرااص  هيكال السمكياة ود اة تشباؤات السحممايؽ الساالييؽ فاي عال  -
وساااااطة طبيعااااة الإفراااااح نااااؽ التػيااااخات السشاخيااااة لمجاناااا  البيئااااي والسدااااتجام والحؾكسااااة والاسااااتخاتيجي 

 والس اييذ والاهجاف مؽ مؤتخ الافراح السشاخي. 
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معشؾةة غيخ مباتخة  يؽ خراص  هيكل السمكية ود ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ فاي عال لا تؾجج نة ة  -
 وساطة الجان  الاجتساني و دارة السخاطخ مؽ مؤتخ الافراح نؽ التػيخات السشاخية.

تؾجاج نة اة معشؾةاة غياخ مباتاخة  ايؽ خرااص  هيكال السمكياة ود اة تشباؤات السحممايؽ الساالييؽ فاي عال  -
راااح نااؽ التػيااخات السشاخيااة لإجسااالي ال دااؼ الأول و جسااالي ال دااؼ الثاااني و جسااالي وساااطة نظاااق الإف

 السؤتخ لحفراح السشاخي.  

 التو يات 12-2
البيئاااة  وفاااق عاااخوف التػياااخات السشاخياااةشغؼ ال يااااس والافرااااح ناااؽ يُااامراااخف  اااجار معياااار محاسااابة إ -

 .(TCFD) بالسشاخ الإفراحات الستعم ة، وةتؾافق م  معاييخ الاستجامة وم  السرخةة

الةزماااة لمحراااؾل نماااى الحؾكساااة الخزاااخاد ضاااسؽ معااااييخ الإفرااااح ناااؽ التػياااخات السشاخياااة تزاااسيؽ  -
 .السدتجام التسؾةل مرادر

السشذ ت نمى الإفرااح ناؽ التػياخات السشاخياة فاي ت ارةخهاا كافة تفعيل دور الهيئات السهشية في تحفيد  -
 .  س ارنة  يؽ الذخكات في كافة ال ظاناتالدشؾةة لتح يق الاتداق وتدهيل ال ا مية لم

جرجاااة فاااي البؾر اااة هيكااال السمكياااة  ااايؽ السشذااا ت السشؾةااا  تلمسشذااا ت نماااى التشغيسياااة جهاااات التذاااجي   -
 تظؾةخ مسارسات الإفراح نؽ التػيخات السشاخية السؤ خة نمى أداد السشذ ت.ل، السرخةة

  الدراسات المدتقبلية 12-3
الإفراااح نااؽ لتحداايؽ اسااتخجام ت شيااات الااحكاد الا ااظشاني نمااى خراااص  مجمااذ الإدارة دراسااة أ ااخ  -

 . د ة تشبؤات السحمميؽ السالييؽالتػيخات السشاخية و 

نماى الإفراح نؽ التػيخات السشاخية والحؾكسة الخزخاد نؽ ا خ إجخاد السدةج مؽ الجراسات السدت بمية  -
 .السدتجام التسؾةلتكمفة 

ذات العة اة بالسشااخ لتظاؾةخ في مجاال السحاسابة والعماؾم الظبيعياة باحثيؽ  يؽ الخكة اجخاد دراسات مذت -
 ال ياس والافراح نؽ التػيخات السشاخية. 

دراسااة الا اااخ التفااانمي لاخاااتةف خرااااص  هيكاال السمكياااة ونااؾع الراااشانة نماااى الإفراااح ناااؽ ت اااارةخ  -
  IFRS S1;S2الاستجامة وف اً لمسعاييخ 
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 المراجع
 المراجع تاللغة العربيةأولًا: 

(. دراساة الإفرااح ناؽ انبعا اات 2021اميساة رزق نماى ) الجيؾتاي، &أ اؾ العيشايؽ، نداسة محساؾد محساؾد
المجلللة العلميللة للدراسللات  .الكخبااؾن ونة تااو  تكاااليل ح ااؾق السمليااة فااي عاال حؾ سااة الذااخ ات

 185-124 .(، ا3)3، المحاسبية

دراسة ت  يخ هيكل السمكية السخكدة نماي جاؾدة ت اارةخ الاساتجامة  "(.2019)أحسج، محسؾد أحسج نبج الؾهاب 
 ، كمية تجارة، جامعة  شي سؾةج.رسالة ماجدتير مير منذورة، "وانعكاسو نمي  يسة السشذ ة

إدارة السخاااطخ الخزااخاد فااي عاال مفهااؾم الحؾكسااة الستكاممااة  (.2022)البخدونااي، نارةسااان إسااسانيل احسااج 
 تخح لتفعيل دور البشؾك في مؾاجهاة التػياخات السشاخياة وتح ياق التشسياة لمسشذ ت كسجخل محاسبي م
 دااؼ السحاساابة، كميااة التجااارة  المجلللة العلميللة للدراسللات المحاسللبية،السدااتجامة، دراسااة ميجانيااة، 

: 400بالإسسانيمية، جامعة  شاة الداؾةذ، السجماج الخابا ، العاجد الثااني، ناجد خااا، سابتسبخ ا 
461 . 

مؤتاااخ محاسااابي م تاااخح لحفرااااح  (.2023)ياااثؼ ب نباااج الفتااااح؛ ناتاااؾر، إيهااااب ب كامااال البدااايؾني، ه
السعاااادز بالسشاااااخ وأ ااااخا نمااااى جااااؾدة السخاجعااااة: دراسااااة تظبي يااااة نمااااى السشذاااا ت الس يااااجة بالبؾر ااااة 

  4، كمياة التجاارة، جامعاة دميااط، المجلة العلميلة للدراسلات والبحلوث الماليلة والتجاريلة السراخةة.
(2 )2  ،1303 – 1350 . 

(. "أ ااااخ هيكاااال السمكيااااة وخراااااص  مجمااااذ الإدارة نمااااى مدااااتؾ  2020الدااااسادوني، حسااااادا فااااتا   ب )
 رسلالة ماجدلتير ميلر منذلورة،الإفراح الاختياارف ناؽ السخااطخ غياخ السالياة: دراساة تظبي ياة". 

 كمية التجارة، جامعة كفخ الذيخ.  

د ااة تشبااؤات السحمماايؽ بالأرباااح نمااى  ااخارات السدااتثسخةؽ فااي ضااؾد " ياااس  (.2022)نااخميؽ نمااى ب  السااخ،
، كميااة التجااارة، جامعااة  شاااة الدااؾةذ، "، المجلللة العلميللة للدراسللات المحاسللبيةالسعاااييخ السختبظااة

 .514-447،ا 1، العجد4السجمج

ا ااخ هيكاال السمكيااة نمااى أسااعار اسااهؼ ونؾاصااج الذااخكات  (.2021)الشاضااخ، تاايساد الداايج محسااؾد الجسااؾ ي 
، كمياااة التجاااارة ، جامعاااة رسلللالة ماجدلللتير ميلللر منذلللورةالسدااااهسة السراااخةة، دراساااة امبيخة ياااة، 

 الد ازةق.
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مؤتااخ الإفراااح السحاساابي نااؽ معمؾمااات التػيااخات السشاخيااة كسااجخل  (.2023)تااحاتة، ب مؾسااى نمااي 
السداتجام وأ اخا نماى مؤتاخات الأداد الخصيداية ما  أدلاة ونسااذج  محفغاة التسؾةال  KPIsلت يايؼ جاؾدة

السجماج  ،المجللة العلميلة للدراسلات والبحلوث الماليلة والإداريلةتظبي ية بالبشؾك التجارةاة السراخةة، 
 .73: 1الخامذ نذخ العجد الثالث سبتسبخ، ا 

نماااى الس اااجرة الت ييسياااة أ اااخ الإفرااااح ناااؽ مخااااطخ التػياااخات السشاخياااة  (2023) فاااخج، ساااهى الدااايج حداااؽ
لمسعمؾمااات السحاساابية )دلياال تظبي ااي مااؽ السشذاا ت غيااخ الساليااة الس يااجة فااي البؾر ااة السرااخةة(، 

 .388: 347، العجد الخاب ، الجدد الأول، أكتؾبخ، ا المجلة العلمية للبحوث المحاسبية

أ خ ال جرة الإدارةة نماى (. 2020مرظفى الديج ) & فؾدة، أحسج محسؾد ، الديااج, مرظفى نمي الإسجاوف 
المجلللة  .ساامؾا السحمماايؽ السااالييؽ وال يسااة الدااؾ ية لمذااخ ات السداااهسة السرااخةة: دراسااة اختبارةااة

  .620-553)العجد الثالث(, 2 ,العلمية للدراسات المحاسبية

الإفرااااح ناااؽ مخااااطخ  (.2023)متاااؾلي، مراااظفى زكاااي حدااايؽ، الػخةااا  حدااايؽ نباااج العاااال ساااالؼ غخةااا 
التػيااخات السشاخياااة: تحاااجياً ججياااجاً لمسعاااجيؽ والساااخاجعيؽ والسداااتثسخةؽ مااا  دراساااة تظبي ياااة فاااي البيئاااة 
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