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 ملخص البحث
ومدثتؽ  ذث ا السخثبالا  لمقثلااة  الإفرثب  نثؼ مخثبالا اماتسثبن  مثد  قبيم ث العلاقث  يث ؼ  دراسث يدتهدف البحث  

عثثدل نمثث  ذثث ا العلاقثث   مثثؼ نثثلال ن شثث  مثثؼ إلثث  دراسثث  رثثود لا مثثؽد  نسم ثث  السلاامعثث   ست  ثثلا م   البحثث  كسثثب يدثثع 
  8188إل   8102الدعؽدي )رداول( نلال الفتلا  مؼ  الأوراق السبل  البشؽك الدعؽدي  السدرم  في سؽق 

لمقثلااة  ومدثتؽ  قبيم   الإفرب  نؼ مخثبالا اماتسثبن ومؽد نلاق  سمب   ومعشؽي  ي ؼ أظهلات نتباج الدراس  وقد 
 قبيم  ي ؼ  سمب   ومعشؽي تلاض أن ذشبك نلاق  يف وال ي  دراس مل صح  الفلاض الأول يديؤ مب  ؽوذ  مخبالا اماتسبن

الشتثثثباج أن ذشثثثبك نلاقثثث  سثثثمب       سثثثب أو ثثثح الا اماتسثثثبنبخثثثمدثثثتؽ  مو لمقثثثلااة  الإفرثثثب  نثثثؼ مخثثثبالا اماتسثثثبن 
والعباد نمث  الأصثؽل  ث ث   مسثب انخفثا العباثد نمث  الأصثؽل يثىداد مدثتؽ   مخبالا اماتسبنمدتؽ   ي ؼومعشؽي  

 واللاافع  السبل    مخبالا اماتسبنمدتؽ   ي ؼومعشؽي   ايجبي  رؽ ح الشتباج أن ذشبك نلاق  مخبالا اماتسبن   سب 

الإفرثب  نثؼ مخثبالا   يث ؼ قبيم ث  علاقثرثود لاا  لجثؽد  نسم ث  السلاامعث  نمث  الأن ذشثبك  إلث كسب رؽصثم  الدراسث  
إلثث  أنثث  فثثي ظثث  اررفثثبي مثثؽد  نسم ثث  السلاامعثث  رثثىداد قبيم ثث   لابسثثب يذثث  ومدثثتؽ  مخثثبالا اماتسثثبن  لمقثثلااة  اماتسثثبن

مثؽد  نسم ث  تثلاض أن يف والث ي  دراسث مل الثثبنيصثح  الفثلاض  يؤيثدمثب  ؽوذث الإفرثب  نثؼ مخثبالا اماتسثبن لمقثلااة  
  الا اماتسبنبخمدتؽ  مو لمقلااة  الإفرب  نؼ مخبالا اماتسبن  قبيم  علاق  ي ؼ السلاامع  رؤدلا نم  ال

  ومثثثؽد  نسم ثثث  اماتسثثثبن ومدثثثتؽ  مخثثثبالا لمقثثثلااة   الإفرثثثب  نثثثؼ مخثثثبالا اماتسثثثبنقبيم ثث   :سفتاحيااا الكلساااات ال
 السلاامع  
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The Relationship between Readability of Credit Risk Disclosure                   

and the Level of Credit Risk under the Moderate Role of Audit 

Quality: An applied study on Saudi banks 

 Abstract 

This research aims to study the relationship between readability of credit risk 
disclosure and the level of these risks. The research also seeks to study the impact of 
the audit quality as a moderating variable on this relationship, through a sample of 
Saudi banks listed on the Saudi Stock Exchange (Tadawul) during the period from 
2018 to 2022. 

The results of the study showed a negative and significant relationship between 
readability of credit risk disclosure and the level of credit risk, which supports the 
validity of the first hypothesis of the study, which assumes that there is a significant 
relationship between the readability of credit risk disclosure and the level of credit 
risk. The results also showed that there is a negative and significant relationship 
between the level of credit risk and return on assets, where the lower return on 
assets, the higher the level of credit risk. The results also show that there is a 
positive and significant relationship between the level of credit risk and financial 
leverage. 

The study also found that audit quality has an impact on the relationship between 
readability of credit risk disclosure and the level of credit risk, indicating that as the 
quality of the audit process increases, the readability of credit risk disclosure 
increases. This supports the validity of the second hypothesis of the study, which 
assumes that audit quality affects the relationship between the readability of credit 
risk disclosure and the level of credit risk. 

Keywords: Readability of Credit Risks Disclosure, The Level of Credit Risk, and 
Audit Quality. 
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 مقجم  البحث -1
مؼ يث ؼ أذثػ الأدوات اللاةمث  مرخثبق القثلاارات و رٌعد التقبريلا السبل   الدشؽي  السردر اللاا دي لمسعمؽمبت 

مثثثؼ قبثثث  العديثثثد مثثثؼ أصثثثحبر السرثثثبلح السذثثثبر  ؼ فثثثي سثثثؽق رأم السثثثبل  مثثثث   السدثثثبذس ؼ والسقلا ثثث ؼ 
لسدتف ديؼ  وب لغ فهي رمعب والسحمم ؼ السبل  ؼ والسدتثسلايؼ مؼ السؤسدبت والأفلااد والسشعس ؼ وغ لاذػ مؼ ا

يثثث ؼ الإدار  وأصثثثحبر  ثمقثثث  الؽصثثث  دور ا ذبمثثثب  فثثثي نسم ثثث  رخرثثث   رأم السثثثبل  ورسثثثث  أدا  امررثثثبل أو
وي عثد امررثبل فثي نعثبم معمؽمثبت السحبسثب  السبل ث  اررثبم  إنلام ثب    Salehi et al., 2020)( السرثبلح

Informative ربلح نبص  السدبذس ؼ والسقلا  ؼ  ولكي يكثؽن يخدم أذداف فئ  نلايز  مؼ أصحبر الس
  Readableامررثثبل الإنلامثثي فعثثبم   يجثثب ملاانثثب  أن ركثثؽن التقثثبريلا السبل ثث  سثثهم  وقبيمثث  لمقثثلااة   نعثثبم
 Ertugrul et)رعتسد مشفعتهب نم  قدر  مدثتخدم هب نمث  قثلااة  وفهثػ السعمؽمثبت قات الرثم  بثبلتق  ػ ث   

al.,2017).  

مبنب ثثب را دثث  ب وأثثثد يثثداا  مثثؽد  الإفرثثب   فقثثد يثثدأ امذتسثثبم بق ثثبم  Readabilityور عثثد القبيم ثث  لمقثثلااة  
والتثي أو ثح  أنث  يجثب رحدث ؼ اثلاق  Core (2001) مثؽد  الإفرثب  يدملث  القبيم ث  لمقثلااة   مشث  دنثؽ 

الأنثلا  لففرثب    Narratives والخرثبا  الشرث   ق بم مؽد  الإفرب  ببستخدام أسمؽر الكتبب  والم  
وقد م ي  مذكم  رعقد قلااة  التقلايلا الدشؽي مؤنلاا  الكث لا مؼ امذتسبم  وأدبر ندم قبيم تهثب لمقثلااة  السخثبوف 

  ونثثثلال اةونثثث  الأن ثثثلا   أصثثثبح  إدار  (Luo et al., 2018) مثثثؼ قبثثث  السشعسثثث ؼ والسسبرسثثث ؼ والبثثثبثث ؼ
الذثلا بت  إق رتعثلاض الذثلا بت فثي ظث  ي ئث  العؽلسث  لأنثؽاي مخبالا الذلا بت مؽ ع اذتسبم  ب لا في نبلػ 

مختمف  مؼ السخبالا التي رؤدلا نم  قلاارات السدتثسلايؼ وأصحبر السربلح اةنثلايؼ  لث لغ  ي تؽقثع أم رقثؽم 
الذلا بت يتحديد وإدار  السخبالا فحدب  ي  يجب نم هثب أيزثب  أن رقثؽم ببلإفرثب  نشهثب انت بريثب  لأصثحبر 

 طمب وا عؽ السعبي لا بذك  متىايد مؼ الذلا بت الإفرب  نؼ ذ ا السعمؽمبت السربلح  ث   ي

ونمثث  الثثلاغػ مثثثؼ إلثثىام الذثثثلا بت ببلإفرثثب  نثثثؼ السخثثبالا وإداررهثثب فثثثي بعثثا البمثثثدان الستقدمثث  نت جثثث  
لأذس   قلغ ببلشدب  لمعديد مؼ أصحبر السربلح  إم أنث  م يثىال انت بريثب  بذثك   ب ثلا فثي أمثىاة  ث ثلا  مثؼ 

العثبلػ  إق ي تثثلاك ذث ا الشثثؽي مثثؼ الإفرثب  لتقثثديلا إدار  الذثلا   فثثي العديثثد مثؼ البمثثدان فثي إاثثبر السبثثبد   دول
  وي عثثثثد الإفرثثثثب  نثثثثؼ (Amran et al., 2009)التؽم ه ثثثث  الستفبورثثثث  التثثثثي ررثثثثدرذب اله ئثثثثبت السحبسثثثثب   

الأنثلا  فثي الذثلا   لأنث  يعسث  السخبالا وإداررهب مف دا  لمسحمم ؼ السبل  ؼ  والسدتثسلايؼ  وأصحبر السرثبلح 
نمثثث  رعىيثثثى الذثثثفبف    ورحدثثث ؼ مثثثؽد  الإفرثثثب  نثثثؼ الايثثثل الحثثثد مثثثؼ نثثثدم رسبدثثث  السعمؽمثثثبت يثثث ؼ الإدار  
والسدبذس ؼ الخبرم  ؼ    لغ يسكؼ أن يكؽن ل  آدبر إيجبي   نم  دق  أصحبر السربلح في إدار  الذثلا    

 Abraham & Cox, 2007; Amran et)السدثتقب  وقد يؤدي إل  إملااة رق  ػ أفز  لأداة الذلا   فثي 
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al., 2009) وذؽ مب دفع الجس ع نحؽ الدعي لزسبن سلام  ذ ا السعمؽمبت والتقم   مؼ نثدم رسبدمهثب يث ؼ  
 الجهبت السشتج  والسدتخدم  لهب  

ويعتبلا القطبي السرلافي أثد أذثػ القطبنثبت الأسبسث   فثي اقترثبديبت أي دولث   لث د فقثا لثدورا الهثبم 
في ثذد ورعبئ  السدنلاات السحم   والأمشب ث  ورسؽيث  امسثتثسبر الث ي يسثث  نرثب الشذثبا امقترثبدي  يث  
لكؽن  يسث  ثمق  امرربل الأكثلا أذس   مع العبلػ الخبرمي  ومؼ دثػ فث ن رطثؽيلا ذث ا القطثبي والحفثب  نمث  

الثثدول  ث ثث  يدثثبذػ امسثثتقلاار اسثثتقلاارا يسثثث  أثثثد السعثثبي لا الأسبسثث   لمحكثثػ نمثث  قثثؽ  وسثثلام  اقترثثبديبت 
السبلي فثي رحدث ؼ  فثبة  ادار  ورؽةيثع السثؽارد امقترثبدي    سثب يدثبذػ فثي رق ث ػ السخثبالا السبل ث  ورحديثدذب 
واداررهثثب  ويعسثث  أيزثثب  نمثث  ةيثثبد  القثثدر  نمثث  أداة ذثث ا الؽظثثبال الأسبسثث   ثتثث  مثثع التعثثلاض لمرثثدمبت 

وفي ذث ا الدث بق  فقثد رىايثد امذتسثبم  ( 2023)ةايد وآنلاون  بل  الخبرم   أو في ثبل رلااكػ امنتلامت الس
نم  الرع د السحم  والعبلسي يتحد ؼ مشفعث  السعمؽمثبت السحبسثب    ونثلا  قلثغ وا ثحب  فثي ظث  التطثؽرات 
الحديثثثث  لمسعثثثبي لا الدول ثثث  لمتقلايثثثلا السثثثبلي  والتثثثي نثثثبدت بزثثثلاور  امذتسثثثبم يتحدثثث ؼ نرثثثبا  السعمؽمثثثبت 

منتبثثبر العلاقثث  يثث ؼ مثثد  قبيم ثث  يحدثثؼ مثثؼ مؽدرهثثب  وفثثي  ثثؽة قلثثغ  ردثثع  ذثث ا الدراسثث   السحبسثثب   بسثثب
الإفرثثب  نثثؼ مخثثبالا اماتسثثبن لمقثثلااة  ومدثثتؽ  مخثثبالا اماتسثثبن  والثثدور الس عثثدل لجثثؽد  نسم ثث  السلاامعثث  

  2022-2018وقلغ ببلتطب ل نم  البشؽك الدعؽدي  نلال الفتلا  

 مذكل  البحث -2
 تبب  التقلايلا السثبلي ورلاابطث  وقبيم تث  لمقثلااة  مؤ ثلاا  را دث ب  لجثؽد  الإفرثب   ويسكثؼ لثفدار  ي عد أسمؽر 

لإنفثثبة الأداة  إمثثب أن رفرثثح نثثؼ معمؽمثثبت سثثهم  وقبيمثث  لمقثثلااة  لإيثثلااة أدااهثثب الج ثثد  أو التعتثث ػ والتذثثؽي 
ػ لمسخبالا ويدفعهػ إل  الشقد  الزع ل  والأنببر الد ئ  نؼ السدتثسلايؼ والسقلا  ؼ  مسب يؤدلا نم  إدراكه

  وفي ذ ا الردد أو ح العديد مؼ (Rjiba et al., 2021)ويىيد مؼ مدتؽ  السخبالا التي رؽام  الذلا   
أن امفرثب  السثبلي نثؼ  (Beretta and Bozzolan, 2004; Lajili and Zeghal, 2005)الدراسبت 

السبل   لمبشؽك يؽامث  قرثؽرا   ثديدا   ث ث  مثبة  مخبالا اماتسبن السرلافي ومخر  ذ ا اماتسبن  ببلقؽااػ
ذثثثث ا امفرثثثثب  مثثثثؽمىا  وغبمزثثثثب  بذثثثثك  م يفثثثثي بستطمبثثثثبت معثثثثبي لا السحبسثثثثب  الدول ثثثث  وم يفثثثثي ببثت بمثثثثبت 
مدتخدمي القؽااػ السبل   لمبشؽك مثؼ مثلاك ومقلا ث ؼ ومثؽدن ؼ ومهثبت رقبي ث   إق لثػ يؽ ثح ذث ا امفرثب  

ؽامههب البشغ  و  لغ ثجثػ الثديؽن الج ثد  والثديؽن غ ثلا الج ثد   وأيزثب  ق سث  ثجػ السخبالا اماتسبن   التي ي
 السخرربت التي يجب ركؽيشهب ابقب  لحجػ السخبالا اماتسبن   

ومؼ مشطمل أن مخلامبت الأداة السبلي في البشؽك رعتبلا مؼ مقؽمبت نجبثهب  وأثد العؽام  التي ردثهػ 
   وبسثثب أن امفرثثب  نثثؼ السخثثبالا اماتسبن ثث  يثثلاربا بسدثثتؽ  فثثي رعىيثثى قثثدررهب لمترثثدي لمسخثثبالا الستؽقعثث
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مخبالا اماتسبن ببلبشؽك و  لغ ب مكبن ت  في رخفث ا الفذث  السثبلي  ف جثب أن يكثؽن أولث  الأولؽيثبت لثد  
البشثثؽك وامذتسثثبم بثث  والعسثث  نمثث  ارخثثبق مس ثثع الؽسثثبا  والطثثلاق لتحدثث ش  ببنتبثثبرا أدا  لتق ثث ػ سثثلام  السلا ثثى 

 بشؽك بح   يعطي مؤ لاات وا برات رح يلاي  لمبشؽك بون ذشبك نطلاا  قبدمب  يهدد البشغ السبلي لم

 وفي  ؽة مب رقدم يسكؼ يمؽر  مذكم  البح  في محبول  الإمبب  نم  التدبؤل ؼ التبل  ؼ: 

 مخبالا اماتسبن؟مدتؽ  و  لمقلااة الإفرب  نؼ مخبالا اماتسبن  مد  قبيم  ذ  ذشبك نلاق  ي ؼ  -

 لمقلااة الإفرب  نؼ مخبالا اماتسبن  ي ؼ مد  قبيم  علاق  المب مد  رود لا مؽد  نسم   السلاامع  نم   -
 اماتسبن؟ ومدتؽ  مخبالا

 ىجف البحث  -3
 لمقثلااة الإفرثب  نثؼ مخثبالا اماتسثبن  ي ؼ مثد  قبيم ث يتسث  الهدف اللاا دي لمبح  في دراس  العلاق  

وقلثثغ ببسثتخدام ن شثث  عثثدل لجثؽد  نسم ثث  السلاامعث  نمث  ذثث ا العلاقث   والثدور الس    اماتسثثبن مدثتؽ  مخثبالاو 
  8188وثت  نبم  8102نلال الفتلا  مؼ الدعؽدي )رداول(  الأوراق السبل  البشؽك السدرم  في سؽق مؼ 

 أىسي  البحث -4
 ت ؼذثثث ا الأذس ثثث  مثثثؼ الشثثثبث  رؽ ثثث ح ويسكثثثؼ يتشبولهثثثب  التثثثي السذثثثكم  أذس ثثث  مثثثؼ أذس تثثث  البحثثث  يدثثثتسد

 نم  الشحؽ التبلي:  العسم  و العمس   

 أولًا: الأىسي  العلسي 
 بع الأىسي  العلسي  ليحا البحث مؼ مجسؽع  مؼ العؽامل لعل أىسيا:شت
القؽااػ السبل   لمبشؽك بسد  قدر  البشغ نم  الؽفبة ببلتىامبرث  والتوكثد مثؼ نثدم رعلا ث   امدتخدمؽ  اذتسبم -0

لعدلا مبلي  ويعىة الثق  لد  ذؤمة السدثتخدم ؼ الإفرثب  السشبسثب نثؼ السخثبالا اماتسبن ث  التثي قثد 
ات ارفبق ث  مثع رىايثد رطب ثل مقثلار و رؽام  البشغ  ببلإ بف  إل  أسبل ب ق بسهب وآدبرذثب نمث  رأم السثبل  

بثثبةل  يثثؤدلا قلثثغ نمثث  الأداة السثثبلي لمبشثثؽك  مسثثب يدثثهػ فثثي ثسبيثث  أصثثؽلهب ورشف ثث  يلاامجهثثب التشسؽيثث  
 بكفبة  وفعبل   لتحق ل أذدافهب السشذؽد  

التحثديبت الخط ثلا  التثثي رؽامههثب البشثثؽك فثي الفتثثلا  الأن ثلا   نبصث  ف سثثب يتعمثل بسخثثبالا التعثثلا السثثبلي  -8
قثثثد رعلا ثثث  العديثثثد مثثثؼ البشثثثؽك للانه ثثثبر بعثثثد الأةمثثث  السبل ثثث  الأن ثثثلا   نت جثثث  والتهديثثثدات بثثثبلإفلام  ف

  لزعل مؤ لاات امستقلاار السبلي وندم قدررهب نم  مؽامه  الردمبت 
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رفثثبوت نتثثباج الدراسثثبت الدثثببق  بذثثون رثثود لا الإفرثثب  نثثؼ السخثثبالا اماتسبن ثث  نمثث  مدثثتؽ  مخثثبالا  -7
لا  فثي ذث ا الإفرثب   لث ا  فث ن رحم ث  ذث ا العلاقث  فثي ي ئث  اماتسبن فثي البشثؽك  و ث لغ العؽامث  السثؤد

الأنسبل الدعؽدي  س دبذػ في رعىيى  فبف   الإفرب   مسب يشعكد إيجبي ب  نم   فبة  القلاارات السبل   
وامستثسبري  لمبشؽك  ببلإ بف  إل  قلثغ  يعثد رقثديػ صثؽر   ثبمم  لفسثتلاار ج   الكم ث  لففرثب   سثؽاة 

 منت بري  نؼ السخبالا اماتسبن   أملاا   لاوريب  لتحد ؼ الأداة السبلي لمبشؽك الإلىامي أو ا

 العسلي الأىسي   :ثانياً 
 بع الأىسي  العسلي  ليحا البحث مؼ مجسؽع  مؼ العؽامل لعل أىسيا:شت
  الب ئثبت السختمفث  فثيفثي البشثؽك التجبريث   السرثلافي اماتسثبنو ع أسد محدد  لمتقلايلا نؼ مخبالا  -0

ورثؽف لا دل ثث  رطب قثثي نمثث  أدثثلا صثثعؽب  قثثلااة  الإفرثثب  نثثؼ مخثثبالا اماتسثثبن السرثثلافي نمثث  مدثثتؽ  
مخثثبالا اماتسثثثبن لمبشثثثؽك التجبريثث  فثثثي ي ئثثث  الأنسثثثبل الدثثعؽدي  فثثثي ظثثث  الثثدور السٌعثثثدل لجثثثؽد  نسم ثثث  

 السلاامع  

البشؽك ببستسلاار إل  متببع  رقبريلا الإفرب  لتفبدي السخبالا اماتسبن   الستؽقع  والسحتسمث  التثي  يسع -8
رقثثدم ذثث ا التقثثبريلا الدثثشؽي  والدوريثث  معمؽمثثبت  س ثث  ونؽن ثث  رتثث ح الكذثثل ث ثث    رهثثػ مس ثثع الأاثثلااف

الأمثثثلا بثثثبل   يعتبثثثلا ذثثث او السبكثثثلا نثثثؼ أي ارجبذثثثبت سثثثمب   قثثثد رثثثؤدلا نمثثث  مثثثؽد  الأداة السثثثبلي لمبشثثثغ  
 الأذس   ببلشدب  لسدتخدمي التقبريلا السبل   والإدار  والجهبت اللاقبي   

 البحث حجود -5
مدثتؽ  و  لمقثلااة  الإفرثب  نثؼ مخثبالا اماتسثبن مد  قبيم  العلاق  ي ؼ يقترلا ذ ا البح  نم  دراس  

مؼ البشؽك الدعؽدي  السدرمث   وقلغ ببستخدام ن ش والدور السٌعدل لجؽد  نسم   السلاامع     مخبالا اماتسبن
  وببلتثثبلي  يقثثع نثثبر  نطثثبق ذثث ا 8188-8102نثثلال الفتثثلا   الدثثعؽدي )رثثداول( الأوراق السبل ثث فثثي سثثؽق 

البحثث  دراسثث  السحثثددات الأنثثلا  لسدثثتؽ  مخثثبالا اماتسثثبن بثثبلبشؽك   ثث لغ يقترثثلا البحثث  نمثث  دراسثث  أدثثلا 
مخثبالا مدثتؽ  و  لمقثلااة  لإفرب  نؼ مخثبالا اماتسثبنا مؽد  نسم   السلاامع  نم  العلاق  ي ؼ مد  قبيم  

  وببلتبلي  يقع نثبر  نطثبق ذث ا البحث  دراسث  الست  ثلاات الأنثلا  التثي قثد رثؤدلا نمث  ذث ا العلاقث   اماتسبن
 الأوراق السبل ثثث البشثثثؽك الدثثثعؽدي  السدرمثث  فثثثي سثثثؽق  اقترثثثلات نمثثث ن شثث  الدراسثثث  ي زثثبف إلثثث  قلثثثغ  أن 

وأن ثثثلاا   فثثث ن رعسثثث ػ نتثثثباج البحثثث  سثثث كؽن فثثثي  ثثثؽة رمثثثغ   8188-8102نثثثلال الفتثثثلا   الدثثثعؽدي )رثثثداول(
  الحدود والع ش  التي س جلا  نم هب البح  
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 البحث خط  -6
 الشحؽ التالي: علىدتكسل البحث انطلاقاً مؼ مذكل  البحث واليجف مشو وفي إطار حجوده يُ 

 والسقبي د والسحددات والسلادود( قبيم   القؽااػ السبل   لمقلااة  )السفهؽم  7-0

 مخبالا اماتسبن  7-8

 مؽد  نسم   السلاامع   7-7

 الدراسبت الدببق  وا تقبق فلاوض البح   7-7

 الدراس  التطب ق    7-7

 نتباج البح  ورؽص بر  وأذػ مجبمت البح  السقتلاث   7-7
  

 والسحجدات(السفيؽم والسقاييذ )قابلي  القؽائػ السالي  للقخاءة  6-1
وأ ثبرت إلث   (Luo et al., 2018; Xu et al., 2019)اذتس  العديد مؼ الدراسبت ببلقبيم ث  لمقثلااة  

أصبح مؽ ؽي القبيم ث  لمقثلااة  مؽ ثؽن ب مهسثب  فثي الأدر السحبسثبي  فثي مجثبل  Li (2008)أن  مش  دراس  
 مؽد  الإفرب   

 Davisonنلاف يؽمد رعلايف متفل نم   لمقبيم   لمقلااة   فقد م   وفيسا يتعلق بسفيؽم القابلي  للقخاءة
& Kantor (1982)  القبيم   لمقثلااة  بونهثب الخمف ث  السعلاف ث  السفتلا ث  فثي القثبر  لجعث  الثش  يتشبسثب مثع

لمقثلااة  نمث  أنهثب سثهؽل  الفهثػ بدثبب  القبيم ث   Lehavy et al. (2011)مدتؽي قبيم ت  لمقثلااة   وقثد نثلاف
ويؽ ثثح  بثث   أو الدرمثث  التثثي رجثثد يهثثب فئثث  مع شثث  مثثؼ الأ ثثخب  مثثبد  قثثلااة  وا ثثح  ومقشعثث  أسثثمؽر الكتب

Loughran & McDonald (2014) رعشي امرربل الفعبل لمسعمؽمبت السلااس  قات الرم  ببلتق  ػ   بونهب
مث  أنث  ن Richards & van (2015)أكثد ي شسثب أو القدر  نم  اسثت عبر السعمؽمثبت قات الرثم  بثبلتق  ػ  

ث ثث  رلاركثثى القبيم ثث    Understandabilityمثثؼ السهثثػ التس  ثثى والتفلاقثث  يثث ؼ القبيم ثث  لمقثثلااة   والقبيم ثث  لمفهثثػ
لمقثثلااة  نمثث  مثثدي صثثعؽب  الثثش  والتثثي رتثثودلا بسدثثتؽي معلافثث  ونبثثلا  القثثبر  فثثي ثدثثبر مدثثتؽي الرثثعؽب   

ع الثش  ورحديثد السعشثي الدثم ػ  وبث لغ فهثي ي شسب القبيم   لمفهػ رعتسد نم  مدي قدر  القبر  نم  التفبن  م
أنهب أدا  ارربل نم  القبيم   لمقلااة   Ezat (2019)و  لغ يلاي مق بم لقدرر  اكتدبر السعلاف  مؼ الش   

ردثثبند السدثثتخدم ؼ الستشثثؽن ؼ فثثي الحرثثؽل نمثث  السعمؽمثثبت السطمؽبثث  مثثؼ الإفرثثب  الدثثلادي فثثي التقثثبريلا 
رعشثي فثي القبيم ث  لمقثلااة  نمث  أن  (Ajina et al.,2016; Jain, 2020)فثي ثث ؼ ارفثل الدثشؽي  لمذثلا    

    ورسكؼ مؼ قلااة  التقبريلا السبل  الأسبم مع  السعمؽمبت التي يتػ امفرب  نشهب سهم  السشبل ومفهؽم 
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أن القبيم ثث  لمقثثلااة  رعكثثد درمثث  أو أسثثمؽر رثثلاابا الكتببثث   وذثثي وسثث م  فعبلثث  لمتؽاصثث   ويااخي الباحااث 
ذثثثث ا القبيم ثثثث  السعمؽمثثثثبت السحبسثثثثثب   السلااسثثثث  والسهسثثثث  لمتق ثثثث ػ  السعمثثثثثؼ نشهثثثثب فثثثثي القثثثثؽااػ السبل ثثثثث  رجعثثثث  

 وإيزبثبرهب  وا ح  وسهم  الفهػ  وببلتبلي  رسكّؼ السدتخدم ؼ مؼ است عبيهب ورفد لاذب بذك  أفز  

  التقثثبريلا السبل ثث  مشهجثث ؼ لق ثثبم قبيم ثث   فقثثد اربعثث  الدراسثثبتوفيسااا يتعلااق بسقاااييذ القابلياا  للقااخاءة
فثثي الق ثثبم نمثث  درمثث  رعق ثثد التقلايثثلا  ومشهثثب نمثثي سثثب   السثثثبل مؤ ثثلا  الأول السااشي لمقثثلااة   ث ثث  يعتسثثد 
The Read Index   وقثد انتسثدت نم ث  العديثد مثؼ الدراسثبت مثث; Ajina et 2009 (Biddle et al.,

; Ezat, 2019)2017 Lo et al., ;2016 al.,  وذثؽ السق ثبم الأكثثلا  ث ؽنب  وذثؽ نبثبر  نثؼ مثىيج مثؼ
ويعتسثد ذث ا السق ثبم نمثي فلا ث   أنث   مسثب ةاد نثدد الكمسثبت متؽسا اؽل الجسمث  وندثب  الكمسثبت السعقثد   

يثتػ اسثتخدام العديثد مثؼ الرث   لق ثبم مدثتؽ  القبيم ث  لمقثلااة     سب قبيم   القلااة  في الجسم   ةادت صعؽب  
  Lasbarhets (LIX)ومؤ لا  Gunning  ومؤ لاChall-Dale  وص   Kincaid-Fleschمث   ص   

نثدد الكمسثبت لكث  مسمث   ونثدد الكمسثبت السعقثد   ورعتسد ذ ا الر    نمي اؽل الجسم  مؼ نلال متؽسثا 
ونثثدد السقثثباع لكثث   مسثث  والشدثثب  السئؽيثث  لمكمسثثبت السكؽنثث  مثثؼ سثثت  أو سثثبع  أثثثلاف  ورتشبسثثب مععثثػ ذثث ا 

 مثع الثدول الستقدمث  التثي ردثتخدم الم ث  الإنجم ىيث   م ث  أولث  نشثد إنثداد التقثبريلا الدثشؽي  لمذثلا بتالر   
(Ezat, 2019)  

          فقثثثد انتسثثثد فثثثي ق ثثثبم مدثثثتؽي القبيم ثثث  لمقثثثلااة  نمثثث  اثثثؽل التقلايثثثلا  وقلثثثغ يدملثثث   الثااااني الساااشي أمثثثب 
                   سقثثثثثثبي د بونهثثثثثثب أقثثثثثث  رعق ثثثثثثدا  ورتسب ثثثثثثي نثثثثثثدد الكمسثثثثثثبت أو الرثثثثثثفحبت أو ثجثثثثثثػ التقلايثثثثثثلا  ورتس ثثثثثثى ذثثثثثث ا ال

  2019أي ل ث  ركتثب يهثب التقثثبريلا السبل ث  سثؽاة امنجم ىيث   أو العلاب ثث  أو غ لاذثب مثؼ الم ثبت )الدثثؽا    مثع
al.,2019    et  Choوقثد اقتثلا   ث  مثؼ  ) Loughran & McDonald,  2011; Lehavy et al.,(

; Garel et al., 2019)Ertugrul et al.,2017 ;2014  لحجثػ السمثل  المؽغثبريتػ الطب عثياسثتخدام
;Luo et al.,2018  (Cheung & Lau 2016 ;   سثب أ ثبر  ث  مثؼ لسدثتؽي القبيم ث  لمقثلااة  كسق ثبم

de Souza et al., 2019)  أنثث  يسكثثؼ اسثثتخدام المؽغثثبريتػ الطب عثثي لعثثدد الكمسثثبت  فثثي ثثث ؼ يثثلاي
 Luo et al., ;Lawrence, 2013; Cho et al., 2014 ga & Bradbury, 2012;(Morun

2019) de Souza et al., ;2018   كسق بم  التقلايلا المؽغبريتػ الطب عي لعدد صفحبتيسكؼ استخدام   أن
لعثدد الإيزثبثبت  نمث  المؽغثبريتػ الطب عثي Karim & Sarkar (2019)كسثب انتسثد  لق بم القبيم ث  لمقثلااة 

 الستسس  لمقؽااػ السبل   

مؼ قلثغ أن ذشثبك مقثبي د متعثدد  لمقبيم ث  لمقثلااة   مثع ومثؽد مثدنم ؼ را دث  ؼ لمق ثبم  يدتشت  الباحث 
الأول يلا ثثى نمثث  درمثث  رعق ثثد التقلايثثلا  مثثؼ نثثلال اثثؽل الجسثث  وندثثب  الكمسثثبت السعقثثد   ي شسثثب الثثثبني يعتسثثد 
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ت أو ثجس   وقد و مه  انتقبدات لكلا السدنم ؼ  مسب نم  اؽل التقلايلا مؼ ث   ندد الكمسبت أو الرفحب
 يذ لا إل  ندم ومؽد مق بم مقبؽل بذك  نبم 

 Agency  لشعخياا  الؽلالاا فؽفقثثب وفيسااا يتعلااق بالشعخيااات السفدااخة لقابلياا  القااؽائػ السالياا  للقااخاءة  

theoryعلاف بعدم رسبد    ذشبك رعبرض في السربلح ي ؼ الأالااف قات السربلح الستعبر    ويخمل مب ي
السعمؽمبت ي ؼ الإدار  والأالااف السختمف   ل لغ مؼ السحتس  أن يىيد مدتؽ  الإفرب   ببنتببرا اةل   التي 
رخفثثثا مثثثؼ التكثثثبل ل الشبرجثثث  نثثثؼ التعثثثبرض فثثثي السرثثثبلح يثثث ؼ الأاثثثلااف السختمفثثث   وببلتثثثبلي فثثث ن و ثثثؽ  

الإفرب   ويقم  مؼ ندم رسبد  السعمؽمبت ي ؼ الإدار  يىيد مؼ مدتؽي ومؽد   وسهؽل  قلااة  التقبريلا السبل   
والأالااف السختمف   ويقم  مؼ السخبالا  ويىيد مؼ دق  السدثتثسلايؼ والسقلا ث ؼ ورجعمهثػ قثبدريؼ نمثي ارخثبق 

  (Hassan, 2009)القلاارات بذك  أفز   ويخفا مؼ ركبل ل الؽ بل 

ثثب   التثثي لثثديهب أنبثثبر م ثثد  أن إدار  الذثثلا بت  ي فتثثلاض signaling theory لشعخياا  الإرااارةو ثث لغ وفق 
أن رفرثثح نثثؼ ذثث ا السعمؽمثثبت ثتثث  رس ثثى نفدثثهب نثثؼ الذثثلا بت التثثي لثثديهب أنبثثبر غ ثثلا م ثثد   مثثؼ ردثثعي 

السدثبذس ؼ والسقلا ث ؼ  بسثب  نلال رعىيى ورده   مدثتؽي أسثمؽر  تببث  وقثلااة  رقبريلاذثب السبل ث  السقدمث  إلث 
 (Francis ف ن القبيم   لمقلااة  رتلامػ  علام  م د  للاستثسبر في الذلا  يعكد ذ ا الحبل  الستفبام   وب لغ 

et al., 2008) سثب يثلاي     Hassan (2009)   للشعخيا  الذاخعي وفقثب  أنث y TheoryLegitimac فث ن 
الإفرب  يدتخدم  ودا  لتؽ  ح أن الذلا بت رعس  بسب يتفل مع قث ػ السجتسثع ولتقثدم صثؽر  ثثؽل مدثئؽل تهب 
اممتسبن   ولتحق ل والحفب  نم  الذلان   السجتسع    وب لغ فبن الذلا بت ردتخدم استلاار ج   رحدؼ مؽد  

لمتقثثبريلا الدثشؽي  ركثثؽن أكثثلا ربح ثث    الإفرثب  مثؼ نثثلال إنثداد رقثثبريلا مبل ث  أكثثثلا قبيم ث  لمقثلااة  قثثلااة  أنمث 
وذؽ مؤ ثلا نمث  أنهثب أكثثلا ربح ث  ورثشخفا لثديهب ركثبل ل الؽ بلث   وبث لغ فث ن رحدث ؼ القبيم ث  لمقثلااة  رسثث  
استلاار ج   إفرب  لتحد ؼ صثؽررهػ وببلتثبلي الحفثب  نمث   ثلان تهػ اممتسبن ث  وبقثباهػ وامسثتسلااري  دانث  

 السجتسع 

 ;Loughran & McDonald, 2014)وفيساا يتعلاق بسحاجدات القابليا  للقاخاءة  فقاج اتفقات دراساات 
2019) ; de Souza et al.,2018 Luo et al.,  نم  أن ةيبد  قبيم   التقبريلا السبل   لمقلااة  رتػ ب لاض

أصحبر السربلح ونبص  السدتثسلايؼ  ب لاض مدبندرهػ في رق ث ػ أسثهػ الذثلا    مع ةيبد  امرربل الفعبل
نم  أن مثؼ السحثددات اللاا دث    (Li, 2008; Riley & Luippold, 2015) ورقديلا أرببثهب  في ث ؼ ارفل

ك ذثثثؽ ق ثثثبم الإدار  ببلتلانثثثب لمتثثثود لا نمثثث  إدراالتثثثي رثثثؤدلا نمثثث  سثثثهؽل  أو قبيم ثثث  التقثثثبريلا السبل ثثث  لمقثثثلااة   
 ,Hassan ي شسثب يثلاي نثؼ الأنبثبر غ ثلا الدثبر  بطلايقث  يرثعب قلااةرهثب  السدثتخدم ؼ مثؼ نثلال التذثؽي  

أن رحدثثثث ؼ القبيم ثثثث  لمقثثثثلااة  رثثثثتػ لتحدثثثث ؼ صثثثثؽر  الذثثثثلا    و ثثثثسبن  ثثثثلان تهب اممتسبن ثثثث   وبقثثثثبة ( (2009
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( نمث  أن مثؼ محثددات القبيم ث  لمقثلااة   Rjiba et al.,Ezat, 2019 ; (2021ارفثل استسلاارذب  فثي ثث ؼ 
إمكبن ثثثث  ر دثثثث لا ثرثثثثؽل الذثثثثلا   نمثثثث  التسؽيثثثث   فتدثثثثه   أسثثثثمؽر  تببثثثث  رقبريلاذثثثثب  يقمثثثث  مثثثثؼ نثثثثدم رسبدثثثث  

  ويخفثثل مثثؼ السخثثبالا ونثثثدم التوكثثد  وببلتثثبلي يثثثتػ وي دثثلا السلااقبثث  مثثثؼ قبثث  أصثثحبر الأمثثثؽالالسعمؽمثثبت  
 لذلا   ببلتسؽي  السطمؽر رذج ع السدتثسلايؼ  وثسم  الديؽن نم  رىويد ا

 مخاطخ الائتسان  6-2
 ثثهدت ي ئثث  الأنسثثبل السرثثلاف   السعبصثثلا  العديثثد مثثؼ الست  ثثلاات مااع بجاياا  القااخن الحااادي والعذااخيؼ 

السعبصثلا  التثثي أومثثدت رحثثديبت  ب ثثلا  أمثثبم البشثثؽك فثثي سثع هب نحثثؽ رثثدن ػ قثثدررهب التشبفدثث   مثثؼ أمثث  رحق ثثل 
ي البقبة وامستسلاار والشسؽ في ظ  أسؽاق رترل بحثد  السشبفدث   إلث  مبنثب أذدافهب امستلاار ج   الستسثم  ف

رحلايثثلا التجثثبر  فثثي الخثثدمبت السبل ثث  والسرثثلاف    ببلإ ثثبف  إلثث  التقثثدم التكشؽلثثؽمي الهباثث   ومثثب صثثبثب  مثثؼ 
 ر   لا في ذ ك  الخدمبت السرلاف    وظهؽر الكث لا مثؼ اميتكثبرات السبل ث   قلثغ فزثلا  نثؼ رعثلاض الشعثبم

 Creditالبشكي    لاا مؼ الأنذط  امقتربدي  الأنلا  لمعديد مؼ السخبالا  والتي رذثك  مخثبالا اماتسثبن 
Risk   السرثثدر اللاا دثثي لهثثب والتثثي قثثد ركثثؽن مرثثدرا لمخدثثبر   مسثثب يتطمثثب  ثثلاور  إداررهثثب والدثث طلا  نم هثثب

مسثثب يدثثتؽمب مثثؼ الفكثثلا السحبسثثبي السعبصثثلا  ثثلاور  رعلايفهثثب وق بسثثهب والإفرثثب  نشهثثب  ومثثؼ ذثث ا السشطمثثل 
 هثثب  وارخثثبق القثثلاارات رلا ثثى الدراسثثبت السعبصثثلا  اذتسبمهثثب بك ف ثث  إدار  مخثثبالا اماتسثثبن السرثثلافي والثثتحكػ ف

امستثسبري  والسبل   في  ؽة نعػ وأسبل ب رقبي   وإداري  ثبةم  رزسؼ لمبشغ رحديد أو ح لتمغ السخبالا  
 ( 2021وررش فهب وببلتبلي ارخبق القلاارات السشبسب  )ثد ؼ  

رثؤدي إلث  ويعتبلا اماتسبن نم  مدتؽي البشغ ذؽ امستثسبر ال ي يحس  ي ؼ مشببر  مخثبالا متعثدد  قثد 
انه بر البشغ  وذؽ في قات الؽق  يسث  امستثسبر الأكثلا مبقي   لإدار  البشغ وال ي مؼ نلال  يسكؼ رحق ثل 
الجىة الأكبلا مؼ الأربب  وبدون  رفقد البشؽك دورذب  ؽس ا مبلي في امقتربد  ويعتبثلا مثشح اماتسثبن وظ فث  

يعثلاف اماتسثبن نمث  أنث  الثقث  التثي يؽل هثب البشثغ لذثخ  را د   رقؽم يهب البشؽك التجبري  لتحق ل أذدافهب  و 
مثب سثؽاة أكثبن اب ع ثب  أم معشؽيثب   بثثون يسشحث  مبمث  مثؼ السثبل مسثثتخدام  فثي غثلاض محثدد  أو رقلايثلا ثثثدود 
يزثثعهب رحثث  ررثثلاف  أو يكفمثث  ف هثثب لفتثثلا  محثثدد  متفثثل نم هثثب وبذثثلاوا مع شثث  لقثثبة نباثثد مثثبدي متفثثل نم ثث  

عسؽمت والسربريف وبزسبنبت رسكثؼ البشثغ مثؼ اسثتلاداد قلا ث  فثي ثثبل رؽقثل العس ث  يتسث  في الفؽااد وال
 ( 2021نؼ الدداد وفقب  لمد بس  اماتسبن   لمبشغ )ثد ؼ  

ورعتبثثلا مخثثبالا اماتسثثبن مثثؼ أذثثػ السخثثبالا التثثي رؽامههثثب البشثثؽك  ورعثثلاف مخثثبالا اماتسثثبن بونهثثب نثثدم 
با البشثثغ أو التخمثثل نثثؼ الدثثداد بسثثب يدثثبب ثثثدو  ندثثبالا  إق قثثدر  السقتلا ثث ؼ نمثث  الؽفثثبة ببلتىامثثبرهػ رجثث

رذ لا مخثبالا اماتسثبن إلث  نثدم قثدر  السقتثلاض نمث  الدثداد أو ق بمث  يتوم ث  الدثداد نت جث  لعثلاوف ثبلث  
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دون ثرؽل  نم  التدفقبت الشقدي  الستؽقع  سؽاة أكبن  نبرج  نؼ الدؽق أو العسم ثبت التذث  م   لمسقتثلاض 
ر  نمث  الق ثبم بونسبلث  بذثك  مشثتعػ ومثؼ دثػ العجثى نثؼ سثداد التىامبرث  فثي السؽنثد السحثدد ورعثلاا وندم قدر 

نلافتهثثب لجشثث  بثثبةل لملاقببثث  السرثثلاف   نمثث  أنهثثب اثتسثثبل فذثث  السقتثثلاض   سثثب ( 2020)الدثثمؽادي ومذثثبرق   
  (BCBS, 2000) السرلافي أو الطلاف السقبي  في الؽفبة ببلتىامبر  وفق ب لمذلاوا الستفل نم هب

بونهثثثثب مخثثثثبالا الخدثثثثبر  امقترثثثثبدي  الشب ثثثثئ  نثثثثؼ فذثثثث   Rahman (2018) &Akram كسثثثثب نلافهثثثثب
( بونهثثب السخثثبالا 2020السقتثثلاض فثثي الؽفثثبة ببلتىامبرثث  التعبقديثث   وفثثي نفثثد الدثث بق  نلافهثثب مثثلااد وآنثثلاون )

د ايجبري  ورشذثو السلاربط  ببلأنذط  الإقلاا    لمبشغ سؽاة  بن  رمغ الأنذط  في  ك  ااتسبن نقدي أو رعه
رمثثغ السخثثبالا إمثثب لأسثثببر رلامثثع لمسثثديؼ يتؽقفثث  نثثؼ الؽفثثبة ببلتىامبرثث  مثثع البشثثغ ابقثثب لمذثثلاوا السحثثدد   أو 
بدبب البشغ نفد  مؼ نلال التلا ى اماتسثبني لمبشثغ فثي فئثبت أو أنذثط  محثدد   أو بدثبب فذثم  فثي رحديثد 

 ثثث  ومثثثؼ دثثثػ رعثثثلايا أمثثثؽال السثثثؽدن ؼ مثثثؽد  القثثثلاوض ومثثثب يتلارثثثب نم هثثثب مثثثؼ نثثثدم ركثثثؽيؼ مخررثثثبت  بف
 لمخطلا 

أن مخثبالا اماتسثبن ذثي مخثبالا الخدثبر  الشبرجث  نثؼ  al. et Bhattacharya( 2020كسب أو ثح )
نثثدم قثثدر  السقتثثلاض نمثث  الدثثداد أو الؽفثثبة ببلتىامثثبت الثثديؼ فثثي الؽقثث  السطمثثؽر يشثثبة نمثث  مثثدول الدثثداد 

أن مخبالا اماتسبن م رلاربا بق س  رأم السبل فقا al. et  Mukhtarov (2018)الستفل نم    ويز ل )
وإنسب يسكؼ رعلايفهب بونهب التقمببت الستؽقع  في ق س  صبفي اللابح ورأم السبل لمبشؽك بدبب التونلا في سثداد 

مثثثع  Huong and Duong( 2017الثثثديؽن ونثثثدم سثثثدادذب مثثثؼ قبثثث  العسثثثلاة  وفثثثي نفثثثد الدثثث بق  يتفثثثل )
خثبالا اماتسثبن رتعمثل ببلفذث  فثي سثداد الفؽااثد أو أصث  الثديؼ فثي الؽقث  ومه  الشعلا ذث ا ث ث  يثلاي أن م

السحثثدد ابقثثب لعقثثد اماتسثثبن  ث ثث  أن التوم ثث  فثثي الثثدفع فثثي ثثثد قارثث  يعتبثثلا إثثثد  درمثثبت مخثثبالا ااتسثثبن 
 وفي أسؽة الحبمت ركؽن مخبالا اماتسبن نببر  نؼ الفذ  التبم في الدفع 

أن الخدثثثبر  الستؽقعثثث  م رذثثثك  مخثثثبالا ااتسثثثبن إقا لثثثػ يكثثثؼ  al. et Bhattacharya (2020)ويثثثلاي 
وغبلبثثب م يحثثد  قلثثغ فثثي الؽاقثثع  -ذشثثبك نثثدم يقثث ؼ بح ثث  أن السدثثتؽيبت الستؽقعثث  ردثثبوي الخدثثبالا الفعم ثث  

ث   يشعلا إل  الخدبر  الستؽقع  في رمغ الحبل  نم  أنهب ركمف  متؽقع  يجب أن ذب في امنتببر  –العسمي 
  .قلاوض  ي شسب ركؽن الخدبر  غ لا الستؽقع  ذي الجؽذلا الحق قي لسخبالا اماتسبننشد ردع لا ال

( أن أذػ 2021  أو ح ثد ؼ )وفيسا يتعلق بزؽابط إدارة مخاطخ الائتسان وفقاً لستطلبات لجش  بازل
ر  لإدار  مخثثثبالا اماتسثثثبن رتسثثثث  فثثثي   ثثثلاور  رثثثؽافلا مشثثثب  ملااثثثػ لإدا IIالزثثثؽابا التثثثي أقلارهثثثب لجشثثث  بثثثبةل 

السخبالا اماتسبن    و لاور  رؽافلا السعبي لا السلااسث  لسثشح اماتسثبن  ببلإ ثبف  إلث   ثلاور  رثؽافلا إمثلااةات 
لمتعبم  مع اماتسبن ومتببعت   وأن لاا  رؽافلا إملااةات  بف ث  لملاقببث  نمث  مخثبالا اماتسثبن  وفث  ذث ا الرثدد 
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ف   في  با أداة العسث  السرثلافي فثي معبلجث  لملاقبب  السرلا  IIيؤ د الببث  نم  أذس   مقلارات لجش  ببةل
 مخبالا اماتسبن نم  نحؽ يزسؼ سلام  السلا ى السبلي لمبشؽك ويحؽل دون رعثلاذب 

رقؽم البشثؽك نشثد ق ثبم مدثتؽ  مخثبالا اماتسثبن يدراسث  وفيسا يتعلق بأساليب قياس مخاطخ الائتسان  
يهثثدف رحديثثد الجثثؽد  اماتسبن ثث  لمعس ثث  و ذثثل السثثلاة  اماتسبن ثث  لمعس ثث  ببربثثبي الايقثث  ررثثش ل لمسخثثبالا 

نقثبا الزثعل فثثي مثؽد  السحفعث  وإمثثلااة التعثديلات السلااسث  نمثث  مخررثبت مخثبالا اماتسثثبن فثي ثبلثث  
نثد  أسثبل ب  IIانخفبض مدتؽ  مؽد  اماتسبن واثتسبل وقؽي ندبالا  وف  ذ ا الردد  و ع  لجش  ببةل 

ب الأسثثمؽر الثث ي رتبعثث  السؤسدثثبت الدول ثث  لترثثش ل اماتسثثبن  لق ثثبم مخثثبالا اماتسثثبن رونثث  فثثي مبنثثب مشهثث
ويشدر  رح  ذ ا الأسمؽر نؽن ؼ أثدذسب  Standardized Approachالأسلؽب السعياري )الشسطي( وذؽ 

السعتسثثد نمثثي الترثثش ل الخثثبرمي مثثؼ قبثث  إثثثد  مؤسدثثبت التق ثث ػ الدول ثث   الأساالؽب السعياااري الأساسااي 
وذثثؽ لمت مثثب نمثثي نثثدم ومثثؽد مؤسدثثبت التق ثث ػ فثثي بعثثا الثثدول  وفثثي السبدااط الأساالؽب السعياااري واةنثثلا 

ال   يعتسد نمي الق بم لمترثش ل الثدانمي لمسخثبالا اماتسبن ث   الترشيف الجاخليمبنب انلا ذشبك أسمؽر 
أساالؽب الترااشيف ذثثؽ  بذثثك  يدثثسح بثثبلتطب ل لجس ثثع البشثثؽك  ويشثثدر  رحثث  ذثث ا الأسثثمؽر نثثؽن ؼ أثثثدذسب

وال ي يت ح لمبشؽك ق بم مدي التعلاض لسخثبالا اماتسثبن يؽاسثط  نسثبق  قات مؽاصثفبت  سيالجاخلي الأسا
والثث ي يقثثؽم نمثث  رق ثث ػ  أساالؽب الترااشيف الااجاخلي الستقااجم محثثدد  رزثثعهب الجهثثبت اللاقبي ثث   والثثثبني ذثثؽ

 ( Basel, 2017السخبالا قار ب  نؼ الايل الق بم بكبف  نسم بت الق بم )

أن  Jalilian et al. (2019)   أو ثحالعؽامل السدبب  لحجوث مخااطخ الائتساانفيسا يتعلق بتحجيج و 
أذثػ العؽامثث  السدثثبب  لحثثدو  مخثثبالا اماتسثثبن رتسثثث  فثثي التق ثث ػ الدثث ت لجثثؽد  ومقثثدر  السقتثثلاض نمثث  سثثداد 

دار  محفع  القلاوض بذك  م ثد  وفثي ذث ا الرثدد  يثلا  مشرثؽر إالقلاض و  لغ انخفبض قدر  البشغ نم  
العؽامااال ( أن مخثثثبالا اماتسثثثبن رحثثثد  نت جثثث  لسجسؽنثثث  مثثثؼ العؽامثثث  الخبرم ثثث  والدانم ثثث   ورتسثثثث  2018)

فثثثي ر  ثثثلاات الأو ثثثبي امقترثثثبدي  بذثثثك  نثثثبم أو الكدثثثبد مثثثث  مثثثب ثثثثد  فثثثي أةمثثث   ؽرونثثثب نثثثبم  الخارجيااا 
نمثث    أو انه ثثبر غ ثثلا متؽقثثع فثثي أسثثؽاق السثثبل  ث ثث  أي ر  ثثلاات فثثي ثلا ثث  الدثثؽق قثثد رثثؤدلا سثثمبب  2020

فتتسثثث  فثثثي  ثثعل ادار  اماتسثثثبن وامسثثتثسبر ببلبشثثثغ  ونثثدم رثثثؽافلا  العؽامااال الجاخليااا الطثثلاف السقبيثث   أمثثثب 
س بسثثثبت ااتسبن ثثث  ر ثثث د   ونثثثدم متببعثثث  السخثثثبالا واداررهثثثب بذثثثك  م ثثثد  ويزثثث ل نبثثثد الثثثلاثسؼ والرثثثع لاي 

اتسثبن يسكثؼ أن رلامثع ( رقد سب  آنلا لسدبببت ثدو  مخبالا اماتسبن  ث   أو حب أن مخبالا ام2018)
مثث   البشاغسؽاة  بن قلغ ب رادر  أو غ لا إرادرث   أو بدثبب  العسيل إل  دلاد  مدبببت را د    الدبب الأول

رثثدني مثثؽد   ثثلاوا اماتسثثبن  و ثثعل دراسثث  السؽقثثل اماتسثثبني لمعس ثث   ونقثث  الكفثثبة  والسهثثبر  فثثي إدار  
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إراد  البشثثثثثغ والعس ثثثثث   ثثثثثبلعلاوف الد بسثثثثث    ركثثثثثؽن نبرمثثثثث  نثثثثثؼ لأساااااباب خارجيااااا محثثثثثبفت اماتسثثثثثبن  أو 
 وامقتربدي  

أن أذثثػ العؽامثث  السثثؤدلا   Nikolaidou and Gila-Gourgour( 2017ومثثؼ نبث ثث  أنثثلا   أو ثثح )
  وذثي رمثغ العؽامث  العؽامال السختبطا  بسترياخات الاقترااد الكلاي :نم  مخبالا اماتسثبن رتسثث  فثي  ث   مثؼ

بد الكمثي مثثث  معثدل التزثثخػ  ومعثدل البطبلث   وأسثثعبر الفباثد   ومعثثدل نمث  مدثثتؽي امقترث التثي لهثب رثثود لا
امستهلاك السحمي  والشبرج السحمثي اممسثبلي  والثدن  القثؽمي  ومدثتؽيبت الأسثعبر  ث ث  أن رمثغ العؽامث  

  أثد السحددات اللاا د  العؽامل السختبط بالاقتراد الجدئيلهب رود لا  ب لا نم  مخبالا اماتسبن   سب رعتبلا 
لسخبالا اماتسبن مث  القدر  السؤسد   السحدود   وس بسبت اماتسبن غ لا السلااس   وأسعبر الفباد  الستقمبث   
وسثثثثؽة الإدار   والقثثثثؽان ؼ غ ثثثثلا السلااسثثثث   وانخفثثثثبض مدثثثثتؽيبت رأم السثثثثبل والدثثثث ؽل   والإقثثثثلااض السبب ثثثثلا  

اماتسثبن  ومسبرسثبت الإقثثلااض  والتثلان   الزثخػ لمبشثؽك  و ثعل  ثسبنبت القثلاوض  والتلاانثي فثي رق ث ػ
العؽامال الد ئ   والتدن  الحكؽمي وندم  فبي  الإ لااف مؼ قب  البشغ السلا ىي   سب رذ لا رمغ الدراسث  إلث  

 وثد العؽام  اللاا د   السدبب  لسخبالا اماتسثبن مثث  ذ كث  ممك ث  البشثغ  ونفقثبت التذث      الخاص  بالبشغ
الإدار   وركثثؽيؼ الؽدااثثع ومؽدرهثثب  ومثثؽد  الأصثثؽل  ورأم السثثبل والحجثثػ  ونسثثؽ اماتسثثبن  واللابح ثث   و فثثبة  

للعؽامااال السختبطاا  بالراااشاع  ومتطمبثثبت اثت ثثباي البشثثغ   سثثثب رذثث لا رمثثغ الدراسثث   ثثث لغ إلثث  ومثثؽد رثثود لا 
نمثث  مخثثبالا اماتسثثبن مثثث  درمثث  السشبفدثث   والتطثثؽرات السدثثتسلا  فثثي القطثثبي السثثبلي  ث ثث  أن  السرااخفي 
مف ثثد  لمقطثثبي السرثثلافي  إق أن السشبفدثث  الستىايثثد  رذثثجع البشثثؽك نمثث  رحسثث  السىيثثد مثثؼ السخثثبالا  السشبفدثث 

للراشاع   التطاؽرات الساليا الستشؽن   بسب يجع  الشعبم السرلافي أقث  ذذب ث  أمثبم الرثدمبت  و ث لغ فث ن 
رثثود لا  ب ثثلا نمثث   مثثث  رفثثع  فثثبة  نسم ثثبت الؽسثثبا  السبل ثث  وغ لاذثثب مثثؼ الست  ثثلاات الأنثثلا  لهثثب السرااخفي 

 .مخبالا اماتسبن

نم  أن مربدر السخبالا اماتسبن   التي رؽام  Rehman (2016) ( و2023ورتفل دراستب البلادوني )
فثثثي  السخااااطخ الجاخليااا مرثثثبدر نبرجثثث  نثثثؼ مخثثثبالا دانم ثثث  وأنثثثلا  نبرم ثثث   إق رتسثثثث  رشقدثثثػ إلثثث  البشثثؽك 

والتثثي رعتبثثلا مثثؼ السخثثبالا اللاا دثث   والتثثي رشذثثو  الداايؽل مخاااطخ  السخثثبالا التثثي ركثثؽن متعمقثث  ببلبشثثغ وذثثي 
نشدمب يكؽن البشغ غ لا قبدر نم  رسؽي  السؽمثؽدات أو ردثديد املتىامثبت بسعشث  نثدم قدررث  نمث  السؽاةمث  

وذي السخبالا التي يتعثلاض لهثب  ومخاطخ معجل الفائجةوالسطببق  ي ؼ سحب الؽدااع وردديدات السقتلا  ؼ  
اثثع لثثد  البشثثغ السلا ثثىي لدثثد ثبمتثث  مثثؼ الدثث ؽل  بسبثثبل  رىيثثد نثثؼ الحثثد الأدنثث  لإنثثبد  نشثثد اسثثتعسبل الؽدا

وذثي السخثبالا الشبرجث  نثؼ نثدم فثي السخثبالا الستعمقث  بثبلسقتلاض  السخااطخ الخارجيا الخرػ  ي شسب رتسثث  
 قدر  العس   )السقتلاض( في الؽفبة ببلتىامبر  في الؽق  السحدد 
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بزلاور  الإفرثب  نثؼ السخثبالا  II  أوص  مقلارات ببةل خ الائتسانوفيسا يتعلق بالإفراح عؼ مخاط
ث   يتػ الإفرب  نؼ   ل يثتػ رحديثد انتهثبة مؽان ثد الدثداد  و  ثل  إفراح نؽعياماتسبن   يشؽن هب سؽاة 

يثثتػ رحديثثد القثثلاوض الزثثع ف   ووصثثل لتسثثبل ب الستبعثث  لسدثثسؽثبت قثثلاوض بع شهثثب ومدثثسؽثبت السخثثبالا 
ث ثث  يثثتػ الإفرثثب  نثثؼ السبثثبل   وإفراااح لساايا  س بسثث  البشثثغ لإدار  السخثثبالا اماتسبن ثث   اماتسبن ثث   وأن ثثلا 

السعلا ثث  لسخثثبالا الفذثث  فثثي الدثثداد وفقثثب  لمتؽةيثثع الج لاافثثي أو لمرثثشبن  أو وفقثثب  لفتثثلاات امسثثتحقبق  وقثثد 
لسدثسؽثبت مثع رطمب  الدنبمث  الثبلثث  الإفرثب  نثؼ السدثسؽثبت الخبصث  والعبمث  والسرثلاوفبت الستعمقث  بب

 (  2021الإفرب  نؼ ردؽي  الت  لاات في السدسؽثبت لمقلاوض الزع ف  )ثد ؼ  

ونعلاا لأذس   الإفرب  في مجبل القطبي السرلافي بذثك  نثبم  وفثي البشثؽك بذثك  نثب   فقثد ألىمث  
( "الستعمثل 30)الدمطبت اللاقبي   في الدول البشؽك ب نداد القؽااػ السبل ث  وفقثب  لمسع ثبر السحبسثبي الثدولي رقثػ 

ببلإفرب  في القؽااػ السبل   لمبشؽك والسشذآت السبل   السسبدم " وال ي يمىم البشغ بون يفرثح نثؼ اب عث  وقث ػ 
امرربباثثبت السبل ثثث  والتثثثي ركثثثؽن غ ثثلا قبيمثثث  لفل ثثثبة وم يدثثثتط ع البشثثثغ اللامثثؽي نشهثثثب ب رادرثثث  يثثثدون رعلا ثثث  

برقثث   و ثث لغ الإفرثثب  نثثؼ اب عثث  وقثث ػ امثتسثثبمت لسخثثبالا يتلارثثب نم هثثب مثثىاةات أو أنبثثبة رقثثع نمثث  ن
الطبرا  وامررببابت التي رشذو نؼ يشؽد نبر  الس ىان   مث  ارفبق بت الب ع وانبد  الذلااة التي لػ يتػ ادرامهب 
فثثي الس ىان ثث   ونقثثؽد الخ ثثبرات والعقثثؽد السدثثتقبم   والتدثثه لات السرثثلاف   الستبثثث   أمثثب ببلشدثثب  مسثثتحقبقبت 

ل واملتىامثثبت فقثثد أكثثد السع ثثبر نمثث   ثثلاور  إفرثثب  البشثثغ نثثؼ رحم ثث  لتصثثؽل واملتىامثثبت نمثثث  الأصثثؽ 
أسبم ررش فهب في مجسؽنبت استحقبق نم  أسبم الفتلا  الستبق ث  يتثبريق قباسث  السلا ثى السثبلي ثتث  رثؽاريق 

تثي يثتػ نلالهثب سثداد أو امستحقبق الستعبقد نم هب  وفي ثبل  الدداد نم  أقدثبا  ف نث  يجثب رحديثد الفتثلا  ال
اسثثتلام القدثثا وقلثثغ ابقثثب  لذثثلاوا التعبقثثد أو ثدثثب التثثبريق الستؽقثثع لمدثثداد أو امسثثتلام  ولقثثد أكثثد السع ثثبر 
أيزب  نم   لاور  أن يفرح البشغ نؼ أيث  رلا ثى لتصثؽل واملتىامثبت والبشثؽد نثبر  قباسث  السلا ثى السثبلي  

لاة  أو السجسؽنثبت الرثشبن    أو قطبنثبت الشذثبا  أو أيثث  ويثتػ رحديثدذب ثدثب السشثبال الج لااف ث   والعسث
ررثثش فبت أنثثلا  مشبسثثب  لعثثلاوف البشثثغ والتثثي قثثد رثثؤدي إلثث  ثثثدو  مخثثبالا  مسثثب يعطثث  مؤ ثثلاا  يف ثثد فثثي 
التعلاف نم  السخبالا السحتسم  السلاربط  يتحقل الأصؽل ومربدر الأمؽال الستبث    سب يعد الإفرب  نثؼ 

العسثثلات الأمشب ثث  مؤ ثثلاا  ذبمثثب  نثثؼ مخثثبالا الخدثثبالا الشبرجثث  نثثؼ الت  ثثلاات فثثي  التقمبثثبت الهبمثث  فثثي أرصثثد 
 معدمت أسعبر الرلاف  

( بذثثثك   ب ثثثلا نمثثث  الإفرثثثب  IFRS 7) 7وفثثثي نفثثثد الدثثث بق  ر ثثثى السع ثثثبر السحبسثثثبي الثثثدولي رقثثثػ 
ػ إفربثبت في الشؽني والكسي نؼ السخبالا و  ف   إداررهب  ويهدف ذ ا السع بر إل  مطبلب  السشذآت يتقدي
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قؽااسهب السبل   رتسثث  فثي  الإفرثب  الشثؽني  والإفرثب  الكسثي لكث  نثؽي مثؼ السخثبالا الشب ثئ  نثؼ الأدوات 
 السبل   

ي عثثلاف الإفرثثب  نثثؼ السخثثبالا بونثث  إظهثثبر وفيسااا يتعلااق بتعخيااا الإفراااح عااؼ مخاااطخ الائتسااان  
هثب البشثغ فثي القثؽااػ السبل ث  أو الإيزثبثبت السعمؽمبت السبل   والأثثدا  الجؽذلايث  والسخثبالا التثي يتعثلاض ل

الستسس  وقلغ لسدبند  السدتخدم ؼ وأصحبر السربلح مرخبق القلاارات  ونبد  مب يذ لا و ع البشغ السثبلي 
إل  الرح  السبل   للاقتربد ث   يعتبلا الإفرب  أملاا  بثبل  الأذس ث  لمسدثتثسلايؼ وأصثحبر السرثبلح وقلثغ 

ومثثع قلثثغ  فثثي بعثثا الحثثبمت قثثد يرثثعب قثثلااة  مثثث  ذثث ا الإفرثثبثبت ث ثث  أن  لفهثثػ الأداة السثثبلي لمبشثثغ 
مععثثثػ السدثثثتثسلايؼ العثثثبدي ؼ م يفهسثثثؽن السدثثثتشدات السعقثثثد  وببلتثثثبلي يرثثثبح قبيم ثثث  قثثثلااة  ذثثث ا الإفرثثثبثبت 

ي عثد الإفرثب  نثؼ معمؽمثبت إدار  صعبب   وقثد يثؤدلا سثمبب  ورفذث  التقثبريلا السبل ث  فثي رحق ثل ال ثلاض مشهثب  و 
لسخبالا فثي التقثبريلا السبل ث  السشذثؽر  مثؽذلا نسم ث  إدار  السخثبالا  ث ث  يثتػ مثؼ نلالث  إربثث  السعمؽمثبت ا

نثثؼ السخثثبالا التثثي رؽامههثثب السشذثثو  أو التثثي مثثؼ السحتسثث  أن يؽامههثثب السثثلاك وأصثثحبر السرثثمح  ف هثثب  
ا التقثثثبريلا )البلادونثثثي  ببنتبثثثبر أن ذثثث ا السعمؽمثثثبت رعثثثد مثثثدنلات أسبسثثث   لقثثثلاارات الفئثثثبت السدثثثتخدم  لهثثث 

2023 ) 

بونث  السعمؽمثبت السدرمث  بثبلقؽااػ السبل ث   الإفرب  نثؼ السخثبالا Hassan (2009كسب نلاف  دراس  )
ثؽل أثكبم ورقديلاات السديلايؼ السعتسد  نم  الد بسبت السحبسب   القباس  نم  الق ػ الدثؽق   مثث  السحبسثب  

السبل ث   والق سث  العبدلث   و ث لغ الإفرثب  نثؼ السعمؽمثبت  نؼ ردذؽر الأصؽل  ورحثؽا السذثتقبت والأدوات
  والسخثثثثبالا السبل ثثثث   وغ لاذثثثثب مثثثثؼ السخثثثثبالا التؽظ ثثثثلغ ثثثثلا السبل ثثثث  ثثثثثؽل نطثثثثا الذثثثثلا بت  واسثثثثتلاار ج بت 

  التذ  م   وامقتربدي  والد بس  

 Linsley and)  أو ثح العديثد مثؼ الدراسثبت وفيساا يتعلاق بأىسيا  الإفرااح عاؼ السخااطخ وإدارتياا
Shrives, 2006; Abraham and Cox, 2007; Amran et al., 2009)  أن الإفرثب  نثؼ

  والسدتثسلايؼ  وأصحبر السربلح الأنلايؼ في الذلا   لأن  السبل  ؼالسخبالا وإداررهب ي عد قا فباد  لمسحمم ؼ 
رسبدث  السعمؽمثبت يث ؼ يعس  نم  رعىيى الذفبف    ورحد ؼ مثؽد  الإفرثب  وقلثغ نثؼ الايثل الحثد مثؼ نثدم 

الإدار  والسدبذس ؼ الخبرم  ؼ  يزبف إل  قلغ  أن ذ ا الإفرب  يسكؼ أن يكؽن ل  آدبر إيجبي   نمث  دقث  
مع رخف ا مخبالا الذلا   السدر   مؼ قب  أصحبر السربلح  ث   أصحبر السربلح في إدار  الذلا    

 ثث ػ أفزثث  لأداة الذثثلا   فثثي السدثثتقب   والثث ي أن اسثثتلاار ج   الإفرثثب  السفتؽثثث  يفتثثلاض أنهثثب رثثؤدي إلثث  رق
   يسكؼ أن يؤدي إل  انخفبض في ركمف  رأم السبل
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والتثي أ ثبرت إلث  أذس ث  الإفرثب  نثؼ  Epstein and Buhovac (2006) ويتفثل قلثغ مثع دراسث 
السخثثثثبالا لمسثثثثديلايؼ وأصثثثثحبر السرثثثثبلح الخثثثثبرم  ؼ  إق يحتثثثثب  السثثثثديلاون إلثثثث  أنعسثثثث  إفرثثثثب  م ثثثثد  نثثثثؼ 

لا لثثدمج رق ثث ػ السخثثبالا فثثي  ثث  مثثؼ: )أ( قثثلاارارهػ التذثث  م   وامسثثتثسبري  اللاأسثثسبل    )ر( ملاامعثث  السخثثبا
  ف ن الإفرب  نؼ السخبالا ذؽ آل   لمحد مؼ ندم رسبد  الؽ بل ووفقب  لشعلاي  الأداة  ) ( قلاارات الحؽافى  

ل فجثؽ  السعمؽمثبت  ورحدث ؼ السعمؽمبت ي ؼ السديلايؼ وأصحبر السربلح  ورخف ل مذثبك  الؽ بلث   ورزث  
يزثثثثبف إلثثثث  قلثثثثغ أيزثثثثب   أن رؽصثثثث     (Jensen and Meckling, 1976)وظ فثثثث  الإ ثثثثلااف واللاقببثثثث  

لح يسكثثؼ أن يدثثبند الذثثلا   فثثي رخفثث ا ركمفثث  رأم السثثبل  بمعمؽمثثبت نثثؼ السخثثبالا إلثث  أصثثحبر السرثث
 Abraham and Shrives, 2014; Elshandidy)ورحديد السخبالا الخبص  يهب  ورقديلا الق س  الدؽق   

and Neri, 2015)   

أن الإفرب  نؼ معمؽمبت السخبالا في التقبريلا  Alzead (2017أو ح  دراس  ) الد بق وفي نفد 
رقديػ معمؽمثبت نثؼ  أم وذ الدشؽي  يسكؼ أن يدهػ في رحق ل فؽااد نديد  لك  مؼ الس عديؼ والسدتخدم ؼ  

ورحديثثد مثثد  اسثثتدام  أو ر يثث ر التثثدفقبت الشقديثث   وببلتثثبلي  يسكثثؼ أن يدثثبند  لا إدار  السخثثبا اسثثتلاار ج  
نم   الذلا بتالتقلايلا نؼ السخبالا مدتخدمي السعمؽمبت في رق  ػ السلا ى السبلي لمذلا   وأدااهب  ومدبند  

ب  رحدثث ؼ اسثثتلاار ج بت إدار  السخثثبالا   سثثب يثثؤدي إلثث  رعىيثثى السدثثبةل  نثثؼ الايثثل الدثثسب  لثثفدار  ببلإفرثث
نثثؼ معمؽمثثبت مف ثثد  نثثؼ مهؽدذثثب للا ثثطلاي بسدثثئؽل برهب  فزثثلا  نثثؼ دنثثػ ثسبيثث  السدثثتثسلايؼ مثثؼ نثثلال 

 سثب أو ثح  ذث ا  مدبند  السدتثسلايؼ نم  روك د أو رعدي  آرااهػ ثؽل ممفبت السخبالا الخبص  ببلذثلا   
ر  ؼ فثي الدثؽق فثي الإفرثب  نثؼ السخثبالا يدثبند السدثتثسلايؼ وغ ثلاذػ مثؼ السذثبأن اررفثبي مثؽد  الدراس  

إدار  السخثبالا لمذثلا بت   ومسبرسثبتنسم   ارخبق القلاارات  مؼ نلال رثؽف لا فهثػ أفزث  لمتعثلاض لمسخثبالا 
إلث  أنث  اسثتشبدا  إلث  نعلايث  الإ ثبر   ف نث   مسثب أفرثح  Elshandidy et al. (2018)وقثد أ ثبرت دراسث  

خفثثا مدثثتؽ  نثثدم التوكثثد لثثد  السدثثتثسلايؼ  السثثديلاون نثثؼ مىيثثد مثثؼ السعمؽمثثبت الستعمقثث  ببلسخثثبالا  مسثثب ان
ور عثثثد السخثثثبالا نشرثثثلاا  م مفثثثلا مشثثث  فثثثي أي  ثثثلا    إق رتعثثثلاض الذثثثلا بت إلثثث  العديثثثد مثثثؼ السخثثثبالا سثثثؽاة 

  أو غ ثثلا السبل ثث  والتثثي يسكثثؼ أن رثثؤدلا سثثمبب  نمثث  أسثثعبر الأوراق السبل ثث   وببلتثثبلي  ف نثث  مثثؼ السف ثثد السبل ثث 
(Amran et al., 2009) نؼ مث  ذ ا السخبالا في الؽق  السشبسبلأصحبر السربلح أن يتػ الإفرب      

إل  أن السعمؽمبت غ لا السبل   الستعمق  ب دار   Lajili and Zeghal (2005)ومع قلغ  أ برت دراس  
رلا  ىا  أق   وببلتبلي يكؽن الإفرب  نشهب أق  مقبرن  ببلإفرب  نؼ معمؽمثبت إدار  السخثبالا  رمق السخبالا 

 أن الإفرب  نؼ السخبالا وإداررهب يخدم  لا  مؼ الإدار  والأالااف الخبرم      سب أو ح  الدراس  السبل  
( ومثثؽد اذتسثثبم نثبلسي يتطب ثثل إدار  السخثبالا بذثثك  متكبمثث  وفعثبل  وقثثد يثثدا 2016وقثد أو ثثح الذثعلااوي )
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فثثي يلايطبن ثثب  أصثثدر قلثثغ وا ثثحب  مثثؼ نثثلال السعثثبي لا والإصثثدارات التثثي رسثث  فثثي العديثثد مثثؼ دول العثثبلػ  ف
 2004السرطمحبت الستعمق  ببلسخبالا  وفي سبتسبلا  أذػ مع برا  يتشبول IRM (2002)معهد إدار  السخبالا 

  أمثب فثي أسثتلاال ب "إاثبر متكبمث –  إدار  مخثبالا السذثلاوي" بعشثؽان متكثبملا إاثبرا    COSOأصثدرت لجشث 
  ث ث  ردكثى 2004   والث ي رثػ ردعديمث  نثبم1995ون ؽةيمشدا فقد صدر أول مع بر لإدار  السخثبالا فثي نثبم 

 السدثتؽ   نمث  ونسم ثبت السشعسث   أمثب مثع دقبفث  إدار  السخثبالا ذث ا السع ثبر نمث  أذس ث  دمثج مسبرسثبت
 نمث  اببعثب  رسثس ب   الدول ث  لمسعثبي لا والث ي أ ثف  السشعسث  مثؼ نثلال صثدر مع ثبر نثبلسي فقثد الثدولي

مع ثبر  القباسث   أم وذثؽ الستعثدد  السعثبي لا محث  ويحث   ب  نبلس ث بث  م عتلافثب   إدار  السخثبالا ل كثؽن  مسبرسثبت
ISO 31000  2009والربدر نبم   

 جؽدة عسلي  السخاجع  6-3

مؼ أواا  الدراسبت التي و ع  رعلايفب  لجؽد  السلاامع  ث   وصفتهب  DeAnglo( 1981رعد دراس  )
ببمثتسبل السقدر مؼ مبنب الدؽق والستعثبمم ؼ لق ثبم ملاامثع مثب بكث   مثؼ الكذثل والتقلايثلا نثؼ ومثؽد رجثبوة 
 أو نطو ببلشعبم السحبسبي لعس م   ويعتسد اثتسبل الكذل نم  ند  نؽام  مشهب القدرات الفش   والتكشؽلؽم  
لمسلاامع والإملااةات السطبق  وثجثػ ن شتث   أمثب اثتسثبل التقلايثلا نثؼ التجثبوة ف عتسثد نمث  اسثتقلال   السلاامثع 
نثثثؼ نس مثثث   ولكثثثؼ رق ثثث ػ ذثثث ا امثتسثثثبل السذثثثتلاك لمكذثثثل والتقلايثثثلا يؽامثثث  بسذثثثكم  رتعمثثثل بكثثثؽن إمثثثلااةات 

م رثثؽافلا معمؽمثثبت  بف ثث  لثثدي السلاامعث  غ ثثلا ممحؽظثث  بذثثك  مبب ثثلا لسدثثتخدمي القثثؽااػ السبل ثث  ببلإ ثثبف  لعثثد
السدتخدم ؼ نؼ دوافع السلاامع لمتقلايلا نؼ التجبوةات  وببلتثبلي ذشثبك ركمفث  مؽذلايث  لسلاثعث  السدثتخدم ؼ 
الجثؽد  السلاامعثث  والتس  ثى يثث ؼ مدثتؽيبرهب السختمفثث   الأمثلا الثث ي دفثع السدثثتخدم ؼ إلث  رطثثؽيلا مقثبي د يديمثث  

دثثه  ملاثعتثث  ويثثلاربا يتمثثغ الجثثؽد   حجثثػ مكتثثب السلاامعثث  وسثثسعت  لجثثؽد  السلاامعثث  إسثثتشبدا  لست  ثثلا أنثثلا ي
 السهش   

أن مثؼ أذثػ دوافثع الطمثب  Skinner & Srinivasan (2012) وفثي نفثد الدث بق  فقثد انتبثلات دراسث 
ذثؽ دافثع الدثسع  السهش ث  لتجشثب فذث   Big 4نمث  نثدمبت السلاامعث  مثؼ مكبرثب السلاامعث  الأربعث  الكبثلاي 

ث ثث  رعثثثد الدثثثبب لمتحثثؽل مثثثؼ ملاامثثع ةنثثثلا ثثثثبل اكتذثثبف رثثثدذؽر سثثسعت  السهش ثثث   وقثثثد نسم ثث  السلاامعثثث   
مثثؽد  السلاامعثث   PCAOBوصثثل مجمثثد اللاقببثث  نمثث  أنسثثبل ملااقبثثي ثدثثبببت الذثثلا بت السق ثثد  ببلبؽرصثث  

الخبرم ثثث  بونهثثثثب مثثثثدي رحق ثثثثل اثت بمثثثثبت السدثثثثتثسلايؼ لسلاامعثثث  مدثثثثتقم  يعتسثثثثد نم هثثثثب ورقثثثثبريلا فعبلثثثث  لمجشثثثث  
التشب ث   -التؽ  د نمث  اللاقببث  الدانم ث   -  ف سب يتعمل يث )القؽااػ السبل   ومب يتعمل يهب مؼ إيزبثبتالسلاامع

بخرؽ  قدر  الذلا   مح  السلاامع  نم  امسثتسلاار(  وقثد ر ثى ذث ا الؽصثل لجثؽد  السلاامعث  نمث  مثد  
 (  PCAOB, 2013bالؽفبة ببثت بمبت السدتف ديؼ مؼ ندم  السلاامع  )
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استقرثبة لأراة  Christensen et al(  2016  أملات دراسث  )علق بسقاييذ جؽدة السخاجع وفيسا يت
ك  مؼ السدتثسلايؼ والسلاامع ؼ ثؽل مدي قبؽل سسبت مؽد  السلاامع  والتي يسكؼ امنتسبد نم هب في ق بم 

أولًا:   الجثثؽد   وقثثد رثثػ ثرثثلا رمثثغ الدثثسبت فثثي أربعثث  مجسؽنثثبت رسثثث  السلااثثث  الأسبسثث   لعسم ثث  السلاامعثث 
ث   أكد    مؼ السدتثسلايؼ والسلاامع ؼ نم  أذس   الدسبت الذخر   لمسلاامع والدسع  السهش ث   السجخلات

ث ثثث  أنطثثثثي  ثانياااااً: العسليااااتلسكتثثثب السلاامعثثث  وأذس ثثث  رشف ثثث  نسم ثثثث  السلاامعثثث  يؽاسثثثط   ثثثخ  مثثثدرر  
    سثثثب ارفثثثل  ثثث  مثثثؼ السثثثلاامع ؼ السلاامعثثثؽن أذس ثثث   ب ثثثلا  يتمثثثغ السلاثمثثث  للالتثثثىام بسعثثثبي لا السسبرسثثث  السهش ثثث

وقثد  ثالثاً: السخخجات والخأيوالسدتثسلايؼ نم  رخط ا نسم   السلاامع  وامنتهبة مشهب في التؽق   السشبسب  
اذثثتػ يهثثب السدتقرثثي مثثشهػ  شت جثث  لمق ثثؽد نمثث  الب بنثثبت  وقثثد ا ثثتسم  رمثثغ السجسؽنثث  نمثث  إنثثبد  إصثثدار 

ف هثثثب  وإصثثثدار رأي نع ثثثل لعس ثثث  السلاامعثثث  والثثث ي قثثثد أفمثثثد يتثثثبريق  القثثثؽااػ السبل ثثث   وامسثثثتحقبقبت السبثثثبل 
ث ث  ارفثل السدتقرثي مثشهػ نمث  أن الجثؽد  السلارفعث  يسكثؼ امسثتدمل  رابعاً: ما بعج الاخأي السيشايمثل  

أو مثؼ واقثثع فحثث  الىم ثث  أو الفحثث   PCAOBنم هثب ببنخفثثبض نثثؽاثي القرثثؽر السكتذثف  مثثؼ مبنثثب الثثث 
 الدانمي 

 الجراسات الدابق  وارتقاق فخوض البحث 6-4

اسثثتهدف العديثثد مثثؼ الدراسثثبت دراسثث  العلاقثث  يثث ؼ مثثد  قبيم ثث  الإفرثثب  نثثؼ مخثثبالا اماتسثثبن لمقثثلااة  
( رحديد السخبالا اللاا د   2008ومدتؽ  مخبالا اماتسبن  فعم  سب   السثبل  رشبول  دراس  نبد الرسد )

الاق ق بسهب لتحديد الحد الأدن  للاأم السثبل وقلثغ  سثب ورد ببرفبق ث   التي رؽامههب البشؽك التجبري  مع رحديد
ببةل  ورحديد متطمبثبت الإفرثب  نثؼ السخثبالا  سثب وردت فثي معثبي لا السحبسثب  الدول ث  والسحم ث  ومقثلارات 

( والسع بر 19لجش  ببةل  وقد رؽصم  الدراس  إل   لاور  رطؽيلا    مؼ السع بر السحبسبي السرلاي رقػ )
( والم ان يختربن ببلإفرب  ببلقؽااػ السبل   لمبشثؽك والسؤسدثبت السبل ث  السذثبيه  30بي الدولي رقػ )السحبس

 نم  أن يتزسشب إابرا  لففرب  نؼ    مؼ مخبالا اماتسبن ومخبالا الدؽق ومخبالا التذ     

 190إلث  رقث ػ مسبرسثبت الإفرثب  نثؼ السخثبالا فثي  Oliveira et al. (2011ي شسثب ذثدف  دراسث  )
  رؽصثثثم  2009مؤسدثثث  ااتسثثثبن يلار بل ثثث   وببمنتسثثثبد نمثثث  رحم ثثث  محتثثثؽ  التقثثثبريلا الدثثثشؽي  الفلاديثثث  لعثثثبم 

الدراسثث  إلثث  أن الإفرثثبثبت الستعمقثث  ببلسخثثبالا رفتقثثلا إلثث  إمكبن ثث  السقبرنثث   وأوصثث  الدثثمطبت الإ ثثلااف   
الأدنثث  مثثؼ متطمبثثبت الإفرثثب  نثثؼ البلار بل ثث  يتبشثثي أل ثثبت رطب ثثل أكثثثلا فعبل ثث  فثثي التؽسثثا للامتثثثبل لمحثثد 

( إلثث  انتبثثبر العلاقثث  يثث ؼ 2011السخثثبالا الإلىام ثث   ومثثؼ نبث ثث  أنثثلا   ذثثدف  دراسثث  سثثلام  واللافثثبني )
الأداة السبلي لمبشؽك التجبري  الأردن   السدرم  في يؽرص  نسبن ومخبالا أسهسهب الكم    وقد رػ ق بم أداة 

اللابح ثث   واللافثثع السثثبلي  والدثث ؽل   و فبيثث  رأم السثثبل  ومثثؽد  البشثثؽك مثثؼ نثثلال سثثت  مؤ ثثلاات مبل ثث  ذثثي )
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الأصؽل  ومؽد  الإيلاادات(  أمب السخبالا الكم ث  فقثد رثػ ق بسثهب ببسثتخدام امنحثلااف السع ثبري  وقثد ا ثتسم  
الدراسثث  نمثث  أثثثد نذثثلا يشكثثب  رجبريثثب  أردن ثثب   ورؽصثثم  الدراسثث  إلثث  أن مؤ ثثلا اللابح ثث  والسعبثثلا نشثث  بسعثثدل 

اثثد نمثث  ثقثثؽق السمك ثث   ذثثؽ السؤ ثثلا السثثبلي الؽث ثثد السثثؤدلا نمثث  السخثثبالا الكم ثث  لأسثثعبر أسثثهػ البشثثؽك العب
( الق ثثثثبم 2015التجبريثثثث  الأردن ثثثث  السدرمثثثث  فثثثثي البؽرصثثثث   وفثثثثي سثثثث بق أنثثثثلا  رشبولثثثث  دراسثثثث  القسثثثثؽدي )

الدول ث  ومتطمبثبت لجشث   والإفرب  نؼ السخبالا البشك   في البشؽك التجبري  الم ب ث  وفقثب  لمسعثبي لا السحبسثب  
بثثبةل مثثع إمثثلااة دراسثث  رطب ق ثث  نمثث  يشكثث ؼ ذسثثب يشثثغ الجسهؽريثث  وبشثثغ الرثثحبري  ورؽصثثم  الدارسثث  إلثث  
 ثثلاور  إنذثثبة قؽانثثد ي بنثثبت متخررثث  لقطثثبي البشثثؽك التجبريثث  الم ب ثث  مثثؼ أمثث  مدثثبند  مدثثتخدمي القثثؽااػ 

لستقدم  لسخبالا اماتسبن و مخثبالا الدثؽق ومخثبالا السبل   نم  استخلاا  الب بنبت اللاةم  لشسبق  الق بم ا
 التذ    

الث  انتبثبر أدثلا مخثبالا اماتسثبن  Gizaw and Sujata (2015ومثؼ نبث ث  أنثلا   ذثدف  دراسث  )
( 2014-2003نم  ربح   البشؽك الأد ؽب    ث   رػ مسثع ي بنثبت مثؼ دسبن ث  يشثؽك رجبريث  أد ؽب ث  لمفتثلا  )

مبشؽك مح  الدراس   وقد رؽصم  الدارس  إل  مجسؽن  مؼ الشتثباج  لعث  أيلاةذثب مؼ نلال التقبريلا الدشؽي  ل
أن مؤ ثثلاات مخثثبالا اماتسثثبن )القثثلاوض الستعثثثلا   مخرثث  ندثثبالا القثثلاوض   فبيثث  رأم السثثبل( لهثثب أدثثلا 
معشثثؽي نمثث  ربح ثث  البشثثؽك الأد ؽب ثث   وقثثد أوصثث  الدارسثث  بزثثلاور  رحدثث ؼ إدار  السخثثبالا اماتسبن ثث  لىيثثبد  

 ح   البشؽك الأد ؽب   رب

يشبة مؤ لا  بم  لففرب  نؼ السخبالا  Wontergthem (2015) وفي س بق آنلا  استهدف  دراس  
( في 3ببلبشؽك بسب يمبي متطمببت امفرب  والتؽص بت السقتلاث  مؼ قب  لجش  ببةل لملاقبب  السرلاف   )ببةل 

الدراس  ال  املااة مقبرن  لسدثتؽيبت امفرثب    ؽة الدنبم  الثبلث  التي رتعمل ببنزببا الدؽق   سب ذدف 
ابقب له ا السؤ لا ي ؼ البشؽك وبعزهب البعا قات الخربا  السختمف   وقلغ بثبلتطب ل نمث  ن شث  مكؽنث  

–يشكثثثب  مثثثؼ البشثثثؽك الأوروب ثثث   ث ثثث  ر ثثثىت الدراسثثث  نمثثث  السخثثثبالا الستعمقثثث  بكثثث  مثثثؼ )اماتسثثثبن  30مثثثؼ 
لدراس  ال  ومؽد نلاق  ايجبي   ي ؼ امفرب  نؼ السخبالا وانخفبض   وقد رؽصم  ا)سعلا الفباد  -الدؽق 

الخدبالا اللاأسسبل   أدشبة انتببرات رحس  الز ؽا  ونلاق  ايجبي ث  مثع ثجثػ البشثغ والدث ؽل   ي شسثب رؽصثم  
الدراسثث  إلثث  ومثثؽد نلاقثث  نكدثث   يثث ؼ امفرثثب  نثثؼ السخثثبالا وندثثب  رأم السثثبل الإلىامثثي الثث ي رحثثتفت بثث  

  .والدن  مؼ غ لا الفؽااد  وندم و ؽ  العلاق  ي ؼ امفرب  والتقمببت في الدن  البشؽك 

دراسث  ورحم ث  مدثتؽ  امفرثب  نثؼ السخثبالا لمبشثؽك  Al-Maghzom et al. (2016) كسثب رشثبول
السدرم  في البؽرص  الدعؽدي   ببمنتسبد نم  الايق  رحم   السحتؽ  لمتقبريلا السبل    وقلغ ببلتطب ل نمث  

يشكثب  مثؼ البشثثؽك السدرمث  ببلبؽرصث  الدثثعؽدي  مثشهػ أربعث  يشثثؽك إسثلام    نثلال الفتثثلا   12شث  مكؽنث  مثثؼ ن 
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  ورهدف الدراس  أيزب  إل  ركؽيؼ مؤ لايؼ لففرثب  نثؼ السخثبالا لق ثبم مدثتؽ  2013ثت   2009مؼ 
سث  إلث  أن البشثؽك امفرب  نؼ السخبالا في    مؼ البشؽك الإسلام   وغ لا الإسلام    وقثد رؽصثم  الدرا

الإسلام    بن مدتؽ  امفرب  نؼ السخبالا يهب أق  مؼ البشؽك غ لا الإسلام    ومع قلغ  ذف  الدراسث  
أن العشبصثثثلا العبمثثث  لففرثثثب  نثثثؼ السخثثثبالا لمبشثثثؽك غ ثثثلا الإسثثثلام   رقلايبثثثب  ذثثثي نفدثثثهب العشبصثثثلا العبمثثث  

ؤ د نم  أن مدتؽ  امفرثب  نثؼ السخثبالا لففرب  نؼ السخبالا في البشؽك الإسلام    إم أن الدراس  ر
فثثي البشثثؽك الإسثثلام   مثثشخفا مقبرنثث  بثثبلبشؽك غ ثثلا الإسثثلام    وفثثي  ثثؽة قلثثغ  أوصثث  الدراسثث  بزثثلاور  

  .رحد ؼ مدتؽ  امفرب  نؼ السخبالا في البشؽك ث   يدبذػ قلغ في رلا  د قلاارات السدتثسلايؼ

التعثلاف نمث  مدثتؽ  امفرثب  نثؼ  Nahar et al. (2016) ومثؼ نبث ث  أنثلا   اسثتهدف  دراسث 
السخبالا لمبشؽك في يشجلادي   وأذثػ العؽامث  السحثدد  لففرثب  نثؼ السخثبالا  وقثد انتسثد اماثبر الشعثلاي 
 له ا الدراس  نم  نعلاي  الؽ بل   وركؽيؼ مؤ لا لففرثب  نثؼ السخثبالا  ببمنتسثبد نمث  السعثبي لا الدول ث 

 ثثؽابا الدثثؽق  والدراسثثبت الدثثببق   وبثثبلتطب ل نمثث  ن شثث  مكؽنثث  مثثؼ (  و 2وبثثبةل )  IFRSلمتقلايثثلا السثثبلي 
  رؽصثثم  2012ثتثث   2007يشثثغ مثثؼ البشثثؽك السدرمثث  فثثي البؽرصثث  فثثي يثثشجلاد   نثثلال الفتثثلا  مثثؼ  30

  ومع بر  ؽابا الدؽق  يدبذػ في ةيبدا مدتؽ  امفرب  نثؼ 2وببةل   IFRS7الدراس  إل  أن املتىام يث 
والأسثثهػ(  وقثثد  -والتذثث    –واماتسثثبن والدثث ؽل   -كثث  نثثؽي مثثؼ أنثثؽاي السخثثبالا) الدثثؽق السخثثبالا ببلشدثثب  ل

أرمع  الدراس  قلغ التود لا إل  الزؽابا التشع س    والتبشي امنت بري لسعبي لا امفرب  الدول   فثي القطثبي 
سثث  فثي نثؽي السرلافي في يشجلادي    سب رؽصم  الدراس  إل  أن أذػ محددات امفرثب  نثؼ السخثبالا رت

الخطثثلا  ونثثدد لجثثبن السخثثبالا  واللاافعثث  السبل ثث   وثجثثػ البشثثغ  ومثثد  ومثثؽد ادار  لمسخثثبالا  وثجثثػ مجمثثد 
 الإدار   ومد  ربع   ملاامع الحدبببت لتربع  الكببر 

قثد ذثدف  إلث  التعثلاف نمث  العلاقث  يث ؼ إدار  مخثبالا  Islami (2016 and Ndokaكسب أن دراس  )
شثثؽك فثثي ألببن ثثب  ث ثث  رسثمثث  السؤ ثثلاات اللاا دثث   السدثثتخدم  لق ثثبم اللابح ثث  فثثي العباثثد اماتسثثبن وربح ثث  الب

نمثث  ثقثثؽق السمك ثث   والعباثثد نمثث  الأصثثؽل  أمثثب ببلشدثثب  لسؤ ثثلاات مخثثبالا اماتسثثبن فقثثد رسثمثث  فثثي ندثثب 
مرثلافب   القلاوض غ لا العبمم  الستعثلا   وندب   فبي  رأم السبل  وقد رػ مسع ي بنبت الدارس  مؼ سثت  نذثلا

  وقثدم  ذث ا الدارسث  مدثبذس  فثي 2015إل   2005نبملا  في الشعبم السرلافي الألببني نلال الفتلا  مؼ 
رحديثد نؽامث  مخثبالا اماتسثبن التثي رثؤدلا نمث  ربح ث  البشثؽك الألببن ث  مثع إيجثبد ثث  نمسثي لإدار  مخثثبالا 

إلث  رحم ث  أدثلا مخثبالا  Zahid (2016 and Saeedي شسثب ذثدف  دراسث  ) .اماتسثبن بطلايثل أكثثلا  فثبة 
اماتسثثبن نمثث  ربح ثث  نسدثث  يشثثؽك رجبريثث   بثثلا  فثثي السسمكثث  الستحثثد   ولق ثثبم اللابح ثث  اسثثتخدم  الدراسثث  
مت  لايؼ رثببع ؼ  وذسثب العباثد نمث  الأصثؽل والعباثد نمث  ثقثؽق السمك ث   والقثلاوض الستعثثلا   ست  ثلا مدثتق  
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الدارسثث  مثثؼ نثثلال الب بنثثبت الرثثبدر  نثثؼ ذثث ا البشثثؽك  لمتعب ثثلا نثثؼ مخثثبالا اماتسثثبن  وقثثد رثثػ مسثثع ي بنثثبت
  وقثد رؽصثثم  الدراسث  إلثث  أن مؤ ثلاات مخثثبالا اماتسثبن لهثثب نلاقث  إيجبي ثث  )2015-2007نثلال الفتثثلا  )

إم أن البشثؽك  2008يلابح   ذ ا البشؽك  الأملا ال ي يعشي أن  ثت  بعد اةدثبر الكب ثلا  لأةمث  اماتسثبن نثبم 
مبةالثث  رؽامثث  مخثثبالا اماتسثثبن  وأظهثثلات الشتثثباج أيزثثب  أن ثجثثػ البشثثغ واللافثثع السثثبلي  فثثي السسمكثث  الستحثثد 

والشسثثؽ  بنثث   مهثثب ملاربطثث  ارربباثثب  إيجبي ثثب  مثثع بعزثثهب الثثبعا  وثققثث  البشثثؽك أرببثثثب  بعثثد الأةمثث  السبل ثث   
 ث   استطبن  اكتدبر الخبلا  بك ف   التعبم  مع مخبالا اماتسبن نم  ملا الدش ؼ 

( يدراسثثث  أدثثثلا السخثثثبالا السبل ثثث  نمثثث  الأداة السثثثبلي 2017بث ثثث  أنثثثلا   اذتسثثث  دراسثثث  وذثثثدان )ومثثثؼ ن
  وقثد 2015-2008يشكب  نثلال الفتثلا   13لمبشؽك التجبري  السدرم  في سؽق نسبن لتوراق السبل   ونددذب 

خثبالا  فبيث  رأم رػ انت بر السخبالا اةر   )مخبالا اماتسبن  ومخبالا سعلا الفباد   ومخبالا الد ؽل   وم
السثثبل(   سثثب رثثػ اسثثتخدام السؤ ثثلاات اةر ثث  لمتعب ثثلا نثثؼ الأداة السثثبلي لمبشثثغ )معثثدل العباثثد نمثث  الأصثثؽل  
ومعثثثدل العباثثثد نمثثث  السمك ثثث   والعباثثثد نمثثث  الدثثثهػ  ومعثثثدل دوران الدثثثهػ(  وقثثثد أظهثثثلات نتثثثباج الدراسثثث  أن 

لاا  نمثث  الأداة السثثبلي  وأن مخثثبالا الدثث ؽل  مخثثبالا اماتسثثبن  ومخثثبالا  فبيثث  رأم السثثبل ذسثثب الأكثثثلا رثثود 
ومخثبالا الفباثد  م رثثؤدلاان بذثك   ب ثلا نمثث  الأداة السثبلي لمبشثثؽك التجبريث   ث ث  رخزثثعب لزثؽابا وقثثؽان ؼ 
لجشثث  بثثبةل السمىمثث  مثثؼ قبثث  البشثثغ السلا ثثىي  والثث ي يثثدورا يعثثد مهثث  رقبي ثث  نمثث  ندثثب الدثث ؽل  و فبيثث  رأم 

أوصثث  الدراسثث  بزثثلاور  ومثثؽد رقببثث  مدثثتسلا  نمثث  مثثشح اماتسثثبن  واسثثتخدام السثثبل نشثثد رمثثغ البشثثؽك  وقثثد 
اسثثثتلاار ج بت محثثثدد   و ثثثؽابا نبصثثث  مثثثؼ قبثثث  البشثثثؽك والتثثثي ردثثثبند فثثثي الحثثثد مثثثؼ ذثثث ا السخثثثبالا  مثثثع 

 امست لال الأمث  لأصؽل البشغ 

تسبن ثث  نمثث  ( انتبثثبر رثثود لا الإفرثثب  نثثؼ السخثثبالا اما2017وفثث  ذثث ا الدثث بق  رشبولثث  دراسثث  قبسثثػ )
يشثثؽك رجبريثث   ث ثث  قبمثث  10مثثؽد  التقثثبريلا السبل ثث  لمبشثثؽك التجبريثث  فثثي مرثثلا  وقثثد  ثثسم  ن شثث  الدراسثث  

ندثب   -الببثث  بق بم الإفرب  نثؼ مخثبالا اماتسثبن مثؼ نثلال السؤ ثلاات اةر ث  )ندثب  القثلاوض الستعثثلا  
ثجثػ  -اللاافعث  السبل ث  -دث ؽل ندثب  ال -ندثب   فبيث  رأم السثبل -مخرربت )ا سحلال( ندبالا القلاوض

الذلا  (  وقد رػ ق بم الست  لا التثببع وذثؽ مثؽد  التقثبريلا السبل ث  مثؼ نثلال السؤ ثلاات اةر ث : )معثدل العباثد 
نمث  ثقثؽق السدثبذس ؼ  معثثدل العباثد نمث  الأصثثؽل  امسثتحقبقبت امنت بريث (  وقثثد أظهثلات نتثباج الدراسثث  

يثث ؼ معثثدل العباثثد نمثث  الأصثثؽل وبثث ؼ  ثث  مثثؼ السؤ ثثلاات التبل ثث  ومثثؽد نلاقثث  نكدثث   قات دملثث  اثرثثبا   
مخرث  ندثبالا القثلاوض(  وومثؽد نلاقث  الاديث  قات  -الدث ؽل  – فبيث  رأم السثبل –)القلاوض الستعثثلا  

دملثث  اثرثثبا   يثث ؼ معثثدل العباثثد نمثث  الأصثثؽل و ثث  مثثؼ ثجثثػ البشثثغ ومؤ ثثلا اللاافعثث  السبل ثث    سثثب ي شثث  
قات دملثث  اثرثثبا   يثث ؼ معثثدل العباثثد نمثث  ثقثثؽق السمك ثث  و ثث  مثثؼ مؤ ثثلاات  الشتثثباج ومثثؽد نلاقثث  نكدثث  
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مخرثث  ندثبالا القثثلاوض(  مثثع ومثثؽد نلاقث  الاديثث  قات دملثث  اثرثثبا    -الدثث ؽل  –)القثلاوض الستعثثثلا  
اللاافعث  السبل ث (   -ثجثػ البشثغ -ي ؼ معثدل العباثد نمث  ثقثؽق السمك ث  و ث  مثؼ مؤ ثلاات )كفبيث  رأم السثبل

لدراسثث  بزثثلاور  رفع ثث  الثثدور اللاقثثبيي لمجثثبن السلاامعثث  فثثي البشثثؽك لمحثثد مثثؼ نسم ثثبت مسبرسثثتهب وقثثد أوصثث  ا
لإدار  الأربثثثب  وصثثثؽم  إلثثث  رحق ثثثل أفزثثث  درمثثثبت الجثثثؽد  لمسعمؽمثثثبت السحبسثثثب    ورثثثؽف لا نبصثثث تي الثقثثث  

  مثع رثؽف لا و ثلاور  نسث  إاثبر مشهجثي متكبمث  لمق ثبم وامفرثب  وادار  مخثبالا اماتسثبن والسلاةم  ف هب 
إاثثبر متكبمثثث  لمتعبمثثث  مثثثع الثثديؽن الستعثثثثلا  وو ثثثع قؽانثثثد لترثثش فهب ورحثثثدي  ي برهثثثب وركثثثؽيؼ السخررثثثبت 

 اللاةم  لهب 

إل  معلاف  أدلا السخثبالا اماتسبن ث  نمث  الأداة السثبلي فثي البشثؽك  Isanzu (2017) كسب ذدف  دراس 
(  ث ثثث  2014-2008  الؽاقعثثث  مثثثب يثثث ؼ )( يشثثثؽك رجبريثثث  لمفتثثثلا 5الرثثث ش    وركؽنثثث  ن شثثث  الدراسثثث  مثثثؼ )

اسثثثتخدم  الدراسثثث  مجسؽنثثث  مثثثؼ الست  ثثثلاات مثثثث  القثثثلاوض الستعثثثثلا   وندثثثب   فبيثثث  رأم السثثثبل  واثت ثثثباي 
انخفثثبض ق سثث  القثثلاوض  ورسثثؽم انخفثثبض ق سثث  القثثلاوض لق ثثبم السخثثبالا اماتسبن ثث   ي شسثثب رثثػ ق ثثبم الأداة 

د أظهثلات الشتثباج أن القثلاوض الستعثثلا  و فبيث  رأم السثثبل السثبلي مثؼ نثلال معثدل العباثد نمث  الأصثثؽل  وقث
نمثث  الأداة السثثبلي لمبشثثؽك التجبريثث  الرثث ش    وقثثد أوصثث  الدراسثث  بزثثلاور  رقثثديػ السثثديلايؼ  لهسثب رثثود لاا   ب ثثلاا  
السىيد مؼ امذتسبم لتحد ؼ  فبي  رأم السبل لأن  يعىة بذك  إيجبيي الأداة السبلي مع رقم   القلاوض غ لا 

 مم  نؼ الايل رطب ل استلاار ج بت ورقش بت ثديث  لإدار  مخبالا اماتسبن العب

( إل  التعثلاف نمث  أدثلا مؤ ثلاات الإفرثب  نثؼ 2018وف  ذ ا الد بق  ذدف  دراس  نذؽان وآنلاون )
السخبالا اماتسبن   الستسثم  فثي )ندثب  القثلاوض الستعثثلا   مخررثبت ندثبالا القثلاوض   فبيث  رأم السثبل  

فعثثث  السبل ثثث ( نمثثث  معثثثدل العباثثثد نمثثث  الأصثثثؽل ونمثثث  معثثثدل العباثثثد نمثثث  ثقثثثؽق السدثثثبذس ؼ الدثثث ؽل   اللاا
وانعكثثبم قلثثغ الأدثثلا نمثث  مثثد  رحدثث ؼ الأداة السثثبلي لمبشثثؽك السدرمثث  فثثي يؽرصثث  فمدثثط ؼ  وقثثد أظهثثلات 

معثدل الشتباج ومؽد أدلا إيجبيي ومعشؽي لك  مؼ )ندب   فبي  رأم السبل  ندب  الد ؽل   ربح ث  البشثغ( نمث  
العباثثد نمثث  الأصثثؽل  وومثثؽد أدثثلا نكدثثي ببلشدثثب  لمقثثلاوض الستعثثثلا  نمثث  معثثدل العباثثد نمثث  الأصثثؽل  مثثع 
نثثدم ومثثؽد أدثثلا لكثث  مثثؼ )ندثثب  مخررثثبت ندثثبالا القثثلاوض  وندثثب  اللاافعثث  السبل ثث   وثجثثػ البشثثغ  ونسثثلا 

قي دملث  اثرثبا   البشغ( نم  معدل العباد نم  الأصؽل   سب أو ح  الدراسث  أيزثب  ومثؽد أدثلا إيجثبيي 
للابح   البشغ نم  معدل العباد نم  ثقؽق السدبذس ؼ  مع ومؽد أدلا نكدي لعسلا البشغ نمث  معثدل العباثد 
نمثث  ثقثثؽق السدثثبذس ؼ  ونثثثدم ومثثؽد أدثثلا لكثثث  مثثؼ )ندثثب  القثثلاوض الستعثثثثلا   وندثثب  مخررثثبت ندثثثبالا 

بل ث   وثجثػ البشثغ( نمث  معثدل العباثد القلاوض  وندب   فبيث  رأم السثبل  وندثب  الدث ؽل   وندثب  اللاافعث  الس
 نم  ثقؽق السدبذس ؼ  
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إلث  رشثبول رثثود لا القثلاوض الستعثثلا  نمث  اللابح ث   وقثثد  Nyarko-Baas (2018ي شسثب ذثدف  دراسث  )
ركؽن مجتسع الدراس  مؼ البشؽك السدرم  في يؽرصث  غبنثب  ي شسثب رولفث  ن شث  الدراسث  مثؼ أربعث  يشثؽك  ورثػ 

ار منتبثبر العلاقث  يث ؼ مخثبالا اماتسثبن واللابح ث   وقثد أظهثلات نتثباج الدراسث  ومثؽد اسثتخدام رحم ث  امنحثد
أدلا سمبي لمقلاوض الستعثلا  نم  اللابح    وقد أوص  الدراسث  بزثلاور  أن ركثؽن البشثؽك ثث ر  بذثون الدثعلا 
 الثثث ي رتؽسثثثع ف ثثث  لأن ثجثثثػ البشثثثغ يسكثثثؼ أن يثثثؤدلا يثثثشفد القثثثدر نمثثث  دثثثلاوات البشثثثؽك  ومثثثؼ نبث ثثث  أنثثثلا  

( انتبثبر رثود لا الإفرثب  نثؼ مخثبالا اماتسثبن نمث  قثلاارات 2018استهدف  دراسث  نبثد المط ثل وآنثلاون )
مدتخدمي القثؽااػ السبل ث   وقثد ا ثتسم  الدراسث  نمث  ن شث  مثؼ البشثؽك الدثؽدان    ث ث  رثػ اسثتخدام السثشهج 

بر اررفثثثبي مخثثثبالا الؽصثثثفي  ورؽصثثثم  الدراسثثث  إلثثث  أن  ثثثعل إدار  اماتسثثثبن فثثثي البشثثثؽك رعثثثد أثثثثد أسثثثب
اماتسبن التي رتعلاض لهب البشؽك  ث   أن العثلاوف امقترثبدي  واممتسبن ث  والد بسث  لهثب دور فثي اررفثبي 
مخثثثبالا اماتسثثثثبن   سثثثثب أظهثثثثلات الشتثثثباج أن ذشثثثثبك نلاقثثثث  الاديثثثث  يثثث ؼ مخثثثثبالا اماتسثثثثبن و ثثثثعل قثثثثلاارات 

 مدتخدمي القؽااػ السبل   

ق بم مدتؽ  الإفرب  نثؼ السخثبالا فثي البشثؽك  Abd El Ghaffar et al. (2019) ورشبول  دراس 
- 2010يشكثثثب   نثثثلال الفتثثثلا   28السرثثثلاي  والتعثثثلاف نمثثث  أذثثثػ محثثثددرهب  بثثثبلتطب ل نمثثث  ن شثثث  مكؽنثثث  مثثثؼ 

فئثبت  6  وببمنتسبد نم  انداد مؤ لا لففرب  نؼ السخبالا في البشؽك  وقد رزسؼ ذث ا السؤ ثلا 2017
الدثثثثؽق  ومخثثثثبالا ذ كثثثث  و فبيثثثث  رأم السثثثثبل  والسخثثثثبالا التذثثثث  م    لمسخثثثثبالا وذثثثثي )مخثثثثبالا اماتسثثثثبن  و 

والسخبالا غ لا السبل   الأنلا (  مثع ق ثبم مدثتؽ  امفرثب  نثؼ السخثبالا ببمنتسثبد نمث  رحم ث  السحتثؽي 
لسؤ لا الإفرب   وقد رؽصم  الدراس  ال  ومؽد مدتؽ  متؽسا مؼ إمسبلي الإفرب  نؼ السخبالا لجس ع 

 سثب رؽصثم  الدراسث  إلث  أن البشثؽك التثي يهثب ندثب  نبل ث  مثؼ أنزثبة مجمثد الإدار   البشؽك مح  الدراسث  
السدتقم ؼ  وثجػ مجمد إدار  أكبلا  وثجػ لجش  ملاامع  أكبلا  وذ ك  ممك ث  مؤسدث   أكبثلا  والسلاامعث  مثؼ 

رؽصثم    يكثؽن لثديهب ثثبفى أكبثلا لىيثبد  مدثتؽ  امفرثب  نثؼ السخثبالا   سثب Big 4قب   ثلا بت السلاامعث 
الدراس  ال  أن اللاافع  السبل    والأنببر الد ئ   والسدؤول   اممتسبن   لمبشثغ لهثػ رثود لا سثمبي نمث  مدثتؽ  

 .امفرب  نؼ السخبالا السرلاف  

إل  معلاف  رود لا ندب  القلاوض  Tasneem (2019) Patwary  andومؼ نبث   أنلا   ذدف  دراس  
( لجس ثع ROAامثتفثب  ببلسخررثبت نمث  العباثد نمث  الأصثؽل ) الستعثلا  وندب   فبي  رأم السثبل وندثب 
  وقد رؽصم  الدارس  إل  ندد مؼ الشتباج لع  أذسهب 2017-1997البشؽك في يشجلادي  نلال الفتلا  مؼ 

ومثثؽد نلاقثث  سثثبب   مختمفثث  نمثث  السثثد  القرثث لا يثث ؼ الست  ثثلاات  وأن رحم ثث  امنحثثدار يؤ ثثد أن ادشثث ؼ مثثؼ 
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  ندب  القلاوض غ لا العبمم  وندب  امثتفب  ببلسخرربت قات دمل  إثربا   ببلشدثب  الست  لاات السدتقم 
 ( ROAلمست  لا التببع  العباد نم  الأصؽل )

فح  ورحم   أدلا مخبالا اماتسبن ومخبالا  Simamora and Oswari (2019)كسب رشبول  دراس  
ي البؽرصث  الإندون دث   نثلال الفتثلا  الؽاقعث  التذ    ومخبالا الد ؽل  نمث  الأداة السثبلي لمبشثؽك السدرمث  فث

( يشؽك في اندون د ب  وأظهلات الشتباج أن  م يؽمد 5  وقد ركؽن  ن ش  الدراس  مؼ )2017–2009مب ي ؼ 
أدلا لسخبالا اماتسبن نم  الأداة السبلي لمبشغ  ي شسثب  ثبن لمسخثبالا التذث  م   رثود لاا  سثمب ب   ب ثلاا  نمث  الأداة 

 سب يؽمد أدلا سمبي لسخبالا الدث ؽل  والسخثبالا التذث  م   نمث  الأداة السثبلي لمبشثغ  وأوصث  السبلي لمبشغ  
 الدراس  بزلاور  ةيبد  مدتؽ  رؽةيع اماتسبن ي ؼ السىيد مؼ العسلاة لكدب السىيد مؼ الأربب   

السثبلي ( إلث  ق ثبم أدثلا السخثبالا اماتسبن ث  نمث  الأداة 2019ومؼ نبث   أنلا  ذثدف  دراسث  الشهثبر )
( 13  وقلغ ببستخدام ن ش  مؼ )2018-2010في البشؽك التجبري  السدرم  في يؽرص  نسبن نلال الفتلا  

يشكب   وقد رػ ق بم السخبالا اماتسبن   مؼ نلال مؤ ثلاات مخثبالا الدث ؽل   ومخثبالا رأم السثبل  ومخثبالا 
عباثد نمث  ثقثؽق السمك ث  وربح ث  التذ     ورػ ق بم الأداة مؼ نلال معدل العباد نم  الأصؽل  ومعثدل ال

الدهػ  وقد أظهلات الشتباج ومؽد أدلا قي دمل  إثربا   لمسخبالا اماتسبن ث  نمث  الأداة السثبلي فثي البشثؽك 
التجبري  السدرم  في يؽرص  نسبن   سب يؽمد أدلا لسخبالا رأم السبل ومخبالا الد ؽل  نم  الأداة السثبلي 

لعباد نم  ثقؽق السمك    ي شسثب م يؽمثد أدثلا لسخثبالا رأم السثبل ثدب معدل العباد نم  الأصؽل ومعدل ا
ومخثبالا الدث ؽل  نمث  الأداة السثثبلي ثدثب ربح ث  الدثثهػ لمبشثؽك التجبريث  السدرمث  فثثي يؽرصث  نسثبن   سثثب 
أظهثثلات الشتثثباج أنثث  م يؽمثثد أدثثلا لمسخثثبالا التذثث  م   نمثث  الأداة السثثبلي ثدثثب معثثدل العباثثد نمثث  الأصثثؽل 

نمثث  ثقثثؽق السمك ثث   ولكثثؼ يؽمثثد أدثثلا لمسخثثبالا التذثث  م   نمثث  الأداة السثثبلي ثدثثب مق ثثبم  ومعثثدل العباثثد
ربح ثث  الدثثهػ  ولقثثد أوصثث  الدراسثث  بزثثلاور  ق ثثبم البشثثؽك التجبريثث  يؽ ثثع آل ثث  رحثثدد مدثثتؽيبت التدثثه لات 

لا اماتسبن ث  اماتسبن   الدشؽي   ورلا  ى الجهبت السختر  والبشغ السلا ىي نم  آل ث  ومدثتؽ  رطب ثل السخثبا
 .في  بف  البشؽك

رشثثثثبول الإفرثثثثب  وقلثثثثغ لمسعمؽمثثثثبت الستعمقثثثثث   Pobrić (2019وفثثثثي سثثثث بق آنثثثثلا  اسثثثثتهدف  دراسثثثث  )
ببلسخبالا الؽارد  في التقبريلا السبل   لبشؽك البؽسثش  والهلاسثغ  ث ث  ا ثتسم  الدراسث  نمث  ن شث  مكؽنث  مثؼ 

ر رحم ث  السحتثؽ   وقثد رؽصثم  الدراسث  إلث  أن    سب اسثتخدم  الدراسث  أسثمؽ 2017يشكب  وقلغ لمعبم  23
السعمؽمثثبت التثثي يثثتػ الإفرثثب  نشهثثب فثثي التقثثبريلا السبل ثث  لمبشثثؽك مععسهثثب متعمقثث  بسخثثبالا اماتسثثبن  ويعثثؽد 

لمتقثثبريلا السبل ثث  والثث ي  7الدثثبب فثثي قلثثغ إلثث  أن البشثثؽك فثثي البؽسثثش  والهلاسثثغ رطبثثل السع ثثبر الثثدولي رقثثػ 
اماتسثثثبن أكثثثثلا مثثثؼ السخثثثبالا الأنثثثلا   ومثثثؼ نبث ثثث  أنثثثلا   اسثثثتهدف مش ثثثلا يتطمثثثب الإفرثثثب  نثثثؼ مخثثثبالا 
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( دراس  مدتؽ  مخبالا اماتسبن ورود لاذب نم  ربح   البشؽك الأردن    وقد ا تسم  الدراسث  2020وآنلاون )
  وقثثد رؽصثثم  2019الثث  نثثبم  2013نمثث  ن شثث  مثثؼ البشثثؽك السدرمثث  فثثي البؽرصثث  فثثي الأردن لمفتثثلا  مثثؼ 

أن ذشثبك رثود لاا  لسخثبالا اماتسثبن نمث  ربح ث  البشثؽك ث ث  ومثدت نلاقث  نكدث   يث ؼ مخثثبالا الدراسث  إلث  
 اماتسبن والعباد نم  الأصؽل  ونلاق  الادي  ي ؼ مخبالا اماتسبن ومعدل العباد نم  ثقؽق السمك   

  نمثث  ( دراسث  ومعلافث  رثود لا رعق ثدات وصثعؽب  قثلااة  القثؽااػ السبل ث2021 سثب اسثتهدف  دراسث  نمثي ) 
 ثلا    69مكؽنث  مثؼ  مدثتؽ  الإفرثب  امنت ثبري بثبلقؽااػ السبل ث  ث ث  رثػ اسثتخدام رحم ث  امنحثدار لع شث 

مدرم  فثي سثؽق الأوراق السبل ث  السرثلاي   ورؽصثم  الدراسث  إلث  ومثؽد نلاقث  الاديث  يث ؼ رعق ثدات القثؽااػ 
الج لااف ث  والتذث  م     سثب اسثتهدف  السبل   ومدتؽ  الإفرب  امنت بري لمذلا بت نبص  متعدد  القطبنبت 

انتببر مد  قبيم ث  القثؽااػ السبل ث  لمقثلااة  وقلثغ ببسثتخدام ن شث   Jayasree and Shette (2021دراس  )
  وقد رؽصم  الدراس  إلث  أن البشثؽك الهشديث  يرثعب قثلااة  2017- 2013مؼ البشؽك الهشدي  نلال الفتلا  

غ إل  التدثتلا نمث  أسثببر الأداة الزثع ل لتمثغ البشثؽك   سثب رؽصثم  رقبريلاذب السبل    ويعؽد الدبب في قل
أيزثثب  إلثث  أن البشثثؽك قات الأداة الزثثع ل ردثثع  إلثث  رعق ثثد القثثؽااػ السبل ثث  نمثث  نكثثد البشثثؽك قات الأداة 

 الج د  

رشبول مد  الإفرب  نؼ مخبالا اماتسبن ورود لا  Qadiri (2021وفي قات الردد  استهدف  دراس  )
مرثثلافب   12الخبصثث  ببلبشثثغ نمثث  مدثثتؽ  الإفرثثب  لمبشثثؽك الدثثعؽدي  ث ثث  ا ثثتسم  الدراسثث  نمثث  الدثثسبت 

سثعؽديب   وقثثد رؽصثثم  الدراسثث  إلثث  أن ذشثثبك نثثددا  قمثث لا  مثثؼ الدثثسبت الخبصثث  التثثي رثثؤدلا بذثثك   ب ثثلا نمثث  
ان بذثثك  مدثثتؽ  الإفرثثب  نثثؼ السخثثبالا  ث ثث  رؽصثثم  الدراسثث  إلثث  أن ثجثثػ البشثثغ واللاافعثث  السبل ثث  يثثؤدلا 

 إيجبيي نم  مدتؽ  الإفرب  نؼ السخبالا  

دراسثثث  رثثثود لا مثثثؽد  نسم ثثث  السلاامعثثث  نمثثث  مدثثثتؽ  مخثثثبالا اماتسثثثبن فثثثي  Riani (2021) كسثثثب رشثثثبول
 - 2017يشكثثثب  إسثثثلام ب  وقلثثثغ لمفتثثثلا   12يشكثثثب  رجبريثثثب  و 12اندون دثثث ب  وقثثثد اسثثثتخدم  الدراسثثث  ن شثثث  مثثثؼ 

الفتثثلا  قبثث  الجباحثث  وبعثثدذب  وقثثد رؽصثثم  الدراسثث  إلثث  أن مثثؽد     ث ثث  رثثػ نسثث  دراسثث  مقبرنثث  يثث ؼ2020
نسم   السلاامع  أدلات بذثك   ب ثلا نمث  مخثبالا اماتسثبن  وفثي نفثد الدث بق  اسثتهدف الدثسبدوني وآنثلاون 

( دراسثث  رثثود لا مثثؽد  نسم ثث  السلاامعثث  وقلثثغ نمثث  مدثثتؽ  الإفرثثب  امنت ثثبري فثثي التقثثبريلا السبل ثث  2022)
س  م دان   مؼ نلال ررس ػ استببن  رػ رؽم ههب ال  السديلايؼ السبل  ؼ والسحممث ؼ السثبل  ؼ ث   رػ إملااة درا

والسثثثلاامع ؼ الخثثثبرم  ؼ  ورؽصثثثم  الدراسثثث  إلثثث  أن ذشثثثبك نلاقثثث  إيجبي ثثث  وقات دملثثث  إثرثثثبا   يثثث ؼ مثثثؽد  
 نسم   السلاامع  ومدتؽ  الإفرب  امنت بري  
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لاقثث  يثث ؼ قبيم ثث  القثثؽااػ السبل ثث  الدثثشؽي  لمقثثلااة  وركثثبل ل ( ببنتبثثبر الع2022كسثثب قبمثث  دراسثث  نط ثث  )
الؽ بل  مؼ مه  وانتببر العلاق  ي ؼ قبيم   قلااةا القؽااػ السبل   والأداة السبلي مؼ مه  أنلا   وقد رػ إمثلااة 

 ثلا   مثؼ الذثلا بت غ ثلا السبل ث  السدرمث  فثي البؽرصث  السرثلاي  فثي الفتثلا  مثؼ  91الدراس  نم  ن شث  مثؼ 
  ورؽصم  الدراس  إل  ومؽد رود لا إيجبيي لدرم  قبيم   القؽااػ السبل   الدشؽي  2020العبم  إل  2016نبم 

لمقلااة  نم  الأداة السبلي ث   أنهب رتؽافل مع فلا ث   التذثؽي  أو التعتث ػ الإداري  إق رس ث  الإدار  لإنفثبة 
 اة  والفهػ الأداة غ لا الج د مؼ نلال إصدار قؽااػ مبل   معقد  وصعب  القلا 

دراسث  العلاقث  يث ؼ الأداة السثبلي وقبيم ث  قثلااة   Sumiyati et al. (2022وأن ثلاا  اسثتهدف  دراسث  )
التقبريلا السبل ث  لع شث  مثؼ الذثلا بت السدرمث  فثي البؽرصث  فثي إندون دث ب ث ث  اسثتخدم  ذث ا الدراسث  ن شث  

لا بت يقثثدمؽن رقثثبريلا معقثثد  نبصثث   ثثلا    وقثثد رؽصثثم  الدراسثث  إلثث  أن العديثثد مثثؼ مثثديلاي الذثث 66يم ثث  
 نشدمب يكؽن الأداة السبلي غ لا م د  والعكد ببلشدب  لتداة الج د ث   أن الأداة السبلي الج د وال ي يقبم
ببلعباد نمث  الأصثؽل يثؤدلا بذثك  إيجثبيي و ب ثلا نمث  سثهؽل  قثلااة  الب بنثبت السبل ث   واسثتشبدا  إلث  مثب رقثدم  

 في صؽرر  البديم  نم  الشحؽ التبلي: يسكؼ ا تقبق فلاض البح  الأول

H1 : تؽجج علاق  سلبي  ذات دلال  احرائي  بيؼ قابلي  الإفراح عؼ مخاطخ الائتساان للقاخاءة ومداتؽى
 مخاطخ الائتسان.

كسثثثب  ثثثهدت الأونثثث  الأن ثثثلا  ثثثثلااك فثثثي الفكثثثلا السحبسثثثبي لدراسثثث  دور مثثثؽد  نسم ثثث  السلاامعثثث  بسقبي دثثثهب 
السختمف  في التثود لا نمث  اثؽل وقبيم ث  التقلايثلا السثبلي الدثشؽي لمقثلااة   وقثد رببيشث  رمثغ الدراسثبت ف سثب ي شهثب 

مثثؼ ث ثث   -واب عثث  رمثثغ العلاقثث   ثثثؽل رحقثثل العلاقثث  يثث ؼ مثثؽد  السلاامعثث  وقبيم ثث  التقلايثثلا السثثبلي لمقثثلااة  
 .Legoria et al ثثبل ومؽدذثب  وفثي ذث ا الرثدد  فقثد رؽصثم  دراسث   -كؽنهثب نلاقث  سثمب   أم إيجبي ث  

إل  ندم رودلا إفربثبت نس   السلاامع  ببلتقلايلا الدشؽي  وندم إ ثبف  إفرثبثبت إ ثبف   رتعمثل  (2017)
با بسلاامع ثدبببت متخر  صشبن ب   في ث ؼ يتودلا يهؽي  نسلاة الذلا   مح  السلاامع   في ثبل امررب

 Checon et al(  2018إفرب  نس   السلاامع  الاديب  ببلدسع  السهش ث  لمسلاامثع   سثب لثػ ركذثل دراسث  )
نؼ رحقل الدمل  الإثربا   لتود لا مؽد  السلاامع الخبرمي يدمل  سسعت  السهش   نمي قبيم   التقلايثلا السثبلي 

% فثي ٩٣اللاغػ مؼ الشتباج الؽصف   لست  لاات الدراس  والتي  ذف  نثؼ رحدثؼ يشدثب  لمقلااة   و قلغ نمي 
  ونمث  الثلاغػ مثؼ Big 4القدر  نمث  قثلااة  التقثبريلا السبل ث  التثي قثبم بسلاامعتهثب ملاامثع نثبلي الجثؽد  مثؼ الثث 

امرربثثبا إلثث  غ ثثبر رثثود لا  Shan( 2019قلثثغ لثثػ يكثثؼ قلثثغ التحدثثؼ بقبيم ثث  القثثلااة  معشؽيثثب    سثثب رؽصثث  )
نمث  نطثثبق الإفرثب  الستعمثثل ببلسعثبملات مثثع الأاثلااف قات العلاقثث    Big4بوثثد مكبرثثب السلاامعث  الكبثثبر 

 في ث ؼ رودلا نطبق رمغ الإفربثبت نكد ب  ومعشؽيب  بحجػ الذلا   والاديب  بذك  معشؽي بعسلاذب 
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السلاامعث  نمثي قبيم ث   ومؼ نبث   أنلا   رؽص  العديد مؼ الدراسبت إل  ومؽد دور سمبي لجؽد  نسم ث 
التقلايلا السثبلي لمقثلااة    شت جث  لمعلاقث  الاديث  يث ؼ مثؽد  نسم ث  السلاامعث  واثؽل و س ث  الإفرثبثبت الثؽارد  

انتبثبر أدثلا مثؽد  السلاامعث  السقبسث  بحجثػ  Palmer( 2008ببلتقلايلا السبلي  فعم  سب   السثثبل اسثتهدف )
يلا الدشؽي يدمل  ندد الجس  التي رػ الإفرب  نشهب مؼ مكتب السلاامع الخبرمي نم  نطبق الإفرب  ببلتقلا 

  AIFRSمبنب الذلا بت الأستلاال   التي ابق  السعبي لا الأستلاال   السعبدل  لسعثبي لا التقلايثلا السثبلي الدول ث  
وقد رؽص  إل  أن الخطلا السحتس  نم  سسع  السلاامع السكمل يجع  الذلا بت التي ركمل أثثد السثلاامع ؼ 

ركثثؽن قات نطثثبق إفرثثب  أنمثثي مقبرنثث  ببلذثثلا بت التثثي ركمثثل ملاامثثع آنثثلا بخثثلاف  Big 4ر الأربعثث  الكبثثب
Big   

وف سثثب يتعمثثل يتثثود لا مثثؽد  نسم ثث  السلاامعثث  الخبرم ثث  نمثث   ثثخبم  الإفرثثبثبت ببلإيزثثبثبت الستسسثث  
ؼ نس ثث  لمقثثؽااػ السبل ثث  وةيثثبد  صثثعؽب  القثثلااة    شت جثث  لففرثثب  الىااثثد بدثثبب محبكثثب  ونقثث  الإيزثثبثبت مثث

 Brown &Knechel  اةنلا  الأملا ال ي يؤدلا سمبب  نم  قبيم   التقلايلا السبلي لمقلااة   فقد أو ح  دراس 
ومثثؽد دور لسلاامثثع الحدثثبببت ولجثثؽد  نسم ثث  السلاامعثث  فثثي ةيثثبد  التذثثبب  يثث ؼ الإفرثثبثبت الثثؽارد   (2016)  

ببلإيزثثبثبت الستسسثث  لمقثثؽااػ السبل ثث  لمذثثلا بت التثثي يلاامعهثثب قات السلاامثثع  وقثثد رؽصثثم  الدراسثث  إلثث  ومثثؽد 
تسس  لمقؽااػ السبل    وفثي نلاق  الادي  ي ؼ مؽد  نسم   السلاامع  والتذبب  ي ؼ الإفربثبت ببلإيزبثبت الس

ثثثبل امنتسثثبد نمثث  إنثثبد  إصثثدار القثثؽااػ السبل ثث   سؤ ثثلا لجثثؽد  نسم ثث  السلاامعثث  غبيثث  العلاقثث  يثث ؼ رذثثبب  
 الإفربثبت ببلإيزبثبت الستسس  ومؽد  السلاامع   

ومثثؼ نبث ثث  أنثثلا   أيثثد العديثثد مثثؼ الدراسثثبت ومثثؽد نلاقثث  الاديثث  يثث ؼ مثثؽد  نسم ثث  السلاامعثث  وقبيم ثث  
لتقلايثثلا السثثبلي لمقثثلااة   وقلثثغ بفعثث  العلاقثث  العكدثث   يثث ؼ مثثؽد  السلاامعثث  واثثؽل و س ثث  الإفرثثبثبت الثثؽارد  ا

إلث  ومثؽد نلاقث  نكدث    Peters et al. (2001) بثبلتقلايلا السثبلي  فعمث  سثب   السثثبل  رؽصثم  دراسث  
  فثثثثثبلسلاامع يثثثثث ؼ مثثثثثؽد  السلاامعثثثثث  مقبسثثثثث  ببلتخرثثثثث  الرثثثثثشبني لسلاامثثثثثع الحدثثثثثبببت ومدثثثثثتؽي الإفرثثثثثب 

الستخر  نبد  مب يفرح أق   لكؽن  ي عهلا أن ذ ا الإفرب  السحدود لإفرب  نبدل يعطي وصل دق ل 
إل  ومؽد نلاق  الادي   Dunn & Mayhew( 2004لأنذط  الذلا    وفي نفد الد بق  رؽصم  دراس  )

  ي ؼ التخر  الرشبني ورق ػ أصحبر السربلح لجؽد  إفربثبت الذلا   مح  السلاامع  

إلث  أن الذثلا بت التثي ركمثل ملاامثع مثؼ الأربعث   Devos & Sarkar( 2015كسثب رؽصثم  دراسث  )
الكبثثبر يكثثؽن لثثديهب نثثدد أقثث  مثثؼ الإيزثثبثبت يتقلايلاذثثب السثثبلي الدثثشؽي   سؤ ثثلا نمثث  اررفثثبي مثثؽد  وقبيم ثث  

يزثبثبت وال سثؽض التقلايلا السبلي لمقلااة    سب أن ركم ل ملاامع بخلاف الأربع  الكببر يؤدي السىيد مثؼ الإ
 & Karimببلتقلايلا السبلي  إل  مبنب ثثدو  انخفثبض بسدثتؽي اسثتسلااري  الأربثب    سثب اسثتهدف  دراسث   
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(2019) Sarkar   الؽقؽف نم  رود لا مؽد  نسم   السلاامع  نم  قبيم   الإيزبثبت الستسس  لمقثؽااػ السبل ث
قثد رؽصثم  الدراسث  إلث  ومثؽد نلاقث  نكدث   يث ؼ لمقلااة  وأدلا قلغ نمث  اسثتسلااري  الأربثب  فثي السدثتقب   و 

مثثؽد  السلاامعثث  ونثثدد الإيزثثبثبت الستسسثث  وومثثد أن نثثدد الإيزثثبثبت فثثي ثثثبل ملاامعثث  القثثؽااػ السبل ثث  مثثؼ 
مبنب أثد الأربع  الكببر يكؽن أق  مؼ ثبل  السلاامع  مؼ مبنب مكتثب أنثلا نمث  انتبثبر أن الذثلا بت فثي 

وغسثؽض رقلايلاذثب السثبلي  ث ث  رؽمثد نلاقث  نكدث   يث ؼ نثدد السلاثعثبت رمغ الحبل  رس   إل  ةيبد  اؽل 
 واستسلااري  الأربب  لدشت ؼ ببلسدتقب  

ي ؼ رود لا مؽد  ملاامع الحدبببت  Czemey & Sivadasan( 2019وفي قات امرجبا  فلاق  دراس  )
نمثثي قبيم ثث  إفرثثبثبت  ثث  مثثؼ الإيزثثبثبت الستسسثث  لمقثثؽااػ السبل ثث  ومشبقذثثبت و رحمثث لات الإدار  لمقثثلااة   
ث   رؽقع  الدراس  أن السدئؽل   السهش   لمسلاامع الخبرمي سؽف رجع  رود لاا أكبلا نمثي قبيم ث  إفرثبثبت 

مقثثلااة  مقبرنثث  بقبيم ثث  مشبقذثثبت ورحمثث لات الإدار  لمقثثلااة   وقثثد رؽصثثم  الإيزثثبثبت الستسسثث  لمقثثؽااػ السبل ثث  ل
الدراس  إل  السلاامع الخبرمي يؤدلا فثي قبيم ث   بفث  الإفرثبثبت لمقثلااة   إم أن ذشثبك انثتلاف ندثبي متىايثد 

 .Cho et alفي ثبل التحؽل مثؼ ملاامثع ثدثبببت مثشخفا الجثؽد  لسلاامثع أنثلا نثبلي الجثؽد   أمثب دراسث  
فقثثد رؽصثثم  إلثث  اذتسثثبم أكبثثلا مثثؼ مبنثثب مكبرثثب السلاامعثث  الأربعثث  الكبثثبر بقبيم ثث  التقلايثثلا السثثبلي   (2019)

 Czemey et al(  2019العس   السلاامع  لمقلااة  وقلغ ببلسقبرن  ببلسكبرب الأنلا    سثب رؽصثم  دراسث  )
  ببلإيزثثبثبت الستسسثث  إلثث  أن ركم ثثل أثثثد السثثلاامع ؼ الأربعثث  الكبثثبر لثث  رثثود لا مثثؽذلاي نمثثي نبثثلا  الإفرثثب

لمقؽااػ السبل   ول د نم  نبلا  الإفرب  بسشبقذبت ورحم لات الإدار   ث   يىيد انعكبم الأنببر امقترثبدي  
الدثثث ئ  فثثثي ثثثثبل ركم ثثثل أثثثثد الأربعثثث  الكبثثثبر وقلثثثثغ ببلسقبرنثثث  يتكم ثثثل أي ملاامثثثع أنثثثلا  ورىيثثثد قثثثؽ  رثثثثود لا 

سثثث  بذثثثك  نثثثب  فثثثي الذثثثلا بت قات مخثثثبالا التقب ثثثي السثثثلاامع ؼ الأربعثثث  الكبثثثبر نمثثثي الإيزثثثبثبت الستس
 السلارفع   

أن رطب ثثل مثثدن  السلاامعثث  السذثثتلا   يثثؤد  إلثث  ( 2021ومثثؼ نبث ثث  أنثثلا   أكثثدت دراسثث  إسثثسبن   )
ةيثثثبد  قبيم ثثث  التقثثثبريلا السبل ثثث  لمقثثثلااة  مسثثثب يثثثدنػ مرثثثداق تهب ويثثثؤد  إلثثث  ةيثثثبد  دقثثث  السدثثثتثسلايؼ وغ ثثثلاذػ مثثثؼ 

أن رطب ثل مثدن  السلاامعث  السذثتلا   يثؤد  إلث  رحدث ؼ مثؽد  نسم ث  السلاامعث  أصحبر السربلح يهثب   سثب 
ونبص  في ظ  ومؽد أثد مكبرب السلاامع  الأربع  الكببر  وقلغ مؼ نلال إمثلااة دراسث  م دان ث  اسثتهدف  
السلاامع ؼ والسحمم ؼ السبل  ؼ يبعا الذلا بت السدرم  ببلبؽرص  السرلاي  ببلإ بف  إل  بعا الأكثبديس  ؼ 

أن رطب ثل  Elaoud & Jarboui (2021)مؼ أنزبة ذ ئ  التدريد ببلجبمعبت السرلاي   ورز ل دراس  
مثثدن  السلاامعثث  السذثثتلا   يعسثث  نمثث  رحدثث ؼ مثثؽد  نسم ثث  السلاامعثث  مسثثب يثثؤد  إلثث  رخفثث ا نثثدم رسبدثث  
السعمؽمثثبت   سثثب رؽصثثم  الدراسثث  إلثث  ومثثؽد نلاقثث  ارربثثبا مؽمبثث  يثث ؼ رطب ثثل مثثدن  السلاامعثث  السذثثتلا   



 العلاقة بين مدى قابلية الإفصاح عن مخاطر الإئتمان للقراءة.....                         د/ السيد محمود السيد الحناوي      
 

  
 

 
   

  010  

 

ببلبؽرصثث  نثثلال الفتثثلا  مثثؼ و فثثبة  امسثثتثسبر  وقلثثغ بثثبلتطب ل نمثث  ن شثث  مثثؼ الذثثلا بت التؽندثث   السدرمثث  
 م 2018إل   2012

إل  ومؽد نلاق  اررببا مؽمب  ي ؼ رطب ل مدن  السلاامع   Dijeh et al(  2022كسب رؽصم  دراس  )
السذثثتلا   وقبيم ثث  التقثثبريلا السبل ثث  لمقثثلااة   وثثثد مؤ ثثلاات ق ثثبم مثثؽد  التقثثبريلا السبل ثث   وقلثثغ بثثبلتطب ل نمثث  

 م 2020إل   2011سدرم  يبؽرص  رداول الأوراق السبل   نلال الفتلا  مؼ ن ش  مؼ الذلا بت الش ج لاي  ال

 واستشبدا  إل  مب رقدم  يسكؼ ا تقبق فلاض البح  الثبني في صؽرر  البديم  نم  الشحؽ التبلي:

 :H2 مداتؽى على العلاق  بيؼ قابلي  الإفراح عؼ مخاطخ الائتسان للقخاءة و  تؤثخ جؽدة عسلي  السخاجع
 تسان.مخاطخ الائ

 الجراس  التطبيقي  6-5
  وفي سب   رحق ثل ذث ا  نلاض مشهج   البح  رسه دا  منتببر فلاو  الجىا   مؼ البح ردتهدف ذ ا 

   ورؽصثثث ل وق ثثثبم مت  ثثثلاات الدراسثثث  ونسثثثؽق الهثثثدف سثثث علاض الببثثثث  لكثثث  مثثثؼ  مجتسثثثع ون شثثث  الدراسثثث 
وأن ثلاا نتثباج انتبثبر فثلاوض   رحم   الب بنبت  والشسبق  الإثربا   السدتخدم  في الدراس  وإملااةات وأدوات
 الشحؽ التبلي: نم وقلغ  البح  

 مجتسع وعيش  الجراس  6-5-1
رثثػ مسثثع وقثثد  يتكثثؽن مجتسثثع الدراسثث  مثثؼ البشثثؽك الدثثعؽدي  السق ثثد  فثثي سثثؽق الأوراق السبل ثث  الدثثعؽدي  

السبل ثث  لع شثث  مكؽنثث  مثثؼ نذثثلا يشثثؽك ي بنثثبت الدراسثث  مثثؼ نثثلال امنتسثثبد نمثث  الب بنثثبت الثثؽارد  فثثي القثثؽااػ 
سثثعؽدي  والتثثي رشذثثلاذب فثثي سثثؽق الأوراق السبل ثث  الدثثعؽدي )رثثداول( وذثثي )يشثثغ اللايثثبض  يشثثغ الجىيثثلا   يشثثغ 
امسثثتثسبر  البشثثغ الدثثعؽدي الفلاندثثي  يشثثغ سثثبر  البشثثغ العلابثثي  يشثثغ اللاامحثثي  يشثثغ الثثبلاد  يشثثغ امنسثثبة  

  وقثثد رثثػ 2022إلثث  نثثبم  2018  نسثثد سثثشؽات وقلثثغ مثثؼ نثثبم ور طثثي ذثث ا الدراسثث  فتثثلا   البشثثغ الأذمثثي(
 في معبلج  الب بنبت   spssامنتسبد نم  البلانبمج امثرباي 

 تؽصيف وقياس متريخات الجراس  6-5-2
نسثؽق  الدراسث  السدثتخدم  رؽصث ل وق ثبم مت  ثلاات الدراسث   ورحديثد الجىا ث ردتهدف الدراس  فثي ذث ا 
رشقدثثثػ مت  ثثثلاات الدراسثثث  إلثثث  مت  ثثثلا مدثثثتق   ومت  ثثثلا رثثثببع  ومت  ثثثلا مٌعثثثدل  فثثثي انتبثثثبر فلا ثثثيو البحثثث   و 

يؽ ثثح الجثثدول التثثبلي مت  ثثلاات الدراسثث  ورمؽةذثثب فثثي نسثثؽق  امنحثثدار والايقثث  ق ثثبم  ثث  ومت  ثثلاات رقبي ثث   
 مشهب وارجبذهب الستؽقع  
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 متريخات الجراس  :1ججول 

 التوصيف وطريقت القياس نوعه الرمز المتغير

الافصاح عه قابلٕت 

مخاطر الائتمان    

 للقراءة

 

Read 

 مستقل

 

 

 

   َتعىٓ الاتصال الفعال للمعلُماث الملائمت ذاث الصلت باالتقٕٕ 

Loughran & McDonald (2014)   أَ ٌاااااااااآ  عاااااااااال

 Ajina et) المعلُماث التٓ ٔت  الافصاح عىٍا سٍلت َمفٍُمات

al., 2016; Jain, 2020) . اللُغاائت   َتا  قٕاساٍا باساتخ ا

 Loughran & McDonaldلذج  الملف قٕاساً علّ  الطبٕعٓ

َكاااابلس باسااااتخ ا  . )لأغاااارات التذلٕاااال الأساساااآ (2014)

اللُغااااائت  الطبٕعاااآ لعاااا ر ال)لماااااث لأغاااارات )التذلاااإلاث 

 & Cheung 8107، الساُاحاتسااقاً ماد رياسااث )الأخارِ  

Lau, 2016; de Souza et al., 2019). 

مستُِ مخاطر 

 لائتمانا
Credi_risk تابد 

ت  قٕاسً مه خلال وسبت القرَت َالسلف المتعثرة إلّ إ مالٓ 

 يصٕ  القرَت َالسلفٕاث فٓ وٍأت العا .

 مُع ل A Q  ُرة عملٕت المرا عت

  اذا 0ت  قٕاس ذلس المتغٕر باستخ ا  متغٕر ٌَمٓ ٔأخب القٕمت )

ذَْ تاا  مرا عاات البىااس مااه قباال أداا  م)اتاا  المرا عاات ماااه 

الشاااراكت المٍىٕاااات ماااد اااااركاث المرا عااات الأيبعاااات ال)باااارِ 

(Big4 َّبأخب القٕمت )صافر  بخالاذ ذلاس، َذلاس قٕاسااً علا  

 ,Karim & Sarkar 2019; Jang& Rho)رياساات 

2016). 

 قٕاسً باللُغائت  الطبٕعٓ لإ مالٓ الأصُل فٓ وٍأت العا . ت  يقابٓ Size دج  البىس

 يقابٓ LEV الرافعت المالٕت

ٔشٕر لم ْ اعتمار الشركت علّ أمُال الغٕر فٓ تمُٔل أصُلٍا 

َعملٕاتٍا، َٔمثل مؤاراً لم ْ استقرايٌا َق يتٍا علّ الُفااء 

بالتزاماتٍااااا تجاااااي المقر اااإه. َتاااا  قٕاسااااً بىساااابت إ مااااالٓ 

 ),.Ezat,  ;2018 Luo et alالالتزاماث الٓ إ مالٓ الأصُل

)2021 Rjiba et al.,: 2019., et alde Souza  2019;. 

 يقابٓ ROA العائ  علّ الأصُل
ٔقاس بىسبت صافٓ الربخ بع  الضارائ  مضاافا إلٕاً مصارَذ 

 الفُائ  قبل الضرائ 

 تقاس بىسبت الأصُل المت اَلت مقسُما علّ الخصُ  المت اَلت يقابٓ Liquidy وسبت السُٕلت

 

 
 
 



 العلاقة بين مدى قابلية الإفصاح عن مخاطر الإئتمان للقراءة.....                         د/ السيد محمود السيد الحناوي      
 

  
 

 
   

  017  

 

 نسؽذج الجراس   6-5-3
وسثثؽف يقثثؽم رحديثثد نسثثؽق  الدراسثث  الثثلاةم منتبثثبر فلا ثثيو البحثث   ردثثتهدف الدراسثث  فثثي ذثث ا الجىا ثث  

 البح  وقلغ  سب يمي:  يو فلا  منتببر متعدد انحدار نسؽقميو الببث  ببستخدام 

 الأول الشسؽذج 6-5-3-1
الإفرثب  نثؼ مخثبالا  قبيم ث  الفثلاض الأول  والث ي يختبثلا العلاقث  يث ؼ منتبثبري دثتخدم ذث ا الشسثؽق  

 التبلي: ويون  الشسؽق  السقتلا  الذك   اماتسبن مدتؽ  مخبالاو لمقلااة  اماتسبن 
Credi_risk = β 0+ β 1 Read + β 2 SIZE + β 3 LEV + β 4 ROA + β 5 Liquidy + ε 

 حيث:
-  (Read) :  لمقلااة   الإفرب  نؼ مخبالا اماتسبن قبيم 
- (Credi_risk) :اماتسبن مدتؽ  مخبالا  
- (Size)  ثجػ البشغ : 

- (LEV) ندب  اللافع السبلي : 

-  (ROA) معدل العباد نم  الأصؽل : 

- (Liquidy)  ندب  الد ؽل : 
- ε ثد الخطو العذؽااي : 

 الثانيالشسؽذج  6-5-3-2
أدلا مؽد  نسم   السلاامع   ست  لا م عثدل نمث    وال ي يختبلا الثبنيالفلاض  منتببر الشسؽق ي دتخدم ذ ا 

ويونث  الشسثؽق  السقتثلا    اماتسثبن مدثتؽ  مخثبالاو لمقلااة  الإفرب  نؼ مخبالا اماتسبن  قبيم   العلاق  ي ؼ
 الذك  التبلي:

Credi_risk = β 0+ β 1 Read + β 2 AQ + β 3 AQ * Read +β 4 SIZE  

+β 5LEV + β 6 ROA + β 7 Liquidy + ε 

 حيث:
-  (AQ) : مؽد  نسم   السلاامع  
- (AQ * Read) : مت  لا رفبنمي ي ؼ قبيم   الإفرب  نؼ مخبالا اماتسبن لمقلااة  ومؽد  نسم   السلاامع  
 وببقي الست  لاات سبل رعلايفهب مؼ قب   -
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H1 

H2 

 ( نسؽق  الدراس  0ويؽ ح الذك  رقػ )
 

 
 

                                                                                                    

                                                                                                                 
           
   

                                  
 
 
 
 

 نسؽذج الجراس  :1ركل 
 الببث الذك : مؼ إنداد 

 الأساليب الإحرائي  السدتخجم  لاختبار فخضيْ البحث 6-5-4

انتسثثثد الببثثثث  نمثثث  أسثثثمؽر رحم ثثث  امنحثثثدار الستعثثثدد منتبثثثبر فلا ثثثيو البحثثث    سثثثب رثثثػ رحديثثثد مدثثثتؽ  
( أو أقث   ولتقثديلا ذث ا الشسثبق  رثػ اسثتخدام 05.0السقبثؽل نمث  أنث  يدثبوي )     significance levelالسعشؽيث 
   وال ي يعد البلانبمج الأكثلا استخدامب  في ذ ا الردد  18( الإصدار رقػ SPSSيلانبمج )

 نتائ  الجراس  التطبيقي   6-5-5
في  ؽة فلا يو البح   واستشبدا  إل  نتباج التحم   الإثرباي التي رثػ التؽصث  إل هثب فثي ذث ا الدراسث   

 سؽف يتػ نلاض الشتباج ورفد لاذب نم  الشحؽ التبلي:

 

 

 

 

 المتغير المستقل
 

قابلٕت الإفصاح عه مخاطر 

 للقراءة الائتمان

 

 المتغير المُعذَّل

 جودة عمليت المراجعت

 المتغيراث الرقابيت

 دج  البىس-
 الرفد المالٓ-
 مع ل العائ  علّ الأصُل-

 وسبت السُٕلت-

 المتغير التابع
 

 مستُِ مخاطر الائتمان
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 الإحراءات الؽصفي  لعيش  الجراس  6-5-5-1
ردثثثتهدف الدراسثثث  فثثثي ذثثث ا الجىا ثثث  نثثثلاض أذثثثػ الإثرثثثبةات الؽصثثثف   لست  ثثثلاات الدراسثثث  التطب ق ثثث   

( الستؽسثا الحدثبيي وامنحثلااف السع ثبري وأنمث  وأدنث  ق سث  لست  ثلاات الدراسث  نثثؼ 8ويؽ ثح الجثدول رقثػ )
  فتلا  الدراس  مجتسع 
 لستريخات الجراس  عؼ فتخة الجراس  مجتسع *الإحراءات الؽصفي   :2ججول 

Variable Mean S.D. Min Max 

Credi_risk 0.02 0.01 0.01 0.04 

Read 20.1 1.5 16.8 24.3 

SIZE 26 0.77 25.02 27.5 

LEV 0.94 0.11 0.76 1.3 

ROA 0.02 0.01 -0.02 0.03 

Liquidy 0.71 0.10 0.55 0.97 
 

( بثثثبنحلااف 1 20يمثث  ) Readمؤ ثثلا إلثث  أن متؽسثثثا ( 2ورذثث لا الإثرثثبةات الؽصثثف   ببلجثثثدول رقثثػ )
(  وذثثؽ مثثب يتفثثل مثثع دراسثثبت 3 24( )8 16ق سثث  نمثث  التثثؽالي ) وأنمثث ق سثث   أقثث ( و بنثث  5 1مع ثثبري )

(Jayasree, 2021) ;(Ertugrul et al., 2017) ;( Lo et al., 2017)  الإفرب   قبيم  بسب يذ لا إل  أن
 (0002نثثثؼ مخثثثبالا اماتسثثثبن لمقثثثلااة   بنثثث  مشخفزثثث   نثثثلاو  نمثثث  قلثثثغ يمثثث  متؽسثثثا مخثثثبالا اماتسثثثبن )

( الأملا ال ي يذ لا إل  اررفثبي 04 0( وأنم  ق س  )01 0( ث   يم   أق  ق س  )01 0ببنحلااف مع بري )
( وبم ثث  أقثث  77 0ري )( بثثبنحلااف مع ثثب26مدثثتؽ  مخثثبالا اماتسثثبن  وببلشدثثب  لحجثثػ البشثثغ يمثث  متؽسثثط  )

( بسب يذ لا إل  أنث   مسثب ةاد ثجثػ البشثغ اررفعث  مخثبالا اماتسثبن   سثب 5 27( وأنم  ق س  )02 25ق س  )
( وبم ث  أنمث  ق سث  76 0( وبم ث  أقث  ق سث  )11 0( ببنحلااف مع بري )94 0يم  متؽسا اللاافع  السبل   )

شخفا اللاافعث  السبل ث   أمثب العباثد نمث  الأصثؽل فقثد ( بسب يذ لا إل  أن  نشد ةيبد  مخثبالا اماتسثبن رث3 1)
( مسثثب 03 0( وبم ثث  أنمثث  )02 0-( وبم ثث  أقثث  ق سثث  ) 01 0( بثثبنحلااف مع ثثبري )02 0كثثبن متؽسثثط  )

يذ لا إلث  أن العباثد نمث  الأصثؽل يثشخفا بدثبب اررفثبي مخثبالا اماتسثبن  ث ث  أن ذشثبك نلاقث  نكدث   
( بثثبنحلااف مع ثثبري 71 0صثثؽل  وأن ثثلاا   ثثبن متؽسثثا ندثثب  الدثث ؽل  )يثث ؼ مخثثبالا اماتسثثبن والعباثثد نمثث  الأ

( بسثثثب يذثثث لا إلثثث  أن الدثثث ؽل  لثثثد  البشثثثؽك 97 0( وبم ثثث  أنمثثث  ق سثثث  )55 0( وبم ثثث  أقثثث  ق سثثث  )10 0)
 متؽسط  

 نتائ  تحليل الارتباط 6-5-5-2
يسكثؼ التطب ق ث   و  مت  ثلاات الدراسث نتثباج رحم ث  امرربثبا يث ؼ ردتهدف الدراس  في ذ ا الجىا ث  نثلاض 

  (7الجدول رقػ )قلغ مؼ نلال ح  ؽ ر
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 متريخات الجراس  نتائ  تحليل الارتباط بيؼ  :3ججول 
Variables (1) (2) (3) (4) (5) 

(1) Credi_risk 1.000        

(2) READ -0.453**  1.000        

(3) SIZE -0.179     -0.546*** 1.000      

(4) LEV -0.437*** -0.311     0.358*  1.000    

(5) ROA -0.789*** -0.456**   0.498*** 0.371* 1.000 

*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1 

ومؽد نلاق  اررببا سمب   ي ؼ قبيم   الإفرب  نؼ مخبالا اماتسثبن لمقثلااة  ( 3يتزح مؼ الجدول رقػ )
وذث ا مثب   p < 0.05 ي شهسثب بق سث  سثبلب  وقلثغ نشثدومدتؽ  مخبالا اماتسبن  ث   يعهلا معبم  امرربثبا 

ذشثبك نلاقث  سثمب   يث ؼ قبيم ث  الإفرثب  نثؼ مخثبالا  أنيتفل مع الفلاض الأول لمبحث   والث ي يثش  نمث  
معبمث  امرربثبا يث ؼ مخثبالا  أناماتسبن لمقلااة  ومدتؽ  مخبالا اماتسبن   سب يتزثح مثؼ الجثدول الدثبيل 

 > p  )اللاافع  السبل   والعباد نم  الأصؽل( نلاق  اررببا بق س  سبلب  وقلغ نشد اماتسبن والست  لاات اللاقبي 
معبمثث  امرربثثبا يثث ؼ قبيم ثث  الإفرثثب  نثثؼ مخثثبالا اماتسثثبن لمقثثلااة  وثجثثػ نثثلاو  نمثث  قلثثغ يعهثثلا   0.01

 سب يعهلا معبم  امررببا ي ؼ قبيم   الإفرب  نؼ مخبالا  p <0.01البشغ نلاق  اررببا سبلب  وقلغ نشد 
  p <0.05اماتسبن لمقلااة  والعباد نم  الأصؽل نلاق  اررببا سبلب  نشد 

 البحث ضيْ اختبار فخ نتائ   6-5-5-3
الببثثثثث   اسثثثتخدمب  ث ثثث  سالدثثثبيل ا ثثثتقبقه  ؼالفلا ثثث منتبثثثثبرالستعثثثدد  امنحثثثدارأسثثثمؽر  اسثثثتخدامرثثثػ 
   وقلغ نم  الشحؽ التبلي:متعدد  ويسكؼ رؽ  ح نتباج انتببر فلا يو البح  انحدار نسؽقميو 

 الفخض الأول اختبارنتيج   6-5-5-3-1
مخثثبالا لمقثثلااة  نمثث  مدثثتؽ  نتثثباج رثثود لا قبيم ثث  الإفرثثب  نثثؼ مخثثبالا اماتسثثبن  (7) رقثثػ الجثثدوليؽ ثثح 
  اماتسبن
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 نتائ  تحليل الانحجار للشسؽذج الأول :4ججول 
 الإحصاءاث              

 

 المتغير        

 معامل الانحذار

β 

 قيمت

 اختبار

t 

مستوى 

 المعنويت

P.value 

معامل تضخم 

 التباين

VIF 

Constant 778272 78277 18111  

READ -78771 -78371 18111 08872 

SIZE 18737 18337 18771 08777 

LEV 78731 88787 18107 08177 

ROA -38017 -78737 18111 08178 

Liquidy 08338 18777 18378 08137 

Rمعامل التذ ٔ  
2

 18177 

Adjusted Rمعامل التذ ٔ  المع ل 
2

 18170 

 F 78077قٕمت 

 P.value 18111 مستُِ المعىُٔت

 Durbin-Watson 88173 قٕمت اختباي

 Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk 

 الإدصائٕت 
ري اث 

 الذرٔت
 الإدصائٕت المعىُٔت

ري اث 

 الذرٔت
 المعىُٔت

 18707 777 18773 18811 777 18188 البُاقٓ
 

قثثبم الببثثث  بثثبلتحقل مثثؼ مثثد  رثثؽافلا الذثثلاوا اللاةمثث  لإمثثلااة رحم ثث  امنحثثدار الخطثثي الستعثثدد  وذثثي: 
  ونثدم ومثؽد مذثكم  Multicollinearityندم ومؽد اررببا قاري نطثي يث ؼ الست  ثلاات السدثتقم  أو اللاقبي ث  

  ويتزثح مثؼ الجثدول رقثػ residuals  وأن لاا  التؽةيع الطب عثي لمبثؽاقي Autocorrelationامررببا ال اري 
  ويذثث لا قلثثغ إلثث  أن 00000يم ثث   P.value   سثثب أن ق سثث  50154السحدثثؽب  يم ثث   (F)( أن ق سثث  4)

قارثثي نطثثي  والثث ي ي قرثثد بثث  ومثثؽد نلاقثث  نسثثؽق  امنحثثدار معشثثؽي إثرثثبا ب   ومنتبثثبر مثثد  ومثثؽد ارربثثبا 
ارربثثبا قؽيثث  يثث ؼ ادشثث ؼ أو أكثثثلا مثثؼ الست  ثثلاات السدثثتقم  أو اللاقبي ثث   فقثثد قثثبم الببثثث  ب يجثثبد معبمثث  رزثثخػ 

  ورعهثثلا مذثثكم  امرربثثبا الثث اري الخطثثي إقا  ثثبن معبمثث  Variance inflation factor (VIF)التبثثبيؼ 
( نثدم ومثؽد مذثكم  امرربثبا 4  ويتزثح مثؼ الجثدول رقثػ )10مثؼ  رزخػ التببيؼ الخب  بوي مت  لا أكبلا

  10382 بن   (VIF)ال اري الخطي  نعلاا  لأن أكبلا ق س  لسعبم  رزخػ التببيؼ 

ملاربطثب  بق ستث  فثي  (t)ث   يكؽن الست  لا التثببع فثي فتثلا  مثب  -ولمتحقل مؼ ومؽد استقلال ي ؼ البؽاقي 
  ث   رتلااو  ق س  ذ ا الإثربا   Durbin Watsonببستخدام انتببر  قبم الببث  - (t-1)الفتلا  الدببق  
(  ورعهلا مذثكم  امرربثبا الث اري يث ؼ ثثدود الخطثو العذثؽااي   مسثب اقتلابث  ق سث  الإثرثبا   4ي ؼ صفلا  )

(  ف عشثثي قلثثغ نثثدم ومثثؽد مذثثكم  امرربثثبا الثث اري  2(  أمثثب إقا  بنثث  الق سثث  ردثثبوي أو رقتثثلار مثثؼ )4مثثؼ )
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 Durbin( نثثثدم ومثثثؽد مذثثثكم  امرربثثثبا الثثث اري  ث ثثث  يم ثثث  ق سثثث  إثرثثثبا   4ؼ الجثثثدول رقثثثػ )ويتزثثثح مثثث

Watson 20097   

وأن لاا   منتببر مب إقا  بنث  البثؽاقي رتبثع التؽةيثع الطب عثي أم م  فقثد رثػ اسثتخدام انتبثبري  مثؽمجلاوف 
 P.valueنث  ق سث    وإقا  بShapiro – Wilk  و ثبي لاو ويمثغ Kolmogorov - Smirnovسثس لانؽف 

%  يثثتػ قبثثؽل فثثلاض العثثدم القباثث  بثثون البثثؽاقي رتبثثع التؽةيثثع الطب عثثي  5فثثي أي مثثؼ امنتبثثبريؼ أكبثثلا مثثؼ 
 Shapiro  وانتببر Kolmogorov- Smirnovمنتببر  P.value( أن ق س  7ويتزح مؼ الجدول رقػ )

– Wilk   رتبع التؽةيع الطب عي نم  التؽالي  ويذ لا قلغ إل  أن البؽاقي  00413  00200 بن 
( إلثث  أن نسثثؽق  امنحثثدار  ثثبن معشؽيثثب  نشثثد مدثثتؽ  4ورذثث لا نتثثباج التحم ثث  الإثرثثباي ببلجثثدول رقثثػ )

  وقثد يمث  00000لمشسثؽق   P.value   سثب يم ث  ق سث  50154 (F)%  فقثد يم ث  ق سث  5معشؽي  أقث  مثؼ 
نم  التثؽالي   00051  00063لمشسؽق   (Adjusted R2)  ومعبم  التحديد السعدل (R2)معبم  التحديد 

( أن معبم  امنحدار لست  لا قبيم   الإفرب  نؼ مخبالا 4ورؽ ح نتباج التحم   الإثرباي ببلجدول رقػ )
  ويذث لا قلثغ إلث  ومثؽد P.value 00000  وق سث  30740- (t)  وق سث  انتبثبر 50630-اماتسبن لمقثلااة  

  نثؼ مخثثبالا اماتسثبن لمقثلااة  ومدثتؽ  مخثثبالا اماتسثبن وذثؽ مثثب نلاقث  سثمب   ومعشؽيث  يثث ؼ قبيم ث  الإفرثب
لمدراس   وال ي يفتلاض أن ذشبك نلاقث  معشؽيث  يث ؼ قبيم ث  الإفرثب  نثؼ مخثبالا  يؤيد صح  الفلاض الأول

اماتسبن لمقلااة  ومدثتؽ  مخثبالا اماتسثبن   سثب رؽ ثح الشتثباج أن ذشثبك نلاقث  سثمب   ومعشؽيث  يث ؼ مدثتؽ  
ن والعباثثد نمثث  الأصثثؽل  ث ثث   مسثثب انخفثثا العباثثد نمثث  الأصثثؽل يثثىداد مدثثتؽ  مخثثبالا مخثثبالا اماتسثثب

 اماتسبن   سب رؽ ح الشتباج أن ذشبك نلاق  ايجبي   ومعشؽي  ي ؼ مدتؽ  مخبالا اماتسبن واللاافع  السبل   
 الثانيالفخض  اختبارنتيج   6-5-5-3-2

قبيم   العلاق  ي ؼ نم   وذؽ مؽد  نسم   السلاامع  الس عدلالست  لا نتباج رود لا  (7رقػ )الجدول يؽ ح 
   الا اماتسبنبخمدتؽ  مو لمقلااة  الإفرب  نؼ مخبالا اماتسبن 

 نتائ  تحليل الانحجار للشسؽذج الثاني :5ججول 
                   

 الإحصاءاث                   
 

 المتغير  

 معامل الانحذار

β 
 t قيمت اختبار

 مستوى المعنويت

P.value 

READ*AQ -88771 -0877 18111 

Rمعامل التذ ٔ  
2

 18127 

Adjusted Rمعامل التذ ٔ  المع ل 
2

 18178 

 F 78372قٕمت 

 P.value 18111 مستُِ المعىُٔت

 Durbin-Watson 88017 اختباي
 

* تاا  الاقتصاااي علااّ عاارت المتغٕااراث التفاعلٕاات بااالىمُذ ٕه الثاااوٓ َالتاآ تعتباار مذاال اٌتمااا  الباداا  لاختباااي الفاارت الثاااوٓ 

 للبذ . 
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قبيم ث  العلاقث  يث ؼ نمث   وذؽ مؽد  نسم   السلاامعث  الست  لا الس عدلنتباج رود لا  (7رقػ )الجدول يؽ ح 
رثثود لاا  لجثؽد  نسم ثث  أن ذشثبك  ارزثح فقثثد  الا اماتسثبنبخثمدثثتؽ  مو لمقثلااة  الإفرثب  نثؼ مخثثبالا اماتسثبن 

بسثثب  ومدثثتؽ  مخثثبالا اماتسثثبن  لمقثثلااة  الإفرثثب  نثثؼ مخثثبالا اماتسثثبن  يثث ؼ قبيم ثث  علاقثثالسلاامعثث  نمثث  ال
إلثث  أن فثثي ظثث  اررفثثبي مثثؽد  نسم ثث  السلاامعثث  رثثىداد قبيم ثث  امفرثثب  الإفرثثب  نثثؼ مخثثبالا اماتسثثبن  لايذثث 

  لمقلااة  

 البحث وتؽصياتو وأىػ مجالات البحث السقتخح  نتائ  6-6
 نمث وقلثغ لشتباج البح   والتؽص بت  ومجبمت البح  السقتلاثث    ب  البح  نلا  الجىة مؼ ذ ا يتشبول

    الشحؽ التبلي:

 نتائ  البحث 6-5-1
 مخثبالامدثتؽ  و لمقثلااة  الإفرثب  نثؼ مخثبالا اماتسثبن  استهدف ذ ا البح  دراسث  العلاقث  يث ؼ قبيم ث 

ث ثث  رثثػ     سثثب اسثثتهدف البحثث  أيزثثب  انتبثثبر رثثود لا مثثؽد  نسم ثث  السلاامعثث  نمثث  العلاقثث  الدثثببق  اماتسثثبن
  8188- 8102 نثثثثلال الفتثثثثلا الدثثثثعؽدي السق ثثثثد  بدثثثثؽق الأوراق السبل ثثثث  إمثثثلااة ذثثثث ا الدراسثثثث  نمثثثث  البشثثثثؽك 

قثد نمث  الببثث  إلث    سثببقب  وببسثتخدام الأسثبل ب والأدوات السذثبر إل هثب   ؼالأسبس    ؼوانطلاقب مؼ الفلا 
مخثبالا مدثتؽ  و لمقثلااة  الإفرثب  نثؼ مخثبالا اماتسثبن قبيم ث  قات دمل  إثربا   يث ؼ  سمب  نلاق  ومؽد 

اماتسبن ث   أن مععثػ السخثبالا التثي يثتػ الإفرثب  نشهثب فثي التقثبريلا السبل ث  ذثي مخثبالا اماتسثبن ث ث  
صثح  الفثلاض  يؤيثدمثب  ؽوذث  لجع  التقبريلا صعب  القلااة يمجو بعا السديلايؼ إل  استخدام ذ ا السعمؽمبت 

لمقثثلااة  الإفرثثب  نثثؼ مخثثبالا اماتسثثبن  قبيم ثث يثث ؼ  معشؽيثث تثثلاض أن ذشثثبك نلاقثث  يف والثث ي  دراسثث مل الأول
 مخثبالا اماتسثبنمدثتؽ   يث ؼومعشؽيث  رؽ ح الشتباج أن ذشبك نلاق  سثمب      سب الا اماتسبنبخمدتؽ  مو 

رؽ ثح ث    مسب انخفا العباد نم  الأصؽل يثىداد مدثتؽ  مخثبالا اماتسثبن   سثب والعباد نم  الأصؽل  
 واللاافع  السبل    مخبالا اماتسبنمدتؽ   ي ؼومعشؽي   ايجبي  الشتباج أن ذشبك نلاق  

تقم ث  مثؼ صثعؽب  قثلااة  الإفرثب  نثؼ الفثي  تمثؽد  نسم ث  السلاامعث  سثبند كسب نم  الببث  إل  أن
قبيم ث  لجثؽد  نسم ث  السلاامعث  نمث  العلاقث  يث ؼ  ا  إلث  أن ذشثبك رثود لا  رؽصث  الببثث ث     مخبالا اماتسبن

لمبشثثؽك  ؼ  ث ثث  أن ذثث ا السخثبالا م يسكثثمخثثبالا اماتسثبنمدثتؽ  و لمقثثلااة  الإفرثب  نثثؼ مخثبالا اماتسثثبن 
إلث  أن فثي ظث  اررفثبي مثؽد  نسم ث  السلاامعث   لابسثب يذث  رجشبهب لكؼ مؼ السسكؼ التقم   مثؼ أدبرذثب الدثمب   

 والثث ي  دراسثث مل الثثثبنيصثثح  الفثثلاض  يؤيثثدمثثب  ؽوذثثرثثىداد قبيم ثث  الإفرثثب  نثثؼ مخثثبالا اماتسثثبن لمقثثلااة   
لمقثثثلااة  الإفرثثثب  نثثثؼ مخثثثبالا اماتسثثثبن  قبيم ثثث علاقثثث  يثثث ؼ مثثثؽد  نسم ثثث  السلاامعثثث  رثثثؤدلا نمثثث  التثثثلاض أن يف
  الا اماتسبنبخمدتؽ  مو 
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  يات البحثتؽص 6-5-2
 نتباج البح   وفي  ؽة ثدودا  يؽصي الببث  بسب يمي: إل استشبدا 

يؽصثثي الببثثث  بزثثلاور  اذتسثثبم البثثبثث ؼ بثث ملااة مىيثثد مثثؼ الأبحثثب  ثثثؽل قبيم ثث  التقثثبريلا الدثثشؽي  لمقثثلااة   -
 لمبشؽك السق د  بدؽق الأوراق السبل   الدعؽدي   ومقبرنتهب ببلذلا بت الأمشب   

بزثلاور  ق ثبم الجهثبت السعش ث  ب صثدار إر ثبدات لتحدث ؼ قبيم ث  التقثبريلا الدثشؽي  لمقثلااة   يؽصي الببث   -
 .ركؽن بسثبب  الطلايل لدفع الذلا بت والبشؽك نحؽ امررقبة بكتبب  التقبريلا الدشؽي 

يجب ردن ػ الدور اللاقثبيي لمجهثبت التشع س ث  بث لىام الذثلا بت ببممتثثبل لستطمبثبت الإفرثب  نثؼ مخثبالا  -
 قب  الذلا بت  رمغ الستطمببت مؼ رشف   مؼ تسبن  والتوكداما

الإفرب  نؼ مخبالا يؽصي الببث  بزلاور  إملااة مىيد مؼ الدراسبت الستعمق  بسحددات صعؽب  قلااة   -
 وأذػ الأدبر الستلارب  نم هب  اماتسبن

 البحث السقتخح  مجالات 6-5-3
ب ق   مؼ نتباج  ووفقب  لحدود البح   يقتلا  الببث  الببث  في الدراس  الشعلاي  والتط  نم  إل وفقب  لسب 

 الشحؽ التبلي:  نم نددا  مؼ مجبمت البح  السدتقبم    

 وأرعبر السلاامع  قبيم   القؽااػ السبل   لمقلااة  العلاق  ي ؼ  دراس  وانتببر -

  أدلا انتلاف نربا  لجش  السلاامع  نمي قبيم   القؽااػ السبل   لمقلااة  -

  قبيم   القؽااػ السبل   لمقلااة الخربا  التذ  م   لمذلا بت نمي  انتلاف أدلا -

 في  ؽة مدن  الأذس   الشدب    قبيم   رقبريلا الأنسبل الستكبمم  لمقلااة نحؽ رفد لا مشطقي ل -

  أسعبر الأسهػ في الذلا بت العبام   نم قبيم   القؽااػ السبل   لمقلااة   أدلا -

 رح نشهب نبلا مؽاقع الذلا بت نم  امنتلان  لمقلااة  محددات قبيم   القؽااػ السبل   السف -

  قبيم   القؽااػ السبل   لمقلااة أدلا اللاقسش  نمي  -
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 السخاجع
  العخبي  باللر  أولًا: السخاجع

  السلاامعث  السذثتلا    ثودا  لتحدث ؼ مثؽد  التقثبريلا السبل ث : دراسث  (2021ر ثد   )إسسبن    سثمؽ  ثدث ؼ 
والإداريثثثث   امقترثثثثبدي م دان ثثثث  ي ئثثثث  السسبرسثثثث  السهش ثثثث  فثثثثي مسهؽريثثثث  مرثثثثلا العلاب ثثثث   مجمثثثث  العمثثثثؽم 

  116 - 101:(5)19  والقبنؽن  

نمث  العلاقث  يث ؼ (  ق بم أدلا رطب ل مدن  السلاامعث  السذثتلا   2023  نبريسبن إسسبن   أثسد  )البلادوني
رعقد التقبريلا السبل   و فبة  امستثسبر: دراس  رطب ق   نم  الذثلا بت غ ثلا السبل ث  السدرمث  ببلبؽرصث  

  836 – 777 :1السجم  العمس   للاقتربد والتجبر    .السرلاي 

(  مثثثثثد  فبنم ثثثثث  إدار  اماتسثثثثثبن السرثثثثثلافي لمحثثثثثد مثثثثثؼ 2020نثثثثثؽد   )مذثثثثثبرق  و  نبثثثثثد الثثثثثلاثسؼ الدثثثثثمؽادي 
السجمث  العلاب ث    فمدثط ؼ غالسخثبالاات اماتسبن ث  فثي السرثبرف الفمدثط ش  : دراسث  رطب ق ث  نمث  يشث

  120 -101(: 1) 40  لفدار 
مثؽد  السلاامعث   يث ؼ لعلاقث ا نمث أدثلا ربشثي معثبي لا التقلايثلا السثبلي الدول ث   ( 2019الدؽا   رثبملا إيثلااذ ػ  )

  السرلاي  البؽرص  في السق د  الذلا بت نم  رطب ق   راس د -وقبيم   التقلايلا السبلي الدشؽي لمقلااة  
  334-267: 3  الإسكشدري  مبمع  التجبر   كم    لمبحؽ  السحبسب   الإسكشدري  مجم 

  رنبثثثثثد القثثثثثبدصثثثثثبلح  ر ثثثثثب إيثثثثثلااذ ػ  &   نبثثثثثد الفتثثثثثبالدثثثثثسبدوني  ثسثثثثثبدا فثثثثثتح ل    العجسثثثثثي  ذبلثثثثث  
الإدار  نمثثثث  مدثثثثتؽ  الإفرثثثثب  امنت ثثثثبري نثثثثؼ  أدثثثثلا ذ كثثثث  السمك ثثثث  ونرثثثثبا  مجمثثثثد ( 2022)

  مبمع   فلا الذ ق  رسبل  مبمدت لا غ لا مشذؽر   السخبالا غ لا السبل   مع دراس  رطب ق  

دراسثث   -(  أدثثلا رطب ثثل إدار  السخثثبالا نمثث  الأداة السثثبلي لمذثثلا  2016الذثثعلااوي  ثدثثبم ثدثثؼ محسثثؽد  )
مجمثثثثث   م ثثثثث  التجثثثثثبر  لمبحثثثثثؽ  العمس ثثثثث   مبمعثثثثث  الإسثثثثثكشدري   رطب ق ثثثثث  نمثثثثث  الذثثثثثلا بت السرثثثثثلاي   

53(2:)359-384  

الق ثبم والإفرثب  نثؼ السخثبالا السرثلاف   فثي البشثؽك التجبريث   ( 2015)رثؽمث   السختثبر  انثدار القسؽدي  
رطب ق   نمث  مرثلاف الجسهؽريث   دراس  :الم ب   وفقب لمسعبي لا السحبسب   الدول   ومتطمببت لجش  ببةل

   لاف الرحبري  رسبل  مبمدت لا  مبمع  السشرؽر    م   التجبر ومر
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نمثث  الأداة السثثبلي: دراسثث  رطب ق ثث  نمثث   اماتسبن ثث أدثثلا السخثثبالا (  2019ثدثث ؼ  )الشهثثبر  قرثثي  ثثبرم 
 امقترثثثبدالبشثثثؽك التجبريثثث  السدرمثثث  فثثثي يؽرصثثث  نسثثثبن  رسثثثبل  مبمدثثثت لا  مبمعثثث  أل الب ثثث    مبثثث  

 دن الأر والعمؽم الإداري  / 

نمثثث  رحدثثث ؼ  السرثثلافي اماتسثثثبن(  أدثثثلا الإفرثثثب  نثثؼ مخثثثبالا 2021محسثثثؽد   نبثثثد الثثلاث ػ  ) ثدثث ؼ 
السجمثث  العمس ثث  لمبحثثؽ  رطب ق ثث   دراسثث   السرثثلاي :ي ئثث  الأنسثثبل  فثثيالتجبريثث   كلمبشثثؽ  السثثبليالأداة 

   206-123(: 4)43(   التجبري  )مبمع  السشؽف 

(  2023)    مثثلاو  أثسثثد نبثثد الثثلاثسؼ& البدطؽيدثثي    ةيثثدانإيثثلااذ ػ    نبثثد السثثشعػ أيثثؽ الدثثعؽد  ةايثثد
دور امفرب  نؼ مخبالا اماتسبن والد ؽل  فثي رحدث ؼ مشفعث  السعمؽمثبت السحبسثب  : دراسث  مقبرنث  

   م ثث  التجثثبر   تجبريثث وال السبل ثث  والبحثثؽ  لمدراسثثبت العمس ثث  السجمثث البشثثؽك التقم ديثث  والإسثثلام     يثث ؼ
 . 1099 - 1047 (:2) 4دم با   مبمع 

والسخثثبالا الكم ثث : دراسثث   السثثبليالعلاقثث  يثث ؼ امداة  ( 2011اللافثثبني  )محسثثؽد فثثلا   &را ثثد   سثلام   
يؽرصث  نسثبن  مجمث  البمقثبة  فثيرطب ق   نمث  السرثبرف التجبريث  والسخثبالا الكم ث  لأسثعبر أسثهسهب 

  201-160 (:2)14 لمبحؽ  والدراسبت 

(  دور آل بت الحؽ سث  فثي الحثد مثؼ 2018الر علاي   لاوق نمي صبلح  )&    نجلاة إيلااذ ػؼنبد اللاثس
السجمث   .مخبالا اماتسثبن البشكثي: دراسث  م دان ث  نمث  البشثؽك التجبريث  فثي السسمكث  العلاب ث  الدثعؽدي 

  202– 134 (:3)9العمس   لمدراسبت التجبري  والب ئ    

الق بم والإفرب  نؼ السخبالا في البشثؽك التجبريث  نمث   ثؽة السعثبي لا  ( 2008)   وفبة لرسد  انبد 
التطب ل  السجم  السرلاي  لمدراسبت التجبري    م   التجبر   و ي ؼ الشعلاي   2السحبسب   ومقلارات ببةل 

  55-1(: 1) 32مبمع  السشرؽر  

السعمؽمثبت أدلا ربشي معثبي لا التقلايثلا السثبلي الدول ث  نمثي مثؽد   ( 2022سبر  ثسدي نبد اللاسؽل  )  نط  
السحبسثثثب   وق ثثثبم الترثثثش ل اماتسثثثبني لمذثثثلا بت: دراسثثث  رطب ق ثثث  نمثثث  الذثثثلا بت السق ثثثد  ببلبؽرصثثث  

   دمشهؽرمبمع   التجبر  غ لا مشذؽر    م    د تؽراا   رسبل  السرلاي 

 -السبلي الدشؽي لمقثلااة  وأدلاذثب نمث  ركثبل ل الؽ بلث  (  محددات قبيم   التقلايلا 2021نمي  ن ف ؼ صلا   )
لمبحثؽ   الإسثكشدري  مجمث   السرثلاي  السبل ث  بدثؽق الأوراق السق ثد  الذثلا بت نمث  رطب ق ث  دراسث 

  68-1: 1 الإسكشدري  مبمع  التجبر   كم    السحبسب  
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اتسبن ثث  وانعكبسثثبت قلثثغ (  إاثثبر مقتثثلا  لففرثثب  نثثؼ السخثثبالا ام2017قبسثثػ  ةيشثثب نبثثدالحف ت أثسثثد  )
  96 -71: 1 السجم  العمس   للاقتربد والتجبر   .نم  مؽد  التقبريلا السبل   لمبشؽك: دراس  رطب ق  

(  2020  فتحثي    ) السدث لاي  & لنبثد السشرثنبثد العىيثى نمث   مثلاةوق   ذبث  محسثؽد سثعد مثلااد 
 كالتجبري : دراس  مقبرن  ي ؼ البشؽ  كالأداة السبلي لمبشؽ  نم  اماتسبنرود لا مخبالا الد ؽل  ومخبالا 

-207(: 10) 6  مجمث  الدراسثبت التجبريث  السعبصثلا    السدرم  فثي البؽرصثت ؼ السرثلاي  والدثعؽدي
256  

 ال سشثث : السرثثلافيمخثثبالا اماتسثثبن والدثث ؽل  نمثث  امسثثتقلاار  أدثثلا(  رق ثث ػ 2018بذثثلا  يح ثث   ) مشرثثؽر 
السجمثث  العمس ثث  لمدراسثثبت  .2013_ 2001التجبريثث  ال سش ثث  نثثلال الفتثثلا   كشثثؽ دراسثث  ق بسثث   نمثث  الب

   409-387(: 1) 9   التجبري  والب ئ 

(  أدثثلا مخثثبالا اماتسثثبن نمثثث  2020  يثثبم ؼ  ث ثثثب  يح ثث   ويثثبم ؼ  إسثثسبن   يثثثؽند  )قبسثثػ وث ثثد  مش ثثلا
  رمثثب  لمبحثثؽ  والدراسثثبت  مجمثث .ربح ثث  البشثثؽك: دراسثث  رحم م ثث  نمثث  البشثثؽك السلانرثث  فثثي الأردن

49 :23-42  

 اماتسبن  أدلا مؤ لاات الإفرب  نؼ السخبالا  ( 2018  )  حبر    &نربم الطؽي     نذؽان  إسكشدر
يؽرصث  فمدثط ؼ  مجمث  الدراسثبت السبل ث  والسحبسثب    فثيلمبشثؽك السدرمث   السثبلينم  رحد ؼ الأداة 

  66-1 :9والإداري   

السخثثبالا السبل ثث  نمثث  الأداة السثثبلي لمبشثثؽك التجبريثث   رسثثبل  مبمدثثت لا  أدثثلا ( 2017)  دثثبالا فتحثثيوذثثدان  
 غ لا مشذؽر   مبمع  الىرقبة  نسبن  الأردن 
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