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 ممخص البحث
عمةى القيسةة السمئسةة لمقيسةة الجة خاةة اا رىةال ةةى ضةا الةجار الس ةجل يهجف البحث إلى دراسة أثخ قابمية القػائع الساليةة لمسقارةةة 

لغسػض ال قاراخ السالية، اقج قامت الباحثة ب سا دراسة تصبيقية ل يشة مغ الذةخاا  السقيةجب بالبػر ةة السرةخاة  ر بةار ال مقةا  
 بيغ الس غيخا .

( بغةخض ار بةار ثةم  2022 -2017اة ةةى الت ةخب مةغ  ( شةخ 50اقج اع سج  الجراسةة عمةى أسةمػلا ا ةحةجار الس  ةجد ل ةجد  
، االس غيةةةخ السل ةةةجل  لسةةةػض ال قةةةاراخ  ةةةةخاض ت اةةةذ ال مقةةةة بةةةيغ الس غيةةةخ السدةةة قا اا سثةةةا ةةةةى  قابميةةةة القةةةػائع الساليةةةة لمسقارةةةةة(

لمقيةةام  SPSSال حميةةا ا حرةةائ الساليةةة( االس غيةةخ ال ةةابي  القيسةةة السمئسةةة لمقيسةةة الجة خاةةة اا رىةةال(، ا قةةج تةةع اسةة خجام بخةةةام  
 با ر بارا  ا حرائية.

السةةػض ال قةةاراخ  قابميةةة القةةػائع الساليةةة لمسقارةةةة  الس غيةةخ ال تةةاعم م شػاةةة بةةيغ إيجابيةةة هشةةاك عمقةةة اقةةج تػ ةةمت الجراسةةة إلةةى 
ليةةةخ  سةةةمبيةاك عمقةةةة هشةةة، اسةةةا تبةةةيغ أن (PRICE)االقيسةةةة السمئسةةةة لمقيسةةةة الجة خاةةةة اا رىةةةال  (COMP_OPCITY) الساليةةةة(

االقيسةةة السمئسةةة لمقيسةةة الجة خاةةة  (EPS_COMP) (قابميةةة القةةػائع الساليةةة لمسقارةةةةالس غيةةخ ال تةةاعم   رىحيةةة الدةةهع ا م شػاةةة بةةيغ 
 (قارةةةقابميةة القةػائع الساليةة لمس القيسة الجة خاة لمدةهع ا  الس غيخ ال تاعم م شػاة بيغ ليخ  سمبيةهشاك عمقة ، ا (PRICE)اا رىال 

(BVPS_COMP)  االقيسة السمئسة لمقيسة الجة خاة اا رىال(PRICE. 
 (EPS_OPCITY)الس غيةةخ ال تةةاعم   رىحيةةة لمدةةهع السةةػض ال قةةاراخ الساليةةة( م شػاةةة بةةيغ  إيجابيةةةعمقةةة كسةةا اتزةةو ا ةةػد 

الس غيةخ ال تةاعم   القيسةة الجة خاةة م شػاةة بةيغ  إيجابيةةعمقةة  ،  ااةحلظ ا ةػد(PRICE)االقيسة السمئسةة لمقيسةة الجة خاةة اا رىةال 
 .  (PRICE)االقيسة السمئسة لمقيسة الجة خاة اا رىال  ) (BVPS_OPCITY) لمدهع السػض ال قاراخ السالية

سةػض ل* قابميةة القةػائع الساليةة لمسقارةةة  * رىحيةة الدةهع  م شػاة بيغ الس غيخ ال تةاعم ليخ  إيجابيةعمقة با ضاةة إلى ا ػد
عمقةةةة  ، اسةةةا تبةةيغ ا ةةةػد(PRICE)( االقيسةةةة السمئسةةة لمقيسةةةة الجة خاةةةة اا رىةةال ) (EPS_COMP_OPCITYال قةةاراخ الساليةةةة

لسةةةةةػض ال قةةةةةاراخ * قابميةةةةةة القةةةةةػائع الساليةةةةةة لمسقارةةةةةةة  * القيسةةةةةة الجة خاةةةةةة لمدةةةةةهعم شػاةةةةةة بةةةةةيغ الس غيةةةةةخ ال تةةةةةاعم   ليةةةةةخ  سةةةةةمبية
 .(PRICE)( االقيسة السمئسة لمقيسة الجة خاة اا رىال  (BVPS_COMP_OPCITYالسالية(

 قابمية القػائع السالية لمسقارةة، القيسة السمئسة لمقيسة الجة خاة اا رىال، لسػض ال قاراخ السالية. :سفتاحيةالكمسات ال
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The Effect of Comparability of Financial Statements on Value 

Relevance of Book Value and Earnings in Light of the Modifying Role 

of Financial Reporting Opacity - an Applied Study 

Abstract 

The research aims to study the effect of the comparability of financial statements on the value 
relevance of book value and earnings in light of the modifying role of opacity in financial 
reports. The researcher carried out an applied study on a sample of companies listed on the 
Egyptian Stock Exchange to test the relationships between the variables. The study relied on 
the multiple regression method for a number of (50) companies in the period from (2017-2022) 
for the purpose of testing three hypotheses that reflect the relationship between the 
independent variable, which is (comparability of financial statements), the modifying variable 
(opacity of financial reports), and the variable The dependent value (value relevance to book 
value and earnings), and the statistical analysis program SPSS was used to perform statistical 
tests.  

The study found that there is a positive, significant relationship between the interactive 
variable (comparability of financial statements and opacity of financial reports) 
(COMP_OPCITY) and the value relevance of book value and profits (PRICE). It was also 
found that there is a negative, non-significant relationship between the interactive variable 
(earnings per share and comparability of financial statements). For comparison) (EPS_COMP) 
and the value relevance of book value and profits (PRICE), and there is a negative, non-
significant relationship between the interactive variable (book value per share and comparability 
of financial statements (BVPS_COMP) and the value relevance of book value and profits 
(PRICE). It also became clear that there is a positive, significant relationship between the 
interactive variable (earnings per share and opacity in financial reports) (EPS_OPCITY) and the 
value relevance of book value and profits (PRICE), and there is also a significant positive 
relationship between the interactive variable (book value per share and opacity in financial 
reports (BVPS_OPCITY)) and the value relevance. Book value and earnings (PRICE). In 
addition to the presence of a positive, non-significant relationship between the interactive 
variable (earnings per share * comparability of financial statements * opacity of financial reports 
(EPS_COMP_OPCITY)) and the value relevance of book value and profits (PRICE), it was 
also shown that there is a negative, non-significant relationship between the interactive variable 
(book value per share * comparability of financial statements* The opacity of financial reports 
(BVPS_COMP_OPCITY) and the value relevance of book value and profits (PRICE)..  
Keywords: comparability of financial statements, value relevance of book value and 

earnings, opacity of financial reports. 
 



 الدفترية والأرباح.....للقيمة  أثر قابلية القوائم المالية للمقارنة على القيمة الملائمة      د/ سميرة عباس محـمد أبو النيل      
 

  
 

 
   

  3  

 

 مقدمة البحث  -1
ي سثا الهجف ا ساس  لإعجاد ال قاراخ السالية ة  تػةيخ الس مػما  السحاسبية ال   يجب أن تكةػن متيةجب 

القخار، الك  تكػن الس مػما  متيجب ةمبج أن تكػن ممءمة امػثػقة عمةى الشحةػ السحةجد ةة  الإشةار لإتخاذ 
 ( .IASB, 2018الستاهيس  لإعجاد ال قاراخ السالية   

ةةةاذا قامةةت الذةةخاا  بسسارسةةة السحاسةةبة الإبجاعيةةة االإح يةةال ارةةجالا مدةة ثسخاها مةةغ رةةمل تقةةجيع بياةةةا  
          دةةبب ةةة  ردةةارب ابيةةخب لمسدةة ثسخاغ مةةغ رةةمل ال معةةب بالس مػمةةا  السحاسةةبية ماليةةة مزةةممة ، ةةةان ذلةةظ ي 

 Saieed, 2016)   امةةةةغ ثةةةةع يذةةةةجد الإشةةةةار الستةةةةاهيس  لإعةةةةجاد ال قةةةةاراخ الساليةةةةة عمةةةةى أهسيةةةةة الس مػمةةةةا ،
 (.IASB, 2010, 2018السحاسبية السمءمة  ةها تم ب داراً مهسا ة  ا داء الت ال لدػق رأس السال  

اة يجةةةة لةةةحلظ أ ةةةبحت القيسةةةة السمئسةةةة هةةةى الدةةةسة ا كثةةةخ أهسيةةةة لجةةةػدب الس مػمةةةا  السحاسةةةبية بالشدةةةبة 
 Al Fraih & Gale, 2016; Barth )لمهيئا  ال شطيسية االسد ثسخاغ اليخهع مغ مد خجم  القػائع السالية

et al, 2001). 

السحاسةةبية السخ متةةة ةةة  ال ةة ثيخ عمةةى أسةة ار  اتبحةةث دراسةةا  القيسةةة السمئسةةة ةةة  مةةجل ةائةةجب الس مػمةةا 
 أسهع الدػق أا عػائج ا سهع أا اميهسا.

(Francis & Schipper, 1999; Lev & Zarowin, 1999; Shamki & Rahman, 2012; 
Mulenga & Bhatia, 2020)  

يدةيػن ، اهةى اسا تخاد تمظ الجراسا  عمى ا هة الشطخ القائمةة بة ن السدة ثسخاغ هةع السدة خجمػن الخئ   
( هشةاك مشطةػران رئيدةيان ل قيةيع القيسةة Hellstrom, 2006تقيذ ثق هع ة  الس مػما  السحاسبية، ااةقاً لةة  

السمئسة هسا أاً : مشطػر الإشارب، الحي يقيع ما إذا اان الإعمن عغ الس مػما  السحاسةبية قةج رمةي أي رد 
الإرتبةةةاي بةةةيغ القيسةةةة الدةةةػقية االس مػمةةةا  السحاسةةةبية، ة ةةةا ةةةة  الدةةةػق، ثاةيةةةاً: مشطةةةػر القيةةةاس، الةةةحي يقةةةيع 

( ، حيث أن الس مػما  السحاسةبية السمءمةة سة ش اذ Barth et al, 2001اا ػاةي هحا الشه  مي تتديخ  
 ة  قيسة الذخاة أا عائج الدهع إذا ا ج السد ثسخ أةها متيجب.

ػعيةةةة لس مػمةةةا  القةةةػائع الساليةةةة ، أي إن القيسةةةة السمئسةةةة هةةةى ةةةة  الػاقةةةي ار بةةةار مذةةة خك لمخرةةةائز الش
 .(Barth, et al, 2001; Kothari, 2001)السمءمة اال سثيا الرادق   الس خاف رسسياً باسع السػثػقية( 

( لمسمئسةةة .عمةةى ا ةة  FASB, 2010اقةةج تةةع اع سةةاد ةهةة  ةائةةجب القةةخار ةةة  ا ةةي الإشةةار الستةةاهيس   
 Relevant Financial)ال حجيةةج، يةةشز الإشةةار الستةةاهيس  عمةةى أن ت الس مػمةةا  السحاسةةبية السمئسةةة  

Information)   قةةةةادرب عمةةةةى إحةةةةجا  ةةةةةخق ةةةةة  القةةةةخار الةةةةحي ي خةةةةحه السدةةةة خجمػن،   مسةةةةا يذةةةةيخ إلةةةةى أن
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 عمى سبيا السثةال ، شةخاء أا الإح تةا  الس مػما  السحاسبية يجب أن تغيخ قخارا  السد ثسخاغ الإس ثساراة 
أا بيي ا  ػل( عغ شخاي الإر يةار مةغ بةيغ ريةارا  ا سة ثسار البجيمةة إذا ااةةت تمةظ الس مػمةا  س دةاعج 

 السد ثسخاغ عمى تقييع أداء الذخاة ة  السد قبا.

اعج مدة خجميها كسا ت  بخ الس مػما  السحاسبية ممئسة الها مشت ة  لةخاض تقيةيع ا سةهع، إذا ااةةت تدة
ةةة  تحجيةةج سةة خ سةةهع الذةةخاة اذلةةظ مةةغ رةةمل مةةجل إرتبةةاي تمةةظ الس مػمةةا  بالقيسةةة الدةةػقية لمدةةهع، اقةةج 
اع سج  ب س الجراسا  عمى ا رىةال أا ماػةةا  ا رىةال اس غيةخا  تتدةيخاة  سة ار اعػائةج ا سةهع، بيشسةا 

 ,Barth, et al)ةة  تحجيةج أسة ار ا سةهع . اس خجم الب س الآرخ امً مغ ا رىةال االقيسةة الجة خاةة لمدةهع 
2001 ;  ;Collins et al, 2009 ،2018 حدغ.) 

( ت ج قابمية السقارةة را ية ةػعية لمس مػما  FASB, 2010عماه عمى ذلظ، اةقاً للإشار الستاهيس   
الزةةخاي لةةيذ ةقةة  السحاسةةبية ال ةة  ت ةةدز ةائةةجب اتخةةاذ القةةخار لسدةة خجم  الس مػمةةا  . اة يجةةة لةةحلظ ، ةسةةغ 

ال  كيةةةج تجخابيةةةاً عمةةةى ال مقةةةة البجيهيةةةة بةةةيغ قابميةةةة السقارةةةةة اممءمةةةة الس مػمةةةا  السحاسةةةبية ، الكةةةغ أيزةةةاً 
ال حقيي ة  ال ػاما الخا ة بالسد خجم ال   تحجد قػب الإرتبةاي بةيغ القابميةة لمسقارةةة اممءمةة الس مػمةا  ، 

ائع الساليةةة عمةةى ةهةةع اتقيةةيع ا داء الإق رةةادي لمذةةخاة بذةةاا حيةةث أن قابميةةة السقارةةةة تدةةاعج مدةة خجم  القةةػ 
 أةزا مقارةة بالذخاا  الشطيخه لها.

امي ذلظ، ليذ مغ الػاضةو مةغ الإشةار الستةاهيس  الحةال  ايةي تذةاا الخرةائز الخا ةة بالسدة خجم 
مقارةةة القةػائع  ة اليةة إمااةيةة –قجرب السد ثسخاغ عمى إ ةخاء تحميةا م صةػر أا تػزاةي الس مػمةا  الخا ةة  –

 السالية ة  تدهيا ةائجب اتخاذ القخار بذ ن الس مػما  السحاسبية.

اىالشطخ إلى أن السمءمة تسثا سسة ةػعية أساسية لتائجب الس مػمةا  السحاسةبية اأن قابميةة السقارةةة تسثةا 
لسساةةغ ا ةةػد سةةسة ةػعيةةة لم حدةةيغ السدةةئػل عةةغ تةةػةيخ ةائةةجب أكبةةخ لمس مػمةةا  السمءمةةة االرةةادقة، ةسةةغ ا

 (.IASB, 2018عمقة بيغ السمءمة اقابمية السقارةة  

ةةةاذا اةةان يلشطةةخ إلةةى قابميةةة السقارةةةة السحاسةةبية عمةةى أةهةةا را ةةية مهسةةة لإعةةجاد ال قةةاراخ الساليةةة مةةغ قبةةا 
، ةيجةةب أن تةةش اذ ةةة  تقيةةيع السدةة ثسخاغ  السذةةارايغ ةةة  الدةةػق  كسةةا يلجةةادل السشطسةةػن اااضةة ػا الس ةةاييخ(

 لسقاييذ القػائع السالية الخئيدية.

الحلظ يخ بةخ البحةث أثةخ السقارةةة السحاسةبية عمةى القيسةة السمءمةة للرىةال االقيسةة الجة خاةة، ااخ ةي ذلةظ 
 .أن تس مكها الس مػما  السحاسبية إلى أن القيسة السمئسة اقابمية السقارةة هى الرتا  ا ساسية ال   يجب
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دةابقة عمةى ةقةاش محةجاد حةػل ال تاعةا بةيغ هةاتيغ الخا ةي يغ ، ةةاذا اا ة  امي ذلظ تح ػي الجراسةا  ال
،  خجمة مغ قبا أقخاةهع ة  الرةشاعةالسد ثسخان   ػىة ة  رى  الدياسا  السحاسبية لذخاة ما ب مظ السد

ا ةدياػةػن أكثخ تذاكاً ةيسا ي  مي بسجل تسثيا ا رقام الس مشة برجق للإق راديا  ا ساسية لمذخاة ، اهةح
 بجاره سيؤثخ عمى القيسة السمئسة للرىال االقيسة الجة خاة.

 مذكمة البحث  -2
يحجد الإشار الستاهيس  أن ا رىال عمى أساس ا س حقاق هى الس مػما  السالية ا ساسية  تخاذ القخار 

ةةة  ة ةةخا  بدةةبب محاالةةة محاسةةبة الإسةة حقاق تدةةجيا الس ةةامم  الساليةةة ال ةة  لهةةا رثةةار ةقجيةةة عمةةى الذةةخاة 
حجا  الس امم  الت مية، اىال ال  ةان الإشار الستاهيس  يجعع ا هة الشطخ القائمة ب ن ا رىال تػةخ تقييسةاً 

 أةزا ةيسا ي  مي ب ػليج ال جةقا  الشقجية السد قبمية مقارةة بالس مػما  السالية ا رخل.

أن قائسةة السخاةد السةال  تقةجم ( اةحلظ IASB, 2010, 2018ااحةجد مجمةذ م ةاييخ السحاسةبة الجاليةة  
م مػما  ت  مةي ب  ةػل اال دامةا  الذةخاة، حيةث تةجعع هةحه الس مػمةا  أيزةاً السدة ثسخاغ ةة  عسميةة اتخةاذ 

 القخار مغ رمل تقجيع ةطخب عامة عمى القػب االز ي السال  لمذخاة.

الإشةار الستةاهيس  لإعةجاد اة  حيغ أن ا دلة السد سجب مةغ ا دبيةا  الحجيثةة تشتة  السشصةي الةحي يقجمة  
( االس مػمةا  BVEال قاراخ السالية ب ن ا رىال هى الس مػما  ا كثخ تتػقاً مقارةة بالقيسة الجة خاةة للسةهع  

 ,Barth & McClure, 2023 (Arora & Bhimani, 2016; Gan, et al;2016السحاسبية ا رخل  
 ,Marquardt & Wiedman, 2004; Whelan & Mc Namara)ةقةج ألقةت الجراسةا  ال ة  أ خاهةا  

الزػء عمى هحه السد لة مغ رمل تػضيو أة  عشج ما تقجم الذخاة أرىاحاً مشختزة الجةػده ، ةةان  (2004
 ذلظ يز ي الإرتباي بيغ ا رىال االقيسة السمئسة لمس مػما .

قةخار  مثةا القيسةة الجة خاةة اة  هحه الحالة يخاد السد ثسخان عمى الس مػمةا  السحاسةبية ا رةخل  تخةاذ ال  
BVE  مقارةة با رىال لإتخاذ القخار(Kwon, 2009; Kargin, 2013;  Tanaka, 2015; Zuhdeh, 

2016; Tahat, 2017)  الحلظ تبحث الجراسة ة  ال مقة بيغ ا رىال، االقيسة الجة خاة ،BVE. 

( قابميةةةة IASBالسحاسةةةبة الجاليةةةة  ( امجمةةةذ م ةةةاييخ FASBااحةةةجد مجمةةةذ م ةةةاييخ السحاسةةةبة الساليةةةة  
السقارةةةة باع بارهةةا را ةةية ةػعيةةة رئيدةةية تساةةغ مدةة خجم  الس مػمةةا  مةةغ تحجيةةج أا ةة  ال ذةةاب  اا رةة مف 

 (.FASB, 2010; IASB, 2010بيغ الذخاا   

، ةاةهةا اةطخاً  ن قابمية السقارةة السحاسبية تداج مغ اسية اةػعية الس مػما  الساليةة الس احةة لمسدة ثسخاغ 
ا رىال  –ت سا عمى تحديغ القيسة السمئسة لمسقاييذ السالية الخئيدية ال   تع ةحرها ة  ا دبيا  الدابقة 
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( ، اسا أن زاادب قابمية السقارةة تقما مغ Kim,et al, 2018; Sholihah, 2013االقيسة الجة خاة للسهع  
عةةب اا ح يةةال ةةة  القةةػئع الساليةةة اتقمةةا مةةغ داة يةةة عةةجم تساثةةا الس مػمةةا  اتداةةج مةةغ اح ساليةةة اك ذةةاف ال م

 (.Chen, et al, 2020; Ojaghi & Gorjizadeh, 2021السجيخاغ لإرتكالا ا ح يال  

ال  طةةةيع ةػائةةةج القيسةةةة السختبصةةةة بقابميةةةة السقارةةةةة السحاسةةةبية ، يجةةةب عمةةةى الذةةةخاا  تذةةةجيي السداةةةج مةةةغ 
عمةى الةخلع مةغ ا دلةة الس دايةجب عمةى ةػائةج السقارةةة السحاسةبية الذتاةية ة  إعجاد ال قاراخ الساليةة، حيةث أةة  

ةهشاك ةهع محجاد لجار السقارةة ة  تقييع قخارا  السد ثسخاغ اتتاعمها مي ررائز ال قاراخ الساليةة ا رةخل 
 عمى سبيا السثال: لسػض ال قاراخ السالية.

ةةة  اةختةةاض الذةةتاةية، اتذةةيخ قيسةةة  ات دةةبب ا ربةةار الدةةيئة الس خاكسةةة السختيةةة عةةغ مج سةةي ا سةة ثسار
 الغسػض السختت ة إلى أن ال قاراخ السالية ليدت شتاةة مسا يؤدي إلى ارتاء الس مػما  عغ الجسهػر.

( إلةى أن لسةػض ال قةاراخ الساليةة ااةختةاض Utami,et al, 2023; Lee, et al, 2012ةقةج أشةار  
ة هةازي مسةا يةؤدي لحجةب ا ربةار ليةخ الدةارب، امةغ ثةع شتاةي ها تجةي إدارب الذةخاة إلةى مسارسةة سةمػاها ا 

 اةختاض  ػدب ال قاراخ السالية مسا يؤدي ة  الشهاية إلى ال  ثيخ عمى أس ار ا سهع عمى مد ػل الذخاة.

( عمى أن الغسةػض هةػ عاةذ الذةتاةية، حيةث تةؤدل الس مػمةا  الساليةة Neifar& Ajili ,2019ااؤاج  
اة أكثةخ أسة جامة اىيئةة ماليةة أكثةخ قةػب، بيشسةا يةؤدي لسةػض ال قةاراخ الساليةة إلةى الذتاةة إلى قخارا  اس ثسار 

 ض ي اعجم اتاءب سػق رأس السال ةطخاً ل جم تساثا الس مػما .

اعشةةجما ياةةػن هشةةاك لسةةػض ةةة  ال قةةاراخ الساليةةة، يةةشختس تةة ثيخ قابميةةة السقارةةةة السحاسةةبية عمةةى القيسةةة 
يةةث أةةة  ةةة  ضةةا ليةةالا الذةةتاةية الكاممةةة ةةة  ال قةةاراخ الساليةةة، يةة ع مةةشو السمئسةةة لمس مػمةةا  السحاسةةبية ، ح

 السجيخاغ التخ ة لإرتاء الس مػما  الدمبية دارا الذخاة مغ أ ا الحتا  عمى اضائتهع اسس  هع السهشية.

امغ ثةع عشةجما تكةػن بيئةة الس مػمةا  الذةخاة لامزةة، ت زةاءل ةػائةج إمااةيةة مقارةةة القةػائع الساليةة  ن 
 لسد ثسخاغ   يد صي ػن إ خاء تقجيخ مػثػق للرقام السلبمغ عشها.ا

 امغ ثع يساغ  يالة مذامة البحث ة  ال داؤ   ال الية: 

 ها تػ ج عمقة بيغ قابمية القػائع السالية لمسقارةة االقيسة السمئسة لمقيسة الجة خاة اا رىال لمدهع ؟ (1

 االقيسة السمئسة لمقيسة الجة خاة اا رىال لمدهع؟ها تػ ج عمقة بيغ لسػض ال قاراخ السالية  (2

ها يؤثخ لسػض ال قاراخ السالية عمى ال مقة بيغ قابمية القػائع السالية لمسقارةة االقيسة السمئسة لمقيسة  (3
 الجة خاة اا رىال ؟
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 هدف البحث  -3
ي سثةةا الهةةجف الةةخئيذ لمبحةةث ةةة  قيةةاس أثةةخ قابميةةة القةةػائع الساليةةة لمسقارةةةة عمةةى القيسةةة السمئسةةة لمقيسةةة 
الجة خاةةة اا رىةةال ةةة  ضةةا الةةجار الس ةةجل لغسةةػض ال قةةاراخ الساليةةة، ااساةةغ تحقيةةي هةةحا الهةةجف الةةخئيذ مةةغ 

 رمل ا هجاف التخعية ال الية: 

 قارةة عمى القيسة السمئسة لمقيسة الجة خاة اا رىال.دراسة أثخ قابمية القػائع السالية لمس -1

 دراسة أثخ الجار الس جل لغسػض ال قاراخ السالية عمى القيسة السمئسة لمقيسة الجة خاة اا رىال. -2

دراسة أثخ الجار الس جل لغسػض ال قاراخ السالية عمى ال مقة بيغ قابمية القػائع السالية لمسقارةة االقيسة  -3
 مقيسة الجة خاة اا رىال.السمئسة ل

 أهسية البحث  -4
 تتزح أهسية البحث فيسا يمي: 

 أولًا: الأهسية العمسية 
تطهخ أهسية البحث مغ رمل تشاال  لمقيسة السمئسة اال   ت ج ااحةجب مةغ السجةا   السهيسشةة ةة  أبحةا  

الس مػما  السحاسبية ةة  عسميةة اتخةاذ سػق رأس السال ة  ا دبيا  السحاسبية، اسا يػةخ دليا عمى أهسية 
 القخارا  ا س ثساراة مغ قبا السد ثسخاغ.

كسةةةا تخ ةةةي أهسيةةةة الجراسةةةة إلةةةى إرةةة مف الش ةةةائ  بةةةيغ الجراسةةةا  الدةةةابقة حةةةػل ال مقةةةة بةةةيغ الس مػمةةةا  
د السحاسةةبية  م مػمةةا  القيسةةة الجة خاةةة اا رىةةال لمدةةهع( اأسةة ار أسةةهع الذةةخاا ، بالإضةةاةة إلةةى عةةجم ا ةةػ 

دراسة ة  البيئة السرخاة عمى حج عمع الباحثة تشاالت ت ثيخ قابمية السقارةةة السحاسةبية عمةى القيسةة السمئسةة 
 ل مظ الس مػما ، بالإضاةة إلى ت ثيخ لسػض ال قاراخ السالية عمى تمظ ال مقة.

 ثانياً: الأهسية العسمية 
مةةغ الس مػمةةا  عمةةى مدةة ػل الرةةشاعة س دةةاعج السدةة ثسخاغ عمةةى إمااةيةةة الػ ةةػل إلةةى مجسػعةةة أكبةةخ  -

االدةةػق، اسةةا تساةةشهع مةةغ إ ةةخاء تحمةةيم  مػحةةجب بذةةاا أكثةةخ اتةةاءب، اسةةا تةةػةخ لمسذةةارايغ ةةة  الدةةػق 
سهػلة تقيةيع مةجل عجالةة القةػائع الساليةة السبمةغ عشهةا ةة  ضةػء م مػمةا  ا قةخان اتقميةا عةجم اليقةيغ ةة  

 قخارا  ال قييع الخا ة بهع.
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اييخ االسشطسةةةةيغ عمةةةةى تصةةةةػاخ الس ةةةةاييخ السحاسةةةةبية مةةةةغ رةةةةمل تحدةةةةيغ  ةةةةػدب س دةةةةاعج ااضةةةة   الس ةةةة -
الس مػما  السحاسبية اما يةختب  بهةا مةغ قةجر أكبةخ مةغ السقارةةة مسةا يدةاهع ةة  تدة يخ ا سةهع السػاتيةة 

 مغ قبا السد ثسخاغ.

 حدود البحث  -5
 ( دان ليخه مغ الشساذج ا رخل.Ohlsonت شاال الجراسة ةسػذج الد خ لة   -
 ت شاال الجراسة را ي   القابمية لمسقارةة االسمءمة لمس مػما  السحاسبية دان ليخها مغ الخرائز. -
 ، اهى ة خب مشاسبة ل حقيي أهجاف الجراسة.2022 – 2017يق رخ البحث عمى الت خب الدمشية مغ  -
 يخ السالية.سي ع إس ب اد الذخاا  السالية اشخاا  ال  ميغ لسا لها مغ شبي ة را ة عغ الذخاا  ل -

 مشهجية البحث  -6
 الحةةا   السسثمةةة  اع سةةج  الباحثةةة عمةةى السةةشه  الإسةة قخائ  االةةحل ي  سةةج عمةةى أرةةح السذةةاهجا  لمبحةةث

لسج سةةةي الجرسةةةة(، اسةةةا اسةةة خجمت السةةةشه  الإسةةة شباش  االةةةحي ي زةةةسغ مخا  ةةةة الجراسةةةا  الدةةةابقة ااشةةة قاق 
 .التخاض، اذلظ بغخض تصػاخ ةساذج لقياس هحه ال مقة

 خظة البحث  -7
اةصمقاً مغ أهسة البحث، اتحقيقاً  هجاة  االإ ابة عمى تدةاؤ ت  البحثيةة ، ةقةج تةع اسة كسال البحةث عمةى 

 الشحػ ال ال : 

 أثخ قابمية القػائع السالية لمسقارةة عمى القيسة السمئسة لمقيسة الجة خاة اا رىال ااش قاق التخض ا ال. 7-1

 االتخض الثالث.أثخ لسػض ال قاراخ السالية عمى ال مقة الدابقة ااش قاق التخض الثاة   7-2

 مشهجية الجراسة ال صبيقية. 7-3

 الش ائ  اال ػ يا  اال ػ ها  البحثية السد قبمية. 7-4
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أثرر قابميرة القرهائم الساليررة لمسقارنرة عمرى القيسرة السلاممررة لمقيسرة الدفتريرة والأربرراح   7-1
 تقاق الفرض الأول واش

 قابمية القهائم السالية لمسقارنة )السفههم والفهائد(  7-1-1
إشةةارا  ، 2212ةةة  سةةب سبخ  أ ةةجر مجمةةذ م ةةاييخ السحاسةةبة الجاليةةة امجمةةذ م ةةاييخ السحاسةةبة الساليةةة

يحةجد  .(IASB,2010, FASB, 2010متاهيسياً مذ خااً اجدء مغ  هةػد ال قةارلا الإضةاةية بةيغ السشطس ةيغ  
باع بارهسةةةا الخا ةةةي يغ الشةةةػعي يغ ا ساسةةةي يغ لمس مػمةةةا  الساليةةةة  ال سثيةةةا الرةةةادقهةةةحا الإشةةةار السمءمةةةة ا 

الستيةةجب، بالإضةةاةة إلةةى ذلةةظ  يحةةجد الإشةةار الستةةاهيس  قابميةةة السقارةةةة ابمااةيةةة ال حقةةي اقابميةةة التهةةع احدةةغ 
. ( IASB, 2010ػمةةا  الساليةةة الستيةةجب لمقةةخار  ال ػقيةةت باع بارهةةا الخرةةائز الشػعيةةة ا رىةةي الس ةةدزب لمس م

ساةةغ أن تداةةج مةةغ ةائةةجب الس مػمةةا  السحاسةةبية السمءمةةة االسػثػقةةة يل  تمةةظ الخرةةائزاىشةةاء عمةةى ذلةةظ، ةةةان 
 FASB, 2010).  امةةةغ أ ةةةا تقةةةجيع مداةةةج مةةةغ ال تا ةةةيا حةةةػل الإشةةةار الستةةةاهيس ، ةذةةةخ مجمةةةذ م ةةةاييخ

ليحا محا الإشار الستاهيس  الدابي الرادر عغ  2218ثاً ة  مارس السحاسبة الجالية إشاراً متاهيسياً محج
. امةةةي ذلةةةظ ، اةقةةةاً لسمخةةةز مذةةةخالا الإشةةةار الستةةةاهيس  2212مجمةةةذ م ةةةاييخ السحاسةةةبة الجاليةةةة ةةةة  عةةةام 

دان تغييةةةخ ةطةةةخاً لم سةةةا  تلمس ةةاييخ الجاليةةةة لإعةةةجاد ال قةةةاراخ الساليةةة، ةةةةان أساسةةةيا  الإشةةةار الستةةاهيس  ضمةةة
 (;IFRS Foundation, 2018b الساثي الةحي قةام بة  ااضة ػ الس ةاييخ بالت ةا ةة  تصةػاخ الإشةار الدةابي

 Farshadfar, et al, 2023. 

ات  بخ الس مػما  السالية متيجب ة  حالة إمااةية مقارة ها بالس مػما  السساثمة لها ة  ة خا  زمشيةة أرةخل 
ادية أا بالس مػمةا  السساثمةة لهةةا ال ة  قامةةت الػحةجا  ا ق رةادية ا رةةخل اال ة  ت سةةا لةشتذ الػحةجب ا ق رةة

 ة  ةتذ الرشاعة بال قخاخ عشها ة  ذا  الت خب .

اتجعع القابميةة لمسقارةةة باع بارهةا أحةج الخرةائز الشػعيةة الس ةدزب لمس مػمةا  السحاسةبية الةػاردب بالإشةار 
اال سثيا الرادق لمس مػمةا  السحاسةبية، حيةث تدةاعج عمةى تحدةيغ     السمءمةيالستاهيس  لمسحاسبة را 

 ,Mongrut, et al)ةهةع مدة خجم  القةػائع الساليةة للةذةصة اال سميةا  ال ذةغيمية اا داء الخةاص بالذةخاة 

2021). 

( أن القابميةةة لمسقارةةةة ت حقةةي بال  كيةةج عمةةى أن ا شةةياء الس ذةةابهة 2222محمد, Barth, 2013;اقةةج ذاةةخ  
 جا م ذابهة اا شياء ليخ الس ذابهة تبجا مخ متة.تب

( ب ةهةةا تقةةارلا ا رىةةال ال ةة  يةة ع ال قخاةةخ عشهةةا بػاسةةصة شةةخا يغ Francis et al, 2014عخةهةةا   كسةةا
، م ذةةابه يغ ةةة  الطةةخاف بدةةبب الإتدةةاق الةةحي يةة ع ةةة  ضمةة  تصبيةةي القػاعةةج السحاسةةبية ةةة  تمةةظ الذةةخاا 
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ةة  يساةغ السقارةةة بةيغ شةخا يغ إذا ااةةت تس مكةان أةطسةة محاسةبية ( أDe Franco, et al, 2011اأاضةو  
 قػائع مالية مساثمة ة  ضػء ةتذ مجسػعة ا حجا  الإق رادية.  اقابمة لمسقارةة إذا قجم

( قابميةةة السقارةةةة عمةةى أةهةةا إعةةجاد الس مػمةةا  السحاسةةبية لسدةة خجميها بسةةا 2222كسةةا عةةخف  عبةةجالحميع، 
الػحجب ا ق رادية بش ائ  الػحجا  الإق رادية السساثمة ة  ةقصة زمشية م يشةة، اهةػ يساشهع مغ مقارةة ة ائ  

، اة ةةائ  ةتةةةذ الػحةةةجب عبةةةخ الت ةةةخا  الدمشيةةةة Longitudinalمةةا يل ةةةخف بةةةالسشطػر الصةةةػل  لمقابميةةةة لمسقارةةةةة 
 .Cross-Sectionalالسخ متة اهػ ما يل خف بالسشطػر ال خض  لمقابمية لمسقارةة 

غ السقارةةةة السدةة خجميغ مةةغ تحجيةةج أا ةة  ال ذةةاب  اا رةة مف بةةيغ القةةػائع الساليةةة لمذةةخاا   امةةغ ثةةع تساةة
 FASB, 2010 ; IASB, 2010.) 

أن قابميةة السقارةةة ت حقةي عشةجما ياةػن هشةاك ةطامةان محاسةبيان ياػةةان قةابميغ لمسقارةةة إذا  الباحثةةاتخل 
 كان لجيهسا قػائع مالية م ذابهة بالشدبة لسجسػعة م يشة مغ ا حجا  ا ق رادية.

ال  قةج ا  اةيسا ي  مي بتػائج قابمية القػائع السالية لمسقارةة ةاةها ت سا عمى تحديغ  ةػدب الس مػمةا  الساليةة،
( أن زاةةادب القابميةةة لمسقارةةةة تدةةاعج السدةة خجميغ عمةةى تحجيةةج اةهةةع أا ةة  FASB, 2010ااضةة ػ الس ةةاييخ  

ال ذةةةاب  اا رةةة مف بةةةيغ البشةةةػد الساليةةةة بذةةةاا أةزةةةا. إن التػائةةةج الس رةةةػرب لمسقارةةةةة مبشيةةةة عمةةةى أسةةةاس أن 
لبجيمةةة اىال ةةال  ت صمةةب م مػمةةا  ماليةةة ال جيةةج مةةغ القةةخارا  ا ق رةةادية السهسةةة تشصةةػي عمةةى تقيةةيع التةةخص ا
ار يةار السدة ثسخاغ مةغ بةيغ السذةاراي : قابمة لمسقارةة اسجرا رئيد  ة  م ادلة اتخةاذ القةخار. تذةسا ا مثمةة

 ا س ثساراة السح سمة، ااتخاذ السقخضيغ قخارا  الإقخاض، اتقييع الذخاا   هجاف ا س حػاذ السح سمة.

ار يةةةارا  بةةةيغ البةةةجائا، ابذا لةةةع يةةة ع الإبةةةم  عةةةغ أشةةةياء م ذةةةابهة بصخاقةةةة ات زةةةسغ قةةةخارا  السدةةة خجميغ 
مساثمةةة الةةةع يةة ع الإبةةةم  عةةةغ أشةةياء مخ متةةةة بذةةةاا مخ مةةي، ةةةةان مدةةة خجم  الس مػمةةا  الساليةةةة سةةةيػا هػن 

 امغ. (AICPA, 1973 ; Kim, et al, 2021  ػىا  ة  مقارةة البجائا، اة  تحجيج ةخص اتخاذ القخار  
ل الس مػمةا  الساليةة، يساةغ لمسدة خجميغ إ ةخاء مقارةةا  اتقييسةا  لش ةائ  الس ةامم  اا حةجا  رةمةسغ  ثع

 بيغ الذخاا .

اقةةج يةة ع إعاقةةة ةائةةجب السقارةةةة ةةة  عسميةةة اتخةةاذ القةةخار لمسدةة خجميغ بدةةبب الخمةة  السػ ةةػد بةةيغ متهةةػم  
( Srivastava & Muharam, 2022تةع ال  ةخف عمةى هةحا ا ل بةاس ةة  بحةث   ، حيةثالسقارةةة اال ػحيةج

ةخداً  قابمية السقارةة عمى أةها تػحيةج مدة سج  426% مغ ا ةخاد الحيغ تست مقابم هع مغ بيغ 67حيث ةدخ 
 مغ تصبيي أساليب محاسبية مساثمة.
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ي ػاةي ال ػحيج  دئياً مي إمااةية السقارةة ةطخاً  ة  يدةاهع ةة  تمةظ الخا ةية الشػعيةة لم حدةيغ ةقة  حيث 
إن قابمية السقارةة الشاتجة عغ تصبيي م الجةا  محاسةبية مساثمةة  .(Simmons, 1967السػاقي  ة  ب س 

، ية ع تحجيةجها عمةى أةهةا سةصحية ات يةج إة ةاج  ل ختيبا  أا أحجا  اق رادية مخ متة، أي الشاتجة عغ ال ػحيةج
 Dehchi, Hashemi et al)أحج الجػاةب السخ مة بدبب ال ختيس السح سةا ةة  ةائةجب الس مػمةا  الساليةة 

إن السقارةة الحقيقية أا ال سيقة، عمى عاذ الشػلا الدصح ، ت  سج عمى الحج  ا ق رادي اعمى  .(2020
أحةةج أهةةجاف ال قةةاراخ  اػء ذلةةظ ةةةان ال ػحيةةج   يسثةةضةةاةةة  ، رسةةع رخاصةةة لةةحلظ ةيسةةا ي  مةةي بذةةاا ال خ سةةة

 ( .Hendriksen, 1967لسقارةة  السالية اقج ياػن ذا  مة ةق  بالسداهسة ة  تحقيي قابمية ا

ال قةةاراخ السػحةةجب احةةجها   تزةةسغ االةةحي ي سثةةا ةةةى أن هشةةاك أيزةةاً ةةةخق بةةيغ قابميةةة السقارةةةة اال ػحيةةج 
 ( ،Liu, J. , 2018بالزخارب إمااةية السقارةةة ذا  السغةدل، عمةى الةخلع مةغ أن الةخقسيغ يبةجاان م ذةابهيغ  

 –الكسيةا  أا الشدةب  –شةة ةقة  إذا ااةةت القياسةا  السدة خجمة السقارةةة الرةحيحة مساااخ ي ذلظ إلةى أن 
ة ت صمةةب يةةاا تةةي هةةحا مةةي ةكةةخب أن السقارةةةة الحقيق، تسثةةا بذةةاا مػثةةػق الخا ةةية ال ةة  هةة  مػضةةػلا السقارةةةة

بالذخاة، ة  حيغ أن ةمدتة السقاس الػاحج الحي يشاسب  الخا ة  ممءمة ا ساليب السحاسبية مي الطخاف
 (.et al , 2016 Uwuigbe ,لدصحية  اإلى السقارةة  إ  تؤديالجسيي   

عمةةى تحدةةيغ دقةةة تػق ةةا  السحممةةيغ، مسةةا يذةةيخ إلةةى ةػائةةج السقارةةةة ةةةة   أيزةةاً  قابميةةة السقارةةةة اتدةةاعج 
 )الحرػل عمى الس مػما  ب كمتة أقا مي  ػدب ااسية أعمى بذاا عام مغ الس مػما  عمى مد ػل الذخاة

De Franco, et al., 2011; Barth, et al., 2013; Farshadfar, et al , 2023; Kim, et al., 

2018) . 

اتكػن قابمية السقارةة أكثخ اضةػحاً بالشدةبة لمذةخاا  ال ة  ياةػن ةيهةا قاعةجب السدة ثسخاغ أكثةخ تصةػراً مةي 
ن حيةةث يصالةةب السدةة خجمػ ، (  Kim, et al, 2018اةختةةاض عةةجم تساثةةا الس مػمةةا  بةةيغ السدةة ثسخاغ  

الس صػران لمقػائع السالية مثا السد ثسخاغ السؤسديغ باةراحا  عالية الجػدب عغ الذخاا  مسةا يةؤدي إلةى 
  (Bourveau, et al, 2023; Kim, et al, 2021; Zakerean, 2021)بيغ السد ثسخاغ  تتكاةؤ التخصت

امةةغ ثةةع ةةةان قابمةةة السقارةةةة اتصةةػر السدةة سخ اعةةجم تساثةةا الس مػمةةا  عمةةى ال ةةػال  هةةى ماسةةم  اليدةةت 
بةةجائا ةةة  تذةةايا ةائةةجب اتخةةاذ القةةخار مةةغ الس مػمةةا  السحاسةةبية ةةة  أسةةػاق ا سةةهع، امةةغ ثةةع تحدةةيغ اسيةةة 

 القػائع السالية. لسد خجمىاةػعية الس مػما  السالية 

قخارا  اس حػاذ أكثخ رىحية عشةجما تكةػن القةػائع الساليةة  السد حػذيغ عمى اتخاذ  اتداعج القابمية لمسقارةة
أةزةةةةا للحةةةةجا  ، ات ةةةةيو لهةةةةع ةهةةةةع (Chen et al., 2018لمذةةةةخاا  السدةةةة هجةة أكثةةةةخ قابميةةةةة لمسقارةةةةةة  
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( بار بةةةار Chircop, 2021عةةماب عمةةةى ذلةةظ قةةام  ، الإق رةةادية ا ساسةةية مقارةةةة بةةة قخاةهع ةةة  الرةةشاعة
 مقة بيغ السقارةة السحاسبية ابة ا ية الذخاة، حيث أشار  ة ائج  إلى تمظ ال مقة الإيجابية.ال 

( عمى الجار الخقاب  لمسقارةة السحاسبية ات ثيخهةا عمةى اتةاءب الإسة ثسار Zhang et al, 2020اقج راد  
لػاالة، ااقما مةغ اتخةاذ ة  ال سالة ة  الذخاا ، اتذيخ ة ائجهع إلى ا ػد ت ثيخ إيجاب  يختي مغ  خالا ا

 القخارا  ا ة هازاة بذ ن ال ػضيي.

( يجب أن تةؤثخ السقارةةة السحاسةبية بذةاا إيجةاب  عمةى تقيةيع السدة ثسخاغ Chen, et al, 2020  لة ااةقاً 
ل لمسقارةةةة السحاسةةبية ةةة  القيسةةة جالةةجار الس ةة با ضةةاةة إلةةى ال حقةةي مةةغيذ القةةػائع الساليةةة الخئيدةةية، يلسقةةا

 السمئسة للرىال االقيسة الجة خاة .

، الس مػما  ام الج ها لمسدة ثسخاغ عماب عمى ذلظ، ةان قابمية السقارةة السحاسبية تقما مغ تكاليي  سي
 .مسا يدسو با جار حاع تقييع أكثخ دقة ااتاءب

 القيسة السلائسة لمقيسة الدفترية والأرباح  7-1-2

   القيسة السلائسةتعريف  -
، ااةقاً لإشار  (Hadinata, 2023السد ثسخان بال قاراخ السالية لم  كج مغ القيسة ا ساسية لمذخاة  يه ع 

، ةةةةان الغةةةخض مةةةغ إعةةةجاد ال قةةةاراخ الساليةةةة هةةةػ تةةةػةيخ م مػمةةةا    (IASBمجمةةةذ م ةةةاييخ السحاسةةةبة الجاليةةةة  
 متيجب حػل ا داء االسخاد السال  لمسشذ ب لسد خجميها.

( اتكةػن IASB, 2018الس صمبةا  الشػعيةة الخئيدةية لإعةجاد ال قةاراخ الساليةة الستيةجب  ات ج السمءمة أحةج 
الس مػمةةةا  ممئسةةةة عشةةةجما تةةةؤثخ عمةةةى القةةةخارا  الإق رةةةادية لمسدةةة خجميغ مةةةغ رةةةمل: السدةةةاعجب ةةةة  تقيةةةيع 

دةةةةةابقة ا حةةةةةجا  الساضةةةةةية أا الحاليةةةةةة أا السدةةةةة قبمية الس  مقةةةةةة بالسشذةةةةة ب، ات كيةةةةةج أا ترةةةةةحيو ال قييسةةةةةا  ال
 Beaver, 2002،)   ااػثي ال جيةج مةغ البةاحثيغ أن القيسةة الجة خاةة اا رىةال تسثةا مح ةػل م مػمةات  ل قيةيع

، حيةث ياةػن لمس مػمةا  السحاسةبية قيسةة  (Ohlson, 1995; Feltham & Ohlson, 1995ا سةهع  
 ممئسة عشجما ي  مي ا مخ ب س ار ا سهع .

 Francis, et)  السحاسةبية إحةجل الدةسا  ا ساسةية لجةػدب السحاسةبة  اتل ةج القيسةة السمئسةة لمس مػمةا
al, 1999)   ال حقيةي ذلةظ يجةب أن تكةػن الس مػمةا  ممءمةة ا مػثػقةة شبقةاً لم  خاةف السقةجم ةة  الإشةار ،
 (. Barth, et al, 2001 الستاهيس   
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اسةةبة الساليةةة، ةةةان السػثػقيةةة ( الرةةادر عةةغ مجمةةذ م ةةاييخ السح2ااةقةةاً لستهةةػم السحاسةةبة الساليةةة رقةةع   
ت شةة   ةةػدب الس مػمةةا  ال ةة  تؤاةةج أن الس مػمةةا  راليةةة بذةةاا م قةةػل مةةغ الخصةة  اال حيةةد اتسثةةا ب ماةةةة مةةا 
تهجف إلى تسثيم ، ةة  حةيغ ت شة  السمءمةة قةجرب الس مػمةا  عمةى إحةجا  ةةخق ةة  قةخار مةغ رةمل مدةاعجب 

الساضةةية االحاليةةة االسدةة قبمية أا ل  كيةةج أا ترةةحيو  السدةة خجميغ عمةةى تكةةػاغ تشبةةؤا  حةةػل ة ةةائ  ا حةةجا 
 ال ػق ا  الدابقة.

، ات سثةةا القيسةةة السمئسةةة ل مةةظ  امةةغ ثةةع ت حسةةا السشطسةةا  بذةةاا أساسةة  مدةةئػلية إعةةجاد قػائسهةةا الساليةةة
، بالإضةاةة لةحلظ أن ياةػن  (Francis & Schipper, 1999القةػائع ةة  تمخةيز الس مػمةا  السحاسةبية  

  Mulenga, & Bhatia)س مػمةا  ال ة  ت خضةها ذا   ةمة ب سميةة اتخةاذ القةخارا  ا سة ثساراة مح ػل ال
حيث أن الهجف الخئيذ لمس مػما  السحاسبية هػ مداعجه السد ثسخاغ ة  اتخاذ قةخارا  اسة ثساراة  (2020,

 مد شيخب أكثخ اتاءب اة الية.

  ا ةةي قيسةةة الذةةخاة . الةةحلظ ةةةان ت طةةيع اا ةةج ال قيةةيع الدةةػق   سةةهع الذةةخاا  أحةةج أهةةع الس ةةاييخ ةةة
أسةةة ار أسةةةهع الذةةةخاة هةةةػ الهةةةجف الةةةخئيذ لس طةةةع السشطسةةةا  ةةةة  تحقيةةةي مرةةةجاقي ها امػثػقي هةةةا ةةةة  ذهةةةغ 

 (. Mostafa, 2016السد ثسخاغ ، اىال ال  ةان قيسة الذخاة ت  سج عمى ايتية إدراك الدػق  دائها  

قابمية لمسقارةة ، ااساغ ال حقي مشها ، اة  الػقت السشاسب ات  دز ةائجب الس مػما  السحاسبية إذا ااةت 
، اتحج  حالة تعجم ممئسة القيسةت إذا ااةت ا رقام أا  (Conceptual Frame work, 2010امتهػمة  

الس مػما  السالية ال   ي ع الحرػل عميها مغ ال قاراخ الدةشػاة لمذةخاا    تةؤثخ أا تحةجد أسة ار أا عػائةج 
 ,Francis & Schipper)، ااةقاً لة   (Vishnani & Shah, 2008مؤشخا  الدػق ا رخل  ا سهع أا 

هشةةةاك أرىةةةي أراء مخ متةةةة ل ةةةخض القيسةةةة السمئسةةةة لمقةةةػائع الساليةةةة. الةةةخأي ا ال تحجيةةةج قيسةةةة أسةةةهع   (1999
ل حجيةةةج قيسةةةة  الذةةةخاة أا أاراقهةةةا الساليةةةة مةةةغ رةةةمل ال حميةةةا ا ساسةةة  االةةةحي ي زةةةسغ تحميةةةا القةةةػائع الساليةةةة

الذةةخاة ابمااةةةا  الشسةةػ . اةةة  هةةحه ال سميةةة يةة ع تحجيةةج قيس هةةا الجػهخاةةة، امةةغ ثةةع ةةةان سةة خ أا قيسةةة حرةةة 
       ;Ogbodo, & Osisioma 2020) الدةػق تشحةخف ةة  الشهايةة ةحةػ قيسةة الدةهع الجػهخاةة السحدةػىة

.Nilsson, 2003)  

ية ع ال شبةؤ بةالس غيخا  السحاسةبية ااسة خجامها ةة  ةسةاذج  اة  الخأل الثةاة ، تحةج  القيسةة السمئسةة عشةجما
 ال قييع.

اةةة  الةةخأي الثالةةث: ت  بةةخ الس مػمةةا  السحاسةةبية ذا  قيسةةة ممئسةةة ، إذا ااةةةت تدةةاعج السدةة ثسخاغ ةةة  
 ,Nilsson)تحجيةةةج أسةةة ار أا تقيةةةيع ا سةةةهع أا تدةةةببت ةةةة  تقمةةةب القيسةةةة الدةةةػقية للسةةةهع بسجةةةخد إ ةةةجارها 

2003). 
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ا هة الشطخ الخاب ة ة  سثا ةةى: قيةاس السمئسةة، اهشةا يلشطةخ إلةى القيسةة السمئسةة لمقةػائع الساليةة عمةى أما 
أةهةةةا قةةةجرب القةةةػائع السحاسةةةبية عمةةةى تةةةػةيخ الس مػمةةةا  الس  مقةةةة بقيسةةةة الذةةةخاة. اا  قةةةج هةةةحا الةةةخأي أن القيسةةةة 

 لسحاسبية.السمئسة يساغ قياسها مغ رمل رد ة ا الدػق الإ سال  لمس غيخا  ا

 اهشةةاك شخاق ةةان شةةائ  ان الإسةة خجام ةيسةةا ي  مةةي بالقيسةةةة السمئسةةة اهسةةا ةهةة  الس مػمةةا ، اةهةة  القيةةاس

 Collins, et al, 1997; Bhatia & Malengai, 2019  ةػةقةاً لةشه  الس مػمةا ، تكةػن الس مػمةا .)
سةةبية، ااةقةةاً لةةشه  القيةةاس، يةة ع السحاسةبية ممئسةةة إذا ااةةةت أسةة ار ا سةةهع تخ ةةي إلةةى ةذةخ الس مػمةةا  السحا

ال  بيةةخ عةةغ القيسةةة الدةةةػقية لمذةةخاة اجالةةة رصيةةةة للرىةةال االقيسةةة الجة خاةةةة االس مػمةةا  السحاسةةبية ا رةةةخل 
، ااقةةةةيذ هةةةةحا الةةةةشه  ال مقةةةةة الػاضةةةةحة بةةةةيغ مؤشةةةةخا  الدةةةةػق لقيسةةةةة الذةةةةخاة  (Ohlson, 1995السمئسةةةةة  

، ااة ت  الصمةب  (Collin, et al, 1997يخاة ل حميةا الإةحةجار  االس مػمةا  السحاسةبية باسة خجام القةػب ال تدة
( اهى إر بارا  اتاءب سػق رأس السال،  Kothari, 2001عمى أبحا  سػق رأس السال مغ أرى ة مرادر  

 ، اال حميا ا ساس  اال قييع. اةطخاة السحاسبة الإيجابية، اتشطيع الإةرال

عمةةى ةحةةز مةةجل ةائةةجب الس مػمةةا  السحاسةةبية ةةة  تحجيةةج  امةةغ ثةةع ت سةةا القيسةةة السمئسةةة بذةةاا أساسةة 
، حيةةةث أن القيسةةةة السمئسةةةة هةةةى أحةةةج ا سةةةاليب ل ت يةةةا السمءمةةةة   (Barth, et al, 2001قيسةةةة الذةةةخاة   

(. ااساةةةةغ IASBاالسػثػقةةةة اسةةةا هةةةػ مصمةةةػلا ةةةة  الإشةةةةار الستةةةاهيس  لسجمةةةذ م ةةةاييخ السحاسةةةبة الجاليةةةة  
عمةةةى م  قةةةجا  السدةةة ثسخاغ بذةةة ن ال ػائةةةج السدةةة قبمية ، اسةةةا تةةةؤثخ الس مػمةةةا  لمس مػمةةةا  السمئسةةةة أن تةةةؤثخ 

 السػثػقة أيزاً عمى ثقة السد ثسخ  ةها تسثا ما يخاج قياس .

كسةةا يةةختب  متهةةػم السمءمةةة بسح ةةػل الس مػمةةا  السحاسةةبية اتػقي هةةا، اامهسةةا يساةةغ أن ياةةػن لةة  تةة ثيخ 
 . (Ahmedi & Bouri, 2018كبيخ عمى اتخاذ القخار  

اال خف ال جيج مغ الباحثيغ القيسة السمئسة عمى أةها تذيخ إلى قجرب الساػةا  ة  ال قاراخ السالية عمةى   
 & Franci)تمخةةيز الس مػمةةا  ال ةة  تةةؤثخ بذةةاا ابيةةخ عمةةى عسميةةا   ةةشي القةةخار لةةجل السدةة ثسخاغ  

Schipper, 1999; Barth, et al, 2001; Mirza & Abdul-Hamid, 2018; Thinh, et al, 
، ا امسةةا زاد  القيسةةة السمئسةةة لمس مػمةةا  ةةة  ال قةةاراخ الساليةةة، امسةةا زاد  الس مػمةةا  ال ةة  يساةةغ  (2023

اسةة خجامها  تخةةاذ قةةخارا  الإسةة ثسار، اامسةةا اق خىةةت ال مقةةة بةةيغ ال قةةاراخ الساليةةة ااسةة ار ا سةةهع أا عػائةةج 
تكغ هشاك عمقة ذا  د لة إحرائية بيغ الس مػما  ( ، ابذا لع Boonlert & Schaberl, 2022الذخاة  

السحاسبية اقيسة أسهع الذخاة ، ةاة  يساغ اس ش اج أن الس مػما  السحاسةبية ليدةت ممئسةة. اهةحا ي شة  أن 
 ال قاراخ السالية   تحقي أحج ا هجاف ا ساسية لإعجاد ال قاراخ السالية.
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الس مػمةا  السحاسةبية اأسة ار أسةهع الذةخاة يساةغ  ( أن ةحةز ال مقةة بةيغMostafa, 2016ااةحاخ   
أن يػضو أن الس مػما  السحاسبية تةػةخ م مػمةا   يةجب حةػل ال ػقيةت ا/أا السبمةغ ا/أا مخةاشخ ال ةجةقا  

 الشقجية السد قبمية.

( يذةيخ إلةى أن السمئسةة لمقيسةة الشدةبي  للرىةال االقيسةة Barth, et al, 2001بالإضاةة إلةى ذلةظ ةةان  
الجة خاة ت اذ اضيتة الرحة السالية لمذخاة، امغ ثع تخل الباحثة أن القيسة السمئسة لمس مػما  السحاسةبية 
ت ةةخف عمةةى إةهةةا قةةجرب القةةػائع الساليةةة عمةةى تتدةةيخ أرقةةام الدةةػق، حيةةث أن احةةج الساػةةةا  ا ساسةةية ةةة  تمةةظ 

 شبةةؤ با رىةةال السدةة قبمية اال ػزا ةةةا  القةةػائع هةةى الس مػمةةا  السحاسةةبية لمذةةخاا  اال ةةة  يساةةغ اسةة خجامها لم
 اال جةقا  الشقجية ارد ة ا الدػق اقيسة ا سهع.

اا ع تحجيج القيسة السمئسة بشاء عمى ةسةاذج ال قيةيع ال ة  تةجرس ال مقةة بةيغ الدةػق االسقةاييذ السحاسةبية 
 Puspa & Minovia,2023) ج ال د يخ اال ائج ، ال ا الشساذج السد خجمة لالباً ة  ةه  القياس هى ةساذ

( ، اتع اق ةخال ةسةػذج ال دة يخ مةغ  Easton and Harris, 1991اقج تع تصػاخ ةسػذج ال ائج مغ قبا   
 (Puspa & Minovia, 2023 ، اااسا الشسػذ ان ب زهسا الب س .  (Ohlson, 1995قبا  

القيسةة الجة خاةة اا رىةال ااري ةسػذج ال د يخ ال مقة بةيغ القيسةة الدةػقية ام مةػم يغ محاسةب يغ، اهسةا 
 Ohlson, 1995 امغ رمل هحا الشسػذج ي ع قياس ممءمة الس مػما  مغ رمل رى  م مػما  ا رىال ،)

 االقيسة الجة خاة ب س ار ا سهع.

أمةةا ةسةةػذج ال ائةةج يقةةػم بتحةةز م مػمةةا  ا رىةةال االقيسةةة الجة خاةةة اال ةةجةي الشقةةجي ال ذةةغيم  عمةةى أسةة ار 
 ا سهع.

 : عجب ةطخاا  تجعع ال مقة بيغ القيسة السمئسة لمس مػما  السحاسبية اس خ الدهع اال   ت سثا ة اتػ ج 

 ( Clean surplus theoryنغرية الفائض الشغيف ) ( أ)
يةةشز متهةةػم التةةائس الشطيةةي عمةةى عةةجم إدراج السااسةةب االخدةةائخ الس  مقةةة بحقةةػق السمكيةةة ةةة  قائسةةة 
الجرا، اىسػ ب هحا الشه  ي ع إدراج ال غيخا  ة  القيسة ال ادلة لم ػل اا ل داما  ة  ا رىال،  ات صمب 

حاسةبية ح ةى تةػةخ ا رىةال قػاعج ام اييخ القياس السحاسةب  إ ةخاء ت ةجيم  م يشةة عمةى مةجل عةجب ة ةخا  م
إةرةال مة حتع عةغ ا رىةةال  (Olhson, 1995; Penman, 1998) ةػرب دقيقةة للحةجا ، اات ةخض 

 لإعصاء مخاد ةائس ةطيي.
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إن ا رصةةةاء ةةةة  مسارسةةةة السحاسةةةبة عمةةةى أسةةةاس ا سةةة حقاق أمةةةخ   متةةةخ مشةةة  بدةةةبب شبي ةةةة البياةةةةا   
اسب أحةج أهةع ال شا ةخ ةة   ةػدب ا رىةال عمةى السةجل السد خجمة، اا  بخ ترحيو ا رصاء ة  الػقت السش

 .الصػاا

امةغ ةاحيةة أرةخل،  . اعادب ما يذةارك السدة ثسخ الشذة  ةة  مخاقبةة اتقيةيع القيسةة الجػهخاةة أا تقيةيع الذةخاة
(، ةان الهجف ا ساس  لمقػائع الساليةة هةػ تدااةج السدة ثسخاغ 1989ااةقاً لسجمذ م اييخ السحاسبة الجالية  

ا اراق الساليةة بس مػمةةا  محاسةبية دقيقةة ح ةةى ي ساشةػا مةغ اسة خجامها  تخةةاذ القةخارا  ةة  مجةةال  ةة  سةػق 
 .ا س ثسار

اا  سةةج هةةحا السجةةال مةةغ البحةةث عمةةى إشةةار ةطةةخي مدةة سج مةةغ ةخضةةية أن القةةيع الدةةػقية االقةةيع الجة خاةةة 
جة خاةةة تقةةيذ الثةةخاب مةةي ب ةةس كمهسةةا مقيةةاس لقيسةةة الذةةخاة  مخةةدان الثةةخاب(، عمةةى الةةخلع مةةغ أن القيسةةة ال

تدةةااي  (MVit) اهةحا ي شة ، ةة  أي اقةت مةغ ا اقةا ، أن القيسةة الدةػقية لحقةػق ممكيةة الذةخاة .الخصة 
، ااخ ي هحا الخصة  إلةى الصبي ةة :(eit) بالإضاةة إلى ب س الخص  (BVit) القيسة الجة خاة لحقػق السداهسيغ

عةام أن تكةةػن القيسةة الجة خاةة اسةا ية ع تحجيةجها مةغ رةةمل  الس حتطةة لمشطةام السحاسةب ، امةغ الس ػقةي بذةاا
 (.(Walker, 1997.تصبيي السبادئ السحاسبية السقبػلة عسػمًا أقا مغ القيسة الدػقية

تبيغ هحه الشطخاة أن القيسة الدػقية لمذخاة ي ع ا تها ةة  الس غيةخا  ا ساسةية لقائسةة الةجرا االسخاةد ا     
 ( .Ohlson, 1995; Purbasari,et al, 2020السال   

 عغ القيسة الدػقية بالس ادلة ال الية :  ااساغ ال  بيخ
Mvt = Bvt + Gt 

 : هى القيسة الجة خاة الراةية لراة  ا  ػل.Bvtحيث أن 

: هةةى القيسةةة الحاليةةة الس ػق ةةة للرىةةال ليةةخ الصبي يةةة السدةة قبمية اهةةػ مةةا يدةةسى الذةةهخب  التةةخق Gtحيةةث أن 
 (.Yuliarin, 2010; Ohlson, 1995الت مية االس ػق ة(.  بيغ ا رىال 

لحلظ، ةان ال غيخا  ة  القيسة الجة خاة مغ ة خب إلى أرخل تدااي ا رىال مصخاحاً مشها  اة  ال ػزا ا  
 ال ػزا ةةا  الس جلةةة لمسدةةاهسا  الخأسةةسالية(، اهةةحا الذةةخي ياذةةي  حقةةاً عمةةى أن الس مػمةةا  السحاسةةبية لهةةا 

 (.Sholihah, 2013  قيسة ممئسة

 نغرية الهكالة  ( ب)
مةغ مشطةػر ةطخاةة الػاالةة، قةج يدة ء السةجيخان اسة خجام هةحه الدةمصة ال قجيخاةة ل حقيةي أهةجاةهع الخا ةةة 
عمةةى حدةةالا السدةةاهسيغ، حيةةث   ي خةةح السةةجيخان دائسةةا قةةخارا  ل  طةةيع قيسةةة الذةةخاة مةةغ أ ةةا السدةةاهسيغ، 
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،  بيشسةا يبحةث السةجيخان عةغ ت طةيع ت ػازةاتهع اتقميةا الجهةػد ااهجف السمك إلى ت طيع ثةخااتهع اأرىةاحهع
ال   يبحلػةها ة  أداء عسمهع بالإضاةة إلى تتزةيمهع لةب س الشتقةا  عمةى الةب س الآرةخ اأهةجاةهع ةة  بشةاء 

 & Jensen & Meckling,1976;Aboody, et al, 2002; Khalaf)الإمبخاشػراةة الخا ةة بهةع
Hussein,2024) . 

السداهسػن بذاا مباشخ ة  عسمية الإدارب، اسةا أن ا ةػد عةجم تشاسةي الس مػمةا  بةيغ السةجيخ ا  يذارك 
االػايةةا يدةةاعج ةةة  تكثيةةي مذةةامة الخصةةخ ا رمقةة  ال ةة  يساةةغ إسةةاءب اسةة خجامها مةةغ قبةةا السةةجيخاغ الةةحيغ 

 ,Panda& Leepsa) الس مػمةةا  اا رةةخةػن بصخاقةةة اة هازاةةة ل حقيةةي أهةةجاةهع الخا ةةة. يدةة غمػن ةجةةػب
2017). 

( أن عةجم تساثةا الس مػمةا  بةيغ Jin & Myers, 2006اتسذةياً مةي حجة  ةطخاةة الػاالةة، ةقةج أضهةخ  
الإدارب االسد ثسخاغ الخار ييغ يؤدي إلى اةختةاض أكبةخ ةة  عػائةج ا سةهع  أي اةهيةار ا سةهع(، اسةا ا ةجاا 

تةةةة ريخ ةذةةةةخ الس مػمةةةةا  حةةةةػل أةةةةة  ةةةةة  ا سةةةةػاق ا كثةةةةخ لسػضةةةةاً  يساةةةةغ لمسصم ةةةةيغ عمةةةةى بةةةةػاشغ ا مةةةةػر 
 ، اىال ال  تقميا الس مػماتية الس  مقة ب س ار ا سهعالذخاا 

اتحج  ت ال  تمظ الشطخاة السذاكا ال   قج تشذ  ة  الذخاا  بدبب الترا بيغ السمك االسجيخاغامغ ثع 
اا  ذا  السمكيةة ، اسا تداعج ة  تصبيي رليا  الحػاسة السخ متة لم حاع ة  ترخةا  الػايا ةة  الذةخ مشها

 (.Gitman & Zutter, 2015السذ خاة  

 نغرية كفامة الدهق   )ج( 
ي  سج ةسػذج أالدػن ةيسا ي  مي بالقيسة السمئسة لس مػما  القػائع السالية عمى التخضةية الزةسشية لكتةاءب 
سػق رأس السال، حيث ي تاعا الدػق بدخعة مي الس مػما  الججيةجب، اال  قةج أن ا سةػاق ت دةع بالكتةاءب اذا 

ية ع دمة   ةدء م ةيغ مةغ م مػمةا   ت سا بذاا مدة سخ، ةةاذا لةعarbitrage forces كاةت  قػل السخا حة 
اة يجةة لقةػل  . القيسة السمئسة ة  الد خ، ةد كػن هشاك حػاةد اق رادية قػاة لمكذي عشهةا اال ةجاال عميهةا

 .Dobija& Klimczak, 2010)  .السخا حة هحه، سي ع ت جيا الد خ ح ى ي اذ الس مػما  بذاا ااما

ةطخاةا  اتةاءب الدةػق الذةاا الزة يي ، االذةاا شةب   ( هشةاك ثمثةة أةةػالا مةغFama, 1970ااةقاً لةة  
 القػي، االذاا القػي.

ات زسغ الشطخاة ت خاف الدػق الكيء ب ة  الدػق الحي يتذا ةي  ال جاال عمةى الس مػمةا  الس احةة ةة  
ةال إ  إذا اةان هشةاك ةسػذً ةا لم ػائةج . تةػةيخ رىةو ليةخ عةادي ع امةغ ثة  .اىال ةال ،   يساةغ اع بةار الدةػق ة إ

ااةةةدعع الذةةةاا . ترةةةبو ار بةةةارا  اتةةةاءب الدةةةػق ار بةةةارا  مذةةة خاة لدةةةمػك الدةةةػق اةسةةةاذج تدةةة يخ ا  ةةةػل
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الز يي لتخضية اتةاءب الدةػق أن ا سة ار ت اةذ بذةاا اامةا الس مػمةا  الس زةسشة ةة  تدمدةا ا سة ار 
الرةةمة الس احةةة ااؤاةةج الذةةاا شةةب  القةةػي مةةغ التخضةةية أن ا سةة ار ت اةةذ  سيةةي الس مػمةةا  ذا   .الدةةابقة

لم امة، ة  حيغ يؤاةج الذةاا القةػي لكتةاءب الدةػق أن الس مػمةا  الس خاةةة  ي مذةارك تةش اذ ةة  أسة ار 
 الدػق.

 القيسة الدفترية  -
( القيسةة الجة خاةة عمةى إةهةا قيسةة ا سةهع اةقةا لةجةاتخ الذةخاة السلرةجرب، اتطهةخ Himma, 2013عخف  

 سةةةةال  ا  ةةةةػل مصخاحةةةةاً مشهةةةةا إ سةةةةال  الإل دامةةةةا ( السسمػاةةةةة القيسةةةةة الجة خاةةةةة لمدةةةةهع  ةةةةاة  ا  ةةةةػل  إ
 لمسداهسيغ مغ رمل ام مك سهع ااحج.

اىسةةا أن  ةةةاة  ا  ةةةػل يدةةةااي إ سةةةال  حقةةةػق السدةةةاهسيغ ، ةةةةان القيسةةةة الجة خاةةةة لمدةةةهع هةةةى إ سةةةال  
االقيسةة ،  (Hartono, 2012 ; Wu & Kong ,2022حقةػق السمكيةة مقدةػماً عمةى عةجد ا سةهع القائسةة  

الجة خاة مذ قة مغ السيداةية لم سػمية لمذخاة اال   تػضةو ا  ةػل اا ل دامةا  احقةػق السمكيةة لمذةخاة ةة  
 اقت ااحج.

اتخ ةةةي أهسيةةةة القيسةةةة الجة خاةةةة لمدةةةهع لةةةيذ ةقةةة  ل حجيةةةج قةةةجرب سةةة خ الدةةةهع الػاحةةةج، الكةةةغ يةةة ع اسةةة خجامها 
 .  أم    القيسة الدػقية(كس يار ل حجيج ما إذا اان س خ الدهع ة  الدػق م قػ ً 

 الأرباح السحاسبية  -
م يةةاراً  داء الذةةخاة ، اقةةج ارد  أهسيةةة م مػمةةا     بةةخال ةة  تا ت  بةةخ ا رىةةال إحةةجل الس مػمةةا  الحيػاةةة 

( أن ا رىةةةةال لهةةةةا ةػائةةةةج ل قيةةةةيع أداء الإدارب، 1( رقةةةةع  SFACا رىةةةةال ةةةةة  بيةةةةان متهةةةةػم السحاسةةةةبة الساليةةةةة  
قجرب ا رىال عمى السةجل الصػاةا، اال شبةؤ با رىةال احدةالا السخةاشخ ةة  الإسة ثسار أا  االسداعجب ة  تقجيخ

 (.Parawiyati, 2000الإئ سان  

ن م مػمةةا  ا رىةةال ضةةخاراة ل قيةةيع السةةػارد الإق رةةادية السح سمةةة ال ةة  يساةةغ الدةةيصخب عميهةةا ةةة  كسةةا أ
جل ة اليةةةةة الذةةةةخاة ةةةةة  اسةةةة غمل السةةةةػارد السدةةةة قبا اتقةةةةجيخ إة ةةةةاج ال ةةةةجةقا  الشقجيةةةةة، ااةةةةحلظ الشطةةةةخ ةةةةة  مةةةة

 الإضاةية.

( ا رىةال ب ةهةا تح ةػي عمةى مح ةػل م مػمةات  حةػل قيسةة الػرقةة الساليةة إذا Beaver, 1968اارةي  
أدل إ ةجارها إلةى تغييةةخ م  قةجا  السدةة ثسخاغ ةيسةا ي  مةةي بالرةتا  ال ةة  يقةجراةها، مثةةا السصالبةا  ب رىةةال 

 ا سهع السد قبمية.
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ار اةةا مةةغ ا رىةةال االقيسةةة الجة خاةةة لمدةةهع ةةة  تحجيةةج أسةة ار ا سةةهع، إذ تسثةةا القيسةةة الجة خاةةة ااخ مةةي د
لمدةةهع م مػمةةا  عةةغ مةةػارد الذةةخاة مدةة قمة عةةغ مةةجل الشجةةال ةةة  تػضيةةي هةةحه السةةػارد ةةة  الػقةةت الحةةال ، 

 بيشسا ت اذ ا رىال م مػما  عغ مجل الشجال ة  ال ذغيا الجاري لسػارد الذخاة.

ل ، ت  بةخ ا رىةال أكثةخ أهسيةة ةدةبياً ةة  تحجيةج أسة ار ا سةهع عشةجما تكةػن أةذةصة الذةخاة الحاليةة اىال ا
ةا حة امد سخب. اعمى ال اذ ت  بةخ القيسةة الجة خاةة لمدةهع أكثةخ أهسيةة ةدةبياً ةة  تحجيةج أسة ار ا سةهع ةة  

 (.2023، ةخج ;2020، حديغ ;2018حدغ،  ; 2003،2018، قايجحالة ترتية الذخاة  

 الدراسات الدابقة  -
( إلةى دراسةةة اتبيةان الةجار ال قييسةة  لمس مػمةا  السحاسةةبية  الس سثمةة ةةة : 2219هةجةت دراسةة  الحشةةااي، 

ا رىةةال االقيسةةة الجة خاةةة لمدةةهع( ةةة  مجةةال تحجيةةج أسةة ار ا سةةهع ةةة  سةةػق ا اراق الساليةةة السرةةخي، اسةةا 
اعة، االخةةةي السةةال ، اتحقيةةي ردةةائخ عمةةى هةةحا هةةجةت إلةةى ار بةةار أثةةخ ارةة مف حجةةع الذةةخاة، اةةةػلا الرةةش

الةجار، اذلةةظ باسةة خجام بياةةا  عيشةةة مةةغ الذةةخاا  ليةخ الساليةةة السقيةةجب بدةػق ا اراق الساليةةة السرةةخي عةةغ 
اقةةج تػ ةمت الجراسةةة إلةةى أن الس مػمةةا  السحاسةةبية  الس سثمةةة ، ( 2217إلةةى  2212ة ةخب سةةت سةةشػا  مةةغ  

مدهع( ت ج ذا  مشت ة  لخاض تحجيج أس ار ا سهع ة  سةػق ا اراق الساليةة ة : ا رىال االقيسة الجة خاة ل
السرخي، بالإضاةة إلى ا ػد ت ثيخ م شػل لحجع الذخاة، امد ػل الخةي السةال  لمذةخاة عمةى مشت ةة رىحيةة 
الدهع  لخاض تحجيج س خ الدهع ة  الدػق. امغ ةاحية أرخل، أضهخ  الش ائ  أن هشاك دليمً عمى ا ػد 
ت ثيخ م شػي لشػلا الرشاعة ال   تش س  إليهةا الذةخاة، أا تحقيقهةا لخدةائخ عمةى مشت ةة القيسةة الجة خاةة لمدةهع 

  لخاض تحجيج س خ الدهع ة  الدػق.

( ببحث ال مقة بيغ إدارب ا رىال اتقييع الذةخاة مةغ رةمل تقيةيع تة ثيخ Sholihah,2013اقامت دراسة  
( شةخاة مةغ شةخاا  128ئسة للرىال االقيسة الجة خاة ، اذلظ بال صبيي عمى  إدارب ا رىال عمى القيسة السم

اقج تػ مت الجراسة إلى أن ا رىال االقيسة ، 2211 – 2229ال رشيي السجر ة ة  بػر ة اةجاةيديا لمت خب 
لجة خاةةةة الجة خاةةة تةةؤثخ عمةةةى سةة خ الدةةةهع، اسةةا أن إدارب ا رىةةةال تقمةةا مةةغ القيسةةةة السمئسةةة للرىةةةال االقيسةةة ا

ااخ ي ذلظ إلى اةختاض مػثػقية الس مػما  السحاسبية، اسا تػ مت إلى أن القيسة السمئسةة للرىةال أعمةى 
مغ القيسة الجة خاة، مسا ي ش  أة  مغ الس ػقي أن يد خجم السد ثسخان السداج مغ م مػمةا  ا رىةال بةجً  مةغ 

 م مػما  القيسة الجة خاة.

( إلةةى تقيةةيع مجةةال القيسةةة السمئسةةة السحاسةةبية للرىةةال االقيسةةة Hadinata, 2023كسةةا هةةجةت دراسةةة  
إلةةى عةةام  2214الجة خاةةة  سةة ار أسةةهع البشةةػك االسؤسدةةا  الساليةةة السجر ةةة ةةة  بػر ةةة أةجاةيدةةيا مةةغ عةةام 

، اقةةج تػ ةةمت الجراسةةة إلةةى أن ا رىةةال االقيسةةة الجة خاةةة لهةةا د لةةة إحرةةائية إيجابيةةة مختبصةةة بدةة خ 2221
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مسشذ ب، اسا تػ مت إلى أة  بالسقارةة بيغ البشػك االسؤسدا  السالية، تحرا هحه البشػك عمةى أدلةة الدهع ل
 عمى أن رىحية الدهع أكثخ أهسية مغ الشاحية الإحرائية مغ القيسة الجة خاة.

( القيسةةةة السمئسةةةة بالسقارةةةةة بةةةيغ أسةةةػاق ا اراق الساليةةةة الس قجمةةةة مثةةةا اليابةةةان Kown, 2018ادرس  
أن الس غيةخا  ا كثةخ اتػ ةمت الجراسةة إلةى راا ، ااحلظ أسػاق ا اراق السالية الشاميةة اتحجيةجاً الرةيغ، ااػ 

 . مة بقيسة الدهع هى ا رىال السحاسبية، ثع القيسة الجة خاة، اال جةقا  الشقجية ال ذغيمية

أداب  (AlmuJamed & Al Frahi, 2019; Srivastava, & Muharam, 2022  ت دراسةكسا قجم
تجخابية عمى أن القيسة الجة خاة للسهع اا رىال السحاسبية مشتخدب امج س ة مهسة ة  تتديخ أس ار ا سهع 

عمقة إيجابية بيغ القيسة الجة خاة اا رىال  ، اقج تػ مت الجراسة إلى ا ػدة  ا سػاق الشاشئة ة  قصخ
 .اأس ار ا سهع

لإر بةار مةجل ممءمةة قيسةة  Ohlson( ةسةػذج Kumari, & Mishra, 2023كسةا اسة خجمت دراسةة  
اتػ ةةةةمت  ،2211 – 1997الس مػمةةةا  السحاسةةةةبية ةةةة  سةةةةػق ا اراق الساليةةةةة ال خايةةةة ال ةةةة  تغصةةة  الت ةةةةخب 

 مة ابيخب بقيسة الذخاة ة  تتديخ أسة ار ا سةهع ةة   ل  أن الجسي بيغ القيسة الجة خاة اا رىالالجرسة إلى 
مػا إلةةى أن القيسةةة الجة خاةةة اا رىةةال لهةةا قةةيع ممئسةةة ذا  د لةةة إحرةةائية، تػ ةةاسةةا سةةػق ا سةةهع ال خايةةة، 

 حيث تػةخ القيسة الجة خاة قػب تتديخاة أكبخ مغ ا رىال.

لمس مػما  السحاسبية ة  شخاا  أسػاق رأس السال  القيسة السمئسة( Mirza, 2018اتشاالت دراسة  
قج تػ مت الجراسة إلى أن السد ثسخاغ يخادان عمى ا  ،(Ohlsonالساليداة مغ رمل اس خجام ةسػذج  

القيسة الجة خاة للسهع مي ال خايد بذاا أقا عمى ا رىال ة  أتخاذ القخارا  الإس ثساراة بدبب ال حيد 
 الإداري ة  ا رىال السبمغ عشها.

مةةةةغ ( تشةةةةاال القيسةةةةة السمئسةةةةة لمس مػمةةةةا  السحاسةةةةبية ال ةةةة  ت كةةةةػن Hadinata,2023اهةةةةجةت دراسةةةةة  
م مػمةةا  ا رىةةال االقةةيع الجة خاةةة اال ةةجةقا  الشقجيةةة ال ذةةغيمية ، اذلةةظ باسةة خجام ةسةةػذج ال دةة يخ الخةةاص بةةة 

 Ohlson, 1995  اةسةػذج ال ائةج الخةاص بةة )Easton & Harrs, 1991)  125، اذلةظ بةال صبيي عمةى 
ال دةة يخ أتزةةو أن  مةةي ةسةةػذج  ، اقةةج تػ ةةمت الجراسةةة إلةةى أةةة2219إلةةى  2216شةةخاة ترةةشي ية مةةغ عةةام 

ا رىةةةال اال ةةةجةقا  الشقجيةةةة لهسةةةا قيسةةةة ممئسةةةة، ةةةة  حةةةيغ أن القيسةةةة الجة خاةةةة لةةةيذ لهةةةا قيسةةةة ممئسةةةة ، أمةةةا 
باسةة خجام ةهةة  ةسةةػذج ال ائةةج ةقةةج اتزةةو أن ا رىةةال اال غيةةخا  ةةة  ا رىةةال اال غيةةخا  ةةة  ال ةةجةقا  الشقجيةةة 

الشقجيةة ال ذةغيمية، مةغ ةاحيةة أرةخل ، لةيذ لهةا أي مقةجرب  ال ذغيمية لها قيسة ممئسة ، ةة  حةيغ أن ال ةجةقا 
 تقييسي ، اسا أاضحت الجراسة أن الشسػذ ان السد خجمان ياسمن ب زهسا الب س.
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( ةحةةز ال ةة ثيخ الةةحي يةةختب  بذةةاا مباشةةخ بسةةجل ممءمةةة Purbasari,et al, 2020  اتشاالةةت دراسةةة
القيسة الجة خاة اس غيخ م جل، اذلظ بال صبيي عمى عيشةة ا رىال اال جةقا  الشقجية عمى عػائج ا سهع حدب 

اتػ مت الجراسةة إلةى أن ،  (2218 – 2216شخاة مدجمة ة  مؤشخ  اكختا الإسمم  ة  الت خب   92مغ 
ا رىال اال جةقا  الشقجية تؤثخ عا القيسة السمئسة عغ شخاي عػائةج ا سةهع، امةي ذلةظ، ةةان القيسةة الجة خاةة 

  ي ا رىال اال جةي الشقجي ةحػ عػائج ا سهع اس غيخ م جل.  ت دز ا  تز

( إر بةةةار م مػمةةةا  ا رىةةةال االقيسةةةة الجة خاةةةة بذةةةاا مشترةةةا Mostafa, 2016  تشاالةةةت دراسةةةة كسةةةا
، القيسة الجة خاة لها قيسةة ممئسةةأن م مػما  ا رىال ا  اقج تػ مت الجراسة إلىباس خجام الإةحجار البدي ، 

مغ ةاحية أرخل، إذا تع تقييع القيسة الجة خاة اا رىال ة  اقت ااحج باس خجام الإةحةجار الس  ةجد، ةقةج اذةتت 
 .قيسة ممئسة، ة  حيغ أن القيسة الجة خاة ليذ لها قيسة ممئسةالش ائ  أن م مػما  ا رىال لها 

ة ةيسا ي  مي بالقيسة السمئسة أة  بذاا إ ساع ، أضهخ  الجراسا  الدابقة ة ائ  مخ مص الباحثةاتخل 
( الحي يشز 2218، 2212، ات ػاةي هحه الحج  مي الإشار الستاهيس   BVE القيسة الجة خاةللرىال ا 

عمى أن الس مػما  السالية الس  مقة بقائسة الجرا اقائسة السخاد السال  تداعج السد ثسخ ة  اتخاذ القخار، 
ة  سػق رأس السال، امغ ثع ي زو أن  قيسة ممئسةلها  BVEجة خاة امغ ثع ةان ام مغ ا رىال االقيسة ال

 كمهسا ل  عمقة هامة ابيجابية مي قيسة الذخاة.

اقج يخ ةي الإرة مف بةيغ تمةظ الجراسةا  إلةى أةهةا قةج تسةت ةة  بمةجان مخ متةة اارة مف شبي ةة الرةشاعة، 
 خجم ةةة  قيةةاس القيسةةة السمئسةةة الشسةةػذج السدةة ارةة مف ااةةحلظ ارةة مف حجةةع عيشةةة البحةةث بالإضةةاةة إلةةى

 للرىال االقيسة الجة خاة.

 والاربررراح الدفتريرررة لمقيسرررة القيسرررة السلائسرررةأثرررر قابميرررة القرررهائم الساليرررة لمسقارنرررة عمرررى  7-1-3
 واشتقاق الفرض الأول 

 عمةةى الةةخلع مةةغ التػائةةج السح سمةةة لمسقارةةةة  إ  أةهةةا ليدةةت مدةةؤالة بذةةاا ةةةخدي عةةغ ت طةةيع ةائةةجب القةةػائع
الساليةةة أا   ةةةا الس مػمةةا  متيةةةجب إذا ااةةةت   تتةةة  بالخرةةائز الشػعيةةةة ا ساسةةية الس سثمةةةة ةةة  السمءمةةةة 

( Schipper,2003اشةةاقر  . ا (IASB, 2018a, 2018b; Simmons, 1967  .اال سثيةةا الرةةادق
عةغ القةجرب عمةى   بةخأحةج  ػاةةب السمءمةة ال ة  ت ىإمااةية السقايزة بيغ قابمية السقارةة االقجرب ال شبؤاة، اه
ال زةةحية بقابميةةة السقارةةةة مةةغ رةةمل  ، حيةةث ذاةةخ أنإحةةجا  ةةةخق ةةة  عسميةةة  ةةشي القةةخار لةةجل السدةة خجميغ

( ب حميةةا Kim, et al,2018 اقةةج قةةام  .إعصةةاء ا الػاةةة لمقةةجرب ال شبؤاةةة   ي  ةةارض مةةي الهياةةا الستةةاهيس 
أشار إلى ا ػد عمقة إيجابيةة بةيغ هةحه الخرةائز ةطةخاً لةخد الت ةا ، ا السمءمة اقابمية السقارةةال مقة بيغ 
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( لمحرةػل عمةى مدة ػل عةال  ERCرىةال  ا سة جابة إا كبخ عمى أربار ا رىال االداادب الكبيةخب ةة  م امةا 
 ERCال تاعةةا الإيجةةةاب  بةةيغ قابميةةةة السقارةةةةة ا (Choi, et al, 2019) . اقةةةج حةةجدمةةغ القابميةةةة لمسقارةةةة

أن السقارةةةةة تةةةؤدي إلةةةى م مػمةةةا  أةزةةةا عةةةغ سةةة خ الدةةةهع ةيسةةةا ي  مةةةي  تػ ةةةا إلةةةى، ا  (FERCة  السدةةة قبمي
 .ERCمقاسة بال غيخ ةى  با رىال السد قبمية

( أن زاةةادب قابميةةة السقارةةةة السحاسةةبية عبةةخ البمةةجان تةةختب  بذةةاا Farshadfar, et al, 2023ااػثةةي  
ةقةج اعةماب عمةى ذلةظ، . قةة ال شبةؤ، اتقيةيع الذةخاة، االدةيػلةد ت سثةا ةةى إيجاب  بالش ائ  ا ق رادية، اال ة  

سمءمةةة ، مقاسةةة بس امةةا القيسةةة الأن ال مقةةة الإيجابيةةة بةةيغ قابميةةة السقارةةةة ا ( (Kim, et al, 2018ا ةةج 
 تساثةةا( تةةختب  بذةةاا إيجةةاب  مةةي ارتتةةالا مدةة ػل تصةةػر السدةة ثسخاغ ااةختةةاض عةةجم ERCاسةة جابة ا رىةةال  

أن قابميةةة السقارةةةة يساةةغ أن تدةةسو لمسدةة ثسخاغ بػضةةي   ((Choi, et al, 2019 ا ةةج كسةةا .الس مػمةةا 
، تػق ةةا  أةزةةا حةةػل أداء الذةةخاة السدةة قبم  مةةغ رةةمل الإشةةارب إلةةى ا رقةةام السحاسةةبية لمذةةخاا  السساثمةةة

ع الصخاقةةة أةهةةا تدةةاعج السدةة ثسخاغ ةةة  تقيةةيع الػضةةي الشدةةب  لمذةةخاا  اأدائهةةا مقارةةةة ب قخاةهةةا اةةة  تقيةةيحيةةث 
  ع بها تخ سة ا حجا  الإق رادية إلى أرقام محاسبية.يال   

امغ ثع ةان السقارةة تؤدي إلى اتخاذ قخارا  أةزا ةيسةا ي  مةي ب خرةيز رأس السةال اتكمتةة أقةا لجسةي 
 ام الجة م مػما  محجدب عغ الذخاة.

( أن السقارةةةة تةةػةخ تحدةةيشاً ةةة  السمءمةةة، اىاع بةةار أن Guimarães & Rover, 2022  ذاةةخكسةةا 
السمءمةة تسثةا سةسة ةػعيةة أساسةية لتائةجب الس مػمةا  السحاسةبية اقابميةة السقارةةة تسثةا سةسة ةػعيةة لم حدةيغ 

ا ةةػد عمقةةة بةةيغ  ، امةةغ ثةةع مةةغ السح سةةاالسدةةئػل عةةغ تةةػةيخ ةائةةجب أكبةةخ لمس مػمةةا  السمءمةةة االرةةادقة 
 (.IASB, 2018ة السقارةة  السمءمة اقابمي

اقةةةج تكةةةػن الس مػمةةةا  السحاسةةةبية السمءمةةةة االرةةةادقة متيةةةجب، عمةةةى الةةةخلع مةةةغ عةةةجم اسةةة يتاء ررةةةائز 
( أةة  عمةى الةخلع مةغ اع بةار إمااةيةة السقارةةة   تقةا Ojaghi,et al ,2021ال حدةيغ ، اسةا اذةتت دراسةة  

ن الس مػمةا  القابمةة لمسقارةةة قةج   تكةػن متيةجب ةة  أهسية عغ السمءمة اال سثيا الرادق إ  أةهةا ثاةػاةة،  
 .(IASB, 2018bاتخاذ القخار إذا لع تكغ ممءمة أا  ادقة  

( الزػء عمى أهسية البحث ةيسا ي  مي بال حقيي ة  اةا مةغ قابميةة السقارةةة Simmons, 1967اادم   
مسقارةةة ةة  حةج ذاتهةا ةاةهةا ليدةت مدةئػلة عةغ االسمءمة ل  طيع ةائجب القةػائع الساليةة، اىةالشطخ إلةى القابميةة ل

 ت طيع ةائجب القػائع السالية.
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( أة  ي ع ت جيا ال مقة بيغ س خ الدةهع اا رىةال االقيسةة الجة خاةة Nijam& Jahfer,2018اقج أاضو  
قةةػائع حيةةث تةؤدي القابميةةة ال اليةة لمسقارةةةة بةيغ ال، بذةاا إيجةةاب  بدةبب إمااةيةةة مقارةةة الس مػمةةا  السحاسةبية

، السال مقارةة بالذخاا  السساثمةة السالية إلى شتاةية ال قاراخ السالية اتػسيي م خةة السذارايغ ة  سػق رأس
 ن الذخاا  السساثمة تذاا م اييخ أكثخ اضػحاً لمسقارةة اتسشو السد ثسخاغ إمااةية الػ ػل إلى مداج مغ 

 اعة االدػق.الس مػما  الس  مقة بالقػائع السالية عمى مد ػل الرش

القابميةةةة لمسقارةةةةة مةةةغ اسيةةةة الس مػمةةةا  السزةةةسشة ةةةة  الس مػمةةةا  السحاسةةةبية اأسةةة ار ا سةةةهع  جحيةةةث تداةةة
 اتداعج السد ثسخاغ عمى ال شبؤ بذاا أةزا ب داء الذخاة السد قبم .

تدةةةاعج  ، امةةةغ ثةةةع ةاةهةةةا ات سةةةا السقارةةةةة عمةةةى زاةةةادب قيسةةةة الس مػمةةةا  السحاسةةةبية  بسةةةا ةةةة  ذلةةةظ الةةةخىو(
لسد ثسخاغ عمةى تقيةيع ا ةذةصة الإق رةادية ا ساسةية لمذةخاة مقارةةة بالذةخاا  ا رةخل ةة  ةتةذ الرةشاعة ا

 اىال ال  تقييع قيسة الذخاة بذاا أةزا.

( ال حقةي مةغ دار السقارةةة بةيغ الس مػمةا  السحاسةبية عمةى Neel & Safdar, 2024 اتشاالت دراسة  
إلةةى  2229شةخاة ةة  بػر ةةة شهةخان مةغ عةام  122بةال صبيي عمةى ممءمةة ا رىةال االقيسةة الجة خاةة اذلةةظ 

، اقةةةج تػ ةةةمت الجراسةةةة إلةةةةى أن مقارةةةةة القةةةػائع الساليةةةةة تةةةؤدي إلةةةى زاةةةادب ابيةةةةخب ةةةة  قيسةةةة ممءمةةةةة  2219
الس مػما  السحاسبية اال   تع ت كيجها عمى أساس رىحية الدهع ارةزها مغ حيث القيسة الجة خاة لكةا سةهع 

ار الةجار الس ةجل لمسقارةةة السحاسةبية ةة  القيسةة السمئسةة بة( بار Hinson,et al , 2019قامةت دراسةة   كسا
للرىةةال االقيسةةة الجة خاةةة، اذلةةظ مةةغ رةةمل ت داةةد ةهةةع قابميةةة مقاةةةة القةةػائع الساليةةة بةةيغ أقةةخاةهع ةةة  الرةةشاعة 

 2212ة البخازاميةةة مةةغ عةةام ات داةةد القيسةةة السمئسةةة للرىةةال االقيسةةة الجة خاةةة باسةة خجام عيشةةة الذةةخاا  ال امةة
اتػ ةةةمت ، ، اسةةةا قامةةةت بار بةةةار دراسةةةة تةةة ثيخ إدارب ا رىةةةال الس خاكسةةةة عمةةةى هةةةحه ال مقةةةة2222إلةةةى عةةةام 

الجراسة إلى أن السقارةة السحاسبية لها ت ثيخ سمب  عمى القيسة الجة خاة لحقػق السمكيةة الةيذ لهةا تة ثيخ عمةى 
لهةةا تةة ثيخ سةةمب  عمةةى ال مقةةة بةةيغ القيسةةة الجة خاةةة اقابميةةة السقارةةةة أن ا سةة حقاقا  ال قجيخاةةة ، اسةةا ا رىةةال

 السحاسبية الكغ ليذ لها ت ثيخ عمى ا رىال.

القيسةةة السمئسةةة للرىةال االقيسةةة الجة خاةةة، حيةةث  عمةى تةة ثيخ سقارةةةة السحاسةةبيةلم أن  تةةخي الباحثةةامةغ ثةةع 
 يغ ممءمة الس مػما  السحاسبية.عمى تحد بت سا القابمية لمسقارةة باع بارها را ية م دز 

 :  ةى  يغة ةخض ال جم خض ا ال لمبحثتامغ ثع يساغ  يالة ال

 قيسةةة الجة خاةةةلمقيسةةة السمئسةةة الإحرةةائية بةةيغ قابميةةة القةةػائع الساليةةة لمسقارةةةة ا د لةةة عمقةةة ذا   تػ ةةج   -
 .اا رىال
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أثر غسهض التقارير السالية عمى العلاقة الدابقة واشتقاق الفرض الثراني والفررض  2 -7
 الثالث 

 السالية  تعريف غسهض التقارير 7-2-1
اه ع مد خجمػا ال قاراخ السالية بغسػض ال قاراخ السالية، را ة ب ج ا زما  ال جيجب ال ة  شةهجتها ب ةس 

لمسةةةجيخاغ اتتزةةةيا مرةةةالحهع الخا ةةةة، مسةةةا أدل إلةةةى تخا ةةةي الذةةةخاا  ال السيةةةة ةطةةةخاً لمدةةةمػك الإة هةةةازي 
 (.Khalaf & Hussein, 2024الذتاةية االسرجاقية اعجم اتاية ال قاراخ السالية  ح يا ا  السد خجميغ  

( عمى ت خاف ع امة ال قاراخ السالية ب ةها عجم ا ػل م مػمةا  Al-Sawah, 2022اقج أتتي ام مغ  
( أن ع امة ال قاراخ السالية تسثا ةقز Ding, et al, 2020الذخاة، اسا اق خل   الذخاة إلى مغ هع رارج 

الس مػمةةةا  الةةةحي يسشةةةي السدةةة ثسخاغ مةةةغ تحجيةةةج القيسةةةة ال ادلةةةة لمذةةةخاة ل ةةةجم تساةةةغ ا شةةةخاف الخار يةةةة مةةةغ 
   Muhammad, 2022)الحرػل عمى م مػما  محاسبية سميسة ت  مي بالذخاة السرجرب لم قاراخ السالية  

( أن ع امة ال قاراخ السالية هى ةةػلا مةغ عةجم اليقةيغ ليةخ الإح سةال ، Fuad, et al, 2023اقج أاضو  
ة  إشارب إلى الػضي الحي تكػن ةي  اح ساليةة ا حةجا  ليةخ م خاةةة اارة ب ال شبةؤ بالش ةائ  بدةبب اة قةار 

 الذخاا  إلى البياةا  الكاةية ل حجيج ة ائ  ا عسال.

( ت خاتةةاً شةةةاممً Mongrut,et al, 2021م ع امةةة ال قةةاراخ الساليةةة، ةقةةجم قةةجم  اىةةال خايد عمةةى متهةةػ 
كاس خاتيجية إةرال  سس ها إدارب الذخاة اهى ةاتجة عغ الدةمػك الإة هةازي لةلإدارب مسةا يساشهةا مةغ ال ة ثيخ 

 الس  سج ة  إعجاد ال قاراخ السالية ابدارب أةذصة الإةرال.

ذةخاة عمةى الإةرةال عةغ ا ربةار الدةيئة أا الس مػمةا  ا ساسةية عةغ ااذيخ الغسػض إلةى قةجرب إدارب ال
شخاةةي الةة حاع الس  سةةج ةةة  اسيةةة الس مػمةةا  امح ػاهةةا، اال معةةب بش ةةائ  ا داء الزةة يي، اتقييةةج الإةرةةال 

( (Structure of Language( مةغ رةمل ال ةخض السةػ د، ااسة خجام بشيةة المغةة  Confusingابرىاكة   
 الغسػض.االحي يؤدل إلى 

إن لسةةةػض ال قةةةاراخ الساليةةةة ةةةةات  عةةةغ مخاةةةة  القػاعةةةج االدياسةةةا  السحاسةةةبية الس احةةةة ةةةة  م الجةةةة بشةةةػد 
ال قةةاراخ الساليةةةة ةةةة  ضةةا حخاةةةة اسةةة خجام أسةةةاليب بجيمةةة لم  امةةةا مةةةي ةتةةذ ا حةةةجا  الإق رةةةادية، ااسةةة خجام 

ا ةػد إةرةاحا  حةػل عسميةا  ال قيةيع ال حتع السحاسب  ة  تقييع بشػد ال قاراخ الساليةة، بالإضةاةة إلةى عةجم 
السحاسب ، اعجم اس يتاء م صمبا  الس اييخ السحاسبية اتذػا  اتغييخ ا رقام السحاسبية مةغ رةمل اسة خجام 

 (.Abdel Rahim, 2022الثغخا  ة  الس اييخ السحاسبية  
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ليةة، اهةى ( عةغ  ػاةةب ع امةة ال قةاراخ السا;Sharawi, 2023 2223عمةى،  ;2223اقةج أبمةغ   ةالو،
 الإس حقاقا  ال قجيخاة السصمقة، اعجم الإةرال ة  الػقت السشاسب، اال قاراخ السالية السخ رخب.

اا دةةبب لسةةػض ال قةةاراخ الساليةةة ةةة  ال جيةةج مةةغ السخةةاشخ مثةةا عةةجم تساثةةا الس مػمةةا ، ازاةةادب مذةةاكا 
 الػاالة، امخاشخ عجم اليقيغ، امخاشخ ا ةهيار السال  االإةمس.

إلى اضي قػاعج للإةرال  1998ى ذلظ، دعت هيئة ا اراق السالية االبػر ا  ا مخااية عام اىشاء عم
ت بالمغة الػاضحة ت حيةث تدة صيي الذةخاا  اسة خجام لغةة ال   ةيع لإرتةاء الس مػمةا  الدةمبية، امةغ ثةع قةج   

 . (Harakeh, et al, 2023ي ساغ السد ثسخان ال اديػن مغ ةهع لسػض ال قاراخ السالية  

( أن إدارب ا رىةال تذةيخ عسػمةاً إلةى Chae, et al, 2020; Rodríguez, et al, 2023كسةا ذاةخ  
السذةةةاراة الس  سةةةةجب  لمسةةةجيخاغ ةةةةة  عسميةةةة إعةةةةجاد ال قةةةاراخ الساليةةةةة لغةةةخض السرةةةةالو الخا ةةةة، حيةةةةث يقةةةةػم 

ارا  الإدارب ة ميةاً، امةغ السجيخان ب  جيا أدائهع مغ رمل الإةخاي ة  اس خجام تقجيخ الإس حقاق أا تغييخ قخ 
ثع ي  بخ تةخاكع إدارب ا رىةال بسثابةة لسةػض لم قةاراخ الساليةة حيةث يساةغ اسة خجام سةمػك إدارب ا رىةال ا ليةة 

 لإرتاء ا ربار الديئة بذاا راص. 

ااؤدي الغسػض بجاره إلى تػليج م مػما  ليةخ م ساثمةة بةيغ السةجيخاغ اأ ةحالا السرةمحة الحةالييغ ةة   
أي السدةةاهسيغ االةةجائشيغ االسشطسةةيغ اليةةخهع( اقةةج يةةجة هع إلةةى اتخةةاذ قةةخارا  سةةيئة ابقامةةة عمقةةا  الذةةخاة  

 راشئة مي الذخاة.

( أن هشةةاك عمقةةة إيجابيةةة بةةيغ اع سةةاد الذةةخاا  2222حدةةيغ،Janahi, et al, 2021 ;اقةةج ذاةةخ  
بية االسالية الكشها ليدةت مهسةة، ااخ ةي لمس اييخ الجالية لإعجاد ال قاراخ السالية االذتاةية ة  ال قاراخ السحاس

ذلةةةظ  ن الذةةةخاا  ةةةة  ا سةةةػاق الشاشةةةئة لةةةجيها هياكةةةا محاسةةةبية ضةةة يتة، امجةةةخد اع سةةةاد الس ةةةاييخ الجاليةةةة 
 لإعجاد ال قاراخ السالية   يزسغ شتاةية أةزا لمس مػما .

م شتاةية الس مػما  ( إلى أن لسػض ال قخاخ السال  يقرج ب  عجRia, et al, 2020كسا أشار  دراسة  
الػاردب بالقػائع السالية، مسا يؤدي ل جم تساثا الس مػما  بيغ إدارب الذخاة مغ ةاحيةة امدة خجم  هةحه القةػائع 

 مغ ةاحية أرخل، مسا يؤثخ سمباً عمى اتاءب سػق رأس السال اعمى أس ار ا سهع.

كسةةةا تذةةةيخ ع امةةةة القةةةػائع الساليةةةة إلةةةى در ةةةة الرةةة ػىة ال ةةة  يػا ههةةةا السدةةة ثسخان االةةةجائشػن االسشطسةةةػن 
 ,Sharawi)اليةةةخهع مةةةغ أ ةةةحالا السرةةةمحة لمسدةةةاعجب ةةةة  ةهةةةع اتقيةةةيع ا داء السةةةال  لمذةةةخاة ااضةةة ها 

2023). 
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غسةةةػض ، االAccounting opacityااذةةةار إلةةةى الغسةةةػض ب ةةةجب مدةةةسيا  مثةةةا الغسةةةػض السحاسةةةب  
 Firm، السةةةػض الذةةخاةDisclosure opacity، السةةةػض الإةرةةال Financial opacityالسةةال  

opacity السػض ال قاراخ السالية ،Financial Reporting opacity ،2222 الرااي.) 

أن لسةةةػض ال قةةةاراخ الساليةةةة ي  بةةةخ بسثابةةةة سةةةمػك إداري مةةةختب  بحةةةػاةد م يشةةةة الباحثةةةة  اعمةةةى ذلةةةظ تةةةخل 
عمةةةى مقةةةجار اتػقيةةةت ال ةةةجةقا  الشقجيةةةة السدةةة قبمية، حيةةةث يقةةةػم السةةةجيخان ب بشةةة  اسةةة خاتيجية م يشةةةة لم ةةة ثيخ 

للإةرةةال السحاسةةب  تدةةاعج عمةةى حجةةب ا ربةةار الدةةيئة لت ةةخب شػامةةة، مسةةا ي ختةةب عميهةةا عةةجم ال ساثةةا ةةة  
ى زةةهع الةةب س، مسةةا الس مػمةةا  ااتدةةالا التجةةػب الس مػماتيةةة بةةيغ الإدارب االسدةة ثسخاغ أا بةةيغ السدةة ثسخاغ ا 

 يؤثخ سمباً عمى اتاءب اس ثسارا  الذخاة ة  السد قبا.

 ,Li, et al)أما بذ ن مقاييذ لسػض ال قاراخ السالية، ةقج ت ةجد  مقاييدة  مثةا إدارب ا رىةال الحقيقيةة  

 ذةغيمية (، ابدارب ال جةقا  الشقجية مةغ ا ةذةصة الChae, et al, 2020،  اا س حقاقا  ا ر ياراة   (2022
 Cheng et al, 2020)   قابمية ال قاراخ السالية لمقخاءب ،Yin et al, 2022)  ابعادب إ جار القػائع الساليةة ،
 Kim and Zhang, 2014.ارأي مخاقب الحدابا  عغ ض ي هياا الخقابة الجارمية ،) 

 ( 2223 ، الوااساغ ترشيي مقاييذ لسػض ال قاراخ السالية إلى مجسػع يغ مغ السقاييذ هسا:  

 أالهسا: مقاييذ عمى مد ػل الذخاة، اثاةيهسا: مقاييذ عمى مد ػل الجالة.

ات سثةةا السقةةاييذ عمةةى مدةة ػل الذةةخاة ةةة  عةةجد السحميةةيغ السةةالييغ ال ةةاب يغ  داء الذةةخاة ، دقةةة تشبةةؤا  
 در ة سيػلة ا سهع، السحمييغ السالييغ، ا ػده السخا  ة، ابدارب ا رىال، ابعادب إ جار القػائع السالية، ا 

االقابميةةة لمقةةخاءب، االةة حتع السحاسةةب ، أمةةا ةيسةةا ي  مةةي بالسقةةاييذ عمةةى مدةة ػل الجالةةة ة  سثةةا ةةة  البشيةةة 
 ,Parsa, & Sarraf, 2018 ; Kim, et al)ال ح يةة لػسةائا الإعةمم ، ام صمبةا  الإةرةال السحاسةب  

 .2221، أبػ ال م 2219 ،، عبجالسجيج (2019

عمةى  ةػدب  إلى البيئة القاةػةية لمجالةة امةا ت زةسش  مةغ رليةا  لمحػاسةة اال ة  لهةا تة ثيخ مباشةخبالإضاةة 
 ال قاراخ السالية ااتاءب بيئة الس مػما  بالذخاة.

كسا تػ ج مجسػعة مغ السحجدا  السختبصة بادارب الذخاة مثا الحةػاةد الدياسةية االثقةة الإداراةة الستخشةة، 
 (.2221( اةتػذ السجيخ ال شتيحي  عبجالخحيع، Habib & Hassam, 2017bاالقجرب الإداراة  
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الدور السُعدل لغسهض التقارير السالية عمى العلاقة الدابقة واشتقاق الفرضين الثانى  7-2-2
 والثالث

ل  طيع ةػائج القيسة السختبصة بقابميةة السقارةةة السحاسةبية يجةب عمةى الذةخاا  تذةجيي السداةج مةغ الذةتاةية 
 . إعجاد ال قاراخ الساليةة  

التائةجب مةغ ا ةػد قةػائع ماليةة قابمةة لمسقارةةة عشةجما أةة  قةج ت زةاءل ( Habib, et al, 2020اقةج ذاةخ  
تكةػن بيئةةة الس مػمةا  الخا ةةة بالذةخاة مبهسةةة لمغايةةة بحيةث   يةة ساغ السدة ثسخان مةةغ تقيةيع ا رقةةام السلبمةةغ 

ة لمسقارةة تقما مغ حاةد السجيخاغ اقجرتهع عمى حجب ا ربةار ةان زاادب القابمي، امغ ثع عشها بذاا مػثػق 
 عمى إةراحا  شػعية ة  الػقت السشاسب. هعاتذج  عغ السذارايغ ةى الدػق، الديئة

االسدةة ثسخاغ ، حيةةث تساةةغ  غلسةةػض ال قةةاراخ الساليةةة در ةةة عةةجم تساثةةا الس مػمةةا  بةةيغ السةةجيخا  اةةذاا 
 ,Harakeh, et al) لدةيئة اتجسي هةا لت ةخا  شػامةة.اإرتةاء ا ربةار  ال قةاراخ الساليةة السبهسةة السةجيخاغ مةغ

2023) 
ةةةاذا اةةان ال قخاةةخ السةةال  لةةامس،   يدةة صيي السدةة ثسخان بدةةهػلة تحجيةةج مةةا إذا ااةةةت ا ر مةةةا  بةةيغ 

 الذخاا  السحػراة اأقخاةها تخ ي إلى الطخاف ا ق رادية ا ساسية أا بدبب م مػما  راشئة.

، مة ل مظ الخا ة بالذخاا  الشطيخبالخلع مغ أن القػائع السالية لمذخاة السحػراة قج تبجا مساثالحلظ عمى 
 إ  أة  سياػن مغ الر ب تقييع ما إذا ااةت الس مػما  السحاسبية ذا  الرمة دقيقة ا جيخب بالثقة.

( ال ة  Khalaf, A. J., & Hussein, 2024; Abdel Rahim, 2022اقةج أضهةخ  الجراسةا  الدةابقة  
بحثةةت تةة ثيخ ع امةةة ال قةةاراخ الساليةةة أن زاةةادب ال  امةةة تةةختب  بداةةادب عةةجم تساثةةا الس مػمةةا ، اارتتةةالا مخةةاشخ 

 اةهيار أس ار ا سهع، ازاادب سػء تد يخ ا سهع.

ال قةةةاراخ الساليةةةة عةةةال ، ةسةةةغ ليةةةخ السةةةخ و أن تةةةؤدي  لسةةةػضاةةةػن ياىةةةال ػازي مةةةي ذلةةةظ، ةاةةةة  عشةةةجما 
عمةى سةبيا  لمسقارةة إلى تحديغ أحاةام تقيةيع السدة ثسخاغ  ن أسةاس تقةجيخا  السدة ثسخاغ  الس مػما  القابمة

 القػائع السالية لمذخاة السحػراة( مشختس الجػدب. :السثال 

م ب داراً م ةجً  مهسةاً ةة  ال مقةة بةيغ القيسةة السمئسةة يال قاراخ السالية لسػض اعمى ا   ال حجيج، ةان 
 حاسبية لدببيغ: اقابمية السقارةة الس

لسةةجيخاغ مةةغ حجةةب الس مػمةةا  ليةةخ السػاتيةةة، مسةةا يثيةةخ السخةةااف بذةة ن مةةجل عةةخض يساةةغ الغسةةػض ا :أولاً 
 ,Hutton et al, 2009 ; Jin & Meyers)القةػائع الساليةة برةجق للةذةصة ا ق رةادية ا ساسةية 

عمةةى الةةخلع مةةغ أن السدةة ثسخاغ قةةج يدةة ش جػن ب ةةس ا ربةةار الدةةيئة ال ةة  لةةع يةة ع ا ةرةةال ، ا  (2006
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عشهةةا مةةغ رةةمل تحميةةا الذةةخاا  الشطيةةخب، إ  أن ةػائةةج السقارةةةة عمةةى القيسةةة السمئسةةة لمقةةػائع الساليةةة قةةج 
 تطا م خضة لمخصخ.

 ;Al-Sawah, 2022)ا سةةهع  يةةؤدي لسةةػض ال قةةاراخ الساليةةة إلةةى زاةةادب مخةةاشخ اةهيةةار أسةة ارثانيرراً : 

Andreou,et al, 2022)   مسةةا يزةة ي ا رتبةةاي بةةيغ قابميةةة السقارةةةة اتقيةةيع الذةةخاة. الةةحلظ، ةسةةغ
ال قخاةةخ السةةال  إلةةى تختيةةي ال ةة ثيخ الإيجةةاب  الس ػقةةي لمسقارةةةة عمةةى القيسةةة  لسةةػضالس ػقةةي أن يةةؤدي 

 السمئسة للرىال االقيسة الجة خاة .

( أن الغسةػض ةة  ال قةاراخ الساليةة لة  تة ثيخ Dunham & Grandstaff, 2022كسةا أضهةخ  دراسةة  
كبيةةخ عمةةى ال مقةةة بةةيغ مقارةةةة القةةػائع الساليةةة اممئسةةة الس مػمةةا  السحاسةةبية مةةغ حيةةث القيسةةة الجة خاةةة لكةةا 

 سهع ارةزها مغ حيث رىو اا سهع.

( ال مقةةة بةةيغ القيسةةة السمئسةةة للرىةةال االقيسةةة الجة خاةةة  Hashemi, et al, 2021اتشاالةةت دراسةةة  
اقابميةة السقارةةة السحاسةبية ةةة  ضةا الةجار الس ةةجل لغسةػض ال قةاراخ الساليةة اضةة ي الخقابةة الجارميةة، اذلةةظ 

شخاة ة  الت خب مغ  122عمى عيشة مغ الذخاا  السجر ة ة  سػق شهخان للاراق السالية حيث تع ار يار 
، اقةةج تػ ةةمت الجراسةةة إلةةى أن لمسقارةةةة السحاسةةبية تةة ثيخ إيجةةاب  ام شةةػي عمةةى القيسةةة  2222إلةةى  2213

اسا تػ مت إلى أة  عشجما تكػن در ة الغسػض ة  ال قاراخ السالية ، السمئسة لمقيسة الجة خاة ارىحية الدهع
حيةة الدةهع يةشختس، بالإضةاةة عالية، ةان ت ثيخ السقارةة السحاسبية عمى القيسةة السمئسةة لمقيسةة الجة خاةة ارى

لحلظ عشجما ياػن هشةاك ضة ي ةة  الخقابةة الجارميةة، ةةان السقارةةة السحاسةبية   ياةػن لهةا تة ثيخ ابيةخ عمةى 
 القيسة السمئسة لمقيسة الجة خاة ارىحية الدهع.

راخ ( ت ثيخ مقارةة القػائع السالية االغسػض ة  ال قاHamidian & Eshaghi,2022كسا تشاالت دراسة  
شةخاة مةغ  137السالية عمى القيسةة السمئسةة للرىةال االقيسةة الجة خاةة لمدةهع اذلةظ بةال صبيي عمةى عيشةة مةغ 

، اقةج تػ ةمت الجراسةة إلةى أن 2219إلةى  2213الذخاا  السجر ة ةة  بػر ةة شهةخان رةمل ا عةػام مةغ 
لقةػائع الساليةة تداةج مةغ القيسةة السمئسةة ، اأن مقارةةة اقيسةة ممئسةةا رىال االقيسة الجة خاة لمدهع الػاحةج لهسةا 

اتقمةةا مةةغ القيسةةة السمئسةةة لمقيسةةة الجة خاةةة لمدةةهع الػاحةةج، بالإضةةاةة إلةةى ذلةةظ ةةةان لسةةػض  ،لخىحيةةة الدةةهع 
قمةا مةةغ القيسةةة السمئسةة لمقيسةةة الجة خاةة لمدةةهع الػاحةةج، الكشة    يةةؤثخ عمةى القيسةةة السمئسةةة يال قةاراخ الساليةةة 

 لخىحية الدهع.
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 :  ةى  يغة ةخض ال جم( التخض الثاة امسا سبي يساغ  يالة 

و يسرة الدفتريرة لمق التقرارير الساليرة والقيسرة السلائسرة غسرهضتهجد علاقة ذات دلالة إحرائية برين لا  -
 .الارباح

 كسا يتسثل الفرض الثالث )فى صيغة فرض العدم(: 

)غسررهض التقررارير الساليررة وقابميررة القررهائم لا تهجررد علاقررة ذات دلالررة احرررائية بررين الستغيررر التفرراعمي  -
 .السالية لمسقارنة( والقيسة السلائسة لمقيسة الدفترية والأرباح

 مشهجية الدراسة التظبيقية  7-3
تهجف الجراسة ال صبيقيةة إلةى بيةان أثةخ قابميةة القةػائع الساليةة لمسقارةةة عمةى القيسةة السمئسةة لمقيسةة الجة خاةة 

الس ةةةجل لغسةةةػض ال قةةةاراخ الساليةةةة بةةةال صبيي عمةةةى الذةةةخاا  السقيةةةجب ةةةة  البػر ةةةة اا رىةةةال ةةةة  ضةةةا الةةةجار 
، االس غيةخ  السرخاة، اذلظ باس خجام الشسةاذج الكسيةة لقيةاس الس غيةخ السدة قا  قابميةة القةػائع الساليةة لمسقارةةة(

ا رىةال(، بالإضةاةة إلةى الس جل  لسػض ال قاراخ الساليةة( االس غيةخ ال ةابي  القيسةة السمئسةة لمقيسةة الجة خاةة ا 
 الس غيخا  الخقابية  الزابصة( اس غيخا  مل جلة لم مقة بيغ م غيخا  الجراسة.

 مجتسع وعيشة الدراسة  7-3-1
ي سثةةا مج سةةي الجراسةةة ةةة  الذةةخاا  السقيةةجب ةةة  البػر ةةة السرةةخاة اال ةة  ت سةةا ةةة  قصاعةةا  ا ةذةةصة 

ا ع ساد عمى عيشة عذػائية مغ ال قاراخ الساليةة لمذةخاا  ، اقج تع  (2222 – 2217السخ متة رمل الت خب  
شةخاة، اقةج راعة  عشةج إر يةار عيشةة  52ليخ السالية السقيجب ة  البػر ة السرخاة، اقج بمغ عجد الذخاا  

 الجراسة مايم  :

 ديدسبخ مغ اا عام. 31أن تكػن القػائع السالية السشذػرب تش ه  ة   -1

   السرخي.عسمة القػائع السالية ه  الجشي -2

 تس مظ الذخاا  بياةا  ااممة ت  مي بالس غيخا  السد خجمة ة  هحا البحث. -3

 ت س ي الذخاا  ب رىال اقيسة دة خاة إيجابية للسهع . -4

 تع إس ب اد السؤسدا  السالية اذلظ لخزػعها لقػاةيغ اسياسا  را ة تخ مي عغ الذخاا  ا رخي. -5

السةةال السرةةخي الةةع ت ةةاة  مةةغ أي تػقةةي ةةة  الشذةةاي  الذةةخاا  السقيةةجب االس ةةجاال أسةةهسها ةةة  سةةػق   -6
 رمل ة خب الجراسة.
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اتهجف هحه الس اييخ إلى تجشب ال حيد، حيث أن ا رىال االقيسة الجة خاة الدالبة قج تؤثخ اثيخاً عمى س خ 
 اثيي. الدهع،  ن ا رىال االقيع الجة خاة الدالبة يل  قج أةها مؤشخ لإةمس الذخاا  أا مختبصة بها بذاا

 *يهضح عيشة القظاعات محل الدراسة  :1جدول 
 عذد الشركات اسم القطــــــــــــــاع مسلسل

النسبة من 

 الإجمالي

 %6 3 قطاع الاحصالاث والإػلاو وحكُونوجَا انًؼهوياث  1

 %18 9 قطاع أغزٍت ويششوباث وحبغ  2

 %8 4 قطاع انًواسد الأساسَت  3

 %4 2 قطاع انخجاسة وانًوصػوٌ  4

 %4 2 قطاع خذياث ويُخجاث صُاػَت وسَاساث 5

 %14 7 قطاع انشػاٍت انصحَت والأدوٍت  6

 %4 2 قطاع انسَاحت وانخشفَه   7

 %28 14 قطاع انؼقاساث  8

 %6 3 قطاع انًُسوجاث و انسهغ انًؼًشة  9

 %8 4 قطاع يواد انبُاء  10

 %100 50 الإجمـــــــــالي

 ةالسرجر: مغ إعجاد الباحث            

 مرادر الحرهل عمى البيانات 7-3-2
 لمذةةخاا ال قةةاراخ الساليةةة السشذةةػرب الس  مقةةة بالجراسةةة ال صبيقيةةة عمةةى البياةةةا    سةةي إع سةةج  الباحثةةة ةةة 

السػقةي الخسةس  لبػر ةة ا اراق الساليةة  بسػق ها الإلك خاة  عمةى شةباة الإة خةةت، ااةحا عيشة الجراسةمحا 
 .الجراسة، بالإضاةة إلى مػاقي الذخاا  محا www.egx.com.egالسرخاة 

 نسهذج الدراسة وتهصيف وقياس متغيراتها 7-3-3
ي كةةةػن ةسةةةػذج الجراسةةةة مةةةغ الس غيةةةخ السدةةة قا  قابميةةةة القةةةػائع الساليةةةة لمسقارةةةةة( االس غيةةةخ ال ةةةابي  القيسةةةة 

اقةةج إع سةج  الباحثةةة عمةةى  ، ، االس غيةةخ السل ةجل  لسةةػض ال قةايخ الساليةةة( السمئسةة لمقيسةةة الجة خاةة اا رىةةال(
ة مةةغ الس غيةةخا  الخقابيةةة اهةة   حجةةع الذةةةخاة، الخاة ةةة الساليةةة، ال ائةةج عمةةى ا  ةةػل، سةة خ إقتةةةال مجسػعةة

  .الدهع،  اة  الجرا قبا التػائج االزخائب(

 ااساغ تػضيو ذلظ اسا يمى:

                                                 
 

javascript:__doPostBack('ctl00$C$M$GridView2$ctl13$LinkButton1','')
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http://www.egx.com.eg/
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 قياس القيسة السلائسة لمقيسة الدفترية والأرباح )الستغير التابع(  -
ال قيةةيع السق خحةةةة ال ةةة  تةةةخى  قيسةةة الذةةةخاة با رىةةةال االقيسةةةة ( أحةةةج أشةةةخ Ohlson, 1995ي ةةج ةسةةةػذج  

الجة خاةةة، حيةةث يدةة خجم هةةحا الشسةةػذج ل قيةةيع مةةجل ةائةةجب الس مػمةةا  السحاسةةبية ةةة  تحجيةةج أسةة ار ا سةةهع، 
 اابيغ ايي ت  سج القيسة الدػقية لمذخاا  عمى امً مغ م غيخا  القيسة الجة خاة االخىو السحاسب .

( هةةػ الشسةػذج ا كثةةخ شةةيػعاً الةةحي Ohlson, 1995، ةةان ةسةةػذج   (Barth, et al, 2001ااةقةاً لةةة  
يدةة خجم ةةةة  قيةةاس القيسةةةة السمئسةةةة لمس مػمةةا  السحاسةةةبية ، ااقةةةػم عمةةى ار بةةةار ال مقةةةة بةةيغ سةةة خ الدةةةهع 

ع اس غيخا  ، االس مػما  السد خجمة عشج اتخاذ القخارا  مثا رىحية الدهع االقيسة الجة خاة لمده كس غيخ تابي
( اىذةاا عةام Ogbodo& Osisioma,2020; Collins et al, 1997, chen,et al, 2020،   مدة قمة

 ةان ةسػذج إةحجار أالدػن ي ع تػضيح  اسا يم  : 
 PRICEit+1 =ß0 + ß1 EPSit + ß2 BVPSit + Σit  

 حيث أن:

PRICEit+1 س خ الدهع لمذخاة :i    ة  ةهاية الذهخ الثالث مغ ال امt+1 .) 

EPSit رىحية الدهع لمذخاة :i  ة  الدشةt   اا ع حداب  مغ رمل قدسة  اة  الخىو الدشػي عمى الس ػس
 السخ و ل جد ا سهع ال ادية القائسة ة  تاراخ إعجاد القػائع السالية .

BVPSit القيسةةة الجة خاةةة لحقةةػق السمكيةةة لمدةةهع الػاحةةج لمذةةخاة :i  ةةة  ةهايةةة الدةةشةt  ااةة ع حدةةاب  مةةغ رةةمل
قدةةسة القيسةةة الجة خاةةة لحقةةػق السمكيةةة عمةةى عةةجد ا سةةهع ال اديةةة القائسةةة ةةة  تةةاراخ إعةةجاد القةةػائع 

 السالية.

Σit الخص  ال ذػائ  لشسػذج ا ةحجار لمذخاة :i  ة  الدشةt  

ß0 الجدء الثابت ة  ةسػذج الإةحجار : 

ß2 ،ß0م امم  ةسػذج الإةحجار : 

  السالية لمسقارنة )الستغير السدتقل( قابمية القهائم -
( De franco, et al, 2011ت بةةي الباحثةةة شخاقةةة قيةةاس قابميةةة القةةػائع الساليةةة لمسقارةةةة ااةقةةاً لجراسةةة   

 ( اذلظ عمى الشحػ ال ال  : 2020االحػش   
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: تقةةجيخ م ةةامم  الشطةةام السحاسةةب  الخةةاص بالذةةخاة ، اذلةةظ عةةغ شخاةةي أ ةةخاء تحميةةا اةحةةار للرىةةال  أولاً 
عمةةى عػائةةج ا سةةهع لكةةا شةةخاة عمةةى مةةجار ة ةةخب ارىةةي سةةشػا  تبةةجأ مةةغ الدةةشة الحاليةةة إلةةى الدةةشػا  الثمثةةة 

 ( عمى الشحػ ال ال  :  Neel, 2017الدابقة ، اذلظ اس شاداً إلى دراسة   
Earningsit = αi + ßiReturnit + Σit 

 حيث أن : 

Earningsit ةدبة  اة  الخىو قبا الزخابة لمذخاة :i  عغ الت ةخبt  إلةى القيسةة الدةػقية لحقةػق السمكيةة ةةى
 .tبجاية الت خب 

Returnit عائج الدهع لمذخاة :i  عغ الت خبt . 

ßi αi رمل الدشػا  ا رىي السجر ة ة  اةا اةحةجار، اال ة   1: الس امم  السقجرب لمشطام السحاسب  لمذخاة
 تذيخ إلى ايي تش اذ ا حجا  ا ق رادية  ال ائج( ة  الخىو السحاسب .

مةغ الخصةػب الدةابقة ل قةجيخ  Bام امةا ا ةحةجار  α: اس خجام الس ةامم  السقةجرب : م امةا الحةج الثابةت ثانياً 
 (:3( ا  2اسا ة  الس ادل يغ ال الييغ رقع   i ،jا رىال لمذخا يغ 

Firmi: E(Earnings)iit = αi + ßiReturnit (2)  

Firmj: E(Earnings)jit = αj + ßjReturnit (3) 

  حيث أن: 

: (Earnings)iit ا رىال السقجرب لمذخاةi عغ الت خبt  باس خجام الشطام السحاسةبى لمذةخاة j  اReturn عائةج 
      .tعغ الت خب iالدهع لمذخاة 

، اذلةةظ مةةغ رةةمل  jمةةي الذةةخاة  i( لمذةةخاة 4: اح دةةالا مقيةةاس قابميةةة الساليةةة لمسقارةةةة اةقةةا لمس ادلةةة  ثالثرراً 
، اضةخلا الشةات   4اح دالا التخق السصمي للرىي سشػا  ، ثةع إيجةاد مجسةػلا التةخاق اقدةس ها عمةى 

 ( اذلظ عمى الشحػ ال ال  : -1ة   
Compijt =  ¼tt-3 * ∑| E(Earningsijt) – E(Earningsijt)| (4)  

 

 إلى ارتتالا قابمية القػائع السالية لمسقارةة. Compijtاتذيخ القيع السختت ة  ا قا سمبية( لمسؤشخ 

 : ي ع تصبيي الخصػتيغ الثاةية االثالثة عمى  سيي الذخاا  ة  ةتذ القصالا.رابعاً 
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لمسقارةة لكا شخاة، ي ع اح دالا م ػس  در ا  القابميةة لمسقارةةة :  ح دالا السقياس الدشػي لمقابمية خامداً 
لكةا شةخاة مةي الذةخاا  ا رةةخل دارةا ةتةذ القصةالا، اىال ةةال ، ةةان الذةخاا  ذا  القيسةة ا عمةةى 

 .  ال   تش س  إليهالهحا الس ػس  ياػن لها ةطام محاسب  اكثخ قابمية لمسقارةة ة  القصاعا

 غير السُعدل( غسهض التقارير السالية )الست -
ي  سةةج قيةةاس لسةةػض ال قةةاراخ الساليةةة عمةةى مؤشةةخ ي سثةةا ةةة  السجسةةػلا الس حةةخك لمقيسةةة السصمقةةة لحدةةابا  

، اا ع حدالا اتحجيج القيسة السصمقة اةي ةسػذج  ػةد  (t-2  ،t-1  ،tا س حقاق ا ر ياراة لثم  أعػام  
 ,Hutton)، اقج أشار  (Dechow et al, 1995)الحي قجم   دراسة  ,model  1991 (Jonesالس جل 

et al, 2009)  إلى أن ارتتالا حدابا  ا س حقاق ا ر ياراة ي اذ إدارب ا رىال اال معب ةيها، اعادب مةا
ي بةةي حدةةابا  ا سةة حقاق الإيجابيةةة أا السػ بةةة السختت ةةة الشاتجةةة عةةغ الحاةةع الذخرةة  حدةةابا  اسةة حقاق 

ال ةةةجةقا  الشقجيةةةة الإيجابيةةةة ال ةةة  اةةةان سةةة سيا إلةةةى اتبةةةالا مسارسةةةا  سةةةمبية أا سةةةالبة ابيةةةخب بةةةجً  مةةةغ تحقيةةةي 
ا سةة حقا  ليةةخ الس حيةةدب. اسةةا أن الذةةخاا  ت معةةب بجر ةةة ابيةةخب مةةي الةةجرا السترةةو عشةة  مةةغ عةةام إلةةى 
ثمثةةة أعةةػام قبةةا اك ذةةاةها ، اعةةادب مةةا تةةش اذ هةةحه الحدةةابا  السبةةالغ ةيهةةا بدةةخعة مةةغ حدةةابا  ا سةة حقاق 

دةةابا  ا سةة حقاق ا يجابيةةة الدةةابقة ةةة  ا عةةػام ال ةة  تمةة  مباشةةخب أعةةػام ال معةةب با رىةةال الدةةمبية ب ةةج ح
 Hutton et al, 2009 ،2020، حديغ.) 

 ات سثا رصػا  قياس هحا الس غيخ بال تريا اسا يم  : 

(Dechow et al, 1995; Hutton et al, 2009; Kim & Zhang, 2019; Andreou et al, 2022)  

 تحجيج قيسة إ سال  حدابا  ا س حقاق اع ساداً عمى مجرا ال جةقا  الشقجية، اذلظ بالس ادلة ال الية :  )أ(
TACCi,t = ( NIi,t – OCFi,t)              (1) 

 حيث أن : 

TACCi,t  إ سال  حدابا  ا س حقاق لمذخاة :i  ة  الت خب )t.) 

NIi,tس ثشائية  درا ال ذغيا( لمذخاة :  اة  الجرا قبا البشػد ليخ ال ادية االإi  ة  ال امt. 

OCFi,t  ال جةقا  الشقجية مغ ال سميا  ال ذغيمية لمذخاة :i ة  ال ام )t. 

باسة خجام الذةخاا   Cross – Sectional Regression Equationتقجيخ م ادلةة اةحةجار مقص ة   )ب(
 ة  عيشة الجراسة عمى مد ػل اا  شاعة لكا عام مال  مغ أعػام الجراسة: 
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TACCi,t / Assetsi,t = ß0 (1 / Assetsi,t-1) + ß1 (ΔREVit / Assetsi,t-1) + ß2 

(PPEi,t / Assetsi,t-1) + Σit                 (2) 

 حيث أن:

Assetsi,t-1ذخاة  : عبارب عغ إ سال  ا  ػل لمi  ة  ةهاية الت خب الدابقة )t-1) 

ΔREVit  عبارب عغ ال غيخ ة  قيسة ا يخادا   السبي ا ( لمذخاة :i لم ام )t  ،t-1  

PPEi,t   ا  ػل الثاب ة السمسػسة لمذخاة :i   ة  ال ام )t.) 

Σit.بػاق  ةسػذج ا ةحجار : 

  ج( تحجيج قيسة حدابا  الإس حقاق ليخ ا ر ياراة: 
NACCi,t = ß0 (1 / Assetsi,t-1) + ß1((ΔREVi,t / ΔReci,t) / Assetsi,t-1 ) + ß3 

(PPEi,t / Assetsi,t-1 ) + Σit                (3) 

 حيث أن : 

NACCi,t  حدابا  ا س حقاق ليخ الإر ياراة لمذخاة :i  ة  ال ام )t.) 

ΔReci,tق القبس( لمذخاة  : ال غيخ الدشػي ة  حدابا  القبس  ال سمء + أاراi لم ام )t  ،t-1 . 

ß3 ß0 القيع السقجرب لس مسا  الشسػذج اال   تد خجم ة  تحجيج قيسة حدابا  ا س حقاق ا ر ياراة ال   تع :
 الحرػل عميها مغ م ادلة ا ةحجار الدابقة .

Σi,t .بػاق  ةسػذج ا ةحجار : 

  د( تحجيج قيسة حدابا  ا س حقاق ا ر ياراة : 
DISACCi,t =TACCi,t – NACCi,t               (4) 

 حيث: 

DISACCi,t  حدابا  ا س حقاق ا ر ياراة لمذخاة :i  ة  ال امt. 

  هة( تحجيج قيسة الغسػض ة  ال قاراخ السالية:  
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 (Hutton et al, 2009 ; Chae, et al, 2020 ; Andreou , et al, 2022)تشاالةت دراسةة 
إ سةةال  القيسةةة السصمقةةة لحدةةالا ا سةة حقاقا  ا ر ياراةةة لم ةةام الدةةابي اال ةةام قبةةا الدةةابي اال ةةام قبةةا قبةةا 

 ,Kim & Zhang)الدةابي لحدةالا قيسةة الغسةػض ةة  ال قةاراخ الساليةة لم ةام الحةال ، بيشسةا تشاالةت دراسةة 
ال  اال ةةةام الدةةةابي اال ةةةام قبةةةا إ سةةةال  القيسةةةة السصمقةةةة لحدةةةالا ا سةةة حقاقا  ا ر ياراةةةة لم ةةةام الحةةة (2019

الدابي ، اامسا ارتت ت القيسة السحدةػىة امسةا دل ذلةظ عمةى ارتتةالا لسةػض ال قةاراخ الساليةة ، اةة  السقابةا 
 ( .(Khalaf & Hussein,2024ةان تخا ي القيسة إلى ما يقارلا الرتخ يذيخ إلى تخا ي الغسػض 

OPACITYi,t = AbsV(DISACCi,t-1) + AbsV(DISACCi,t-2) + AbsV(DISACCi,t-3)     (5) 

 حيث: 

OPACITYi,t. قيسة الغسػض ة  ال قاراخ السالية لم ام الحال : 

AbsV(DISACCi,t-1  لمس حقاقا  ا ر ياراة لمذخاة )القيسة السصمقة  إهسال الإشارب الدالبة :i  ةة  ال ةام
t-1 . 

AbsV(DISACCi,t-2  اة لمذخاة : القيسة السصمقة لمس حقاقا  ا ر يارi  ة  ال امt-2. 

AbsV(DISACCi,t-3) القيسة السصمقة لمس حقاقا  ا ر اراة لمذخاة :i  ة  ال امt-3. 

 قياس الستغيرات الرقابية  -
تذةةسا الس غيةةخا  الخقابيةةة عمةةى ب ةةس الس غيةةخا  ال ةة  تةةؤثخ عمةةى الس غيةةخ ال ةةابي، ااةة ع إضةةاة ها لزةةب  

 ال مقة بيغ الس غيخ السد قا االس غيخ ال ابي ات سثا ة : 

 (حجررم  الذررركةSize) يذةةيخ هةةحا الس غيةةخ إلةةى قيةةاس ا رةة مف بةةيغ الذةةخاا  مةةغ حيةةث حجسهةةا، ااةة ع :
حدةةالا المػلةةارا ع الصبي ةة  لمقيسةةة الجة خاةةة لإ سةةال  ا  ةةػل قياسةةاً عمةةى قيةةاس هةةحا الس غيةةخ مةةغ رةةمل 

( اةخمةد لة  بةالخمد Firnanti & kanmoudiandri, 2020 ;Hashmi,et al, 2020دراسة امً مغ  
 Size.) 

 ( الرافعرررة الساليرررةLeverage) ت اةةةذ الخاة ةةةة الساليةةةة الجػاةةةةب ال سػاميةةةة لمذةةةخاة ااةةة ع قياسةةةها بقدةةةسة :
الإل دامةةا  عمةةى إ سةال  ا  ةةػل ةةة  ةهايةة الت ةةخب، اقةةج تةع إسةة خجام الس غيةةخ إسة شاداً لجراسةةة اةةمً إ سةال  

 (.;2020Sheikh & Khan, 2015 ,مغ  الحػش 

 م غيخا  الجراسة اشخق قياسها عمى الشحػ اال الى: ال ال  ااػضو الججال
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 : متغيرات الدراسة وطرق قياسها2جدول 
 الذراسات الحي جناولث المقياس الإجرائي للمحغير الحعريف المحغـــــــــير

 المحغير الحابع: القيمة الملائمة للقيمة الذفحرية والأرباح:

 

انقًَت انًلائًت 

نهقًَت انذفخشٍت 

 والاسباح

 

(PRICE) 
 ((Ohlson, 1995حى إسخخذاو ًَورج 

Ohlson, (1995); Ogbodo& 

Osisioma,2020; Collins et 

al, (1997); chen et al, 

(2020);  Barth et al, (2001) 

 المحغير المسحقل: قابلية القوائم المالية للمقارنة:                                     

قابهَت انقوائى 

 انًانَت نهًقاسَت
(COMP) 

ٍقاط بخقذٍش يؼايلاث انُظاو انًحاسببٌ 

انخببباا بانشبببشلت  ورنببب  ػبببٍ  شٍببب  

ػهبببي أجبببشاء ححهَبببم اَحبببذاس ن سبببباح 

ػوائببذ الأسببكى نكببم لببشلت ػهببي يببذاس 

فخشة اسبغ سُواث حبذأ يٍ انسُت انحانَبت 

 إني انسُواث انثلاثت انسابقت.

De franco , et al, (2011) 

(2121انحولٌ )  Neel, (2017) 

 

 

 المحغير المُعذل: )غموض الحقاير المالية(:                                     

غًوض 

 انًانَتانخقاسٍش 
(OPCITY) 

ٍقبباط بمجًببانٌ انقًَببت انًطهقببت نحسببا  

الاسببخحقاقاث الاخخَاسٍببت نهؼبباو انحببانٌ 

وانؼاو انساب  وانؼاو قبم انساب   ولهًا 

إسحفؼج انقًَبت انًحسبوبت لهًبا دل رنب  

ػهي اسحفاع غًبوض انخقباسٍش انًانَبت   

وفٌ انًقاببم فبمٌ حشاجبغ انقًَبت إنبي يبا 

حشاجببببغ ٍقبببباس  انصببببفش ٍشببببَش إنببببي 

 انغًوض.

Dechow, et al, 1995; 

Hutton, et al, 2009; Kim 

& Zhang, 2019; Andreou, 

et al, 2022 

 Control Variablesالمحغيرات الرقابية )الضابطة(:                                      

 ((SIZE حجى انششلت
حى قَاسه يٍ خلال انهوغباسٍخى انطبَؼبٌ 

 لإجًانٌ الأصول.

Firnanti  & kanmoudiandri  

(2020); Hashmi et al, 2020 

 (LEV) انشافؼت انًانَت
حى قَاسه يبٍ خبلال إجًبانٌ الإنخضايباث 

 . وٍهت الأجم ػهي إجًانٌ الأصول

 & Sheikh 2121 ,انحولببٌ 

Khan, 2015; 

 السرجر: مغ إعجاد الباحثة

 نساذج الدراسة التظبيقية  -
لإر بار  ةحة ةةخاض  Muliple Linear Regressionsاع سج  الباحثة عمى م ادلة الإةحجار الس  جد  

 الجراسة، االذاا ال ال  يػضو ةساذج الجراسة ال صبيقية: 
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 نسهذج الدراسة :1شكل 

 الذاا : مغ إعجاد الباحثة

 وبعد استعراض الذكل الدابق يسكن لمباحثة عرض نساذج الدراسة عمى الشحه التالي : 

لا تهجررد علاقررة ذات دلالررة احرررائية بررين قابميررة القررهائم الساليررة لمسقارنررة  نسررهذج اختبررار الفرررض الأول:
بةار  ةحة ، حيةث يساةغ لمباحثةة  ةيالة الشسةػذج ال ةال  لإر والقيسة السلائسة لمقيسة الدفترية والأرباح

 هحا التخض : 
 

PRICEit+1 = ß0 + ß1 EPS it + ß2 BVPS it + ß3 COMPit-1 + ß4 EPS it × COMPit-1 + 
ß5 BVPS it × COMPit-1 + ß6 Size it + ß7 LEV it + Σ it 

 حيث أن: 

βο  .الجدء الثابت ة  م ادلة الإةحجار = 

β1)  ،β2 ، β3 )........ ، .م امم  الإةحجار 

PRICEit+1 س خ الدهع لمذخاة :i   ة  ةهاية الذهخ الثالث مغ ال امt+1.) 

EPSit رىحية الدهع لمذخاة :i  ة  الدشةt. 

BVPS it القيسة الجة خاة لمدهع الػاحج لمذخاة :i  ة  ةهاية الدشةt. 
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COMPit-1 السالية.= هػ م ػس  در ة السقارةة السحاسبية الدشػاة اال   ي ع حدابها اع باراً مغ ةهاية الدشة 

EPS it*COMPit-1 .ال تاعا بيغ رىحية الدهع اقابمية القػائع السالية لمسقارةة = 

BVPS it*COMPit-1 .ال تاعا بيغ القيسة الجة خاة لمدهع اقابمية القػائع السالية لمسقارةة = 

SIZE it  = يذيخ إلى حجع الذخاةi  ة  الت خبt. 

LEV it  = يذيخ إلى الخاة ة السالية لمذخاةi  ة  الت خبt. 

ԑ . الخص  ال ذػائ = 

 نسهذج إختبار الفرض الثاني:
لا تهجررد علاقررة ذات دلالررة احرررائية بررين غسررهض التقررارير الساليررة والقيسررة السلائسررة لمقيسررة الدفتريررة 

 ، حيث يساغ لمباحثة  يالة الشسػذج ال ال  لإر بار  حة هحا التخض : والأرباح
 

PRICEit+1 = ß0 + ß1 EPS it + ß2 BVPS it + ß3 OPCITYit-1 + ß4 EPS it × 

OPCITYit-1 + ß5 BVPS it × OPCITYit-1 + ß6 Size it + ß7 LEV it + Σ it  

 

  حيث أن : 

OPCITYit-1 يذيخ إلى لسػض ال قاراخ السالية لمذخاة =i .ة  ةهاية الدشة السالية الدابقة 

EPS it*OPCITYit-1 يذةيخ إلةى الس غيةخ ال تةاعم   رىحيةة الدةهع * لسةػض ال قةاراخ الساليةة( لمذةخاة =i 
 .tة  ةهاية الدشة السالية 

BVPS it *OPCITYit-1 لمدهع * لسػض ال قاراخ السالية(  = يذيخ إلى الس غيخ ال تاعم   القيسة الجة خاة
 .tة  ةهاية الدشة السالية  iلمذخاة 

 نسهذج إختبار الفرض الثالث:
لا تهجررد علاقررة ذات دلالررة احرررائية بررين الستغيررر التفرراعمي )غسررهض التقررارير الساليررة وقابميررة القررهائم 

لمباحثةة  ةيالة الشسةػذج ال ةةال  ، حيةةث يساةغ الساليرة لمسقارنرة( والقيسرة السلائسررة لمقيسرة الدفتريرة والأربراح
 لإر بار  حة هحا التخض:
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PRICEit+1 = ß0 + ß1 EPSit + ß2 BVPSit + ß3 COMPit-1 + ß4 OPCITY-1 +  ß5 

COMPit-1 × OPCITYit-1 + ß6 EPSit × COMPit-1 + ß7 BVPSit × COMPit-1 + ß8 EPSit-

1 × OPCITYit-1 + ß9 BVPSit × OPCITYit-1 + ß10 EPSit × COMPit-1 × OPCITYit-1 + 

ß11 BVPSit × COMPit-1 × OPCITYit-1 + ß12 Sizeit +  ß13 LEVit + Σit  
 

 

 حيث أن : 

COMP it-1*OPCITYit-1 يذيخ إلى الس غيخ ال تاعم   لسػض ال قاراخ الساليةة * قابميةة القةػائع الساليةة =
 .tة  ةهاية الدشة السالية  iلمسقارةة( لمذخاة 

EPS it*COMP it-1*OPCITYit-1 = الس غيةةخ ال تةةاعم  االس ةةجل  رىحيةةة الدةةهع * قابميةةة القةةػائع الساليةةة
 .tة  ةهاية الدشة السالية  iلمذخاة ( لمسقارةة * لسػض ال قاراخ السالية

BVPS it*COMP it-1*OPCITYit-1=  الس غيخ ال تاعم  االس ةجل  القيسةة الجة خاةة لمدةهع * قابميةة القةػائع
 .tة  ةهاية الدشة السالية  iة لمسقارةة * لسػض ال قاراخ السالية( لمذخاة السالي

 أدوات التحميل الإحرائي السدتخدمة في الدراسة 7-3-4
اع سةةج  الباحثةةة عشةةج إ ةةخاء الجراسةةة ال صبيقيةةة عمةةى إسةة خجام ا سةةاليب الإحرةةائية ال ةة  ت شاسةةب مةةي      

شبي ةةة م غيةةخا  الجراسةةة لبشةةاء ةسةةاذج الجراسةةة ، حيةةث تةةع الإع سةةاد عمةةى م ادلةةة الإةحةةجار الخصةة  الس  ةةجد 
Multiple Linear Regressions م تحميةةا ال بةةايغ لإر بةةار  ةةحة ةةةخاض الجراسةةة ، اقةةج تةةع اسةة خجا

ANOVA)  لإر بةةةار م شػاةةةة الشسةةةػذج باسةةة خجام )F-Test اقةةةج تةةةع إر بةةةار  ةةةمحية البياةةةةا  لم حميةةةا ، )
الإحرائ  مغ رمل الإحراء الػ ت  لس غيخا  الجراسة اال حميا أحةادي الإتجةاه اتحميةا إرتبةاي بيخسةػن، 

لم حقةةي مةةغ إق ةةخالا البياةةةا  لم ػزاةةي  Continuous Variablesاقةةج إر بةةخ  بياةةةا  الس غيةةخا  الس رةةمة 
 Durbin)، بالإضةةةةةاةة إلةةةةةى إر بةةةةةةار  (Kolmogorov-Smirnov)الصبي ةةةةة  حيةةةةةث تةةةةةع إسةةةةة خجام إر بةةةةةار 

Watson)   لم  كةج مةغ رمةػ ةسةاذج الجراسةة مةغ مذةامة الإرتبةاي الةحات(Autocorrelation Test)  اذلةظ ،
 .SPSS V.22بػاسصة بخةام  الحدمة الإحرائية لم مػم ا   ساعية  

 التحميل الهصفي لستغيرات الدراسة 7-3-5
( الإحرةةةةاءا  الػ ةةةةتية لس غيةةةةخا  الجراسةةةةة  ال ةةةةابي االسدةةةة قا االسل ةةةةجل( حيةةةةث 3يػضةةةةو الجةةةةجال رقةةةةع  

ي زةةةسغ عةةةجد السذةةةاهجا  لكةةةا م غيةةةخ االسةةةجي، اأعمةةةى قيسةةةة اأقةةةا قيسةةةة، االس ػسةةة  الحدةةةاب  االإةحةةةخاف 
 الس ياري، اذلظ عمى الشحػ ال ال :
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 لستغيرات الدراسة يةهصفالأحرامات ال :3جدول 
Descriptive Statistics 

Variables N Range Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 

PRICE 300 142.21 0.18 142.39 10.78 17.66032 

EPS 300 28.20 -8.23 19.970 0.9537 2.68423 

BVPS 300 131.13 2.45 131.129 12.0628 18.28936 

COMP 300 1.6926 -.9473 0.745 0.0773 0.16809 

OPCITY 300 .11405 .00011 0.114 0.0215 0.02175 

COMP_OPCITY 300 .05701 -.03632 0.021 0.0017 0.00449 

EPS_COMP 300 20.632 -13.934 6.697 -0.2874 1.36334 

BVPS_COMP 300 63.76 -40.08 23.677 -0.1215 5.50739 

EPS_OPCITY 300 .9210 -.2285 0.692 0.0195 0.07314 

BVPS_OPCITY 300 4.98 0.00 4.984 0.2608 0.57282 

EPS_COMP_OPCITY 300 .4477 -.3547 0.093 -0.0048 0.02954 

BVPS_COMP_OPCITY 300 1.45 -1.02 0.432 0.0038 0.11439 

SIZE 300 3.485 7.005 10.490 8.8263 0.73462 

LEV 300 5.681 0.000 5.681 0.4343 0.38178 

Valid N (listwise) 300           
 

 ( ما يمي:3يتزح من الجدول رقم )
 (PRICE) القيسةة السمئسةة لمقيسةة الجة خاةة اا رىةالأعهرت نتائج الإحرامات الهصرفية لمستغيرر الترابع  -

  شيهاً.  (142.39  شيهاً اأقرى  (18. ، بحج أدةى (10.78) تقج بمغم ػس  س خ الدهع أن 

قج بمغ الحداب   الػس أن ،  (COMP)قابمية القػائع السالية لمسقارةة الستغير السدتقل أعهرت نتائج  كسا -
 . (745.)ا  (9473.-  ما بيغ، حيث ي خاال  (0773.)

 الػسةة بمغةةت قيسةةة ةقةةج : (OPCITY)وفيسررا يتعمررق بشتررائج الستغيرررات السُعرردل غسررهض التقررارير الساليررة  -
 .(114.)اأقرى  (00011.)، بحج أدةى (0215.)  الحداب 

وفيسررا يتعمررق بشتررائج الستغيرررات التفرراعمي غسررهض التقررارير الساليررة وقابميررة القررهائم الساليررة لمسقارنررة  -
(COMP*OPCITY) : اأقرةةةى  (0363.-)، بحةةةج أدةةةةى (0017.)  الحدةةةاب  الػسةةة بمغةةةت قيسةةةة ةقةةةج

(.021). 

 (8.83)قةج بمةةغ  (SIZE)ةقةةج اتزةو أن م ػسةة  حجةع الذةةخاة وفيسرا يتعمررق بشتررائج الستغيررات الرقابيررة:  -
لمذةةةخاا  محةةةةا  (LEV)، اسةةةا بمغةةةت قيسةةةةة م ػسةةة  الخاة ةةةة الساليةةةةة (7)اأدةةةةة   (10.49)بحةةةج أقرةةةى 
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 (EPS). اسةا تبةيغ أن الػسة  الحدةاب  لخىحيةة الدةهع (0)اأدةةى  (5.68)بحج أقرى  (434.)الجراسة 
 شيهةاً، اسةا تبةيغ أن القيسةة  (19.970) شيهاً اأقرى  (8.23-) شيهاً بحج أدةى  (0.9537)قج بمغت 

 شيهةةةاً احةةةج أقرةةةى بس ػسةةة   (131.13) شيهةةةاً احةةةج أدةةةةى ا (2.45)الجة خاةةةة لمدةةةهع ت ةةةخاال مةةةا بةةةيغ 
  شيهاً. (12.06)

 تحميل نتائج الدراسة التظبيقية وإختبارات الفروض 7-3-6
الجةةدء مةةغ الجراسةةة إلةةى إر بةةار  ةةمحية بياةةةا  ال حميةةا الإحرةةائ  لس غيةةخا  الجراسةةة ، ثةةع يهةةجف هةةحا 

 إر بارا  التخاض، اذلظ عمى الشحػ ال ال :

 إختبار صلاحية البيانات لغرض التحميل الإحرائي -
  إختبارKolmogorov-Smirnov 

لم حقةةي مةةغ إق ةةخالا البياةةةا  لم ػزاةةي  Continuous Variablesتةةع إر بةةار بياةةةا  الس غيةةخا  الس رةةم  
الصبي ةة ، أي أن الس غيةةخا  محةةا الجراسةةة ت بةةي ال ػزاةةي الصبي ةة  امةةغ ثةةع اسةة خجام ا ر بةةارا  الإحرةةائية 

، ابذا ااةت الس غيخا    ت بي ال ػزاي الصبي   ي ع ا ع ساد عمةى ا ر بةارا  Parametric Testsالس مسية 
 (Kolmogorov-Smirnov) ، ااساةغ إسة خجام إر بةارNon-Parametric Testsالإحرائية المم مسيةة 

 (:4، اسا هػ مػضو بالججال رقع  Test of Normalityالإع جالية  لإر بار

 Kolmogorov-Smirnovإختبار نتائج يهضح  :4 جدول
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

Continuous variables 
Kolmogorov-Smirnov Z 

Statistic N Sig 

PRICE 4.749 300 0.000 

EPS 5.072 300 0.000 

BVPS 4.413 300 0.000 

COMP 4.842 300 0.000 

OPCITY 3.206 300 0.000 

COMP_OPCITY 3.658 300 0.000 

EPS_COMP 6.780 300 0.000 

BVPS_COMP 6.439 300 0.000 

EPS_OPCITY 5.443 300 0.000 

BVPS_OPCITY 5.619 300 0.000 

EPS_COMP_OPCITY 6.703 300 0.000 

BVPS_COMP_OPCITY 6.262 300 0.000 

SIZE 1.142 300 0.148 
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One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

Continuous variables 
Kolmogorov-Smirnov Z 

Statistic N Sig 

LEV 2.466 300 0.000 
 
 

 

( ةةة  (05.أي مدةة ػل الج لةةة أقةةا مةةغ  (.Sig)( أن در ةةة الس شػاةةة 4ي زةةو مةةغ بياةةةا  الجةةجال رقةةع  
، اهحا ي ش  عجم  (148.) سيي م غيخا  الجراسة ةيسا عجا م غيخ حجع الذخاة، حيث بمغت در ة الس شػاة 

إتبالا بياةا  الجراسة لم ػزاي الصبي  ،  اىسا أن  قاعجب القخار أة  إذا ااةت ة يجة الإر بةار م شػاةاً ةةان هةحه 
تةةادي هةةحه السذةةامة ةاةةة  تةةع اسةة خجام دالةةة المػلةةارا ع ، ال ةةمج ات البياةةةا    ت بةةي ال ػزاةةي الصبي ةة  اال اةةذ(

متخدب اه  تسثا  (300)لمس غيخا ، ابس شاداً إلى أن حجع متخدا  عيشة الجراسة  (Natural Log)الصبي   
عيشة ابيخب ةدبياً، اعمي  ةةان مذةامة عةجم تػزاةي البياةةا  تػزا ةاً شبي يةاً   يةؤثخ عمةى  ةحة ةسةاذج الجراسةة 

 .(0.00)ػل الج لة لجسيي الس غيخا  حيث ااةت مد 

  :إختبار التداخل الخظيMulticollinearity Test)) 
احدةةالا  Collinearity diagnosticsلقةةج تةةع ةحةةز الإزداا يةةة الخصيةةة بةةيغ م غيةةخا  ةسةةاذج الجراسةةة 

لكا م غيخ مغ م غيخا  الجراسة السد قمة االخقابية بهةجف تحجيةج م امةا تزةخع ال بةايغ  Toleranceم اما 
Variance Influence Factor (VIF) حيةةةث ي  بةةةخ مقياسةةةاً للإزداا يةةةة الخصيةةةة لمس غيةةةخا  السدةةة قمة ،

ةةاذا  ،الس غيةخا االخقابية بالشسػذج، حيث تطهخ الإزداا ية الخصية عشةجما ياةػن هشةاك إرتبةاي قةػي بةيغ هةحه 
يةجل ذلةظ عمةى عةجم ا ةػد إزداا يةة رصيةة بةيغ م غيةخا  الشسةػذج، ااػضةو  10أقا مةغ  (VIF)كاةت قيسة 

 ( م اما تزخع ال بايغ لكا ةسػذج مغ ةساذج الجراسة عمى الشحػ ال ال :5الججال رقع  
 نحائج إخحبار جضخم الحباين :5جذول 

  (VIF) ابيةلمحغيرات الذراسة المسحقلة والرق 

MODELS 

Model 3 Model 2 Model 1 Variables 

Tolerance VIF Tolerance VIF Tolerance VIF   

.196 5.103 .385 2.595 .303 3.303 EPS 

.500 2.001 .517 1.934 .815 1.226 BVPS 

.895 1.117     .180 5.558 COMP 

.244 4.090 .490 2.039     OPCITY 

.233 4.285         COMP_OPCITY 

.152 6.578     .506 1.977 EPS_COMP 

.204 4.913     .392 2.550 BVPS_COMP 

.115 8.673 .325 3.073     EPS_OPCITY 
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MODELS 

Model 3 Model 2 Model 1 Variables 

Tolerance VIF Tolerance VIF Tolerance VIF   

.232 4.311 .333 3.007     BVPS_OPCITY 

.142 7.020         EPS_COMP_OPCITY 

.162 6.185         BVPS_COMP_OPCITY 

.867 1.153 .879 1.138 .922 1.084 SIZE 

.751 1.331 .858 1.165 .828 1.207 LEV 
 

أن  سيةةي الس غيةةخا  السدةة قمة االخقابيةةة  Tolerance( اقةيع م ةةامم  5ي زةو مةةغ بياةةةا  الجةةجال رقةةع  
 يػ ةةج(، مسةةا يةةجل عمةةى أةةة    10أقةةا مةةغ   (VIF)، اقةةيع م امةةا تزةةخع ال بةةايغ (0.1)لمشسةةاذج أكبةةخ مةةغ 

ااةجل ذلةظ عمةى قةجرب . الثمثةةإزدااج رص   تجارا رص ( بيغ الس غيخا  السد قمة االخقابية لشسةاذج الجراسةة 
 ةساذج الجراسة عمى تتديخ ت ثيخ الس غيخا  السد قمة عمى الس غيخ ال ابي.

  :إختبار إرتباط بيرسهنPearson Correlation)) 
 لس غيخا  الجراسة: Pearson Correlationيػضو الججال ال ال  ة ائ  إر بار إرتباي بيخسػن 

 نتائج مرفهفة إرتباط بيرسررهن لستغيرات الدراسة :6جدول 
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 ( ما يمي:6يتزح من الجدول رقم )
والقيسرررة السلائسرررة لمقيسرررة  (COMP)ا ةةػد عمقةةةة إرتبةةةاي عادةةةية بةةةيغ قابميةةة القةةةػائع الساليةةةة لمسقارةةةةة  -

، (0.01)عشةةةج مدةةة ػل م شػاةةةة (**421.-)حيةةةث بمةةةغ م امةةةا ا رتبةةةاي  (PRICE)الدفتريرررة والأربررراح 
والقيسرة السلائسرة لمقيسرة  (OPCITY)ض يتة بيغ لسػض ال قةاراخ الساليةة شخديةاهشاك عمقة إرتباي 

تبةيغ ا ، (0.05) مدة ػل م شػاةةعشةج  (034.)حيةث بمةغ م امةا ا رتبةاي  (PRICE)الدفترية والأرباح 
غسررهض التقررارير الساليررة * قابميررة القررهائم الساليررة ا ةػد عمقةةة إرتبةاي عادةةية بةةيغ الس غيةخ ال تةةاعم   

حيةةةث بمةةةغ  (PRICE)( والقيسرررة السلائسرررة لمقيسرررة الدفتريرررة والأربررراح (COMP_OPCITY لمسقارنرررة
  .(0.01)عشج مد ػل م شػاة (**385.-)م اما ا رتباي 

* قابميرررة القرررهائم الساليرررة  ربحيرررة الدرررهما ةةةػد عمقةةةة إرتبةةةاي عادةةةية بةةةيغ الس غيةةةخ ال تةةةاعم    تبةةةيغا  -
حيةةث بمةةةغ م امةةةا  (PRICE)( والقيسرررة السلائسرررة لمقيسرررة الدفتريرررة والأربررراح EPS_COMPلمسقارنررة
تبةةيغ ا ةةػد عمقةةة إرتبةةاي عادةةية بةةيغ الس غيةةخ ا  . (0.01)عشةةج مدةة ػل م شػاةةة (**199.-)ا رتبةةاي 

( والقيسة السلائسة BVPS_COMP* قابمية القهائم السالية لمسقارنة القيسة الدفترية لمدهماعم   ال ت
عشةةةةةةةج مدةةةةةةة ػل  (**319.-)حيةةةةةةةث بمةةةةةةةغ م امةةةةةةةا ا رتبةةةةةةةاي  (PRICE)لمقيسرررررررة الدفتريرررررررة والأربررررررراح 

 .(0.01)م شػاة

التقرررررارير غسرررررهض *  ربحيرررررة الدرررررهمبةةةةةيغ الس غيةةةةةخ ال تةةةةةاعم    شخديةةةةةةتبةةةةةيغ ا ةةةةةػد عمقةةةةةة إرتبةةةةةاي ا  -
حيةةث بمةةغ م امةةا  (PRICE)( والقيسررة السلائسررة لمقيسررة الدفتريررة والأربرراح EPS_OPCITYالساليررة

بةةةةيغ الس غيةةةةخ  شخديةةةةةتبةةةةيغ ا ةةةةػد عمقةةةةة إرتبةةةةاي ا  .(0.01)عشةةةةج مدةةةة ػل م شػاةةةةة (**577.)ا رتبةةةةاي 
ئسررة ( والقيسررة السلا BVPS_OPCITYغسررهض التقررارير الساليررة*  القيسررة الدفتريررة لمدررهمال تةاعم   

عشةةةةةةةج مدةةةةةةة ػل  (**360.)حيةةةةةةةث بمةةةةةةةغ م امةةةةةةةا ا رتبةةةةةةةاي  (PRICE)لمقيسرررررررة الدفتريرررررررة والأربررررررراح 
 .(0.01)م شػاة

قابمية القهائم السالية  * ربحية الدهم  االس جل بيغ الس غيخ ال تاعم  عاديةتبيغ ا ػد عمقة إرتباي ا  -
( والقيسرة السلائسرة لمقيسرة الدفتريرة  EPS_COMP_OPCITYغسرهض التقرارير الساليرة* لمسقارنة 
 ، اقةةج اتزةةو(0.01)عشةةج مدةة ػل م شػاةةة (**202.-)حيةةث بمةةغ م امةةا ا رتبةةاي  (PRICE)والأربرراح 

قابميررة القررهائم  * القيسررة الدفتريررة لمدررهم  االس ةةجل بةةيغ الس غيةةخ ال تةةاعم  عادةةيةا ةةػد عمقةةة إرتبةةاي 
( والقيسرة السلائسرة لمقيسرة  BVPS_COMP_OPCITYغسهض التقارير الساليرة* السالية لمسقارنة 

 .(0.01)عشج مد ػل م شػاة (**304.-)حيث بمغ م اما ا رتباي  (PRICE)الدفترية والأرباح 
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والقيسررة السلائسررة لمقيسررة الدفتريررة  ((SIZEتزةةو أن هشةةاك عمقةةة شخديةةة بةةيغ حجةةع الذةةخاة ا اأريةةخاً  -
والقيسرررة  (LEV)اي عادةةةية بةةةيغ الخاة ةةةة الساليةةةة ، اسةةةا اتزةةةو ا ةةةػد عمقةةةة إرتبةةة(PRICE)والأربررراح 

 .(PRICE)السلائسة لمقيسة الدفترية والأرباح 

 إختبارات فروض الدراسة -
  إختبار صحة الفرض الأول 

لا تهجرررررد علاقرررررة ذات دلالرررررة احررررررائية برررررين لإر بةةةةةار  ةةةةةحة ةةةةةةخض الجراسةةةةةة ا ال االقائةةةةةا أةةةةةة  ت 
. ةقةةةةج إع سةةةةج  الباحثةةةةة تالسلائسررررة لمقيسررررة الدفتريررررة والأربرررراحقابميررررة القررررهائم الساليررررة لمسقارنررررة والقيسررررة 

 عمى الشسػذج ا ال، اةيسا يم  عخض اتحميا الش ائ  الخا ة بالتخض ا ال:
 

نتائج تحميل الإنحدار الخظي الستعدد لإختبار العلاقة بين قابمية القهائم السالية  :7جدول 
 والأرباحلمسقارنة والقيسة السلائسة لمقيسة الدفترية 

 المحغيرات المسحقلة

Indep-Varialbles 
 رمز المحغير

 Dep-Variableالمحغير الحابع 

 (PRICE) للقيمة الذفحرية والأرباح الملائمة القيمة

معاملات الإنحذار غير 

 القياسية

Unstandardized 

Coefficients 

معاملات الإنحذار 

 القياسية

Standardized 

Coefficients 

 إحصاء

T 

مسحوى 

 المعنوية

Sig. 

 الحفسير

B 
Std. 

Error 
Beta 

ثابج الإَحذاس 

constant 
(Constant) -31.928 9.216 - -3.465 .001 - 

 يؼُوً EPS 5.100 .506 .775 10.068 .000 سبجَت انسكى

 يؼُوً BVPS .180 .045 .187 3.985 .000 انقًَت انذفخشٍت نهسكى

قابهَت انقوائى انًانَت 

 نهًقاسَت
COMP 43.276 10.492 .412 4.125 .000 ًيؼُو 

سبحَت انسكى * قابهَت 

 انقوائى انًانَت نهًقاسَت
EPS_COMP -.879 .771 -.068 -1.140 .255 ًغَش يؼُو 

انقًَت انذفخشٍت نهسكى * 

قابهَت انقوائى انًانَت 

 نهًقاسَت

BVPS_COMP -.441 .217 -.138 -2.035 .043 ًيؼُو 

 يؼُوً SIZE 3.616 1.060 .150 3.410 .001 انششلتحجى 

 غَش يؼُوً LEV .231 2.153 .005 .107 .915 انشافؼت انًانَت

 R 0.690يؼايم الإسحبا  انًخؼذد 

 Adjusted R2  0.464يؼايم انخحذٍذ انًؼذل  

 R2 0.476يؼايم انخحذٍذ 

 F 37.907قًَت 

 0.000 (P-Valueيسخوى انذلانت )
 DW statistics 1.014قًَت دٍشبٍ واحسوٌ 
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شسةةةػذج حيةةث بمغةةةت قيسةةةة القةةةجرب ال تدةةيخاة لم( الةةةحي يقةةيذ (R2( م امةةةا ال حجيةةج 7 ي زةةسغ  ةةةجال رقةةع  -
قابمية القرهائم الساليرة لمسقارنرة والقيسرة السلائسرة لمقيسرة الدفتريرة لشسػذج الجراسة ا ال م اما الإرتباي 

، اهةحا ي شة  أن (476.)لمشسةػذج بمةغ  R2، االسداهسة الشدبية  م اما ال حجيج( (690.) قج بمغ والأرباح
القيسرة  % مةغ ال غيةخ ةة  الس غيةخ ال ةابي 47.6( يلتدةخقابميرة القرهائم الساليرة لمسقارنرةالس غيخ السدة قا  

( 1.014اال ة  بمغةت   (Durbin-Watson)، اتػضو قيسة إر بةار السلائسة لمقيسة الدفترية والأرباح(
لمشسػذج عجم ا ػد مذامة الإرتباي الحات  بيغ م غيخا  الجراسة، امغ ثع ةة ن هةحا الشسةػذج   يل ةاة  مةغ 

أا الإرتبةاي الةةحات ، مسةةا يةةجل عمةى  ةةمحية الشسةةػذج لإر بةةار  (Collinearrty)مذةامة ال ةةجارا الخصةة  
  ال مقة بيغ الس غيخا  لمشسػذج ا ال.

صرياغة معادلرة الإنحردار الخظري الستعردد لمفررض الأول عمرى الشحره ومرن بيانرات الجردول الدرابق يسكرن 
 التالي:

 

 لشسهذج البحثي الأول لإختبار الفرض الأول:  ا
 

 

 ويتزح أن :
 BVPS)، القيسرررة الدفتريرررة لمدرررهم EPSربحيرررة الدرررهم (هشةةاك عمقةةةة إيجابيةةةة ام شػاةةة بةةةيغ اةةةا مةةغ  -

( 5.100;180.، حيةةث بمةةغ م ةةامم ا ةحةةجار  (PRICE) والقيسررة السلائسررة لمقيسررة الدفتريررة والأربرراح
 . (05.)اه  قيسة أقا مغ  (000.)عمى ال ػال  امد ػل الس شػاة 

والقيسرررة  (COMP)قابميرررة القرررهائم الساليرررة لمسقارنرررة كسةةةا تبةةةيغ أن هشةةةاك عمقةةةة إيجابيةةةة ام شػاةةةة بةةةيغ  -
( امد ػل الس شػاةة 43.276، حيث بمغ م اما ا ةحجار  (PRICE) السلائسة لمقيسة الدفترية والأرباح

لدررهم وقابميررة ربحيررة ا ، اسةةا اتزةةو أن هشةةاك عمقةةة سةةمبية ليةةخ م شػاةةة بةةيغ لمس غيةةخ ال تةةاعم (00.)
حيةث  (PRICE)والقيسة السلائسة لمقيسرة الدفتريرة والأربراح  (EPS_COMP)القهائم السالية لمسقارنة 

، اسةةا اتزةةو أن هشةةاك عمقةةة سةةمبية ام شػاةةة (25.)امدةة ػل الس شػاةةة  (879.-)بمةةغ م امةةا ا ةحةةجار 
 (BVPS_COMP)لمسقارنرررة  القيسرررة الدفتريرررة لمدرررهم وقابميرررة القرررهائم الساليرررة بةةةيغ الس غيةةةخ ال تةةةاعم 

امدةة ػل  (441.-)حيةةث بمةةغ م امةةا ا ةحةةجار  (PRICE)والقيسررة السلائسررة لمقيسررة الدفتريررة والأربرراح 
 .(04.)الس شػاة 

PRICE = (-31.928) + (5.100) EPS + (.180) BVPS + (43.276) COMP - (.879) 

EPS_COMP - (.441)  BVPS_COMP + (3.616) SIZE + (.231) LEV 
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والقيسرة السلائسرة لمقيسرة الدفتريرة   (SIZE)كسةا إتزةو ا ةػد عمقةة إيجابيةة م شػاةة بةيغ حجةع الذةخاة -
والقيسررة السلائسررة  (LEV)خ م شػاةةة بةةيغ الخاة ةةة الساليةةة ، اا ةةػد عمقةةة إيجابيةةة ليةة(PRICE)والأربرراح 

 .(PRICE) لمقيسة الدفترية والأرباح

، (000.)حيةةث بمغةةت  (05.)لمشسةةػذج ا ال أقةةا مةةغ مدةة ػل الس شػاةةة  (P-Value)اا زةةو أن قيسةةة  -
 . 37.907)السحدػىة   Fاقيسة 

علاقرة ذات دلالرة احررائية برين وعميه فيتم رفرض فررض العردم وقبرهل الفررض البرديل أ" أنره   تهجرد  -
  . قابمية القهائم السالية لمسقارنة والقيسة السلائسة لمقيسة الدفترية والأرباح

 إختبار صحة الفرض الثاني  -
تهجررد علاقررة ذات دلالررة احرررائية بررين غسررهض لإر بةةار  ةةحة ةةةخض الجراسةةة الثةةاة  االقائةةا أةةة  ت  

. ةقةةج إع سةةج  الباحثةةة عمةةى الشسةةػذج الثةةاة ، تالدفتريررة والأربرراحالتقررارير الساليررة والقيسررة السلائسررة لمقيسررة 
 اةيسا يم  عخض اتحميا الش ائ  الخا ة بالتخض الثاة :

 

 غموض الحقارير الماليةنحائج جحليل الإنحذار الخطي المحعذد لإخحبار العلاقة بين  :8جذول 

 والقيمة الملائمة للقيمة الذفحرية والأرباح

 المسحقلةالمحغيرات 

Indep-Varialbles 
 رمز المحغير

 Dep-Variableالمحغير الحابع 

 (PRICE) للقيمة الذفحرية والأرباح الملائمة القيمة
معاملات الإنحذار غير 

 القياسية

Unstandardized 

Coefficients 

معاملات الإنحذار 

 القياسية

Standardized 

Coefficients 
 إحصاء

T 

مسحوى 

 المعنوية

Sig. 

 الحفسير

B 
Std. 

Error 
Beta 

 - constant (Constant) -16.526 9.290 - -1.779 .076ثابج الإَحذاس 

 معنوي EPS 2.191 .437 .333 5.009 .000 سبجَت انسكى

 معنوي BVPS .124 .055 .128 2.231 .026 انقًَت انذفخشٍت نهسكى

 معنوي OPCITY -136.266 47.842 -.168 -2.848 .005 غًوض انخقاسٍش انًانَت

سبحَت انسكى * غًوض 

 انخقاسٍش انًانَت
EPS_OPCITY 74.015 17.467 .307 4.237 .000 معنوي 

انقًَت انذفخشٍت نهسكى * 

 غًوض انخقاسٍش انًانَت
BVPS_OPCITY 4.460 2.206 .145 2.021 .044 معنوي 

 معنوي SIZE 2.540 1.058 .106 2.400 .017 حجى انششلت

 معنويغير  LEV 3.771 2.061 .082 1.830 .068 انشافؼت انًانَت

 R 0.790يؼايم الإسحبا  انًخؼذد 

 Adjusted R2 0.491يؼايم انخحذٍذ انًؼذل 

 R2 0.503يؼايم انخحذٍذ 

 F 42.175قًَت 

 P-Value 0.000 يسخوى انذلانت
 DW statistics 1.094قًَت دٍشبٍ واحسوٌ 
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القةةةجرب ال تدةةةيخاة لمشسةةةػذج حيةةةث بمغةةةت قيسةةةة ( الةةةحي يقةةةيذ (R2( م امةةةا ال حجيةةةج 8ي زةةةسغ  ةةةجال رقةةةع    
 غسهض التقارير السالية والقيسرة السلائسرة لمقيسرة الدفتريرة والأربراحلشسػذج الجراسة الثةاة  م اما الإرتباي 

أن الس غيةةخ ، اهةةحا ي شةة   (503.)لمشسةةػذج بمةةغ  R2، االسدةةاهسة الشدةةبية  م امةةا ال حجيةةج( (709.) قةةج بمةةغ
القيسرة السلائسرة لمقيسرة  % مةغ ال غيةخ ةة  الس غيةخ ال ةابي 50.3( يلتدةخغسرهض التقرارير الساليرةالسد قا  

لمشسةػذج عةجم ا ةػد ( 1.094اال   بمغت   (Durbin-Watson)، اتػضو قيسة إر بار الدفترية والأرباح(
شسػذج   يل اة  مغ مذامة ال جارا الخصة  ن هحا الامذامة الإرتباي الحات  بيغ م غيخا  الجراسة، امغ ثع ة

(Collinearrty)   أا الإرتبةةةاي الةةةحات ، مسةةةا يةةةجل عمةةةى  ةةةمحية الشسةةةػذج لإر بةةةار ال مقةةةة بةةةيغ الس غيةةةخا
 .الثاة لمشسػذج 

ومن بيانات الجدول الدابق يسكرن صرياغة معادلرة الإنحردار الخظري الستعردد لمفررض الثراني عمرى الشحره 
 التالي:

 لشسهذج البحثي الثاني لإختبار الفرض الثاني:  ا
 

 
 ويتزح أن :

 BVPS)، القيسررة الدفتريررة لمدررهم EPSربحيررة الدررهم (اةةا مةةغ ام شػاةةة بةةيغ  إيجابيةةةهشةةاك عمقةةة  -
( 2.191;124.ا ةحةةجار   ، حيةث بمةغ م ةامم(PRICE) والقيسرة السلائسرة لمقيسرة الدفتريرة والأربراح

  .(05.)أقا مغ  الس شػاةامد ػل عمى ال ػال  
والقيسرررة السلائسرررة لمقيسرررة  (OPCITY)غسرررهض التقرررارير الساليرررة هشةةةاك عمقةةةة سةةةمبية م شػاةةةة بةةةيغ ا  -

 (005.)( امدةة ػل الس شػاةةة 136.266-، حيةةث بمةةغ م امةةا ا ةحةةجار  (PRICE) لأربرراحالدفتريررة وا
ربحيرة  لمس غيةخ ال تةاعم م شػاةة بةيغ إيجابيةة ا كسةا اتزةو أن هشةاك عمقةة  ،(05.)مةغ  أقةااه  قيسة 

والقيسررة السلائسررة لمقيسررة الدفتريررة والأربرراح  (EPS_OPCITY)الدررهم وغسررهض التقررارير الساليررة 
(PRICE)  كسةةةا اتزةةةو أن هشةةةاك  ،(00.)امدةةة ػل الس شػاةةةة  (74.015)حةةةجار ةحيةةةث بمةةةغ م امةةةا ا

القيسرررة الدفتريرررة لمدرررهم وغسرررهض التقرررارير الساليرررة  الس غيةةةخ ال تةةةاعم م شػاةةةة بةةةيغ ا  إيجابيةةةةعمقةةةة 
(BVPS_OPCITY)  والقيسررررة السلائسررررة لمقيسررررة الدفتريررررة والأربرررراح(PRICE)  حيةةةةث بمةةةةغ م امةةةةا

 .(04.)امد ػل الس شػاة  (4.460)حجار ةا 

PRICE = (-16.526) + (2.191) EPS + (.124) BVPS - (136.266) OPCITY + (74.015) 

EPS_OPCITY + (4.460)  BVPS_OPCITY + (2.540) SIZE + (3.771) LEV 
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والقيسرة السلائسرة لمقيسرة الدفتريرة   (SIZE)حجةع الذةخاةبةيغ م شػاةة  إيجابيةةكسا إتزو ا ػد عمقة  -
والقيسرة السلائسرة  (LEV) الخاة ةة الساليةةم شػاةة بةيغ ليخ ا ػد عمقة إيجابية ، ا (PRICE)والأرباح 

 .(PRICE) لمقيسة الدفترية والأرباح
حيةةةةةةث بمغةةةةةةت  (05.)لمشسةةةةةةػذج الثةةةةةةاة  أقةةةةةةا مةةةةةةغ مدةةةةةة ػل الس شػاةةةةةةة  (P-Value)اا زةةةةةةو أن قيسةةةةةةة  -

 . 42.175)السحدػىة   F، اقيسة (000.)
تهجرررررد علاقرررررة ذات دلالرررررة وعميررررره فيرررررتم رفرررررض فررررررض العررررردم وقبرررررهل الفررررررض البرررررديل أ" أنررررره    -

  . احرائية بين غسهض القهائم السالية والقيسة السلائسة لمقيسة الدفترية والأرباح

   الثالثإختبار صحة الفرض  -
لا تهجررد علاقررة ذات دلالررة احرررائية بررين الستغيررر لإر بةةار  ةةحة ةةةخض الجراسةةة الثالةةث االقائةةا أةةة  ت 

التفرراعمي )غسررهض التقررارير الساليررة وقابميررة القررهائم الساليررة لمسقارنررة( والقيسررة السلائسررة لمقيسررة الدفتريررة 
الثالةث ، اةيسةا يمة  عةخض اتحميةا الش ةائ  الخا ةة بةالتخض . ةقج إع سةج  الباحثةة عمةى الشسةػذج ت والأرباح
 الثالث: 

 

 نتائج تحميل الإنحدار الخظي الستعدد لاختبار الدور السُعدل لغسهض التقارير السالية  :9جدول 
 عمى العلاقة بين قابمية القهائم السالية لمسقارنة والقيسة السلائسة لمقيسة الدفترية والأرباح

انًخغَشاث 

 انًسخقهت

Indep-

Varialbles 

 سيض انًخغَش

 Dep-Variableانًخغَش انخابغ 

 (PRICEانقًَت انًلائًت نهقًَت انذفخشٍت والأسباح )

يؼايلاث الإَحذاس غَش 

 انقَاسَت

Unstandardized 

Coefficients 

يؼايلاث 

 الإَحذاس انقَاسَت

Standardized 

Coefficients 
 إحصاء

T 

يسخوى 

انًؼُو

 ٍت

Sig. 

 انخفسَش

B 
Std. 

Error 
Beta 

ثابج الإَحذاس 

constant 
(Constant) -12.487 9.559 - -1.306 .193 - 

 غَش يؼُوً EPS .734 1.152 .112 .638 .524 سبجَت انسكى

انقًَت انذفخشٍت 
 نهسكى

BVPS .108 .054 .112 1.988 .048 ًيؼُو 

قابهَت انقوائى 
انًانَت 
 نهًقاسَت

COMP -3.376 20.669 -.032 -.163 .870 ًغَش يؼُو 

غًوض 
 انخقاسٍش انًانَت

OPCITY -442.342 121.179 -.545 -3.650 .000 ًيؼُو 

قابهَت انقوائى 
انًانَت 

نهًقاسَت * 
غًوض 

 انخقاسٍش انًانَت

COMP_OPCITY 2417.759 914.548 .615 2.644 .009 ًيؼُو 

سبحَت انسكى 
قابهَت انقوائى * 

EPS_COMP -.916 1.319 -.071 -.694 .488 
 غَش يؼُوً
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انًانَت 
 نهًقاسَت

انقًَت انذفخشٍت 
قابهَت *  نهسكى

انقوائى انًانَت 
 نهًقاسَت

BVPS_COMP -.385 .282 -.120 -1.364 .173 ًغَش يؼُو 

سبجَت انسكى 
* غًوض 
 انخقاسٍش انًانَت

EPS_OPCITY 209.565 50.634 .868 4.139 .000 ًيؼُو 

انذفخشٍت انقًَت 
 * نهسكى

غًوض 
 انخقاسٍش انًانَت

BVPS_OPCITY 6.813 2.542 .221 2.680 .008 ًيؼُو 

س بجَت انسكى 
* قابهَت انقوائى 

انًانَت 
نهًقاسَت * 
غًوض 

 انخقاسٍش انًانَت

EPS_COMP_OPCITY 36.849 62.890 .062 .586 .558 ًغَش يؼُو 

انقًَت انذفخشٍت 
* قابهَت  نهسكى
انًانَت انقوائى 

نهًقاسَت * 
غًوض 

 انخقاسٍش انًانَت

BVPS_COMP_OPCITY -18.420 22.017 -.119 -.837 .404 ًغَش يؼُو 

 يؼُوً SIZE 2.254 1.025 .094 2.199 .029 حجى انششلت

 غَش يؼُوً LEV 2.345 2.119 .051 1.106 .270 انشافؼت انًانَت

 R 0.741يؼايم الإسحبا  انًخؼذد 

 Adjusted R2 0.528يؼايم انخحذٍذ انًؼذل 

 R2 0.549يؼايم انخحذٍذ 

 F 26.780قًَت 

 P-Value 0.000يسخوى انذلانت 

 DW statistics 1.105قًَت دٍشبٍ واحسوٌ 

القةةجرب ال تدةةةيخاة لمشسةةػذج حيةةةث بمغةةت قيسةةةة ( الةةحي يقةةةيذ (R2( م امةةا ال حجيةةةج 9ي زةةسغ  ةةجال رقةةةع   -
غسررهض التقررارير الساليررة * قابميررة القررهائم الساليررة لمسقارنررة( الجراسةةة الثالةةث  لشسةةػذج م امةةا الإرتبةةاي 

 R2، االسدةةاهسة الشدةةبية  م امةةا ال حجيةةج( (741.) قةةج بمةةغ والقيسررة السلائسررة لمقيسررة الدفتريررة والأربرراح،
الساليرة  غسهض التقارير السالية* قابمية القرهائم  ال تاعم ، اهحا ي ش  أن الس غيخ (549.)لمشسػذج بمغ 

، القيسررة السلائسررة لمقيسررة الدفتريررة والأربرراح( % مةةغ ال غيةةخ ةةة  الس غيةةخ ال ةةابي 54.9( يلتدةةخلمسقارنررة
لمشسةةػذج عةةجم ا ةةػد مذةةامة الإرتبةةاي الةةحات  بةةيغ ( 1.105اال ةة  بمغةةت   (D-W)اتػضةةو قيسةةة إر بةةار 

أا  (Collinearrty)لخصةة  م غيةةخا  الجراسةةة، امةةغ ثةةع ةةة ن هةةحا الشسةةػذج   يل ةةاة  مةةغ مذةةامة ال ةةجارا ا
 .الثالثالإرتباي الحات ، مسا يجل عمى  محية الشسػذج لإر بار ال مقة بيغ الس غيخا  لمشسػذج 

ومن بيانات الجدول الدابق يسكن صياغة معادلة الإنحدار الخظي الستعدد لمفررض الثالرث عمرى الشحره 
 التالي:
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 لشسهذج البحثي الثالث لإختبار الفرض الثالث: ا

 

 ويتزح أن :
 والقيسة السلائسة لمقيسة الدفتريرة والأربراح (EPS)ربحية الدهم هشاك عمقة إيجابية اليخ م شػاة بةيغ  -

(PRICE) القيسرررة الدفتريرررة لمدرررهم )، اهشةةةاك عمقةةةة إيجابيةةةة ام شػاةةةة بةةةيغ اةةةا مةةةغ(BVPS  والقيسرررة
 .(PRICE) السلائسة لمقيسة الدفترية والأرباح

والقيسررة  (COMP)قابميررة القررهائم الساليررة لمسقارنررة كسةةا ي زةةو ا ةةػد عمقةةة سةةمبية ليةةخ م شػاةةة بةةيغ  -
غسهض التقارير الساليرة ، اا ػد عمقة سمبية م شػاة بيغ (PRICE) السلائسة لمقيسة الدفترية والأرباح

(OPCITY) والقيسة السلائسة لمقيسة الدفترية والأرباح (PRICE). 

قابميرة القرهائم الساليرة لمسقارنرة وغسرهض اك عمقة إيجابية م شػاة بيغ الس غيخ ال تاعم  كسا تبيغ أن هش -
، حيةةث (PRICE) والقيسررة السلائسررة لمقيسرة الدفتريررة والأربرراح (COMP_OPCITY)التقرارير الساليررة 

 .(009.)امد ػل الس شػاة  (2417.759)بمغ م اما ا ةحجار 

ربحيرة الدرهم وقابميرة القرهائم الساليرة م شػاة بيغ الس غيخ ال تاعم  كسا تبيغ أن هشاك عمقة سمبية ليخ  -
، حيةةث بمةةغ م امةةا (PRICE) والقيسررة السلائسررة لمقيسررة الدفتريررة والأربرراح (EPS_COMP)لمسقارنررة 
، اهشةةاك عمقةةة سةةمبية ليةةخ م شػاةةة بةةيغ الس غيةةخ ال تةةاعم  (49.)امدةة ػل الس شػاةةة  (916.-)ا ةحةةجار 

والقيسرة السلائسررة لمقيسررة  (BVPS_COMP)مدرهم وقابميررة القررهائم الساليرة لمسقارنررة القيسرة الدفتريررة ل
 .(17.)امد ػل الس شػاة  (385.-)، حيث بمغ م اما ا ةحجار (PRICE) الدفترية والأرباح

ربحيرررررة لمدرررررهم وغسرررررهض التقرررررارير الساليرررررة اهشةةةةةاك عمقةةةةةة إيجابيةةةةةة م شػاةةةةةة بةةةةةيغ الس غيةةةةةخ ال تةةةةةاعم   -
(EPS_OPCITY) والقيسة السلائسة لمقيسة الدفترية والأربراح (PRICE) حيةث بمةغ م امةا ا ةحةجار ،

، اسةةةا ي زةةةو أن هشةةةاك عمقةةةة إيجابيةةةة م شػاةةةة بةةةيغ الس غيةةةخ (000.)امدةةة ػل الس شػاةةةة  (209.565)
والقيسررة السلائسررة  (BVPS_OPCITY)القيسررة الدفتريررة لمدررهم وغسررهض التقررارير الساليررة ال تةةاعم  

 .(008.)امد ػل الس شػاة  (6.813)، حيث بمغ م اما ا ةحجار (PRICE) رية والأرباحلمقيسة الدفت

PRICE = (-12.487) + (.734) EPS + (.108) BVPS - (3.376) COMP - (442.342) OPCITY + 

(2417.759) COMP_OPCITY - (.916) EPS_COMP - (.385)  BVPS_COMP + (209.565) 

EPS_OPCITY + (6.813) BVPS_OPCITY + (36.849) EPS_COMP_OPCITY - (18.420) 

BVPS_COMP_OPCITY + (2.254) SIZE + (2.345) LEV 
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ربحية الدهم * قابمية القهائم الساليرة لمسقارنرة اهشاك عمقة إيجابية ليخ م شػاة بيغ الس غيخ ال تاعم    -
 اح( والقيسرة السلائسرة لمقيسرة الدفتريرة والأربر EPS_COMP_OPCITY* غسرهض التقرارير الساليرة

(PRICE) اسةةا تبةةيغ ا ةةػد عمقةةة (56.)امدةة ػل الس شػاةةة  (36.849)، حيةةث بمةةغ م امةةا ا ةحةةجار ،
القيسررة الدفتريررة لمدررهم * قابميررة القررهائم الساليررة لمسقارنررة * سةمبية ليةةخ م شػاةة بةةيغ الس غيةخ ال تةةاعم   

 والأربرراح ( والقيسررة السلائسررة لمقيسررة الدفتريررة BVPS_COMP_OPCITYغسررهض التقررارير الساليررة
(PRICE) (40.)امد ػل الس شػاة  (18.420-)، حيث بمغ م اما ا ةحجار. 

والقيسرة السلائسرة لمقيسرة الدفتريرة   (SIZE)اأريخاً اتزو ا ػد عمقة إيجابية م شػاة بةيغ حجةع الذةخاة -
ئسررة والقيسررة السلا  (LEV)، اا ةةػد عمقةةة إيجابيةةة ليةةخ م شػاةةة بةةيغ الخاة ةةة الساليةةة (PRICE)والأربرراح 

 .(PRICE) لمقيسة الدفترية والأرباح

، (000.)حيةةث بمغةةت  (05.)لمشسةةػذج الثالةةث أقةةا مةةغ مدةة ػل الس شػاةةة  (P-Value)اا زةةو أن قيسةةة  -
 . 26.780)السحدػىة   Fاقيسة 

وعميه فيتم رفرض فررض العردم وقبرهل الفررض البرديل أ" أنره   تهجرد علاقرة ذات دلالرة احررائية برين  -
)غسهض التقرارير الساليرة وقابميرة القرهائم الساليرة لمسقارنرة( والقيسرة السلائسرة لمقيسرة الستغير التفاعمي 
 ت.الدفترية والأرباح

 الشتائج والتهصيات والابحاث السدتقبمية  7-4
 الشتائج 4-1 -7

قامةت الباحثةة بجراسةة أثةةخ قابميةة القةػائع الساليةة لمسقارةةةة عمةى القيسةة السمئسةة لمقيسةةة الجة خاةة اا رىةال ةةةى    
ضةا الةةجار الس ةجل لغسةةػض ال قةاراخ الساليةةة عمةى عيشةةة مةغ الذةةخاا  السقيةجب بالبػر ةةة السرةخاة  ةةةى الت ةةخب 

 اقج تػ مت الباحثة إلى ما يمى:، (2022 -2017مغ  

 ح من نتائج اختبار الفرض الاول والذ" اعتسد عمى الشسهذج الاول لمدراسة:فقد اتز -

والقيسة  BVPS)، القيسة الدفترية لمدهم EPSربحية الدهم (هشاك عمقة إيجابية ام شػاة بيغ اا مغ  -
 . (PRICE) السلائسة لمقيسة الدفترية والأرباح

والقيسرررة  (COMP)قابميرررة القرررهائم الساليرررة لمسقارنرررة كسةةةا تبةةةيغ أن هشةةةاك عمقةةةة إيجابيةةةة ام شػاةةةة بةةةيغ  -
،  اسةةا اتزةةو أن هشةةاك عمقةةة سةةمبية ليةةخ م شػاةةة بةةيغ (PRICE) السلائسررة لمقيسررة الدفتريررة والأربرراح

والقيسررة السلائسررة  (EPS_COMP)ربحيررة الدررهم وقابميررة القررهائم الساليررة لمسقارنررة  الس غيةةخ ال تةةاعم 
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 ، اسةا اتزةو أن هشةاك عمقةة سةمبية ام شػاةة بةيغ الس غيةخ ال تةاعم  (PRICE)لمقيسة الدفترية والأربراح 
والقيسررة السلائسررة لمقيسررة  (BVPS_COMP)القيسرة الدفتريررة لمدررهم وقابميرة القررهائم الساليررة لمسقارنرة 

 .(PRICE)الدفترية والأرباح 

قيسرة الدفتريرة والقيسرة السلائسرة لم  (SIZE)كسةا إتزةو ا ةػد عمقةة إيجابيةة م شػاةة بةيغ حجةع الذةخاة -
والقيسررة السلائسررة  (LEV)، اا ةةػد عمقةةة إيجابيةةة ليةةخ م شػاةةة بةةيغ الخاة ةةة الساليةةة (PRICE)والأربرراح 

 .(PRICE) لمقيسة الدفترية والأرباح

، (000.)حيةةث بمغةةت  (05.)لمشسةةػذج ا ال أقةةا مةةغ مدةة ػل الس شػاةةة  (P-Value)اا زةةو أن قيسةةة  -
 . 37.907)السحدػىة   Fاقيسة 

فيرتم رفرض فررض العردم وقبرهل الفررض البرديل أ" أنره   تهجرد علاقرة ذات دلالرة احررائية برين  وعميه -
  . قابمية القهائم السالية لمسقارنة والقيسة السلائسة لمقيسة الدفترية والأرباح

 اتزح من نتائج اختبار الفرض الثانى والذ" اعتسد عمى الشسهذج الثانى لمدراسة: -

 BVPS)، القيسرررة الدفتريرررة لمدرررهم EPSربحيرررة الدرررهم (اةةة بةةةيغ اةةةا مةةةغ هشةةاك عمقةةةة إيجابيةةةة ام شػ  -
 .(PRICE) والقيسة السلائسة لمقيسة الدفترية والأرباح

والقيسة السلائسة لمقيسة الدفتريرة  (OPCITY)غسهض التقارير السالية اهشاك عمقة سمبية م شػاة بيغ  -
ربحيررة الدررهم  ام شػاةةة بةيغ لمس غيةةخ ال تةاعم ، اسةةا اتزةو أن هشةةاك عمقةة إيجابيةة (PRICE) والأربراح

، (PRICE)والقيسرة السلائسرة لمقيسرة الدفتريرة والأربراح  (EPS_OPCITY)وغسهض التقارير السالية 
القيسررة الدفتريررة لمدررهم وغسررهض  كسةةا اتزةةو أن هشةةاك عمقةةة إيجابيةةة ام شػاةةة بةةيغ الس غيةةخ ال تةةاعم 

 . (PRICE)لسلائسة لمقيسة الدفترية والأرباح والقيسة ا (BVPS_OPCITY)التقارير السالية 

والقيسرة السلائسرة لمقيسرة الدفتريرة   (SIZE)كسةا إتزةو ا ةػد عمقةة إيجابيةة م شػاةة بةيغ حجةع الذةخاة -
والقيسررة السلائسررة  (LEV)، اا ةةػد عمقةةة إيجابيةةة ليةةخ م شػاةةة بةةيغ الخاة ةةة الساليةةة (PRICE)والأربرراح 

 .(PRICE) لمقيسة الدفترية والأرباح

، (000.)حيةةث بمغةةت  (05.)لمشسةةػذج الثةةاة  أقةةا مةةغ مدةة ػل الس شػاةةة  (P-Value)اا زةةو أن قيسةةة  -
 . 42.175)السحدػىة   Fاقيسة 

وعميه فيرتم رفرض فررض العردم وقبرهل الفررض البرديل أ" أنره   تهجرد علاقرة ذات دلالرة احررائية برين  -
  . الأرباحغسهض القهائم السالية والقيسة السلائسة لمقيسة الدفترية و 
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 اتزح من نتائج اختبار الفرض الثالث والذ" اعتسد عمى الشسهذج الثالث لمدراسة: -

 والقيسة السلائسة لمقيسة الدفتريرة والأربراح (EPS)ربحية الدهم هشاك عمقة إيجابية اليخ م شػاة بةيغ  -
(PRICE) القيسرررة الدفتريرررة لمدرررهم )، اهشةةةاك عمقةةةة إيجابيةةةة ام شػاةةةة بةةةيغ اةةةا مةةةغ(BVPS  والقيسرررة

 .(PRICE) السلائسة لمقيسة الدفترية والأرباح

والقيسررة  (COMP)قابميررة القررهائم الساليررة لمسقارنررة كسةةا ي زةةو ا ةةػد عمقةةة سةةمبية ليةةخ م شػاةةة بةةيغ  -
غسهض التقارير الساليرة ، اا ػد عمقة سمبية م شػاة بيغ (PRICE) السلائسة لمقيسة الدفترية والأرباح

(OPCITY) والقيسة السلائسة لمقيسة الدفترية والأرباح (PRICE). 

قابميرة القرهائم الساليرة لمسقارنرة وغسرهض كسا تبيغ أن هشاك عمقة إيجابية م شػاة بيغ الس غيخ ال تاعم   -
 .(PRICE) والقيسة السلائسة لمقيسة الدفترية والأرباح (COMP_OPCITY)التقارير السالية 

ربحيرة الدرهم وقابميرة القرهائم الساليرة بية ليخ م شػاة بيغ الس غيخ ال تاعم  كسا تبيغ أن هشاك عمقة سم -
،  اهشاك عمقة سمبية (PRICE) والقيسة السلائسة لمقيسة الدفترية والأرباح (EPS_COMP)لمسقارنة 

القيسرررررة الدفتريرررررة لمدرررررهم وقابميرررررة القرررررهائم الساليرررررة لمسقارنرررررة ليةةةةةخ م شػاةةةةةة بةةةةةيغ الس غيةةةةةخ ال تةةةةةاعم  
(BVPS_COMP) والقيسة السلائسة لمقيسة الدفترية والأربراح (PRICE) حيةث بمةغ م امةا ا ةحةجار ،

 .(17.)امد ػل الس شػاة  (385.-)

ربحيرررررة لمدرررررهم وغسرررررهض التقرررررارير الساليرررررة اهشةةةةةاك عمقةةةةةة إيجابيةةةةةة م شػاةةةةةة بةةةةةيغ الس غيةةةةةخ ال تةةةةةاعم   -
(EPS_OPCITY) والقيسة السلائسة لمقيسة الدفترية والأربراح (PRICE)،  حيةث بمةغ م امةا ا ةحةجار

القيسررة الدفتريررة لمدررهم وغسررهض ، اسةةا ي زةةو أن هشةةاك عمقةةة إيجابيةةة م شػاةةة بةةيغ الس غيةةخ ال تةةاعم  
 . (PRICE) والقيسة السلائسة لمقيسة الدفترية والأرباح (BVPS_OPCITY)التقارير السالية 

لدهم * قابمية القهائم الساليرة لمسقارنرة ربحية ااهشاك عمقة إيجابية ليخ م شػاة بيغ الس غيخ ال تاعم    -
 ( والقيسرة السلائسرة لمقيسرة الدفتريرة والأربراح EPS_COMP_OPCITY* غسرهض التقرارير الساليرة

(PRICE)   القيسرة الدفتريرة لمدرهم * ، اسا تبيغ ا ػد عمقة سمبية ليخ م شػاة بةيغ الس غيةخ ال تةاعم
( والقيسررة  BVPS_COMP_OPCITYقررارير الساليررةقابميررة القررهائم الساليررة لمسقارنررة * غسررهض الت

 .(PRICE) السلائسة لمقيسة الدفترية والأرباح

والقيسرة السلائسرة لمقيسرة الدفتريرة   (SIZE)اأريخاً اتزو ا ػد عمقة إيجابية م شػاة بةيغ حجةع الذةخاة -
والقيسررة السلائسررة  (LEV)، اا ةةػد عمقةةة إيجابيةةة ليةةخ م شػاةةة بةةيغ الخاة ةةة الساليةةة (PRICE)والأربرراح 

 .(PRICE) لمقيسة الدفترية والأرباح



 الدفترية والأرباح.....للقيمة  أثر قابلية القوائم المالية للمقارنة على القيمة الملائمة      د/ سميرة عباس محـمد أبو النيل      
 

  
 

 
   

  55  

 

، (000.)حيةةث بمغةةت  (05.)لمشسةةػذج الثالةةث أقةةا مةةغ مدةة ػل الس شػاةةة  (P-Value)اا زةةو أن قيسةةة  -
 . 26.780)السحدػىة   Fاقيسة 

وعميه فيرتم رفرض فررض العردم وقبرهل الفررض البرديل أ" أنره   تهجرد علاقرة ذات دلالرة احررائية برين  -
التفاعمي )غسهض التقرارير الساليرة وقابميرة القرهائم الساليرة لمسقارنرة( والقيسرة السلائسرة لمقيسرة  الستغير

 ت.الدفترية والأرباح

 التهصيات 7-4-2
 ةى ضػء ما تػ ا الي  البحث مغ ة ائ  يساغ تقجيع مجسػعة مغ ال ػ يا  ال الية:

السحاسةةبية، اذلةةظ مةةغ رةةمل تذةةجيي الذةةخاا  عمةةى ضةةخارب ت داةةد ةػائةةج القيسةةة السمئسةةة بقابميةةة السقارةةةة  -
السداةج مةغ الذةةتاةية ةةى اعةةجاد ال قةايخ الساليةة، ات داةةد الزةػاب  الجارميةةة عميهةا ا ي حقةي ذلةةظ مةغ رةةمل 

 دليا الحػاسة  يج ل حقيي تمظ التػائج، اتت يا الجار الخقابى لهيئة الخقابة السالية ل  داد الذتاةية.
الشطخ ةى اتخاذ ا  خاءا  السشاسبة ل حديغ  ػدب ا رىال السحاسبية االحةج  يجب عمى ااض ى الس اييخ -

مةةةغ مسارسةةةا  ال معةةةب ا دارل ل حدةةةيغ ترةةةػرا  السدةةة ثسخاغ، ااةةةحلظ ضةةةخارب ا ه سةةةام بالخرةةةائز 
الشػعيةةة لمس مػمةةةا  السحاسةةةبية لداةةادب ة اليةةةة قابميةةةة القةةػائع الساليةةةة لمسقارةةةةة مةةغ رةةةمل ا ةةةجار ارشةةةادا  

 ة لمس اييخ السحاسبية.تتديخا
 الابحاث السدتقبمية  7-4-3

 أثخ الجار الس جل لمسقارةة السحاسبية عمى ال مقة بيغ القيسة السمئسة لمرىال ا دارب حياب الذخاة. -

تشةاال مقةةاييذ أرةةخل بخةمف ا رىةةال االقيسةةة الجة خاةة اةةجليا عمةةى القيسةة السمئسةةة لمس مػمةةا  السحاسةةبية  -
الذةةخاا ، اا داء البيئةةى، االبشةةػد ةةةى قائسةةة الةةجرا الذةةاما، اعمق هةةا بالسحةةجدا  ا رةةخل مثةةا :إةرةةال 

 لمدهع مثا : مخررا  ردائخ ا ئ سان، اال جةي الشقجل، االية حػاسة الذخاا  ارأس السال التكخل.

االقيسةةةة   ة لمرىةةةالال مقةةة بةةةيغ ادارب ا رىةةةال اقابميةةة القةةةػائع الساليةةةة لمسقارةةةة اأثخهةةةا عمةةةى القيسةةة السمئسةةة -
 الجة خاة.

أثةةخ قابميةةة القةةػائع الساليةةة لمسقارةةةة عمةةى القيسةةة السمئسةةة لمقيسةةة الجة خاةةة اا رىةةال ةةةى ضةةا الةةجار الس ةةجل  -
 لجػدب السخا  ة.
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 سراجعال
 العربيةبالمغة  السراجعأولًا: 

ت أثةةخ  ةةػدب السخا  ةةة عمةةى ال مقةةة بةةيغ ضةة ي الخقابةةة الجارميةةة  .(2021أبةةػ ال ةةم، محمد عبةةج ال داةةد محمد  
مجمررة ارصةةخ اةهيةةار أسةة ار ا سةةهع :دراسةةة تصبيقيةةة عمةة  الذةةخاا  السقيةةجب بالبػر ةةة السرةةخاةت، 

-1، اميةةة ال جةةارب ،  ام ةةة ا سةةاشجراة، ال ةةجد الثالةةث، ص ص  الاسرركشدرية لمبحررهث السحاسرربية
72. 

ت ال مقة بيغ قابمية القةػائع الساليةة لمسقارةةة اتكمتةة ال سػاةا بالسمكيةة، اا ثةخ  .(2020الحػشى، محمد محسػد  
الس جل ل ت يا مجرا السخا  ة السذ خاة عمى هحه ال مقةة: دراسةة تصبيقيةة عميةى الذةخاا  السقيةجب 

، اميةةة ال جةةارب،  ام ةةة ا سةةاشجراة، مجمررة الاسرركشدرية لمبحررهث السحاسرربيةبالبػر ةةة السرةةخاة ت، 
 .59-1جد الثاةى، ص ص ال 

ت الةةجار الػسةةي  لقابميةةة القةةػائع لقابميةةة القةةػائع الساليةةة الدةةشػاة لمسقارةةةة ةةةى .(2023الدةةػال، تةةامخ ابةةخاهيع،  
دليةةا مةةغ الذةةخاا  السقيةةجب  –ال مقةةة بةةيغ الس ةةامم  مةةي ا شةةخاف ذاي ال مقةةة اأت ةةالا السخا  ةةة 

، اميةةة ال جةةارب ،  ام ةة  ا سةةاشجراة، سحاسرربيةمجمررة الاسرركشدرية لمبحررهث البالبػر ةةة السرةةخاةت، 
 .147 -53ال جد ا ال، السجمج الدابي، ص ص 

تدراسةةةةة اار بةةةةار تةةةة ثيخ لسةةةةػض ال قةةةةاراخ الساليةةةةة ا الخرةةةةائز . (2022  الرةةةةاال، عتةةةةت أبةةةةػ باةةةةخ محمد
ال ذةةةةغيمية لمذةةةةخاا  عمةةةةى مخةةةةاشخ اةهيةةةةار اسةةةة ار أسةةةةهع الذةةةةخاا  السرةةةةخاة السقيةةةةجب بالبػر ةةةةة 

، اميةةة ال جةةارب،  ام ةةة دميةةاي، السجمررة العمسيررة لمدراسررات والبحررهث الساليررة والتجاريررة، السرةةخاةت
 .328-263الجدء الثاةى،  ص ص  ال جد ا ال،

مةجل أةزةمية القيسةة السمئسةة لس مػمةا  مدة ػاا  الةجرا (،ت 2023  حدغ، ايهالا عبج الدسيي عبج البةارل 
الس ةةجل لةةجارب حيةةاب الذةةخاة ا ةةػدب السخا  ةةة دراسةةة االقيسةةة الجة خاةةة لحقةةػق السمكيةةة ةةة  ضةةا الةةجار 

كميةةة ال جةةارب،  ،مجمررة البحررهث السحاسرربية ت،تصبيقيةةة عمةةى الذةةخاا  السقيةةجب بالبػر ةةة السرةةخاة
 .163-81 ام ة ششصا، ال جدالخابي، ص ص 

ت أثخ ا ةرال السحاسب  عغ رىحية الدهع عمةى القيسةة السمئسةة  .(2018حدغ ، اسال عبج الدمم عمى  
، اميةة ال جةارب  ام ةة  مجمة الدراسرات والبحرهث التجاريرةدراسة تصبيقيةة،  –لمس مػما  السحاسبية 

 .692 -659بشها، ال جد ا ال،  ص ص 
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اء السدةةةةئػالية تتحميةةةةا ال مقةةةةة بةةةةيغ لسةةةةػض ال قةةةةاراخ الساليةةةةة ، أد .(2020  حدةةةةيغ ، عةةةةمء عمةةةةى أحسةةةةج
ا   ساعية ، امسارسا  ال جشب الزخاب ، اىيغ رصخ ا ةهيار السد قبم   س ار أسةهع الذةخاا  

، اميةةة ال جةةارب، مجمررة الفكررر السحاسرربىذا  ال رةةشيي ةةةى مؤشةةخ البػر ةةة السرةةخاة لمسةة جامةت، 
 .275-208 ام ة عيغ شسذ ،ال جد ا ال ، ص ص 

ت، تحدةيغ  ةػدب الس مػمةا  السحاسةبية تأثةخ مةجرا القيسةة السمئسةة ةةى .(2020حديغ، هيثع  أحسج درديةخ  
-65 ام ة عيغ شةسذ، ال ةجد الثةاةى، ص ص  كمية ال جارب، ،السجمة العمسية للاقتراد والتجارة

82. 

ت تحميةةةةا أثةةةةخ الخرةةةةائز ال ذةةةةغيمية لمذةةةةخاة عمةةةةى مشت ةةةةة الس مػمةةةةا   .(2019الحشةةةةاال، الدةةةةيج محسةةةةػد  
هع ا قيس   الجة خاةة  لةخاض تحجيةج أسة ار ا سةهع ةةى سةػق ا اراق الساليةة السحاسبية لخىحية الد

، ال ةجد الثالةث ، امية ال جةارب ،  ام ةة ا سةاشجراة،مجمة الاسكشدرية لمبحهث السحاسبيةالسرخل، 
 . 266-207السجمج الثالث ، ص ص 

ت دراسة ا ار بار لسػض ال قاراخ السالية عمى اتاءب اس ثسار الذخاا   .(2023 الو، تامخ محسػد محمد  
، امية ال جارب،   ام ة ششصا، ال جد الخابي ، مجمة البحهث السحاسبيةالسقيجب بالبػر ة السرخاة، 

 .   466-416ص ص 

ى مخةاشخ اةهيةار تأثخ قابميةة القةػائع الساليةة لمسقارةةة عمة .(2022  عبج الحميع، أحسج حامج محسػد، اارخان 
السجمة العمسية لمبحهث أس ار ا سهع : دراسة تصبيقية عمى الذخاا  السقيجب بالبػر ة السرخاة، 

، اميةةة ال جةةارب ،  ام ةةة  حمةةػان، ال ةةجد ا ال ،السجمةةج الدةةادس االدةة ػن، ص والدراسررات التجاريررة
 .364 – 275ص 

تةة ثيخ قةةػب السةةجيخاغ ال شتيةةحييغ ا رصةةخ اةهيةةار ت دراسةةة ا ار بةةار  .(2021  عبةةج الةةخحيع، رضةةا محسةةػد محمد
السجمة العمسية لمدراسرات أس ار اسهع الذخاا  السقيجب بالبػر ة السرخاة ةى ضا ادارب ا رىالت، 

 .  871-818، امية ال جارب،  ام ة دمياي، ال جد ا ال، ص ص و البحهث السالية والتجارية

خال بشةةةى ا لدامةةى لس ةةاييخ ال قخاةةةخ السةةال  الجاليةةةة عمةةى رصةةةخ تقيةةاس أث .(2019عبةةج السجيةةج ، حسيةةةجب محمد  
اةهيةار أسة ار أسةهع الذةخاا  الدة ػدبةت، مجمةة البحةػ  السحاسةبية، الجس يةة الدة ػدية لمسحاسةةبة، 

 .142 -69ال جد ا ال، ص ص 
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يغ ت أثةةخ لسةةػض ال قةةاراخ الساليةةة ا ائحةةة ةيةةخاس اػراةةةا عمةةى ال مقةةة بةة .(2023عمةةى ، ةيتةةيغ  ةةمل  
ميةةػل السدةة ثسخاغ ارصةةخ اةهيةةار أسةة ار ا سةةهع: دراسةةة تصبيقيةةة عمةةى الذةةخاا  السقيةةجب يالبػر ةةة 
السرةةخاةت، السجمةةة ال مسيةةة لمبحةةػ  ال جاراةةة، اميةةة ال جةةارب ، ام ةةة السشػةيةةة، ال ةةجد الخابةةي، الجةةدء 

 .772 -717الثاةى، ص ص 

تأثةةةخ ا ةرةةةال عةةةغ مخةةةاشخ ال غيةةةخا  السشاريةةةة عمةةةى القيسةةةة السمئسةةةة  .(2023  ةةةةخج، سةةةهى الدةةةيج حدةةةغ
دليةةةا تصبيقةةةى مةةةغ الذةةةخاا  ليةةةخ الساليةةةة السقيةةةجب بالبػر ةةةة السرةةةخاةت،  –لمس مػمةةةا  السحاسةةةبية 

، ص ص 2023، اميةة ال جةارب،  ام ةة السشػةيةة، ال ةجد الخابةي ، السجمة العمسية لمبحهث التجارية
347- 388. 

ت أثةخ ررةائز البيئةة الس مػماتيةة لمذةخاة عمةى الةجار الػسةي  لمقابميةة . (2023سج محسةػد  ةػدب، الديج أح
( االسمءمةةةة اال سثيةةا الرةةةادق (IFRSلمسقارةةةة ةةةى ال مقةةةة بةةيغ الس ةةةاييخ الجاليةةة لم قةةةاراخ الساليةةة 

ب، ، اميةةة ال جةةار مجمررة الاسرركشدرية لمبحررهث السحاسرربيةدراسةةة ار باراةةةت،  –لمس مػمةةا  السحاسةةبية 
 . 84-1 ام ة ا ساشجراة، ال جد الثاةى، السجمج الدابي، ص ص 

ت تحميةا ا قيةاس القيسةة السمئسةة لمرىةال السحاسةبية ليةخ الس ػق ةة ةةى  .(2003  قايج ، م ػلى أحسج الديج
السجمة العمسية للاقتراد عمق ها مي عػائج ا سهع ليخ ال ادية ةى سػق ا اراق السالية الكػا يةة، 

 .578 -523، امية ال جارب،  ام ة عيغ شسذ، ال جد الخابي، ص ص ارةوالتج

ت القيسة السمئسة لسح ػاا  ال قاراخ الساليةة اتقيةيع حقةػق السمكيةة: .(2018_____________ اأرخان   
، اميةةة السجمررة العمسيررة للاقتررراد والتجررارةدراسةةة ار باراةةة عمةةى سةةػق ا اراق الساليةةة الكػا يةةة ت، 

 .638 -589 ام ة عيغ شسذ،  ال جد ا ال، ص ص ال جارب ، 

ت أثةةخ قابميةةة القةةػائع الساليةةة لمسقارةةةة عمةةى ا ح تةةا  بالشقجيةةة اا ئ سةةان  .(2022  محمد، عبةةج ح حدةةيغ يةةػةذ
السجمررة العمسيررة لمدراسررات دراسةةة تصبيقيةةة عمةةى الذةةخاا  السقيةةجب بالبػر ةةة السرةةخاةت،  –ال جةةارل 

، اميةةة ال جةةارب،  ام ةةة دميةةاي، ال ةةجد الثالةةث، الجةةدء الثةةاةى، ص ص يررةوالبحررهث الساليررة والتجار 
511- 568. 
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