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 ممخص البحث
قابمية التقارير السالية الدشؾية لمقراءة في بيئة الأعسال الدعؾدية، بالإضاافة لأرار يدتهدف البحث دراسة 

رلتحقيااه مااوم كاا م  ااؽ الاقااة الإداريااة رااسااتقرار السااالي عمااي مااوم الخامااية لمسعمؾ ااا، الساليااة رالسحاساا ية، 
 2018 اؽ  تارةالفخا ل شارةة  144عيشاة  وؾةاة عما   اعتساد،الأمداف فقد أجرى الباحث دراساة طظ ييياة 

، ةساذج إحراايية ر رةبحاية  ؽ خ ل  ر رة فررض اختباردؾق السالي الدعؾدي، رذلػ الب 2022حت  
التقاارير الساليااة  أن  تؾسااق قابمياة( 1)رطؾما  الباحاث  اؽ خاا ل الدراساة التظ ييياة الااي عادة ةتااي  أمسهاا  

جاااؾد طاااترير  تبااااصؽ لمخراااايص التذااا يمية ( ر 2٪ رماااي ةدااابة  رطفعاااة ر ق ؾلاااة، )64.6لمقاااراءة بمااا   الداااشؾية
( رجؾد طترير إيجابي لماقة الإدارية عمي درجة 3لمذرةا، عمي درجة قابمية التقارير السالية الدشؾية لمقراءة، )

( رجاؾد طاترير إيجاابي ل ساتقرار الساالي عماي درجاة قابمياة التقاارير 4قابمية التقاارير السالياة الداشؾية لمقاراءة، )
ي البحااث باسااتحداش  مشاار  هشااي لدرجااة قابميااة ربشاااءام عماا  الشتاااي  الدااابقة أرمااؾية لمقااراءة، الساليااة الدااش

التقاااارير السالياااة لمقاااراءة ر مشااار لدرجاااة اساااتقرار الذااارةا،  الياااام، بالإضاااافة الاااي إدراج  لياااا، لتظؾيااا  الاقاااة 
 لية.الإدارية ضسؽ حؾةسة الذرةا، ةغرام ل رر الجؾمري لها عمي جؾدة التقارير السا

سااؾق الأرراق  –ااسااتقرار السااالي  –الاقااة الإداريااة  –قابميااة التقااارير الساليااة لمقااراءة  :سفت حياا الكمساا ا ال
 السالية الدعؾدي
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The Impact of Operational Determinants, Managerial 

Confidence, and Financial Stability on Financial Reporting 

Readability: Evidence from the Saudi Stock Market 

Abstract 

This research aims to study the determinants of annual financial reports’ 
readability in the Saudi business environment, in addition to the impact of both 
Managerial confidence and financial stability on readability level. To achieve these 
objectives, the researcher conducted an applied study. The study relied on all 
companies operating in the Saudi stock market. Where some restrictions were 
applied, bringing the total sample number to (144) companies from 2018 to 2022, 
to test three research hypotheses through three statistical models. Through the 
applied study, the researcher finds several main results: (1) the average readability 
amounted to 64.6%, which is a high percentage and is internationally accepted. (2) 
There is an impact of the operating characteristics on the level of readability. (3) 
There is a positive impact of the managerial confidence of CEOs on financial 
reporting readability. (4) There is a positive impact of financial stability on financial 
reporting readability, Based on the previous results, the researcher recommended 
the establishment of a professional index of the readability of financial reports, and 
an index of the financial stability of companies, in addition to including 
mechanisms to develop managerial confidence within corporate governance due to 
their fundamental impact on the quality of financial reporting. 

Keywords: Financial Reporting Readability – Managerial confidence – 
Financial Stability – Saudi Stock Exchange.  
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 الإط ر الع م لمبحث -1
 السقدم  1-1

طعت ااار التقاااارير السالياااة الداااشؾية  اااؽ أماااؼ الأدرا، الرييداااية التاااي طداااتخدم لمتع يااار عاااؽ رضااا  الذااارةا، 
السدااتاسريؽ، رأدايهااا السااالي، ريسااا  فهااؼ رطحمياا  مااوم التقااارير طحااديام جؾمريااام لأمااحا  السرااال  رخامااة 

حيااث طعت اار مااوم التقااارير  راادرام أساساايام لمسعمؾ ااا، التااي طداااعد فااي اطخاااذ القاارارا،، رطااتطي أمسيااة قابميااة 
التقاارير الساليااة لمقاراءة  ااؽ حييقاة أةهااا طساا  ل ااة  الياة طعوااس الراحة الساليااة الذارةة رةفاااءة إدارطهاا، ر ااؽ 

ام لإةتااااج طقاااارير طعواااس ةتااااي  أعساااال الذااارةا، زارياااة أخاااري، طهااادف الؾعيفاااة السحاسااا ية ةشغاااام بذاااو  عااا
ررضعها السالي رغير السالي رطؾفر مؾرة ةا مة عؽ جسي  جؾاةب الأداء رخاماة الساالي رالتذا يمي، حياث 
يعتسد أمحا  السرال  بذو  أساسي عم   خرجا، موا الشغام فاي طقيايسهؼ لمذارةا، عشاد اطخااذ القارارا، 

 ااستاسارية.سؾاء التذ يمية أر التسؾيمية أر 

راةظ قااا  ااؽ حييقااة طعاادد فئااا، أمااحا  السرااال   اا  اخاات ف خمعياااطهؼ العمسيااة رالعسميااة ف بااد لهااوم 
التقارير السالية  ؽ ان صتاؾفر بهاا درجاة الداهؾلة فاي القاراءة رعادم التعقياد ساؾاء فاي الهيوا  أر السادلؾل التاي 

بوافاااة ااحاااداش رالعسمياااا، السرطبظاااة  طجعااا  جسيااا  فئاااا، أماااحا  السراااال  عماااي ةفاااس القااادر  اااؽ الإلساااام
بالذاارةة خاا ل الفتاارة الساليااة التااي طذااسمها التقااارير الساليااة، ر ااؽ خاا ل طااؾفير مااوم الدااسة طدااتظي  التقااارير 
السالياااة طحقياااه أمااادافها  اااا  التخرااايص الأ اااا  لمساااؾارد ااقتراااادية داخااا  ااقترااااد القاااؾ ي ررفااا  ةفااااءة 

عيض درجة عدم طسار  السعمؾ ا،، رعدم التتكد ر خاطر ااختيار العودي الأسؾاق السالية بالإضافة الي طخ
ا إل   ا س ه، عهر طزاصد  محؾظ ر تراعد في أمسية دراسة العؾا ا  السامررة عما  جاؾدة  ل ستاسار، راستشادم

البحااي التقارير السالية بذو  عام، رقابمية التقارير السالية لمقاراءة رعادم التعقياد بذاو  خااص عما  السداتؾي 
 رااكاديسي.

ر ااؽ جاةااب الهياكاا  التشغيسيااة لمذاارةا،، يعت اار  جمااس الإدارة مااؾ السحاارك الأساسااي لجسياا  عسميااا، 
الذاارةة رحمقااة الؾماا  بيشهااا رباايؽ أمااحا  السرااال ، ربرااؾرة أكااار طؾضاايحام ررفقااام لمبحااث الحااالي، فااان 

تشفيااوصيؽ طاامرر عماا  ساامؾةيا، الخرااايص رالدااسا، الذخرااية لأعزاااء  جمااس الإدارة رخامااة الساادصريؽ ال
راطجاما، رطفزي ، الذرةا، عشد إعداد التقارير السالية الداشؾية، حياث طعادد، ماوم الداسا، فاي الأدبياا، 
السحاس ية بيؽ القدرة الإدارية رالاقة الإدارية بو  شقيها الستزاصدة رالسشخفزة رالشرجدية الإدارياة، رماؾ اا ار 

الدراسا، ااكاديسياة فاي  جاال السحاسابة رالتسؾيا  لسحارلاة طحدصاد ماوا الأرار الوي دف  العدصد  ؽ الأبحاش ر 
بذو  طظ يقي  ؽ خ ل س س  ز شية رفاي فتارا،  الياة  ختمفاة، ةساا بادأ، الأدبياا، السحاسا ية فاي  جاال 
حؾةساااة الذااارةا، رطحميااا  الأساااؾاق السالياااة اامتساااام بدراساااة ماااوم الجزيياااة، رخاماااة  ااا  عهاااؾر العدصاااد  اااؽ 

 ا، السالية عم  السدتؾي السحماي رالادرلي رالجادال الحاالي حاؾل جاؾدة التقاارير السالياة رقابميتهاا لمقاراءة ااز 
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رالفهاؼ ر اادي التعقياد السراااحب لهاا  اا  الإشااارة لسجاالس الإدارة بقاادرطها عماي التااترير عماي طقااارير الذاارةا، 
 الدشؾية.

ذرةا، رالجؾاةاب السرطبظاة باو ساؾاء ااساتقرار أر أ ا  ؽ جاةب الأداء السالي، فقد صمرر الأداء السالي لم
التعااار السااالي عمااي سياسااا، الذاارةا، فااي الإفرااات السحاساا ي ااختياااري رالدااردي برااؾرة خامااة ر عااداد 
التقارير السالية ةو  بذو  عاام، بجاةاب درجاة حاجاة الذارةا، لمتسؾيا  رجاو  اساتاسارا،  الياة ر داتاسريؽ 

الومشية داخا  القظااا ااقتراادي أر ساؾق الأرراق السالياة ةوا ، رةا  ماوم جدد، بالإضافة لتحديؽ الرؾرة 
العؾا اا  ساايوؾن لهااا ع قااة  باشاارة بدرجااة الذاافاتية رقابميااة التقااارير الساليااة الدااشؾية لمقااراءة، ربااالترةيز عمااي 

قتراادية ااستقرار السالي ةست ير بحاي حيث يذير إل  قادرة الذارةا، عما  طحقياه التاؾازن بايؽ  ؾاردماا اا
الستاحة راالتزا ا، السالية خامة في ااج  القرير، بالإضافة الا  القادرة عما  البقااء فاي الداؾق ةسشاافس 

 حييقي رطحقيه أربات  دتدا ة.

ربالتالي يسوؽ أن يوؾن ل ستقرار السالي طترير جؾمري عم  ال ياةا، رالسعمؾ ا، السالياة السفرا  عشهاا 
لاا  ذلااػ، صمعااب اسااتقرار الذاارةة السااالي دررام  اامررام فااي ط ااؾيؽ فهااؼ أمااحا  فااي التقااارير الدااشؾية، اضااافة إ

السرال  لمؾضا  الساالي لمذارةة، حياث اةاو يعواس قادرة الذارةا، عما  طحسا  السخااطر رالتحاديا، رخاماة 
فااي أرقااا، الأز ااا،، رمااؾ عا اا  يدااهؼ فااي طعزيااز الاقااة رااسااتقرار العااام لمدااؾق الساليااة، لااولػ يعت اار طحمياا  

ة ةيعية طارير استقرار الذرةة السالي عم   حتؾى التقارير السالياة ر ادى اةعواساو عما  قابميتهاا لمقاراءة ردراس
 ؾضاؾعام جاادليام لفهااؼ دصشا يويااا، الدااؾق السالياة، راسااتشادام الااي  ااا ساا ه فقاد ربظااي اادبيااا، السحاساا ية باايؽ 

 رجة قابميتها لمقراءة.ااستقرار أر التعار السالي لمذرةا، رجؾدة التقارير السالية رد

ر سااا ساا ه، فااان البحااث الحااالي طشااارل دراسااة  اادي طااترير الاقااة الإداريااة لمساادصريؽ التشفيااوصيؽ رااسااتقرار 
السالي لمذرةا، عم  درجة قابمية التقارير السالية الدشؾية لمقراءة، رطؼ اختيار بيئاة ااعساال الداعؾدية لت اؾن 

السالي الدعؾدي  ؽ شفاتية  الياة بالإضاافة ل ؾةاو أك ار الأساؾاق السالياة  جال التظ يه لسا صتست  بو الدؾق 
  ؽ حيث الحجؼ بالذرق اارسق ريعت ر  ؽ الأسؾاق السالية الراعدة عم  السدتؾي العالسي.

  مذكم  البحث )الدوافع والتد ؤلاا( 1-2
 ةالتالي قام الباحث بااستشاد ال  ر رة دراف  رييدية اشتقاق  ذومة البحث، رمي 

يعت ار التقريار الساالي الداشؾي ماؾ السرادر   انعك س تعقد بيئ  الأعس ل عما  التقريار السا لي 1-2-1
الرييدااي رالرسااسي رالسؾرااؾق لمسعمؾ ااا، عااؽ الذاارةا، لجسياا  فئااا، أمااحا  السرااال ، ر ااؽ  شظمااه طعاادد 
رطذعب العسميا، رااحداش بالإضافة ال  طعقد الأسس رالسبادئ رالسعاصير السحاس ية التي صاتؼ عما  أساساها 

قابمياااة التقريااار الساااالي لمقاااراءة ردرجاااة الداااهؾلة رالتبدااايق رقدرطاااو عمااا  إعاااداد التقريااار الساااالي، طغهااار  ذاااومة 
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طؾماااي   ا ياااة رجاااؾمر السعمؾ اااا، الاااؾاردة باااو الااا  ةافاااة السداااتخد يؽ  ااا  حييقاااة اخااات ف خمفياااتهؼ السالياااة 
رقدرطهؼ عما  طفداير دالاة السعمؾ اا،، ربالتاالي فا ن جازء ة يار  اؽ التقريار الساالي ردررم ةسرادر لمسعمؾ اة 

أن يفقااد أمسيتااو فااي حالااة اةخفاااض درجااة قابميتااو لمقااراءة، رطمعااب الخرااايص التذاا يمية درر جااؾمري يسوااؽ 
ر اامرر فااي اطجامااا، ر يااؾل الذاارةا، طجااام إساامؾ  رطريقااة إعااداد التقااارير الساليااة الدااشؾية ريسوااؽ اعتبارمااا 

 اؽ الظ يعاة الخاماة لمداؾق كسحددا، أر عؾا    مررة عماي درجاة قابمياة التقاارير السالياة لمقاراءة، راةظ قاام 
 تدارلاة( رااك ار  اؽ  226السالي الدعؾدي رةؾةو احاد الأساؾاق الرااعدة بالذارق الأرساق )عادد الذارةا، 

(  راااحؾبام 2022طريمياااؾن درار عاااام  2.6طريمياااؾن رياااال ساااعؾدي بساااا يعاااادل  9.8حياااث الييساااة الداااؾ ية )
)فتاارة الدراسااة التظ يييااة(،  2022الااي  2018٪( خاا ل الفتاارة  ااؽ 8.8بسعاادل ةسااؾ لمدااؾق السااالي يداااري )

ربالتااالي فااان طااترير الخرااايص التذاا يمية لمذاارةا، أماابحي  هسااة ر اااار جاادل بحاااي أكاااديسي  اا  التظااؾر 
وبشاا ءاع عميااب تتبمااور السذااكم  البحثياا  الأولااي فااي الإؤ  اا  عماا  التداا ؤل رالشسااؾ الستزاصااد لمدااؾق السااالي، 

 التذ يمية لقابمية التقرير السالي الدشؾي لمقراءة في بيئة ااعسال الدعؾدية؟   ا مي السحددا، الت لي

طمرر حؾةسة الذرةا، عم  إسمؾ  ر ليا، إعاداد   انعك س الثق  الاداري  عم  التقرير الس لي 1-2-2
التقااارير الساليااة، حيااث طااشعوس الخرااايص الذخرااية لمقااايسيؽ عماا  إعااداد التقرياار السااالي رالسداائؾليؽ عااؽ 
اعتساااادم عمااا  درجاااة قابميتاااو التقاااارير السالياااة لمقاااراءة، ر اااؽ ماااوم الخراااايص عمااا  سااا ي  السااااال لمسااادصريؽ 
التشفياااوصيؽ الاقاااة الإدارياااة، القااادرة الإدارياااة رالشرجداااية، راطجهاااي العدصاااد  اااؽ الدراساااا، ااكاديسياااة فاااي بيئاااا، 

سحاسبة بذو  عام رقدرطها عم   ختمفة لدراسة  دي طترير موم الخرايص رالدسا، الذخرية عم  أبعاد ال
التترير عمي جؾدة رقابمية التقارير السالية لمقراءة بذو  خاص، رقد امتسي ايحة حؾةسة الذرةا، الدعؾدية 

 2017 ف راصاار 13بتاااري   2017-16-8رالرااادرة عااؽ  جمااس ميئااة الدااؾق الساليااة بسؾجااب القاارار رقااؼ 
بتحدصااد عاادة   2022اغدااظس 22بتاااري   2022-94-1السعدلااة بقاارار  جمااس ميئااة الدااؾق الساليااة رقااؼ 

قؾاعاااد لتذااااوي   جماااس الإدارة رطعياااايؽ الساااادصريؽ التشفياااوصيؽ رطقياااايؼ أدايهاااؼ اسااااتشادام الااااي عااادة  عاااااصير  هشيااااة 
  وبش ءاع عميب تتبمور السذكم  البحثي  الث ني  في الإؤ    عم  التد ؤل الت ليرشخرية في ةفس التؾقيي، 

 رية عم  قابمية التقرير السالي الدشؾي لمقراءة في بيئة ااعسال الدعؾدية؟  ا مؾ أرر الاقة الإدا

طامرر الأرضااا السالياة لمذارةا،   انعك س الاستقرار الس لي عمي التقريار الداشوي  لمذار  ا 1-2-3
سؾاء ااستقرار أر التعار السالي عم  درجة سعيها ر يؾلها لجاو  السزياد  اؽ ااساتاسارا، ررارس الأ اؾال، 
رطعت ار التقااارير السالياة أحااد عؾا اا  جاو  ااسااتاسارا، ر ضاافاء ساسعة لمذاارةة رطحداايؽ الراؾرة الومشيااة لهااا 

تااالي صمعااب ااسااتقرار السااالي دررام جؾمريااام فااي الدياسااا، الستبعااة  ااؽ رخامااة فااي سااؾق الأرراق الساليااة، ربال
ق ااا  الذااارةا، ساااؾاء فاااي الإفراااات السحاسااا ي أر  سارساااا، إعاااداد التقاااارير السالياااة ربالتب ياااة درجاااة القابمياااة 
لمقراءة، ربالترةيز عمي بيئة ااعسال الدعؾدية  ح  الدراسة، فاان الداؾق الساالي الداعؾدي بذاو  عاام صتداؼ 
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بااسااتقرار الشدااا ي لسعغاااؼ الذاارةا، السقيااادة باااو،  ااا  طؾقعااا،  تفايماااة بالشتااااي  السدااتق مية اساااتشادا الاااي عااادة 
شاارةة  عاادا، ةسااؾ طجااارز،  22عؾا اا  رأمسهااا  عاادا، الشسااؾ السرطفعااة لمذاارةا، الدااعؾدية، حيااث سااجمي 

الي، حيث حققي خ ل عام ٪،  بالإضافة الي الشسؾ الهاي  في اربات الذرةا، السدرجة في الدؾق الس100
 ميااار ريااال طقريبااام، ربماا  عاادد الذاارةا، التااي ارطفعااي أرباحهااا خاا ل عااام  770مااافي أربااات بييسااة  2022
شاارةة  66٪  اؽ اجساالي الداؾق( رالذاارةا، التاي اةخفزاي أرباحهاا عادد 50.1شارةة ) 115عادد  2022

٪  اااؽ اجساااالي الداااؾق( 19.9)شااارةة  45٪  اااؽ اجساااالي الداااؾق(، رالذااارةا، التاااي حققاااي خدااااير 29.2)
٪(  اااؽ اجساااالي الداااؾق، بالإضاااافة الاااي الشساااؾ السمحاااؾظ 80.1ربسعشاااي اخااار فاااان ةدااابة الذااارةا، الرابحاااة )

الاي  2018 ميار ريال خ ل الفتارة  اؽ  540اجسالي  يسة ااكتتابا، بالدؾق السالي حيث حققي اجسالي 
لمدااؾق السااالي الدااعؾدي بياةااا، ر عمؾ ااا، ، رةااان ابااد ان يراااحب ةاا  مااوم السمشاارا، الإيجابيااة 2022

راضااحة عااؽ أداء الذاارةا، رخظظهااا السدااتق مية، اا اار الااوي اةعوااس بذااو  راضاا  عمااي التقااارير الساليااة 
وبشاا ءاع عميااب تتبمااور السذااكم  البحثياا  الث لثاا  فااي الإؤ  اا  عماا  لمذاارةا، ردرجااة قابميتهااا لمقااراءة رالفهااؼ، 

رار السااالي عماا  قابميااة التقرياار السااالي الدااشؾي لمقااراءة فااي بيئااة ااعسااال  ااا مااؾ أراار ااسااتق التداا ؤل التاا لي:
 الدعؾدية؟

 ةدف البحث 1-3
 في ضؾء دراف  ر ذومة البحث يسوؽ لمباحث طحدصد أمدافو في الشقاط التالية 

قابمياة التقاارير  –ااساتقرار الساالي  –)الاقة الإدارياة طؾفير طتمي  ةغري حدصث لمست يرا، البحاية  1-3-1
فاااي ضاااؾء الشغرياااا، العمسياااة السحاسااا ية، بالإضاااافة الاااي طحدصاااد العؾا ااا  السالياااة الداااشؾية لمقاااراءة( 

الساامررة عماا  درجااة قابميااة التقرياار السااالي الدااشؾي لمقااراءة  ااؽ خاا ل دراسااة ةغريااة درليااة رطظ يييااة 
 ؾدية.حدصاة عم  بيئة الأعسال الدع

طحدصااد أراار الدااسا، الذخرااية لمساادصريؽ التشفيااوصيؽ  تسامااة فااي الاقااة الإداريااة عماا  قابميااة التقرياار  1-3-2
 السالي الدشؾي لمقراءة  ؽ خ ل دراسة ةغرية درلية رطظ ييية حدصاة عم  بيئة الأعسال الدعؾدية.

تقرياار السااالي الدااشؾي لمقااراءة  ااؽ  ياااس أراار ااسااتقرار السااالي رربااا،  عاادا، الأداء عماا  قابميااة ال 1-3-3
 خ ل دراسة ةغرية درلية رطظ ييية حدصاة عم  بيئة الأعسال الدعؾدية.

 أةسي  البحث 1-4
احا  الباحااث اامتساام الستزاصااد بالأدبيااا، السحاسا ية بالتقااارير السالياة الدااشؾية رخامااة  اؽ زاريااة جااؾدة 
التقاااارير  اااؽ خااا ل قابميتهاااا لمقاااراءة أر درجاااة السقارةاااة،  ساااا ةااات  عشاااو طياااار بحااااي جدصاااد  تساااا  فاااي دراساااة 

أمبحي الست يرا، البحاية السرطبظة السحددا، رالعؾا   التذ يمية رالتشغيسية السمررة عميو، ر ؽ جاةب أخر 
بسجالس الإدارا، في الفترة الحالية طسا  اطجام  حاؾري فاي الدراساا، ااكاديسياة عما  السداتؾي الادرلي ةغارام 
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لقااادرطها عمااا  التاااترير السباشااار رغيااار السباشااار عماااي جاااؾمر العسمياااة السحاسااا ية رماااؾ التقريااار الساااالي الداااشؾي 
يااوصيؽ، ر ااؽ مااوا السشظمااه  ااازال مشاااك حاجااة لدراسااة طااترير الخرااايص لمذاارةا، ربااالأخص الساادصريؽ التشف

عما  درجاة قابمياة التقاارير السالياة لمقاراءة،   - ح  البحاث  –السرطبظة بسجالس الإدارا،  ا  الاقة الإدارية 
 ر ؽ زارية أخري، مشاك طزاصد  دتسر عما  السداتؾي العمساي رالعسماي حاؾل أمسياة ااساتدا ة السالياة رالحاجاة
السمحة لسعرفاة ةياي يسواؽ أن صتاترر طقاديؼ رفهاؼ ال ياةاا، رالسعمؾ اا، السالياة بسادى اساتقرار الذارةا،  الياام، 
حياااث إن طحدصاااد أرااار ااساااتقرار الساااالي عمااا  التقاااارير السالياااة يسواااؽ أن يداااامؼ فاااي طعزياااز   ااادأ الإفراااات 

فاي ذارةا، رأطرافهاا  اؽ أماحا  السراال ، رالذفاتية لم ياةا، رالسعمؾ ا، السالية ربالتالي بشاء الاقة بيؽ ال
 ضؾء دراف  رطدااا، رأمداف البحث يسوؽ لمباحث طحدصد أمسيتو في الشقاط التالية 

 التتمي  لإطار ةغري  دعؾ ام بتدلة طظ ييية حؾل  حددا، قابمية التقرير السالي الدشؾي لمقراءة. 1-4-1
رجاة قابمياة التقريار الساالي الداشؾي لمقاراءة اساتشادا الاي التتمي  العمسي لتاترير الاقاة الإدارياة عما  د 1-4-2

 م. 2022الي عام  2018أدلة طظ ييية حدصاة  ؽ بيئة الأعسال الدعؾدية خ ل الفترة  ؽ عام 
التتمااي  العمسااي لتااترير ااسااتقرار السااالي عماا  درجااة قابميااة التقرياار السااالي الدااشؾي لمقااراءة اسااتشادا  1-4-3

 م. 2022الي عام  2018الي أدلة طظ ييية حدصاة  ؽ بيئة الأعسال الدعؾدية خ ل الفترة  ؽ عام 
ؾل ةيعيااااة طاااؾفير دراساااة عمسياااة  رج ياااة لأماااحا  السرااااال  رخاماااة السداااتاسريؽ السحتسمااايؽ حااا 1-4-4

ااختياااار الأ اااا  لمذااارةا،  حااا  التفزاااي ، بداااؾق الأرراق السالياااة الداااعؾدي اساااتشادام الاااي قابمياااة 
 التقارير السالية لمقراءة.

 حدود البحث 1-5
الحاادرد السواةيااة  الدراسااة التظ يييااة عماا  بيئااة ااعسااال الدااعؾدية، رالستسامااة فااي الذاارةا، السقياادة  1-5-1

شاارةة  دااامسة لت ااؾيؽ  جتساا  الدراسااة، ربعااد طظ يااه عاادة شااررط  226بالدااؾق السااالي رعااددمؼ 
 شرةة لتسا  العيشة القابمة لمتحمي  رطشفيو الدراسة التظ ييية. 144ر عاصير طؼ اختيار عدد 

)خساس  2022الاي عاام  2018الحدرد الز شياة  اقترار، الدراساة التظ ييياة عما  الفتارة  اؽ عاام  1-5-2
سشؾا،( لتسا  الفترة الز شية لمقؾايؼ رالتقارير السالية لذرةا، العيشة استشادا الي عدة اعتبارا، ر شها 

 .2018ارطفاا الييسة الدؾ ية لمدؾق السالي الدعؾدي بذو  ة ير بداية  ؽ عام 

 خط  البحث  1-6
يؼ البحااث عماا  الشحااؾ التااالي  فااي ضااؾء  ذااومة البحااث رأمسيتااو رطحييقااام لأمدافااو، فقااد قااام الباحااث بتقداا

طشاااارل القداااؼ الاااااةي التتماااي  العمساااي لقابمياااة التقريااار الساااالي الداااشؾي لمقاااراءة  اااؽ حياااث السفهاااؾم، الأمسياااة، 
، راستراطيجيا، ااعداد، ةسا استعرض القدؼ الاالث  راجعة الأدبيا، الدابقة رطحدصد IFRSاةعواس  عاصير 

عمااي الست ياارا، الرييدااية لمدراسااة، بيشسااا قاادم القدااؼ الراباا  السشهجيااة  الفجااؾة البحايااة رطظااؾير الفااررض، بشااادام 
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رةساااذج البحااث، تيسااا طشااارل القدااؼ الخااا س دراساااة طظ يييااة اختبااار الفااررض البحايااة باسااتخدام الأسااااليب 
ااحرايية، راةتهي البحث بعرض الشتااي  رالتؾمايا، رااضاافة العمسياة رااطجاماا، البحاياة السداتق مية فاي 

 القدؼ الدادس. 

 التأصيل العمسي لق بمي  التقرير الس لي الدشوي لمقراءة -2
أحد أمؼ  رادر السعمؾ ا،، رلها درر أساسي في طحدصاد ال فااءة  طعد التقارير السالية الدشؾية لمذرةا، 

السعمؾ اطية خامة في الأسؾاق الشاشئة التي لادصها  تظمباا، افراات أقا  جاؾدة بالسقارةاة بتساؾاق رأس الساال 
، رقااد امااتؼ الأد  السحاساا ي فااي (Hesarzadeh and Rajabalizadeh, 2019)فااي الاادرل الستقد ااة 
 ,Perotti and Windisch)زء الرقساي  اؽ التقريار  اا  السداتحقا، رالأرباات رغيرماا الفتارة الداابقة باالج

رطجاماا  الجاازء الخاااص بااالشص الم ااؾي لمتقرياار، رحيااث أن ذلااػ الجاازء يسااا  ال ال يااة العغساا   ااؽ  (2017
طقرياار الذاارةة ربالتااالي فاا ن رضااؾت مااوا الجاازء  يسااا  أ اار بااال  الأمسيااة رجااؾمري فااي ةقاا  الرااؾرة الحييقااة 

، لاولػ يحاارل الباحاث طحميا  التتمااي  (Lo et al., 2017)لمسعمؾ اا، بذاو  ةا ا  لأماحا  السراال  
 الشغري لقابمية التقرير السالي الدشؾي لمقراءة.

 ق بمي  التقرير الس لي الدشوي لمقراءة )السفتوم والأةسي (  2-1
طعت ر التقارير السالية الدشؾية مي الؾرايه الرسسية الأكاار اعتسادياة التاي طرادر عاؽ الذارةا،، رطهادف 
إلااا  طقاااديؼ بياةاااا، ر عمؾ اااا، حاااؾل ااداء الساااالي رالؾضااا  التذااا يمي، ةساااا طعاااد ماااوم التقاااارير أداة جؾمرياااة 

ةا   اؽ السعمؾ اا، الأساساية لأمحا  السرال  عشد اطخاذ القارارا، بسختماأ أةؾاعهاا، حياث طاؾفر الحاد الأد
الؾاجب طؾافرماا لمجهاا، ذا، الع قاة، ر اؽ أماؼ خراايص التقريار الساالي الداشؾي الجياد ماؾ قابميتاو لمقاراءة، 
أي أن يواؾن ساه  الفهاؼ رالتفداير  اؽ ق ا  جسياا  فئاا، القاراء بسختماأ السداتؾيا، التعميسياة رالتخررااا،، 

 Makvandi et al,2024; Hidayatullah)عؾا   رييدية رطتحقه خامية القابمية لمقراءة  ؽ خ ل عدة 
and Setyaningrum,2019; Richards and Van Staden,2015) أ( الدقة رالؾضؾت، يجب أن(  

ط اااؾن السعمؾ اااا، السفرااا  عشهاااا باااالتقرير الساااالي الداااشؾي  فهؾ اااة رراضاااحة رطخماااؾ  اااؽ أي غساااؾض ) ( 
الساالي الداشؾي  اؾجزام، بحياث ا صاتؼ الإفراات عاؽ  عمؾ اا، التمخيص رااخترار، يجاب أن يواؾن التقريار 

زاياادة أر غياار ضاارررية )جااا( الترطيااب السشظااه، يجااب أن يوااؾن التقرياار السااالي الدااشؾي  رطبااام بهيواا   شظقااي 
 يده  عم  القارئ الؾمؾل لسا ية السعمؾ ا، السفر  عشها بو.

ر  عاايؽ لمقااراءة، إا أن بعااض الدراسااا، بااالرغؼ  ااؽ عاادم رجااؾد طعريااي  حاادد بدقااة لسفهااؾم قابميااة طقرياا
( إلا  أن Hesarzadeh et al, 2020حارلي طعريفو  ؽ خ ل الترةيز عم  خرايص  عيشة فقد أشاار )

( لسحتاااؾى Understanding or Comprehensionالقابمياااة لمقاااراءة ماااي ساااهؾلة الفهاااؼ أر ااساااتيعا  )
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لتشغيؼ بيؽ أجزاء التقرير، فاي حايؽ طؾسا  الابعض ا خار التقرير بد ب أسمؾ  ال تابة أر الترابق رالتشاسه را
فاااااي طع يااااارم عاااااؽ القابمياااااة لمقاااااراءة بدالاااااة طتريرماااااا عمااااا  السداااااتخد يؽ السحتسمااااايؽ لمتقريااااار، حياااااث رمااااافها 

( بتةهااا درجااة الإقشاااا رالفهااؼ التااي طتؾلااد لاادى  جسؾعااة  ااؽ الأفااراد لتقرياار أر لسدااتشد  عاايؽ، ٩١٠٩)الدااؾات،
( بتةها قدرة السدتاسريؽ رالسحمميؽ السالييؽ عم  استيعا  Thi and Kimura, 2018رفي موا الدياق، أكد )

( فقااد رةااز عماا  طجاااةس ررضااؾت ٩١٩٩السعمؾ ااا، ذا، الراامة بااالتقييؼ  ااؽ الإفرااات السااالي، أ ااا )إباارا يؼ،
 Makvandi et)تيسااا رةااز ، السعمؾ ااا، ل افااة الأطااراف السدااتفيدة رالسدااتخد ة لمتقرياار السااالي الدااشؾي 

al,2024)  عمي القابمية لمقراءة رالفهؼ ةخامية  ؽ الخرايص الشؾعية لمسعمؾ ا، رقدرطها عمي التترير فاي
  القرارا،.

ر ااؽ زاريااة أخااري، فااان قابميااة التقرياار السااالي لمقااراءة طتستاا  بتمسيااة ة ياارة لأمااحا  السرااال  رالذاارةا، 
 ;Efretuei et al,2022; Dareyaei and Imeni,2023) عام، حيث أةها طحقاه  جسؾعاة  اؽ السشااف  

Makvandi et al,2024) ر شهاا  )أ( جاؾدة اطخااذ القارارا،، حياث يدااعد التقريار الساالي القابا  لمقاراءة ،
أمااحا  السراامحة عماا  فهااؼ الأداء السااالي رالتذاا يمي الذاارةة بذااو  أفزاا ،  سااا يدااامؼ فااي اطخاااذ قاارارا، 

ةان التقرير السالي غير قابا  لمقاراءة أر  رااحب لاو درجاة  شخفزاة  اؽ القابمياة أكار دقة رفاعمية، ا ا إذا 
لمقراءة، فقد صؾاجو أمحا  السرال  معؾبة في طفدير السعمؾ ا، السفر  عشها،  سا قاد صامدي إلا  اطخااذ 

تاسريؽ قرارا، خاطئة ) ( جو  ااستاسارا،، حيث طمدي قابمية التقريار الساالي لمقاراءة إلا  طعزياز رقاة السدا
الحاالييؽ رالسحتسماايؽ فااي أداء الذاارةة،  ساا يدااامؼ فااي جااو  ااسااتاسارا،، ا اا إذا ةااان التقرياار السااالي غياار 
قاب  لمقراءة أر  راحب لو درجة  شخفزة  ؽ القابمية لمقراءة، فقد يفقاد السداتاسررن الاقاة فاي الذارةة،  ساا 

ذاارةة، حيااث طعوااس قابميااة التقرياار السااالي قااد صاامدي إلاا   خاااطر اةخفاااض أسااعار الأسااهؼ. )جااا( شاافاتية ال
لمقراءة السدى الوي طمتزم بو الذرةة بس دأ الذفاتية رالسداءلة،  سا يدامؼ في طدعيؼ ربشاء الاقة  ا  أماحا  

  السرال  رطحديؽ الرؾرة الومشية برفة عا ة.

اد  السحاسا ي ان جؾمر قابمية التقرير الساالي الداشؾي لمقاراءة فاي اوفي ضوء م  سبق يتزح لمب حث 
عؽ جسي  السعمؾ ا، السرطبظة بالأحداش رالعسميا،، بالإضاافة الاي لالفعالياةل فاي  "كف ءة الإفر ح"صشب   ؽ 

عرض رطؾمي  موم السعمؾ ا، بدهؾلة لجسي  فئا، أمحا  السرال  باخت ف خمعيااطهؼ الاقاتياة رالعمسياة 
 ب. لتسويشهؼ  ؽ اطخاذ القرارا، الدميسة في التؾقيي السشاس

 (IFRS) ق بمي  التقرير الس لي لمقراءة في ضوء مع يير 2-2
طعااااد التقااااارير الساليااااة  ااااؽ الأدرا، الها ااااة التااااي طعتسااااد عميهااااا الذاااارةة فااااي الإفرااااات عااااؽ السعمؾ ااااا، 
لمسداااتخد يؽ، رباااالرغؼ  اااؽ أن إعاااداد التقاااارير السالياااة صاااتؼ بذاااو   اااشغؼ لم اياااة، ريجاااب أن يفاااي بستظمباااا، 

( السحاددة  اؽ ق ا  راضاعي السعااصير، فا ن أي ط ييار فاي The Compliance Requirementاا تااال )
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السعاااصير السحاساا ية سااؾف صاامرر عماا  عاارض ر فراااحا، التقااارير الساليااة لأن الإدارة يوااؾن لاادصها حريااة فااي 
 رقااد قاادم الأد  السحاساا ي أدلااة  ختمظااة عماا  الع قااة باايؽ، مااياغة راختيااار ال مسااا، الااؾاردة فااي الإفرااات

 ,Richards and Van Staden)( رقابمية التقرير السالي الدشؾي لمقراءة، فقد رجد، IFRSط شي  عاصير )

( لها أرر عم  قراءة الإفرااحا، الداشؾية لمذارةا، الشيؾزيمشدياة السداجمة IFRSأن طظ يه  عاصير ) (2015
(، ةساا طساي IFRS) رحياث ةاان الإفراات أكاار ماعؾبة فاي القاراءة بعاد طظ ياه  عااصي NZX 50 في  مشر

( شارةة لاؼ طعتسادما 943( ر)IFRS) ( شارةة اعتساد،  عااصير57 قارةة سهؾلة قراءة التقارير الداشؾية بايؽ )
( ةاةاي قابميتهاا لمقاراءة IFRSرقد أعهر، الشتاي  أن التقارير السالية الداشؾية التاي طاؼ اعاددما رفقاا لسعااصير )

ا إلااا  السعااااصير السحاسااا ية السحمياااة، رعماااي العواااس، اشاااار أقااا  بوايااار  اااؽ التقاااارير التاااي طاااؼ إعااادادما  اساااتشادم
(Jang and Rho, 2016 الي أن الإيزاحا، عم  القؾايؼ السالية لمذرةا، ااسترالية أساه  فاي القاراءة )

( عم  الرغؼ  ؽ الزيادة في طؾل التقارير، رقد قدم الأد  السحاس ي طفدير لأرر IFRSبعد طظ يه  عاصير )
 ;Dareyaei and Imeni,2023)( عماااااا  قابميااااااة التقرياااااار السااااااالي الدااااااشؾي لمقااااااراءة IFRS عاااااااصير )

Hesarzadeh et al, 2020; Hidayatullah and Setyaningrum, 2019; Thi and Kimura, 
2018; Lo et al., 2017)  ؽ خ ل عشرريؽ رييدييؽ مسا  ، 

 انعك س السع يير عم  طول التقرير الس لي الدشوي  1-2-2
أشار   يار التقارير السالية الدرلية الأرل إل  أمسياة أن صتزاسؽ التقريار الساالي  عمؾ اا، عالياة الجاؾدة 
رطتسياااز بدرجاااة ة يااارة  اااؽ الذااافاتية رالقابمياااة لمسقارةاااة، ر اااؽ إحااادى طااارق طعزياااز الذااافاتية ماااؾ زياااادة  داااتؾى 

( إل  أن طظ يه  عاصير KPMG) ةسا أشار  وتب السراجعة (،Hassan et.al,2022) الإفرات السظمؾ 
(IFRSصتظمب السزيد  ؽ الإفرات بالسقارةة بسعاصير السحاسبة السحمية، ةساا ) أن التقاارير السالياة  أكاد عماي

ا ربرؾرة عا ة يرعب فهسها بعاد طظ ياه  عااصير ) (، رةاولػ أشاار طقريار لسوتاب IFRSأمح ي طؾيمة جدم
إلا  أن التقاارير السالياة فاي الادرل الأررربياة زاد، ( Ernst and Young راجعة أخر  ؽ الأربعة ال باار )

 Gangadharan and)(، بيشسااااا اكااااد IFRS( ماااافحة بعااااد طظ يااااه  عاااااصير )30-20بسااااا ا يقاااا  عااااؽ )

Padmakumari, 2023) ( ااا لسعاااصير ( أكااار شااسؾام  ااؽ السعاااصير IFRSعمااي أن  تظمبااا، الإفرااات رفقم
( افراااحا، أكااار  سااا صاامدي إلاا  طااؾل مااوم IFRS عاااصير )الدااابقة لإعااداد التقااارير الساليااة حيااث طتظمااب 

 التقارير. 

   التقرير الس لي الدشوي عم  تعقد انعك س السع يير  2-2-2
يعد التعقيد ماؾ العشرار الاااةي فاي طحدصاد قابمياة التقريار الساالي الداشؾي لمقاراءة ريقااس بسمشار الزابا  

(The Fog Index) رعما  الارغؼ  اؽ اساتخدام العدصاد  اؽ ،( السراظمحا، الفشياةTechnical Jargon )
ااا لؾجهااة ةغاار السحمماايؽ سااؾف طعاازز  ااؽ طحداايؽ (IFRSعشااد رضاا   عاااصير السحاساابة، إا أن  عاااصير  ( رفقم
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ااطرااال باايؽ السدااتخد يؽ. رقااد أشااار  جمااس  عاااصير السحاساابة الدرليااة أن الس يااار يجااب أن يجتاااز أرباا  
يسواااؽ طفدااايرم بداااهؾلة، رأن يواااؾن  شظييماااا ريقااادم الحقاااايه اختباااارا، ماااي  أن يواااؾن  وتاااؾ  بم اااة بدااايظة، ر 

( رطخعيض درجاة عادم Confusion( رمؾ  ا قد يداعد عم  طقمي  اارطباك )Sun et al, 2022بدهؾلة )
ا، رطذاير دراساة ) ( إلا  أن Cascino et al, 2023التتكاد ربالتاالي صشات  عاؽ ذلاػ افرااحا، أقا  طعقيادم

زيادة قابمية التقرير الدشؾي لمقراءة ريجب أن طشغر الذارةة فاي طقميا  السعمؾ اا، ( طمدي إل  (IFRS عاصير 
( السقد ااة لمسدااتخد يؽ، ر اا  ذلااػ اكااد، بعااض الدراسااا، عمااي أن Excessive Informationالزاياادة )

 ,Makvandi et al)(  عقادة لم اياة، فقاد ع ار، دراساة (IFRSمشاك  خارف عا ة  اؽ أن ط اؾن  عااصير 
( حت  بالشدبة لمسراجعيؽ رغيرمؼ  ؽ الستخرريؽ، رةولػ (IFRSقمقها بالشدبة لتعقد  عاصير عؽ  (2024

مااااااعؾبة فهااااااؼ رقااااااراءة السدااااااتخد يؽ لمقااااااؾايؼ الساليااااااة السعاااااادة رفقااااااا لتمااااااػ السعاااااااصير، ةسااااااا رجااااااد، دراسااااااة 
(Gangadharan and Padmakumari, 2023 أن  عاصير )IFRS) ،قد ا طعزز  ؽ جؾدة الإفراات )

د، بعاض الرااعؾبا، الجؾمريااة فاي السعاااصير الدرليااة لإعاداد التقااارير الساليااة. ةساا طؾماامي دراسااة حياث حااد
(Sun et al, 2022) ( ؽ السدصريؽ التشفيوصيؽ، رالسدصريؽ السالييؽ يعتقدرن أن  عاصير 60أن  )٪IFRS) )

 صترطب عميها ةقص الذفاتية راةخفاض القابمية لمفهؼ.  

( عم  طعقد التقرير الساالي الداشؾي رقابميتاو لمقاراءة  اؽ خا ل عادة (IFRS ريسوؽ طمخيص طترير  عاصير
 Makvandi et al,2024; Cascino et al, 2023; Sun et al,2022; Efretuei et)أبعااد 

al,2022) أ( ةظاق السعمؾ ا، السحاس ية، حيث طتظمب  عاصير(  ر شها ،IFRS) الإفرات عؽ  جسؾعاة )
لية،  سا صشت  عشو زيادة حجؼ ردرجة طعقيد التقريار الساالي الداشؾي ربالتاالي صاشعوس أرس   ؽ السعمؾ ا، السا

( أسااليب (IFRSعم  درجة قابميتو لمقراءة، ) ( الأسااليب السحاسا ية  عقادة، حياث طتزاسؽ بعاض  عااصير 
قابمياة لمقاراءة،  حاس ية  عقدة ةد يام،  ا  التقييؼ العادل رالعقؾد السذتقة،  سا قد صمدي إل  اةخفاض درجاة ال

)جا( عدم الؾضؾت فاي بعاض السعااصير، قاد ط اؾن بعاض السعااصير غا زاة أر طتاي  أكاار  اؽ بادص  ر عالجاة 
 حاس ية،  سا صشت  عشو طفديرا،  ختمفة لسعدي التقارير السالية، رل اؽ  اؽ جاةاب أخار، يسواؽ التتكياد عماي 

 Dareyaei)قد التقارير السالية الدشؾية لمذرةا، أن طظؾر السعاصير السحاس ية ر تظمباطها طسي  إل  زيادة طع
and Imeni, 2023) حياث طداع  السعااصير إلا  طاؾفير  عمؾ اا، أكاار دقاة رشافاتية رعدالاة عاؽ الأداء ،

السالي لمذرةا، بالتقارير الدشؾية، بالإضافة الي التظؾرا، في أساؾاق الأرراق السالياة،  ساا صامدي إلا  زياادة 
 Aldoseri and)سالية راةخفاض درجة قابمية السعمؾ ا، السفرا  عشهاا بهاا لمقاراءة. حجؼ رطعقد التقارير ال

Melegy, 2023). 
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 استراتيجي ا ق بمي  التق رير الس لي  لمقراءة 3-2
طشبااا  اساااتراطيجيا، عسمياااة إعاااداد التقاااارير السالياااة  اااؽ الظريقاااة التاااي صرغاااب فيهاااا السعااادصيؽ فاااي إيراااال 

 Makvandi et al,2024 /Cascino)السعمؾ ا، الي السدتخد يؽ، رطشظؾي ااستراطيجيا، عم   ا صمي  
et al, 2023 /Xu et al, 2020/ Hesarzadeh et al, 2020) 

استراطيجية الت عب الب غي  حيث طفتارض ماوم ااساتراطيجية أن السادصريؽ يحاارلؾن إخفااء الشتااي   1-3-2
الداام ية سااؾاء التذاا يمية أر الساليااة باسااتخدام الت عااب الب غااي،  ااا  الزااساير رالس شااي لمسجهااؾل. 

 ربالتالي طحد  ؽ قابمية التقارير السالية لمقراءة رطعس  عم  طذتيي القارئ.
اسااااتراطيجية الت عااااب السؾضااااؾعي  طذااااير مااااوم ااسااااتراطيجية إلاااا  ان الساااادصريؽ يخفااااؾن الأخبااااار  2-3-2

رالسعمؾ ا، الديئة  ؽ خ ل عدم الإب غ عشها بسؾضؾعية رذلػ بسعشاي عادم الإبا غ عشهاا باشفس 
القااادر الاااوي صاااتؼ الإبااا غ باااو عاااؽ الأخباااار رالسعمؾ اااا، الجيااادة. رطغهااار ماااوم ااساااتراطيجية بذاااو  

 .في التقارير التي طسي  إل  استخدام ال مسا، الرةاةة ب ض الشغر عؽ ةتاي  القؾايؼ السالية جؾمري 
اساااتراطيجية الت عاااب البراااري أر الهيوماااي  قاااد صاااتؼ طزااامي  السداااتاسريؽ عاااؽ الأداء التذااا يمي أر  3-3-2

ر عشرار السالي لمذرةا،  ؽ خ ل طريقة طقديؼ السعمؾ ا، ةفدها بالتقرير السالي عاؽ طرياه ط ارا
 عاايؽ أكااار  اااؽ  اارة، ذلااػ  اااا  يسوااؽ أن يعاازز  اااؽ قابميااة التقااارير السالياااة لمقااراءة، أر يسواااؽ أن 
يحدش طخعيزام فيهاا، ةساا قاد يحادش الت عاب البراري عشاد ا صاتؼ اساتخدام بعاض السامررا، لجعا  

 جزء  عيؽ  ؽ التقرير أكار رضؾمحا لمسدتخد يؽ عم  س ي  الساال ةسق الخق رحجسو.
اسااتراطيجية  قارةااة الأداء  طرةااز مااوم ااسااتراطيجية عماا  الإفراااحا، الرقسيااة رال سيااة، حيااث يقااؾم  4-3-2

 عادي التقااارير الساليااة بااالتحيز لسقارةااا،  عيشااة طسواشهؼ  ااؽ طعغاايؼ الأداء التذاا يمي رالسااالي، رذلااػ 
اط  رج ياة ع ر التحيز لسرج يا، أداء طحقه ذلػ الهدف رعمس س ي  الساال  قارةاة الأداء  ا  ةقا

 أر سمدمة ز شية أر ةغراء أق  في السدتؾي رحجؼ الشذاط. 
استراطيجية معؾبة القاراءة  طرةاز ماوم ااساتراطيجية عما  الإفرااحا، الداردية، حياث يسيا   عادي  5-3-2

التقارير السالية الي استخدام السرظمحا، رالسفاا يؼ السحاسا ية الستخرراة بالإضاافة الاي اختياار 
كمساااا، ذا، أكاااار  اااؽ  قظااا  رغيااار الدارجاااة فاااي الم اااة بذاااو  ة يااار باااالتقرير الساااالي، عمااا  سااا ي  

لسااااال، طذاااير فرضاااية ال ذاااأ غيااار السوتسماااة إلااا  أةاااو ةغااارام لأن الأساااؾاق السالياااة ا طتفاعااا   ااا  ا
السعمؾ ااا، التااي يرااعب طحميمهااا  عرتيمااا أر  ومفااة لم ايااة، فاا ن الساادصريؽ لاادصهؼ حااؾافز لمتعتاايؼ عماا  

 .الأخبار الديئة عؽ طريه ةتابة جس  طؾيمة غير ضرررية راستخدام ل ة  عقدة

 

  



 المحددات التشغيلية لقابلية التقارير المالية السنوية للقراءة ببيئة الأعمال.......                      د/ ماجد مصطفى على الباز
 

  
 

 
 

  161  

 

 الأدبي ا الد  ق  وتحديد الفجوة البحثي  وتطوير الفروض مراؤع  -3
 السحدداا التذغيمي  لق بمي  التق رير الس لي  الدشوي لمقراءة 1-3

طشااارل ا د  السحاساا ي عماا  السدااتؾي الإقميسااي رالاادرلي  حااددا، قابميااة التقرياار السااالي الدااشؾي لمقااراءة 
 السحااددا،  ااؽ جاةااب حيااث طشارلااي عاادة دراسااا، أكاديسيااة ااؽ عاادة زرايااا ر فااا يؼ باااخت ف بيئااة التظ يااه، 

الخرااايص التذااا يمية أر خرااايص  جماااس الإدارة رالهياكاا  الإدارياااة أر أةساااط السم ياااة، بالإضااافة الاااي ان 
العدصاد  اؽ الشغرياا، العمسياة التاي قاد ي طفدايرا، رافتراضاا،  رطبظاة بجاؾدة التقاارير السالياة الداشؾية مشاك 

لتقاااارير لمقاااراءة بذاااو  خااااص، رتيساااا صماااي يداااتعرض الباحاااث أماااؼ الأدبياااا، رالشغرياااا، بذاااو  عاااام رقابمياااة ا
  العمسية التي طشارلي موم الجزيية في ضؾء  تظمبا، الدراسة الحالية

يعت ار الحجاؼ أحاد أماؼ العؾا ا  السامررة عما   عغاؼ الست يارا،   (Firm Sizeحجا  الذار   ) 1-1-3
 Hesarzadeh et)السحاس ية رغالبا  ا ط ؾن لو ع قة باطجاما، رسياسا، الذرةا،، رقد أشار ة م  ؽ 

al, 2020; Xu et al, 2022; Ndegwa, 2022)  لؾجؾد ع قة إيجابية بيؽ حجؼ الذرةة رقابمية التقرير
السااالي الدااشؾي لمقااراءة اسااتشادا الااي طعاادد فئااا، أمااحا  السرااال   سااا يعشااي أن الذاارةا، طحتاااج إلاا  طقااديؼ 
بياةا، ر عمؾ ا، أكار طفري م في طقاريرما السالية الدشؾية لزسان حراؾل جسيا  فئاا، أماحا  السراال  

يحتاجؾةهااا اطخاااذ قاارارا، رشاايدة، رذلااػ بالإضااافة الااي ط اااليي الؾةالااة، حيااث طتجااو  عماا  السعمؾ ااا، التااي
الذرةا، ال  يرة الي )أ( استخدام ل ة طقارير بديظة ر باشرة لجع  طقاريرما السالياة الداشؾية ساهمة الفهاؼ قادر 

لسداااعدة القااراء عماا  الإ وااان، ) ( طسياا  الذاارةا، ال  ياارة الااي طقااديؼ طفداايرا، رطحمااي ، ل ياةاطهااا الساليااة 
فهسها بذو  أفز ، )جا( طؾفير أدرا، السداعدة  ا  الجدارل رالرسؾم ال ياةياة، رلهاوم العؾا ا  طاترير  باشار 

 Souza and Borba, 2021; Kim et)عمي درجة قراءة التقارير السالية، رعم  العواس أشاار ةا م  اؽ 
al, 2019) العسميااا، رااحااداش، حيااث طتدااؼ الذاارةا، ال  ياارة  لؾجااؾد ع قااة ساام ية اسااتشادا الااي طعاادد رطعقااد

اا  اؽ طقاارير  بالتالي  )أ( الحجؼ السادي لمتقرير، حيث طسي  طقارير الذرةا، ال  يرة إل  أن ط اؾن أك ار حجسم
الذاارةا، الراا يرة،  سااا يجعمهااا أكااار مااعؾبة فااي القااراءة رالفهااؼ، ) ( السرااظمحا، الفشيااة، حيااث طدااتخدم 

ا فاي طقاريرماا السالياة،  ساا قاد يجعمهاا أكاار ماعؾبة فاي فهسهاا الذرةا، ال  يرة  راظم حا، فشياة أكاار طعقيادم
 ااؽ ق اا  أمااحا  السرااال  غياار الستخرراايؽ أر ذري الخمعيااة الساليااة، )جااا( التحمااي ، الستقد ااة، حياااث 

ة  تقد اة طدتخدم الذرةا، ال  يرة طحمي ،  الية  تقد ة في طقاريرماا السالياة،  ساا قاد صتظماب  هاارا، طحميميا
 ( عم  عدم رجؾد ع قة.Gu and Dodoo, 2020لفهسها، بيشسا أكد )

افتراضاا، لمع قاة بايؽ السادصريؽ  "Agency –نظري  الو  ل  "ر ؽ زارية الشغريا، العمسية، فقد قاد ي 
رالسا ك، رأكااد، الشغرياة عمااي اةاو ةمسااا زاد،  ذااك  الؾةالااة ةمساا اطجااو السادصريؽ الااي طحدايؽ درجااة قابميااة 
التقااارير الساليااة الدااشؾية لمقااراءة لتفااادي أك اار قاادر  سوااؽ  ااؽ التبعااا،  اا  أمااحا  السرااال  براافة عا ااة 
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رالس ك برفة خامة في الغررف العادياة، أ اا فاي حااا، خاماة  اا   ؾاجهاة الذارةا، لتقمباا، أر عادم 
لمقاراءة لإخفااء عادم قادرطهؼ  استقرار في الأداء السالي رالتذ يمي فان السدصريؽ يسيمؾن لتخعيض درجة القابمية

 (. Vitolla et al, 2020عم  طحقيه  دتؾيا، الأداء الستؾقعة )

يع ااار عاااؽ الفتااارة الز شياااة ل ااادء التذااا ي ، رقاااد أشاااار ةااا م  اااؽ  (:Firm Ageعسااار الذااار   ) 2-1-3
(Nilipour et al, 2020; Boritz et al, 2016 لؾجؾد ع قة إيجابية بيؽ عسر الذرةة رقابمياة التقريار )

السااالي الدااشؾي لمقااراءة اسااتشادا الااي قاادرة الذاارةا،  اا   ااررر الؾقااي عمااي طحساا  ط اااليي اةتاااج طقااارير  اليااة 
ذا، جااؾدة  رطفعااة رخرااايص ةداا ية  ااا  القابميااة لمقااراءة، حيااث طتدااؼ الذاارةا، ال  ياارة بالتااالي  )أ( زيااادة 

اةاااو  ااا   اااررر الؾقاااي، ط تداااب الذااارةا، خ ااارة فاااي إعاااداد التقاااارير السالياااة. رماااوا يذاااس  فهاااؼ الخ اارة، حياااث 
السعاصير رالماؾاي  السالياة، رطظاؾير أسااليب رأدرا، لتقاديؼ السعمؾ اا، السالياة بظريقاة راضاحة ر فهؾ اة، ) ( 

ؽ أجاا  الشسااؾ الحاجااة إلاا  جااو  السدااتاسريؽ، حيااث طحتاااج الذاارةا، الأك اار عساارام إلاا  جااو  السدااتاسريؽ  اا
رالتؾس . رموا صتظمب طقديؼ طقارير  الية قابمة لمفهؼ  ؽ ق   السدتاسريؽ، الوصؽ قد يوؾةؾن غير  تخرريؽ 
في  جال السالية، )جا( الز ؾط التشغيسية، حيث طفارض الهيئاا، التشغيسياة  تظمباا،  عيشاة عما  الذارةا، 

يااا  إلااا  أن ط اااؾن أكاااار مااارا ة بالشدااابة لمذااارةا، تيساااا صتعماااه ب عاااداد التقاااارير السالياااة. رماااوم الستظمباااا، طس
ا، رعم  العواس أشاار ةا م  اؽ   ,Kumar, 2014; Noh)الأك ر عسرام،  سا صمدي إل  طقارير أكار رضؾحم

لؾجؾد ع قة سم ية استشادا الي رغبة الذرةا، في بيان  دي الشسؾ  ؽ خا ل طاؾل التقريار الساالي  (2021
 سا يقم   ؽ قابميتو لمقراءة، بالإضافة الي بعض الأسبا  الأخرى  ا   )أ( التعقيد الستزاصاد لععساال، حياث 

ا، رمااوا يسوااؽ أن  صاامدي إلاا  طقااديؼ طقااارير  اليااة اةااو  اا   ااررر الؾقااي، قااد طرااب  أعسااال الذاارةة أكااار طعقياادم
ا رماااعؾبة الفهاااؼ، ) ( اافتقاااار إلااا  الترةياااز عمااا  التقاااارير السالياااة، حياااث قاااد ا طرةاااز  ساااشؾية أكاااار طعقيااادم
الذرةا، ة يرة العسر عم  التقارير السالية بشفس القدر الوي طرةز عميو الذرةا، الأم ر عسرام، رموا يسوؽ 

اا بالتفاماي ، )جاا( السقار اة لمت ييار، حياث قاد ط اؾن الذارةا،  أن صمدي إل  طقاارير  الياة أقا  عشاياة رامتسا م
الأك ر عسرام أكار  قار ة لمت يير، رموا يسوؽ أن صمدي إل  استخدام أساليب طقميدية لإعداد التقاارير السالياة، 

ا رسهؾلة لمفهؼ، )د( طقديؼ  عمؾ ا،  الية غير ضارررية  أر غيار ذا، رالتي قد ا ط ؾن دايسما الأكار رضؾحم
ماامة، حيااث قااد طقاادم الذاارةا، الأك اار عساارام  عمؾ ااا،  اليااة غياار ضاارررية أر غياار ذا، ماامة فااي طقاريرمااا 
ا رماعؾبة الفهاؼ ربالتاالي اةخفااض قابميتهاا لمقاراءة،  السالية، رموا يسوؽ أن يجع  التقاارير السالياة أكاار طعقيادم

 ة.عم  عدم رجؾد ع ق (Souza and Borba, 2021) بيشسا أكد

ل طفدايرا، Reasonable Cost –نظريا  التكمفا  السعقولا  ر ؽ زارية الشغريا، العمسية، فقد قد ي ل
لمت مفاااة السق ؾلاااة بذاااو  عاااام لإةتااااج السعمؾ اااا، السالياااة، رطفتااارض أن الذااارةا، طقااادم  عمؾ اااا، ذا، ط مفاااة 

ية، ةسا صتعيؽ أن طتشاسب ماوم  عقؾلة  ؽ حيث الإعداد رالإمدار رالتدقيه راافرات لتقاريرما السالية الدشؾ 
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الت مفة    الفؾاياد أر العؾاياد التاي يحرا  عميهاا أماحا  السراال   اؽ طماػ التقاارير، ربالتاالي طارطبق درجاة 
قابميااة التقااارير الساليااة لمقااراءة  اا  الت مفااة الستؾقعااة لإةتاااج السعمؾ ااا،، رغالبااام ا طدااتظي  الذاارةا،  ؾاجهااة 

ها فااي العساار راسااتحؾاذما عمااي  واةااة سااؾ ية بالقظاااا ااقترااادي، ربالتااالي  ااا  مااوم الت اااليي اا  اا  طقااد 
 ,Stellner)فااان مشاااك ع قااة إيجابيااة باايؽ عساار الذاارةة ردرجااة قابميااة التقااارير الساليااة الدااشؾية لمقااراءة 

2022) . 

طع اار عااؽ ةداابة التسؾياا  الخااارجي رالاادصؾن، رقااد أشااار ةاا م  ااؽ (: Leverageالرفااع الساا لي ) 3-1-3
(Boritz et al, 2016; Yu, 2022 لؾجؾد ع قة إيجابية بيؽ الرافعة السالية رقابمية التقرير السالي الدشؾي )

لمقاااراءة اساااتشادا الاااي الزااا ؾطا، التاااي طقابمهاااا الذااارةا، ذا، الرافعاااة السالياااة السرطفعاااة  اااؽ ق ااا  أماااحا  
ذفاتية، السرال  ر حارلة إعهار الأداء السالي أ ا هؼ، رذلػ بالإضافة لعدة أسبا  أمسها )أ( الحاجة إل  ال

حيااااث قااااد طذااااعر الذاااارةا، ذا، الرافعااااة الساليااااة العاليااااة بالحاجااااة إلاااا  طقااااديؼ طقااااارير  اليااااة أكااااار شاااافاتية 
ا رساهؾلة الفهاؼ، ) (  لمسدتخد يؽ. رموا يسوؽ أن صمدي إلا  اساتخدام ل اة ر راظمحا،  الياة أكاار رضاؾحم

يااة بذااو  أك اار عماا  الإدارة الفعالااة الترةيااز عماا  الإدارة، حيااث قااد طرةااز الذاارةا، ذا، الرافعااة الساليااة العال
لمسخاطر السالية. رموا يسوؽ أن صامدي إلا  طظاؾير أةغساة ر جاراءا، لتحدايؽ قابمياة التقاارير السالياة لمقاراءة، 
)جااا( الزاا ؾط التشغيسيااة، حيااث قااد طفاارض الهيئااا، التشغيسيااة  تظمبااا،  عيشااة عماا  الذاارةا، ذا، الرافعااة 

ا، السالية العالية تيسا صتعمه ب عدا د التقارير السالية، رموم الستظمبا، يسوؽ أن طمدي إل  طقاارير أكاار رضاؾحم
لؾجؾد ع قة سم ية استشادا  (Kumar, 2014; Hesarzadeh et al, 2020)رعم  العوس أشار ة م  ؽ 

الااي رغبااة الذاارةا، فااي إخفاااء حييقااة الأداء السااالي فااي حالااة عاادم طحقيااه السعاادا، الستؾقعااة  داابقام، رذلااػ 
الإضاااافة لعااادة أسااابا  أمسهاااا )أ( زياااادة السخااااطر السالياااة، حياااث طزياااد الرافعاااة السالياااة  اااؽ  خااااطر الذااارةة ب

ا رمااعؾبة الفهاؼ، حياث قااد طحاارل الذارةة إخفاااء  السالياة، رماوا يسواؽ أن صاامدي إلا  طقاارير  اليااة أكاار طعقيادم
السالية العالية بالحاجة إل  عادم   خاطرما السالية، ) ( عدم الذفاتية، حيث قد طذعر الذرةا، ذا، الرافعة

ا رسااهؾلة الفهااؼ. )جااا(  الذاافاتية بذااتن  خاطرمااا الساليااة. رمااوا يسوااؽ أن صاامدي إلاا  طقااارير  اليااة أقاا  رضااؾحم
الترةيااز عماا  الإدارة، حيااث قااد طرةااز الذاارةا، ذا، الرافعااة الساليااة العاليااة بذااو  أك اار عماا  إدارة  خاطرمااا 

( عما  Kim et al, 2019ر  الية أق  طرةيزما عم  السدتخد يؽ، بيشساا أكاد )السالية،  سا قد صمدي إل  طقاري
 عدم رجؾد ع قة.

طفدايرا، لسادى  "Disclosure Theory -نظري  الإفرا ح "ر ؽ زارية الشغريا، العمسية، فقد قد ي 
طااترير الإفرااات رجؾدطااو عماا  قاارارا، السدااتاسريؽ رالسخاااطر الساليااة السرطبظااة، حيااث اشااار، الااي اةااو إذا طااؼ 
طؾفير  عمؾ ا، ةاتياة رشافافة فاي التقاارير السالياة، فا ن أماحا  السراال  رخاماة الادايشيؽ سايوؾةؾن عما  

أكاار قادرة عما  اطخااذ القارارا،، رافترضاي الشغرياة دراية أفز  ر دراك أك ر بالأداء السالي لمذارةة ربالتاالي 
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ان  دااتؾي جااؾدة التقااارير الساليااة رقابميتهااا لمقااراءة صتشاسااب عوداايام  اا   دااتؾي الرفاا  السااالي، حيااث ستدااعي 
 ,Ndegwa)الذرةا، لإخفااء السداتؾيا، السرطفعاة  اؽ الادصؾن راالتزا اا، السالياة أ اام أماحا  السراال  

2022). 

طع ر عؽ  مشر قدرة الذرةة عم  الشسؾ، رقاد  (:Growth Opportunities) فرص الشسو 4-1-3
( لؾجاؾد ع قاة إيجابياة بايؽ Gu and Dodoo, 2020; Souza and Borba, 2021أشاار ةا م  اؽ )

فاارص الشسااؾ رقابميااة التقرياار السااالي الدااشؾي لمقااراءة اسااتشادام الااي أن الذاارةا، طعتسااد عمااي جااو  السدااتاسريؽ 
بدااؾق الأرراق الساليااة ل سااتفادة  ااؽ فاارص الشسااؾ الستاحااة، رذلااػ بالإضااافة لعاادة أساابا  أمسهااا )أ( طحتاااج 

لسداتاسريؽ  اؽ أجا  طسؾيا  ةسؾماا. رماوا صتظماب طقاديؼ طقاارير الذرةا، ذا، فرص الشساؾ العالياة إلا  جاو  ا
 الية قابمة لمفهؼ  ؽ ق   السدتاسريؽ، الوصؽ قد يوؾةؾن غير  تخررايؽ فاي  جاال السالياة، ) ( قاد طذاعر 
الذرةا، ذا، فرص الشسؾ العالية بالحاجة إل  طقديؼ طقارير  الية أكاار شافاتية لمسداتخد يؽ. رماوا يسواؽ أن 

شاااء الاقااة  اا  السدااتخد يؽ رجااو  السزيااد  ااؽ ااسااتاسارا،، )جااا( قااد طفاارض الهيئااا، التشغيسيااة يداااعد فااي ب
 تظمبا،  عيشة عم  الذرةا، ذا، فرص الشسؾ العالية تيسا صتعمه ب عاداد التقاارير السالياة. رماوم الستظمباا، 

ا، رعما  العواس أشاار ةا م  اؽ   ;Hesarzadeh et al, 2020)يسواؽ أن طامدي إلا  طقاارير أكاار رضاؾحم
Noh, 2021)  لؾجؾد ع قة سم ية في حالة ةان لدي الذرةا، القدرة الواطية رالديؾلة ال اتية لتسؾي  خظق

الشسؾ السدتق مية درن الحاجة الي  دتاسريؽ جدد، رذلػ بالإضافة لهدة أسبا  أمسها )أ( قد صمدي الشسؾ إل  
ا رماعؾبة الفهاؼ، ) ( قاد زيادة التعقيد في أعسال الذرةة. رموا يسوؽ أن صمدي  إل  طقارير  الية أكاار طعقيادم

طذعر الذرةا، ذا، فرص الشسؾ العالية بالحاجة إلا  عادم الذافاتية بذاتن  خاطرماا السالياة. رماوا يسواؽ أن 
ا رساهؾلة الفهاؼ، )جاا( قاد طرةاز الذارةا، ذا، فارص الشساؾ العالياة بذاو   صمدي إل  طقارير  الية أق  رضاؾحم

ةسؾمااا،  سااا قااد صاامدي إلاا  طقااارير  اليااة أقاا  طرةياازما عماا  احتياجااا، السدااتخد يؽ، بيشسااا أكااد أك اار عماا  إدارة 
(Xu et al, 2020 .عم  عدم رجؾد ع قة ) 

طفدايرا، لادراف  الذارةا،  "Legitimacy -نظري  الذاريي  "ر ؽ زارية الشغريا، العمسية، فقد قاد ي 
أن الذاارةا، طعساا  عمااي زيااادة قابميااة طقاريرمااا الساليااة  لت ااؾيؽ مااؾرة ذمشيااة أ ااام السجتساا ، رطفتاارض الشغريااة

لمقاااراءة رالفهاااؼ لجسيااا  فئاااا، أماااحا  السراااال ، رخاماااة عشاااد ا طرياااد الحراااؾل عمااا  السزياااد  اااؽ الق اااؾل 
السجتسعااي فااي عاا  فاارص الشسااؾ السرطفعااة السراااحبة لأدايهااا السااالي، ربالتااالي فااان الشغريااة طفتاارض رجااؾد 

 (.Boubaker et al, 2019رقابمية التقارير السالية الدشؾية لمقراءة )ع قة إيجابية بيؽ فرص الشسؾ 

طع ااار عاااؽ طؾزيااا  الذااارةة لأرباااات عمااا  السداااامسيؽ، رقاااد  (:Dividendsتوزيعااا ا الأربااا ح ) 5-1-3
( لؾجاؾد ع قاة إيجابياة بايؽ طؾزيعاا، Souza and Borba, 2021; Ndegwa, 2022أشاار ةا م  اؽ )

الأربات رقابمية التقرير السالي الدشؾي لمقراءة استشادا الي رغبة الذرةا، في طفدير التؾزيعا، الشقدياة خاماة 
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لؾ ةاةي بشدبة ة يرة، رذلاػ بالإضاافة لهادة أسابا  أمسهاا )أ( قاد طذاعر الذارةا، التاي طادف  طؾزيعاا، أرباات 
الذفاتية بذتن محة أعسالهاا السالياة. رماوا يسواؽ أن صامدي إلا  طقاارير  الياة أكاار  عالية بالحاجة إل  زيادة

ا رسااااهؾلة الفهااااؼ، ) ( قااااد طرةااااز الذاااارةا، التااااي طاااادف  طؾزيعااااا، أربااااات عاليااااة بذااااو  أك اااار عماااا   رضااااؾحم
غيسياة السدتخد يؽ،  سا قد صمدي إل  طقارير  الية أكار طرةيزما عم  احتياجاطهؼ، )جا( قد طفرض الهيئا، التش

 تظمبااا،  عيشااة عماا  الذاارةا، التااي طاادف  طؾزيعااا، أربااات عاليااة تيسااا صتعمااه ب عااداد التقااارير الساليااة. رمااوم 
ا، رعما  العواس أشاار ةا م  اؽ   ;Kim et al, 2019)الستظمبا، يسواؽ أن طامدي إلا  طقاارير أكاار رضاؾحم

Hesarzadeh et al, 2020)  لؾجااااؾد ع قااااة ساااام ية اسااااتشادام ان الرااااؾرة الومشيااااة لمذاااارةا، فااااي حالااااة
التؾزيعااا، الشقديااة لعربااات ساات ؾن جياادة را طحتاااج لسزيااد  ااؽ التفدااير لأمااحا  السرااال ، رذلااػ بالإضااافة 

قاد لهدة أسبا  أمسها )أ( قد صمدي طؾزي  الأرباات إلا  زياادة التعقياد فاي التقاارير السالياة. عما  سا ي  السااال، 
طزظر الذرةة إل  طقديؼ  عمؾ ا، إضاتية حؾل سياسة طؾزي  الأربات الخامة بها، رحدابا، ااحتياطيا، 
الستعمقة بالأربات، ) ( قد طذعر الذرةا، التي طدف  طؾزيعا، أربات عالية بالحاجة إل  عادم الذافاتية بذاتن 

ا رسااهؾلة الفهااؼ، )جااا( قااد طرةااز مااحة أعسالهااا الساليااة. رمااوا يسوااؽ أن صاامدي إلاا  طقااارير  اليااة أقاا  ر  ضااؾحم
الذرةا، التي طدف  طؾزيعا، أربات عالية بذو  أك ر عم  إدارة طؾزيعا، الأرباات،  ساا قاد صامدي إلا  طقاارير 

 ( عم  عدم رجؾد ع قة.Nilipour et al, 2020 الية أق  طرةيزما عم  السدتخد يؽ، بيشسا أكد )

طفدااايرا،  "Stakeholders –نظريااا  أصاااح ا السرااا لح "ر ااؽ زارياااة الشغريااا، العمسياااة، فقااد قاااد ي 
اسااتراطيجيا، الذاارةا، فااي اافرااات اسااتشادا الااي أمااحا  السرااال  الساارطبظيؽ بهااا، رطفتاارض الشغريااة أن 
الذرةا، طسي  لزيادة درجة قابمية التقارير السالية الدشؾية لمقراءة عشد ا يوؾن عدد رفئا، أمحا  السراال  

رةة  حققاة لأداء  االي جياد خا ل العاام ريشتهاي بقادرطها عماي طؾزيا  أرباات، رطسيا  ك ير بالإضافة ل ؾن الذا
 Boritzلخعيض درجة القابمية لمقراءة في حالة  ؾاجهة طعارا،  الية رعدم قدرطها عمي طؾزي  أربات سشؾية )

et al, 2016.) 

 الفجوة البحثي  وتطوير الفرض الأول 6-1-3
الدابقة في  جال  حددا، قابمية التقرير السالي الداشؾي لمقاراءة، فقاد في ضؾء عرض الباحث لمدراسا، 

 :اح  طزار  الشتاي ، رمؾ الأ ر الوي دف  الباحث لتظؾير الفرض الأرل، رقام برياغتو ةالتالي

 "توؤد علاق  ذاا دلال  إحر ئي  بين الخر ئص التذغيمي  لمذر  ا وق بمي  التقرير الس لي الدشوي لمقراءة"
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 الثق  الإداري  وق بمي  التقرير الس لي الدشوي لمقراءة 2-3
 م هي  الثق  الإداري  1-2-3

أماااب   محؾعاااام فاااي ا رةاااة الأخيااارة ازديااااد طاااترير الخراااايص الدااامؾةية لااا دارة عمااا  الجؾاةاااب السالياااة 
لمذاارةا، رخامااة تيسااا صتعمااه بالس ااا رة رالاقااة بالإضااافة الاا  جؾاةااب التتمياا  السهشااي رالعسمااي رالخ اارة التااي 

ساادصريؽ فااي فتاارة الأز ااا، كاةااي سااايدة فااي الساضااي، رطعت اار الاقااة الإداريااة  ااؽ أمااؼ الخرااايص الداامؾةية لم
 Samiei)رخامة العالسية حيث ستمرر موم الاقة عم  القرارا، سؾاء التذ يمية أر ااستاسارية أر التسؾيمية 

and Pourzamani, 2024/ Kalelkar et al, 2023 /Vitolla et al, 2020) . 

جريااااا، الأداء التذاااا يمي حياااث يعت اااار الساااادصر التشفياااوي بساابااااة العقاااا  السااادبر رالسااااتحوؼ الرييدااااي فاااي  
 ,Ejaz) رالسالي، ربالتالي فان الدسا، الذخراية لاو سايوؾن لهاا طاترير عما  قراراطاو ربالتب ياة عما  الذارةة

(، حياث يعتساد  فهاؾم الاقاة الإدارياة بذاو  ٩١٩٠، رطعت ر الاقة الإدارية أبرز موم الدسا، )عرفو، (2022
الشذااااتة رالداااامؾك رالخ اااارة بجاةااااب التتمياااا  العمسااااي  جااااؾمري عماااا  الظ يعااااة الذخرااااية لمساااادصريؽ حيااااث طاااامرر

رالعسماااي، ريغهاااار  قااادار الاقااااة الإدارياااة ريدااااتدل عميااااو فاااي أغمااااب ااحياااان  ااااؽ خااا ل اطجامااااا، القاااارارا، 
ااساتاسارية، حياث يسيا  بعاض السادصريؽ الا  السخااطرة أر التفااال فاي الشغارة السداتق مية ري االي بااسااتاسار 

( رالاابعض الأخاار الاا  الحااور رالتذاااام Over-Confidenceالإداريااة الستزاصاادة )رطدااسي مااوم الشزعااة بالاقااة 
( رل  م الشؾعيؽ  ؽ الاقة فؾايدم رعيؾبو )سميسان Under-Confidenceرطدسي بالاقة الإدارية السشخفزة )

 (. ٩١٠٩رب دادي، 

لمسادصريؽ فاي الأداء كسا أشار، العدصد  ؽ الشغريا، العمسياة الا  الادرر الدامؾةي  اؽ  عتقادا، ر فاا يؼ 
السالي لمذرةا، رطقييسهؼ لمقرارا،، ربالتالي فان الخرايص الدامؾةية لمسادصريؽ طقادم طفدايرام رلاؾ جزيياام حاؾل 

 Samiei and) ط يعاة الأداء الساالي رالجاةاب ااساتاساري ساؾاء عما  السادي القراير أر الظؾيا  ا جاا 
Pourzamani, 2024)ارية في ا د  السحاس ي عم  اةها سمؾك السدصدصؽ ، ةسا طؼ طحدصد جؾمر الاقة الإد

طجااام السدااتق   رخامااة حاااا، عاادم التتكااد، ةاااب   ااؽ التقمياا   ااؽ احتساااا، حاادرش ةتاااي  ساام ية فااي الأداء 
سؾاء التذ يمي ار السالي السداتق مي، ريرااحبو حالاة  اؽ التفااال السفارط رالسخااطر السرطفعاة، رطاربق العدصاد 

ريذاااير )ساااميسان ، رالدااامؾةية بااايؽ الاقاااة الإدارياااة السفرطاااة رالتحياااز الاااواطي رالشرجداااية  اااؽ الشغرياااا، العمسياااة
( الااي أن الشزعااة ةحااؾ السخاااطرة طشباا   ااؽ ط شااي الساادصر لشغاارة طفااليااة طجااام السدااتق  ، ر ن ٩١٠٩رب اادادي، 

، فالشغرة كان ذلػ  فيد عمي في بعض الحاا،، اا أةو قد يراحبو عؾاقب رأضرار ة يرة في حاا، أخري 
رالعوااس مااحي ،  التفااليااة الس شيااة عماا  طقياايؼ دقيااه ر عظيااا، راق يااة سااتمدي إلاا  قاارارا، اقترااادية سااميسة

بذااتن رعماا  الشياايض طااؼ طحدصااد جااؾمر الاقااة الإداريااة السشخفزااة عماا  أةهااا ساامؾك  بااال  تيااو رغياار راقعااي 
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داء سااااؾاء التذاااا يمي ار السااااالي السدااااتق  ، ةاااااب   ااااؽ التقمياااا   ااااؽ احتساااااا، حاااادرش ةتاااااي  إيجابيااااة فااااي الأ
 السدتق مي، ريراحبو حالة  ؽ التذاام السفرط ر حارلة طجشب السخاطر قدر اا وان.

 الثق  الإداري  وق بمي  التقرير الس لي الدشوي لمقراءة   لآدبي ا السح سبي  2-2-3
الذخراااية لمسااادصريؽ ةتحاااد امتساااي الأدبياااا، ااكاديسياااة السحاسااا ية فاااي ا رةاااة الأخيااارة بدراساااة الداااسا، 

العؾا   السمررة عمي اطجاما، الذرةا،، رةالي الاقة الإدارية رالقدرة الإدارية الشرايب الأك ار باعتباارمؼ أماؼ 
(، راحااا  الباحاااث ان اغماااب الدراساااا، السرطبظاااة بالاقاااة ٩١٩٠عرفاااو، ساااستيؽ يسواااشهؼ التاااترير عماااي الأداء )

قؾايؼ السالية  ا  ااحتفاظ بالشقدية رااعتاراف باضاسح ل الذاهرة أر الإدارية طشارلي ع قتها ب شؾد  حددة بال
ع قتها بس دأ أر سياسة أر  ساسة  حاس ية  اا  درجاة الاتحف  السحاسا ي أر إدارة الأرباات، رةادرة الدراساا، 

ريااة عمااي رالبحااؾش ااكاديسيااة سااؾاء فااي ال يئااة السحميااة أر الإقميسيااة أر الدرليااة التااي طشارلااي أراار الاقااة الإدا
التقااارير الساليااة برااؾرة إجساليااة أر درجااة قابميتهااا لمقااراءة، رتيسااا صمااي يدااتعرض الباحااث أمااؼ الدراسااا، التااي 

 طشارلي موم الع قة  

( طحمياا  أراار ةاا م  ااؽ القاادرة رالاقااة الإداريااة لمساادصريؽ التشفيااوصيؽ عمااي  سارسااا، ٩١٩٠)خساايس، طشااارل 
شارةة  قيادة بداؾق الأرراق السالياة السراري خا ل  172ةاة  اؽ التجشب الزري ي، راعتسد، عمي عيشة  وؾ 

، رطؾممي الاي رجاؾد ع قاة سام ية بايؽ القادرة الإدارياة رالتجشاب الزاري ي، فاي 2019 الي 2018 الفترة  ؽ
حيؽ طؾجد ع قة إيجابية بيؽ الاقة الإدارياة السفرطاة  سارساا، التجشاب الزاري ي  ساا صادف  الذارةا، لتقميا  

لمقااراءة بالتقااارير الساليااة الدااشؾية ةسحارلااة لإخفاااء  سارسااا، التجشااب الزااري ي، ةسااا أرضااحي  درجااة القابيااة
الدراسة ان السدصر التشفيوي  فرط الاقة صبال  في ط رير  شاف   سارسا، التجشب الزري ي  ا  طخعايض طقادصر 

 ط اليفها.

ة الذارةا،  اا  القادرة ( إلا  طقيايؼ الع قاة بايؽ خراايص إدار Seifzadeh et al.,2021كساا حاارل )
الإدارياااة رةرجداااية الااارييس التشفياااوي ررقتاااو الزايااادة ر دارة الأرباااات رقابمياااة التقاااارير السالياااة لمقاااراءة لمذااارةا،، 

شاارةة  درجااة فااي بؾرمااة طهااران بتجسااالي عاادد  ذااامدا،  210راعتسااد، الدراسااة عماا  عيشااة  وؾةااة  ااؽ 
سايق ساتة  ت يارا، رماي  ادة الخد اة، اساتق لية ، رطاؼ طؾ 2017الاي  2012خ ل الفترة  اؽ  1050سشؾية 

 جمااس الإدارة، ازدراجيااة الساادصر التشفيااوي،  م يااة الساادصر التشفيااوي،  وافااو،  جمااس الإدارة، رط يياار الساادصر 
التشفيااوي لزاابق القاادرة رالاقااة الإداريااة، رطؾماامي الدراسااة الااي رجااؾد ع قااة ساام ية باايؽ الاقااة الإداريااة ر دارة 

ة الي رجؾد ع قة إيجابية بيؽ الشرجدية رالاقة السفرطة لمسدصريؽ التشفيوصيؽ رقابمياة التقاارير الأربات، بالإضاف
( الااي طحدصااد الع قاااة رالتفاعاا  بااايؽ خرااايص الإدارة رالقااارارا، ٩١٩٠الساليااة لمقااراءة، تيساااا ماادف )عرفاااو، 

الية بالإضافة لمعؾا   السمررة رالتقارير السالية في ع  الغررف ااقترادية رحاا، عدم التتكد بالأسؾاق الس
شااارةة  قيااادة بداااؾق الأرراق السالياااة  172عماااي سااامؾك رأداء الذااارةا،، راعتساااد، عماااي عيشاااة  وؾةاااة  اااؽ 
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، رطؾماامي الااي ان رقااة الساادصر التشفيااوي الزاياادة رارطفاااا ةداابة 2019الااي  2018السرااري خاا ل الفتاارة  ااؽ 
عساااال الذااارةا،، رل اااؽ التقريااار الساااالي الساااتحف  الااادصؾن فاااي  يوااا  رأس الساااال طاااشعوس بالدااامب عماااي بيئاااة أ 

يداعد عماي طخعياي ذلاػ الأرار،  ا  اعتباار ان التقاارير السالياة الستحفغاة طخفاض  اؽ درجاة القابمياة لمقاراءة 
  ؽ خ ل عدم قدرطها عمي إعهار الرؾرة ال ا مة عؽ الأداء التذ يمي رالسالي بذو   حاصد. 

ع قاااة بااايؽ القااادرة الإدارياااة رالاقاااة الإدارياااة رااعتاااراف بخدااااير ( بدراساااة ال٩١٩٩بيشساااا أماااتؼ )ر يماااي، 
 2009شارةة قابزاة  رارية خا ل الفتارة  اؽ  22اضسح ل  يسة الذهرة، راعتسد، عمي عيشة  وؾةة  ؽ 

، رطؾممي الي رجؾد طاترير ل ا م  اؽ القادرة رالاقاة الإدارياة عماي ااعتاراف بالخدااير بذاو  عاام 2020الي 
بذاو  خااص، حياث طاترر الاقاة الإدارياة )خاماة السفرطاة( عماي طعساد طجاما  ااعتاراف  راضسح ل الذاهرة

باضسح ل الذهرة استشادا الاي التفااال الزاياد طجاام ةتااي  الذارةة السداتق مية،  ساا صامرر بالدامب عماي شافاتية 
رل )إباارا يؼ، ردرجااة قابميااة التقرياار السااالي لمقااراءة ريجعمااو  زاام  الااي حااد  ااا لأمااحا  السرااال ، تيسااا طشااا

( أرر الاقة الإدارية عم  التحف  السحاس ي بالتقرير الساالي، حياث صمعاب الاتحف  درر ة يار فاي طقميا  ٩١٩٩
درجة قابمية التقرير السالي لمقراءة  ؽ خ ل الدياسا، رال داي  الستحفغة في ااعتاراف رالييااس راافراات، 

، 2020الاي  2015ة السرارية خا ل الفتارة  اؽ شارةة  قيادة بال ؾرما 74راعتسد، عم  عيشاة  وؾةاة  اؽ 
رطؾماامي الااي رجااؾد طااترير  عشااؾي لماقااة الإداريااة عماا  الااتحف  السحاساا ي، حيااث صت شااي الساادصريؽ التشفيااوصيؽ 

  فرطي الاقة سياسا، أق  طحفغام ةتيجة طقدصراطهؼ الستفايمة بالسدتق  .

ال الف اري رقابمياة قاراءة ال ياةاا، ( الاي الع قاة بايؽ رأس الساMoghadam et al, 2023) كساا أشاار
السالياة  ا  الاادرر الؾسايق لخراايص الإدارة لمذاارةا، السدرجاة فااي بؾرماة طهاران، راعتسااد، الدراساة عماا  

شااارةة  درجاااة فاااي  187ةساااؾذج ااةحااادار الستعااادد، حياااث طاااؼ اختباااار الفاااررض باساااتخدام عيشاااة  وؾةاااة  اااؽ 
، رطؾماامي الااي أن 2018إلاا  عااام  2012ام  ذااامدة سااشؾية  ااؽ عاا 1309بؾرمااة طهااران بتجسااالي عاادد 

رأس السال الف ري لو ع قة إيجابية ر امررة  ا  قابمياة التقاارير السالياة لمقاراءة،  ساا يعشاي أةاو  ا  زياادة رأس 
السال الف ري في الذرةا،، طزداد درجة قابمية قراءة التقاارير السالياة، ر ا  الادرر الؾسايق لسجماس اادارة، طاؼ 

 Mankayi)ية رالاقة الإدارية لها طترير سم ي عم  قابمية قراءة التقارير السالية، بيشسا أشار اربا، أن الشرجد
et al, 2023)  الاااي أمسياااة التقاااارير السالياااة الداااشؾية فاااي الع قاااة بااايؽ  جماااس الإدارة رأماااحا  السرااامحة

رخامة السدامسيؽ، رمادفي الدراساة الاي  يااس درجاة قابمياة التقاارير السالياة لمقاراءة  ا  الترةياز عما  طقريار 
  افريييااا شاارةة  درجااة فااي بؾرمااة جؾماةداا رج بجشااؾ  40 جمااس الإدارة، راعتسااد، الدراسااة عماا  عيشااة  ااؽ 

، ةسا طؼ طظ ياه  مشار الزابا  لييااس  ادي قابمياة القاراءة، 2021بالتظ يه عمي الدشة السالية السشتهية في 
رطؾماامي الدراسااة الااي اةخفاااض درجااة قابميااة التقااارير الساليااة لمقااراءة لمذاارةا، بذااو  عااام بجشااؾ  افريييااا، 

 لشرجدية رالاقة السفرطة.خامة في ع  بعض الدسا، الذخرية لمسدصريؽ التشفيوصيؽ  ا  ا
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( الع قة بيؽ القدرة رالاقة الإدارية لمراساء التشفيوصيؽ رقابمياة قاراءة Kalelkar et al, 2023كسا حم  )
شرةة ا ريوياة ب جساالي  ذاامدا، ربا  ساشؾية  151التقارير السالية، راعتسد، الدراسة عم  عيشة  وؾةة  ؽ 

الدراسااااة الاااي أن قابمياااة قااااراءة التقاااارير السالياااة أقاااا  ، رطؾمااامي 2017إلاااا  عاااام  2003 اااؽ عاااام  9480
لمذاارةا، التااي صاادصرما راساااء طشفيااوصؾن ذرر قاادرة ررقااة إداريااة  رطفعااة، ةسااا أن فتاارة طااؾلي الاارييس التشفيااوي 
لمسشراااب طعااادل اارطبااااط الدااام ي بااايؽ  مشااار القااادرة ر مشااار الزااابا  لييااااس قابمياااة القاااراءة، ربالتاااالي فاااتن 

يي في شو  اةخفاض جؾدة التقارير السالية بذو  عام رالإفراات بذاو  خااص عشاد ا الذرةا، طتحس  ط ال
 يوؾن الرييس التشفيوي  فرط الاقة. 

 الفجوة البحثي  وتطوير الفرض الث ني 3-2-3
في ضؾء عارض الباحاث لمدراساا، الداابقة فاي  جاال الع قاة بايؽ الاقاة الإدارياة رقابمياة التقريار الساالي 

فقااد احااا  طزاااار  الشتاااي ، رماااؾ الأ اار الاااوي دفااا  الباحااث لتظاااؾير الفاارض الاااااةي، رقاااام الدااشؾي لمقاااراءة، 
 :برياغتو ةالتالي

 " توؤد علاق  ذاا دلال  إحر ئي  بين الثق  الإداري  وق بمي  التقرير الس لي الدشوي لمقراءة "

 الاستقرار الس لي وق بمي  التقرير الس لي الدشوي لمقراءة 3-3
 م هي  الاستقرار الس لي لمذر  ا 1-3-3

ريذااير الااي حدااؽ إدارة الشغااام  -ةسفهااؾم  عاااكس لمتعااار السااالي  -يع اار ااسااتقرار السااالي عااؽ ال فاااءة 
السالي ةو  داخ  الذرةة  ؽ حيث طخريص السؾارد، طؾزي  السخاطر، إدارة الع قا، السالية  ا  الأطاراف 

الراااد ا، الشاطجاااة عاااؽ الغاااررف ااقتراااادية رااجتساعياااة  الخارجياااة، بالإضاااافة الاااي قدرطاااو عمااا   قار اااة
 Wiersema et)رالدياسية سؾاء ةاةي داخمية أر خارجياة رعما  السداتؾي السحماي أر الإقميساي أر الادرلي 

al, 2023)( رأشار ،Darmawan and Saragih, 2017 الي ان رغبة الذرةا، في إعهار ااستقرار )
التشفيااوصيؽ الااي اطخاااذ بعااض القاارارا، راطباااا سياسااا، غياار سااميسة لمسحافغااة عماا  السااالي قااد صاادف  الساادصريؽ 

ةدااب ر مشاارا، ااسااتقرار السااالي بالتقااارير السالياااة  ااا  المجااؾء لسسارسااا، إدارة الأربااات أر السفاضاامة بااايؽ 
 ال داي  السحاس ية.

لذارةة بالقادرة عما  الؾفااء ر ؽ جاةب عسمي، فاان ااساتقرار الساالي يذاير الاي الحالاة التاي طتستا  فيهاا ا
بالتزا اطهاااا السالياااة سااااؾاء الحالياااة أر السداااتق مية، ريتحقااااه ااساااتقرار الساااالي لمذاااارةا،  اااؽ خااا ل ا ت كهااااا 
لأمااؾل ةاتيااة لتسؾياا  رسااداد التزا اطهاااا الساليااة رخامااة فااي ااجاا  القراااير، بالإضااافة الااي طحقيااه أرباااات 

 Phan et al, 2021; Achmad et)ة السخاطر السالية بسعدل  ق ؾل لتسؾي  ةدب الشسؾ السخظظة ر دار 
al, 2022; Borio et al, 2023) ،ريعتساد اليياااس رااسااتدال عما  ااسااتقرار الساالي فااي الأدبيااا ،
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       (، Daud et al, 2022; Ullah et al, 2023مشرا، الساليااة )ااااؽ السااااؾعة  اااا   جسا ية عمااااااالسحاس
قااؾق السم يااة رطذااير الااي ةداابة الاادصؾن السدااتحقة عماا  الذاارةة  قارةااة بحقااؾق  ااا   )أ( ةداابة الاادصؽ إلاا  ح

السم ية، ) ( ةدبة التدفه الشقدي الحر إل  الدصؽ رطذير الي ةدبة التدفه الشقدي الحر الستات لمذرةة لدداد 
رةااة بالفؾايااد الاادصؾن، )جااا( ةداابة ط ظيااة الفاياادة رطذااير الااي ةداابة الأربااات ق اا  الفؾايااد رالزاارايب رالإماا ك  قا

 السدتحقة، )د( ةدبة درران السخزرن رطذير الي ةدبة سرعة بي  الذرةة لمسخزرن.

   لآدبي ا السح سبي الاستقرار الس لي وق بمي  التقرير الس لي لمقراءة  2-3-3
طحااؾل امتسااام بعااض الأدبيااا، السحاساا ية فااي الفتاارة الأخياارة  ااؽ الترةيااز عماا  جااؾدة السعمؾ ااا، القايسااة 

 Syntactic and Semantic)عم  ال ؼ إل  استخدام  قاصيس بدصمة طداتشد إلا  الداسا، الم ؾياة رالدالياة 
Features)  فاي التقاارير الداشؾيةDalwai et al, 2023; Hassan et al., 2019).)  رقاد رجاد، أن

ا )أق  قابمية لمقراءة( طعؾق قدرة السدتاسريؽ عم  اساتشتاج السعمؾ اا، الس يساة  ةرؾص التقارير الأكار طعقيدم
حيث طتظمب السزيد  ؽ الؾقي رالجهد لسعالجة رطحمي  السعمؾ ا، رمؾ  ا صمدي إل  اةخفاض طدارل الأساهؼ 

(، رقاد قادم الأد  السحاسا ي طفدايرا لعسااس Hassan and Habib, 2020ربالتاالي اةخفااض الدايؾلة )
 ;Stellner, 2022)الشغاري بايؽ ااساتقرار الساالي رقابمياة التقريار لمقاراءة يعتساد عما  رجهتايؽ ةغار مساا 

Boubaker et al, 2019)   

  طدااتشد إلاا  أدبيااا، إدارة ااةظباااا، رالتااي طذااير إلاا  أن الساادصريؽ قااد صتعساادرن إعااداد وؤتاا  الشظاار الأولاا 
طقارير  الية  تحيازة لمت عاب بتراؾرا، السداامسيؽ تيساا صتعماه باتداء الذارةة رطؾقعاطاو فاي السداتق  ، رعما  

( عما  أن السادصريؽ  ظاال ؾن The Obfuscation Hypothesisرجو الخرؾص، طاشص فرضاية التعتايؼ )
سااا  الظؾيماااة غيااار بهيوماااة التقاااارير بذاااو  اساااتراطيجي )عمااا  سااا ي  اساااتخدام ال مساااا، السعقااادة جااادا، أر الج

الزاارررية( لإخفاااء أدايهااؼ الزاا يي أر أخباااء الأخبااار الداايئة  ااؽ السدااتاسريؽ، رفااي مااوا الدااياق، ررجااد، 
( أن التقارير السالية لمذرةا، ض يفة الأداء ط ؾن أكار معؾبة في القراءة ، ةسا رجد، (Li, 2008دراسة 

( أن (Lo et al., 2017الأربات، ةسا رجاد، دراساة  الدراسة ع قة ارطباط سالبة بيؽ القابمية لمقراءة رجؾدة
التقارير الدشؾية لمذرةا، التي طؾاجو ض ؾطا  ؽ سؾق رأس السال لمؾفاء بسعاصير الأربات ط ؾن أكار طعقيدا 
فااي ةرؾمااها حيااث يسياا  الساادصريؽ إلاا  إخفاااء ساامؾةهؼ التقاادصري عااؽ طريااه جعاا  الإفراااحا، الساليااة أقاا  

 قابمية لمقراءة.

( رالاااوي يفحاااص درر Psychology  طداااتشد إلااا  إطاااار البحاااث القاااايؼ عمااا  الاااشفس )شظااار الث نيااا وؤتااا  ال
ررفقاا  (Christelis et al., 2010)السعمؾ اا، السالياة فاي التاترير عما  عسمياا، اطخااذ قارارا، السداتاسريؽ 

طريقااة ( طاامدي إلاا  طحياازا، فااي Human Cognitive Limitationsلااوك فاا ن القيااؾد السعرتيااة البذاارية )
جس ، رطشغايؼ، راساترجاا الإفاراد لمسعمؾ اا، ربالتاالي صامرر عما  اساتراطيجيا، القارار التاي طخارج عاؽ  باادئ 
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(، عااا رة عمااا  ذلاااػ، فااا ن أةذاااظة البحاااث عاااؽ Principles of Rational Choiceااختياااار الرشااايد )
الداااياق، أشاااار، دراساااة  السعمؾ اااا،  اااؽ ق ااا  السداااتاسريؽ طتاااترر بالراااي ة التاااي صاااتؼ بهاااا طقاااديسها، رفاااي ماااوا

Rennekamp, 2012) إلا  أن الإفراات الأقا  قابمياة لمقاراءة يقما   اؽ اعتسااد السداتاسريؽ عما  التقاارير )
 السالية  سا صمرر في أحوا هؼ رقراراطهؼ ال حقة.

ر ساااا سااا ه صتزااا  أن طعقاااد ةراااؾص التقاااارير السالياااة صتظماااب جهاااد ة يااار  اااؽ السداااتاسريؽ فاااي جسااا  
( إلا  (Miller, 2010السعمؾ ا، ر عالجتها  سا قد يحد  اؽ رغ اتهؼ فاي شاراء الأساهؼ، ةساا طؾمامي دراساة 

 عالجتهاا  ومفاة  أن التقارير السالية الدشؾية التاي يراعب قراءاطهاا طقما   اؽ فعالياة السعمؾ اا،، رط اؾن ط مفاة
لم اية بالشدبة لمسدتاسريؽ  سا صشعوس عم  اةخفاض ةذاط طدارل الأساهؼ. فاي حايؽ طؾمامي دراساة إلا  أن 

 ,Lawrence)السدتاسريؽ أكار احتفاعا بالأرراق السالية لمذرةا، التي لدصها طقارير  الية راضاحة ر اؾجزة 
التعار السالي راحتسالية رجاؾد ال اش باالقؾايؼ ( الع قة بيؽ ٩١٠٧ر ؽ جاةب أخر، طشارل )ةرر،  .(2013

شارةة  قيادة بداؾق الأرراق السالياة السراري خا ل الفتارة  اؽ  100السالية، راعتسد، عمي عيشاة  وؾةاة  اؽ 
     ، رطؾماااامي الدراسااااة  ااااؽ الجاةااااب الشغااااري لؾجااااؾد ع قااااة إيجابيااااة باااايؽ التعااااار السااااالي 2015الااااي  2012

ا، ال ااش بالتقااارير الساليااة رالتااي طقماا  باادررما  ااؽ قابميااة التقااارير الساليااة )عاادم ااسااتقرار( رالمجااؾء لسسارساا
لمقراءة،   ا عمي الجاةب التظ يقي فقد ط يؽ عدم رجؾد ع قة ارطباط  عشؾية بيؽ التعار السالي رغاش القاؾايؼ 

 السالية رمؾ  ا ارجعتو الدراسة اخت ف بيئة التظ يه رالفترة الز شية.

تيسوؽ الجزم بالع قة الستبادلة  ؽ حياث طاترير القابمياة لمقاراءة عما  طحقياه ااساتقرار ر ؽ زارية أخري، 
الساااالي، حياااث ان قابمياااة التقريااار الساااالي لمقاااراءة طزياااد  اااؽ رقاااة أماااحا  السراااال  بالذااارةة، فعشاااد ا صاااتسوؽ 

يااار الساااالي أماااحا  السراااال   اااؽ فهاااؼ ال ياةاااا، رالسعمؾ اااا، السالياااة رغيااار السالياااة السفرااا  عشهاااا فاااي التقر 
الدااشؾي بدااهؾلة، فاا ن ذلااػ صزيااد  ااؽ درجااة الاقااة بالذاارةة، ريااشعوس ذلااػ عماا  طعزيااز ااسااتقرار السااالي  ااؽ 

 ,Atz et al)خ ل شعؾر السدتاسررن ر قرضي الأ ؾال بدرجة أك ر  ؽ الأ ان عشد طقديؼ أ ؾالهؼ لمذرةة 
محا  السرال  عم  اطخاذ قرارا، رشيدة، ، بالإضافة الي ان قابمية التقرير السالي لمقراءة طداعد أ(2023

فعشااد ا صتسوشااؾن  ااؽ فهااؼ ال ياةااا، رالسعمؾ ااا، الساليااة، تيوااؾن لاادصهؼ القاادرة عماا  اطخاااذ قاارارا، أفزاا  بذااتن 
اسااتاساراطهؼ رقررضااهؼ لمذاارةة، رمااؾ  ااا يدااامؼ باادررم فااي جااو  السزيااد  ااؽ ااسااتاسارا، ر رااادر التسؾياا  

(Bai et al, 2019.) 

رفاااي ضاااؾء اامتساااام ااكااااديسي بااساااتدا ة رااساااتقرار الساااالي رأرااارم عماااي التقاااارير السالياااة، فقاااد احااا  
الباحااااث رجااااؾد اطجاااااميؽ بااااالأد  السحاساااا ي، حيااااث أن مشاااااك اطجااااام صت شااااي الاااارأي السميااااد لعراااار الإيجااااابي 

الاي أن ااساتقرار الساالي يدااعد  ل ستقرار السالي عمي قابمية التقاارير السالياة الداشؾية لمقاراءة، رذلاػ اساتشادا
عما  زياادة درجااة الؾضاؾت رالقابميااة لمفهاؼ السراااحبة لم ياةاا، رالسعمؾ اا، الساليااة السفرا  عشهااا فاي التقرياار 
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السااالي الدااشؾي لجسياا  فئااا، أمااحا  السرااال ، رذلااػ ةشتيجااة ان ااسااتقرار السااالي يعوااس الؾضاا  القااؾي 
خا ل التقاارير السالياة،  ساا صزياد  اؽ رقاة أماحا  السراال ، ةساا لمذرةة ررغبة الإدارة في إعهار ذلػ  ؽ 

( عم  ان ااستقرار السالي مؾ شرط أساسي لزيادة درجة قابمياة التقاارير Tettamanzi et al, 2022أكد )
 السالية لمقراءة، رتيسا صمي بعض الدراف  لتفدير ةيعياة التاترير اايجاابي ل ساتقرار الساالي عما  قابمياة التقريار
الساااالي لمقاااراءة  )أ( الذااارةا، ذا، ااساااتقرار الساااالي القاااؾي ط اااؾن أكاااار عرضاااو لمزااا ؾطا، لتقاااديؼ بياةاااا، 
ر عمؾ ا،  الية د يقة رمادقة، رموا بدررم يداعد أمحا  السرال  عم  التحقه  ؽ الؾض  السالي بذو  

خدام  راااظمحا، أفزااا ، ) ( الذااارةا، ذا، ااساااتقرار الساااالي القاااؾي ط اااؾن أقااا  عرضاااو لزااا ؾطا، اسااات
 اليااة  عقاادة، ةغاارام لمؾضاا  السااالي الجيااد رالااوي يسوااؽ الذاارةة بدااهؾلة  ااؽ إعهااارم بالتقااارير الساليااة رباادرن 

 الحاجة لت ريرا، أر طفديرا، إضاتية, 

( ان ااساتقرار الساالي صمعاب درر ماام فاي طعزياز Salehi et al, 2022) رطساشيام     ا س ه، ارضا 
الدااشؾي لمقااراءة رزيااادة الاقااة باايؽ الذاارةة رأمااحا  السرااال ، إذا ةاةااي الذاارةة  اليااام قابميااة التقرياار السااالي 

، ربالتالي يراب   اؽ الداه  قاراءة التقاارير السالياة رااعتسااد  دتقرة، ف ةها طؾفر  عمؾ ا، أكار دقة رشفاتية
ااساتقرار الساالي يعشاي عم  السعمؾ ا، السقد اة فيهاا فاي عسمياا، اطخااذ القارارا، السالياة، بالإضاافة الاي ان 

قاادرة الذاارةة عماا  ااسااتاسار فااي  ذااررعا، جدصاادة رالتؾساا  بذااو  فعااال، رمااؾ  ااا صااشعوس بالإيجااا  عماا  
قدرطها عم  طحقيه ةساؾ  تؾقا   داتق مي رزياادة الييساة لمسداتاسريؽ، ر اؽ جاةاب اخار، فاان ااساتقرار الساالي 

 سا يسوؽ الذرةة  ؽ طحقيه استدا ة الأعسال.يعزز فرص الذرةة في ااستسرار بالدؾق لفترة طؾيمة،  

رعمااي الشياايض، مشاااك اطجاااام صت شااي الاارأي السمياااد لعراار الداام ي ل سااتقرار الساااالي عمااي قابميااة التقاااارير 
(، رذلاػ Dalwai et al, 2023; Graf-Vlachy, 2022; Stellner, 2022السالياة الداشؾية لمقاراءة )

سعمؾ اا، السالياة عاؽ أماحا  السراال  عشاد ا ط اؾن ذا، اساتقرار استشادا الي سع  الذرةا، إل  إخفااء ال
 الي ض يي، ربالتالي طمجت الي اساتخدام ل اة ر راظمحا،  الياة  عقادة رطقاديؼ  عمؾ اا،  الياة غيار د يقاة 
أر  ع رة عاؽ الؾضا  الحييقاي، رماؾ  اا يداهؼ فاي اةخفااض درجاة قابمياة التقاارير السالياة لمقاراءة، رتيساا صماي 

  لتفداير ةيعيااة التااترير الدام ي ل سااتقرار السااالي عما  قابميااة التقرياار الساالي لمقااراءة  )أ( الرغبااة بعاض الاادراف
في إخفاء السعمؾ ا، السالية، حيث طدعي الذرةا، ذا، ااستقرار السالي السشخفض، إل  إخفااء السعمؾ اا، 

، رذلاااػ طخؾفاااام  اااؽ أن السالياااة الها اااة رخاماااة التاااي أد، لعااادم ااساااتقرار الساااالي عاااؽ أماااحا  السراااال 
يراحب الإفرات عؽ موم السعمؾ ا، اةخفاضام فاي رقاة أماحا  السراال  رالراؾرة الومشياة لمذارةة ةوا ، 
) ( ةقص الخ رة رالسهارا، ال ز اة لإعاداد التقاارير السالياة، حياث غالباام  اا طفتقار الذارةا، ذا، ااساتقرار 

عااااداد التقااااارير الساليااااة رالااااوي صتظمااااب فهسااااام د يقااااام السااااالي السااااشخفض إلاااا  الخ اااارة أر السهااااارا، ال ز ااااة لإ
احتياجا، أماحا  السراال  رةيعياة طظ ياه السباادئ رالسعااصير السحاسا ية )جاا( الزا ق  اؽ الإدارة العمياا، 
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حيث طتعرض الذرةا، ذا، ااستقرار السالي الساشخفض لزا ؾط  اؽ أجا  طقاديؼ طقريار  االي يعواس ماؾرة 
 ادي  ذاك  الؾةالة بذو  رييدي.إيجابية عؽ أداء الذرةة لتف

 الفجوة البحثي  وتطوير الفرض الث لث 3-3-3
فااي ضاااؾء عاارض الباحاااث لمدراساااا، الدااابقة فاااي  جاااال الع قااة بااايؽ ااساااتقرار السااالي رقابمياااة التقريااار 
السااالي الدااشؾي لمقااراءة، فقااد احاا  طزااار  الشتاااي ، رمااؾ الأ اار الااوي دفاا  الباحااث لتظااؾير الفاارض الاالااث، 

 :رقام برياغتو ةالتالي

 " لمقراءة الدشوي الاستقرار الس لي وق بمي  التقرير الس لي " توؤد علاق  ذاا دلال  إحر ئي  بين 
 السشتجي  ونس ذج البحث -4

 طبيع  مدخل البحث 1-4
يعت ر موا البحث  ؽ البحؾش التظ ييية السرطبظة بتسؾاق رأس الساال ر ادي طاترير جاؾدة التقاارير السالياة 
عميها، حيث يدتهدف موا البحث طحدصد العؾا   السمررة عم  قابمية التقارير السالية الدشؾية لمقراءة بالإضافة 
الي طحدصد أرر الاقاة الإدارياة رااساتقرار الساالي عما  خاماية القابمياة لمقاراءة عاؽ طرياه إيجااد أدلاة طظ ييياة 

، حيااث أماابحي مااوم البحااؾش التظ يييااة ذا،  ااؽ جسياا  الذاارةا، العا مااة بدااؾق الأرراق الساليااة الدااعؾدي
 اارر رااةعواس مي ااطجام الدايد عم  السدتؾي السحمي رااقميسي رالدرلي.

 قي س متغيراا الدراس  التطبيقي  2-4
 الستغير الت  ع: ق بمي  التقرير الس لي الدشوي لمقراءة  1-2-4

السحاساا ي ليياااس القابميااة لمقااراءة، رسااؾف  مشااك العدصااد  ااؽ السقاااصيس رالسمشاارا، السدااتخد ة فاي ا د 
( ليياس القابمية لمقراءة بالتقاارير الداشؾية لعيشاة الدراساة Flesch Read. Index) يعتسد الباحث عمي  مشر

، رتيساا صماي (Boritz et al, 2016; Hesarzadeh et al, 2020)التظ ييية لمبحث طساشيام    ةا م  اؽ 
 طريقة حدا  السمشر 

Flesch Read. Index = 206.835 – 1.015 (Total Words/Total Sentences) 

 – 84.6 (Total Syllables/ Total Words) 

فاااان  71ر ااؽ خااا ل ةااااط  السمشاار، فااا ذا ةاةاااي ةاااط  الذااارةة  اااؽ خاا ل السمشااار يدااااري أر أك اار  اااؽ 
يعت ااااار قابااااا  لمقاااااراءة  70الاااااي  60( ر ذا ةاااااان  اااااا بااااايؽ Easy to Readالتقريااااار الساااااالي ساااااه  القاااااراءة )

(Readable أ ا إذا ةان اق   ؽ )60 ( تيعت ر معب القراءةHard to Read) 
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 الستغيراا السدتقم  2-2-4
 الثق  الإداري  4-2-2-1

( لييااااس الاقاااة الإدارياااة ريعت ااار  اااؽ أكاااار السمشااارا، شااايؾعام MC Indexاعتساااد الباحاااث عماااي  مشااار )
 رتيسا صمي طريقة الحدا  (، Kalelkar et al, 2023) ل ستخدام بالأد  السحاس ي

SG i,t = α + β1 * AG i,t + E i,t ……… (1) 

 حيث إن  دلؾل ر ؾز السعادلة ةالتالي 
SG i,t طع ر عؽ ةسؾ الس يعا، في ةهاية الفترة السالية 
AG i,t طع ر عؽ ةسؾ الأمؾل في ةهاية الفترة السالية 

 الأمؾل  ؽ خ ل السعادلتيؽ التاليتيؽ حيث يسوؽ الؾمؾل لشسؾ الس يعا، رةسؾ 
 SG i,t = (S i,t – S i,t-1) / S i,t-1 …………………...…..… (2) 

 AG i,t = (TA i,t – TA i,t-1) / TA i,t-1 …...……………… (3) 

 حيث إن  دلؾل ر ؾز السعادلة ةالتالي 
S i,t يسة الس يعا، في ةهاية الدشة السالية  

S i,t-1 ةهاية الدشة الدابقة  يسة الس يعا، في 
TA i,t يسة اامؾل في ةهاية الدشة السالية  

TA i,t-1 يسة اامؾل في ةهاية الدشة السالية الدابقة  

الشاطجاة  اؽ اةحادار ةساؾ ااماؾل  (E i,t)رياتؼ ااساتدال عما  الاقاة اادارياة عاؽ طرياه  يساة ال اؾاقي 
عماا  ةسااؾ الس يعااا،، حيااث طذااير الييسااة السؾجبااة لم ااؾاقي إلاا  زيااادة ااسااتاسار )زيااادة الاقااة الإداريااة( بيشسااا 

 طذير الييسة الدالبة لم ؾاقي إل  اةخفاض ااستاسار في اامؾل )اةخفاض الاقة اادارية(

 الاستقرار الس لي 4-2-2-2
( ليياااس الاقااة الإداريااة، حيااث يعت اار أكااار السقاااصيس شاايؾعام فااي Z-Score مشاار )اعتسااد الباحااث عمااي 

اساااتشادا عمااا  حييقاااة أن لاااو ع قاااة راضاااحة ( Darmawan and Saragih, 2017)ااد  السحاسااا ي 
)سم ية( باحتساال الإفا س، أي احتساال أن طراب   يساة أماؾلها أقا   اؽ  يساة دصؾةهاا، ربالتاالي فا ن الدرجاة 

 الأعم  طعشي اةخفاض احتسالية الإف س، رتيسا صمي طريقة الحدا  الس يارية 
z = (k i,t + µ i,t )/σ 
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 حيث إن  دلؾل ر ؾز السعادلة ةالتالي 
K i,t  إجسالي حه السم ية / إجسالي الأمؾل 
µ i,t مافي الرب  / إجسالي اامؾل 

σ ااةحراف الس ياري لمعايد عم  الأمؾل ةسمشر لتقمب العايد 

 محدداا ق بمي  التقرير الس لي لمقراءة )متغيراا رق بي ( 4-2-2-3
 اللىغازيتم الطبيعي لإجمالي الاصىل (FSحجم الشسكت )

 اللىغازيتم الطبيعي لعدد السنىاث منر التأسيس (AGEعمس الشسكت )

 اجمالي الالتصاماث / إجمالي الأصىل (LEVالسافعت الماليت )

 السىقيت / القيمت الدفتسيتالقيمت  (GOفسص النمى )

 ( غيس ذلك0( في حالت تىشيع الشسكت لأزباح و)1يسمص لها بالسقم ) (DIVتىشيعاث الأزباح )

 فروض الدراس  التطبيقي  لاختب رالشس ذج البحثي  السدتخدم   4-3

 
 اختب ر الفرض الأول 1-3-4

 التقرير السالي لمقراءة  حددا، قابمية اختبار  (1) رقؼ ةسؾذجقام الباحث بتظؾير 
READ i,t = α +β1 FS i,t + +β2 AGE i,t + β3 LEV i,t  

+β4 GOs i,t +β5 DIV i,t + ε i,t 
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 اختب ر الفرض الث ني 2-3-4
 .( اختبار أرر الاقة الإدارية عم  قابمية التقرير السالي الدشؾي لمقراءة2قام الباحث بتظؾير ةسؾذج رقؼ )

READ i,t = α +β1 M.CON i,t +β2 FS i,t + +β3 AGE i,t +  

β4 LEV i,t + +β5 GOs i,t +β6 DIV i,t + ε i,t 
 اختب ر الفرض الث لث 3-3-4

 .( اختبار أرر ااستقرار السالي عم  قابمية التقرير السالي الدشؾي لمقراءة3قام الباحث بتظؾير ةسؾذج رقؼ )

READ i,t = α +β1 F.STA i,t + β2 FS i,t + +β3 AGE i,t  

+ β4 LEV i,t + +β5 GOs i,t +β6 DIV i,t + ε i,t 

 الدراس  التطبيقي  -5
 مجتسع وعيش  الدراس  1-5

صتسا   جتس  الدراسة في ةافة الذرةا، السقيدة في سؾق الأرراق السالية الدعؾدي خ ل الفترة  اؽ عاام 
، رقد طؼ استبعاد الذرةا، السالية الستساماة فاي ال شاؾك رشارةا، التات يؽ ةغارام لأةهاا 2022حت  عام  2018

طتظماااب  عالجاااا،  حاسااا ية ذا، ط يعاااة خاماااة، رالذااارةا، ا طتاااؾافر عشهاااا بياةاااا، ةاتياااة لييااااس  ت يااارا، 
ييااة الدراسااة، رةااولػ الذاارةا، التااي طعرضااي لخداااير بذااو   شااتغؼ لأكااار  ااؽ عااام، ربااولػ فاا ن العيشااة الشها

شارةة(، رقاد طاؼ طجسيا  بياةاا، الدراساة  ااؽ - ذاامدة )سااشة 720شارةة ب جساالي  ذاامدا، بما   144بم اي 
 التقارير السالية السشذؾرة لذرةا، العيشة  ؽ خ ل عدة  ؾاق  

 السؾق  اال تررةي ( عم  ااةترةيWebsite) ل   شرةة عم  حدة 
  )ؾق  شرةة الدؾق السالية الدعؾدية )طدارل https://www.saudiexchange.sa 
   ؾق https://sa.investing.com 

 تحميل بي ن ا الدراس  واختب ر الفروض 2-5
الإحرااااء الؾمااافي صهااادف ماااوا القداااؼ إلااا  اختباااار مااا حية ال ياةاااا، لمتحميااا  ااحراااايي راااؼ عااارض 

لست يارا، الدراساة، رالتحميا   حاادي الست يارا، )طحميا  اارطبااط( راؼ طحميا  ااةحادار ب ارض اختباار فاررض 
 الدراسة.

 اختب ر صلاحي  البي ن ا لمتحميل الاحر ئي 1-2-5
 ؽ طؾزيعها الظ يعي  (Continuous Variablesلمتحقه  ؽ  دى اقترا  بياةا، الست يرا، السترمة )

( رقااااد أعهاااار، (Shapiro- Wilk، راختبااااار (Kolmogorov-Smirnov)طااااؼ اسااااتخدام ةاااا   ااااؽ اختبااااار 
(،  ساا يعشاي عادم اطبااا ال ياةاا، لمتؾزيا  (0.05( أقا   اؽ (.Sig( أر (P.valueالشتاي  أن  يسة ااحتسال 

https://www.saudiexchange.sa/
https://sa.investing.com/
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( ا يقتااار   اااؽ (Skewnessؾاء الظ يعاااي فاااي ةااا  الست يااارا،، ر ساااا صمةاااد ماااوم الشتيجاااة أن  عا ااا  االتااا
( لسعغااؼ الست ياارا،. رلعاا ج مااوم السذااومة فقااد طااؼ 3( ا يقتاار   ااؽ )(Kurtosisالراافر، ر عا اا  الااتفمظ  

( لهوم الست يرا، بحيث طقتر   اؽ التؾزيا  الظ يعاي، ربساا (Natural Logاستخدام دالة المؾغاريتؼ الظ يعي 
ذاومة عادم طؾزيا  ال ياةاا، طؾزيعاا ط ي ياا عما  ماحة ةسااذج  ذامدة فماؽ طامرر   720أن حجؼ العيشة ة ير 

( ريتزا  ذلاػ  اؽ خا ل الجادرل (0.000( لهاوم الست يارا، يدااري (sigالدراسة حيث ةان  داتؾى الدالاة 
 التالي  

 نت ئج اختب ر التوزيع الطبيعي لمستغيراا :1ؤدول 
Kolmogorov-Smirnov

a
 Shapiro-Wilk 

Variable المتغيرات 
Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

.184 720 .000 .926 720 .000 READ 
قابليت التقسيس 

 المالي للقساءة

.126 720 .000 .959 720 .000 F_STA الاستقساز المالي 

.043 720 .003 .993 720 .001 FS حجم الشسكت 

.094 720 .000 .957 720 .000 AGE عمس الشسكت 

.178 720 .000 .870 720 .000 LEV السافعت الماليت 

.220 720 .000 .773 720 .000 GO فسص النمى 

( حيث طؼ حدا   عا   (Multi-collinearity Testكسا طؼ فحص التداخ  الخظي  ؽ خ ل اختبار 
ل ا   ت يار  اؽ الست يارا، السداتقمة لييااس طاترير  (Variance Inflation Factor - VIF)طزاخؼ التبااصؽ 

 اارطباط بيؽ الست يرا، السدتقمة ةسا صتز   ؽ الجدرل التالي 

 نت ئج اختب ر التداخل الخطي :2ؤدول 
Collinearity Statistics 

Model 
Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 

FS .977 1.023 

AGE .958 1.044 

LEV .956 1.047 

GO .957 1.045 

DIV .984 1.016  

Model 
Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

2 

M_CON .864 1.157 

FS .973 1.028 

AGE .925 1.081 

LEV .920 1.087 

GO .950 1.052 

DIV .950 1.053 
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Model 
Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

3 

F_STA .737 1.357 

FS .967 1.034 

AGE .846 1.182 

LEV .884 1.132 

GO .936 1.068 

DIV .964 1.038 
 

 

(، رلولػ ف نَّ ةسؾذج 10( ل افة  ت يرا، الدراسة لؼ طتجارز )(VIF( أنَّ  يسة 2صتز   ؽ الجدرل رقؼ )
لاايس لاو دالااة إحرااايية ر ااشخفض الدراساة ا يععاااةي  ااؽ  عذاومة التااداخ  الخظااي، فاارطباااط بايؽ الست ياارا، 

ا، رموا صدل عم  قؾة الشسؾذج السدتخدم في طفدير طترير الست ير السدتق  عما  الست يارا، التابعاة رطحدصاد  جدم
 موم التتريرا،.

( لمتحقاااااه  اااااؽ عااااادم رجاااااؾد  ذاااااومة اارطبااااااط الاااااواطي (Durbin-Watsonكساااااا طاااااؼ اساااااتخدام اختباااااار 
Autocorrelation) اسااة حيااث إن  اايؼ )( باايؽ  ت ياارا، الدر(Durbin-Watson  السحدااؾبة لمشسااؾذج الأرل

( طقااا  بااايؽ اليااايؼ الجدرلياااة العمياااا رأربعاااة 1.653( رالشساااؾذج الاالاااث )1.484(، رالشساااؾذج الاااااةي )(1.502
 ةاقص الييؼ الجدرلية العميا رمؾ  ا يذير إل  أن ةساذج الدراسة ا طعاةي  ؽ  ذومة اارطباط الواطي. 

 ل الوصفي لستغيراا الدراس التحمي 2-2-5
( رمأ لست يرا، الدراسة السترمة رمي قابمية التقريار الساالي الداشؾي، ااساتقرار 3يغهر الجدرل رقؼ )

 السالي، حجؼ الذرةة، عسر الذرةة، الرافعة السالية، رفرص الشسؾ

 الإحر ء الوصفي لستغيراا الدراس  السترم  :3ؤدول 
 Variable N Mean المتغيرات

Standard 

deviation 
Minimum Maximum Range 

 قابليت التقسيس

 المالي للقساءة
READ 720 64.64 6.554 50 75 25 

 F STA 720 3.480 .7092 .7 5 3.3 الاستقساز المالي

 FS 720 8.820 2.149 3.01 14.26 11.25 حجم الشسكت

 AGE 720 39.40 16.482 10 86 76 عمس الشسكت

 LEV 720 4.89 2.338 2.01 9.99 7.98 الماليتالسافعت 

 GO 720 3.399 1.876 2.01 9.99 7.98 فسص النمى
 

( 6.554( باااةحراف   يااااري )(%64.64ي حاا   ااؽ الجااادرل الدااابه أن  تؾساااق القابميااة لمقااراءة بمااا  
إلا  (  ساا يذاير Flesch Read. Index( رفقاام لسييااس )(%70( إلا  %60رمي طق  داخا  السادى  اؽ )

( (3.480قابمياااة التقاااارير السالياااة الداااشؾية لمقاااراءة فاااي عيشاااة الدراساااة. ةساااا بمااا   تؾساااق ااساااتقرار الساااالي 
( باااةحراف (8.820(، رقااد بماا   تؾسااق المؾغاااريتؼ الظ يعااي لإجسااالي الأمااؾل 0.7092باااةحراف   ياااري )
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( بااااااةحراف   يااااااري (39.40(، ةساااااا بمااااا   تؾساااااق المؾغااااااريتؼ الظ يعاااااي لعسااااار الذااااارةة (2.149  يااااااري 
( بستؾساااق حداااابي (2.01( رأقااا   يساااة (9.99(، رقاااد بم اااي أعمااا   يساااة لدرجاااة الرافعاااة السالياااة (16.482

( 4ةساا يغهار الجادرل رقاؼ )(، (1.876( راةحاراف   يااري (3.399(، ةسا بم   تؾسق فرص الشسؾ (4.89
 راح  دررة حياة الذرةة. ( رمي  Dummy Variables) الإحراء الؾمفي لست يرا، الدراسة السشفرمة

 الإحر ء الوصفي لستغيراا الدراس  السشفرم  :4ؤدول 
Binomial Test 

 المتغير
 (2مشاهدات غير متحققة ) (1مشاهدات متحققة )

Sig. 
 النسبة العدد النسبة العدد

M_CON 498 69 % 222 31% 0.00 

DIV 492 68% 228 46% 0.75 
 

التااي لاادصها  اادصريؽ صتااؾافر لاادصهؼ رقااة إداريااة  زيااادة عاادد  ذااامدا، الذاارةا، ااؽ الجاادرل الدااابه ي حاا  
(، ةساا بما  عادد  ذاامدا، الذارةا، التاي قا اي بتؾزيعاا، أرباات (%69سشة بشدابة –( شرةة 498)  تزاصدة

 (.(68%سشة بشدبة -( شرةة492) خ ل فترة الدراسة

 Correlation Analysisنت ئج تحميل الارتب ط  3-2-5
اسااتخدام  عا اا  اارطباااط بيرسااؾن لتحدصااد قااؾة راطجااام الع قااة باايؽ ةاا   ااؽ الاقااة الإداريااة رااسااتقرار طااؼ 

 .(  رفؾفة اارطباط لست يرا، الدراسة5السالي رقابمية التقارير السالي الدشؾي لمقراءة ريؾض  الجدرل رقؼ )

 ( لستغيراا الدراس  (Pearson Correlationمرفوف  الارتب ط :5ؤدول 
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في ضؾء الجدرل الدابه صتز  رجؾد ع قة ارطباط  ؾجبة بيؽ ة   ؽ الاقة الإدارية، ااستقرار السالي  
( لماقااة الإداريااة، (0.583رقابميااة التقرياار السااالي الدااشؾي لمقااراءة حيااث ةاةااي إشااارة  عا اا  اارطباااط  ؾجبااة  

ل ا   اشهؼ، ربالشدابة لسحاددا، قابمياة  (0.00( أقا   اؽ ).sig( ل ستقرار السالي ر داتؾى الدالاة )(623.ر
التقرياار السااالي الدااشؾي لمقااراءة فقااد أعهاار، الشتاااي  رجااؾد ع قااة ارطباااط  ؾجبااة باايؽ ةاا   ااؽ  حجااؼ الذاارةة، 
رعساار الذاارةة، رفاارص الشسااؾ، رطؾزيعااا، الأربااات رقابميااة التقرياار السااالي الدااشؾي لمقااراءة حيااث ةاةااي إشااارة 

(. فااي حاايؽ أعهاار، الشتاااي  رجااؾد (0.05( أقاا   ااؽ (.sigى الدالااة  عا اا  اارطباااط  ؾجبااة ، رةااان  دااتؾ 
ع قة ارطباط سالبة بيؽ درجاة الرفا  الساالي رقابمياة التقريار الساالي الداشؾي لمقاراءة حياث ةاةاي إشاارة  عا ا  

 (.(0.05( أق   ؽ (.sig( ر دتؾى دالتها أق   ؽ (419.-اارطباط سالبة 

نتاا ئج تحمياال الانحاادار الخطااي الستعاادد لاختباا ر الفاارض الأول: توؤااد علاقاا  ذاا دلالاا   4-2-5
 إحر ئي  بين الخر ئص التذغيمي  لمذر  ا وق بمي  التقرير الس لي الدشوي لمقراءة

صؾضاا  الجاادرل التااالي ةتاااي  طحمياا  ااةحاادار الخظااي الستعاادد لمع قااة باايؽ الخرااايص التذاا يمية لمذاارةة 
  .قرير السالي الدشؾي لمقراءةرقابمية الت

 نت ئج تحميل الإنحدار الخطي الستعدد لمشسوذج الأول :6ؤدول 
READ i,t = α + β1 FS i,t + + β2 AGE i,t + β3 LEV i,t+ β4 GOs i,t + β5 DIV i,t + ε i,t 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. المتغيرات المستقلة 

B Std. Error Beta 
46.310 .684  67.709 .000 Constant 

1.291 .050 .608 25.785 .000 FS 

.009 .005 .032 1.682 .043 AGE 

-.061 .046 -.031 -1.325 .016 LEV 

.839 .046 .345 18.148 .000 GO 

4.700 .184 .479 25.486 .000 DIV 

 معامل الازتباط المتعدد 866.= 

 معامل التحديد   = 750.

 معامل التحديد المعدل        = 748.

427.563(=ANOVA)  قيمتF 

.000( =Sig) القيمت الاحتماليت 
 

( رماؾ  اا يعواس أنَّ الييساة التفدايرية 0.748( ط ما  )(Adjust R2 يساة صتز   ؽ الجدرل الداابه أنَّ 
أ اااا بالشدااابة لمسعشؾياااة ال مياااة لشساااؾذج   اااؽ خ لاااو،لمشساااؾذج عالياااة، حياااث أنَّ أغماااب الت يااارا، يسواااؽ طفدااايرما 

( (F(، حياااث بم اااي  يساااة ANOVAااةحااادار السداااتخدم تااايسوؽ التعااارف عميهاااا  اااؽ خااا ل طحميااا  التبااااصؽ )
ااا صاادل عماا  ارطفاااا  عشؾيااة الشسااؾذج السدااتخدم فااي  ((0.000بسدااتؾى  عشؾيااة  ((427.563السحدااؾبة   سَّ

 الدراسة رم حيتو لتحقيه مدف الدراسة.
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( أنَّ الخرااايص التذاا يمية لمذاارةة الستسامااة فااي حجااؼ 6رقااد أعهاار، ةتاااي  ااةحاادار فااي الجاادرل رقااؼ )
الذارةة، عسار الذارةة، فارص الشساؾ، طؾزيعاا، الأرباات الشقديااة لهاا طاترير  عشاؾي  عما  قابمياة التقريار السااالي 

        الييساااااة ااحتسالياااااة  (  ؾجباااااة رةاةااااايβ)الداااااشؾي لمقاااااراءة الذااااارةة ، حياااااث ةاةاااااي إشاااااارة  عا ااااا  ااةحااااادار
(Sig=0.000 ) ةسا أن درجة الرف  الساالي طارطبق بع قاة ارطبااط ساالبة  ( ،0.05)أق   ؽ  دتؾى السعشؾية

( سالبة رةاةي β)رذا، دالة  عشؾية بقابمية التقرير السالي الدشؾي لمقراءة حيث ةاةي إشارة  عا   ااةحدار
وةااو ماا  يثبااا صااح  الفاارض   ( 0.05)   ااؽ  دااتؾى السعشؾيااة أقاا( Sig = 0.016) الييسااة ااحتساليااة

ومسَّ  سبق يسكن صي غ  نسوذج الانحدار لأثر الخرا ئص التذاغيمي  لمذار   عما  ق بميا  التقريار الأول، 
 الس لي الدشوي لمقراءة  س  يمي:

READ i,t = 46.310 +1.291 (FS ) +.009 (AGE ) – .061 ( LEV )  

+.839 (GOs) + 4.7( DIV )+ ε i,t 

نت ئج تحميل الانحدار الخطي الستعدد لاختب ر الفرض الث ني: توؤاد علاقا  ذاا دلالا  إحرا ئي   5-2-5
 بين الثق  الإداري  وق بمي  التقرير الس لي الدشوي لمقراءة

التقرياار صؾضاا  الجاادرل التااالي ةتاااي  طحمياا  ااةحاادار الخظااي الستعاادد لمع قااة باايؽ الاقااة الإداريااة رقابميااة 
  .السالي الدشؾي لمقراءة

 نت ئج تحميل الإنحدار الخطي الستعدد لمشسوذج الث ني :7ؤدول 
READ i,t = α + β1 M.CON i,t + β2 FS i,t + β3 AGE i,t + β4 LEV i,t+β5 GOs i,t + β6 DIV i,t + ε i,t 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. المتغيرات 

B Std. Error Beta 
44.232 .411  107.618 .000 (Constant) 

4.559 .126 .462 36.108 .000 M_CON 

1.315 .030 .619 44.111 .000 FS 

.009 .003 .034 2.977 .003 AGE 

-.031 .027 -.016 -1.142 .04 LEV 

.856 .028 .352 31.094 .000 GO 

2.489 .126 .254 19.807 .000 DIV 

 معامل الازتباط المتعدد 835.= 

 معامل التحديد   = 724.

 معامل التحديد المعدل        = 712.

356.142(=ANOVA)  قيمتF 

.000( =Sig) القيمت الاحتماليت 
 

( رماؾ  اا يعواس أنَّ الييساة التفدايرية 0.712( ط ما  )(Adjust R2 يساة صتز   ؽ الجدرل الداابه أنَّ 
أ اااا بالشدااابة لمسعشؾياااة ال مياااة لشساااؾذج  لمشساااؾذج عالياااة، حياااث أنَّ أغماااب الت يااارا، يسواااؽ طفدااايرما  اااؽ خ لاااو،
( (F(، حياااث بم اااي  يساااة ANOVAااةحااادار السداااتخدم تااايسوؽ التعااارف عميهاااا  اااؽ خااا ل طحميااا  التبااااصؽ )
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ااا صاادل عماا  ارطفاااا  عشؾيااة الشسااؾ  ((0.000بسدااتؾى  عشؾيااة  ((356.142السحدااؾبة  ذج السدااتخدم فااي  سَّ
 الدراسة رم حيتو لتحقيه مدف الدراسة.

( أنَّ الاقاة الإدارياة لهاا طاترير  عشاؾي عما  قابمياة التقريار 7رقد أعهر، ةتاي  ااةحدار في الجادرل رقاؼ )
   (  ؾجباااة رةاةاااي الييساااة ااحتسالياااةβ)الساااالي الداااشؾي لمقاااراءة الذااارةة، حياااث ةاةاااي إشاااارة  عا ااا  ااةحااادار

(Sig=0.000)  ا  سابق يسكان وةو م  يثبا صح  الفرض الث ني،  (،0.05)أق   ؽ  دتؾى السعشؾية ومسَّ
 صي غ  نسوذج الانحدار لأثر الثق  الإداري  عم  ق بمي  التقرير الس لي الدشوي لمقراءة  س  يمي:

READ i,t = 44.232 + 4.559 (M.CON) +1.315 ( FS ) + 0.009 ( AGE )  

– 0.031 (LEV) + .856 ( GOs ) +2.489 (DIV) + ε i,t 
نت ئج تحميل الانحدار الخطي الستعدد لاختب ر الفرض الث لث: توؤاد علاقا  ذاا دلالا  إحرا ئي   6-2-5

 بين الاستقرار الس لي وق بمي  التقرير الس لي
التقريار صؾض  الجدرل التالي ةتاي  طحمي  ااةحدار الخظي الستعادد لمع قاة بايؽ ااساتقرار الساالي رقابمياة 

  .السالي الدشؾي لمقراءة

 نت ئج تحميل الإنحدار الخطي الستعدد لمشسوذج الث لث :8ؤدول 
READ i,t = α + β1 F.STA i,t + β2 FS i,t + + β3 AGE i,t + β4 LEV i,t+β5 GOs i,t +β6 DIV i,t + ε i,t 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. المتغيرات 

B Std. Error Beta 
46.133 .728  63.370 .000 (Constant) 

.463 .648 .072 .714 .048 F_STA 

1.442 .217 .679 6.651 .000 FS 

.009 .005 .032 1.675 .094 AGE 

-.060 .046 -.031 -1.304 .043 LEV 

.837 .046 .344 18.078 .000 GO 

4.701 .184 .480 25.483 .000 DIV 

 معامل الازتباط المتعدد 866.= 

 معامل التحديد   = 750.

 معامل التحديد المعدل        = 748.

347.153(=ANOVA)  قيمتF 

.000( =Sig) القيمت الاحتماليت 
 

( رماؾ  اا يعواس أنَّ الييساة التفدايرية 0.748( ط ما  )(Adjust R2 يساة صتز   ؽ الجدرل الداابه أنَّ 
أ اااا بالشدااابة لمسعشؾياااة ال مياااة لشساااؾذج  لمشساااؾذج عالياااة، حياااث أنَّ أغماااب الت يااارا، يسواااؽ طفدااايرما  اااؽ خ لاااو،
( (F(، حياااث بم اااي  يساااة ANOVAااةحااادار السداااتخدم تااايسوؽ التعااارف عميهاااا  اااؽ خااا ل طحميااا  التبااااصؽ )

ااا صاادل عماا  ارطفاااا  عشؾيااة الشسااؾ  ((0.000بسدااتؾى  عشؾيااة  ((347.153السحدااؾبة  ذج السدااتخدم فااي  سَّ
 الدراسة رم حيتو لتحقيه مدف الدراسة.
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( أنَّ ااساااتقرار الساااالي لاااو طاااترير  ؾجاااب رذا، دالاااة 8رقاااد أعهااار، ةتااااي  ااةحااادار فاااي الجااادرل رقاااؼ )
(  ؾجبااة β) عشؾيااة عماا  قابميااة التقرياار السااالي الدااشؾي لمقااراءة الذاارةة، حيااث ةاةااي إشااارة  عا اا  ااةحاادار

وةو م  يثبا صح  الفرض  (،0.05)أق   ؽ  دتؾى السعشؾية ( Sig = 0.000الية )رةاةي الييسة ااحتس
اا  ساابق يسكاان صااي غ  نسااوذج الانحاادار لأثاار الاسااتقرار الساا لي عماا  ق بمياا  التقرياار الساا لي الث لااث،  ومسَّ

 الدشوي لمقراءة  س  يمي:
READ i,t = 46.133 +.463 (F.STA) + 1.442 (FS) + .009 (AGE)  

-.060 (LEV) + .837 (GOs) + 4.701 (DIV) + ε i,t 
 الشت ئج، التوصي ا، الإض ف  العمسي  والاتج ة ا السدتقبمي  -6

طؾم  الباحث الي العدصد  ؽ الشتاي   ؽ خ ل الدراسة الشغرية رالتظ ييية، رقام بتقديسها  الشت ئج: 1-6
 كالتالي 

 الشت ئج الشظري  من الأدا السح سبي 1-1-6
  جااؾمر قابميااة التقرياار السااالي الدااشؾي لمقااراءة بوفاااءة الإفرااات عااؽ جسياا  ااحااداش رالعسيااا، التااي صاارطبق

طسي بالذرةة خ ل فترة التقرير السالي، بالإضافة الي درجة الفعالية في طؾمي  موم السعمؾ اا، بداهؾلة 
لتذا يمية رااساتاسارية لجسي  أمحا  السرال  رقادرطها عما  التاترير عما  اطخااذ القارارا، بوافاة أةؾاعهاا ا

 رالتسؾيمية.
  أمبحي الدسا، الذخرية لمسادصريؽ التشفياوصيؽ  اؽ العؾا ا  الها اة رذا، التاترير السمحاؾظ عما  أسااليب

ر ليااا، الذاارةا، فااي الإفرااات، ريااشعوس ذلااػ عماا  خرااايص السعمؾ ااا، السفراا  عشهااا  ااا  القابميااة 
 السالية. لمقراءة رالقابمية لمسقارةة رمؾام لجؾدة التقارير

  ،طعت ااار الحالاااة السالياااة لمذااارةا،  اااا  ااساااتقرار أر التعاااار  اااؽ العؾا ااا  الها اااة فاااي طحدصاااد اساااتراطيجيا
الإفرااات السااالي رغياار السااالي، خامااة فااي حالااة رجااؾد رافعااة  اليااة  رطفعااة رطعاارض الذاارةا، لزاا ؾط 

 اجتساعية رسياسية  ؽ أمحا  السرال .
  اليااو الذااارةا، ريواااؾن لاادصها القااادرة عمااا  طحقيااه التاااؾازن بااايؽ  ااسااتقرار الساااالي ماااؾ الؾضاا  الاااوي طرااا

 ؾاردماا ااقترااادية راالتزا ااا، الساليااة، ربالتااالي القاادرة عما  البقاااء فااي الساادى البعيااد، ريعت اار ااسااتقرار 
 السالي  مشرما عم  قدرة الذرةة عم   ؾاجهة التحديا، رااز ا، السالية.

 

 

 



 المحددات التشغيلية لقابلية التقارير المالية السنوية للقراءة ببيئة الأعمال.......                      د/ ماجد مصطفى على الباز
 

  
 

 
 

  184  

 

 الشت ئج التطبيقي  من البيئ  الدعودي  2-1-6
  ار تي ةتاي  الدراسة التظ ييية لمذارةا، العا ماة بداؾق الأرراق السالياة الداعؾدية أن  تؾساق قابمياة التقاارير

٪( إلا  60( رمي طق  داخا  السادى  اؽ )6.554) ٪( باةحراف   ياري 64.6السالية الدشؾية لمقراءة بم  )
(  سااا يذااير إلاا  قابميااة التقااارير الساليااة الدااشؾية لمقااراءة Flesch Read Index٪( رفقااام لسيياااس )70)
(Easy to Read .في سؾق الأرراق السالية الدعؾدي ) 
 ( ( ل اااا م  ااااؽ حجااااؼ الذاااارةة )إيجاااا بياكااااد، ةتاااااي  الدراسااااة التظ يييااااة عماااا  رجااااؾد طااااتريرFirm Size )      

( Dividendsرطؾزيعاااا، الأرباااات ) (Growth Opportunities( رفااارص الشساااؾ )Ageرعسااار الذااارةة )
عماااي قابمياااة التقاااارير السالياااة الداااشؾية لمقاااراءة بداااؾق الأرراق السالياااة الداااعؾدي، ةساااا أكاااد، ةتااااي  الدراساااة 

( عماااي قابميااة التقااارير الساليااة الداااشؾية Leverage( لمرافعااة الساليااة )سااامبيالتظ يييااة عماا  رجااؾد طااترير )
""توؤد علاق  ذاا دلالا  إحرا ئي  باين الخرا ئص التذاغيمي  رل لمقراءة، رمؾ  ا صمةد محة الفرض الأ

( رماؾ  اا 0.748( ط ما  )(Adjust R2 ادعؾ ام بييساة لمذر  ا وق بمي  التقرير السا لي الداشوي لمقاراءة" 
وةاا ا الشتيجاا  يسكاان ربطتاا   ااا لآدا يعوااس أنَّ الييسااة التفداايرية لمشسااؾذج الااوى اسااتشت  مااحة الفاارض، 

 ;Xu et al, 2022 (، طتفااه  اا  ةاا م  ااؽإيجاا بي ااؽ زاريااة أراار حجااؼ الذاارةة )  السح ساابي   لتاا لي
Ndegwa, 2022; Hesarzadeh et al, 2020  رطختماأ  ا )(Souza and Borba, 2021; 

Kim et al, 2019)( طتفاه  ا  ةا م  اؽ إيجا بي، ا ا  ؽ زارياة أرار عسار الذارةة ،)(Nilipour et al, 
2020; Boritz et al, 2016)   رطختماأ  ا(Noh, 2021; Kumar, 2014) بيشساا أرار الرافعاة ،

 ,Yuرطختماأ  ا  ) (Hesarzadeh et al, 2020; Kumar, 2014)(، طتفاه  ا  ةا م  اؽ سمبيالسالياة )

2022; Boritz et.a , 2016الشساؾ )إيجاابي(، طتفاه  ا  ةا م  اؽ  (، رةاولػ أرار فارص(Souza and 
Borba, 2021; Gu and Dodoo, 2020)   رطختماأ  ا(Noh, 2021; Hesarzadeh et al, 

 Ndegwa, 2022; Souza and)(، طتفاه  ا  ةا م  اؽ إيج بي، رأخيرام أرر طؾزيعا، الأرباات )(2020
Borba, 2021)     رطختمأ(Hesarzadeh et al, 2020; Kim et al, 2019). 

  ؽ إجسالي 69عم  أن ةدبة الاقة الإدارية بيؽ السدصريؽ التشفيوصيؽ بم ي أكد، ةتاي  الدراسة التظ ييية  ٪
قابمياااة التقاااارير السالياااة  ( لماقاااة الإدارياااة عمااا إيجااا بيالذاارةا، عيشاااة الدراساااة، بالإضاااافة الاااي رجاااؾد أرااار )

ا توؤااد علاقاا  ذا الدااشؾية لمقااراءة بدااؾق الأرراق الساليااة الدااعؾدي، رمااؾ  ااا صمةااد مااحة الفاارض الااااةي ل
 Adjust يساة  دعؾ ام بييساة دلال  إحر ئي  بين الثق  الإداري  وق بمي  التقرير الس لي الدشوي لمقراءة"، 

R2)(  ط م )رمؾ  ا يعوس أن الييساة التفدايرية لمشساؾذج الاوي اساتشتجي ماحة الفارض  رطفعاة، ( 0.712
 Seifzadeh et اا  دراسااة ريتفااه ذلااػ  اا  ربااا، طااترير  حااددا، القابميااة لمقااراءة رفقااام لمشسااؾذج الأرل، 

al.,2021) ) التااي أكااد، عماا  أن الساادصررن الااوصؽ لاادصهؼ رقااة إداريااة زاياادة يسيمااؾن إلاا  إعااداد قااؾايؼ  اليااة
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أكار قابمية لمقراءة لإرضاء السدتاسريؽ رط رير  ا صتؼ اطخاذم  ؽ قرارا، لهؼ رةولػ لمسدامسة فاي طخعايض 
 ذتة.ط مفة رأس السال رطحديؽ أداء السش

  عم  أن الذارةا، العا ماة بداؾق الأرراق السالياة الداعؾدي طتستا  بااساتقرار أكد، ةتاي  الدراسة التظ ييية
رجاؾد ( رمي ةدبة  رطفعة ر ق ؾلة درلياام، بالإضاافة الاي Z-Scoreعمي  مشر )( 3.48السالي بستؾسق )

التقارير السالية الدشؾية لمقراءة بدؾق قابمية  ( عم Financial Stability( ل ستقرار السالي )إيج بيأرر )
توؤااد علاقاا  ذاا دلالاا  إحراا ئي  بااين  الأرراق الساليااة الدااعؾدي، رمااؾ  ااا صمةااد مااحة الفاارض الاالااث ل
( ط ماا  (Adjust R2 يسااة  اادعؾ ام بييسااة الاسااتقرار الساا لي وق بمياا  التقرياار الساا لي الدااشوي لمقااراءة"، 

رمااؾ  ااا يعوااس أن الييسااة التفداايرية لمشسااؾذج الااوي اسااتشتجي مااحة الفاارض  رطفعااة،  اا  ربااا، ( 0.748)
 ,Tettamanzi et al) ا  ةا   اؽ دراساة ريتفه ذلػ طترير  حددا، القابمية لمقراءة رفقام لمشسؾذج الأرل، 

ا، التااي طؾمامي إلا  ااساتقرار السااالي رعادم طعاار الذاارة( Salehi et al, 2022، ردراساة )(2022
 صرطبق إيجابيام بقابمية التقرير السالي لمقراءة ريشعوس عم  طحديؽ الأداء السالي لمذرةة.

 التوصي ا 2-6
 إةظ قام  ؽ الدراسة الشغرية رالتظ ييية لهوا البحث يظرت الباحث التؾميا، التالية 

  لمقاراءة بالتقاارير السالياة ضرررة إمدار قؾاعد ر عاصير  هشية لتشغيؼ الحد اادةاي السق اؾل لخاماية القابمياة
الدشؾية لمذرةا،،    إمدار طقريار ساشؾي  اؽ ساؾق الأرراق السالياة بسادي قابمياة طقاارير الذارةا، لمقاراءة 

 لت ؾن بساابة داعؼ لمسدتاسريؽ عشد اطخاذ القرارا،.
  ضااارررة إضاااافة بعاااد لمداااسا، الذخراااية لمسااادصرييؽ ةالاقاااة الإدارياااة ةسرط اااز أساساااي فاااي ايحاااة حؾةساااة

 لذرةا،، رذلػ لمدرر الإيجابي لها عمي جؾدة التقارير السالية بذو  عام رقابميتها لمقراءة بذو  خاص.ا
  ،ضرررة إمدار  مشر  هشي سشؾي خامة بالؾض  السالي  ؽ ق   سؾق الأرراق السالية، رطقديؼ الذرةا

شسؾ( فاي السمشارا، السالياة، بو الي ر رة فئا،، الفئة اارلي رطتسا  في الذرةا، ذا، ااطجام الراعد )ال
الفئاة الااةياة رطتساا  فاي الذارةا، ذا، ااطجاام اافقاي )ااساتقرار( فاي السمشارا، السالياة، أ اا الفئاة الاالااة 

 فتتسا  في الذرةا، ذا، ااطجام الهابق )ااة ساش( في السمشرا، السالية.

 الإض ف  العمسي  3-6
السحاسا ية فااي  جاال جاؾدة التقااارير السالياة رقابميتهااا لمقاراءة، رطتسااا  يعت ار ماوا البحااث إ تادادام لمبحااؾش 

 الإضافة العمسية لهوا البحث في الشقاط التالية 
  طقديؼ إطار  فاا يسي ةغاري حادصث لمست يارا، البحاياة السظررحاة )الاقاة الإدارياة/ ااساتقرار الساالي/ قابمياة

 التقارير السالية الدشؾية لمقراءة(.
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  طظ ييية حؾل العؾا   السامررة عماي قابمياة التقاارير السالياة الداشؾية لمقاراءة بالذارةا، العا ماة فاي طقديؼ أدلة
الا   2018سؾق الأرراق السالية الدعؾدي  ؽ خ ل دراسة طظ ييية لدمدمة ز شية خسس ساشؾا،  اؽ عاام 

 .2022عام 
 لتقااارير الساليااة الدااشؾية لمقااراءة،  ااؽ سااد الفجااؾة البحايااة الحاليااة فااي  جااال أراار الاقااة الإداريااة عماا  قابميااة ا

عم  الذرةا، العا مة بدؾق الأرراق السالياة  2022ال  عام  2018خ ل دراسة طظ ييية حدصاة  ؽ عام 
 الدعؾدي.

  سد الفجؾة البحاية الحالية في  جال أرر ااستقرار السالي عما  قابمياة التقاارير السالياة الداشؾية لمقاراءة،  اؽ
عم  الذرةا، العا مة بدؾق الأرراق السالياة  2022ال  عام  2018خ ل دراسة طظ ييية حدصاة  ؽ عام 

 الدعؾدي.

 الاتج ة ا البحثي  السدتقبمي  4-6
الباحث  ؽ خ ل الدراسة الشغرية رالتظ ييية في ال يئة الدعؾدية، يسوؽ طحدصاد في ضؾء  ا طؾم  إليو 

 أمؼ ااطجاما، البحاية التي  ازالي بحاجة ال  إجراء السزيد  ؽ الأبحاش رالدراسا، ااكاديسية تيسا صمي 
  الدشؾية لمقراءة.الدرر الحؾةسي لمقدرة رالاقة اادارية رأررم عمي فاعمية رقابمية التقارير السالية 
 ( أرر ااطار الف ري السذتركFASB & IASB) عمي طظؾير قابمية التقارير السالية الدشؾية لمقراءة 
 .دخ   قترت لتظؾير قابمية التقارير السالية لمقراءة في ضؾء الإفرات ال يئي رااجتساعي رالسمسدي  
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 السراؤع
 العربي   لمغ  السراؤع  :أولاع 

( ل التااترير السععاادل لحؾةسااة الذاارةا، فااي ع قااة الاقااة الإداريااة السفرطااة بااالتحف  ٩١٩٩إباارا يؼ، دال ) )
السحاساا ي ع اار لزرجااة الت اااليي  دراسااة اختباريااة عماا  الذاارةا، الرااشاعية السدااجمة بال ؾرمااة 

 .٩٤٠-٠٦١(، ص ٠)٤، جا عة قشاة الدؾيس، السجم  العمسي  لمدراس ا السح سبي السرريةل 

( لدراسااة راختباااار  ذااارةة ااةاااش بسجاااالس إدارا، الذاارةا، السقياادة بال ؾرماااة ٩١٩٠خساايس، عساارر ) )
السراارية عماا  الع قااة باايؽ القاادرة الإداريااة رالاقااة السفرطااة لمساادصر التشفيااوي ر سارسااا، التجشااب 

 .٧٠-٠(، ص ٠)٥، جا عة الإسوشدرية، مجم  الإسكشدري  لمبحوث السح سبي الزري يل 

( ل أرار القادرة الإداريااة عما  ااعتاراف بخدااير اضااسح ل  يساة الذاهرة  دليا   ااؽ ٩١٩٩ر يماي، ساشاء ) )
، مجمااا  الإساااكشدري  لمبحاااوث السح سااابي الذااارةا، غيااار السالياااة السقيااادة بال ؾرماااة السراااريةل، 

 . ٩١٨-٠٦١(، ص ٩)٦جا عة الإسوشدرية، 

( لأرااار حؾةساااة الذااارةا، عمااا  الع قاااة بااايؽ الاقاااة ٩١٠٩ساااميسان، )  حساااؾد  ب ااادادي، أحساااد ب ااادادي ) 
ؤماا  السح سااب  والسراؤعاا  الإداريااة السفرطااة رالداامؾك غياار الستساراا  لمت مفااة  دراسااة اختباريااةل م

 .٩٠٩-٠٤٠(، ص ١)٨، جا عة بشي سؾيي، لاتح د الج مع ا العربي 

أداء الذاارةة خاا ل جايحااة ةؾررةااا  ( ل الااتحف  السحاساا ي رالاقااة ااداريااة الزاياادة ر ٩١٩٠عرفااو، ةراار طااو ) 
(، ص ٤)١، جا عاة قشااة الداؾيس، السجم  العمسي  لمدراس ا السح سابي درر  يو  رأس الساالل 

٠٩٧-٨٨ 

( لالع قة بيؽ التعار السالي ررجؾد ال اش باالقؾايؼ السالياة  دراساة طظ ييياة عما  ٩١٠٧ةرر، ع د الؾما . )
، جا عة الإساوشدرية، الإسكشدري  لمبحوث السح سبي  مجم الذرةا، السقيدة بال ؾرمة السرريةل 

 .٤٨-٠(، ص ٠)٠
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