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 البحث ملخص

ا شتاةل حنكةتل حتنهااةلتل ابتمتهنتا  استهدف  ابحثت ا ابهحتأث  ختا ب تأبي ابحلمتل ابتية لأ لتل بة الهدف:

 غطلل ابتثةةتل  ابتتأبلل ا حدت عم يتةلتل ابتااديتل ابةأثدلتلا يةتة ابيباتل ابتحأاتام يتل  ابهحكت  ا ب الت  

حةتتتمن لتتت  ابتبللتتتل حابهتنلتتتم اب تتتأع  بةتية لتتتأ   (IFRS)بةتيتتتأ لا ابفحبلتتتل  يتتتفاع ابهاتتتأث ا ابتأبلتتتل 

أثنتل ية تأبي ابحلمتل ابتية لأ لتل ابتثأسحلل. يأ ضأةل تبتةا ابهحتأث لشتاح لل ابتفحث اب ستلا بةاأيةلتل ابتا

حابتبللتل حابهتنلتم اب تأع  بةتية لتأ   (IFRS)بةشاةل حةتُهغلاا  لُكظِتلا يكف  فملا ابيبال يل   حك  

 ابتثأسحللا حذبك يشةم غلا لحأاا. 

 Archival Data)ايهتتتتف ابحثتتت ا يةتتتة لكدنلتتتل ابحلأنتتتأ  ا ثاتتتلفلل المنهجيةةةا تاليمةةة ي :  

Methodology) ل ابكتتتتأذل ابدلةةلتتتل  بهحتتتأث يباتتتأ  اب ستتتأ ل ابشتتتا لل حيكتتتأا(Moderated-

Mediation Relations)شتتغلم يانتتأل  لتت  بتتب   ا Stata (V.17)طحلتتم لكدنلتتل  ثةلتتم ح ا 

غلتا ابتأبلتل ابتالتفم  لت  ابشتاةأ  يلكل للمام حنُةتلتلأسهةفام ذبك يح ا(Path Analysis)ابتمأث 

ا اتتاةل بتتب  ابمةمتتةل 96ححابحتتأبع يتتفع أ ا حابتهتتفاح   ستتدتدأ يح ثلأتتل ا حثا  ابتأبلتتل ابت تتا ل

  .2019نهة يأم  2011اب لكلل ابتتهفم ل  يأم 

 ظدتتا  ابكهتتأب  ي تتفل يألتتلا انةفتتأق لبللتتل ابالتتتل ابفةها تتل بثاتت   ابتمتتأ تل  يف بتتل النيةةج: : 

مدماا ةة لاأيم  ثم  لبللل ا ثيأح ابتثأسحلل يف بتل حثيثلتل ابمتدماا حابهتنلتم حابالتل ابفةها ل بة

اب تتأع  بدتتأ يف بتتل لواتتالا دتت عم ا ستتهثاأاأ  ح تدلتتف ابتتفبما حذبتتك ةتتة ابفهتتاا  اببناتتل بهحكتت  

(IFRS) ةتأ  حضثت ابكهأب ا خحُ   ا خا ابتكظم بة أبي ابحلمل ابتية لأ لل بةشاةل يةة ابيبال .

حابهتنلتتتم اب تتأع  بةتية لتتتأ  حةتتمن لتتت  ابتبللتتل  (IFRS)ابتحأاتتام حغلتتا ابتحأاتتتاما يتتل   حكتتت  

اةلا ن يلل ب أبي ابحلمتل ابتية لأ لتل بةشت تا  حأ كبة ابتثأسحلل حيحا   سلا اباأيةلل بةتاأثنلا. ح

 (IFRS) حكتت  ابتُكظتتتل بدتتأ يةتتة لمتتأثا  ابيباتتل ابتحأاتتام حغلتتا ابتحأاتتاما يتتل   ابهتتيخلاا حالتتتل 

حيحتا   ستلا اباأيةلتل بةتاأثنتلاا حذبتك يتأبهب   حابتبللل حابهتنلتم اب تأع  بةتية لتأ  ابتثأستحلل

 نمأسلل اسهاااث ابكهأب .   ابتاأ لس ا داابلل ابحف ةل بتهغلاا  ابحث  حةاأً بةهثةلب  ا حبللا ح ثةلم

ةة نفحع يةم ابحأن ا  يف ابحث  ابثأبة لت   حابتم ابحثت ى ةتة يلمتل ا يتتأ  ابت تا لا الأصجلا/ القي ا: 

 يظتتلم ابتبللتتل حابهتنلتتم ةتتة  (IFRS)ابهتتة ا هتتتت يهاتتف م ا عبتتل ابيةتلتتلا نتت   عحث ابهحكتت  ا ب التت  بتت  

أاتتا. حةتت بكا ابهثاتتم لتت  لأتتثل ا عيتتألا  نتت   عحث اب تتأع  بةتية لتتأ  ابتثأستتحلل ليتتأً يشتتةم لح

(IFRS)  ةة  ي    اباأيةلل بةتاأثنلا حذبك ل   دم  ي    لبللل ابتية لأ  ابتثأستحللا حبةت  بتلس يةتة

نمأب  ةفلض ابهتنلتم اب تأع  بدتأ. يأ ضتأةل تبتةا  ثف تف عحث ب تأبي ابحلمتل ابتية لأ لتل بةشتاةل ةتة 

حابتبللتتتل حابهتنلتتتم اب تتتأع   (IFRS) حكتتت  غلتتتا ابتحأاتتتاما يتتتل  حم ح كظتتلم لمتتتأثا  ابيباتتتل ابتحأاتتتا

 حيحا   سلا اباأيةلل بةتاأثنلا. بةتية لأ  ابتثأسحلل
ا اباأيةلتل بةتاأثنتلا ابتيتأ لا ابفحبلتل  يتفاع ابهاتأث ا بةشتاةل ب تأبي ابحلمتل ابتية لأ لتل :فتيجيياالكل جت الم

 .ابتأبللا ابتبلللا ابهتنلم اب أع 
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The Effect of Company’s Informational Environment Characteristics 

on the Mediating Role of Comparability in Relationship between IFRS 

and both of Relevance and Faithful Representation of Accounting 

Information: An Empirical Study 

Abstract 

Purpose: This research aims to investigate the effect of company’s Informational 

Environment Characteristics (IEC) (investors' sophistication, financial analysts’ 

coverage, and audit quality) on the direct relationship between mandatory adoption 

of International Financial Reporting Standards (IFRS) and both of relevance and 

faithful representation of accounting information. In addition to examining the 

conditionality of the mediating role of comparability with (IEC) as a moderating 

variables, in explaining the indirect relationship between the adoption of (IFRS) 

and both of relevance and faithful representation of accounting information. 

Design/methodology: This research depends on archival data methodology using 

historical data, such as: companys' stock prices, returns, and financial reports. In 

addition to, use path analysis methodology and building structural models for 

examining Moderated-Mediation relations by running Stata (V.17) using a 

purposive sample of (96) companies from non-financial companies listed and 

traded on the Egyptian Stock Exchange, during the period from 2011 to 2019.  

Results: In periods after the adoption of IFRS, the results indicate that, a decrease in 

relevance of the book value of shareholders’ equity measured by (BV). While, both 

of relevance of earnings measured by (EPS) and faithful representation of earnings 

measured by (AQ; IS) increased. Also, results showed a moderating effect of 

companies’ (IEC) on direct (indirect) relationship between adoption of IFRS and 

both of relevance and faithful representation of accounting information (through 

mediating comparability). According to robustness using alternative measures of 

some research variables, there exist variations in company’s (IEC), and moderator 

values effects on paths of direct (indirect) relationship between adoption of IFRS and 

both of relevance and faithful representation of accounting information (through 

mediating comparability). 

Originality / Value: For the best knowledge of the researcher, the current paper is 

one of the first researches in the Egyptian business environment, which focuses on 

presenting empirical evidence, about the role of mandatory adoption of IFRS in 

maximizing relevance and faithful representation of accounting information 

directly as well as validating claims about the role of IFRS in enhancing 

comparability, in order to enhance the relevance of accounting information but not 

at the expense of reducing its faithful representation. In addition to determining 

role of company’s (IEC) in moderating paths of direct (indirect) relationship 

between adoption of IFRS and both of relevance and faithful representation of 

accounting information (through mediating comparability). 

Keywords: Information Environment Characteristics, Comparability, IFRS, Relevance, 

Faithful Representation. 
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   المقدما -1

سأ م ظد ث ح يأظم ا م ابشاةأ  لهيتفعم ابنكمتلأ ا حي بتتل حنتت  ا ست ا  ابتأبلتل ابفحبلتلا ح غلتا 

ستتة ا ابتمتتهنتا  ا لتت  يتتل  ي التتم  بتتالاا ةتتة  تتفح م ابكشتتأ  ا اه تتأعلا. ا لتتا ابتت لا   ا تتف  ليتت  

ةتل بةهطحلتم يةتة ضاحثم حد ع لنت يل ل نفم ل  ابتيأ لا ابتثأسحلل بةالأس حتيفاع ابهاأث ا ابتأبلتل اباأي

نطأ  عحبتةا حذبتك يدتف  ت نتأع بغتل لثأستحلل ل نتفم يةتة لمته لا ابيتأبما حتجابتل ابثت اد  يتل  لةهةت  

 .  (Surianti and Yadiati, 2017)ابفح  

ب اا ي بت ابيف تف لت  ابدلمتأ  ابهكظلتلتل حابتدكلتلا حلكدتأ يةتة ستحلم ابتنتأ ا لنةتس ليتأ لا ابتثأستحل 

لنةتتس ليتتأ لا ابتثأستتحل  اInternational Accounting Standards Board (IASB)ابفحبلتتل 

ا حثحيتتة ا حا  ثتتأع Financial Accounting Standard Board (FASB)ابتأبلتتل ا لا ةتتة 

European Union (EU) دد عاً لهكأللل لك  ابمحيلكلأ  بت اللل ابا ايف حابتحتأعلال حابحتفابم بتةهةت  ا

يتأبما لت   دتم  ثمتل  لكفيتل ابهاتأث ا ابتأبلتل حلتأ  همتتك  لت  لية لتأ  ابتيأبنأ  ابتثأسحلل يتل  عح  اب

لثأسحللا حذبك يأيهحأث أ  نف   م ابت أعث ابهتة  يهتتف يةلدتأ ابتمتهنتا   حغلتا م لت  لأتأنية اتااثا  

ح ستفا   .(Choi and Meek, 2011)ا سهنتأث ةة ا س ا  ابتأبلتل يةتة ابتمته  ل  ابتفحب  حابتثةت  

لمتم بلل تلأتفاث ابتيتأ لا ابفحبلتل بةهاتأث ا ابتأبلتل  (IASB)ا يت   ت بة 2002يتأم    ه ابند ع ةة

International Financial Reporting Standards (IFRS)لأتفث ا  ثتأع ةتة نفتس ابيتأم ا ح 

اا  ب ام دتلع ابشاةأ  ابتمنةل ةتة  ست ا  ا حثا  ابتأبلتل 1606ابهشا ع ثام ح (EU)ا حثحية 

يكتف تيتفاع  (IFRS)يفح  ا  ثأع ا حثحية يأيهتأع  طحلم ابتيتأ لا ابفحبلتل  يتفاع ابهاتأث ا ابتأبلتل 

ذبتك  . حلكت 2005ابا ابم ابتأبلل ابتنتيل حابتمهاةل يشةم تب الةا حذبتك ايهتفالًا لت   ح   كتأ ا يتأم 

يأ نهشتتأث ةتتة دتلتتع عح  ابيتتأبم  (IFRS)ابثتتل ا يتتف   ابتيتتأ لا ابفحبلتتل  يتتفاع ابهاتتأث ا ابتأبلتتل 

(Ebaid, 2021) . 

حةة دتد ث ل ل ا ابيايللا   ابت ابهيف ب  يةتة ليتأ لا ابتثأستحل ابت تا لا حذبتك ايهتفالاً 

ا  بغتتأل 110ث ثاتتم حابتت لا  لأتتفث ةلتت  حج تتا ا ستتهنتأث اتتاا 2015يتتأم ا حلأتت  ً ي2006لتت  يتتأم 

ا حيتتفع أ 2016ابمتتأيالا حتلأتتفاث ليتتأ لا دف تتفم  حتتف   طحلادتتأ ةتتة يتتأم  ليتتأ لا ابتثأستتحل ابت تتا ل

حلوباااً  لأفث ا. 2020؛  نتفا 2020حلمي عا  (IFRS)ا ليلأث ل  11ا ليلأثاً  همتكدم ح39ح

ابتثأستتتحل بت اةحتتتل بهيتتتف م ييتتتض  نةتتتأم ليتتتأ لا  2019ا ةتتتة يتتتأم 69حج تتتا ا ستتتهنتأث اباتتتااث ثاتتتم  ح

يتأ عحا  ابتأبلتل ا حابتهيةاتل حذبك ل  بب  اسهثفاى خبختل ليتأ لا  بتالا ا(IFRS)ابهيف ب  اب اثعم ي  

 ا.  2019ابتشهالا حا  ااع ل  يا ع ابيتبلا حابهيدلا ابهت  ةة حابم احا 

يةتتة ابتمتته  ل  ابتتفحب  حابتثةتت ا حذبتتك  (IFRS)حلتتتأ ستتحما  همتتع ا متتأط نطتتأ   طحلتتم 

يأيهحأث أ لنت يل ل نفم ل  ليأ لا ابتثأستحل ابتأبلتل اباأبتتل يةتة ابتحتأعلالا حابهتة  هتهتع يتأباح   

ابفحبة يكف تيفاع ابا ابم ابتأبللا حيأبهأبة اف  مدم ةتة  ثمتل  لبللتل ابتية لتأ  ابتثأستحلل حج تأعم 

 نيةدتتأ  ةنتتا اتتفثم يةتتة ابهتنلتتم اب تتأع  بةنتت  ا ا اه تتأعلا اأيةلهدتتأ بةتاأثنتتلا يأبشتتةم ابتت لا اتتف 

اا ت   ن ابيباتتل يتتل  ابهحكتت  ا ب التتة   2021بةتيتتألب  حا نتتفاى ذا  اب تتةل حيطلتتل حيةتتةا 
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حدتت عم ابهاتتأث ا ابتأبلتتل لتت  لكظتت ث ب تتأبي دتت عم ابتية لتتأ  ابتثأستتحلل  (IFRS)بتت  ا بهلتتأثلا 

 .بةنف  حابكاأش ابتمهتا يل  ابحأننل  حا ةأع تلل لتأ ديةدأ لنأثاً  غلا حاضثلالأجابت 

 (IFRS)حةة   ا ا  أثا  اأث ابيف ف ل  ابحأننل  ةة عثاسأ دم ا بهحأث ل ابهة  كأحبتت ابيباتل يتل  

حب أبي د عم ابتية لأ  ابتثأسحلل حةتالأس  اا حة بن عم ابهاأث ا ابتأبلتلا تبتة  عبتل يثنلتل لهكأامتل؛ 

 ,e.g., Dang et al., 2020; Kim and Koga)نلت   اتأث ابتحيضا حلتكدم يةتة ستحلم ابتنتأ ؛ 

2020; Santos and Cavalcante, 2014; Jara and Tomas, 2013; Palea, 2013; 

Chalmers et al., 2011)  اا تبتة  ن  حكت  2017؛ اتا ا 2019ححل ست ا(IFRS) وخا ت نأيلتأً  ت

 ثمتتل  اتتفأةلل ابهاتتأث ا ابتأبلتتل يةتتة لبللتتل ابتية لتتأ  ابتثأستتحلل ابتت اثعم يأبهاتتأث ا ابتأبلتتل بةشتتاةأ ا ح

بهةحلتتل انهلأدتتأ   لأتتثأب ابت تتأبع لتت  ابتية لتتأ  ابتثأستتحللا حذبتتك لتت  بتتب   ثمتتل  اتتفث دأ يةتتة  ن 

يةتتس دتت  ا ا نتتفاى حابتيتتألب  ا اه تتأع ل يفاتتلا حج تتأعم اأيةلهدتتأ بةتاأثنتتلا يتتتأ اتتف  يتت ع يتتأبكفع يةتتة  

 ابة أبي ابك يلل ا سأسلل بةتية لأ  ابتثأسحلل حيأ بي بألألهة حابتبللل حابهتنلم اب أع ا. 

 ,.e.g)ا؛ 2015؛ اتهل لاا 2021ا  اأث  ييض ابفثاستأ  ابمتأيال حيطلتل حيةتةا وعلى النقيض

Zaitul, 2021; Habib et al., 2020; Trimble, 2018; Tahat et al., 2016; Ahmed et 

al., 2013, A, B)  ا تبتتة  ن  حكتت(IFRS)  بتتم  متتدم ةتتة  ثمتتل  دتت عم ابتية لتتأ  ابتثأستتحللا حذبتتك

أ   يهتأع أ يةة لنت يل ل  ابتحأعلال ابيألتل عحن حدت ع ا ايتف  ف تلةلل   ضتع ةلفلتل  طحلتم ابتيأبنت

ابتثأسحلل حةاأً بطحليل حظاح  ةم ااةلا حيأبهأبة ج أعم ابةنت ل تبتة ا نةتأم ابشة تلل بتيتفلا ابهاتأث ا 

ابتثأستتحلل ابتكأستتحل. ا لتتاا ابتت لا اتتف  متتدم ةتتة  حتتأ    ابتيأبنتتأ ابتأبلتتل بهفمتتلا  ةتتك ابتحتتأعلالا حابهلتتأث 

عاثم ا ثيتأحا نهلنتل ليأبنتل ا نتفاى ابتيأبنأ  ابتثأسحلل يل  ابشاةأ ا حج أعم ابتتأثسأ  ا نهدأج ل  

يةتتة  (IFRS)حابتيتتألب  ا اه تتأع ل ابتهتأخةتتل يطتتا  لةهةفتتلا يتتتأ اتتف  يةتتس ابتتتاعحع ابمتتةحة بهحكتت  

بتتلس اتتا أً ةأةلتتأً حنتتفها بمتتتأن  (IFRS)ب تتأبي دتت عم ابتية لتتأ  ابتثأستتحلل. حلتت  ختتما ةتت ن  حكتت  

 ابتبللل حابهتنلم اب أع .  ثمل  ب أبي د عم ابتية لأ  ابتثأسحلل؛ حيأ بي 

يةتة ةتمن لت  ابتبللتل حابهتنلتم اب تأع  بةتية لتأ   (IFRS)حبتثأحبل  ثالم ةدم  ةمم  خا  حكت  

ابتثأسحللا  تة   ن  مهةفم اباأيةلل بةتاأثنل ةينف اباك ا  ابكأاةل بد ا ا خا يشةم غلتا لحأاتا؛ نظتااً  ندتأ 

. (FASB, 2010)اببجلل بهثالم ابتبللتل حابهتنلتم اب تأع   يف  نف   م ابة أبي ابك يلل ابهي    ل 

يأ ضأةل تبة  ندأا اف  يف يتنأيل ابمحب ابابلمة ب ضتع ح طت  ا ابتيتأ لا ابتثأستحلل. ت   ن  كتأاض ا عبتل 

 e.g., Chen et al., 2020; Thanh, 2021; Chen and Gong, 2019; Yurisandi)ابحثنلتل 

and Puspitasari, 2015; Cascino and Gassen, 2015) ا يشتين لمتأثلا ابيباتل غلتا ابتحأاتام

حةمن ل  ابتبللل حابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحلل يحا   ستلا اباأيةلتل بةتاأثنتلا  (IFRS)يل   حك  

سلفةع ابحأن ا نث  ابهفةلا ةة ابتهغلاا  ابهة اف  ه ات  يةلدتأ ابتفحث اب ستلا بةاأيةلتل بةتاأثنتل ةتة  فمتلا 

حةتتمن لتت  ابتبللتتل حابهتنلتتم اب تتأع  بةتية لتتأ  ابتثأستتحللا حذبتتك يشتتةم  (IFRS)يباتتل يتتل   حكتت  اب

 لهةألم. ح   لأ س    هكأحب  ابحأن   ناأً ةة لشةةل ابحث .
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 مشكلا البحث  -2

 (IFRS)استتهغب ً بهكتتأاض ا عبتتل ابحثنلتتلا نتت   ابيباتتل ابتحأاتتام حغلتتا ابتحأاتتاما ةلتتتأ يتتل   حكتت  

حابتبللل حابهتنلم اب أع  بةتية لتأ  ابتثأستحلل حيحتا   ستلا اباأيةلتل بةتاأثنتلاا  اهتاح ابحأنت   ن  ت ه 

ابيبالا اتف  ه ات  يةتة حدت ع ييتض ابتهغلتاا  ا بتالاا لنتما ب تأبي حلثتفعا  ابي الم ابثأةتتلا 

 (Investor Sophistication)ابحلمتتل ابتية لأ لتتل بةشتتاةلا حابهتتة  يةتتس نكةتتل حتنهااةلتتل ابتمتتهنتا   

حابتةةلل ابتوسمللا لةةلل ابةحأث ل  نتةل ا سدماا  غطلل ابتثةةتل  ابتتأبلل ا حدت عم ابتااديتل ابةأثدلتلا 

 حابهة اف  كظم   ه ابيبال س ال يشةم لحأااا  ح يشةم غلا لحأاا ل  بب    سلا اباأيةلل بةتاأثنل. 

 ,.e.g., Hashemi et al)ض ابفثاستأ  ابمتأيال ح يهتف ا اهااح ابةأص يأبحأن ا يةة اسهااال يي

2020; Shuraki et al., 2020; Chen and Gong, 2019; Kim et al., 2018; Sohn, 

ا تبتتة دأنتتب لتتأ  نظتت  لتت  استتهف    لكطالتتل نتت   لتتأ اتتف  تت ةاه ابة تتأبي ابتثتتفعم بةحلمتتل (2016

ةتتة ابه تتاةأ  حابمتتة ةلأ  ا نهدأج تتل ابتية لأ لتتل بةشتتاةل حابمتتأيم ا اتتأثم تبلدتتأاا لتت  عحث ثاتتأية ي

بتتاعاثما ينأنتتب عحث تتأ ابتية لتتأ ة يأيهحتتأث م حستتطأل بكشتتا ح تت ةلا لية لتتأ   ع  يتت  ابشتتاةأ ا لتت  

بب  لهأييل ل أعث لةهةفل ح ثةلم سة ةلأ  ابتبا ابتوسملل نا ح نتأ  ا سهنتأث ابةألأتل يأبةحتأث لت  

اتأث ا ابتااديتل ابةأثدلتلاا حذبتك بهتفيلم خاتل ابتشتأثةل  ةتة نتةل ا سدما  كحتوا  ابتثةةتل  ابتتأبلل ا ح 

ابمتتت   ةلتتتتأ  تتت ةاه ابهاتتتأث ا ابتأبلتتتل لتتت  لية لتتتأ  لثأستتتحلل بتياةتتتل ح ثةلتتتم لمتتته  أ  ا عال ابثأبلتتتل 

 .(IFRS)حابتمهاحةلل بةشاةلا حذبك  ةألبً لع ا به ام يهحك  

ث ابيباتتل ابمتتححلل ابتهةألةتتل يتتل   طحلتتم ةتتة ابهحتتأ تتتخل ا الوةتتلب الة ليتتث للة تت  ال تت لىحيأبهتتأبةا 

(IFRS)  حابتبللل حابهتنلم اب أع  بةتية لتأ  ابتثأستحلل ست ال يشتةم لحأاتاا ح  ح يشتةم غلتا لحأاتا

يحا   سلا اباأيةلل بةتاأثنتلا حةت بك ابهثاتم لت  لتفلا لشتاح لل   ات   ت ه ابيباتل ابتهةألةتل يتمتأثا دأ 

لتأ بتم  هكأحبت   ابتحأاام حغلا ابتحأاام يةة ب تأبي ابحلمتل ابتية لأ لتل بةشتاةل ةتهغلتاا  لكظتتلا ح ت 

ابفثاستأ  ابمتأيال ةتة نتفحع يةتتم ابحأنت .  ت ا يأ ضتأةل تبتةا لثفحع تتل ا عيلتأ  ابتثأستحلل ابمتأيال ابهتتة 

 كأحبتتت بألأتتلل ابهتنلتتم اب تتأع  بةتية لتتأ  ابتثأستتحلل لاأثنتتل يةألأتتلل ابتبللتتلا ح تت  لتتأ ستت    نيتتم 

 ثنلل يأبهطحلم يةة يلمل ا يتأ  ابت ا ل.ابحث  ابثأبة الهفاعاً بةفثاسأ  ابمأيالا بمف  ةك ابفن م ابح

 لذا، يمكن تلخيص مشكلا البحث، فى الأسئلا البحثيا اليجليا:       

 (IFRS) تتم   دتتف  ختتا بة تتأبي ابحلمتتل ابتية لأ لتتل بةشتتاةل يةتتة ابيباتتل ابتحأاتتام يتتل   حكتت   -

 يتأ  ابت ا ل ؟.ابتثأسحللا حذبك يأبهطحلم يةة يلمل ا حابتبللل حابهتنلم اب أع  بةتية لأ  

 (IFRS)ابيباتتل غلتتا ابتحأاتتام يتتل   حكتت   ختتا بة تتأبي ابحلمتتل ابتية لأ لتتل بةشتتاةل يةتتة  تتم   دتتف  -

يتأبهطحلم يةتة  حذبتك ابتثأستحلل يحتا   ستلا اباأيةلتل بةتاأثنتلا بةتية لأ حابتبللل حابهتنلم اب أع  

 يلمل ا يتأ  ابت ا ل ؟. 
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تالملاءما تالي ثيل المجدق  (IFRS): المسجرات المبجشرة تغير المبجشرة للعلاقا بين تبني (1) شكل

 لل علومجت المحجسبيا عبر توسيط القجبليا لل قجرنا تمشرتطيا خمج:ص البيئا المعلومجتيا للشركا

 أهداف البحث -3

 فى ضلء الأسئلث الة ليث المل صه لمشكلث الة  ، تخملل أهدافه فى هدفين رئيسيين، هم : 

ابهحأث  خا ب أبي ابحلمل ابتية لأ لل بةشاةل حنكةل حتنهااةلتل ابتمتهنتا  ا  غطلتل ابتثةةتل  ابتتأبلل ا  -

تنلتتم اب تتأع  حابتبللتتل حابه (IFRS)حدتت عم ابتااديتتل ابةأثدلتتلا يةتتة ابيباتتل ابتحأاتتام يتتل   حكتت  

 بةتية لأ  ابتثأسحلل ةة يلمل ا يتأ  ابت ا ل.

ابهحتتأث  ختتا ب تتأبي ابحلمتتل ابتية لأ لتتل بةشتتاةل حنكةتتل حتنهااةلتتل ابتمتتهنتا  ا  غطلتتل ابتثةةتتل   -

حابتبللتل  (IFRS)ابتأبلل ا حد عم ابتااديل ابةأثدللا يةتة ابيباتل غلتا ابتحأاتام يتل   حكت  

 حابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحلل يحا   سلا اباأيةلل بةتاأثنل ةة يلمل ا يتأ  ابت ا ل.

 أه يا البحث  -4

ة ن  الهفاعاً بلأعيلتأ  ابتثأستحلل ابتدهتتل يتكأاشتل ابنتف   الن حيث العلميث، كحع   تلل ابحث  ل  

اباأبما حابكهتأب  ابتةهةطتل حغلتا ابثأستتلا ةلتتأ  هيةتم يتفحث ابه ةلتم ابتثأستحة  ح ابهثت   تبتة  حكت  

(IFRS) –  ةتتة  ثمتتل  ابة تتأبي ابك يلتتل ا سأستتلل  -حلتتأ  همتتتك  لتت   طحلتتم بتثأستتحل ابالتتتل ابيأعبتتل

أستحلل حابتبللتل حابهتنلتم اب تأع اا حذبتك يتكفس اباتفث عحن  تللت   ح لاأ متل يتل  بن عم ابتية لأ  ابتث

ةةهتتأ ابةألأتتلهل . يأ ضتتأةل تبتتةا ابهثاتتم لتت  لتتفلا   اتت   تت ا ابهثمتت  يةتتة ب تتأبي ابحلمتتل ابتية لأ لتتل 

م بةشاةل حنكةل حتنهااةلل ابتمهنتا  ا  غطلل ابتثةةل  ابتتأبلل ا حدت عم ابتااديتل ابةأثدلتلا ست ال يشتة

لحأاتتا ح  ح يشتتةم غلتتا لحأاتتا يحتتا   ستتلا اباأيةلتتل بةتاأثنتتلا ح تت  لتتأ بتتم  هطتتا  تبلتت   لا لتت  ا عيلتتأ  

 ابتثأسحلل ابمأيال ةة نفحع يةم ابحأن . 

 القجبليا لل قجرنا

المعجيير الدتليا لليقجرير 

 IFRSالمجليا 

 

الملاءما تالي ثيل المجدق 

 لل علومجت المحجسبيا

 خمج:ص البيئا المعلومجتيا للشركا

 ينكا تإيترافيا المسيث رين

 

 تغطيا المحللين المجليين

 

 جودة المراجعا الخجرجيا
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حابالتأم يأبت  تف لت  ابفثاستأ ا بة ات    ضتوورب تيتييا الوةتلب الة ليتث،ا لاا ابت لا  متهة م ليت  

ث ابة أبي ابك يلل ا سأسلل بنت عم ابتية لتأ  ابتثأستحللا ل  لكظ  (IFRS)يةة لكأةع ح ةأبل   حك  

حيحا   سلا اباأيةلل بةتاأثنلا بألأل ةتة يلمتل ا يتتأ  ابت تا ل؛ حذبتك يأيهحأث تأ حانتفم لت    تم ابتفح  

بت اةحتل ابهطت ثا  ابيأبتلتلا ح ثالتم ل اللتل  (IFRS)ذا  ا اه أع أ  ابكأامل حابفايتل  ب اللتل  حكت  

أسحلل ةة لةهة  عح  ابيأبما بن ب ابتمتهنتا   ا دأنتب ح ااتلف  نةتألدم حاتااثا دم يشتين ابتيأ لا ابتث

 ل  اب ا   يةة ابكاأ  ابهأبللا أهميخه العمليث،ا سهنتأث ةة ا حثا  ابتأبلل. يلكتأا  مهتف ابحث  

 ه اع  ن  مدم نهأب  ابحث ا ةة ابةش  ي  لفلا تعثاا ابتمهنتا   حغلتا م لت  لأتأنية اتااث  

ح يةة ا اتم  ثالتم ابه اةتم ابتثأستحة ليدتأا ح  (IFRS)ا سهنتأث يشين   تلل ابهث   تبة  حك  

ح التتلم لكفيهدتتأ ةتتة  ثمتتل  ةفتتألم ا ستت ا  ابتأبلتتلا لتت  بتتب  ابثتتف لتت  يتتفم  تأختتم ابتية لتتأ ا 

اأيةلهدتتأ ح ثمتتل  دتت عم ا عال ابتثأستتحةا ح تت ةلا اتتاالم ل نتتفم بةاتت ابم ابتأبلتتل لتت  بتتب  ج تتأعم 

بةتاأثنتتلا حذبتتك يتتتأ اتتف  تتكيةس ت نأيلتتأً يةتتة  تت ةلا لية لتتأ  لثأستتحلل يةتتة عثدتتل يأبلتتل لتت  

 ابتبللل حابهتنلم اب أع  ليأاً يثل   تة  ا يهتأع يةلدأ ةة ابهكحو يأ عال ابتمهاحةة بةشاةل.

 حضتع حلأتلأغل  ه اع  ن  مدم نهأب  ابحث ا ةة   يلل ابدلمأ  ابااأيلل حابهكظلتلل ابتمم بل ي  

ابتيأ لا ابتثأسحلل ةة دتد ث ل ل ا ابيايللا يأب ا   يةة ابتكأةع حابهةأبل  ابتا حطل ي  أعم 

ابتثأسحللا ح ثمل  عحث أ ةة ا ةتأذ اباتااثا ا حذبتك  ابتية لأ بهي    لكفيل  (IFRS)ابه اةم لع 

               ل  بب  اةهمأيدأ بألألهة ابتبللل حابهتنلم اب أع . 

  ه اع  ن  مدم نهأب  ابحث ا ةة   سلع نطأ  ا هتأم ا عيلأ  ابتثأستحللا لت  بتب   اتف م ابتفبلم 

 نتتف   تتم ابة تتأبي ابك يلتتل ابهي    تتل ح ح ابفايتتتلا ابيةتتتةا نتت   ابتتفحث اب ستتلا ابتت لا اتتف  ةيحتت  

اأيةلتتل  لأتتتتت بهتتفيلم (IFRS)؛ نلتت   ن بنتت عم ابتية لتتأ  ابتثأستتحلل حابتهيةاتتل يأباأيةلتتل بةتاأثنتتل

ابتية لتتأ  ابتثأستتحلل بةتاأثنتتل يةتتة ابتمتته لا ابتتفحبة ح ثمتتل  ابشتتفأةلل حج تتأعم دتت عم ابهاتتأث ا 

تبتتة  (IFRS)ابتأبلتتل. حيأبهتتأبةا  تتم سه تتةع اباأيةلتتل بةتاأثنتتل ةينتتف اباكتت ا  ابكأاةتتل  ختتا  حكتت  

 ا يةتتة اتتفم حابهتنلتتم اب تتأعابتبللتتل ابة تتأبي ابك يلتتل ا سأستتلل بنتت عم ابتية لتتأ  ابتثأستتحلل ح

ابتمتتأحام ؟.  م ستتلة ن  كتتأاا لحأعبتتل يتتل  بألأتتلهة ابتبللتتل حابهتنلتتم اب تتأع  بةتية لتتأ  ابتثأستتحلل 

ا حذبك حةاأً بتتأ   ف ت  نهتأب  ييتض (IFRS)اسهنأيل ب  أعم اباأيةلل بةتاأثنل بألأل ةة ةهام لأ ييف  حك  

. ح ت  لتأ (e.g., Kim et al. 2018; Ortega, 2012)ابفثاسأ  ابمأيال ابهة  تت ةة يلمأ   دكحلل 

اف  شةم بةحأن ا ةالأل دلفم بمف   ه ابفنت م ابحثنلتلا حذبتك لت  بتب  اب ات   يةتة  ت ا ابتفحث ةتة 

 يلمل ا يتأ  ابت ا لا ةينف ابفح  ابكأللل ذا  ا اه أع ابكأا ل.

 لتتل ةتتمن لتت    ه اتتع  ن  متتدم نهتتأب  ابحثتت ا ةتتة   يلتتل ابحتتأننل  حا ةتتأع تلل . يأ ضتتأةل تبتتةا   ي

ابتتفحث  ابدلمتتأ  ابااأيلتتل حابهكظلتلتتلا نتت  ابتمتتهنتا   حغلتتا م لتت  لأتتأنية اتتااث ا ستتهنتأثا ح

حنكةتتل حتنهااةلتتل ابتمتتهنتا  ا  غطلتتل ابتثةةتتل  ابته اتتع بة تتأبي ابحلمتتل ابتية لأ لتتل بةشتتاةل 

بً لتع  حكت  ابتأبلل ا حد عم ابتااديتل ابةأثدلتلا لت  ابكأنلتل ابااأيلتل حابتية لأ لتلا حذبتك  ةتأل

(IFRS)   حابهتنلتتم اب تتأع  بةتية لتتأ  ابتثأستتحلل يشتتةم لحأاتتاا ح  ح يشتتةم ابتبللتتل بهثمتتل

غلا لحأاا يحا   سلا اباأيةلل بةتاأثنل. ح   لأ اتف  شتةما ابفنت م ابحثنلتل ابهتة سلمتية ابحثت  

 ابثأبة تبة  غطلهدأ ةة يلمل ا يتأ  ابت ا ل.   
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 يدتد البحث -5

 الة   مع لةث القي ي  الخ ليث:ي وج عن نط ق 

حابة تتأبي ابك يلتتل ا سأستتلل بنتت عم ابتية لتتأ   (IFRS) بتتم  هكتتأح  ابحثتت ا ابهحتتأث ابيباتتل يتتل  -

ابتثأستتحللا حابتهيةاتتل يأبتبللتتل حابهتنلتتم اب تتأع ا حذبتتك حةاتتأً بكمتتةل ابتيتتأ لا ابتثأستتحلل ابت تتا ل 

. (IFRS)ابتثأستحة لتع  (Adaption) حتأط لتفبم ابهةلت  تحاباأبتتل يةتة  2006ابت فثه ةة يتأم 

ا 2015حااه ا ابحث ا يةة ابكمةل ابتمهثفخل ل  ابتيتأ لا ابتثأستحلل ابت تا ل ابت تفثه ةتة يتأم 

ا نهة  تةت  لاأثنتل ابكهتأب  لتع يتأاة ا عيلتأ  (IFRS) (Adoption)حاباأبتل يةة ا حأط لفبم  حك  

 أ ةة يلمأ   دكحلل.ابتثأسحلل ابمأيالا ابهة  تت ليظتد

بم  هكأح  ابحث ا ابفحث اب سلا بةتهحاة ل  ابة أبي ابك يلل ابهي    ل حابفايتلا بنت عم ابتية لتأ   -

ابتثأسحلل يةب  اباأيةلل بةتاأثنلا حابتيحتام يت ا حاباأيةلتل بةفدتما ابه التت ابتكأستبا اباأيةلتل بةهثاتماا 

أبي ابك يلتتتل ا سأستتتلل بنتتت عم ابتية لتتتأ  حابة تتت (IFRS)  حكتتت  حذبتتتك يكتتتف  فمتتتلا ابيباتتتل يتتتل 

ابتثأسحلل حابتبللل حابهتنلم اب أع ا. حاف  ادع ذبك تبةا ا هتتأم ليظتم ا عيلتأ  ابتثأستحلل ابمتأيال 

يالأس ابة أبي ابك يلل ابهي    تل حابفايتتلا بنت عم ابتية لتأ  ابتثأستحلل يةتب  اباأيةلتل بةتاأثنتل 

حذبتتك لتت  بتتب  استتهةفام لكدنلتتل ابهثةلتتم اب لأتتفة حاتت ابم  يأستتهةفام نتتتأذل ن يلتتل حبلمتتت ةتلتتلا

 ا سهحلأنا ح   لأ  ةال ي  نطأ  ا هتأم ابحث  ابثأبة.

بتتتم  هكتتتأح  ابحثتتت ا لشتتتاح لل لهغلتتتاا   بتتتالا يةتتتب  ابتهغلتتتاا  ابتمتتتهةفلل بةهيحلتتتا يتتت   -

تثةةتتل  نكةتتل حتنهااةلتتل ابتمتتهنتا  ا  غطلتتل ابابة تتأبي ابثأةتتتل بةحلمتتل ابتية لأ لتتل بةشتتاةل ح

ا؛ حابهتة اتف  يةتس ةتة نفتس ابه التت ات م ابحلمتل ابتوسمتللا ابتأبلل ا حد عم ابتااديل ابةأثدلل

حابتبللتتل حابهتنلتتم  (IFRS)  حكتت  حذبتتك يكتتف ابهحتتأث ابيباتتل ابتحأاتتام ححغلتتا ابتحأاتتاما يتتل 

 اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحلل حيحا   سلا اباأيةلل بةتاأثنلا.

أ لس ابتمتهكفه يةتة ابتتفبب  ابتثأستحلل يكتف التأس اباأيةلتل بةتاأثنتل. حااه تا بم  هكتأح  ابحثت ا ابتات -

ابحأن ا يةة اسهةفام  نتف ابتاتأ لس ابتمتهكفه يةتة ابتةادتأ  ابتثأستحللا حا ةنتا اتدام حاستهةفالأً 

   .De Franco et al. (2011)ل  احم غأبحلل ابحأننل ا ح   لالأس 

بتتم  هكتتأح  ابحثتت ا اطتتأية ابحكتت ا حابةتتفلأ  ابتأبلتتل يةتتب  ابحكتت اا نظتتااً بةمتت ط يتةلتتل تيتتفاع  -

ابهاأث ا ابتأبلل ةتة  ةتك اباطأيتأ  بتاتاثا  يتأج ا يةتب  ابا ايتف ابتكظتتل ا بتالا ابهتة   تفث أ 

ةفض ةلدتأ ابندأ  ابهكظلتلل حابااأيلل يةة   ه اباطأيأ . ة بكا بم  هكتأح  ابحثت  اباطأيتأ  ابهتة  تك

ا حذبتتك ب تتي يل تدتتاال حا يتتبما ابتااةتتما ابغتتأج حابحهتتاح ايتتفع ابشتتاةأ  ابتكهتلتتل بدتتأ لنتتما 

 ابتاأثنأ  يل   جحال ابشاةأ  ابتكهتلل بدأ.    

 خطا البحث -6

 ثالاتتأً بدتتفة  ابحثتت ا حا دأيتتل يةتتة ا ستتمةل ابحثنلتتل ابةألأتتل يتت ا  تةتت   كتتأح  ابتهحاتتة لتت   دتت ال 

اسهيااق ابكاأ  ابهأبللا لااديل ابفثاسأ  ابمأيالا حذبتك  تدلتفاً بهثف تف ابفنت م ابحثنلتل ابحث ا ل  بب  

حااهاأ  ةاض  ابحث . ح ةة ذبكا   تلم ابفثاسل ا بهحأث لا ح ثةلتم حلكأاشتل نهتأب  ابهحتأثا  ةاضت  

 ييض لنأ   ابحث ى ابتمهاحةلل.ح ابحث . ح بلاااً يلأن ابةبلأل حنفحع ابكهأب ا
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 البحث  يمراجعا الدراسجت السجبقا تتحديد الفتجوة البحثيا تاشيقجق فرض -7

 تشتتلأً لتتع   تتفا  ابحثتت  ح ستتمةه  ابحثنلتتلا  متتهياق ابحأنتت  ييتتض لتت  ابفثاستتأ  ابمتتأيال ابتهيةاتتل 

يتشةةل ابحث ا حذبك  تدلتفاً  اتهاأ  ح طت  ا ةاضت  ابحثت . بت اا ستلهم   تكل  ابفثاستأ  ابمتأيال تبتة 

 ثبلمهل ا  تأالنت يهل  

لمتتألل  حاستتهف    ابفثاستتأ  ابمتتأيال نتت   ابيباتتل ابتحأاتتام يتتل   حكتت   المج وعةةا الأت : 1/7

(IFRS)  حابتبللتتل حابهتنلتتم اب تتأع  بةتية لتتأ  ابتثأستتحللا حلحتتاثا   كظتتلم  تت ه ابيباتتل

 يأسهةفام ب أبي ابحلمل ابتية لأ لل

يتااديتتل ابتندتتت عا  ابتح حبتتل لتتت  احتتتم ييتتض ابفثاستتتأ  ابمتتتأيالا ابتدهتتتل يأبهحتتتأث ابيباتتتل 

 نت  ابحأنت   ندتأ حابهتنلم اب تأع  بةتية لتأ  ابتثأستحللا ابتبللل ح (IFRS)ابتحأاام يل   حك  

  لأةت تبة نهأب  لةهةطل حغلا نأستل يشين   ه ابيبالا ح تة    كل  عثاسأ   ت ه ابتنت يتلا 

 اأً بتأ   لأةت تبل  ل  نهأب ا حذبك ةتأ  ةةاحة

تالملاءمةا تالي ثيةل المةجدق     (IFRS)الدراسجت اليى توصلت لوجود علاقا موجبا بين تبني  1/1/7

 لل علومجت المحجسبيا

 ,e.g., Harris and Muller) حضثت نهتأب  ييتض ابفثاستأ  ابمتأيالا حلكدتأ يةتة ستحلم ابتنتأ  

1999; Lin and Chen, 2005; Jermakowicz et al., 2007; Tsalavoutas and 

Dionysiou, 2014; Ismail et al., 2013; Iatridis and Rouvolis, 2010) ا اث فتأط لبللتل

ا حذبتتك لاأثنتتل يأ ثاتتأم ابتثأستتحلل ابتيتتفم حةاتتأً بةتحتتأعلال (IFRS)ابتية لتتأ  ابتثأستتحلل ابتيتتفم حةاتتأً بتت  

ابتهيتأث  يةلدتأ حابتاح بتل احت  ً  (German GAAP) بتأنلتل  ح ا (US GAAP)ابتثأسحلل ا لا ةلل 

ا  اأث  تبة  ن ا نهاأ  لت   مت  ل ابثمتأيأ  لت   and SerafeimHorton (2010) يألأً.  لأا عثاسل

ً ابتحتأعلال ابتثأستحلل ا ننلةل  تل ابتهيتأث  يةلدتأ حابت  (IFRS)تبتة  (UK   GAAP) اح بتل احت  ً يألتأ

 سلوعلا تبة اث فأط لبللل ا ثيأحا حذبك عحنً ي  ابالتل ابفةها ل بثا   ابتمأ تل .

ا  ثمتت  لبللتتل ابتية لتتأ  ابتثأستتحلل Karğın (2013)ا  ظدتتا  نهتتأب  عثاستتل وعلتتى النقتتيض

. حبةتت ا بتم  تتهم لبنظتتل  لا (IFRS)ابتا حطتل يأبالتتتل ابفةها تل بثاتت   ابتمتأ تل  ةتت  ةهتتام لتأ ييتتف  حكت  

 ثم  ة  لبللل ا ثيأح ابتثأسحللا ح ثديت ابفثاسل نهأبندأ تبةا لأ اف  همتك  ابالتتل ابفةها تل بثات   

ا يتتتأ  عإ تبتتة  ثمتت  لبللهدتتأا حذبتتك (IFRS)ل ابيأعبتتل ييتتف  حكتت  ابتمتتأ تل  لتت   طحلتتم بتثأستتحل ابالتتت

ح هفتم نهتأب   ت ه ابفثاستلا لتع لتأ  اتأث  تبلت  عثاستل ةتمن  .التل ابم الل بثا   ابتةةللابنهلنل  اأثيدأ لع 

ا يشتين اث فتأط لبللتل ابالتتل ابفةها تل بثات   Halonen et al. (2013); Asselman (2012)لت  

أيتتم انةفتتأق لبللتتل ا ثيتتأح ابتثأستتحلل بتتب  نفتتس ابفهتتام. يأ ضتتأةل تبتتة  نا عثاستتل ابتةةلتتلا ةتتة لا

Asselman (2012) ا ف لبللل ابهفةاأ  ابكاف ل ابهشغلةللا ةة ةهام لأ ييف  حك   حخاتا  (IFRS). 

ا تبتتة  ثمتت  لبللتتل ثيثلتتل ابمتتدم ييتتف  حكتت  Okafor et al. (2017)ا  اتتأث  عثاستتل بينمتت 

(IFRS) لاأثنتل يتاتفاث ابهثمت  ةتتة ابتبللتل بةتمن لت  ابالتتل ابفةها تتل بةمتدم حن تلب ابمتدم لتت  ا حذبتك
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اث فتتأط لبللتتل  اNijam and Jahfer (2018)حخاتتت نهتتأب  عثاستتل  ابهتتفةاأ  ابكاف تتل ابهشتتغلةلل. ةتتتأا

ةها تل بةمتدم. ا حبةت  ةتة لاأيتم انةفتأق لبللتل ابالتتل ابف(IFRS)ثيثلل ابمدم ةة ابفهام اببناتل بهحكت  

ح ثديت ابفثاسل   ا ا نةفأقا تبة ا يبغ نف نأً ي  ابفبم ابشألم الآبا ةيك ا لت  يكألأتا نات   

ابتمأ تل ا حاب إ بم  هم  اللت  لت  احتم ابتمتهنتا   يةتة نثت  ستةلما يمتحب نمأستله   نتأه ابهغلتاا  ةت  

متتدم. ةتت  اب اتتت نفمتت ا  تتم  يتت  ض  تت ا اباتتلم ابيأعبتتلا يتتتأ  علال تبتتة انةفتتأق لبللتتل ابالتتتل ابفةها تتل بة

ا نةفأق يهثمل  د عم ا ثيتأحا لتتأ ديتم ا ثيتأح لواتااً  ألتأً بةالتتل ابمت الل بثات   ابتمتأ تل  ةتة 

ا اث فتأط Sun et al. (2021). حةتة نفتس ا  نتأها  حضتثت عثاستل (IFRS)ابفهاا  ابهتة  ياحتت  حكت  

 أبهطحلم يةة ابحك ا ابهنأث ل ةة  نفحنلملأ.يا حذبك (IFRS)لبللل ا ثيأح بألأل ييف  حك  

يةة لكفيل ابتية لتأ  ابتثأستحلل ةتة  (IFRS)اا اسهدفةت ابهحأث  خا  حك  2020 لأا عثاسل  نتف ح

ست   ا حثا  ابتأبلتتلا حذبتتك يف بتتل لبللتتل ابتية لتتأ  ابتثأستتحلل ابتهيةاتتل يتت  حثيثلتتل ابمتتدما ابه ج يتتأ  

بةمدما  غااق  فملا  ستيأث  ستدم يلكتل لت  ابشتاةأ  غلتا ابتأبلتل ابتالتفم  ابكاف ل بةمدما ابالتل ابفةها ل

يح ثلأل ا حثا  ابتأبلل ابت ا ل. ح  لأةت ابفثاسلا تبة ج أعم لكفيل ابتية لأ  ابتثأستحلل بةهكحتو يمتيا 

 ا حذبك لاأثنل يأبفهاا  ابمأيال.(IFRS)ابمدم ةة ابفهام اببنال بهحك  

. استتهدفةتا علتتى الخمليتتل الصتت عق للمعللمتت ب الم  ستتةيث (IFRS)ي اخخةتت ر أ تتو تةنتتحةتتة ت تتأثا 

يةتتة ابهتنلتتم  (IFRS 9)ا ابهحتتأث  ختتا  حكتت  Alkhresat and Almubaydeen (2019)عثاستتل 

اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحلل ةة ابحك ا ابهنأث ل ةة ا ثعنا حايهتف  يةة ابتتكد  اب لأتفة حابهثةلةتةا 

ا يكةتتأً  نأث تتأً لمتتنةل  ةتتة ي ثلأتتل يتتتأن. ح  لأتتةت 23حذبتتك بهثةلتتم ا ستتهحلأنأ  ابت ددتت  بتتتفثال ح

م اب تأع  بةتية لتأ  ابتثأستحلل؛ يةة بألألل ابهتنل (IFRS 9)ابفثاسلا تبة حد ع  يخلا ليك لا بهطحلم 

يتأبحك ا ابهنأث تل ةتة ا ثعنا حذبتك  (IFRS 9)نل   اأث ا نهأب  ابفثاستل تبتة اث فتأط لمته لا  طحلتم 

 %.82.3يكمحل   م تبة 

 (IFRS)ا  ثةلتم  ختا  حكت  Desalegn (2020); Ebaid (2021)ةت بكا استهدفةت عثاستل ةتمن لت  

ستتحللا لتنةتتل ةتتةا ابتبللتتلا ابهتنلتتم اب تتأع ا اباأيةلتتل بةفدتتما يةتتة ابة تتأبي ابك يلتتل بةتية لتتأ  ابتثأ

 ,Desalegn)اباأيةلل بةتاأثنلا حابه الت ابتببما حذبك يأبهطحلم يةة يلكل ل  ابحك ا ابهنأث ل ةة  خل يلتأ 

. حايهتف  ةةهتأ ابفثاستهل ا يةتة  ستة ب ا ستهحلأن (Ebaid, 2021)ا حابتتةةل ابيايلل ابمي ع ل (2020

 (IFRS)يلأنأ  للفانللا ن   آثال ليفلا ابا ابم ابتأبلل ةة ابحكت ا ابهنأث تل ةلتتأ  هيةتم يتيخا  طحلتم بنتع 

يةة د عم ابا ابم ابتأبلل. ةتأا  م  ثةلم ابحلأنأ  يأسهةفام  ستأبلب ا ن تأل اب لأتفة. ح اتأث  نهأبندتتأا 

 .  (IFRS)تبة حد ع  ثم  ليك لا ةة ب أبي د عم ابهاأث ا ابتأبلل ييف  حك  

 Yurisandi and Puspitasariح هفتم نهتأب  ةةهتأ ابفثاستهل ا لتع لتأ  اتأث  تبلت  عثاستل ةتمن لت 

(2015); Kythreotis (2014)يشتتين ابهثمتت  ةتتة ابتبللتتل. ت   ن ابفثاستتهل  ا بلتتا ل ا حدتتفا  ا

ةتمن لت  . ةتأا اتدف  (IFRS)انةفأق ليك لا ةة ابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحلل بألأل ييف  حك  

اباأيةلل بةفدم حاباأيةلل بةتاأثنل  ثمكأً لةث ظأاً يلكتأ بم  هتيخا بألأتلل ابه التت ابتكأستبا حذبتك حةاتأً بفثاستل 

Yurisandi and Puspitasari (2015). 
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اا  ن  حكتت  2017اأيتتم حلثتتتف ح حضتتثتا عثاستتل حيةتتة لمتته لا يلمتتل ا يتتتأ  ابت تتا ل. 

(IFRS)  ستتأ م ةتتة  ثالتتم  ثمتت  ليكتت لا ةتتة لمتته لا ابنتت عم ابتفثةتتل بةاتت ابم ابتأبلتتلا ليحتتااً يكدتتأ

ا يأستتهةفام نتتت ذل (Value Relevance)يتبللتتل ابتية لتتأ  ابتثأستتحلل  غتتااق التتأس ابالتتتل 

Ohlson (1995)  يلكتأ بم  مدم  حك .(IFRS) ا ةتة  ثمتل  ابنت عم ابفيةلتل بةات ابم ابتأبلتل حابهتنلتم

بن  ا ابتيألب  ا اه تأع لا ليحتااً يكدتأ ينت عم ا ثيتأح ابتثأستحلل حابتهثف  ابتثأستحةا   اب أع

 . 2015نهة يأم  2007حذبك بب  ابفهام اب لكلل ابتتهفم ل  يأم 

حدت عم ابتية لتأ  ابتثأستحللا  (IFRS)يأبهحأث ابيبال يتل   حكت  األت اا 2021لثتف ح لأا عثاسل 

 يلتتل ابتا حطتل يتت ا ابتبللتتل حابهتنلتتم اب تأع . ح تتم التتأس ابتبللتتل حابهتنلتتم ليحتااً يكدتتأ ية أب تتدأ ابك

اب أع ا ل  بب   ثةلتم لثهت لا ابات ابم ابتأبلتل ح اتأث ا لنةتس ا عاثما  ستمةل ا ستهحلأن ابتطت ثم لت  

يةتة دت عم  (IFRS). ح  لأتةت ابفثاستلا تبتة حدت ع  تيخلا ت نتأية حليكت لا بهحكت  Beest (2009)احتم 

لأ  ابتثأسحللا يأ ضأةل تبة  يخا   ه ابيبال ت نأيلأً حيشةم ليك لا يثنم ابشتاةلا يلكتتأ بتم  هثاتم ابتية 

 (IFRS)ليك  ل ابهتيخلا ا  نتأية بفثدتل ابهة تي اب تكأية بةتاادتع يةتة ابيباتل ابتحأاتام يتل   حكت  

 حد عم ابتية لأ  ابتثأسحلل.

تالملاءمةا تالي ثيةل المةجدق     (IFRS)الدراسجت اليى توصلت لوجود علاقا سجلبا بين تةبني   2/1/7

 لل علومجت المحجسبيا

يأبهحتتتأث لبللتتتل ابتية لتتتأ  ابتثأستتتحلل ابتيتتتفم حةاتتتأً ا Schiebel (2007)ةتتت   بتأنلتتتأا اتتتأم 

. ح حضتتثت ابكهتتأب ا اث فتتأط  غتتااق التتأس  ستتيأث ا ستتدم (German GAAP)ح  (IFRS)بتت 

. حلتتع (IFRS)لاأثنتتل يتت  ا حذبتتك (German GAAP)لبللتتل ابتية لتتأ  ابتثأستتحلل ابتيتتفم حةاتتأً 

تبتة  ن ابيباتل يتل  ابهحكت  ا ب الت  بت   اPapadatos and Bellas (2011)ذبتكا  اتأث  عثاستل 

(IFRS) كمتحل بةتم اتاةلا  ندتأ اتف حلبللل ابتية لأ  ابتثأسحللا اف    ة ن ةت  نفتس ا  نتأه يأب

ا لبللتتل ابتية لتتأ  Khanagha (2011)ةتتتأا عثس  ه ات  يةتتة ننتم ابشتتاةلا ح لأتت بدأ ابنأيهتل. 

ةتت  ا لتتأثا  ابيايلتتل ابتهثتتفم. ح ظدتتا  ابكهتتأب ا  ن ابتية لتتأ   (IFRS)ابتثأستتحلل احتتم حييتتف  حكتت  

ابتثأسحلل ذا  لافثم  التلتل ةت  ست   ا حثا  ابتأبلتل ا لتأثا   يشتةم يتأما ت  تندتأ انةفمتت لتع  حكت  

(IFRS)  يلكتأا اث فع ابتثه لا ابتية لأ ة ا ضأة  بةهفةاأ  ابكاف ل ييف  حك .(IFRS). 

يةتتة اباأيةلتتل  (IFRS)ا ا هتتتت يأبهحتتأث  ختتا ابهحكتت  ا ب التت  بتت  Ortega (2012) لتتأا عثاستتل 

 Representational)حابهتنلتتم اب تتأع   (Accounting comparability)بةتاأثنتتل ابتثأستتحلل 

Faithfulness)  ححخات ابفثاسلا يحا ابيف ف لت  ابتفح  ابتطحاتل بت .(IFRS)  اث فتأط اباأيةلتل بةتاأثنتل

يةتة  ثالتم ابهتنلتم اب تأع  بةظت ا ا ا اه تأع ل ابةألأتل  (IFRS)فمت اتفثم ابتثأسحلل. يلكتأا انة

يأبشاةأ . حيأبهأبةا  افم نهأب  ابفثاسلا عبلبً يتةلأً يةة ابتحأعبل يل   ثم  اباأيةلتل بةتاأثنتل ابتثأستحلل 

. (IFRS)يحا ابفح ا حانةفأق ابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأستحللا يتل  دتلتع ابندتأ  ابهت   حكتت 

 .حل  خم  نب  ن  ثظة   ه ا عبل ابحثنلل يةة ا هتأم ابحأننل  ححاضية ابتيأ لا ابتثأسحلل
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ا يأبهحتتأث  ختتا ابهحكتت  ا ب التت  بتت  Ahmed et al. (2013, B)حةتة نفتتس ا  نتتأها األتتت عثاستتل 

(IFRS)  لس يف ةتلا يةة د عم ابتثأسحل حابهتنلم اب أع ا. ح م الأس د عم ابتثأستحلا يأستهةفام يتفم لاتأ

 ما  تدلف ا ثيأحا يفحانلل ابهاا ا يت  ا ستهثاأاأ ا حابه التت ابتكأستب ببيهتاا  يأبةمتأبا. ح اتأث  

 عإ تبتة  تدلتف  (IFRS). ةتأا  ن  حك  (IFRS)ابكهأب ا تبة انةفأق د عم ا ثيأح لع ابهحك  ا ب ال  ب  

أ  ااعا . يأ ضتتأةل تبتتةا ابهاا تتا يتت   ةنتتا بلأثيتتأحا ح تتيبا ةتتة   التتت ا يهتتاا  يأبةمتتأبا لاأثنتتل يتت

 اسهثاأاأ   ةنا يفحانلل.

اا ابهحتأث  ختا  حكت  ليتأ لا 2018حيةة لمه لا يلمل ا يتأ  ابت تا ل. استهدفةتا عثاستل لثتت ع ح

يةتة ابتثهت لا ابتية لتأ ة بةاتت ابم  - (IFRS)ةتة ضت ل ابهثتت   نثت   حكت   -ابتثأستحل ابت تا ل ابنف تفم 

أبفحث ابهاللتتة بلأثاتأم ابتثأستحلل ابتيحتام يت  حابالتتل ابفةها تل بةمتدما ثيثلتل ابمتدما ابتأبللا ليحااً يك  ي

ا اتاةل لالتفم يأبح ثلأتل ابت تا لا بتب  ابفهتام لت  يتأم 82ح  ج يأ  ابمدما ةة  فملا  ستيأث  ستدم ح

. ح ظدتتا  ابكهتتأب ا حدتت ع يباتتل يةمتتلل حليك  تتل يتتل   حكتت  ليتتأ لا ابتثأستتحل 2017نهتتة يتتأم  2014

بت ا ل ابنف فم حابتثهت لا ابتية لتأ ة بةات ابم ابتأبلتل. ح حلأتت ابفثاستلا يمتاحثم ابيتتم يةتة  ةللت  ا

ليتتأ لا ابتثأستتحل ابت تتا ل ابنف تتفم لتتع ابحلمتتل ابت تتا لا لتتع  طتت  ا ابحكلتتل ابهثهلتتل اببجلتتل بهحكتت  ليتتأ لا 

 بم ابتأبلل.ابتثأسحل ابت ا ل ابنف فما حل    تدأ ابهي لم ابيةتة حابيتةة بتيفلا ابا ا

 (IFRS)اا يةتتة حدتت ع  تتيخلا ستتةحة حليكتت لا بهحكتت  2021ةتتتأا  ةتتف  نهتتأب  عثاستتل يطلتتل حيةتتة ح

يةتتة دتت عم ابتية لتتأ  ابتثأستتحللا ليحتتااً يكدتتأ ية أب تتدأ ابك يلتتل ابتا حطتتل يتت  حابتبللتتلا ابهتنلتتم 

 Nijmegen Centre for)اب تأع ا اباأيةلتل بةفدتما اباأيةلتل بةتاأثنتلا ابه التت ابتببتماا لاأستل يتواتا 

Economics - NiCE) ؛ اب لا  يهتف يةة  ثةلم لثه لا ابهاتأث ا ابتأبلتلا ايهتتأعاً  ثةلتم ا دأيتأ  يةتة

بهثف تتف لتتفلا استتهلفأل  تت ه ا Yurisandi and Puspitasari (2015)ا ستتهحلأن ابت تتتم لتت  احتتم 

ت نتأية حليكت لا بفثدتل ا بهت ام ابتية لأ  بة أب دأ ابك يلل. ةتأ   لأتةت ابفثاستلا تبتة حدت ع  تيخلا 

ابث ةتة حننم ابشاةل حةتهغلاا  ثاأيلتل  ح ضتأيطلا يةتة دت عم ابتية لتأ  ابتثأستحللا يلكتتأ بتم  نحتت 

 ليك  ل ابهيخلا ابمةحة بن عم ابتااديل.

بتتلس اتتا أً ةأةلتتأً بمتتتأن  (IFRS)ا نهأبندتتأا يتتين  حكتت  2021ححةمتتا ا عثاستتل يطلتتل حيةتتة 

ابتثأسحللا  ندتأ نهتأل ابيف تف لت  لت  ابتهغلتاا  حابي التم ابتوسمتلل يةتب    ثمل  د عم ابتية لأ 

 ات م  (IFRS)ابتيأ لا ابتثأسحلل ابت تا ل لنتما ابتكظم اباأن نلتل حابملأستلل حا اه تأع لا بألأتل ح ن 

يةة  سأس ابتحأعلال عحن  فملا  ح ااح بةلفلل  طحلتم ابتيأبنتأ  ابتثأستحللا يتتأ اتف  توعلا تبتة ج تأعم 

تأثستتأ  ا نهدأج تتل بتتاعاثم ح تتيبا ا يهتتاا  يأبةمتتأبا ةتتة   الهدتتأ ابتكأستتب. ةتتتأ ذةتتا  ابفثاستتل ابت

 ةنا   ددأً نث  ابتثأسحل يت  ابالتتل ابيأعبتل؛ ابهتة  يهتتف يةتة اباتلم ابمت الل بهالتلم  (IFRS)  مأاً  ن 

كألأتاا  تهم يكألأا ا لأت   حابة ت ما حنظتااً بيتفم حدت ع ست   نشتطل حةت ل بهثف تف التتل  ت ه ابي

ابةن ل تبة  ثال ح اف اا  ا عاثما يتأ اف  وعلا تبة انةفتأق اأيةلتل ابتية لتأ  ابتثأستحلل بةهثاتما يتتأ 

 اف  كيةس سةحأً يةة د ع دأ. 
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تالملاءما تالي ثيةل المةجدق لل علومةجت     (IFRS)دراسجت توصلت لعدم تجود علاقا بين تبني 3/1/7 

 المحجسبيا

ابهحتتأث  ختتا  طحلتتم ييتتض ابشتتاةأ  ا ستتحأنلل  اCallao et al. (2007)عثاستتل  ااستتهدفةت

(IFRS)  يةة ةمن ل  لبللل ابهاتأث ا ابتأبلتل حاأيةلهدتأ بةتاأثنتلا حذبتك لاأثنتل يتنلةهدتأ لتت   طحتم

ابتيأ لا ابتثأسحلل ابتثةلل ةة  سحأنلأ. ح  لأةت ابفثاسلا تبة  ن  بم  ة   كأا  إ  ثم  ة  لبللل 

حددل نظا اباتأبتل  يةتة  شتغلم ست   ا حثا  ابتأبلتل يةتة ابتمته لا ابتثةت ا  ابهاأث ا ابتأبللا ل 

. ةتت  نتتل ا بتتم  ةتت   كتتأا   تتل (IFRS)نظتتااً   متتأط ابفنتت م يتتل  اباتتلم ابفةها تتل حابمتت الل يكتتف  حكتت  

لةأسبا ل  نل  لكفيتل ابهاتأث ا ابتأبلتل ةتة ا دتم ابا تلاا حذبتك يةتة ابتاغم لت  تلةأنلتل  ثالتم 

 ة ا دم ابته سا حابط  م.  ثم  ةلدأا ة

لبللتل ابتية لتأ  ابتثأستحلل ةت   اDobija and Klimczak (2010)حاسهةشتفتا عثاستل 

ابم   ابح بكف ل. ححدتفاا  ن ةفتألم ابمت   حلتفلا ابتاتفثم ابهالتلتل بةتية لتأ  ابتثأستحللا بتم  هثمتكأ 

 .حا ستهنتأث ا دكحت  ا حذبتك يةتة ابتاغم لت  عيتم يتةلتل ابت اللتل(IFRS)يشةم لةث ظ ييف  حك  

ا ابيباتل ابتهحأعبتل يتل  ابهتنلتم اب تأع  حابت خ التلا Kythreotis (2015)ة بك  حضتثتا عثاستل 

. ح اأث  ابكهأب ا تبة  ن لمه لا ابهتنلم اب أع  حابت خ اللا بةات ابم ابتأبلتل (IFRS)حابفمأع ح حك  

ا حبةك   هيخا   متأً يفثدتل ابفمتأعا (IAS / IFRS)ة  ةم عحبلا    يهتف ةاا يةة ابهحك  ا ب الة ب  

يتفم  كفلت  ابات انل ا حضتي  تنفتأذ حذبك ل  يل   ل ث  بالا ة  ةم عحبل. ح يحا عثدل ابفمأعا يت  

 .ابيا يأ  اباأن نللا تبة دأنب حد ع ليألب  ااه أع ل    هتهع يأبشفأةلل

 الاخيلاف عنهج )الفتجوة البحثيا( تقيي  المج وعا الأت  من الدراسجت السجبقا تتحديد أتجه4/1/7 

حابة تتأبي ابك يلتتل  (IFRS)يأستهيااق ييتتض نهتأب  ابفثاستتأ  ابمتتأيالا نت   ابيباتتل يتتل   حكت  

ا سأسلل بن عم ابتية لأ  ابتثأسحللا حابتا حطل يأبتبللل حابهتنلم اب تأع  بةتية لتأ  ابتثأستحللا  حتل  

 بةحأن  لأ  ةةا

يةتة ابهتنلتم اب تأع  بةتية لتأ  ابتثأستحلل حدت عم  (IFRS)لثفحع ل ابفثاسأ  ابهة  كأحبت  خا  حك    -

يأ  هتتتأم ابتت لا نأبتتت يةلتت  بألأتتلل لبللتتل ابتية لتتأ  ابتثأستتحلل لتت  ليظتتم  لاأثنتتلابتثأستتحلاا حذبتتك 

ةألأتلهل ا  نتب  ن ابفثاسأ  ابمأيال س ال ةة يلمأ   دكحلل  ح لثةلل. حذبك يةة ابتاغما لت   ن ةةهتأ اب

 همم يدتأ ابتية لأ  ابتثأسحلل ليأً عحن  تلل ا بهثالم ابتكفيل اباااث تل بةتية لتأ  ابتثأستحلل. ح ت  لتأ 

ح ثالتم  (IFRS)اف  يف عاةيأً بةحأن ا  ستهةتأ  ابحثت  ةتة  ت ا ابتنتأ  بةهثاتم لت  ابيباتل يتل   حكت  

 ل ليأً. بألألهة ابتبللل حابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحل

حابة تأبي ابك يلتل ا سأستلل بنت عم ابتية لتأ   (IFRS) كأاض ا عبل ابحثنلل ن   ابيبال يل   حك   -

اتتف  (IFRS)ابتثأستحلل حابتبللتتل حابهتنلتتم اب تتأع ا؛ نلتت   ظدتتا  نهتتأب  ييتتض ابفثاستتأ ا  ن  حكتت  

لل حابتبللتتلا عحن  ثمتت  لتت  ابتبللتتل حابهتنلتتم اب تتأع  بةتية لتتأ  ابتثأستتحلل ليتتأاً  ح  ثاتتم بألأتت

ا بالا حابهتنلم اب أع اا ةة نل    لأم ابحيض الآبا تبة يةس ذبك. يلكتأا بتم  ه لأتم الآبتاحنا 

تبتة عبلتتم يةتتة اتتأ ع يشتين  تت ه ابيباتلا ستت ال ةتتة يلمتأ   دكحلتتل  ح لثةلتلا بألأتتل ةتة يلمتتل ا يتتتأ  
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 ع ييتض ابتهغلتاا  ابتظكظتتل ابت ا ل. ح   لأ اف   ةا بةحأن ا ةالأل لكأسحل  بهحأث لشتاح لل حدت

 حابتيفبلاا  نفاى ابيبال لثم ابحث  ل  يفل ا حابهة سلافم بدأ ابحأن   ناأً.

ليظم ابفثاسأ  ابمأيال ابهة  تتت ةتة يلمتل ا يتتأ  ابت تا لا ثةت   يةتة ابهحتأث ابيباتل يتل   حكت    -

(IFRS)  ً بكمتةل ابتيتأ لا ابتثأستحلل  حابة أبي ابك يلل ا سأستلل بنت عم ابتية لتأ  ابتثأستحللا حةاتأ

؛ حابهتة (IFRS)ابتثأستحة لتع  (Adaption)ا حةم لفبم ابهةلل  2006ابت ا ل ابت فثم ةة يأم 

ا 2015  يب  يتلم نهأبندأ يةتة ابكمتةل ابتمتهثفخل لت  ابتيتأ لا ابتثأستحلل ابت تا ل ابت تفثم ةتة 

ا؛ يطلتتل حيةتتة 2021حا حذبتتك ةلتتتأ يتتفا عثاستته  لثتتتف (IFRS) (Adoption)حةتتم لتتفبم  حكتت  

اا ةتتة نتتفحع يةتتم ابحأنتت . ح تت  لتتأ اتتف  تت ةا بةحأنتت ا يلمتتل ب تتحل  دتتاال ابحثتت  ابثتتأبةا 2021ح

حذبتك  تدلتفاً  حابتبللل حابهتنلم اب أع  بةتية لتأ  ابتثأستحللا (IFRS)حاسهيااق ابيبال يل   حك  

 ابهة ا حيت نفس ابتكدنلل. بتاأثنل لأ سله لأم تبل  ل  نهأب ا لاأثنل يكهأب  ابفثاسأ  ابمأيال

ليظم ابفثاسأ  ابمأيال ابهة  تت ةة يلمل ا يتأ  ابت تا لا حلكدتأ يةتة ستحلم ابتنتأ ؛ حلثتتفا   -

ثة   يكف الأس ابة أبي ابك يلل ا سأسلل بن عم ابتية لتأ   اا2021يطلل حيةةا ؛ 2021

ابتثأسحلل حابتبللل حابهتنلم اب أع اا يةة استهةفام  ثةلتم لثهت لا ابهاتأث ا ابتأبلتلا حذبتك ييتف 

  دل  ا ابم ا سهحلأن بتيفلا ابا ابم ابتأبللا حابهثاتم لت  لتفلا استهلفأل لتأ  همتتك   ةتك ابهاتأث اا 

. ب اا  اإ ابحأن ا  ن عثاسه  لأ  ة ت  تلهتفاعاً بةفثاستأ  بد ه ابة أبيل  لية لأ  لثأسحلل 

ا ةة يلمل ا يتتأ  2021ا؛ يطلل حيةة ح2021لثتف حابمأيال ةة   ا ابتنأ ا حبألأل عثاسه  

لت  حااتع ابات ابم ابتأبلتل  (Archival data)ابت تا لا حبةت  لتع استهةفام يلأنتأ  ةيةلتل  ثاتلفلل 

 ا بالأس ابتبللل حابهتنلم اب أع  ةتلأً.بةشاةأ  لثم ابفثاسل

 (IFRS)بم  ة  ل  يل    فا  ابفثاسأ  ابمأيم ا اأثم تبلدأا ابهحأث اباكأم ابهتة اتف  كاتم  ختا  حكت    -

  تم  تبة ابتبللل حابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحللا حذبك يحتا   ستلا اباأيةلتل بةتاأثنتل؛ ةينتف

ي    لا بةتبللل حابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحللا حذبك حةاتأً ابة أبي ابك يلل ابفايتل حابه

 با أث ابتفأ لتة بةتثأسحل ابتأبلل. ح   لأ س    مية ابحأن  تبة  اف م ابفبلم ابيةتة يشين   ناأً. 

يأبه أثا حةتة ضت ل  التلم ابتنت يتل ا حبتة لت  ابفثاستأ  ابمتأيالا ح كتأاض ا عبتل ابحثنلتل 

حابة تتتأبي ابك يلتتتل ا سأستتلل بنتتت عم ابتية لتتتأ  ابتثأستتتحللا  (IFRS)يتتتل   حكتت  نتت   ابيباتتتل 

حابتا حطتتل يأبتبللتتتل حابهتنلتتتم اب تتتأع .  تتتالا ابحأنتتت ا  ن  تت ه ابيباتتتل اتتتف  ه اتتت  يةتتتة ييتتتض 

ابتهغلاا  ابتكظتلا ابهة اف  ة ن لمم بل ي  تنفاى   ه ابيبال ل  يفل . ح اهاح ابحأن ا تلةأنلل 

ي ابحلمتتل ابتية لأ لتتل بةشتتاةل حنكةتتل حتنهااةلتتل ابتمتتهنتا  ا  غطلتتل ابتثةةتتل  حدتت ع عحث بة تتأب

ا بهثمتتل  ابتبللتتل حابهتنلتتم (IFRS)ابتتتأبلل ا حد عميتةلتتل ابتااديتتل ابةأثدلتتلا  ةتتألبً لتتع  حكتت  

 اأهمه اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحللا حذبك بيفم لحاثا ا 

  اتتتف  متتتدم نكةتتتل حتنهااةلتتتل ابتمتتتهنتا  ؛ ةينتتتف ب تتتأبي ابحلمتتتل ابتية لأ لتتتل بةشتتتاةل حيف بتتتل

ابتوسمتتأ  ابتأبلتتل حا ستتهنتأث لا حابةحتتأث لتت  نتةتتل ا ستتدماا ةتتة  ثالتتم ةيأبلتتل ابااأيتتل يةتتة 

  اةأ  حسة ةلأ  ا عاثم بألأل ا نهدأج لا حذبك ل  بب  ابهتفبم  ح ابهدف تف يتأبةاحل يتف ً 



 ........أثر خصائص البيئة المعلوماتية للشركة على الدور الوسيط للقابلية            السيد أحمد محمود فودة د/أ.م .

15 

 

. حلتت  ختتما اتتف  تُتتأثس ابتوسمتتأ  ا ستتهنتأث ل (Zhong et al., 2007)احل ابفيةتتة لتت  ابةتت

بهت ةلا لية لتأ   (IFRS)حابةحأث ل  نتةل ا سدم ضغ  أً يةة ا عاثما حذبك  ةألبً لع  حكت  

 ةنتا لبللتتل ح تنتتلبً بثالاتل حدتت  ا اب ااتتع ا اه تأعلا بةشتتاةل. حةتت بكا  ت ةلا اباتت ابم ابتأبلتتل 

ا يتتتأ اتتف  تتوعلا تبتتة  ةتتأةو ابفتتاص يتتل  (Kim et al., 2018)م حاأيةلتتل بةتاأثنتتل ا ةنتتا دتت ع

ابتمهنتا  ا ح مدم ةة  ثمل  لمه لا ابمل بل يأبم  ا نهلنل  ت ةلا  كحتوا   ةنتا عاتل ح ةتااثاً 

. (Bird and Karolyi, 2016; Bushee et al., 2010)يأبكمتحل بهكحتوا  ا عاثم يأ ثيتأح 

 خا ابتبللل حابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحلل يشةم ت نأية.حيد ا ابشةما اف  هي

   اف  مدم نكةل حتنهااةلل ابتمهنتا  ؛ ةينف ب أبي ابحلمل ابتية لأ لل بةشتاةل حيف بتل ابتوسمتأ

ابتأبلل حا سهنتأث لا حابةحأث ل  نتةل ا ستدماا حلتأ  هت ةا بتف دم لت  بحتاا  حلدتأثا  ةكلتلا ةتة 

ة لأ  ابتثأسحلل اب اثعم يأبا ابم ابتأبلل يةفتألم  يةتة ح ةةفتل  اتم لاأثنتل يغلتا م  ثةلم ح فملا ابتي

ا حذبك  ةألبً لع لأ   ةاه  حكت  (Hashemi et al., 2020)ل  ابتمهنتا   ا ام نكةل حتنهااةلل 

(IFRS) ل    نلف بةتيأبنأ  ابتثأسحلل بلأنتفاى ا اه تأع ل ابتهشتأيدلا بهحتفح ا اتلأل ابتهشتأيدل 

لهتأخةتتل حا اتتلأل غلتتا ابتهشتتأيدل غلتتا لهتأخةتتلا يتتتأ اتتف  تتكيةس يةتتة  ةفتتلض ةنتت م يتتفم  تأختتم 

ابتية لأ ا ح كيةس ت نأيلتأً يةتة ابتبللتل حابهتنلتم اب تأع  بةتية لتأ  ابتثأستحللا حةت بك اأيةلتل 

 ا. 2019ابا ابم ابتأبلل بةتاأثنل حابثكأحلاا 

 ةتتألبً لتتع  حكتتة  ةينتتف ب تتأبي ابحلمتتل ابتية لأ لتتل بةشتتاةلا اتتف  متتدم  غطلتتل ابتثةةتتل  ابتتتأبلل ؛ 

(IFRS) يةة ابه اةأ  حابمة ةلأ  ا نهدأج ل بتاعاثما حذبتك يأيهحتأث م  عورهم الوق بىا ةة  فيلم

 نف  عحا  ابااأيل ابةأثدللا ابهة  ثةم يتةلل ابهلأث ابملأسأ  ابتثأسحللا يتتأ  ه اةتم لتع  حليتل ةتم 

ابهة  كهتة تبلدأ ابشاةأ . يأ ضتأةل تبتةا ابمتغا يةتة ا عاثم باة تأح يت   لأكأيل ل  اب كأيأ 

ةم لأ  ه ةا بف دأ ل  لية لأ  بألألا بتاأيةتل   ايتأ  ابتثةةتل  ابتتأبلل ا حتظدتأث ا عال ا اه تأعلا 

يةتتة لنت يتتل لتت  ابتفتتأ لم ابيألتتل عحن حدتت ع  (IFRS)ابيتتأع  بةشتتاةلا بألأتتل ةتتة ظتتم ايهتتتأع 

ا   ف لةللا  ثةم ابتاحنل ابتثأسحلل ابتمت ح يدتأ بتاعاثما  بهلتأث لتأ  كأستحدأ لت  تثاأعا  حتداال

. يتتأ اتف  تكيةسا (Cotter and Young, 2007)ليأبنأ  لثأسحلل بلأنتفاى ا اه تأع ل ابتهشتأيدل 

 يةة  ثم  ابتبللل حابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحلل.

 ةتتألبً لتتع  حكتتة  ب تتأبي ابحلمتتل ابتية لأ لتتل بةشتتاةلاةينتتف  اتتف  متتدم  غطلتتل ابتثةةتتل  ابتتتأبلل ؛ 

(IFRS)لت   دتم  ي  ت  ابحلمتل ابتية لأ لتل بةشتاةلا حذبتك عورهتم ولستط ء للمعللمت ب،  ا ةة  فيلم

ل  بب   فملا حنشا ابتية لأ  ابةألأتل يأبشتاةأ  لثتم ابتهأييتل حابهغطلتلا حلت  ختم ج تأعم ابةفتألم 

ابتثةةل  ابتأبلل  يشين  فملا ابيف ف ل  ابتتأثستأ  ا عاث تل حست ال  ابتية لأ لل بةهاأث ا ابهة   فث أ

ابنلتتفم  ح ا نهدأج تتلا ابهتتة  هحيدتتأ ا عاثم يكتتف تيتتفاع ابهاتتأث ا ابتأبلتتلا حناةدتتأ بةمتت   بهااتتلف لأتتكأيل 

. يتتأ اتف  ها تب يةلت ا  ي  ت  ابتبللتل (To et al., 2018; Sun, 2011) اباتااثا  ا ستهنتأث ل

 ب أع  بةتية لأ  ابتثأسحلل بةشاةأ  لثم ابتهأييل حابهغطلل.حابهتنلم ا

  اف  مدم دت عم يتةلتل ابتااديتل ابةأثدلتل؛ ةينتف ب تأبي ابحلمتل ابتية لأ لتل بةشتاةلا  ةتألبً لتع

ا ةة ج أعم لمه لا ابشفأةللا حابثف ل  نأبل يفم  تأختم ابتية لتأ . حلت  ختما تضتفأل (IFRS) حكة 

.  (Lee, 2016)ابات ابم ابتأبلتل لت  لية لتأ  لثأستحللا ح ثمتل  ل تفاالهدأابنال يةة لتأ  همتتك  
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يتأ اف  تكيةس ت نأيلتأاً يةتة ابة تأبي ابك يلتل ا سأستلل بنت عم ابتية لتأ  ابتثأستحلل حابتبللتل 

 حابهتنلم اب أع ا. 

 بيأبتلتل اف  مدم د عم يتةلل ابتااديل ابةأثدلل لت  بتب  ا ستهيأنل يينتف لةأ تب ابتااديتل ابةحتالا ا

(Big4)ةتألبً لتع  حكتة  ةينف ب أبي ابحلمل ابتية لأ لل بةشتاةلا ؛ (IFRS) ا ةتة تضتفأل ابت  تف

ا لتت  بحتتاا  (Big4)لتت  ابناتتل يةتتة لتتأ   تتفثه ابشتتاةأ  لتت  اتت ابم لأبلتتلا نظتتااً بتتتأ اتتف  هتهتتع يتت  

ابتتو ةل  يةتلتأً  حليأث  ةأةلل  ةهشأ  ا بطأل ابن  ا ل يتأبا ابم ابتأبلتلا حذبتك بهت اةا ابتتااديل 

حيتةلأً يةة اسهةفام ا سأبلب ابهةك ب دلل ابتهافلتل ةتة ت تتأم يتةلتل ابتااديتل. يأ ضتأةل تبتةا ابهت ام 

(Big4)  يهطحلم ليأ لا ابااأيل يةتة دت عم ابتااديتل(Wan-Hussin and Bamahros, 2013) ا

 تثأسحلل.يتأ اف  كيةس ت نأيلأً يةة ابتبللل حابهتنلم اب أع  بةتية لأ  اب

 ةينتف ب تأبي  اف  مدم د عم يتةلل ابتااديتل ابةأثدلتل لت  بتب  ابهة تي اباطتأية بةتاادتع؛

ةتة اةهمتأب ابت  تف لت  ابتيتأث  حابةحتاا   ا(IFRS) ةتألبً لتع  حكتة  ابحلمتل ابتية لأ لتل بةشتاةلا

تةتتأ ا نتت    حليتتل ابيتةلتتأ  ةتتة اباطتتأط ابتت لا  كهتتتة تبلتت  ابشتتاةل. حلتت  ختتما  ثمتتل  عاتتل  اتتف ا اب

 Paydarmansh)حل اددتل نتأ   ابغتأ ح ستأبلب تعاثم ا ثيتأح  حاةهشتأ ابتا حطل يد ا اباطأطا 

et al., 2014).يتأ اف  كيةس ت نأيلأاً يةة ب أبي د عم ابتية لأ  ابتثأسحلل ي فل يألل . 

وفى ضوء ما سبق، يمكن للباحثث يثيا ة الضثرل الرئيسثى الأوب للبحثث فثى يثي ة        

 وذلك كما يلى:الضرل العدمى، 

"لا يلجتتد أ تتو متتنام ل صتت ئا الةيئتتث المعللم تيتتث للشتتووث علتتى الع قتتث المة  تتوب بتتين تةنتتي 

(IFRS) ."والم ءمث والخمليل الص عق للمعللم ب الم  سةيث فى بيئث الأعم ل المصويث 

 ويشخا من الووض الوئيسى الأول للة      ث فووض فوعيث، وم  يلى:  

حابتبللتل  (IFRS)    دف  خا لكظم بثكةل حتنهااةلتل ابتمتهنتا   يةتة ابيباتل ابتحأاتام يتل   حكت   -

 حابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحلل ةة يلمل ا يتأ  ابت ا ل.

حابتبللتتل  (IFRS)    دتتف  ختتا لتتكظم بهغطلتتل ابتثةةتتل  ابتتتأبلل  يةتتة ابيباتتل ابتحأاتتام يتتل   حكتت   -

 حابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحلل ةة يلمل ا يتأ  ابت ا ل.

حابتبللتتل  (IFRS)    دتتف  ختتا لتتكظم بنتت عم ابتااديتتل ابةأثدلتتل يةتتة ابيباتتل ابتحأاتتام يتتل   حكتت   -

 حابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحلل ةة يلمل ا يتأ  ابت ا ل.

لمألل  حاسهف    ابفثاسأ  ابمأيال ن   ابيبال غلا ابتحأاام يتل   حكت   المج وعا الثجنيا: 2/7

(IFRS)  حابتبللتتل حابهتنلتتم اب تتأع  بةتية لتتأ  ابتثأستتحلل يحتتا   ستتلا اباأيةلتتل بةتاأثنتتلا

 بةشاةل حلحاثا   كظلم   ه ابيبال يةأةل لمأثا دأ يأسهةفام ب أبي ابحلمل ابتية لأ لل

يتااديل ابتند عا  ابتح حبل ل  احم ييض ابفثاسأ  ابمأيال ابتدهتل يأبهحتأث ابيباتل غلتا ابتحأاتام 

حابهتنلتتم اب تتأع  بةتية لتتأ  ابتثأستتحلل يحتتا   ستتلا اباأيةلتتل بةتاأثنتتلا ابتبللتتل ح (IFRS)يتتل   حكتت  

ة لمته لا ابهحتأث لمتأثا دأا ست ال يةت ن  ابحأن ا  ندأ   لأةت تبة نهتأب  لةهةطتل حغلتا نأستتل يحتا 
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اباأيةلتتل بةتاأثنتتل حابتبللتتل بيباتتل يتتل  حاباأيةلتتل بةتاأثنتتلا  ح يةتتة لمتته لا ا (IFRS)ابيباتتل يتتل   حكتت  

 حابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحلل.

يأبهحتتأث ابيباتتل يتتل   حكتت  حيأستتهيااق نهتتأب  ييتتض ابفثاستتأ  ابتهيةاتتل يأبتمتتأث ا ح ؛ ابتدتتهم 

(IFRS) ا؛ 2017ثنتتتتتتتتلا حلكدتتتتتتتتأ يةتتتتتتتتة ستتتتتتتتحلم ابتنتتتتتتتتأ ؛ ح ةةتتتتتتتتأنا حاباأيةلتتتتتتتتل بةتاأ(e,g., 

Mohammadrezaei et al., 2015; Wang, 2014; Brochet et al., 2013; Barth et al., 

2012; Defond et al., 2011; Chalmers et al., 2011; Jones and Finley, 2011; 

Anandarajan and Hasan, 2010)  ا ا متع  ن ابغتاق ا سأستة لت   حكت(IFRS)ت  ج تأعم  ا 

افأةلل حلبللل ابتية لأ  ابتثأسحلل ابهة  همتكدأ ابهاأث ا ابتأبلل بهفملا ابهغلاا  ةة  ستيأث حي ابتف 

ا سدما حج أعم اأيةلل ابتية لأ  ابتأبلل بةتاأثنلا حج أعم ا يهاا  يأبةمأبا ةة ابه التت ابتكأستبا يتتأ 

ابثف لت  يتفم  تأختم ابتية لتأ ا حج تأعم ابتفحث ابهاللتتة حابهيأاتفلا بةتية لتأ  ابتثأستحلل  اف  وعلا تبة

 ابتف ع يكدأ بهي    ابتكفيل اباااث ل  لأثأب ابت أبع.

ا ست    ها تب يةلت  (IFRS) ن  حكت   حضتثت ا Yip and Young (2012) لتأا عثاستل 

شتأيدل  حتفح لهشتأيدلا. حبةت ا بتم  ةت   كتأا  لا  ثم  ييف ابهشأي  بةاأيةلل بةتاأثنل حديم ا اتلأل ابته

 Andre ثم  ةة ييف ا بهب  حديم ا الأل غلا ابتهشأيدل  حفح لةهةفتلا. ةتتأا   لأتةت عثاستل 

et al. (2012) ا تبة ج تأعم اباأيةلتل بةتاأثنتل حيأستهةفام ابتاتأ لس اباأبتتل يةتة ابتتفبب  ابتثأستحلل

لل حاأيةلتتل ابكظتتأم ابتثأستتحة بةتاأثنتتلا ةتتة عح  ا  ثتتأع ليحتتااً يكدتتأ ييتتفم  نتتأنس ابطتتا  ابتثأستتح

 .(IFRS)ا حثحيةا حذبك بألأل ييف  حك  

لاأثنتل يأبتيتأ لا  (IFRS)ا يةة  ن  حك  Pathiranage and Jubb (2018)ح ةف ا عثاسل 

ابتثأسحلل ابتثةلل ةة ةم عحبلا اف  ها ب يةل  تدتاال ييتض ابهغللتاا  يةتة ييتض يكألأتا ابات ابم 

ابتأبلتلا حذبتك ةلتتأ  هيةتم يطا اتل ا يهتاا  حابالتأسا ح ا اتل ابيتاق حا ة تأح. بت اا ةت ن  حكت  

(IFRS) اباأيةلتل بةتاأثنتلا حج تأعم ا اف  ها ب يةل   ثمتل  دت عم ابهاتأث ا ابتأبلتلا لت  بتب  ج تأعم

 لمه لا ا ة أح حابشفأةللا يتأ اف  مدم ةة  ثمل  يفم  تأخم ابتية لأ .

 تيخا اباأيةلتل بةتاأثنتل  اCallao et al. (2007)ا  حضتثتا عثاستل وعلتى النقتيض ممت  ستةا

لأ ةتة حليتأ لا ابتثأستحل ابتثةلتل ةتة  ستحأن (IFRS)يةة ابتمه لا ابتثةة ستةحأً تذا  تم  حكت  ةتمن لت  

تبةا يفم  يخا لبللل ابهاأث ا ابتأبلل يةة ابتمته لا ابتثةتةا حذبتك   متأط  يأ ضأةلنفس ابه الت. 

ا ةة نتل   هثاتم ابهثمت  ةتة لبللتل ابهاتأث ا (IFRS)ابفن م يل  ابالم ابفةها ل حابم الل يكف  حك  

  م ةة ا دم ابته سا.       ابتأبلل حلأ  همتك  ل  لية لأ  لثأسحللا ةة ا دم ابط  ما  ح يةة ا ا

ا تبة ج أعم  ثيتأح ابشتاةأ ا يلكتتأ  تكةفض اباأيةلتل Lang et al. (2010)ةتأ  اأث ا عثاسل 

ا عحبتل  حكتت 23ا حذبك يأبهطحلم يةة لنت يل ل  ابشاةأ  ابتكهتلل بت  ح(IFRS)بةتاأثنل ييف  حك  

(IFRS)  ا حذبتك لاأثنتل ييلكتل  بتالا لتت  ابشتاةأ  ابهتة بتم  هحكتت(IFRS)   ييتف. ةيةتة ابتاغما لتت

ا  ح لفلا  غتأ ا ا ثيتأح ابتثأستحلل (Earnings Comovement)ج أعم ابهثاا ابته اجلا بلأثيأح 
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بةشتتاةأ  يتتتاحث ابتت ل . ت   نتت ا بتتم  ةتت   كتتأا  لا ج تتأعم ةتتة اباأيةلتتل بةتاأثنتتلا ليحتتااً يكدتتأ ياأيةلتتل 

 .ابكظأم ابتثأسحة بةتاأثنل

يةتة اباأيةلتل  (IFRS)يأبهحتأث  ختا ابهحكت  ا ب الت  بت   اLiao et al. (2012)حا هتتتا عثاستل 

ا ابتمتأ تل حابالتتل ابفةها تل بثات    بلأثيتأحبةتاأثنلا ليحتااً يكدتأ يتتفلا  تأختم ابتثهت لا ابتية لتأ ة 

حذبتك بيلكتتل لتت  ابشتتاةأ  ا بتأنلتتل حابفانمتتلل. ح  لأتةت ابفثاستتلا تبتتة انةفتتأق اباأيةلتتل بةتاأثنتتل ةتتة 

ا حذبتك يةتة ابتاغم لت  ج أع دتأ ةتة ابمتكل ابهأبلتل بةهحكت . ةتتأ  حضتثت (IFRS)بلل بهحكت  ابمك ا  ابهأ

ابفثاستتلا  ن  ستتحأب انةفتتأق اباأيةلتتل بةتاأثنتتل يحتتا ابتت ل ا اتتف  ادتتع تبتتة ا بهبةتتأ  يتتل  ابهاتتف اا  

آختأث ستةحللا  ابتثأسحللا حا نهلأ لأ ا حا يهاا  ييكألأا ليلكل. ةتأ  ن اباأيةلل بةتاأثنلا اف  ة ن بدأ

تذا ةأنت  يكة  ن ا نفاى غلا ابتهشأيدلا  هم ابهيألم ليدأ يطا ال لهتأخةل. ةتأا  ظدا  نهتأب  عثاستل 

Cascino and Gassen (2015)ا عحبتتل بهحكتت  29ا  ن اب  تتأعم ةتتة اباأيةلتتل بةتاأثنتتل ييتتف  ثتت   ح

(IFRS)  نت اة  لتلت م ببلهنتأ  بهحكت  ا ح اه ا ةاا يةة ابشاةأ  ابهة  هت ةا بتف دأ  ألشللاف  ة ن

(IFRS) ح  لأةت ابفثاستلا يأستهةفام يلكتأ  لت  ابشتاةأ  ةتة  بتأنلتأ حت طأبلتأا تبتة اث فتأط اباأيةلتل .

 .(IFRS)بةتاأثنلا نهلنل حد ع لمه  أ  لا فيل ل  ابث اة  ابتتل م ببلهنأ  تبة  حك  

حابهتنلتتم اب تتأع  بةتية لتتأ   حابتبللتتل (IFRS)حاستتهةتأ ً بةيباتتل غلتتا ابتحأاتتام يتتل   حكتت  

ينت ق  المست ر اللت نى أهتم نخت ئ  بعتض الدراست ب المخعلقتث ابتثأسحلل يحا   سلا اباأيةلل بةتاأثنلا 

الق بليتتتث للمق رنتتتث والم ءمتتتث والخمليتتتل الصتتت عق للمعللمتتت ب ب خخةتتت ر الع قتتتث بتتتين بتتته، والمعنيتتتث 

 حذبك يةة ابكث  ابهأبةاالم  سةيث، 

ا اتف (IFRS)ا  ن اث فأط اباأيةلل بةتاأثنتل نهلنتل ابهالتف يهحكت  Chen (2016) حضثتا عثاسل 

 فةع ابتفثال نث   ثالم ل تأبثدم اب ا لتلا لت  بتب   طحلتم لتأثستأ  تعاثم ا ثيتأح اباأبتتل يةتة 

ابهبيتتب يأ نشتتطل ابثالالتتل يتتف ً لتت  ا ستتهثاأاأ ا نظتتااً  ن تعاثم ا ثيتتأح لتت  بتتب  ا نشتتطل 

ا ح  يب  ثف ف أا ةتأ  ندتأ  هطةتب ةدتتأً بةي التم (IFRS) ها ب يةلدأ   ل انهدأةأ  ب  ابثالاللا   

ابه     هيخا تبة نف ةحلا يأبكظأم ابتثأسحة. ب اا  نب  ن  ةفض اباأيةلل بةتاأثنل ل   ةةفتل ابهبيتب 

ةتة ا دتم  يأ نشطل ابثالاللا لاأثنل يأبهبيب يأ سهثاأاأ . حبة  يةة نمأب  فللا التتل ابشتاةل

ابط  تتما نتتأ  ا ستتهتااث ةتتة  طحلادتتأ. حيأبهتتأبةا اتتف  هتتيخا ستتةحأً دتت عم ابتثأستتحل حابهتنلتتم اب تتأع  

 بةتية لأ  ابتثأسحللا.

ا تبة  ن اباأيةلل بةتاأثنتل  ةفتض لت   ةةفتل Choi et al. (2019)ا يلكت عثاسل وعلى النقيض

ل حدت عم ابتية لتأ  نت   ابشتاةلا ةتتأ ابث    يةة ابتية لأ  حليأبنهدأا حيأبهأب     ف ل  ةتلت

  ةا ابشاةأ  ا ةنتا اأيةلتل بةتاأثنتل ليتأ لا  ةمتم بحيمتدأ ابتحيض. حلت  ختما اتف  متتع لنت يتل 

ابتية لأ  ابت سيل   ه بةتمهةفلل ا يفدم ابشاةل يشةم  ةمم حليألب دأ ا سأستللا حيلتأن ابةلفلتل 

 ح . ابهة  هم يدأ  ادتل   ه ابتيألب  تبة  عال لثأس

ب اا  ه اع  ن  ة ن بفلا ابشاةأ  ذا  اباأيةلتل ا ةحتا بةتاأثنتل يلمتل لية لتأ  لثأستحلل  ةنتا ختاالً 

لتت  ابشتتاةأ  ا اتتم اأيةلتتل بةتاأثنتتلا يتتتأ اتتف  تتوعإ تبتتة  ةفتتلض يتتفم  تأختتم ابتية لتتأ  يتتل  ابتتتفثال 
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ب ةتة ا ستهثاأاأ ا لتتأ حابتمهةفلل ا يأبشةم اب لا  نيةدم  ةنا افثم يةة اةهشأ  حتبغأل آخأث ابهبي

 الف نا ل ا عاثم ةة اسهةفام بلأثا  لثأسحلل اف  وخا سةحأً يةة اباأيةلل بةتاأثنتلا بتتأ بدتأ لت  ي ااتب 

. حل  خما اف  هثمت  ابتبللتل (Ball, 2013)سةحلل يةة س   ث س ابتأ ا لنم؛  ةفلض التل ابشاةل 

 ي ف  ي  د  ا ابتيألب  ا اه أع ل.حابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحللا يثل   يحا 

ا Kim et al. (2018); Hashemi et al. (2020)حةة نفس ا  نأها  اأث  عثاسل ةمن لت  

 ن اباأيةلل بةتاأثنل بدأ عحث ةة  ثمل  لبللل ابتية لأ  ابتثأسحللا نظااً  ندأ  ثم  يفثدل ةحلام 

دت  ابهشتأي  حا بتهب  يتل  ابشتاةأ  يحتا ل  افثم لمهةفل  ابتية لأ  ابتثأستحلل يةتة  ثف تف  ح

اطأط لمهياق ل  ابشاةأ  ابهة  كهتة باطأيأ  لةهةفلا حذبك يكفلأ  ة ن  كأا اأيفم ةحلام ل  

ا ح  متتتأً  ةتتت ن (Sophisticated)ابتمتتتهنتا   يةتتتة عثدتتتل لا فيتتتل لتتت  ا نهااةلتتتل حابةحتتتام 

ع اباأيةلل بةتاأثنل  ةنا لكفيلا بألأتل ةتة ابتية لأ  ابةألأل  ام ال يأً حانهشأثاً. حيأبهأبةا اف   ح

ابشتتتاةأ  ابهتتت   ةتتت ن بتتتف دأ لمتتتهنتاحن  ةنتتتا بحتتتام حتنهااةلتتتلا  ح  هتهتتتع يأنةفتتتأق يتتتفم  تأختتتم 

ابتية لأ  يل  لمهنتا دأ. ح يف  ثةلتم اباأيةلتل بةتاأثنتلا  نتف ا ستأبلب ابحثنلتل ابتهطت ثم حابتياتفما 

دأنب ابتمهنتا  ا يتأ اف  نيم ابتمهنتاحن ابتوسمتل ن ابهة  هطةب ابت  ف ل  ابةحام حابهي لم ل  

ابفمتتل ابتمتتهدفةل  -بتتتأ  هتت ةا بتتف دم لتت  ابةحتتام حابتتت اثع حاباتتفثم يةتتة تدتتاال لنتتم  تت ا ابهثةلتتم  -

  سهةفام   ا ا سة با يكف تداال يتةلل ابهاللم ابةألأل يدم.

ل  اباتأبتل  يةتة ابهتفاح  ابتمتهنتا   ابتوسمتل  نح حضثت ابفثاسأ  ابمأيال ةتة  ت ا ابشتينا 

 ,.Bhattacharya, 2001; Mikhail et al) هةت حن اتااثا  استهنتأث ل لهف اتل لاأثنتل يغلتا م 

ا تبتة Kim et al. (2018); Hashemi et al. (2020)حل  ختما  اتأث  نهتأب  عثاسته   .(2007

 ايألتم استهنأيل ا ثيتأح ن ج أعم اباأيةلل بةتاأثنتل  ثمت  لت  لبللتل ابتية لتأ  ابتثأستحلل يف بتل ل

بألأل ةة ابشاةأ  ابه   هتهع لمهنتا دأ يتمه لا يأ ن ل  ا نهااةلل حابةحام ة  لنأ  ا سهنتأث. 

  متأاً  ظدتتا  ابكهتتأب   ن يتتفم  تأختم ابتية لتتأ  يتتل  ابتمتتهنتا      تتف لت  نأبتتل يتتفم ابهيةتتف يشتتين 

ا ةت ن ابيباتل يتل  اباأيةلتل بةتاأثنتل ابهلأث ابشاةأ  ابكظلاما يمحب حد ع لية لأ  بألأل. حيأبهتأب 

حلبللل ابتية لأ  ابتثأستحللا ليحتااً يكدتأ يتيألتم استهنأيل ا ثيتأحا ستهة ن  ات لا ةتة ابشتاةأ  

 ابهة  هتهع يأنةفأق يفم  تأخم ابتية لأ .

ا  ظدتا  نهأبندتأ  ن اث فتأط اباأيةلتل بةتاأثنتل  يتتم يةتة Chen et al. (2020) لتأا عثاستل 

 يظتتلم لبللتتل ا ثيتتأح ابتثأستتحللا يلكتتتأ بتتم  هثاتتم ذبتتك يأبكمتتحل بةالتتتل ابفةها تتل بثاتت   ابتةةلتتل 

حابتمأ تل ا.  لاا يكفلأ  ظُدا ابشاةأ  اأيةلل  ةحتا بةتاأثنتل لاأثنتل يياااندتأ ةت  اب تكأيلا  يطتة 

ة بلأثيتأح ابتُحةتع يكدتأ حابتف تع يكدتأا. لت  نلت  ا  تلتل ا اه تأع لا ذبك ابتمتهنتاحن التتل  يةت

 ةت ن اباأيةلتل بةتاأثنتل  يكتفلأ%اا حذبتك 25.2يثل   ة ن لبللل ا ثيأح ابتثأسحلل  يةة يكمتحل ح

 يةة يتافاث انثاا  ليلأثإ حانف. حلع ذبكا ة ن ابف ابف حابت ا أا ا ضأةلل بةاأيةلل بةتاأثنلا  ة ن 

يكف اث فأط غت ق ابهاأث ا ابتأبلل  ح يكف حد ع ضي  د  اإ ةة آبلتأ  ابااأيتل ابفابةلتل ضيلفل 

يةة يتةلل تيفاع ابهاأث ا ابتأبلل. ة  ابتاأيما  تة   ن  ي ج ابهة ي اباطأية بةتادتع ابةتأثدة 

   ل  ة ابف اباأيةلل بةتاأثنل.
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ا تبتة  ن اث فتأط اباأيةلتل بةتاأثنتلا ستلوعلا تبتة Ojaghi et al. (2021)يلكتتأا  اتأث  عثاستل 

ليأاً نظااً  ن اث فأط ابتمأ تل  اث فأط ابتبللل بةمن ل  ا ثيأح ابتثأسحلل حابالتل ابفةها ل بثا   

اباأيةلل بةتاأثنل ابتثأسحلل  مدم ةة  ط  ا ابتية لأ  ابتهأنل بةتمهنتا  ا ح ثم  ل  د ع دتأا يتتأ 

بحلأنتتأ  حليأبنهدتتأ. حيأبهتتأب ا  تت عاع ابالتتتل ا ث حأ لتتل بلأثيتتأح حابالتتتل  تتوعلا تبتتة  ةفتتلض دتتتع ا

اأيةلهدتتأ بةتاأثنتتل  يأنةفتتأقابفةها تتل. حلتت  ختتما  ه اتتع  ن  اتت م ابشتتاةأ  ابهتتة  همتتم ا ابتدتتأ ابتأبلتتل 

يتتأثسل  يتأ  ابغأا حذبك يفثدل  ةحا ل  لنلةهدأ ل  ابشاةأ  ا بالا ابهة  هتل  يأث فأط اأيةلتل 

 ,.e.g)تدأ ابتأبلل بةتاأثنل. ح هفم نهأب    ه ابفثاسل  لع لأ   لأةت تبلت  ييتض ابفثاستأ  لنتماا اب

Chen et al., 2020; Choi et al., 2019; Chen et al., 2018; Kim et al., 2016; 

Bayat et al., 2015) ت   ن عثاستل .Chen et al. (2020) ا بتم  ه لأتم تبتة عبلتم يةتتة يشتين

 ابالتل ابفةها ل بثا   ابتةةللا نهلنل  ثم  اأيةلهدأ بةتاأثنل.  ثم  لبللل

 تقيي  المج وعا الثجنيا من الدراسجت السجبقا تتحديد أتجه الاخيلاف عنهج )الفتجوة البحثيا( 1/2/7

ةة ض ل ابياق ابمأيم بحيض ابفثاسأ  ابمأيال ابهتة  كأحبتت لمتأثلا ابيباتل غلتا ابتحأاتام 

بةتية لتأ  ابتثأستحلل يحتا   ستلا اباأيةلتل بةتاأثنتلا  اب أع حابتبللل حابهتنلم  (IFRS)يل   حك  

   لأم ابحأن  تبة لأ  ةةا

ا ثاأم ابتثأسحلل اب اثعم يأبا ابم ابتأبلل ابتحةع يكدأ حابتف ع يكدأا لأ  ة ت  نهلنل ا نتفاى  ح   -

ابتثأستحلل ابتمتهةفلل ةت  تيتفاع  ابتيألب  ا اه أع ل ابه  نفخت بب  ةهام ابهاا تاا حابتيتأ لا

تبتة ابث ت   يةتة لية لتأ   (IFRS)ابا ابم ابتأبلل. لت  نأنلتل  بتالاا  فهتاق  ن  توعإ  حكت  

لثأسحلل  ةنا اأيةلل بةتاأثنلا نظااً  ن اسهةفام لنت يل حانفم ل  ابتيأ لا ابتثأستحللا اتف  ةغت  

يتأ لا ابتثأستحل ابتثةلتل. حبةت  لت  ابهيفع ةة استهةفام ابطتا  ابتثأستحلل ابتمتت ح يدتأ يت دتب ل

نأنلتتل  بتتالاا اتتف  هتتيخا ب تتأبي ابتية لتتأ  ابتثأستتحلل يي التتم لهيتتفعما يتتتأ ةتت  ذبتتك ابحلمتتل 

 (IFRS)ا اه أع ل ا سأسللا حابث اة  ا عاث لا حابي الم ابتوسمتلل. يتبحم يةتة ذبتكا  يهحتا 

يه دلدتأ   كفلت  لثتفحعم نمتحلأً. يشةم يأما لنت يتل لت  ابتيتأ لا اباأبتتل يةتة ابتحتأعد اب تأعثم 

ا نهتتة بتت  ةأنتتت ليتتأ لا ابتثأستتحل لهطأياتتلا ةتت ن لتأثستتأ  تيتتفاع Schipper (2005)ححةاتتأً بتت  

 .ابهاأث ا ابتأبلل ب   ة ن لهطأيالا تذا بم  ه ةا نفس تثاأعا  ابهكفل 

اتل يتل  ابهحكت  ا ب الت  بم  افم نهأب  ابفثاسأ  ابمأيم ا اأثم تبلدأا عبلبً يةتلأً اأ يأً يشين ابيب  -

حاباأيةلل بةتاأثنل يةة نطأ  حاسع يتاحث اب اتا نل  بم  يف ل  ابمدم  ثف ف ابةلفلل  (IFRS)ب  

ابهتتتة ستتتهوخا يدتتتأ ابهغللتتتاا  ةتتتة ابتيتتتأ لا ابتثأستتتحلل حنتتتف أ حيطا اتتتل حاضتتتثل يةتتتة اباأيةلتتتل 

 ;e.g., Ahmed et al., 2013, B; Chen et al., 2010; Hail et al., 2009)بةتاأثنتل

Watts and Zimmerman, 1986) ا حاف  ةت ن ذبتك يمتحب ابثت اة  ابتةهةفتل  يتفاع ابهاتأث ا

ابتأبلتتلا حابطحليتتل ابهةألةلتتل ابته ايتتل بتيتتأ لا ابتثأستتحل لتتع ابي التتم ابتوسمتتلل ا بتتالا. حيدتت ا 

لفة يتل ةت  ابشةما تذا ةأنت ب أبي ا ثاأم ابتثأسحللا ةتتأ  ت  لاهتاح ةت  ا عيلتأ  ابمتأيالا 

تبة  ثمل  اباأيةلتل بةتاأثنتل.  (IFRS)ابتاأم ا ح  يث اة  ا يبغ ح ح ابهاا ااا ةاف    وعإ  حك  
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حيةة ابكالضا  ظدا  ييض ابفثاسأ  ابمأيال   مأاً  ن  ثالم ابهكأسم يتل  ابتيتأ لا ابتثأستحلل 

يتتأ اتف  تكيةس ت نأيلتأً  توعإ تبتة نهتأب  لثأستحلل لهمتال حلهشتأيدلاا ا اتف (IFRS)ل  بب   حكت  

 يةة اباأيةلل بةتاأثنل.

 حأ   ابتاأ لس ابتمهةفلل ةة ابهيحلا ي  اباأيةلل بةتاأثنلا يتأ اف  فما  حتأ   ا عبتل ابحثنلتل نت     -

 حاباأيةلل بةتاأثنل. (IFRS)ابيبال يل   حك  

ل دتد ث تل ل تا لثفحع ل ابفثاسأ  ابمأيال حةة نفحع يةم ابحأن ا ةة ابحلمأ  ابيايللا حبألأ  -

حاباأيةلتل بةتاأثنتل. حةت بكا لثفحع تل ابفثاستأ   (IFRS)ابيايللا ابهتة  كأحبتت ابيباتل يتل   حكت  

حةة نتفحع يةتم ابحأنت اا ابهتة  كأحبتت ابيباتل يتل  اباأيةلتل بةتاأثنتل حابتبللتل حابهتنلتم اب تأع  

بةتية لأ  ابتثأسحلل ليأاً لع  اةل  غأبحلل ابفثاسأ  يةة عثاسل لبللتل ابتية لتأ  ابتثأستحللا 

بهتنلم اب أع . يةة اباغما ل   ندتأ ليأً  تنبن ابة تأبي حذبك عحن ا  هتأم يفثاسل بألألل ا

ابك يلل ا سأسلل بن عم ابتية لأ  ابتثأستحللا ح  اةا تتأ ليتأً  ثتفع ابتكفيتل اباااث تل بةتية لتأ  

 ابتثأسحلل.

حابتبللتل حابهتنلتم  (IFRS) كأاض ا عبل ابحثنللا يشين لمأثلا ابيبال غلا ابتحأاام يل   حك    -

تية لأ  ابتثأسحلل ليأً يحا   سلا اباأيةلل بةتاأثنلا س ال ابتمأث؛ ابتهيةم يأبهحأث  خا اب أع  بة

يةة اباأيةلل بةتاأثنلا  ح ابتمأث الآبا؛ ابتهيةم يأبهحتأث  ختا اباأيةلتل بةتاأثنتل يةتة  (IFRS) حك  

 ابتبللل حابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحلل.  

بألأتتل ةتتة ابحلمتتأ  ا دكحلتتلاا يأبهحتتأث  ختتا ييتتض ابتهغلتتاا  ا هتتتت ييتتض ابفثاستتأ  ابمتتأيال ح  -

ابتكظتل يةة ابيبال يل  اباأيةلل بةتاأثنل حلبللل ابتية لأ  ابتثأسحلل ةااا حذبتك عحن ا  هتتأم 

يةألألل ابهتنلم اب أع . حةأن ل    م   ه ابتهغلاا ا تنهااةلتل حبحتام ابتمتهنتا  ا يتفم  تأختم 

 ااأيل ابفابةللا حعثدل ابهة ي اباطأية بةتاادع ابةأثدة. ابتية لأ ا ضي  آبلأ  اب

حةة ض ل ابهاللم ابمأيم بفثاسأ  ابتنت يل ابنأنللا  الا ابحأن   ن  بم  ة  ل  يل    فا   لا 

ل  ابفثاسأ  ابمأيال حةة نفحع يةم ابحأن اا ابهحأث حسأ ل اباأيةلتل بةتاأثنتل ةتة ابيباتل يتل   حكت  

(IFRS) لتتل ا سأستتلل بنتت عم ابتية لتتأ  ابتثأستتحلل حابتبللتتل حابهتنلتتم اب تتأع  حابة تتأبي ابك ي

. ة بكا  متهدف  ابحثت  ابثتأبةا وهل م  سخغطيه الوةلب الة ليث للة   ال  لىليأاً يشةم لهةألما 

ابهحتتأث لشتتاح لل ابتتفحث اب ستتلا باأيةلتتل ابتاأثنتتل يةتتة ب تتأبي ابحلمتتل ابتية لأ لتتل بةشتتاةلا حذبتتك 

 (IFRS)هكأاض يل  ا عبل ابحثنللا يشتين لمتأثلا ابيباتل غلتا ابتحأاتام يتل   حكت  بتثأحبل  فملا اب

وهتل مت  لتم تخن ولته حابتبللل حابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحلل يحا   ستلا اباأيةلتل بةتاأثنتلا 

 .أى من الدراس ب الس بقث )فى حدوع علم الة ح ( خ صث فى بيئث الأعم ل المصويث

ن ا حد ع  خا لكظم بة أبي ابحلمل ابتية لأ لل بةشاةل يةتة ابيباتل يتل   حكت  ب اا  اهاح ابحأ

(IFRS)  حاباأيةلل بةتاأثنل حابتمأث ا ح  بةيبال غلا ابتحأاتام لثتم ابحثت ا؛ ةاتف  متدم ب تأبي

ابحلمل ابتية لأ لل بةشاةل حنكةل حتنهااةلل ابتمهنتا  ا  غطلتل ابتثةةتل  ابتتأبلل ا حدت عم ابتااديتل 

ا ةتتة ابهتتيخلا يةتتة ابهلتتأثا  (IFRS) ةتتألبً لتتع  حكتت   الأعواب الوق بيتتثةأثدلتتلا؛ يأيهحأث تتأ  نتتف اب
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ا عاثم بةملأسأ  ابتثأسحلل ابمةلتلا بهةفلض نأبل يفم ابهيةتف ابتمتهاحةلل ح ي  ت  ابحلمتل ابتية لأ لتل 

ا عاثم بألأتتل بةشتتاةلا يتتتأ اتتف  و ةدتتأ بهةتت ن يتتف بً بةث ةتتتل ةتتة  ثالتتم ابااأيتتل يةتتة ستتة ةلأ  

ا نهدأج لا حتظدأث ا عال ا اه أعلا ابيأع  بةشاةلا حذبك بتأ  ه ةا بف دم ل  افثا  حبحاا  ةكلل 

 تةتتكدم لتت  لهأييتتل اباتت ابم ابتأبلتتلا حتدتتاال ابهثةتتلب  ابتثأستتحلل ابتهيتاتتل بةأةتتل ا حضتتأط ابثأبلتتل 

تثلطتتل يةتتم لأتتكأيلا حابثأبتتل حابتمتتهاحةلل بةشتتاةلا حةتت بك  ثةلتتم  حضتتأط ابتكأةمتتل  حابظتتاح  اب

. حلت  ختما   اتع (e.g., Shi et al., 2017; Alves, 2012; Sun and Liu, 2011)ا اه تأع ل 

  دلتت  ا عاثم نثتت  ليأبنتتل ا نتتفاى حابتيتتألب  ا اه تتأع ل ابتهشتتأيدل ابهتتة  هيتتاق بدتتأ ابشتتاةل 

لا حةتت بك اب ةتتأل يتهطةحتتأ  يطتتا  لتأخةتتلا حذبتتك   اةاتتأً لتتع يتتأاة ابشتتاةأ  ابتكهتلتتل بتتكفس اب تتكأي

 ا يتأ اف  كيةس ت نأيلأً يةة اأيةلهدأ بةتاأثنل.(IFRS)ابالأس حا ة أح ابتا حطل يهحك  

ةتأا اف  مدم ب أبي ابحلمل ابتية لأ لل بةشتاةل حنكةتل حتنهااةلتل ابتمتهنتا  ا  غطلتل ابتثةةتل  

يتل  ا عاثم حابتشتأثةل   المعللمت ب وستط ءابتأبلل ا حد عم ابتااديل ابةأثدللا؛ يأيهحأث أ  نتف   تم 

ا ةة  نتلتع ح ثةلتم  ةحتا اتفث لتةت  لت  ابتية لتأ  يت  ابشتاةلا (IFRS)ةة ابم    ةألبً لع  حك  

حت  تتأبدأ بةمتت  ا لتت  بتتب  لهأييتتل   تتاةأ  ابتمتتهنتا   ابتثهتتاةل  يليتتأً حاتتاالاً  ستتدم ابشتتاةلا 

حا  بط يةة لأ  افل  ابتااديل  ل   اأث ا بةتااديلا حلهأييتل ابهكحتوا  حابه لأتلأ  ابهتة   تفث أ 

ن ا سهنتأث ةة ابشاةأ  ابهتة  هأيي ندتأ لت  يفلت . يتتأ اتفا  ثتف لت  ابه تاةأ  ابتثةةل  ابتأبلل ا يشي

. (IFRS)ا نهدأج ل باعاثما ح فةيدأ نث  ابهلأث ابملأسأ  ابتثأستحلل ابمتةلتلا حذبتك  ةتألبً لتع  حكت  

ا (IFRS)يأبشةم اب لاا اف  حاج   تلل ابيبال ابهةألةلل يل  ب أبي ابحلمل ابتية لأ لتل بةشتاةل ح حكت  

ةتتة  ثمتتل  التتتل ابشتتاةل ةتتة ابمتت  ا ح ةفتتلض لةتتأ ا ابتية لتتأ ا يتتتأ اتتف  تةتت   لأتتثأب ابت تتأبع 

ابتةهةفل ل  ابث    يةة استهكهأدأ  لثتفعما يشتين  حدت  ابهشتأي  حا بتهب  يتل  اخكتل  لت  ا نظتتل 

اا  لا  ثالتم ابتثأسحلل يكف ليأبنتل  نتف ابظت ا ا ا اه تأع لا حذبتك يتل  ابشتاةأ  ابتهتأخةتل حابكظلتام

 .  (De Franco et al., 2011)لمه لا لا فع ل  اباأيةلل بةتاأثنل 

ا يشين ابفحث ابتكظم بة تأبي ابحلمتل ابتية لأ لتل بةشتاةل حثتسخند رؤيث الة ح  المقخوة بكا 

حنكةل حتنهااةلل ابتمهنتا  ا  غطلل ابتثةةل  ابتأبلل ا حد عم ابتااديل ابةأثدللا يةة ابيبال يل  

ةلل بةتاأثنل حةمن ل  ابتبللل حابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحلل حابتمأث ابنأنة بةيبال غلا اباأي

 اعلى المةوراب الخ ليثابتحأاام لثم ابحث اا 

  تة   ن  مدم ابهفأيم ابته اع يتل  اباأيةلتل بةتاأثنتل حنكةتل حتنهااةلتل لمتهنتالا ابشتاةلا ةتة  ن 

لا فيتل لت  ابنت عما يتتأ اتف  توعلا تبتة  ةتأةو ابفتاص يتل   ة ن تة أنأ  ابشاةأ  يةتة عثدتل 

ابتمتتهنتا  ا ح ةفتتلض  ةتتأبل   نتلتتع حليأبنتتل ابتية لتتأ ا يتتتأ اتتف  تتكيةس ت نأيلتتأً يةتتة ابتكفيتتل 

 اباااث ل بةتية لأ  ابتثأسحللا يكألًا يةة اةهمأيدأ بةتبللل حابهتنلم اب أع  ةة  س ا  ا سدم.

  يل  اباأيةلل بةتاأثنل ح غطلل ابتثةةل  ابتأبلل ا ةة   ا ف ابافثم يةة  تة   ن  مدم ابهفأيم ابته اع

اةهشتتأ  ابتتأثستتأ  ابتةهةفتتل ببنهلتتأ  ابتثأستتحةا حابااأيتتل يةتتة  لةتتم ابهةتتأبل  حاباتتتااثا  

ابهشغلةلل ابتا حطل يأبشاةلا ح اللف ا سهنتأثا  غلا ابفيأبلا حغلا أ لت   نشتطل ا عاثم ابهتة اتف 

. ةتأا  ن اث فتأط (Irani and Oesch, 2016; Li and you, 2015)مأ تل   ما يت أبع ابت
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لمه لا اباأيةلل بةتاأثنل اف  ةفض ل   ةةفل ابث    يةة ابتية لأ  حليأبنهدأا ح   ف لت  ةتلتل 

ح ثمل  عال ابتية لتأ  حا نةتأم اب تأعثم ةتة ابهكحتوا  حن يلل ابتية لأ  ابتهأنل ي  ابشاةلا 

يتم يةة  يظلم تلةأنلتأ  ابتثةةتل  ابتتأبلل  يةتة اتاح ح فمتلا ا عال ابهتأث ةة يتأ اف   ا عاث لا

بةشاةل يشةم  ةمما  ح اسهةفام ابتية لأ  ل  ابشاةأ  ابتتأخةل ةتفبب  تضأةلل ةة  ثةلب دم 

(De Franco et al., 2011) حلتت  ختتما ج تتأعم ابةفتتألم ابتية لأ لتتلا حابثتتف لتت  يتتفم  تأختتم .

. يأبشتةم (Danford, 2020; He et al., 2019)ابتية لأ  يل  ا عاثم حابتشأثةل  ةة ابمت   

 اب لاا اف  كيةس ت نأيلأً يةة ابتبللل حابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحلل.

 ا ةتتة لتتع دتت عم يتةلتتل ابتااديتتل ابةأثدلتتل ةتاأثنتتل تةتت   ن  متتدم ابهفأيتتم ابته اتتع يتتل  اباأيةلتتل ب

ث س ابتأ  يةة  اللم ا عال ا اه أعلا ابيتأع  بةشتاةل يشتةم  ةنتا   س ا لمأيفم ابتشأثةل  ةة 

ابتثأسحلل بةشاةل لع نظاابدأا حذبتك تذا ةتأن نظألدتأ ابتثأستحة  ابتية لأ عالا ل  بب  لاأثنل 

ابشاةأ  ا بالاا يتأ  ةفتض لت   ةتأبل   نتلتع حليأبنتل  حنهأبن  اأيبً بةتاأثنل لع ابكظاال ل 

ابهثاتم لت  . يأ ضأةل تبتةا (Zhang, 2018)ابتية لأ  ل  احم ابتمهنتا   ابتثةلل  حا دأنب 

افثم ابهاأث ا ابتأبلل يةة نام ابتية لأ  نت   ا نشتطل ا اه تأع ل ا سأستلل بةشتاةأ . حةت بكا 

احنل ابهة اف  هلثدأ ابتيأ لا ابتثأسحللا  يفاع  اأث ا لهيمتفل ابهثام ل  يفم اسهغب  ا عاثم ابت

ابتبللل حابهتنلتم اب تأع  بةتية لتأ   . حل  خما  ثم (Lin and Hwang, 2010) ح يفحانلل 

 ابتثأسحلل.

وفى ضوء ما سبق، يمكن للباحث ييا ة الضثرل الرئيسثى الثثانى للبحثث فثى يثي ة       

 الضرل العدمى، وذلك كما يلى:

لجد أ و منام ل ص ئا الةيئث المعللم تيث للشووث على الع قث غيو المة  توب بتين تةنتي "لا ي

(IFRS)  والم ءمث والخمليل الص عق للمعللم ب الم  سةيث عةو تلسيط الق بليث للمق رنث فتى بيئتث

 الأعم ل المصويث".

 ويشخا من الووض الوئيسى الل نى للة      ث فووض فوعيث، وم  يلى:

 (IFRS)    دتتف  ختتا لتتكظم بثكةتتل حتنهااةلتتل ابتمتتهنتا   يةتتة ابيباتتل غلتتا ابتحأاتتام يتتل   حكتت   -

ابتثأستتحلل يحتتا   ستتلا اباأيةلتتل بةتاأثنتتل ةتتة يلمتتل ا يتتتأ   بةتية لتتأ حابتبللتتل حابهتنلتتم اب تتأع  

 ابت ا ل.

حابتبللتل  (IFRS)حكت      دف  خا لكظم بهغطلل ابتثةةل  ابتتأبلل  يةتة ابيباتل غلتا ابتحأاتام يتل    -

 بةتاأثنل ةة يلمل ا يتأ  ابت ا ل. اباأيةللحابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحلل يحا   سلا 

حابتبللتل  (IFRS)    دف  خا لكظم بن عم ابتااديل ابةأثدلل يةة ابيبال غلا ابتحأاام يتل   حكت   -

 بةتاأثنل ةة يلمل ا يتأ  ابت ا ل. حابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحلل يحا   سلا اباأيةلل

ا حةة ض ل استهةبص ابفنت م ابحثنلتل حااتهاأ  ةاضتة ابحثت  ابابلمتلل  حةاحضتدتأ وأخيوا  

ابتحتاثا  ابكظا تل بةهتيخلاا  ابتكظتتل ابته ايتل بة تأبي ابحلمتل ابفايللا يأ ضأةل تبة اسهةبص 

حابتبللتتل حابهتنلتتم  (IFRS)ابتية لأ لتتل بةشتتاةل يةتتة لمتتأثا  ابيباتتل غلتتا ابتحأاتتام يتتل   حكتتة 
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اب تتأع  بةتية لتتتأ  ابتثأستتتحلل يحتتتا   ستتلا اباأيةلتتتل بةتاأثنتتتل.  ه اتتتع ابحأنتت ا  حتتتأ   حاتتت ط  ةتتتك 

ا حبةت     لأ س    هم ابهطا  تبل  ةة ابفثاسل ا بهحأث ل بةحث ابة أبي يةة   ه ابتمأثا ا ح

 ييف يلأن لكدنلل ابفثاسل ا بهحأث لا ةتأ سل ضع ابحأن   ناأً.

 تم ي  الدراسا الاخيبجريا   -8

 متتهياق ابحأنتت ا   تتم ابيكألأتتا ابهتتة  همتتتكدأ   تتتلم ابفثاستتل ا بهحأث تتل  تدلتتفاً  بهحتتأث 

 حةاحضدتأ ابفايللا حذبك يةة ابكث  ابهأبةاةاض  ابحث  ابابلملل  

 ميغيرات البحث تكيفتيا قيجسهج إجرا:يجً: 1/8

 الميغيرات اليجبعا: 1/1/8

 ملاءما المعلومجت المحجسبيا: 1/1/1/8

 e.g., Shan and Troshani, 2021; Sun)اسهف  ليظم ابحتأننل ا ست ال ةتة يلمتأ   دكحلتل 

et al., 2021; Belassi and Elbarrad, 2020; Saona et al., 2020) ح لثةلتل حنمتل  ا 

ا يكتتف التتأس لبللتتل ابتية لتتأ  ابتثأستتحلل 2017؛  ةةتتأنا 2019؛ ابشتتيااحلاا 2020ح بتتاحنا 

 Value)  تتأث ابتفتتأ لتة  يتتفاع ابهاتتأث ا ابتأبلتتلا يةتتة لفدتت م ابتاتتفثم ابهالتلتتل تتتأ دتتأل يأحةاتتأً ب

Relevance) ا حذبك بتأ  همتك    ا ابتفد م ل  ل طةثل ا  تأا(Value)ح يكتة يتةلتل التأس ؛ 

 غتتااق التتأس ابالتتتل يشتتةم ةتتتةا حذبتتك لتت   ابتية لتتأ  ابتثأستتحلل (Relevance)لتتفلا لببتتتل 

  اةادأ لتع انهلأدتأ  لمتهةفللدأ حةاتأً بةغتاق ابتطةت ب استهةفالدأ ةلت ا  ح نت ط بب   ثف ف لفلا 

 تطة ب ا ةأذه.ح حليل اباااث اب

 ,.e.g., Sun et al., 2021; Prihatni et al)حيكتألً يةلت ا األتت ييتض ابفثاستأ  ابمتأيال 

2018; Elbakry et al., 2017; Okafor et al., 2017; Karğın, 2013)يأ يهتتأع يةتة  ا

 ا  ؛ ة انف ل    م ابكتأذل ابهة افلهدأ ا عيلأ  ابتثأستحلل ةتة لنتأ   ستOhlson (1995)نت ذل 

لتفلا لبللتل ح ح اتفثما ابتية لتأ   يكف الأس حذبكابتأ  حبألأل  اللم نا   ابتةةلل حابتمأ تل اا 

ابتثأستتحلل ابتهيةاتتل يايثلتتل ابمتتدم حاأبتتتل ا ثيتتأح حابةمتتأبااا حابالتتتل ابفةها تتل بثاتت   ابتمتتأ تل  

ة حةاتأً بتتتكد  حاأبتتل ابتاةت  ابتتتأبةا يةتة  فمتلا ابهغلتتاا  ةتة  ستيأث ا ستتدما حذبتك ةتة اتتةم ةتت

 تن أبة لهةألما  هكأسب لع ةمن ل  ةفألم س   ابتأ ا حابتفلا اب لكة ابتثفع لثم ابحث . 

حيكتتألً يةلتت ا ةتت ن التتتل ابشتتاةل يف بتتل  ستتدتدأا   تتحع عابتتل بطلتتل ةتتة ابالتتتل ابفةها تتل بةمتتدم 

 نثفاث ابهأبةاحثيثله ا حة بك ابتية لأ  ا بالا ابنف فم ابتوخام يةلدأ حغلا ابتفثدل يكت ذل ا 



itP  = β0 + β1 BVPSit + β2 EPSit + εit 

 حي  إن:


itP
 

 .  (t)  لأً ل   أث خ انهدأل ابمكل ابتأبلل  90ييف لاحث (i)سيا تافأ  سدم ابشاةل  ا

BVPSit ن لب ابمدم ل  ابالتل ابفةها ل بثا   ابتمأ تل  بةشاةل  ا(i)  ةة ندأ ل ابمكل ابتأبلل(t). 

itEPS
 

 .(t)ةة ندأ ل ابمكل ابتأبلل  (i)ن لب ابمدم ل  لأأةة ابفبم ييف ابماابب بةشاةل  ا
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0 
 خأيت ليأعبل ا نثفاث. ا

21, ليألب  ا نثفاث بتهغلاا  ابكت ذل. ا 

 ابةطي ابيش ابة. ا 

ابتثأسحللا ل  بب   ثف ف التتل ليألتم ابهثف تف ابتيتف   بتية لأ ح تة  ا سهف   يةة لبللل ا

(Adjusted R
2
ابالتأس ابمتأيم ا اتأثم تبلت . ؛ ابتيحا ي  ابا م ابهفملا ل بةيبال ابتاتفثه ةتة نتت ذل (

 يهتأع يةة ليألم اسهنأيل ا ثيأح حابالتل ابفةها ل بثات   ابتمتأ تل  يكتف  فمتلا  ستيأث ةتأ  تة ا ا

ا سدما ح يةس التل   ا ابتيألما ابتكفيل اباااث ل بةتية لأ  ابتثأستحلل ابتمتهةفللا حذبتك لت  بتب  

ل حابالتل ابفةها تل الأس ابهغلا ةة ابتهغلا ابم اة ح سيأث ا سدماا نهلنل ابهغلا ةة ابتهغلاا  ابتثأسحل

بثا   ابتمأ تل ا حثيثلل ابمدما يتافاث حنفم حانفم. ب اا ة ن اث فأط التتل ليألتم ا ستهنأيل ابةتأص 

يأبتهغلاا  ابتثأسحلل اب اثعم يكت ذل ابالأس ابتمتهةفما  تف  يةتة حدت ع يباتل اث حتأ  ت نأيلتل حا  تل 

 أ . يل  ابتهغلاا  ابتثأسحلل ابتمهةفلل ح سيأث  سدم ابشاة

حسليهتف ابحأن ا يةة ليألم ا سهنأيل ابةأص يتأبتهغلاا  ابتثأستحلل ابت اثعم يكتت ذل ابالتأس 

ابتمهةفم يكف الأس لبللل ابتية لأ  ابتثأسحللا حذبك   اةاأً لع لهطةحأ   طحلتم نتت ذل ابيباتأ  

 ابدلةةلل ابتمهةفم ةة ابهحأث ةاض  ابحث  ابابلملل  حةاحضدتأ ابفايلل. 

 الي ثيل المجدق لل علومجت المحجسبيا 2/1/1/8

حةاأً با أث ابتفأ لتة بةتثأسحلا  يف ابهتنلم اب أع   نف ابة تأبي ابك يلتل ا سأستلل بنت عم 

. ح تا حا ابهتنلتم (FASB, 2010)ابتية لأ  ابتثأستحللا حذبتك يتف ً لت  بألأتلل تلةأنلتل ا يهتتأع 

اب تتأع  بةتية لتتأ  ابتثأستتحللا يمتتاحثم  يحلا تتأ يتت  اب ضتتع ا اه تتأعلا ابيتتأع  بةشتتاةلا حذبتتك 

يشا  بة  أ ل  ا بطأل حابث  . يأ ضأةل تبةا   اةا ابتية لأ  ابماحث ل يأبهاأث ا ابتأبلتل يتتأ 

حضع لأبة ليل   متهدفة    فلف اةهتأبدأا تبة دأنب نلأع ل  ةك ابتية لأ ا حيفم  ثل  أ بةةش  ي 

. حةتة ت تأثا (Tomaszewski and Choi, 2018)ا عاثم يأيهحأث تأ  نتف  اةت  ياتف اب ةأبتل 

 ;e.g., Brahem et al., 2022)التتأس ابهتنلتتم اب تتأع ا ا هتتتت ليظتتم ا عيلتتأ  ابتثأستتحلل 

Benkraiem et al., 2022)تيلتأثلا ا نثتاا  اب يأستهةفامهثف تف دت عم ا ستهثاأاأ ا حذبتك ي ؛

 McNicholsابتيف  لت  احتم Dechow and Dichev (2002)بةح ااة ابتافثه يأسهةفام نت ذل 

(2002)  Francis et al. (2005);ا حذبك ةتأ  ةةا 

WCAit (TACit) = X0i + X1iCFOit-1 + X2iCFOit + X3iCFOit+1 +X4iΔREVit 

+X5iPPEit+ γit 

 حي  إن:
WCAit استتهثاأاأ  ث س ابتتتأ  ابيألتتم حتدتتتأبة ا ستتهثاأاأ  ابتهفاحبتتلا بةشتتاةل  ا(i)  ةتتة  تتأث خ انهدتتأل

حابهغلتتا ةتتتة  (ΔCAit)ا ح اتتأس يتتتأبفا  يتتل  ابهغلتتا ةتتة ا لأتتت   ابتهفاحبتتل (t)ابمتتكل ابتأبلتتل 

لمتتأةأً تبلدتتأ ابهغلتتا ةتتة ابتتف  ن  (ΔCashit)حابهغلتتا ةتتة ابكاف تتل  (ΔCLit)ا به التأ  ابتهفاحبتتل 

 .(t, t-1)يل  ابفها ل   (i)بةشاةل  (ΔSTDEBTit) لام ا دم ضت  ا به الأ  ابتهفاحبل ا

WCAit (TACit) = ΔCAit - ΔCLit - ΔCashit + ΔSTDEBTit 

CFOit-1 ابهفةاأ  ابكاف ل ابهشغلةلل بةشاةل  ا(i)  ةة ندأ ل ابفهام ابتأبلل(t-1). 

CFOit ابهفةاأ  ابكاف ل ابهشغلةلل بةشاةل  ا(i)  ةة ندأ ل ابفهام ابتأبلل(t). 

CFOit+1 ابهفةاأ  ابكاف ل ابهشغلةلل بةشاةل  ا(i)  ةة ندأ ل ابفهام ابتأبلل(t+1). 
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ΔREVit ابهغلا ةة ا  ااعا  ابةألأل يأبشاةل  ا(i)   يل  ابفها ل  ابتأبلهل(t, t-1). 

PPEit تدتأبة الآ   حابتيفا  حابهندل ا  بةشاةل  ا(i)  ةة ندأ ل ابفهام ابتأبلل(t). 

X0i خأيت ليأعبل ا نثفاث. ا 

X1i…X5i ليألب  ا نثفاث بتهغلاا  ابكت ذل. ا 

γit ابةطي ابيش ابة حابح ااة ابتافثه بةكت ذلا بةشاةل  ا(i)  ةة ندأ ل ابفهام ابتأبلل(t). 

 (t-1)ح هم امتل دتلع لهغلاا  ابكت ذل ابمأيما يةة تدتأبة ا لأ   ةة ندأ تل ابفهتام ابتأبلتل 

يأستتهةفام ا نثتتاا   ا(AQit)بهثللتتف  عال ابشتتاةأ  لثتتم ابحثتت . ح تتهم نمتتأب دتت عم ا ستتهثاأاأ  

ابتيلأثلا بةح ااة ابتافثه بةكت ذل ابمأيم ي اأثم لةأبفل؛ ةةةتأ انةفض   ا ا نثاا  ع  ذبكا يةة 

د عم اسهثاأاأ  لا فيل حد عم  يةة بلأثيأحا حل  خما اث فأط ابهتنلتم اب تأع  بلأثيتأح. حيأبهتأبةا 

أث تأ لت    تم ابتية لتأ  ابتثأستحلل ابهتة  ا حا   ا ابتالأس يةملأً يأبهتنلم اب تأع  بلأثيتأحا يأيهح

 يهتف يةلدأ ابتمهنتا   حغلا م ل  لأأنية اااث ا سهنتأث. ح هم نمأب   ا ابتالأس يةتة لمته لا 

ا حذبتك يةتة (t)تبة ابفهتام ابتأبلتل  (t-4)ةم ااةل يةة لفاث بتس سك ا  ايهفالًا ل  ابفهام ابتأبلل 

 ابكث  ابهأب ا 

AQit = - σ (γit) 

ا ستليهتف ابحأنت  يةتة لالتأس  بتا (Robustness Analysis) ت ليتل ال س ستيث ولأغتواض

 Barth etحةاأً بةكت ذل ابةأص يفثاستل ةتمن لت   ابةهيحلا ي  ابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحلل

al. (2008); Leuz et al. (2003)؛ حاب لا  الس  تدلف ابفبم ا(Smooth)  ل  بب   ثف ف نمحل

ا نثاا  ابتيلأثإ ب تأة  ابتفبم تبتة ا نثتاا  ابتيلتأثإ بةهتفةاأ  ابكاف تل ابهشتغلةلل لكمت يأً تبتة 

 ا حذبك يةة ابكث  ابهأب ا(t-1)تدتأبة ا لأ   ةة يفا ل ابفهام ابثأبلل 

Smoothit = σ (NIit/TAit-1) / σ (CFOit/TAit-1) 

 حي  إن:

NIit لأأةة ابفبم ييف ابماابب بةشاةل  ا(i)  ةة  أث خ انهدأل ابفهام ابتأبلل ابثأبلل(t). 

CFOit ابهفةاأ  ابكاف ل ابهشغلةلل بةشاةل  ا(i)  ةة  أث خ انهدأل ابفهام ابتأبلل ابثأبلل(t). 

TAit-1 تدتأبة ا لأ   بةشاةل  ا(i)  ةة يفا ل ابفهام ابتأبلل ابثأبلل(t-1). 

حةة ض ل ابتالأس ابةأص يهتدلف ا ثيتأحا  تهم نمتأب ا نثتاا  ابتيلتأثإ يةتة  ستأس نأةت م 

ابشتاةأ  ذا  ةت ن . ححةاتأً بدت ا ابتالتأسا (t)ح (t-4)لف دأ بتس ستك ا  ةتة ابفهتام ابتأبلتل لتأ يتل  

 ابهفةاأ  ابكاف ل ا ةنا  اةحأً يأعمً لأ  ة ن لأأة  ابفبم ابةأص يدأ  ةنا  اةحأً. 

حيأبهتأبةا تذا ةأنتتت ابشتتاةأ   متتهةفم  تدلتتف ابتتفبم  عاثم  ثيأندتتأا ة ندتتأ سهشتتدف انةفأضتتأً ةتتة 

 اةحأ  ابهغلا ةة ثام لأأةة ابفبم لاأثنتل يهاةحتأ  ابهغلتا ةتة ابهتفةاأ  ابكاف تل ابهشتغلةللا يتتأ  توعلا 

 اةحتأ    يةتس اث فتأط ا(Smooth). حيةة ابكالضا ة ن اث فأط التل (Smooth)تبة انةفأق التل 

ثام لأأةة ابتفبم نمتحل بةهتفةاأ  ابكاف تل ابهشتغلةللا يتتأ  شتلا تبتة انةفتأق  تدلتف ابتفبم. حلت  ختما 

عابل له ا تفم ةتة ابهتنلتم اب تأع   ا(Smooth)اث فأط عثدل ابهتنلم اب أع  بلأثيأح. ب اا ة ن التل 

 بةتية لأ  ابتثأسحلل.
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 (IFRS)عداد اليقجرير المجليا الميغير المسيقل: تبني المعجيير الدتليا لإ 2/1/8

اا ةتت ن ابحثتت  ابثتتأبةا  اةتت  يةتتة ا لأتتفاث ابنأبتت  2021(عثاستتل يطلتتل حيةتتة  ا  اةاتتأً لتتع

ا ب التة بت   (Adoption)ا حةتم لتفبم ابهحكت  2015بتيأ لا ابتثأسحل ابت ا ل اب أعثم ةة يأم 

(IFRS)  ؛ ابتهحع ل   غةب ابفثاسأ  ا دكحلل ابتدهتل يأبهحأث ابيبال يل   حك(IFRS)  حب أبي

. حيأبهتتأبةا ةتت ن ابفهتتام ابتا حطتتل يأ لأتتفاث ابنتتأنة بتيتتأ لا ابتثأستتحل ابتثأستتحللدتت عم ابتية لتتأ  

  ا  تةت  ابهيألتم ليدتأ يةتة  ندتأ ةهتام لتأ احتم  حكت2014نهة يأم  2006ابت ا ل ايهفالًا ل  يأم 

(IFRS) ا بألأل ح ن لألأغل حتيفاع ا لأتفاث ابنتأنة بتيتأ لا ابتثأستحل ابت تا لا  تم حةاتأً بتتفبم

نهة يتأم  2016.  لأ ابفهام ايهفالاً ل  يأم (Accounting Harmonization)ابهةلل  ابتثأسحة 

 نت   ا يةتة2015ا يلكتتأ  يألتم يتأم (IFRS)ا  تة  ابهيألم ليدأ يةة  ندأ ةهام لأ ييف  حك  2019

ةة ابهثةلما حذبك  ن ابشاةأ   يطلت ةالأل ةة  ت ا ابيتأم  (IFRS)ضت  ابفهام ابهة  محم  حك  

 . 2016ا يثل   هم ا به ام يهطحلادأ لع يفا ل يأم (IFRS)به ةلم  حضأيدأ لع 

ة بكا  ةتال يت  نطتأ  ا هتتأم ابحثت  ابثتأبةا ابهيتف ب  ابهتة  دا تت لتوبااً يت دتب اتااث 

يةتة ليتأ لا ابتثأستحل ابت تا ل اب تأعثم  2019ًا بمتكل 69ث حابهيأحن ابفحبة ثام ححج ا ا سهنتأ

ا   الكتأً لتع انهشتأث 2020ا نظااً  ن  طحلادأ  حتفاً لت  يتأم 2015ا بمكل 110يت دب اباااث ثام ح

دأبثتتل ة ثحنتتأا حتبتت ام ابشتتاةأ  يت اددتتل  ةتتك ا جلتتل يتتحيض ابمتت ايا ابتثأستتحللا ابهتتة اتتف  يتتف 

ا يتهغلتا (IFRS). بت اا  تةت  ابهيحلتا يت  ةهتام  حكت  (IFRS)ييض ا نلأن يةة  حكت   باحدأً ةة

اا حيةتب  2019ا نهتة يتأم ح2016ح تة  ث م يةة التل اب انف اب ثلع ةة ابفهام ل  يتأم ح

 ا. 2015نهة يأم  2011ذبك  ث م يةة التل اب فا حابفهام ل  يأم 

 الميغير الوسيط: القجبليا لل قجرنا 3/1/8

 ,e.g., Kim et al., 2020; Smith and Venter)  اةاتأً لتع ابيف تف لت  ابفثاستأ  ابمتأيال 

2020; Zhang, 2018; Chen et al., 2018) ا ستليهتف ابحأنت  يةتة استهةفام نتت ذلDe 

Franco et al. (2011)   يكف الأس اأيةلتل ابات ابم ابتأبلتل بةتاأثنتلا حذبتك يأ يهتتأع يةتة لةادتأ

سحة. حيةل ا ة ن ابكظأم ابتثأسحة  يألم ة سلةل بهادتل ا نفاى ا اه أع ل ةة ابا ابم ابكظأم ابتثأ

حيأبهأبةا  يف ابا ابم ابتأبلل عابل ةتة ةتم لت  ا نتفاى ا اه تأع ل حابكظتأم ابتثأستحةا حذبتك  ابتأبلل.

 ةتأ   ضع ابكت ذل ابهأبةا

Financial Statementsi = fi (Economic Eventsi) 
 حي  إن:

fi ابكظأم ابتثأسحة بةشاةل  ا(i). 

Financial Statementsi ابا ابم ابتأبلل بةشاةل  ا(i) .ليحااً يكدأ يأ ثيأح ابتثأسحلل 

Economic Eventsi ا نفاى ا اه أع ل بةشاةل  ا(i)  ليحااً يكدأ يي ابف ا ستدم حستيا تافتأ  ابمتدم ةتة

ا   ستيا ابمتدم (t-1)سيا تافأ  ابمدم ةة ابفهام ابمتأيال  – (t)ندأ ل ابفهام ابثأبلل 

ا. لع لاايأم يتفم تضتأةل ابيأبتف ابلت لة بةمتدم بحمتا (t-1)ةة يفا ل ابفهام ابثأبلل 

ابكمحل؛  ن ابح ثلأل  ا م ييتم  م  ل يطاح ابه ج يأ    للتأً تن حدتف ا يثلت  

 ا. 2021ا  هم  يف م سيا ا افأ  بلة ن ييف ابه ج يأ  ح ي  ابيب
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حةة ض ل لأ ستحما تذا ةأنتت ا نظتتل ابتثأستحلل لهشتأيدل يحتا اتاةهل ا ةمتهة ن ابتةادتأ  

ح إ اباتت ابم ابتأبلتتلا لهشتتأيدل بتتكفس ابتتتفبب  ح إ بتتكفس ا نتتفاى ا اه تتأع لاا ح تتهم ابهيحلتتا يتت  

ابتثأستتحللا ةتتتأ  تتهم ابتةادتتأ  حابتية لتتأ  ابتثأستتحلل ابتت اثعم يتتأبا ابم ابتأبلتتلا لتت  بتتب  ا ثيتتأح 

 تنلم ا نفاى ا اه تأع ل لت  بتب  ي ابتف ا ستدم. حلت  ختما  يهتتف لالتأس اباأيةلتل بةتاأثنتلا يةتة 

 ثف ف ابهشأي  ةة ليأبنل ا نفاى ا اه أع ل حانيةأسدأ ةة ا ثيأح ابتثأسحلل يحتا نفتس اب تكأيلا 

 ا  ابهأبللاح تة   ثف ف لالأس اباأيةلل بةتاأثنلا ل  بب  ا حأط ابةط 

 الخطوة الأت :

يةتة لتفاث نأةت م لهثاةتل لاتفاث أ ستهل يشتا  (i) هم  اف ا ليألب  ابكظتأم ابتثأستحة بةشتاةل 

 سك ا اا حذبك يأسهةفام ابكت ذل ابهأبةا 4ثييأً لأبلأً ح ح سةمةل جلكلل لافاث أ 

Earningsit =αi + βi Returni;t + ε i;t                  (1) 

 حي  إن:

Earningsit لأأةة ابايع بةشاةل  ا(i)  ةتة ندأ تل ابفهتام(t)  احتم ب تم ابيكألأتا ا ستهنكأبلل نمتحل تبتة ابالتتل

 ي  نفس ابفهام. (i)ابم الل بثا   ابتةةلل بةشاةل 

Returni;t يأبف ابمدم ابةأص يأبشاةل  ا(i)  ةة ندأ ل ابفهام(t). 

αi , βi ليألب  ابكظأم ابتثأسحة بةشاةل  ا(i). 

ا يةة ةأةل ابشاةأ  ابتكهتلتل بتكفس اباطتأط ح ح اب تكأيلاا 1ح هم  شغلم ليأعبل ا نثفاث ثام ح

 بةث    يةة ابتيألب  ابتافثه ابتيحاه ي  ابكظأم ابتثأسحة بةم ااةل يةة نفم.

 الخطوة الثجنيا  

اسهةفام ابتيألب  ابتاتفثه بةكظتأم ابتثأستحة ابةتأص يةتم اتاةل لت  ابشتاةأ  ابتكهتلتل بتكفس 

اباطتتأط ح ح اب تتكأيلا بهاتتف ا  ثيأندتتأا لتتع ضتتاحثم  نحلتتت ثاتتم ابثتتفى ا اه تتأعلا حيأبتتف ابمتتدما 

طتأط  نفا أا يكف عثاسل لفلا اأيةلل ا ابتدأ ابتأبلل بةتاأثنل لع يأا  ابشتاةأ  ابهتة  كهتتة بتكفس ابا

 ح ح اب كأيلا. 

لاأثنتل يأبكظتأم  (i)حيةة سحلم ابتنأ ا  هم  اف ا ا بهب  يتل  ابكظتأم ابتثأستحة بشتاةل ليلكتل 

يكفس اباطأط ح ح اب كأيلاا حذبك لت  بتب   نحلتت ابثتفى ا اه تأعلا  (j)ابتثأسحة بشاةل  بالا 

يةتتة  (i,j)ل بةتب ابشتاةهل  يةتة ستحلم ابتنتتأ ا ح اتف ا ا ثيتأح ابتثأستتحل (i)حيأبتف ابمتدما بةشتتاةل 

𝛼) حذبك يأسهةفام ابتيألب  ابتافثه بدتأ ا (E(Earnings)iit ; E(Earnings)ijt)ابه ابة  ̂i, 𝛽 ̂i); 

(𝛼̂j, 𝛽 ̂
j) اا حذبك ةتأ  ةةا1يةة ابه ابةا حةاأً بتيأعبل ا نثفاث ثام ح 

E(Earnings)iit  =  𝛼 ̂i  +  𝛽 ̂i Returnit ,               (2) 

E(Earnings)ijt  =  𝛼 ̂j +  𝛽 ̂j Returnit                 (3) 
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 الخطوة الثجلثا  

عابم نفس  (i, j)بةم جحل ل  ابشاةأ   (COMPi,j,t) هم  ثف ف اأيةلل ابا ابم ابتأبلل بةتاأثنل 

اباطتتأط ح ح اب تتكأيلاا حذبتتك لتت  بتتب  ت نتتأع له ستتا اباتتلم ابتطةاتتل بةفتتاح  يتتل  ا ثيتتأح ابتاتتفثه 

يأستتهةفام ابكظتتأم ابتثأستتحة بةتتب ابشتتاةهل  بتتب  ابفهتتاا  ابتمتتهةفلل ةتتة  اتتف ا ليتتألب  ابكظتتأم 

بلتأاًا حذبتك ةتتأ ابتثأسحة ابةأص يةتمن لكدتتأ حابحلأنتأ  ثيتع ابمتك  ل يةتة لتفاث ستهل يشتا ثييتأً لأ

   ضع ابتيأعبل الآ للا

COMP tji ,,  = )()(
16

1
,,15 ,, tji

t
t tii EarningsEEarningsE
         (4) 

اا ة ن انةفأق له سا ابالتل ابتطةاتل بةفتاح  يتل  ا ثيتأح ابتاتفثه 4حةة ض ل ابتيأعبل ثام ح

. ب اا  م بب  ةهام ابهاف اا  يةس اث فأط اأيةلل ابا ابم ابتأبلل بةتاأثنل يل  ابشاةهل  (i, j)بةشاةهل  

ا. حيأبهتأبةا ةت ن اباتلم ا ةحتا حا اتم ستأبحللا بت  1-اأيةلل ابات ابم ابتأبلتل بةتاأثنتل ةتة ح ضاب لالأس

(COMPi,j,t)ا  يةس اث فأط لمه لا اأيةلل ابا ابم ابتأبلل بةتاأثنل يل  ابشاةهل  (i, j).  

 الخطوة الرابعا 

 هم ابث    يةة لالأس سك إ بأص ياأيةلل ابا ابم ابتأبلل بةتاأثنل بةتم اتاةل بتب  ابفهتاا  

 (i)بةشتاةل  (COMPi,j,t)لثم ابحث ا حذبك ل  بب   ا لب عثدل اأيةلتل ابات ابم ابتأبلتل بةتاأثنتل 

ابتكهتلل بتكفس اباطتأط ح ح اب تكأيلا  ا لحتأً  كأجبلتأً لت  اباتلم ا يةتة تبتة  (j)لاأثنل يحأا  ابشاةأ  

 e.g., De Franco et al., 2011; Yip and)ا اما ح ةة ذبتك استهةاال ابتاتأ لس ابحف ةتل ابهأبلتل

Young, 2012; Chen, 2016; Fang et al., 2019; Campbell and Yeung, 2017) ا

  غااق  ثةلم ابثمأسللا

Comp4it (M1) حستلا  يةتة  ثيتع اتلم باأيةلتل ابات ابم ابتأبلتل بةتاأثنتل  ا(COMPi,j,t)  ابةألأتل يأبشتتاةل(i) 

 .(t)نفس اباطأط ح ح اب كأيلا اب لا  كهتة ب  بب  نفس ابفهام  (j)لاأثنل يحأاة ااةأ  

CompINDit (M2) حستتلا اباأيةلتتل بةتاأثنتتل بةشتتاةل  ا(i) (COMPi,j,t)   لاأثنتتل ينتلتتع ابشتتاةأ(j)  ابهتتة

  كهتة بكفس اباطأط ح ح اب كأيلا.

 الميغيرات المنظ ا: خمج:ص البيئا المعلومجتيا للشركا 4/1/8 

  حكتت  تشتتلأً لتتع ا ستتأنلف ابهتتة اتتفلدأ ابحأنتت ا بهكظتتلم ابيباتتل ابتحأاتتام حغلتتا ابتحأاتتاما يتتل  

(IFRS)  حابتبللل حابهتنلتم اب تأع  بةتية لتأ  ابتثأستحلل حيحتا   ستلا اباأيةلتل بةتاأثنتلاا حذبتك

يأسهةفام ب أبي ابحلمل ابتية لأ لل بةشتاةلا سلمتهياق ابحأنت    تم ابتاتأ لس ا داابلتل ابتيحتام 

 ي  ب أبي ابحلمل ابتية لأ لل بةشاةلا ةتأ  ةةا

  Investor Sophistication ينكا تإيترافيا المسيث رين: 1/4/1/8

ابتمهنتاحن ذحلا ابةحام حا نهااةلل؛  م لنت يل ل  ابتمهنتا   اب     اغح ن ة  ابتشأثةل 

ة  لنت يل لهك يل ل  ابفاص ا سهنتأث لا حذبك بتأ بدم لت  اتفثا  لأبلتل حلدتأثا  لياةلتل ةتة 

ا ةحتتا لتت   ستتدم  لنتتأ  ا ستتهنتأثا  تةتتكدم لتت  ابالتتأم يتتفحث لأتتأنع ابمتت  ؛ نلتت   تهةةتت ن ابنتت ل
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ابشاةأ ا ح يتة ن يأنهاا  ة  لنأ  ا سهنتأثا حذبك بتأ بدم ل  افثم يةة  التلم ابهتفةاأ  ابكاف تل 

يكتف  ابحأنت ستليهتف  اKim et al. (2018)يشةم  ةمم. ح تشلأً لع لأ دتأل يفثاستل  ابشاةلح عال 

التتأس نكةتتل حتنهااةلتتل ابتمتتهنتا  ا يةتتة  ثف تتف التتتل لتتأ  تهةةتت  ابتوسمتتأ  ابتأبلتتل حا ستتهنتأث ل 

حابحك ا حااةأ  ابهيلل ا لأكأع م ا سهنتأثا لأتكأع م ابهاأيتف ابيألتل حابتيأاتأ ا لأتكأع م ابنتاحم 

حابتوسمتتأ   ابمتلأع لا لأتكأع م ابدحتأ  حابتتكعا لأتكأع م ا ستهنتأث ابتشتهاةلا ابشتاةأ  اباأيمتلا

 حابشاةأ  ابتتة ةل بةفحبلا ل   سدم ابشاةأ  ابتهفاحبل نمحل تبة تدتأبلدأ. 

ا ستتليهتف ابحأنت  يةتتة لالتتأس يتتف م بةهيحلتا يتت  نكةتتل حتنهااةلتتل ولأغتواض ت ليتتل ال س ستتيث

ابتمهنتا  ا ل  بب   ثف ف نمحل لأ  تهةة  ابةحأث لت  نتةتل ا ستدم حا ةتااعا يةتب  ابتوسمتأ ا 

ا  ثُفع ابةحأث ل  نتةتل ا ستدم ةتة ابشتاةأ  لثتم Boubaker et al. (2021)أاً لع عثاسل ح تشل

ابحثتت ا لتت  بتتب  ابكمتتحل ابتم  تتل بلأستتدم ابيأع تتل ابهتت   تهةة ندتتأ نمتتحل تبتتة تدتتتأبة ا ستتدم ابيأع تتل 

م لحأاتا ابتهفاحبل بد ه ابشاةأ . يةة  ن  يَُا  ابتأبك ابةحلاا يةم ل  ب  ةلأن اأن نة ح تهثةم يشتة

% يةة ا ام ل  نا   ابه   ت. حدف ا يأب ةاا  ن ابةحأث ل  نتةل ا ستدم 10 ح غلا لحأاا ةة 

اف  شتة ا ةمن ل ا ابيأبب ا ا ةااعا ابحكت اا ابشتاةأ  غلتا ابتأبلتلا ابشتاةأ  ا دكحلتلا ابشتاةأ  

اأيف تل  ح اب تكأع م ابتأبلل ا بالاا حةمل لهك يتل ح شتتم نتأ   اةلةتل لنتما لأتكأع م ابتيأاتأ  ابه

ابتشهاةلا. حبة ا سلا م ابحأن  يكف الأس نمحل لأ  تهةةت  ابةحتأث لت  نتةتل ا ستدما يأستهنكأل لةةلتل 

ابتوسمأ  ا سنهتأث ل؛ حذبك نهة    ثفى  فابم لع ابتالأس ابحف م بثكةل حتنهااةلتل ابتمتهنتا   

 يف بل ابتةةلل ابتوسملل.

 Coverage of Financial Analysts: تغطيا المحللين المجليين 2/4/1/8

ا  يُحتا يت   غطلتل Li and you (2015); Dubois et al. (2014) تشلأً لع عثاسل ةتمن لت  

بب  ةهام لثفعما  ح ابتثةةل  ابتأبلل ا ييفع ابه لألأ  اب أعثم ي  ابتثةةل  ابتأبلل  بمدم ابشاةل 

 .(Roger, 2018)ييفع ابتثةةل  ابتأبلل  ابتهأييل  بمدم ابشاةل بب  ابفهاا  لثم ابحث  

 Audit Qualityجودة المراجعا:  3/4/1/8

اا  تم ابهيحلتا يت  دت عم ابتااديتل ابةأثدلتلا يأستهةفام ننتم لةهتب 2018  اةاأً لتع عثاستل ابمتلف ح

ليحتااً يكت  يتهغلتا ح تتة  ث تم يةتة التتل اب انتف اب تثلعا تذا  تم  ؛(Audit Firm Size)ابتااديتل 

ا حيةتب  (Big4) كفل  لدأم يتةلل ابتااديل ابةأثدللا يأسهةفام  نف لةأ تب ابتااديتل ا ثييتل ابةحتالا 

يت  دت عم ابتااديتل يأستهةفام  ابهيحلتاذبك  ث م يةة التل اب فا. ح غااق  ثةلتم ابثمأستللا  تةت  

ليحتتااً يكتت  يتهغلتتا ح تتتةا  ا(Auditor Specialization)حاب تتكأيةا بةتاادتتع  ابهة تتي اباطتتأية

 ث م يةة التل اب انف اب ثلع؛ تذا ةتأن ابتاادتع لهة  تأً ةتة لااديتل اتاةأ  اباطتأط حاب تكأيلا 

اب لا  كهتة تبل  ابشاةل لثم ابحث ا حيةب  ذبك  ث م يةة التل اب تفا. ح تةت ا ا ستهف   يةتة لتأ 

اادتتع لهة  تتأً ةتتة لااديتتل اباطتتأط حاب تتكأيلا ابتت لا  كهتتتة تبلتت  ابشتتاةل لثتتم ابحثتت  لتت  تذا ةتتأن ابت

يفلتت ا حذبتتك تذا ةأنتتت ابث تتل ابمتت الل بيتتتبل ابتاادتتع حبتتأثل امتتتل  لأتت    ح لأتتأةة ت تتااع نشتتأ  

ابشاةأ  ابهة  م لااديهدأ ي اسطل  نف ابتااديل  نمحل تبتة تدتتأبة  لأت    ح ت تااعا  دتلتع ابشتاةأ  
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اا حابيةتس لأتثلع 0.5× يفع ااةأ  اباطأطا ÷ 1س اباطأط حاب كأيلا  ةحا ل  نمحل ابتاأثنل ححةة نف

(Rusmin and Evans, 2017; Liu et al., 2017)  . 

 الميغيرات الرقجبيا )الضجبطا(  5/1/8

 تشتتلأً لتتع ييتتض ابفثاستتأ  ابتدهتتتل يأبهحتتأث ابتبللتتل حابهتنلتتم اب تتأع  بةتية لتتأ  ابتثأستتحلل 

(e.g., Chen and Gong, 2019; Kim et al., 2018; Sohn, 2016) ا يأ ضتأةل تبتة لتأ

يشتين يتفم  ت ةا  عبتل نظا تل حيتةلتل  ثتفع ابتهغلتاا   اLang et al. (2010) حضتثه ا عثاستل 

 ,.e,g)اأيةلتل بةتاأثنتلا ح  اةاتأً لتع  ت ه ابفثاستل حغلا تأ لت  ابفثاستأ  ابمتأيال ابااأيلل ابتفمتام بة

Francis et al., 2014; Yip and Young, 2012) يةتة ييتتض ابة تتأبي  ا يهتتتأعا  تتم

 ابهشغلةلل بةشاةأ  ةتهغلاا  ثاأيللا حل    تدأا

 : القيجس الإجرا:ى لل يغيرات الرقجبيا )الضجبطا((1)جدتل 

 القيجس الإجرا:ى الرمز الميغيرات الرقجبيا

 Firm Size يج  الشركا
ةة ندأ ل ابفهتام ابتأبلتل  (i)ابة غأث هم ابطحلية  دتأبة ا لأ   ابشاةل 

(t). 

 فرص الن و
Market to 

Book Value 

تبتة التهدتأ ابفةها تل ةتة  (i)نمتحل ابالتتل ابمت الل بثات   ابتةةلتل بةشتاةل 

 .(t)ندأ ل ابفهام ابتأبلل 

 Leverage الرافعا المجليا
نمحل تدتأبة ابف  ن ا لام ح   ةل ا دم تبة تدتتأبة ا لأت   ابشتاةل 

(i)  ةة ندأ ل ابفهام ابتأبلل(t). 

خسج:رتحقيق 


 Losses 
لهغلا ح تة  يب  التل اب انف اب ثلع تذا ةأن لأأةة ابتفبم احتم ابحكت ع 

 ا سهنكأبلل حغلا ابيأع ل سأبحأاً حيةب  ذبك  ث م يةة التل اب فا.

 ROA العج:د على الأصولمعدل 

نمتتحل لأتتأةة ثيتتع ابيتتأم ييتتف ابمتتاابب لمتتأ  تبلتت  ل تتاح  ابف ابتتف 

ةتة ندأ تل  (i)ابةأبة ل  ابماابب تبة له سا تدتأبة ا لأت   بةشتاةل 

 .(t)ابفهام ابتأبلل 

 تقلبجت المبيعجت
Sales 

Volatility 

بتب   (Sales Revenue)ا نثاا  ابتيلأثلا ب تأةة ت تااع ابتحليتأ  

 .(t)ةة ندأ ل ابفهام ابتأبلل  (i)بةشاةل   ثيع سك ا 

 ΔREV اليغير فى المبيعجت
  (t)ةتة ندأ تل ابفهتا ل  (i)بةشتاةل ابهغلا ةة التل لأأةة ت ااع ابتحليتأ  

 .(t)لكم يأً تبة تدتأبة ا لأ   ةة ندأ ل ابفهام ابتأبلل  (t-1)ح

اليدفقجت النقديا 

 اليشغيليا

|AbCFO| 
ةتتة ندأ تتل ابفهتتام  (i)ابالتتتل ابتطةاتتل بةهتتفةاأ  ابكاف تتل ابهشتتغلةلل بةشتتاةل 

 .(t)ابتأبلل 

 

  

                                                 
    م تضتأةل لهغلتا ابةمتأثم ةتهغلتا ضتأيا؛  ن ةتمن لت (Hayn,1995;Basu,1997) اةهشتفأا  ن ننتم ليألتم استهنأيل ا ثيتأح 

(ERC) .غلا لهتأخم ةة ابفهاا  ابتأبلل ابهة  ثام ةلدأ ابشاةأ  بمأباا حذبك لاأثنل يتأ اف  ثاا  ل   ثيأح ةة ةهاا   بالا 
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 نموذج البحث 2/8

ا (Moderated-Mediation Model) يهتف ابحث  ابثأبةا يةتة نتت ذل اب ستأ ل ابشتا لل 

حابهتنلتم اب تأع   (Y1)حابتبللتل  (X)ةتُهغلا لمهام  (IFRS) بهحأث ابيبال ابتحأاام يل   حك  

ةتُهغلتتاا   أييتتلا ح تت ه ابيباتتل اتتف  ةتت ن لشتتاح ل ية تتأبي ابحلمتتل  (Y2)بةتية لتتأ  ابتثأستتحلل 

ا دتت عم (W2)ا  غطلتتل ابتثةةتتل  ابتتتأبلل  (W1)نكةتتل حتنهااةلتتل ابتمتتهنتا   ا ابتية لأ لتتل بةشتتاةل

ابيباتل لشتاح لل ةتُهغلاا  لُكظِتل بد ه ابيباتل. يأ ضتأةل تبتة ابهحتأث  (W3)ابتااديل ابةأثدلل 

ية تتأبي ابحلمتتل ابتية لأ لتتل بةشتتاةل يحتتا   ستتلا اباأيةلتتل  (Y1,Y2)ح (X)غلتتا ابتحأاتتام يتتل  

. بتت اا  تةتت   نمتتلف ةتتمن لتت  ابكتتت ذل ابكظتتالا حا ن تتأبة  بهحتتأث (M)بةتاأثنتتل حةتُهغلتتا حستتلاا 

 ا(Hayes, 2017)ةاض  ابحث ا ةتأ  ةة 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 البحث : الن وذج النظرى لاخيبجر فرضى(2)شكل   

 

 

 

 

 

 

 

 : الن وذج الإيمج:ى لاخيبجر فرضى البحث(3)شكل 
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 الميغير الوسيط

(M1;M2): 

 القجبليا لل قجرنا

 :(Y)الميغيرات اليجبعا 

Y1 ملاءما المعلومجت المحجسبياا 

Y2 الي ثيل المجدق لل علومجت المحجسبياا 

 : (W)الميغيرات المنظ ا 
 للشركا خمج:ص البيئا المعلومجتيا

W1 ينكا تإيترافيا المسيث رين.ا 
W2 تغطيا المحللين المجليين.ا 
W3 جودة المراجعا الخجرجيا.ا 

 الن وذج النظرى

W1; W2; W3 

 :(X)المسيقل  الميغير

  لإعدادتبني المعجيير الدتليا 

 (IFRS)اليقجرير المجليا       

b3 

 

b2 
 

a1 b1 
 

c1' 

c2' 

eM 

 الميغيرات الضجبطا

eY1, Y2 

c4' 

c3' 

a2 a3 

 الإيمج:ىالن وذج 
M 

Y1  

Y2 

 

X 

W1; W2; W3 

XW1; XW2; XW3  

D MW1; MW2; MW3  
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حلتأ سحما حةة ض ل ابكت ذل ا ن أبة بةحثت ا  تةت  استهكهأل نتت ذل ا نثتفاث ابت لا  كهدتة 

 بةتية لأ  ابتثأسحللا حذبك ةتأ  ةةا (Y2)حابهتنلم اب أع   (Y1)لمأثا   يأبتبللل 

 Y1 (Y2) = iY + c1′X + c2′Wn (n = 1,2,3) + c′3XWn (n = 1,2,3) + c′4MWn (n = 1,2,3)  

+ b1M + b2D + eY1,Y2                                (1) 

 خا ب أبي ابحلمل ابتية لأ لل بةشتاةل ا حلشهاأ دأا  تة  ا سهف   يةة 1حل  ابتيأعبل ثام ح

(Wn)   يةتتة ابيباتتل يتتل   حكتت(IFRS) (X)  حابتبللتتل(Y1)   حابهتنلتتم اب تتأع(Y2)   بةتية لتتأ

 نف  ح دتلتع  (c′3)حذبك ل  بب  خح   ليك  ل ليألم ا نثفاث ابهفأيةة  اابتثأسحلل ةتُهغلا لُكظِم

ب تتأبي ابحلمتتل ابتية لأ لتتل بةشتتاةل. ةتتتأ  تةتت  ا ستتهف  ا يةتتة  ختتا ب تتأبي ابحلمتتل ابتية لأ لتتل 

بةشتتتاةل حةتهغلتتتا لتتتكظما بةيباتتتل يتتتل  اباأيةلتتتل بةتاأثنتتتل حابتبللتتتل حابهتنلتتتم اب تتتأع  بةتية لتتتأ  

حابهتنلتم  (Y1)حابتبللتل  (IFRS)   نف لمأثا  ابيباتل غلتا ابتحأاتام يتل   حكت  ح  -ابتثأسحلل 

حذبتتك لتت  بتتب  خحتت    ا (M)بةتية لتتأ  ابتثأستتحلل يحتتا   ستتلا اباأيةلتتل بةتاأثنتتل (Y2)اب تتأع  

 ا  نف  ح دتلع ب أبي ابحلمل ابتية لأ لل بةشاةل.(c′4)ليك  ل ليألم ا نثفاث ابهفأيةة 

 ةتأ  ةةا يأباأيةلل بةتاأثنلاهأل نت ذل ا نثفاث اب لا  كهدة لمأثا   ة بكا  تة  اسهك

M = iM + a1X + a2 Wn (n = 1,2,3) + a3X Wn (n = 1,2,3) +b3D+ eM        (2) 

ابتمتأثا  ابتيحتام يت  اا  تة  ابهثام لتتأ تذا ةأنتت  نتف  ح دتلتع 2حةة ض ل ابتيأعبل ثام ح

 (Y2)حابهتنلتتم اب تتأع   (Y1)حةتتمن لتت  ابتبللتتل  (X) (IFRS) حكتت   ابيباتتل غلتتا ابتحأاتتام يتتل 

ا لشتتاح ل ية تتأبي ابحلمتتل ابتية لأ لتتل (M)بةتية لتتأ  ابتثأستتحلل يحتتا   ستتلا اباأيةلتتل بةتاأثنتتل 

 .(a3 c′4)ا حذبك ل  بب  نألأم ضاب ليألةة ا نثفاث (Wn)بةشاةل ةتُهغلا لُكظِم 

 مجي ع تفترة تعينا البحث 3/8

ابحثت ا ةتة ابشتاةأ  ابتمتأ تل ابتالتفم حابتهتفاح   ستدتدأ يأبح ثلأتل ابت تا لا  هتنم لنهتع 

م. حدف ا يأب ةا  ن ابحأن ا ستليهتف 2019م نهة يأم 2011بب  ابمةمةل اب لكلل ابتتهفم ل  يأم 

ا حذبتك بهاتف ا لبللتل 2011نهتة يتأم  2007ستك ا  لت  يفا تل يتأم  5يةة سةمتةل جلكلتل اتفث أ 

لل حابالتل ابفةها ل بةمدما حثيثلل ابمدما يةة لمته لا ةتم اتاةل بتب  ابمةمتةل ابتية لأ  ابتثأسح

اب لكلل لثم ابحث . يأ ضأةل تبة ذبكا سلهم  اف ا لفلا اأيةلل ابا ابم ابتأبلل سك  أً يةة لمه لا ةتم 

هل ا حذبك يأسهةفام ابحلأنأ  ثيع ابمك  ل ابمأيال بةشاةلا يةة لتفاث ست2011ااةلا تيهفالاً ل  يأم 

 .2010نهة يأم  2007سك ا اا ل  يفا ل يأم  4يشا ثييأً لأبلأً حسةمةل جلكلل افث أ 

ا حذبتتك ييتتف (Purposive Sample)حستتليهتف ابحأنتت ا يةتتة ابهلتتأث يلكتتل للمتتام حنُةتلتتل 

استتهحيأع ابشتتاةأ  ابهتتة  كهتتتة باطتتأية ابحكتت ا حابةتتفلأ  ابتأبلتتل يأستتهنكأل ابحكتت اا حذبتتك  بتتهب  

ح اأث ا تتأ ابتأبلتتلا حةتت بك بمتت يدأ با ايتتف حتدتتاالا  ثاأيلتتل لةهةفتتل يتت  يتتأاة  حليتتل يتةدتتأ 

بةحثت ا  نتف  ح دتلتع  ةيلكتلابشاةأ . يأ ضأةل تبةا ابهثام ل  لفلا اةهمأب ابشتاةأ  ابتةهتأثه 

ب أبي ابحلمل ابتية لأ لل بةشاةل حنكةتل حتنهااةلتل ابتمتهنتا  ا  غطلتل ابتثةةتل  ابتتأبلل ا دت عم 

ومتت  ستتيعخمد الة حتت  علتتى بعتتض المعتت ييو عنتتد اخخيتت ر عينتتث الشتتوو ب م تتل ابةأثدلتتلا. ابتااديتتل 

 الة  ، من أهمه :
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   اةا ابا ابم حابهاأ ا ابتأبلل ابمك  ل حثيع ابمك  ل بةشاةأ  بب  ةهام ابحث . -

   اةا  سيأث ا سدم ابةألأل يأبشاةأ  لثم ابحث . -

ح ح اب كأيأ ا ابهة  كهتة تبل  ابشاةأ  لثم   اةا خبى ااةأ  يةة ا ام عابم اباطأيأ   -

ابحث ا حذبك نهة  مدم الأس لفلا اأيةلل ا ابتدتأ ابتأبلتل بةتاأثنتل. ةت بكا  نتب لاايتأم نت ط 

لةةلتل ابشتاةأ  لثتتم ابحثت  بهشتتم ابشتتاةأ  ابتكهتلتل بةاطتأط بتتأص حلتع استهنكأل ابشتتاةأ  

ل يتتل  لةادتتأ  ابكظتأم ابتثأستتحة بهةتتك ابتكهتلتل باطتتأط ا يتتتأ  ابيتأماا بهمتتدلم اأيةلتتل ابتاأثنت

 ابشاةأ  عحن غلا أ.

حيهطحلم ابتيأ لا ابمأيالا  م اسهحيأع اباطأيأ  ابهأبلتلا ل جيت ن ح نتأث ابهن بتلا ابةلتأح تأ ا 

ا اطأيتأ  ااه تأع ل لةهةفتل حا يتبما 3بيفم اةهتأ  ابحلأنتأ  ثيتع ابمتك  ل. ةتتأا  تم استهحيأع يتفع ح

اا  نةفتتأق يتتفع ابشتتاةأ  ابتكهتلتتل بدتتأ يتت  ابثتتف ا عنتتة ابتطةتت با يتتتأ ابتااةتتما ابغتتأج حابحهتتاح 

ا اتتاةل 96ننتتم ابيلكتتل ابكدتتأبة ح يةتتع تتوعلا تبتتة لأتتي يل  طحلتتم لالتتأس اباأيةلتتل بةتاأثنتتل. حلتت   ختتم ا 

ا اطتتأط ااه تتأعلاا حذبتتك حةاتتأً 17ا اطأيتتأ  ااه تتأع ل لةهةفتتل لتت  تدتتتأبة ح10ل جيتتل يةتتة ح

بح ثلأتتل ابت تتا ل؛ نظتتااً  نتت   تتم  ثف نتت  حةاتتأً بةدلةةتتل ابهتتة  دا دتتأ بةه تتكل  اباتتف م باطأيتتأ  ا

ا ابةتتأثل يتت  نطتتأ  ةهتتام ابحثتت . حيةغتتت ابتشتتأ فا  2020ابح ثلأتتل ابت تتا ل ةتتة لطةتتع يتتأم 

ا لشتأ فم. ح ةةتي ابنتفح  ابهتأبةا ابه تكل  اباطتأية 864ا دتأبلل بب  ةهام ابحث ا لأ الته  ح

 ةتأ  ةةا بشاةأ  ابيلكل لثم ابحث ا حذبك

 : اليمنيف القطجعى لشركجت العينا(2) جدتل

 نسبا العينا إ  الإجمج  العينا إجمج  القطجع م

 %50 12 24 اليشييد تمواد البنجء 1

 %38 11 29 الأغذيا تالمشرتبجت 2

 %59 10 17 رعجيا صحيا تأدتيا 3

 %59 10 17 خدمجت تمنيججت صنجعيا تسيجرات 4

 %50 15 30 العقجرات 5

 %63 10 16 السيجيا تالترفيه 6

 %100 5 5 الاتمجلات 7

 %100 4 4 اليكنولوجيج 8

 %100 10 10 منيججت منزليا تشخميا 9

 %100 9 9 موارد أسجسيا 10

 0.60 96 161 إجمج  عدد الشركجت
 

 ممجدر الحمول على البيجنجت  4/8

اببجلتل  بهحتأث ةاضت  ابحثت   سليهتف ابحأن ا يةة ييض ابت تأعث بةث ت   يةتة ابحلأنتأ 

ابابلملل  حةاحضدتأ ابفايللا يأبهطحلم يةة يلكل ابحث  ابهة  م ابهلأث أا حل    م  ت ه ابت تأعث 

 لأ  ةةا
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ابث    يةة ابا ابم حابهاأث ا ابتأبلل ابتكش ثم بةشاةأ  بتب  ابفهتاا  ابمتك  ل حابحلكلتل ح ح  -

ح  ح ل اع لحأاا ل تاا حذبتك نهتة  متدم  ابايع سك  لا س ال ل  ل اع ابح ثلأل ابت ا لا

 الأس اباأيةلل بةتاأثنل. 

يانأل  ابهثةلتم ابفكتة حا لأتفاث ابثتأعلا يشتااا حذبتك بةث ت   يةتة  ستيأث ا ستدم ابل للتل  -

 بهشغلم نت ذل لبللل ابتية لأ  ابتثأسحلل بب  ةهام ابحث .

  ابةألأتل يأبشتاةأ  لثتتم ابث ت   يةتة  اتأث ا  لةتم ابتةةلتلا يأ ضتأةل تبتة يلأنتأ  ابهتفاح -

 ابحث  ل  ااةل ل ا بكشا ابتية لأ .

ح بلاااً حييف اسهيااق   تلم ابفثاسل ا بهحأث تل  بهحتأث ةاضتة ابحثت ا  تةت  استهيااق 

 نهأب  ا بهحأثا  ا ن أبلل ابتا حطل يدتأا حذبك  تدلفاً بهثةلةدأ حلكأاشهدأ  ناأً.

 لبحث  تحليل تمنجقشا نيج:  اخيبجرات فرضي ا -9

 متتهدف  ابحأنتت ا استتهيااق لتتأ   لأتتم تبلتت  لتت  نهتتأب  ييتتف  شتتغلم نتتت ذل اب ستتأ ل ابشتتا لل 

(Moderated Mediation Model) ا ةينتتف لأتت ث نتتتأذل  ثةلتتم ابتمتتأث(Path Analysis 

''PA'') ؛ ا ةنتتا لببتتتل  بهحتتأث ةاضتت  ابحثتت  ابابلمتتلل  حةاحضتتدتأ ابفايلتتلا حذبتتك يأستتهةفام

 ا حذبك ل  بب   كأح  ابكاأ  ابهأبللا(STATA V. 16) ابحانأل  ا ن أبة

 الإيمجءات الوصفتيا    1/9

اا   تتم ا ن تتألا  اب لأتتفلل بةتُهغلتتاا  ابتا حطتتل يفاضتتة ابحثتت ا 3 يتتاق ابنتتفح  ثاتتم ح

بةهيا  يةة ابة أبي ابتتل م بدأ يةة لمه لا يلكل ابشاةأ ا حذبك ييف  ندل  ابحلأنأ  ابةألأتل 

يتهغلتتتاا  ابحثتتت ا ح ةةل تتتدأ لتتت  اباتتتلم ابتهطاةتتتل ح ح ابشتتتأذما يهث  ةدتتتأ تبتتتة  اتتتاب اتتتلم لاح بتتتل 

(Winsorization) -  يف ً ل  ا سهحيأع اب لا اف  ها ب يةلت  ةاتف ابيف تف لت  ابتشتأ فا ا حذبتك ةتة

 ا حذبك يةة ابكث  ابهأبةاLarker et al. (2007)ل  ابحلأنأ    اةاأً لع عثاسل  (0.01)نفحع 
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 (: الإيمجءات الوصفتيا3جدتل )

 الرمز الُميغيرات 

ت
دا
ه
ج
ش
الم

 

 مقجييس الإيمجء الوصفتى

 الميوسط
الانحراف 

 المعيجرى

أدنى 

 قي ا

 أعلى قي ا

 مقجييس الملاءما تالي ثيل المجدق لل علومجت المحجسبيا : (Y) ( الُميغيرات اليجبعا1)

 Y1_1 864 -17.214 17.24 -81.98 59.61 لقي ا الدفتريا للسه املاءما 

 Y1_2 864 4.74338 19.067 -52.70 88.55 ملاءما ربحيا السه 

 Y2_1 864 -0.166 0.268 -2.436 -0.0157 الي ثيل المجدق معبراً عنه بجودة الاسيحقجقجت  

 Y2_2 864 0.511 0.531 0.019 3.71 الي ثيل المجدق معبراً عنه بي هيد الدخل 

  ( الميغير المسيقل:2)

 IFRS  X 864 0.4444 0.4969 0 1تبني المعجيير الدتليا لإعداد اليقجرير المجليا  

 المقجييس البديلا لقجبليا القوا:  المجليا لل قجرنا M   ( الُميغير الوسيط:3)

 M1 756 -0.357 0.812 -6.878 -0.011 شركجت بجلقطجع اتسيط القجبليا لل قجرنا مقجرنا بأكبر أربع

 M2 864 -0.549 0.913 -7.216 -0.044 تسيط القجبليا لل قجرنا مقجرنا بشركجت نفتس القطجع

 خمج:ص البيئا المعلومجتيا W                 ( الميغيرات الُمنظِ ا:                                                                                                       4)

  :(W1) ينكا تإيترافيا المسيث رين)أ( 

 Z1_1 864 0.251 0.199 0 0.785 الملكيا المؤسسيا     

 Z1_2 864 0.216 0.206 0.14 0.876 ملكيا الكبجر من المسجه ين    

 Z2 864 3.595 3.20 0 8 (W2))ب( تغطيا المحللين المجليين 

 المقجييس البديلا لجودة المراجعا :(W3))جة( جودة المراجعا 

 Big4 Z3_1 864 0.6933 0.4947 0 1الأربعا الكبجر من مكجتب المراجعا  

 Z3_2 864 0.5734 0.4612 0 1 اليخمص القطجعى لل راجع

  :(D)( الُميغيرات الضجبطا )الرقجبيا( 5)

 C1 864 5.951 0.6953 4.543 7.737 يج  الشركا

 C2 864 1.613 1.849 0.1967 12.681 فرص الن و

 C3 864 0.4648 0.2234 0.0227 0.9012 الرافعا المجليا

 C4 864 0.266 0.442 0 1 تحقيق الخسج:ر 

 C5 864 0.0182 0.0295 -0.072 0.128 معدل  العج:د على الأصول

 C6 864 4.575 0.6817 2.741 6.09647 تقلبجت المبيعجت

 C7 864 0.1718 0.0943 0.226 0.6665 اليغير فى المبيعجت منسوبا لإجمج  الأصول

 C8 864 4.202 0.896 1.758 6.089 لوغجريي  القي ا المطلقا لليدفقجت النقديا اليشغيليا

تممج سبق، ييضح للبجيث مج أظهرته مقجييس الإيمجء الوصفتى، فى النقجط اليجليا:

انةفأضأاً يةة لمه لا يلكل ابشاةأ   (Y1_1)ي فل يأللا ادف  لبللل ابالتل ابفةها ل بةمدم  -

ابشاةأ  بب  نفتس ابفهتام؛  ةك  (Y1_2)بب  ةهام ابحث . يلكتأا اث فيت لبللل ثيثلل  سدم  

ا 17.2-نل  يةع له سا ابتبللل بةمن ل  ابالتل ابفةها ل بةمدم حثيثله  يةة ابه ابةا لأ التهت  ح

ا. حاتف  يةتس ذبتكا اث فتأط عثدتل 19.06ا حح17.24اا حذبك يأنثاا  ليلتأثلا اتفثه ح4.74حح

للتل بةتمن لت  ابالتتل ابفةها تل  شهت ابحلأنأ ا حيفم  نأنمدأ بب  ةهام ابحث . ةتأا  احانت ابتب

 اا يةة ابه ابة.88.5ا 52.7-ا حح59.6ا 81.9-بةمدما حثيثله  يةة ابه ابةا ةلتأ يل  ح
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ناات ةة ابته ساا ابتية لأ  ابتثأسحلل ابت اثعم يأبهاتأث ا ابتأبلتل بيلكتل ابشتاةأ  لثتم ابحثت ا  -

؛ نظتااً  ث فتأط له ستا ابحثت  ثمكأً ةتة بألأتلل ابهتنلتم اب تأع ا يتاأ لمتدأ ابحف ةتل بتب  ةهتام 

اا حيتتأنثاا  0.166-ا يتتتأ التهتت  ح(AQ) (Y2_1)ابالتتتل ابمتتأبحل بتواتتا دتت عم ا ستتهثاأاأ  

 (AQ)دتتت عم ا ستتتهثاأاأ  ةتتتتأا يةغتتتت  يةتتتة ح عنتتتة التتتتل بتواتتتا ا. 0.268ليلتتتأثلا اتتتفثه ح

(Y2_1)تية لتأ  ةت بكا اتدف ابهتنلتم اب تأع  بةاا يةتة ابهت ابة. 2.44-ا 0.016-لتأ التهت  ح ا

ةتتة ابته ستتا اث فأيتتأً نمتتحلأاً  (Y2_2) (Smooth)ابتثأستتحللا ليحتتااً يكتت  يتواتتا  تدلتتف ابتتفبم 

ةتتأ  احانتت عثدتل ابهتنلتم ا. 0.531اا حيأنثاا  ليلأثلا الته  ح0.511حذبك يته سا افثه ح

ا لتأ يتل  (Y2_2) (Smooth)تواتا  تدلتف ابتفبم اب أع  بةتية لتأ  ابتثأستحللا ليحتااً يكدتأ ي

 ا.3.71ا حح0.019ح

ا بب  ةهام ابحث ا حذبك ي ااتع 0.44ا يته سا افثه ح(X) (IFRS) حكت يلكل ابشاةأ   طحلم  -

لت   (IFRS)ا. ةتأا  ااحنت عثدتل  حكت  0.49ا لشأ فما حذبك يأنثاا  ليلأثلا الته  ح380ح

ثلع اا حاب انتف اب ت2015نهتة يتأم  2011احم يلكل ابشاةأ ا لأ يل  اب فا حبةفهتام لت  يتأم 

 ا.2019نهة يأم  2016حبةفهام ل  يأم 

 ظدتتا  يلكتتل ابشتتاةأ  لثتتم ابحثتت ا  ن ا ابتدتتأ ابتأبلتتل اأيةتتل بةتاأثنتتل لتتع  ةحتتا  ثييتتل اتتاةأ   -

ا (M1) (Comp4it)يكفس اباطتأط ابتكهتلتل بت  ابشتاةل ابتُاَأثنتل بتب  ةهتام ابحثت ا حةاتأً بتواتا

ا. يلكتأا سنةت يلكل ابشتاةأ  0.812اا حانثاا  ليلأثلا الته  ح0.357-حذبك يته سا افثه ح

بب  ةهام ابحث ا  ن ا ابتدأ ابتأبلل اأيةتل بةتاأثنتل لتع ةأةتل اتاةأ  اباطتأط ابتكهتلتل بت  ابشتاةل 

-ا حذبتتتك يته ستتتا اتتتفثه ح(M2)(CompINDit)ابتُاَأثنتتتل بتتتب  ةهتتتام ابحثتتت ا حةاتتتأً بتواتتتا 

ا. يلكتأا  ااحنت  يةة ح عنة التتل بتواتالا اباأيةلتل 0.913اا حانثاا  ليلأثلا الته  ح0.549

اا يةتة 7.216 -ا 0.044 -ا حح6.88 -ا 0.011-ا لتأ التهت  ح(M2)ح (M1)بةتاأثنل ابحتف ةل  

 ابه ابة.

اتتدف  ابحلمتتل ابتية لأ لتتل ابةألأتتل ييلكتتل ابشتتاةأ  بتتب  ةهتتام ابحثتت ا  ثمتتكأً نهلنتتل   ا تتف تاحتتأ   -

ابتمهنتا   ذحإ ابثكةل حا نهااةلل نث  ا ستهنتأث ةتة  ستدم  ةتك ابشتاةأ ا ليحتااً يكدتأا يكمتحل 

ةتاتأ لس يف ةتلا حذبتك  (Z1_2)ا حنمتحل لةةلتل ابةحتأث لت  ابتمتأ تل  (Z1_1)ابتةةلل ابتوسمتلل 

اا يةتة ابهت ابة. 0.206ا حح0.199%اا حانثاا  ليلأثلا التهت  ح22%ا حح25يته سا افثه ح

ا لأتفاا. يلكتتأا يةغتت  يةتة ح عنتة 0.79ابتةةلل ابتوسملل  يةة ح عنة التل بدأ يكمحل ح حسنةتا

 ا.       0.14ا 0.88التل بكمحل لةةلل ابةحأث ل  نتةل ا سدما لأ الته  ح

حةينتتف  (Z2)يلكتتل ابشتتاةأ  بتتب  ةهتتام ابحثتت ا يةتتة  غطلتتل لتت  احتتم ابتثةةتتل  ابتتتأبلل   نتتأج  -

ا لثةةل  لأبلل ا حيأنثاا  ليلتأثلا 4بةشاةلاا حذبك يته سا افثه حب أبي ابحلمل ابتية لأ لل 

ا. حستتنةت يلكتتل ابشتتاةأ  لثتتم ابحثتت ا  يةتتة  غطلتتل حلهأييتتل لتت  احتتم ابتثةةتتل  3.20اتتفثه ح

ا لثةةتتل  لتتأبلل ا يلكتتتأ يةتتع ابثتتف ا عنتتة بهغطلتتل ابتثةةتتل  ابتتتأبلل ا لتتأ التهتت  8ابتتتأبلل  ي ااتتع ح

 حلأفاا.

ثتتم ابحثتت ا ابحيتتف ابةتتأص ينتت عم يتةلتتل ابتااديتتل ابةأثدلتتل حةينتتف نااتتت يلكتتل ابشتتاةأ  ل -

ب أبي ابحلمل ابتية لأ لل بةشتاةلا؛ ليحتااً يكدتأ يأ ثييتل ابةحتأث لت  لةأ تب ابتااديتل ابيأبتلتل 
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(Big4) (Z3_1) بتب  ةهتام اا 0.49اا حانثتاا  ليلتأثلا التهت  ح0.69يته سا افثه حا حذبك

ابحيتف ابةتأص ينت عم يتةلتل ابتااديتل ابةأثدلتل؛ ليحتااً يكت   ابحث . يلكتأا سنةت  ةتك ابشتاةأ 

اا حانثتاا  ليلتأثلا التهت  0.57ا حذبتك يته ستا اتفثه ح(Z3_2)بةتاادع  اباطأيةيأبهة ي 

 ;Z3_1). ح ااحنت  يةة ح عنة التل بةتاأ لس ابحف ةل بن عم يتةلل ابتااديل ابةأثدلتل ا0.46ح

Z3_2)يل  اب فا حاب انف اب ثلع. ا 

؛ نلتت   ااحنتتت  ننتتأم ابشتتاةأ  ليحتتااً يكدتتأ (C1)ب  ننتتأم يلكتتل ابشتتاةأ  لثتتم ابحثتت   اتتأث -

اا حذبك يته سا يتأم اتفثه 7.74ا 4.54يأبة غأث هم ابطحلية  دتأبة  لأ   ابشاةأ ا لأ يل  ح

 ابحثتت اا. ةتتتأ نااتتت يلكتتل ابشتتاةأ  بتتب  ةهتتام 0.695اا حانثتتاا  ليلتتأثلا اتتفثه ح5.95ح

كمتتحل ابالتتتل ابمتت الل تبتتة ابالتتتل ابفةها تتل بثاتت   ؛ ليحتتااً يكدتتأ ي(C2)انةفأضتتأً ةتتة ةتتاص ابكتتت  

. حيتتفلا ا1.849اا حانثاا  ليلأثلا اتفثه ح1.613ا حذبك يته سا افثه ح(MTB)ابتمأ تل  

 ا.12.68ا 0.197 ااحنت الته ا لأ يل  ح

ا يةتة لمته لا اتاةأ  ابيلكتلا حذبتك يتتفلا 0.465ا له ستطأً اتفثه ح(C3)ناات ابااةيل ابتأبلل  -

ا. ةتتأا 0.2234اا حذبك يتأنثاا  ليلتأثلا اتفثه ح0.9012ا 0.0227 ااحنت الته ا لأ يل  ح

اا حذبتك يتأنثاا  0.27بب  ةهام ابحثت ا لتأ التهت  ح (C4)يةع له سا  ثالم ابشاةأ  بمأبا 

  ا لأ يل  اب فا حاب انف اب ثلع. اا حيتفلا  هااحح الته0.44ليلأثلا الته  ح

ابشتاةأ  بتب  ةهتام ابحثت ا لتأ  يلكتليةة لمته لا  (C5)يةع له سا ليف  ابيأبف يةة ا لأ    -

ا. ةتأ يةغتت  عنتة ح ا تة التتل بتيتف  0.0295حذبك يأنثاا  ليلأثلا افثه حاا 0.018الته  ح

يةتتة ابهتت ابة. ةتت بكا  اا0.128ا 0.072 -ابيأبتتف يةتتة ا لأتت   بتتب  ةهتتام ابحثتت ا لتتأ التهتت  ح

ليحتااً يكدتأ  ؛(C6)ناات يلكل ابشاةأ  بب  ةهام ابحثت ا اث فأيتأً ةتة عثدتل  اةحتأ  ابتحليتأ  

ابتيلأثلا ب أةة التل ابتحليأ  ابةألأل ييلكل ابشاةأ  بب   ثييل سك ا  سأيال لت  يأ نثاا  

 هتااحح التهت ا لتأ يتل  اا حيتتفلا 4.575ندأ ل ابفهتام ابتأبلتل لثتم ابحثت ا حذبتك يته ستا اتفثه ح

 ا.0.682اا حيأنثاا  ليلأثلا افثه ح6.096ا 2.741ح

ناات يلكل ابشاةأ  لثم ابحث ا اث فأيأً نمحلأً ةتة عثدتل ابهغلتا ةتة ابتحليتأ  لكمت يل  دتتأبة  -

اا حانثتتتاا  ليلتتتأثلا التهتتت  0.172ا حذبتتتك يته ستتتا اتتتفثه ح(C7)ا لأتتت   ةتتتة يفا تتتل ابفهتتتام 

ةتأ ادف  يلكل ابشاةأ ا اث فأيأً  ا.0.667ا 0.226 ا لأ يل  حاا حيتفلا  هااحح الته0.094ح

ةة ب غأث هم ابالتل ابتطةال بةهتفةاأ  ابكاف تل ابهشتغلةلل لكمت يل  دتتأبة ا لأت   ةتة يفا تل ابفهتام 

(C8)اا حذبتك 6.089ا 1.758اا حلتفلا  هتااحح التهت  لتأ يتل  ح4.202ا حذبك يته ستا اتفثه ح

 ا.0.896يأنثاا  ليلأثلا افثه ح

 ممفتوفا الارتبجطجت   2/9

ا يأبةشت  يت  (Spearman) دهم ل ف ةل ا ث حأ أ  خكأبلل ابتهغلتا لت  ابفثدتل اب تفا ل بت  

ات م حا نتتأه ابيباتتأ  ابتفهاضتل يتتل  دتلتتع لُهغلتتاا  ابحثت . يأ ضتتأةل تبتتةا ابهيةتف لتت  يتتفم حدتت ع 

 ا ث حأ أ  يةة ابكث  ابهأبةاا ل ف ةل 4لشةةل ا جعحال ابةطة يلكدأا ح  ضع ابنفح  ثام ح
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 الثنج:ياممفتوفا الارتبجطجت   :(4جدتل )

Z1_2 Z1_1 M2 M1 X Y2_2 Y2_1 Y1_2 Y1_1  

        1 Y1_1 
       1 -(0.4919)

*** 
Y1_2 

      1 0.0060 -0.0037
 

Y2_1 
     1 (0.0565)

*** 
0.0221 0.0146 Y2_2 

    1 (0.4286)
*** 

0.0005 (0.4643)
*** 

-(0.4926)
*** 

X 
   1 0.0281 0.0283 (0.465)

*** 
(0.4747)

*** 
(0.351)

** 
M1 

  1 (0.072)
*** 

0.017 (0.360)
** 

(0.553)
** 

(0.529)
*** 

(0.544)
*** 

M2 
 1 0.0103 (0.0506)

*** 
0.0148 (0.4537)

*** 
-0.0096 (0.317)

* 
(0.577)

*** 
Z1_1 

1 (0.0435)
**

 -(0.2835)
*** 

-(0.315)
*** 

(0.365)
*** 

(0.326)
**

- 0.0154 0.0086 -(0.334)
** 

Z1_2 

(0.1713)
*** 

(0.2945)
*** 

(0.1377)
*** 

(0.1132)
*** 

0.0244 (0.3690)
*** 

(0.3882)
*** 

(0.5399)
** 

(0.513)
*** 

Z2 

(0.1566)
*** 

(0.1793)
*** 

(0.0962)
*** 

(0.4502)
*** 

(0.0737)
*** 

0.0232 0.0195 0.0163 (0.5747)
*** 

Z3_1 

(0.1903)
*** 

0.0128 (0.0848)
*** 

(0.0725)
*** 

-0.0226 (0.4937)
*** 

(0.5530)
*** 

0.0055 (0.5401)
** 

Z3_2 

(0.1830)
*** 

(0.1362)
*** 

(0.1989)
*** 

(0.1929)
*** 

(0.1195)
*** 

(0.0882)
*** 

(0.0753)
*** 

(0.0890)
*** 

(0.0469)
*** 

C1 

(0.0506)
*** 

-0.0060 0.0131 -0.0010 0.0034
 

(0.0866)
*** 

(0.0367)
** 

(0.1804)
*** 

(0.0488)
*** 

C2 
(0.0551)

*** 
-(0.1801)

*** 
-(0.0837)

*** 
-(0.1369)

*** 
(0.0799)

*** 
-(0.0727)

*** 
-(0.0642)

*** 
-(0.0477)

*** 
-(0.0485)

*** 
C3 

0.0125 -(0.0525)
*** 

0.0266 -0.0059 0.0199 -(0.1613)
*** 

-(0.0577)
*** 

-(0.0646)
*** 

-(0.0425)
** 

C4 
(0.0375)

** 
(0.0494)

*** 
(0.0321)

* 
0.0124 (0.0656)

*** 
(0.0651)

*** 
0.0258 (0.1455)

*** 
(0.1327)

*** 
C5 

(0.2144)
*** 

0.0177 -(0.2742)
*** 

-(0.2562)
*** 

(0.1123)
*** 

0.0227 (0.0454)
*** 

-(0.1032)
*** 

-(0.0574)
*** 

C6 
(0.1907)

*** 
(0.1186)

*** 
(0.1126)

*** 
(0.0499)

*** 
-0.0001 (0.1091)

*** 
(0.0655)

*** 
(0.0290)

* 
0.0207 C7 

(0.1052)
*** 

(0.0809)
*** 

(0.1988)
*** 

(0.1783)
*** 

(0.1036)
*** 

0.0077 (0.0305)
* 

(0.1087)
*** 

(0.0560)
*** 

C8 

C6 C5 C4 C3 C2 C1 Z3_2 Z3_1 Z2  

        1 Z2 
       1 (0.3349)

*** 
Z3_1 

      1 -(0.0409)
** 

(0.0393)
** 

Z3_2 
     1 (0.0478)

*** 
(0.0804)

*** 
(0.2148)

*** 
C1 

    1 0.0261 -0.0211 (0.0668)
*** 

(0.0370)
** 

C2 
   1 (0.1812)

*** 
(0.2998)

*** 
0.0148 -(0.0897)

*** 
-(0.0362)

** 
C3 

  1 (0.0361)
** 0.0154 -(0.0607)

*** 
-(0.1218)

*** 
-0.0259 -(0.0338)

** 
C4 

 1 -(0.5856)
*** 

-(0.0891)
*** (0.1388)

*** 
(0.0616)

*** 
(0.1950)

*** 
0.0155 (0.0345)

** 
C5 

1 (0.1099)
*** 

-(0.0432)
** 

(0.2938)
*** 

(0.0899)
*** 

(0.7327)
*** 

(0.1566)
*** 

(0.0425)
** 

(0.1228)
*** 

C6 
 0.0878)

*** 
(0.0869)

*** 
-(0.1009)

*** 
(0.0453)

*** 
(0.0495)

*** 
-(0.0889)

*** 
-0.0139 (0.1989)

*** 
(0.1248)

*** 
C7 

(0.6022)
***

 (0.2176)
*** 

-(0.1322)
*** 

(0.1519)
*** 

(0.1050)
*** 

(0.7145)
*** 

0.1036 -0.0032 (0.1278)
*** 

C8 

 % على الخلالى.10%، و 5%، و 1مسخلى المعنليث عند : تشيو إلى *،**، *** -

 إلى قيم مع م ب الارتة ط اللن ئيث بين ول زوج من مخغيواب الة  .الأرق م عاخل الأقلاس )   ( تشيو  -

C8 C7  

 1 C7 

1  (0.1201)
*** 

C8 

ا ابهتنلم اب تأع  بةتية لتأ  ابتثأستحلل ليحتااً يكدتأ (Y2_1)ا لبللل ثيثلل ابمدما (Y1_2)بالتل ابفةها ل بةمدما اا لبللل (Y1_1)ييث إن: 

ا  حك  ابتيأ لا ابفحبلل  يفاع ابهاأث ا ابتأبلتل (X) ابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحلل ليحااً يكدأ يهتدلف ابفبماا (Y2_2)ين عم ا سهثاأاأ ا 

IFRS ا(M1) اأيةلل ابا ابم ابتأبلل بةتاأثنل لاأثنل يأبشاةأ  ا ثييل ابةحأث عابتم نفتس اباطتأط ا(Comparability 4) ا(M2) اأيةلتل ابات ابم ا

لةةلتل ا (Z1_2)ا نمتحل ابتةةلتل ابتوسمتللا (Z1_1)ا (Comparability Industry)ابتأبلل بةتاأثنل لاأثنل يةأةل ابشتاةأ  ابتكهتلتل بتكفس اباطتأط 

ا دت عم ابتااديتل ليحتااً يكدتأ (Z3_1)ا  غطلتل ابتثةةتل  ابتتأبلل ا (Z2)ا (Blockholders) ا ةتااع يةتب  ابتوسمتأ  ابةحأث لت  ابتمتأ تل 

 Auditor)ا دتت عم ابتااديتتل ليحتتااً يكدتتأ يأبهة تتي اباطتتأية بتةأ تتب ابتااديتتل (Z3_2)ا (Big4)يأ ثييتتل ابةحتتأث لتت  لةأ تتب ابتااديتتل 

Specialization)ا (C1) ا ننم ابشاةل ليحااً يك  يأبة غأث هم ابطحلية  دتتأبة ا لأت   ةتة ندأ تل ابفهتام ابتأبلتلا(C2) ةتاص ابكتت  ليحتااً ا

ا ابااةيتل ابتأبلتل ليحتااً يكدتأ يكمتحل تدتتأبة ابتف  ن (C3)يكدتأ يكمتحل ابالتتل ابمت الل بثات   ابتةةلتل تبتة التهدتأ ابفةها تل ةتة ندأ تل ابفهتام ابتأبلتلا 

الهغلتا ح تتة  يبت  التتل اب انتف اب تثلع تذا نااتت ابشتاةل (C4)ا لام ح   ةل ا دم لكمت يل تبتة تدتتأبة ا لأت   ةتة ندأ تل ابفهتام ابتأبلتلا 

ا  اةحتأ  ابتحليتأ  ليحتااً يكدتأ يتأ نثاا  (C6)ا ليف  ابيأبف يةة ا لأ   ةة ندأ تل ابفهتام ابتأبلتلا (C5)لأأةة بمأبا ةة ندأ ل ابفهام ابتأبللا 

ا ابهغلا ةة لأأةة ت ااع ابتحليأ  لكم يأً  دتأبة ا لأت   (C7)ثأبللاابتيلأثلا ب أةة ت ااع ابتحليأ  بب   ثييل سك ا  سأيال بةفهام ابتأبلل اب

 ا ب غأث هم ابالتل ابتطةال بةهفةاأ  ابكاف ل ابهشغلةلل لكم يل  دتأبة ا لأ   ةة يفا ل ابفهام ابتأبلل ابثأبلل.(C8)ةة يفا ل ابفهام ابتأبللا 

ح همع ةة ض ل ل ف ةل ا ث حأ تأ ا حي باتأل ابكظتا  ح ً يةتة ليتألب  ا ث حتأ  يتل  ابتُهغلتاا  

%ا يتل  لبللتل ثيثلتل 1ابهأييل لع ييمدأ ابحيضا حد ع اث حأ  يةمتة له ستا حيكتف لمته لا ليك  تل 

كدتتأا يتتأ ؛ نلت  يةغتت التتل ليألتم ا ث حتأ  يل(Y1_1)حلبللتل ابالتتل ابفةها تل بةمتدم  (Y1_2)ابمدم 

ا. حاتتف  يةتتس ذبتتكا   تلتتل ابتية لتتأ  ابةألأتتل يأ ثيتتأح ابتثأستتحلل بتتفلا ابتمتتهنتا   0.492 -التهتت  ح

 .  ابتمأ تل حغلا م ل  لأأنية اااث ا سهنتأثا حذبك لاأثنل يأبالتل ابفةها ل بثا   

ت   ن  ت ا اب ضتتعا اتف  هغلتتا ةتتة نأبتل ةاتتفان ا ثيتأح ابتثأستتحلل اتتفث دأ يةتة ابهتنلتتم اب تتأع  

بثالال ا حضأط ا اه أع ل بةشاةأ ا  ح  ياق ابشتاةأ  بتحيض ا نتفاى ا اه تأع ل حابملأستلل 

ابهة اف  توخا يةتة ثة تل ابتمتهنتا   حغلتا م لت  لأتأنية اتااث ا ستهنتأثا نثت  استهتااث لكشتي  
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يتأ  ةة ل احبل  نشطهدأ ةة ابتمهاحما يتأ اف  فةيدم نث  ابهاةل  يةتة ن تلب ابمتدم لت  نات   ا 

لةةلل ابشاةأ  ةة نأ    فلهدأ. ا لاا اب لا اتف  توعلا تبتة اث فتأط لبللتل ابالتتل ابفةها تل بثات   

ابتمتتأ تل ا حبةتت  يةتتة نمتتأب لبللتتل ثيثلتتل ابمتتدم. ةتتتأ ا متتع بةحأنتت ا حدتت ع اث حتتأ   تتاعلا 

%ا يتتل  ابتاتتأ لس ابحف ةتتل بةهتنلتتم اب تتأع  بةتية لتتأ  ابتثأستتحللا 1ل  حيكتتف لمتته لا ليك  تتل ضتتي

 (Smooth)ا حلواتتتا  تدلتتتف ابتتتفبم (Y2_1) (AQ)ليحتتتااً يكدتتتأ يتواتتتا دتتت عم ا ستتتهثاأاأ  

(Y2_2)ا. حاتف  يةتس ذبتكا لأتبنلل 0.057؛ نل  يةغت التل ليألم ا ث حأ  يلكدتأا يتأ التهت  ح

 ةل ابتمهةفلل بةهيحلا ي  ابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحلل. ابتاأ لس ابحف 

 لتتأا يأبكمتتحل بتيتتألب  ا ث حتتأ  يتتل  ابتُهغلتتاا  ابهأييتتل حلاتتأ لس ابتبللتتل حابهتنلتتم اب تتأع  

ا ب تأبي ابحلمتل ابتية لأ لتل (IFRS)بةتية لأ  ابتثأسحللاا حابتمهاةل ا بالا ابةألأتل يت  ح حكت  

 ن  ابحأنت ا  ندتأ دتأل  ةتة ليظتدتأ له ستطل ابات لاا حليك  تل يكتف  تاأثنلا.بةشاةلا حاباأيةلل بة

ابتمهاةل حييمدأ ابحيضا بت ن   ابتُهغلاا ح بلاااً يأبكمحل بتيألب  ا ث حأ  يل  %ا. 1لمه لا ح

 ندأ دأل  ةة ليظتدأ ليك  لا يةة اباغم ل   ندأ ضيلفل ابا لا. ح   لأ اف  يةتسا انهتتأ  حات ط 

اا يتأ اتف  متطا ابحأنت  Multicollinearityلةةلل بةحث  ةة لشةةل ا جعحال ابةطة حابكتأذل ابد

تبةا اسهةفام  سأبلب تن أبلل  هيألم لع لشةةل ا جعحال ابةطة يل  ابتهغلاا  ابتمهاةلا ح  تدتأ؛ 

ا يأيهحتأثه ا ستة ب ا لنتم بةهيألتم ةتة لشتةةل ا جعحال (Path Analysis) سة ب  ثةلتم ابتمتأث 

 ا.2021طة يل  ابتهغلاا  ابتمهاةل حييمدأ ابحيض ح ي ج ف حيمل نةا ابة

 تحليل تمنجقشا نيج:  اخيبجرات فرضى البحث    3/9

 بهحتأث ةاضتة  - دهم ابحأن ا احم اسهيااق نهأب  ابكتأذل ابدلةةلل ابت تتل ةتة اتةةدأ ابكدتأبة 

يأستهةفام  (Robust)ا حذبك ييف  شغلم  لتا ابتاهانليأبهيةف ل  نم  لببتل ابكتأذل ابدلةةلل  -ابحث  

. (Maximum Likelihood (ml) with Expected Information Matrix (EIM)) ا اتل 

 بةحلأنأ  ابهة  م  نتليدأ.  (Perfect Fit)حي بكا  ة ن ابكتأذل ابدلةةلل ابتاهانل  ألل ابتببتل 

ةفتل لت  ب تأبي ابحلمتل ابتية لأ لتل حدف ا يأب ةاا  ن ابحأن  سليهتف يةة تيتفاع   بلفتأ  لةه

نكةتتل  -ا ابه بلفتتل ا حبتتة بة تتأبي ابحلمتتل ابتية لأ لتتل بةشتتاةل 5بةشتتاةلا ح  ضتتع ابنتتفح  ثاتتم ح

ا Z2ا  غطلتتل ابتثةةتتل  ابتتتأبلل  Z1_1حتنهااةلتتل ابتمتتهنتا   ليحتتااً يكدتتأ يأبتةةلتتل ابتوسمتتلل ةاتتا 

نل يينتتف لةأ تتب ابتااديتتل ابيأبتلتتل ا ثييتتل حدتت عم يتةلتتل ابتااديتتل ابةأثدلتتل ليحتتااً يكدتتأ يأ ستتهيأ

بةهثام لت  لتفلا  يخلا تأ يةتة  كظتلم ابيباتل ابتحأاتام ححغلتا ابتحأاتاما يتل   حكت    - Z3_1ابةحأث 

(IFRS) (X)  حةتتمن لتت  لبللتتل ابتية لتتأ  ابتثأستتحلل حابالتتتل ابفةها تتل بةمتتدم(Y1_1) ا حثيثلتتل

. حةتت بكا لالأستت  (SEM 1; SEM 2)ل  اا ةتتمن يةتتة نتتفم ةتتة نتتت ذدل   لةةلتت(Y1_2)ابمتتدم 

ابهتنلتتتم اب تتتأع  بةتية لتتتأ  ابتثأستتتحلل ابحتتتف ةل ؛ ليحتتتااً يكدتتتتأا يتواتتتالا دتتت عم ا ستتتهثاأاأ  

(Y2_1) ا ح تدلتف ابتفبم(Y2_2)  ا ةتمن يةتة نتفم ةتة نتت ذدل   لةةلتل(SEM 3; SEM 4) ا

 . (M1; M2)حذبك يحا   سلا لالأس  اباأيةلل بةتاأثنل ابحف ةل  

حلتتتأ ستتحما  متتهدف  ابحأنتت  لتت  حثال تدتتاال ابهثةتتلب  ابمتتأيالا يتتتم ابت  تتف لتت   ثةتتلب  

ا ابهة ستلهم ابه لأتم (Robustness Analysis)ابثمأسللا بةهثام ل  لفلا اسهاااث حخحأ  ابكهأب  

 حذبك ةتأ   ضع ابنفح  ابهأبةا انت ذل اب سأ ل ابشا للتبلدأ ل  بب   شغلم 
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تالملاءما  (IFRS)يفتا الأت  لخمج:ص البيئا المعلومجتيا على العلاقا بين تبني : أثر اليول(5)جدتل 

 تالي ثيل المجدق لل علومجت المحجسبيا عبر توسيط القجبليا لل قجرنا

 

 ن جذج الهيكليا الخجصا بملاءما المعلومجت المحجسبياال بجلي ثيل المجدق لل علومجت المحجسبيان جذج الهيكليا الخجصا ال

الميغيرات 

 المسيقلا

SEM (4) SEM (3) SEM (2) SEM (1) 

 (Smoothing) تمهيد الدخل
 جودة الاسيحقجقجت

 (AQ) 

 ربحيا ملاءما

 (EPS)السه   
لقي ا الدفتريا للسه  املاءما 

(BV) 

 الميغيرات اليجبعا الميغيرات اليجبعا الميغيرات اليجبعا الميغيرات اليجبعا

→M1 →Y2_2 →M1 →Y2_1 →M1 →Y1_2 →M1 →Y1_1 

0.1734 
(0.006)*** 

0.687 
(0.005)*** 

0.1734 
(0.006)*** 

0.4823 
(0.001)*** 

0.173 
(0.006)*** 

5.299 
(0.021)** 

0.156 
(0.014)** 

-84.55 
(0.000)*** X 

0.315 
(0.009)*** 

0.589 
(0.000)*** 

0.3121 
(0.009)*** 

0.1066 
(0.339) 

0.315 
(0.009)*** 

7.199 
(0.056)* 

0.281 
(0.020)** 

17.32 
(0.543) 

Z1_1 

0.0855 
(0.000)*** 

0.021 
(0.001)*** 

0.0855 
(0.000)*** 

0.0014 
(0.625) 

0.0856 
(0.000)*** 

0.265 
(0.144) 

0.0869 
(0.000)*** 

5.132 
(0.000)*** Z2 

0.331 
(0.004)*** 

0.062 
(0.053)* 

0.3305 
(0.004)*** 

0.0899 
(0.293) 

0.331 
(0.004)*** 

4.376 
(0.016)** 

0.344 
(0.003)*** 

-16.89 
(0.116) 

Z3_1 

0.6281 
(0.000)*** 

0.089 
(0.362) 

0.6246 
(0.000)*** 

0.0646 
(0.522) 

0.6260 
(0.000)*** 

6.707 
(0.136) 

0.6176 
(0.000)*** 

26.63 
(0.514) 

X_Z1_1 

0.067 
(0.000)*** 

0.053 
(0.000)*** 

0.0668 
(0.000)*** 

0.0266 
(0.000)*** 

0.067 
(0.000)*** 

0.285 
(0.256) 

0.063 
(0.001)*** 

1.992 
(0.298) 

X_Z2 

0.3259 
(0.006)*** 

0.889 
(0.019)** 

0.3258 
(0.006)*** 

0.1965 
(0.021)** 

0.3254 
(0.005)*** 

4.202 
(0.046)** 

0.3464 
(0.004)*** 

60.42 
(0.000)*** X_Z3_1 

 
0.035 

(0.010)**  
0.5412 

(0.000)***  
0.576 

(0.000)***  
28.01 

(0.023)** M1 

 
0.251 

(0.001)***  
0.1602 

(0.004)***  
4.978 

(0.027)**  
225.8 

(0.000)*** M1_Z1_1 

 
0.002 

(0.386) 
 

0.0011 
(0.011)**  

0.105 
(0.004)***  

5.325 
(0.000)*** M1_Z2 

 
0.101 

(0.001)***  
0.0393 

(0.027)**  
0.362 

(0.555) 
 

18.20 
(0.323) 

M1_Z3_1 

0.131 
(0.036)** 

0.041 
(0.514) 

0.131 
(0.037)** 

0.0015 
(0.972) 

0.129 
(0.037)** 

-0.089 
(0.930) 

0.163 
(0.015)** 

13.86 
(0.058)* C1 

0.0195 
(0.000)*** 

0.003 
(0.630) 

0.0195 
(0.000)*** 

0.0007 
(0.831) 

0.0195 
(0.000)*** 

4.202 
(0.046)** 

0.0182 
(0.000)*** 

1.594 
(0.060)* C2 

-0.541 
(0.000)*** 

-0.219 
(0.001)*** 

-0.5406 
(0.000)*** 

-0.0268 
(0.771) 

-0.541 
(0.000)*** 

-1.307 
(0.000)*** 

-0.458 
(0.000)*** 

-80.35 
(0.000)*** C3 

-0.016 
(0.844) 

-0.224 
(0.005)*** 

-0.0157 
(0.846) 

-0.0692 
(0.540) 

-0.016 
(0.846) 

-9.816 
(0.000)*** 

-0.013 
(0.872) 

-1.923 
(0.773) 

C4 

0.4008 
(0.412) 

0.753 
(0.299) 

0.3979 
(0.416) 

0.4473 
(0.457) 

0.3982 
(0.415) 

46.76 
(0.000)*** 

0.4004 
(0.415) 

388.8 
(0.000)*** C5 

-0.436 
(0.000)*** 

0.243 
(0.037)** 

-0.4362 
(0.000)*** 

0.0118 
(0.233) 

-0.437 
(0.000)*** 

2.226- 
(0.005)*** 

-0.432 
(0.000)*** 

-10.08 
(0.074)* C6 

0.063 
(0.258) 

0.202 
(0.000)*** 

0.0646 
(0.244) 

0.0086 
(0.907) 

0.0636 
(0.250) 

3.056 
(0.057)* 

0.0814 
(0.151) 

-5.918 
(0.612) 

C7 

0.068 
(0.098)* 

0.105 
(0.252) 

0.0677 
(0.100) 

0.0514 
(0.363) 

0.068 
(0.100) 

1.331 
(0.048)** 

0.068 
(0.098)* 

3.198 
(0.481) 

C8 

2.646 
(0.000)*** 

0.025 
(0.048)** 

2.6435 
(0.000)*** 

-0.2742 
(0.002)*** 

2.642 
(0.000)*** 

14.13 
(0.002)*** 

2.767 
(0.000)*** 

88.60 
(0.002)*** _Cons 

864 864 864 864 864 864 864 864 Obs. 

(0.000)*** 
(0.000)*** 

(0.000)*** 
(0.000)*** 

(0.000)*** 
(0.000)*** 

(0.000)*** 
(0.000)*** Robust 

Good Fit 

0.10046 0.3924 0.1290 0.3439 0.0771 0.0376 0.0978 0.237 R2 

0.3987 0.30837 0.11182 0.25899 Overall  R2 

   % على الخلالى.10%، و 5%، و 1مسخلى المعنليث عند : تشيو إلى *،**، *** -

 .(P-Value)إلى قيم  تشيوالأرق م عاخل الأقلاس )   (  -

  .(Beta Coefficient)الأرق م خ رج الأقلاس )  ( تشيو إلى قيم مع م ب الان دار ال  صث ب لمخغيواب المسخقلث  -
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ابحثت ا حذبتك يةتة حةة ض ل ابنفح  ابمأيما  تة  استهةبص ح ثةلتم نهتأب  ابهحتأث ةاضتة 

 ابكث  ابهأبةا

 تحليل تمنجقشا نيج:  اخيبجر الفترض الر:يسى الأتل تفرتضه الفترعيا 1/3/9

 متتهدف  ابفتتاق ابابلمتتة ا ح  حةاحضتت  ابفايلتتلا ابهحتتأث ا ختتا ابتُتتكظِم بة تتأبي ابحلمتتل 

ابتية لأ لل بةشاةل حنكةل حتنهااةلل ابتمهنتا  ا  غطلل ابتثةةل  ابتأبلل ا حدت عم يتةلتل ابتااديتل 

حلاتتأ لس ابتبللتتل حابهتنلتتم اب تتأع   (X) (IFRS)ابةأثدلتتلا يةتتة ابيباتتل ابتحأاتتام يتتل   حكتت  

 بةتية لأ  ابتثأسحلل. حاسهةةي ابحأن ا ةة ض ل نهأب  ابنفح  ابمأيما لأ  ةةا

 ا(Y1_1)يةة لبللل ابالتتل ابفةها تل بةمتدم  (X) (IFRS)ا خا ا سأسة ابمةحة بهحك  ليك  ل   -

. يلكتتأا ةتأن  ت ا ا ختا ل دحتأً (SEM (1))%اا ةتأ ةة ابكتت ذل ابدلةةتة 1يكف لمه لا ليك  ل ح

%اا ةتأ ةة ابكت ذل 5يكف لمه لا ليك  ل ح ا(Y1_2)حليك  أاً يكف عثاسل لبللل ثيثلل ابمدم 

   .(SEM (2))ابدلةةة 

ح يةس   ه ابكهلنلا اث فأط لبللل ا ثيأح ابتثأسحللا لاأيم انةفأضدأ يأبكمحل بةالتتل ابفةها تل 

ةتة يلمتل ا يتتأ   (IFRS)ك  يلكل ابشتاةأ  لثتم ابحثت   حكت  بثا   ابتمأ تل ا حذبك ةة ظم  ح

ا يبغ نف نأً ي  ابفبم ابشألم الآبتاا ةيك تا لت  يكألأتا ابت ا ل. حاف  ادع   ه ابكهلنلا تبة 

ناتت   ابتةةلتتلا حابتت إ بتتم  تتهم  اللتتت  لتت  احتتم ابتمتتهنتا   يةتتة نثتت  ستتةلما يمتتحب نمأستتله   نتتأه 

 علال تبة انةفأق لبللل ابالتل ابفةها ل بةمدم. ةت  اب اتت نفمت ا  تم  ابهغلاا  ة  ابالم ابيأعبلا يتأ

 ي  ض   ا ا نةفأقا ل  بب   ثمل  د عم ا ثيأح. يتأ ديتم ا ثيتأح ابتثأستحللا لواتااً  ألتأً 

. ةتت بكا اتتف  فمتتا  تت ه (IFRS)بةالتتتل ابمتت الل بثاتت   ابتمتتأ تل  ةتتة ابفهتتاا  ابهتتة  ياحتتت  حكتت  

 لا ابغت ق حابةحس بألأل ةة ابتيأ لا ابتهيةال يأبالتل ابيأعبتلا يأ ضتأةل تبتةا ابكهلنلا اث فأط لمه

. ا لتا ابت لا (IFRS)ابتأبلتل ةتة ظتم  حكت   ابهاتأث المه لا لا فع بلأنةأم ابشة لل بتيفلا  حد ع

ا  يهتف يةة ابه دت  (IFRS) علا تبةا انةفأق لبللل ابالتل ابفةها ل بثا   ابتمأ تل ا  ن  حك  

يلكتتتأا نثت  لثأستتحل ابالتتتل ابيأعبتتلا حاستتهةفام ا ستتيأث ابمتت الل بهالتتلم يكألأتتا ا لأتت   حابة تت م. 

ا ةتتة  متتللم نا تتل   تتا  ا عاثم ةتتة ا بهلتتأث لتت  يتتل  ابحتتفابم ابتثأستتحلل (IFRS)ستتأ م  حكتت  

 ً يأح ابتثأسحللا يتتأ اتف ستأ م ةتة بتفبم ابهةةفل ابهأث ةلل ةأ ث ببيهاا  حابالأس يأبحك ع ابتيفم حةاأ

  يظلم لبللهدأ ابالتللا حذبك لاأثنل يأبالتل ابفةها ل بةمدم. 

 ,.e.g., Sun et al) يةتة ستحلم ابتنتأ ؛ ح ت  لتأ  هفتم لتع نهتأب  ابيف تف لت  ابفثاستأ ا حلكدتأ

2021; Nijam and Jahfer, 2018; Okafor et al., 2017).   حبةت ا  هكتأاض لتع لتأ  اتأث

 ,e.g., Karğın, 2013; Halonen et al., 2013; Asselman)ييتض ابفثاستأ  ا بتالا تبل  

ةتة ا (IFRS)ا يشين  ثم  لبللل ابالتل ابفةها ل بثا   ابتمأ تل  ةتة ةهتام لتأ ييتف  حكت  (2012

نتتل ا بتتم  تتهم لبنظتتل  لا  ثمتت  ةتت  لبللتتل ا ثيتتأح ابتثأستتحلل. يلكتتتأا   لأتتةت عثاستتل  نتتتف 
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يةة يلمل ا يتأ  ابت ا لا تبة حد ع  ثم  ةة لبللل ةمن ل  ابالتل ابفةها ل  اا يأبهطحلم2020ح

 ً  .(IFRS)ةة ةهام لأ ييف  حك   ابثا   ابتمأ تل  حا ثيأح ابتثأسحلل ليأ

يةتتة ابهتنلتتم اب تتأع  بةتية لتتأ  ابةألأتتل  (X) (IFRS)ليك  تتل ا ختتا ا سأستتة ابت دتتب بهحكتت   -

ا (Y2_2)ح تدلتف ابتفبم  (Y2_1)يأ ثيأح ابتثأسحللا ليحااً يكدأ يتوااإ د عم ا سهثاأاأ  ا

. ح يةتتس  تت ه (SEM (3;4))%اا حذبتتك ةتتة ةتتمن لتت  ابكتتت ذل ابدلةةتتة 1يكتتف لمتته لا ليك  تتل ح

ا ةتتة يلمتتل ا يتتتأ  (IFRS)كتت  ابكهلنتتلا اث فتتأط ابهتنلتتم اب تتأع  بلأثيتتأح ابتثأستتحلل ةتتة ظتتم  ح

ا  تةكدتأ  ن  يحتتا يت  اب ااتتع (IFRS)ةت ن ا ثيتتأح ابتثأستحلل ةتتة ظتم  حكتت  ابت تا ل. حيأبهتتأبةا 

ا اه تتأعلا بةشتتاةلا  لا ابهيحلتتا يفاتتل يتت  دتت  ا ا نتتفاى حابتيتتألب  ا اه تتأع لا حا يهتتاا  

. حلتت  ختتما انةفتتأق بمتتا لا ا نهلأ لتتأ يأبةمتتأبا عحن  تتيبلا. يأ ضتتأةل تبتتةا ابثتتف لتت   ةتت    

ابتتأثستتتأ  ا نهدأج تتتل  عاثم ا ثيتتتأحا ةكهلنتتتل لكطالتتتل بهمتتتللم نطتتتأ  ابتيأبنتتتأ  ابتثأستتتحلل 

ا ح ي  تت  اتتفأةلل ابهاتتأث ا ابتأبلتتلا بهةحلتتل انهلأدتتأ   لأتتثأب ابت تتأبع لتت  ابتية لتتأ  ابتهأنتتل

 ابتثأسحلل. 

يشتين  ثمت  ابتبللتل حابهتنلتم اا 2021عثاسل لثتتف ح تبل ح هفم  ةك ابكهلنلا لع لأ   لأةت 

ت   ن  ت ه ابكهلنتلا  هيتأثق لتع لتأ . (IFRS)اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحلل ةة ةهتام لتأ ييتف  حكت  

اا حةت بك ييتض ابفثاستأ  ا بتالا ابهتة  تتت ةتة يلمتأ  2017 اأث  تبل ا عثاسل اأيتم حلثتتف ح

 ,e.g., Kythreotis, 2014; Yurisandi and Puspitasari) دكحللا حلكدأ يةتة ستحلم ابتنتأ ؛ 

2015; Ahmed et al., 2013, B; Ortega, 2012) ؛ نلتت    لأتتةت تبتتة  ثمتت  لبللتتل

ا حبةتت  يةتتة نمتتأب انةفتتأق  تنلةدتتأ اب تتأع  بثالاتتل (IFRS)ابتية لتتأ  ابتثأستتحلل ياتتب  حكتت  

اا انةفتتأق 2021. يلكتتتأا  حضتتثت عثاستتل يطلتتل حيةتتة ححدتت  ا ابتيتتألب  ا اه تتأع ل بةشتتاةل

. حاتف  ادتع (IFRS)بي دت عم ابتية لتأ  ابتثأستحلل ي تفل يألتلا ةتة ابفهتام اببناتل بهحكت  ب أ

 حأ   ا عبل ابحثنللا تبة  حأ   يلمأ  حةهاا  ابهطحلما حابهب  ابتاأ لس ابتمهةفلل ةة ابهيحلا يت  

  ابتبللل حابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحلل. 

ليك  ل ا خا ا سأسة ابت دب بة أبي ابحلمتل ابتية لأ لتل بةشتاةل حليحتااً يكدتأ يةتمن لت  نكةتل  -

ا حة بك د عم يتةلل ابتااديتل ابةأثدلتل (Z1_1)حتنهااةلل ابتمهنتا   يف بل ابتةةلل ابتوسملل 

  ا يةتتب(Z3_1) (Big4)يف بتل  كفلت  يتةلتتل ابتااديتل ي استتطل  نتف لةأ تب ابتااديتتل ابيأبتلتل 

%ا يةتتة 5%ا 10ا يةتتة ةتتمن لتت  لبللتتل ثيثلتتل ابمتتدم يكتتف لمتته إ ليك  تتل ح(IFRS) حكتت  

ا حذبتك (Smoothing)ابه ابةا حابهتنلم اب أع  بلأثيأح ابتثأسحلل؛ يف بتل لواتا  تدلتف ابتفبم 

 %ا يةة ابه ابة. 10%ا 1يكف لمه إ ليك  ل ح

ةل تبة  كفل  يتةلل ابتااديتل ابةأثدلتل حل  خما ة ن   ا ف لةةلل ابتوسمأ  ا سهنتأث لا يأ ضأ

ابتمتهنتا   حغلتا م لت  لأتأنية اتااث  بطتينتلا اتف  استم تاتأثا  (Big4)ل  بب  ا سهيأنل يت  

ابشتاةأ  لثتم ابحثت ا  بيلكتلا سهنتأثا يشين د عم ابتية لأ  ابتثأسحلل ابت اثعم يأبهاتأث ا ابتأبلتل 

ل ي  ضحا ستة ةلأ  ا عاثما حابثتف لت  ابتتأثستأ  حذبك يأيهحأث تأ  نف ا عحا  ابااأيلل ابتمم ب
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ا نهدأج تتل  عاثم ا ثيتتأحا ح ثالتتم لتتأ  متتتة يأبااتتف ا عاثلاا حذبتتك بثتأ تتل استتهنتأثا دما يتتتأ اتتف 

 تتفةيدم نثتت  تبتت ام ا عاثم ي يتتفاع  اتتأث ا لأبلتتل ذا  دتت عم لا فيتتلا بةهيحلتتا يتت  دتت  ا ابتيتتألب  

 Bird and Karolyi, 2016; Kim et)م لع عثاستل ةتمن لت  ا اه أع ل بةشاةلا حذبك يتأ  ه اة

al., 2018) ا يأبشةم اب لا اف  وعلا تبةا  ةأةو ابفاص يل  ابتمتهنتا  ا ح يظتلم ابتبللتل حابهتنلتم

 اب أع  بلأثيأح ابتثأسحللا ل  بب   ةفلض لتأثسأ   تدلف ابفبم.

ةشاةل حليحااً يكدأ يهغطلتل ابتثةةتل  ليك  ل ا خا ا سأسة ابت دب بة أبي ابحلمل ابتية لأ لل ب -

ا يةتتة ةتتمن لتت  لبللتتل ابالتتتل ابفةها تتل بثاتت   ابتمتتأ تل  (IFRS)ا يةتتب   حكتت  (Z2)ابتتأبلل  

يف بتتتل  ستتتدم ابشتتتتاةلا حابهتنلتتتم اب تتتتأع  بلأثيتتتأح ابتثأستتتتحللا يف بتتتل لواتتتتا  تدلتتتف ابتتتتفبم 

(Smoothing) غطلتل ابتثةةتل  ابتتأبلل ا %ا. حيأبهأبةا ة ن   ا تف ليتف1يكف لمه إ ليك  ل ح   

اتتف  متتدم ةتتة  تتفيلم ابتتفحث ابااتتأية بةتثةةتتل  ابتتتأبلل  بةأةتتل  فألأتتلم ابشتتاةأ ا ح ثةلتتم  حضتتأط 

ابتكأةمتتل  حابظتتتاح  ابتثلطتتل يأب تتتكأيلا حةتت بك ابظتتتاح  ابتمتتهاحةلل بةشتتتاةل. يتتتأ اتتتف  تتتفةع 

للا يتتأ  ه اةتم لتع  حليتل ابتثةة ن ابتأبل نا نث  ابمغا يةة ا عاثم  بهلأث ابملأسأ  ابتثأستح

ةتتم لأتتكأيل لتت  اب تتكأيأ  ابهتتة  كهتتتة تبلدتتأ ابشتتاةأ . يأ ضتتأةل تبتتةا ابمتتغا يةتتة ا عاثم 

باة أح ي  ةم لأ بف دأ ل  لية لتأ  بألأتل بتاأيةتل   ايتأ  ابتثةةتل  ابتتأبلل ا حتظدتأث ا عال 

 ن لمم بل ي  ابه اةأ  ا اه أعلا ابيأع  بةشاةل. حل  خما ابثف ل  لشأةم اب ةأبل؛ ابهة اف  ة

حابمة ةلأ  ا نهدأج ل باعاثما يتأ  كيةس يةة  يظلم ابهتنلم اب أع  بلأثيتأح ابتثأستحللا يف بتل 

 .(Smoothing)لواا  تدلف ابفبم 

ةة ابثف ل  لحأبغل ا عاثم يكف تيتفاع  حة بكا ة ن   ا ف ليف   غطلل ابتثةةل  ابتأبلل ا اف  مدم

ل ابةألأتتل يحكتت ع ابتتفبم ابشتتألم الآبتتاا حذبتتك يأيهحأث تتأ  نتتف يكألأتتا ناتت    اتتف اا  ابالتتتل ابيأعبتت

ابتمأ تل  اف فم ابثمأسلل  نأه ابهغلاا  ةة ابالتل ابيأعبلا يتأ اتف  متدم ةتة  ةفتلض  اةحتأ  ابالتتل 

ا ح يظتلم لبللهدتأ ابالتلتل لاأثنتل يايثلتل ابمتدما حذبتك يتتأ  ه اةتم لتتع ابتمتأ تل ابفةها تل بثات   

 . (Sharda, 2022; Shi et al., 2017)اسه نهأب  عث

ليك  ل ا خا ا سأسة ابت دب بة أبي ابحلمل ابتية لأ لل بةشاةل حليحااً يكدأ ليحتااً يكدتأ يةتمن  -

ا  غطلتتل ابتثةةتتل  ابتتتأبلل  (Z1_1)لتت ا نكةتتل حتنهااةلتتل ابتمتتهنتا   يف بتتل ابتةةلتتل ابتوسمتتلل 

(Z2) ا حد عم يتةلل ابتااديل ابةأثدلل يف بل ا سهيأنل يينتف لةأ تب ابتااديتل ابةحتالا ابيأبتلتل

(Big4) (Z3_1)  ا يةب   حك(IFRS)ا يةة اباأيةلل بةتاأثنل ليحااً يكدأ يتواا(M1) ا حذبتك

. ح تفيم  ت ه SEM (1;2;3;4)يكف لمته  أ  ليك  تل لةهةفتل يةأةتل ابكتتأذل ابدلةةلتل ابتياحضتل 

لنتتلا ابتتفحث ابتية لتتأ ة حابااتتأية بةي التتم ابتثتتفعم بةحلمتتل ابتية لأ لتتل ابةألأتتل يأبشتتاةلا ةتتة ابكه

ضتتتحا ابهلأثا دتتتأ بةملأستتتأ  بهاللتتتف لتأثستتتأ دأ ا نهدأج تتتلا ح لتأثستتتل ابمتتتغ   يةتتتة ا عاثم

تنهتأل حابتيأبنأ  ابتثأسحلل ابتكأسحلا بمتأن ابهيحلا ي  نالال حد  ا ابتيألب  ا اه تأع لا ح

أث ا لأبلل  هتهع يتمه لا لا فع ل  اباأيةلل بةتاأثنلا حذبك يتأ  ه اةم لع نهأب  ييض ابفثاستأ   ا
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 e.g., Kim et al., 2018; Andre et al., 2012; De)ابمتأيالا حلكدتأ يةتة ستحلم ابتنتأ ؛  

Franco et al., 2011). 

لةث ظتأاً   ثمتكأً لأتأنح   ةة يلمل ا يتأ  ابت ا لا (IFRS) حةة ض ل لأ سحما  همع  ن  حك 

حبةتت  يفثدتتل لكةفمتتل ةتتة ةتتمن لتت  ابتبللتتل حابهتنلتتم اب تتأع  بلأثيتتأح ابتثأستتحلل؛ نلتت  يةغتتت التتتل 

ا يكتتف  فمتتلا لبللتتل ثيثلتتل (X) (IFRS)ابةتتأص يهحكتت   (Beta Coefficient)ليألتتم ا نثتتفاث 

ليألتم ا نثتفاث ابةتأص  ةتأ يةغتت التتل%ا. 5يكف لمه لا ليك  ل ححذبك اا 5.299ابمدما لأ الته  ح

يكتتف  فمتتلا ابهتنلتتم اب تتأع  بلأثيتتأح ابتثأستتحللا ليحتتااً يكدتتأ يتواتتاإ دتت عم ا (X) (IFRS)يهحكتت  

اا يكتف 0.687ا 0.482التهت  ح يةة ابه ابةا يتأ (Smoothing) ح تدلف ابفبما (AQ) ا سهثاأاأ 

تمتأ تل  انةفأضتأً ةتة ظتم  حكت  %ا. يلكتأا ادف  لبللل ابالتل ابفةها ل بثات   اب1لمه لا ليك  ل ح

(IFRS) ا.1اا يكف لمه لا ليك  ل ح84.55-حذبك يتيألم انثفاث الته  ح؛% 

ح   ا لاا اب لا عةع ابحأن  تبة ابهفةلتا ةتة حدت ع ي التم  بتالاا اتف  ه ات  يةلدتأ ابتبللتل 

ا حذبتتك   اةاتتأً لتتع لتتأ (IFRS)حابهتنلتتم اب تتأع  بةتية لتتأ  ابتثأستتحللا دكحتتأً تبتتة دكتتب لتتع  حكتت  

ا. بت اا ااهتاح ابحأنت  ابة تأبي ابتثتفعم بطحليتل 2021  لأةت تبل  نهأب ا عثاستل يطلتل حيةتة ح

ابحلمتتل ابتية لأ لتتل بةشتتاةلا حلتت    تدتتأا نكةتتل حتنهااةلتتل ابتمتتهنتا  ا ح غطلتتل ابتثةةتتل  ابتتتأبلل ا 

نتف   تم ابتهغلتاا  ابهتة اتف ا يأيهحأث تأ  (IFRS)حد عم يتةلتل ابتااديتل ابةأثدلتلا يةتب   حكت  

ةتة ضت ل لتأ  –حابتبللتل حابهتنلتم اب تأع  بةتية لتأ  ابتثأستحلل  (IFRS) كظم ابيبال يل   حكت  

افل  ابحأن  سأياأً ل  لحاثا  نظا ل بهةك ابيبال ابشا لل. حةة نأبل خح   ليك  ل ا ختا ابهفتأيةة 

تية لأ لل بةشاةلا    يهف يتأ خا ا سأستة لع  نف  ح ةم ابة أبي ابتثفعم بةحلمل اب (IFRS)بهحك  

 ح   لأ س    كأاش  ابحأن   ناأً.   – إ ل  ابتهغلاا  ابتهفأيةل لع ييمدأ ابحيض يةة نفم 

؛ حابتت لا  يحتتا يت   فأيتتم  حكتت  (X_Z3_1)ةتهغلتتا ابةتتأصا يت  ليك  تل ا ختتا ابهفتتأيةة ابت دتب ب -

(IFRS) (X) نتف ب تأبي ابحلمتل ابتية لأ لتل بةشتاةلاا لع د عم يتةلل ابتااديل ابةأثدلتل حةي

ا يةتة ةتمن لت  لبللتل (Z3_1) (Big4)يف بل ا سهيأنل يينف لةأ ب ابتااديتل ابةحتالا ابيأبتلتل 

  Y1_1ابالتتتل ابفةها تتل بثاتت   ابتمتتأ تل  حا ثيتتأح ابتثأستتحلل حيف بتتل ابالتتتل ابفةها تتل بةمتتدم  

%اا يةة ابه ابة. حةت بكا يةتة ابهتنلتم 5%ا 1 اا حذبك يكف لمه إ ليك  ل حY1_2  حثيثله 

ا ح تدلتف ابتفبم (AQ) (Y2_1)اب أع  بلأثيأح ابتثأسحللا يف بتل لواتاإ دت عم ا ستهثاأاأ  

(Smoothing) (Y2_2) ا. 5ابحف ةل ا حذبك يكف لمه إ ليك  ل ح% 

ةتالأس  اا حة بمتتأن ت تتأم  - (Big4)ب اا ة ن ا سهيأنل يينف لةأ ب  ابتااديل ابةحالا ابيأبتلل 

 ةتألبً لتع  -يتةلل ابتااديل ابةأثدلل يأبن عم ابتطة يتل حةينتف ب تأبي ابحلمتل ابتية لأ لتل بةشتاةلا 

ةتتة ابتمتته لا ابتياةتتة حاباتتفثم ابفكلتتل بتيتتفلا ابهاتتأث ا ابتأبلتتلا بألأتتل ا  متتدم ةتتة ثةتتع (IFRS) حكتت  

ً  .(IFRS)يهحكت   ابفهاا  ا حبة ل  ا بهت ام ا تجابتل لكتأ م ابغتت ق حابةتحس بألأتل يأبتيتأ لا ح  متأ

ابتهيةاتتل يأبالتتتل ابيأعبتتل. يأ ضتتأةل تبتتةا  تت ةلا ابتهأييتتل ابنلتتفم به تتاةأ  حستتة ةلأ  ا عاثم. حةتت بكا 

ا لت   ي لتم يةتتة ح تفث ب (Big4)اسهغب  لتأ  هت ةا بتفلا ابتتااديل  ةتة لةأ تب ابتااديتل ابةحتالا 



 ........أثر خصائص البيئة المعلوماتية للشركة على الدور الوسيط للقابلية            السيد أحمد محمود فودة د/أ.م .

46 

 

ب دلل ابتهافلل ةتة ت تتأم يتةلتل ابتااديتلا حا بهت ام يهطحلتم ليتأ لا ةأ ن يةة اسهةفام ا سأبلب ابهةك 

ابااأيل يةة د عم ابتااديل. يأبشةم اب لاا اف   ةا بدم ابيف ف ل  ابةحاا  حابتيأث  ابةأةلتل  ةهشتأ  

 .(Lee, 2016; Paydarmansh et al., 2014)ا بطأل ابن  ا ل يأبا ابم ابتأبلل 

لا فتتع لتت  ابثةتتم ابتدكتتةا بببهلتتأث يتتل  ابحتتفابم  لمتته لااثم نثتت  لتأثستتل ا لتتاا ابتت لا اتتف  تتفةع ا ع

ابتةهةفتتل ببيهتتاا  حابالتتأسا يةتتة  ن  تتهم ابهلتتأث ابحتتفابم ابتثأستتحلل ابهتتة  نمتتف ابنتت  ا ا اه تتأعلا 

بةتيألب  ابةألأل يأبشاةل. يتأ  كيةس يةةا  ثمتل  ابتبللتل حابهتنلتم اب تأع  بةتية لتأ  ابتثأستحللا 

ح كهدت   (X_Z3_1)ا ةتأ  حضتثت نهتأب  ابتمتأث ابت لا  حتف  لت  (M1)ج أعم اأيةلهدأ بةتاأثنل بألأل لع 

 .SEM (1;2;3;4)ا حذبك ةة ةأةل ابكتأذل ابدلةةلل ا ثييل (M1)يأباأيةلل بةتاأثنل 

 (IFRS)حابتت لا  يحتتا يتت   فأيتتم  ؛(X_Z2)ةتهغلتتا ابةتأص يتت  ليك  تل ا ختتا ابهفتتأيةة ابت دتتب ب -

(X)   لع  غطلل ابتثةةل  ابتأبلل(Z2) ا يةة ابهتنلم اب أع  بلأثيأح ابتثأستحللا يف بتل لواتاإ

ابحتتف ةل ا حذبتتك  (Y2_2) (Smoothing)ا ح تدلتتف ابتتفبم (AQ) (Y2_1)دتت عم ا ستتهثاأاأ  

 %ا.  1يكف لمه إ ليك  ل ح

بثالاتتل ا حضتتأط  ل ابتتتأبلح يةتتس  تت ه ابكهلنتتلا   تلتتل  هحتتع ابتنهتتتع ابتتتأبة حلتت  يلتتكدم ابتثةةتتل  

ةينتف  -ا اه أع ل بةشاةأ ا يتأ اف  شةم ضغطأً يةة ا عاثم  فيلتأً بةفحث ابااتأية بةتثةةتل  ابتتأبلل  

باة تأح يتت   ةحتا اتفث لتةتت  لتتأ  هتت ةا ا (IFRS) عحا  ابااأيتل ابةأثدلتلا حذبتتك  ةتألبً لتع  حكتت  

بف دأ ل  لية لأ  بألأل بتاأيةل   ايأ  ابتثةةتل  ابتتأبلل ا حتظدتأث ا عال ا اه تأعلا ابيتأع  بةشتاةل 

. يأ ضتتأةل تبتتةا ابتتفحث ابتية لتتأ   بةتثةةتتل  (IFRS)بألأتتل ةتتة ابفهتتاا  ا حبتتة لتت  ا بهتت ام يهحكتت  

ةألأتل يأبشتاةأ  لثتم ابتهأييتل حابهغطلتل ةتة   لأتلأ دما يتتأ كشتا ابتية لتأ  ابابتأبلل ا يكف التألدم ي

 ي ج ابحلمل ابتية لأ لل بةشتاةلا ح فمتا ابيف تف لت  ابتتأثستأ  ا عاث تل حست ال ابنلتفم  ح ا نهدأج تلاا 

ابهتتة  هحيدتتأ ا عاثم يكتتف تيتتفاع ابهاتتأث ا ابتأبلتتلا حناةدتتأ بةمتت   بهااتتلف لأتتكأيل اباتتااثا  ا ستتهنتأث ل. 

ا يأبشةم اب لاا اف  ها ب يةلت  ج تأعم To et al. (2018); Sun (2011) اةم لع عثاسه  حذبك يتأ  ه

ناص ا عاثم يةة  ثالم ابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأستحللا لت  بتب  ابهلتأث ابحتفابم ابتثأستحلل 

 ابهة  ظظدا نالال ا حضأط ا اه أع لا بيلكل ابشاةأ  لثم ابتهأييل حابهغطلل.

ع بةحأنتت ا حدتت ع  ختا لتتكظم بة تأبي ابحلمتتل ابتية لأ لتتل بةشتاةل حليحتتااً يكدتتأ حلتتأ ستتحما  همت

حةتمن لت  لبللتل  (X) (IFRS) ا بةيبال يل   حكت  Big4ين عم يتةلل ابتااديل ابةأثدلل لُاأسل ي   

أح ابتية لأ  ابتثأسحلل حابالتل ابفةها ل حثيثلل ابمدماا حة بك ابتاأ لس ابحف ةتل بةهتنلتم اب تأع  بلأثيت

. حيأبهتتأبةا ةتت ن اث فتتأط دتت عم ابتااديتتل ابةأثدلتتل اتتف  متتت  اتتفثم (AQ; Smoothing)ابتثأستتحلل 

ابتية لتتأ  ابتثأستتحلل يةتتة ابهتنلتتم اب تتأع  بنتت  ا ا نتتفاى حابتيتتألب  ا اه تتأع ل عحن    لتت   ح 

  .(Mbobo and Ekpo, 2016) نتلما حابمتأن ةة ذبك    ن ط  اا ا ابتااديل 

 (IFRS)ابحأن ا حد ع  خا لكظم بهغطلل ابتثةةل  ابتتأبلل  يةتة ابيباتل يتل   حكت  يلكتأا  ن  

(X)  حابتاتأ لس ابحف ةتل بةهتنلتم اب تأع  بلأثيتأح ابتثأستحلل عحنً يت  لبللتل ابتية لتأ  ابتثأستتحلل
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حيأبهتتأبةا ةتت ن   ا تتف يتتفع ابتهتتأييل   ستتدم ابشتتاةل لتت  ابتثةةتتل  حابالتتتل ابفةها تتل حثيثلتتل ابمتتدما. 

ةتتة تثستتأ  لأتت ثم دلتتفم يتت  ابشتتاةل بةتشتتأثةل  ةتتة ابمتت  ا نهلنتتل تبه الدتتأ يهحكتت   ابتتتأبلل  ستتأ م

(IFRS) ا يتأ ديةدأ لثبً   هتأم ابتمهنتا  ا  ةألبً لع ن ت بدأ يةتة لمته لا  يةتة لت  ابفيأ تل

بتياةتتل حابهغطلتتل ا يبللتتلا نهلنتتل  ةالدتتأ  غطلتتل  ةنتتا لتت  احتتم ابتثةةتتل  ابتتتأبلل ؛ لتتت   هتهيتت ن يأ

ا (IFRS)حابةحام حابهفث ب ةة لنأ   ثةلم ا ثاأم ابتثأسحلل ابهة  همتكدأ ابهاأث ا ابتأبلتلا حةدتم 

  حلأ  همتك  ل  ييض ابهيالفا  ابكأ نل ي   طحلم نت ذل ابالتل ابيأعبل.

حل  خما ياج    تلل  غطلل ابتثةةل  ابتأبلل  ةة  تينل ابتمهنتا   حغلا م ل  لأأنية اتااث 

هنتأثا ن   ابهتنلم اب أع  بلأثيأح ابتثأسحلل بثالال ا حضأط ا اه أع ل بةشاةل ةة ابفهتاا  ا س

ا ح طحلم لثأسحل ابالتل ابيأعبلا ابهتة لت  اتيندأ  ن  نيتم (IFRS)ابهة  بُ لت ةلدأ ابشاةأ  يهحك  

 يشتةم  ابشتاةل لمأيفم ابتمهنتا   يةة  اللم  لأ ا ثيأح ابتثأسحلل اف فم ابهاةب. يأ ضأةل تبةا 

 ةنا عالا حابةش  ي  ا عال ابثالاة حابيأع ا بةشاةلا يتأ  ي ع ت نأيلتأً يةتة  ةفتلض نتأ   يتفم 

ا ح ااتتتلف اتتتااثا دم ابمتتت  ابهيةتتتف ابتا حطتتتل يتتتأبهكحوا  حابةطتتتا ابتمتتتهاحةلل يتتتل  ابتشتتتأثةل  ةتتتة 

  ابهتنلتم اب تأع  . ا لا اب لا  ا ب يةلت ا  ثمتل(Pathiranage and Jubb, 2018)ا سهنتأث ل 

 بةتية لأ  ابتثأسحلل.

بت اا  لأتتحع ابتمتتهنتا   حغلتتا م لت  لأتتأنية اتتااث ا ستتهنتأثا ةتة نأدتتل لأستتل بة اتت   يةتتة 

. يأبشتةم ابت لاا (IFRS)ابهتنلم اب أع  بلأثيأح ابتثأسحللا بألأتل ةتة ظتم تبت ام ابشتاةأ  يهحكت  

ل؛ نظااً  ن تثاأعا  ابهطحلم ابةألأل ي    عاع لي  عثدل ابثةم ابتدكة ل  احم ليفلا ابهاأث ا ابتأبل

(IFRS) ا  يهتتتف يةتتة لنت يتتل لتت  ابتفتتأ لم ابيألتتل. ا لتتا ابتت لاا  ا تتب يةلتت  لأتتي يل ا بهتت ام

يأبتمت ن ابثالاة بةتيأ لا. حيأبهأب ا ابهشةلك ةة افثم ابتية لأ  ابتثأسحلل يةتة ابهتنلتم اب تأع  

نأبل ا ةهاأع تبة  ثالم د عم ابتااديل ابةأثدلتلا بثالال حد  ا ا حضأط ا اه أع ل بةشاةلا ةة 

 حابهغطلل ابةأةلل ل  احم ابتثةةل  ابتأبلل . 

ت   ن ابحأن ا بم  ه لأم تبة  عبل ليك  لا يشين حد ع  ختا لتكظم بثكةتل حتنهااةلتل ابتمتنتا   

 لبللتتلحةتمن لتت   (X) (IFRS)حليحتااً يكدتتأ يأبتةةلتتل ابتوسمتللا يةتتة ابيباتتل ابتحأاتام يتتل   حكتت  

ابتية لأ  ابتثأسحلل حابالتل ابفةها ل حثيثلتل ابمتدماا حابهتنلتم اب تأع  بلأثيتأح ابتثأستحللا حذبتك 

ح ت ا  يةتسا  اةلت  ابتمتهنتا   يةأةتل ةمتأ دم يغض ابكظا ي  ابتالأس ابتمهةفم ةة ابهيحلتا يكدتأ. 

تأم ين عم ابتااديل ابةأثدللا نهة ابتثهاةل  لكدم حغلا م ل  لأأنية اااث ا سهنتأثا يةة ا  ه

حلهأييتتتل ابتثةةتتتل  ابتتتتأبلل  بةتية لتتتأ  ابتثأستتتحلل ابهتتتة   تتتفث أ يلكتتتل ابشتتتاةأ  لثتتتم ابحثتتت ا 

يأيهحأث تأ ل    م ابة أبي ابتي جم بةحلمل ابتية لأ لل بةشاةلا حذبك بتأ  ه ةا بف دم لت  بحتاا  

بمتأن  ثالم لبللل ابتية لتأ  ابتثأستحلل لدكلل حةكلل ةة لنأ  ابتثأسحل حتيفاع ابهاأث ا ابتأبللا 

 حابالتل ابفةها ل حثيثلل ابمدماا حابهتنلم اب أع  بلأثيأح ابتثأسحلل.
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ا سأسلل حابهفأيةلل بةه بلفتل ا حبتة بة تأبي ابحلمتل  ابهيخلاا ح تة  بةحأن ا اسهيااق التل 

للتتل حابهتنلتتم اب تتأع  حةتتمن لتت  ابتب (X) (IFRS)ابتية لأ لتتل بةشتتاةل يةتتة ابيباتتل يتتل   حكتت  

 اا6بةتية لأ  ابتثأسحللا حذبك ةتأ   ضع ابنفح  ابهأبة ثام ح

(: قي ا اليأثيرات الأسجسيا تاليفتجعليا لليوليفتا الأت  لخمج:ص البيئا المعلومجتيا على العلاقا 6جدتل )

 تالملاءما تالي ثيل المجدق لل علومجت المحجسبيا اIFRSحالمبجشرة  بين تبني 

 تملاءما المعلومجت المحجسبيا  (IFRS)اليأثيرات الأسجسيا تاليفتجعليا لخمج:ص البيئا المعلومجتيا على العلاقا المبجشرة بين تبنيقي ا 

SEM (2) (Y1_2) (EPS) SEM (1) (Y1_1) (BV) 

الأثر 

 المسجرات الأثر الأسجسى الأثر اليفتجعلى الأثر الكلى الأثر الأسجسى الأثر اليفتجعلى الكلى

Total 

Effect 

Interaction 

Effect 

Main Effect 

(X) 

Total 

Effect 

Interaction 

Effect 

Main 

Effect (X) 
PATHS 

  
5.299 

(0.021)** 
  

-84.55 

(0.000)*** (X→ Y1_1;Y1_2) 

5.299 
6.7077 

(0.136) 

5.299 

(0.021)** -84.55 
26.627 

(0.514) 

-84.55 

(0.000)*** (X_Z1_1→Y1_1;Y1_2) 

5.299 
0.285 

(0.256) 

5.299 

(0.021)** -84.55 
1.993 

(0.298) 

-84.55 

(0.000)*** (X_Z2→Y1_1;Y1_2) 

9.5012 
4.2022 

(0.046)** 
5.299 

(0.021)** -24.33 
60.422 

(0.000)*** 
-84.55 

(0.000)*** (X_Z3_1→Y1_1;Y1_2) 

SEM (4) (Y2_2) (Smoothing) SEM (3) (Y2_1) (AQ) 

الأثر 

 المسجرات الأثر الأسجسى الأثر اليفتجعلى الأثر الكلى الأثر الأسجسى الأثر اليفتجعلى الكلى

Total 

Effect 

Interaction 

Effect 

Main Effect 

(X) 

Total 

Effect 

Interaction 

Effect 

Main 

Effect (X) 
PATHS 

  
0.687 

(0.005)***   
0.4823 

(0.001)*** 
(X→ Y2_1;Y2_2) 

0.687 
0.089 

(0.362) 
0.687 

(0.005)*** 0.4823 
0.06457 

(0.522) 
0.4823 

(0.001)*** 
(X_Z1_1→Y2_1;Y2_2) 

0.740 
0.053 

(0.000)** 
0.687 

(0.005)*** 0.5089 
0.0266 

(0.000)*** 
0.4823 

(0.001)*** 
(X_Z2→Y2_1;Y2_2) 

1.576 
0.889 

(0.019)** 
0.687 

(0.005)*** 0.6788 
0.1965 

(0.021)** 
0.4823 

(0.001)*** 
(X_Z3_1→Y2_1;Y2_2) 

 

ضت ل ابنتفح  ابمتأيما  همتع بةحأنت   نت  يةتة ابتاغم لت   ن دت عم ابتااديتل ابةأثدلتل  حةة

ا ذا   يخلا  فتأيةة ل دتب لتع  حكت  Big4ةينف ب أبي ابحلمل ابتية لأ لل بةشاةل حليحااً يكدأ ي  

(IFRS) ا يأبكمتتتحل بةتبللتتتل ابالتلتتتل بةالتتتتل 1لمتتته لا ليك  تتتل ح يكتتتفاا 60.422حذبتتتك يالتتتتل ح%

 ذح  تيخلا ستأبب يالتتل  (IFRS)ابفةها ل بثا   ابمأ تل . ت   ن ا لأجا  التتل ا ختا ا سأستة بهحكت  

 ا. 24.55-%اا بل حع التل ا خا ابةةةا لأجابت سأبحل يالتل ح1اا يكف لمه لا ليك  ل ح84.55-ح

ح يةس   ه ابكهلنلا ايهتأع ليفلا ابهاأث ا ابتأبلل يةتة  ثال ح اتف اا  ا عاثما حذبتك استهغب ً 

بيفم حد ع س   نشطل حة ل بهثف ف ابالم ابمت الل بتحيض يكألأتا ا لأت   حابة ت م يكتف تدتاال 

حا يهتتتأع يةتتة لثأستتحل ابالتتتل ابيأعبتتل.  (IFRS)ابهحتتأثا   تتف  ث ا لأتت  ا حذبتتك ةتتة ظتتم   دتت  
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بشةم اب لا  ا ب يةل ا  ياق ابالتتل ابفةها تل بثات   ابتمتأ تل  بةيف تف لت  ابهاةحتأ ا يتتأ  ةاتف أ يأ

لبللهدأ ابالتلل يكف  فملا  سيأث  سدم ابشاةأ  لثم ابحث ا حذبك يتأ  ه اةم لع نهأب  عثاسل ةتمن 

 .  Sun et al. (2021); Nijam and Jahfer (2018) ل 

ة بكا اف  يأن  ةم ل  ليفلا ابهاأث ا ابتأبلل حابتااديل  ل  يتفم  ت ةا ابفدتم حابفثا تل ابةأةلتل 

. يأ ضتتأةل تبتتةا انةفتأق لكثكتتة ابتتهيةم بتتف دم بألأتل ةتتة ابفهتتاا  ا حبتتة (IFRS)يتهطةحتأ   حكتت  

يتف  ت ه ؛ نل  اتةت ةهام ابحث   ثييل ستك ا  ةاتا لت  يفا تل ا بهت ام يهحكلدتأ. حاتف  (IFRS)بهحك  

يفيأبلتلا حذبتك بهياتف  طحلتم ييتض ابتيتأ لا ابتهيةاتل يأبالتتل ابيأعبتل  (IFRS)ابفهام غلا ةأةلل بهحك  

ا يمتحب يتفم حدت ع تثاتأعا   فمتلا ل يشتيندأا يتتأ  ه اةتم لتع عثاستل يطلتل حيةتة (IFRS)ضت  

اتأث ا ابتأبلتل ا. يأبشةم اب لاا اف  وعلا تبتة  فتأام لشتةةل ةنتام ا نةتأم ابشة تلل بتيتفلا ابه2021ح

حابتااديل ا حيفم عاهدأ بألأل يكف  اف ا ابالم ابيأعبل بتحيض يكألأتا ا لأت   حابة ت ما يتتأ اتف 

ابالتتل ابفةها تل  لبللتل همحب ةة ج أعم ابتةتأ ا ابتا حطتل ييبطتأل ابهاتف اا  ا عاث تلا ح ةفتلض 

ابتااديتل ليحتااً يكدتأ  بثا   ابتمأ تل  يشتةم لواتت. حبةت     كفتة ذبتكا ابهتيخلا ا  نتأية بنت عم

(Big4)   يةة ابيبال يل   حك(IFRS)  . حلبللل ابالتل ابفةها ل بثا   ابتمأ تل 

يةة لبللل ابالتل ابفةها تل بثات   ابتمتأ تل ا  (IFRS)حيأبهأبةا اف  هثم  ا خا ابةةة بهحك  

اب اتا حي   ابت  ف  ا حذبك ييف لاحث ابت  ف ل (Big4)ةة ظم  ثالم د عم ابتااديل ليحااً يكدأ 

ل  ابند ع ل  احم ليتفلا ابهاتأث ا ابتأبلتل حابتتااديل ا  ةهمتأب ابةحتاا  ابةأةلتل حاباتفثا  ابفكلتل 

 يفيأبلل. (IFRS)بهحك   طحلم 

حيةتة ابكاتلضا  نتت  ابحأنت   ن ب تأبي ابحلمتتل ابتية لأ لتل بةشتاةل حليحتتااً يكدتأ يةتمن لتت ا 

ذا   تتيخلا اا (Big4)ابتااديتتل ابةأثدلتتل ليحتتااً يكدتتأ يتت   ا حدتت عم(Z2) غطلتتل ابتثةةتتل  ابتتتأبلل  

يةتة ابهتنلتم اب تأع  بلأثيتأح ابتثأستحللا ليحتااً يكدتأ يتالأستل   (IFRS) فأيةة ل دتب لتع  حكت  

ا بهغطلتل ابتثةةتتل  ابتتأبلل  يكتتف 0.053ا 0.026ا حذبتك يالتتتل ح(AQ;Smoothing)يتف ةل   تتتأا 

ا بنت عم ابتااديتل ابةأثدلتل 0.889ا 0.196ةت ا يالتتل ح%اا يةتة ابهت ابة. حب1لمه لا ليك  ل ح

(Big4) اا يةتتة ابهتت ابة. بتت اا  ثمتت  ا ختتا ابةةتتة بهحكتت  5يكتتف لمتته لا ليك  تتل ح%(IFRS)  يةتتة

يةة ابه ابة؛ حذبك يالتل  (AQ; Smoothing)ابهتنلم اب أع  بلأثيأح ابتثأسحلل يتاأ لمدأ ابحف ةل 

ا حبةت  يالتتتل (IFRS)ا نهلنتل   ا تف  غطلتل ابتثةةتل  ابتتتأبلل  ةتة ةهتاا   حكت  0.740ا 0.5089ح

نهلنتتل   ا تتف تاحتتأ  يلكتتل ابشتتاةأ  يةتتة  كفلتت  يتةلتتل ابتااديتتل  يةتتة ابهتت ابةا ا1.576ا 0.678ح

 .  (Big4)ابةأثدلل ل  بب  ا سهيأنل يينف 

ا حذبك بهيخلا ييتض ب تأبي ض الوئيسى الأول للة   رفي   جزئي   رفض الووحل  خما  تة  

 (Big4)ابحلمتل ابتية لأ لتتل بةشتتاةل عحن غلا تأا حيتتأ بي دتت عم ابتااديتل ابةأثدلتتل ليحتتااً يكدتتأ 

حلبللتتل ابالتتتل ابفةها تتل بثاتت   ابتمتتأ تل  حا ثيتتأح ابتثأستتحلل.  (IFRS)يةتتة ابيباتتل يتتل   حكتت  

   غطلل ابتثةةل  ابتأبلل ا يأ ضأةل تبة د عم ابتااديل ابةأثدلل حليحتااً يلكتأا ظدا    تلل ةمن ل
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حابهتنلتم اب تأع  بلأثيتأح ابتثأستحللا ليحتااً يكدتأ  (IFRS)ا يةتة ابيباتل يتل   حكت  (Big4)يكدأ 

 اا  7حذبك ةتأ   ضع ابنفح  ابهأبة ثام ح ا(AQ; Smoothing)يتاأ لمدأ ابحف ةل 

 فترض الر:يسى الأتل تفرتضه الفترعيا(: ملخص نيج:  ال7جدتل )

 نص الفترض م

ر
را
ق
ال
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اليأثيرات المعنويا على 

الي ثيل المجدق لل علومجت 

 المحجسبيا

الأثر 

 الأسجسى

الأثر 

 اليفتجعلى

الأثر 

 الكلى

الأثر 

 الأسجسى

الأثر 

 اليفتجعلى

الأثر 

 الكلى

ف
1

 

    دف  خا لكظم بة تأبي ابحلمتل ابتية لأ لتل 

 (IFRS)يةتتتتة ابيباتتتتل ابتحأاتتتتام يتتتتل   حكتتتت  

حابتبللتتتتتتل حابهتنلتتتتتتم اب تتتتتتأع  بةتية لتتتتتتأ  

 ابتثأسحلل ةة يلمل ا يتأ  ابت ا ل.
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    دتتتتتف  ختتتتتا لتتتتتكظم بثكةتتتتتل حتنهااةلتتتتتل 

ابتمهنتا   حليحااً يكدأ يأبتةةلل ابتوسمللا 

 (IFRS)يةتتة ابيباتتل ابتحأاتتام يتتل   حكتتت  

حابتبللتتتتل حابهتنلتتتتم اب تتتتأع  بةتية لتتتتأ  

 ابتثأسحلل ةة يلمل ا يتأ  ابت ا ل.

ل
و
ب
ق

 
B

V
 

√ 

 √  ---- ا-ح 
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    دف  خا لتكظم بهغطلتل ابتثةةتل  ابتتأبلل  

 (IFRS)يةتتة ابيباتتل ابتحأاتتام يتتل   حكتتت  

حابتبللتتتتل حابهتنلتتتتم اب تتتتأع  بةتية لتتتتأ  

 ابتثأسحلل ةة يلمل ا يتأ  ابت ا ل.

ل
و
ب
ق

 

B
V

 

 √ 

 √  ---- ح+ا
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    دف  خا لكظم بن عم ابتااديل ابةأثدلل 

 (IFRS)يةتتة ابيباتتل ابتحأاتتام يتتل   حكتتت  

حابتبللتتتتل حابهتنلتتتتم اب تتتتأع  بةتية لتتتتأ  

 .ابتثأسحلل ةة يلمل ا يتأ  ابت ا ل

ض
ف
ر

 
B

V
 

 √ 

 ا-ح
 √ 

 ح+ا
 √ 

 ا-ح
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ف
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 √ 
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 تحليل تمنجقشا نيج:  اخيبجر الفترض الثجنى تفرتضه الفترعيا 2/3/9

 متتهدف  ابفتتاق ابابلمتتة ابنتتأنة حةاحضتت  ابفايلتتلا ابهحتتأث ا ختتا ابتُتتكظِم بة تتأبي ابحلمتتل 

ابتية لأ لل بةشاةل حنكةل حتنهااةلل ابتمهنتا  ا  غطلل ابتثةةل  ابتأبلل ا حدت عم يتةلتل ابتااديتل 

 تأع  حلاتأ لس ابتبللتل حابهتنلتم اب (X) (IFRS)ابةأثدللا يةة ابيبال غلا ابتحأاام يتل   حكت  

 بةتية لأ  ابتثأسحلل يحا   سلا اباأيةلل بةتاأثنل.

يةة اسهةفام حسلا  ا(M1) (Comp4)حايهتف ابحأن ا ةة الأس اأيةلل ابا ابم ابتأبلل بةتاأثنل 

 حد   شتأي  لةادتأ  ا نظتتل ابتثأستحلل  بهثف ف اDe Franco et al. (2011)ابتالأس ابةأص ي  

ةتة ليأبنتل ا نتفاى ا اه تأع ل حيف بتل ي ابتف ا ستدم ةتتفبب ا حابا ابم ابتأبلتلا يتل  ابشتاةأ ا 

حانيةأستتدأ ةتتة ا ثيتتأح ابتثأستتحلل حةتالتتأس  اا حتتة بتةادتتأ  ا نظتتتل ابتثأستتحلل بةشتتاةأ ا يحتتا 

يتتكفس  - ح اباطتتأط ابتت لا  كهتتتة تبلتت  ابشتتاةأ ا حذبتتك لاأثنتتل يتتيةحا  ثييتتل اتتاةأ   نفتتس اب تتكأيل
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أ  يةتة اأيةلتل بةتاأثنتلا بتب  ةتم ستكل لت  ستك ا  ابمةمتةل اب لكلتل نااتت ليدت -اباطأط ابتكهتلل بت 

 ا يتأ  ابت ا ل.  يأبهطحلم يةة يلملابةألأل يأبحث ا ح

 ( الس با الإ  رب إليه، يخيح للة ح  م  يلى:5وفى ضلء نخ ئ  الةدول رقم )

ا ح  بةيباتل غلتا ا يةة اباأيةلل بةتاأثنل حابتمتأث (X) (IFRS)حد ع  خا ل دب حليك لا بهحك   -

 حضثه  لمأثا  ابكتأذل ابدلةلةل ا ثييتل ابهتة  كطةتم  لأحذبك ةة ض ل اا ابتحأاام لثم ابحث 

%ا ةتة ابكتت ذل ابدلةةتة 5ا حذبك يكتف لمته إ ليك  تل ح(M1)ح كهدة يأباأيةلل بةتاأثنل  (X)ل  

SEM (1)بدلةلةتل %ا ةتة يتأاة ابكتتأذل ا1ا يلكتتأ  ا فتع لمته لا ابتيك  تل بل تم تبت  حSEM 

ا ستتأ م ةتتة ابثتتف لتت  ا بهبةتتأ  ابن  ا تتل ةتتة لهطةحتتأ  (IFRS). حلتت  ختتما ةتت ن  حكتت  (4;3;2)

حلتأثسأ  تيفاع ابا ابم ابتأبللا حتبغأل ابهيفع ةة ابتيأبنأ  ابتثأسحلل ابتمت ح يدأ افث ا لةأنا 

أبلتل اأيةتتل بةتاأثنتتل. يتتأ انيةتتس يةتة تلتتفاع ابتمتهنتا   حابتشتتأثةل  ةتة ا ستت ا  ابتأبلتل ياتت ابم ل

حذبتتك يدتتف   تت يلهدم يأ بهبةتتأ  ةتتة ابملأستتأ  ابتثأستتحلل ابتمتتهةفلل يتتل  ابشتتاةأ  ةتتة نفتتس 

اباطأطا يشين ا نفاى ا اه أع ل ابتهشأيدل حابتةهةفل لت  ةهتام  بتالاا ح ت  لتأ  هفتم لتع نهتأب  

 ,.e.g., Pathiranage and Jubb, 2018; Mohammadrezaei et al)ابفثاستأ  ابمتأيال 

2015; Defond et al., 2011).  

بةيباتتل غلتتا ابتحأاتتام لثتتم ابحثتت ا حدتت ع  ختتا ل دتتب حليكتت لا  حضتتثت نهتتأب  ابتمتتأث ابنتتأنة  -

يةة لبللتل ابالتتل ابفةها تل بثات   ابتمتأ تل  حا ثيتأح ابتثأستحللا ةتمن  (M1)بةاأيةلل بةتاأثنل 

دماا حذبتتك يتتتأ  ه اةتتم لتتع نهتتأب  ييتتض يةتتة نتتفم حيف بتتل ابالتتتل ابفةها تتل بةمتتدما حثيثلتتل ابمتت

 ,.e.g., Ojaghi et al., 2021; Hashemi et al., 2020; Kim et al)ابفثاستأ  ابمتأيال 

ا يشتتين  ثمتت  Chen et al. (2020). حبةتت   هيتتأثق لتتع لتتأ   لأتتةت تبلتت ا عثاستتل (2018

ابتةةلتتلا حذبتتك نهلنتتل  ثمتت  ابتبللتتل ابالتلتتل بلأثيتتأح ابتثأستتحلل لاأثنتتل يأبالتتتل ابفةها تتل بثاتت   

 . اباأيةلل بةتاأثنل

بةيباتتل غلتتا ابتحأاتتام لثتتم ابحثتت ا حدتت ع  ختتا ل دتتب حليكتت لا  حضتتثت نهتتأب  ابتمتتأث ابنتتأنة  -

يةتتة ابهتنلتتم اب تتأع  بلأثيتتأح ابتثأستتحللا ليحتتااً يكدتتأ يتواتتاإ حدتت عم  (M1)بةاأيةلتتل بةتاأثنتتل 

ابهتتة ؛  Chen (2016)نهتتأب  عثاستتل حذبتتك يتتتأ  هيتتأثق لتتعا ستتهثاأاأ ا ح تدلتتف ابتتفبماا 

ا اتتف  تتفةع ابتتتفثال نثتت   ثالتتم (IFRS) حضتتثت  ن اث فتتأط اباأيةلتتل بةتاأثنتتل نهلنتتل ابهالتتف يهحكتتة 

ل أبثدم اب ا لل ل  بب   طحلم لتأثسأ  تعاثم ا ثيتأح لت  بتب  ابهبيتب يأ نشتطل ابثالالتل 

ةل ةة ا دم ابط  تم نتأ  ا ستهتااث ةتة التل ابشايف ً ل  ا سهثاأاأ ا يتأ  مدم ةة ا ضااث ي

 . طحلادأا حابهيخلا سةحأً يةة ابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحلل

حيأبهأبةا ة ن ج أعم اأيةلل ابا ابم ابتأبلتل بةتاأثنتل  متدم ةتة ج تأعم لكفيتل ابتية لتأ  ابتثأستحللا 

تمتهنتا   حغلتا م لت  لأتأنية ح فيلم ابحلمل ابتية لأ لل ابةألأل يأبشاةلا ل  بب  ج تأعم اتفثم اب

اااث ا سهنتأث ةة ابث    يةة ةم لأ  ة لدم ل  لية لأ  بألأتل حعابةلتلا ست ال بتكفس ابشتاةل 

ابهة  هتهع ا ابتدتأ ابتأبلتل ياأيةلتل  يةتة بةتاأثنتل ليدتأا  - ح بةشاةأ  ابكظلام ا بالا يكفس اباطأط 
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ابشاةأ  ابتمهدفةل. حل  ختما  تكةفض  ةةفتل حذبك بهاللم ابفاص ا سهنتأث ل ابحف ةلا حابهلأث  ةمم 

 نتلع حليأبنل ابتية لأ  س ال ل  احم ابتمتهنتا   ابثتأبلل  ح  ح ابتتا احل ا يتتأ  تةتكدم لت   التلم 

ا عال ابتأبة ابكمحة حابهأث ةة بةشاةل يةة نث   ةمم. يأ ضأةل تبةا  ةفلض لةتأ ا ابتية لتأ  

ا (Chen et al., 2016)فةاأ  ابكاف تل ابتمتهاحةلل بةشتاةل نهلنتل ج تأعم عاتل ابهاتف اا  ابةألأتل يأبهت

يأبشةم ابت إ انيةتس ت نأيلتأً يةتة ةتمن لت  ابتبللتل حابهتنلتم اب تأع  بةتية لتأ  ابتثأستحللا حذبتك 

 يأبهب  ابتاأ لس ابتيحام ي  ةمن لكدأ.

بببدتأ ناتم  ختا حل  خما ة ن اباأيةلل بةتاأثنل حةتهغلا حسلااا  يف يتنأيتل اباكتأم ابهتة  تةت  لت  

بةتتمن لتت  ابتبللتتل حابهتنلتتم اب تتأع  بةتية لتتأ  ابتثأستتحللا حذبتتك يشتتةم غلتتا  (X) (IFRS) حكتت  

ا ابمتتأيم ياضتت ا التتتل ا ختتأث 5ابتشتتهم لتت  ابنتتفح  ثاتتم ح -ا 8لحأاتتا. ح ةةتتي ابنتتفح  ثاتتم ح

ة لتتأ  يةتتة ةتتمن لتت  ابتبللتتل حابهتنلتتم اب تتأع  بةتي ا(X) (IFRS)بهحكتت  ابتحأاتتام حاب ستتلطلا 

ابتثأستتحلل حيحتتا   ستتلا اباأيةلتتل بةتاأثنتتلا. يأ ضتتأةل تبتتةا استتهيااق ابكهتتأب  ابةألأتتل يتشتتاح لل 

حنكةتل حتنهااةلتل ابتمتهنتا   ليحتااً يكدتأ يأبتةةلتل ابتوسمتللا ب أبي ابحلمل ابتية لأ لتل بةشتاةل 

يةة لمأثا  ابيبال ا Big4 غطلل ابتثةةل  ابتأبلل ا حد عم يتةلل ابتااديل ابةأثدلل ليحااً يكدأ 

حةتمن لت  ابتبللتل حابهتنلتم اب تأع  بةتية لتأ  ابتثأستحلل  ا(X) (IFRS) حكت  غلا ابتحأاام يتل  

 ثالاأً   فا  ابهحأث ابفاق ابابلمة ابنأنة حةاحض  ابفايللا ا حذبك يحا   سلا اباأيةلل بةتاأثنل

 يةة ابكث  ابهأبةا
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: الآثجر المنظ ا لخمج:ص البيئا المعلومجتيا للشركا على مسجرات العلاقا غير المبجشرة  بين تبني (8) جدتل

 تالملاءما تالي ثيل المجدق لل علومجت المحجسبيا عبر توسيط القجبليا لل قجرنا اIFRSح

 على الملاءما تالي ثيل المجدق لل علومجت المحجسبيا عبر توسيط القجبليا لل قجرنا  (IFRS)قي ا اليأثيرات المبجشرة تغير المبجشرة ليبني

 لقي ا الدفتريا للسه  تربحيا السه لمعلومجت المحجسبيا بدلالا ااملاءما نموذجى 

SEM (2) (Y1_2) (EPS) SEM (1) (Y1_1) (BV) 

 المسجرات المبجشرالأثر  غير المبجشر الأثر الأثر الكلى الأثر الأسجسى الأثر اليفتجعلى الأثر الكلى

TOTAL INDIRECT DIRECT(X) TOTAL INDIRECT DIRECT(X) PATHS 

5.3986 
(0.018)** 

0.0996 
(0.016)** 

5.299 
(0.021)** 

-80.181 
(0.000)*** 

4.371 
(0.040)** 

-84.55 
(0.000)*** 

(X→M1→Y1_1;Y1_2) 

 لل علومجت المحجسبيا بدلالا مؤشرى جودة الاسيحقجقجت تتمهيد الدخل الي ثيل المجدق نموذجى 

SEM (4) (Y2_2) (Smoothing) SEM (3) (Y2_1) (AQ) 

 المسجرات الأثر المبجشر الأثر غير المبجشر الأثر الكلى الأثر الأسجسى الأثر اليفتجعلى الأثر الكلى
TOTAL INDIRECT DIRECT(X) TOTAL INDIRECT DIRECT(X) PATHS 

0.6931 
(0.005)*** 

0.00601 
(0.036)** 

0.6871 
(0.005)*** 

0.5761 
(0.005)*** 

0.0938 
(0.000)*** 

0.4823 
(0.001)*** 

(X→M1→Y2_1;Y2_2) 

 تالملاءما تالي ثيل المجدق لل علومجت المحجسبيا   (IFRS)قي ا الآثجر المنظ ا لخمج:ص البيئا المعلومجتيا على مسجرات العلاقا غير المبجشرة بين تبني 

 عبر توسيط القجبليا لل قجرنا

 لقي ا الدفتريا للسه  تربحيا السه لمعلومجت المحجسبيا بدلالا ااملاءما نموذجى الأثجر المنظ ا لخمج:ص البيئا المعلومجتيا على مسجرات 

SEM (2) (Y1_2) (EPS) SEM (1) (Y1_1) (BV) 

 (X→ M1):الأتلالمسجر 

 المسجرات الأثر الأسجسى الأثر اليفتجعلى الأثر الكلى الأثر الأسجسى الأثر اليفتجعلى الأثر الكلى
Total 
Effect 

Interaction 
Effect 

Main Effect 
(X) 

Total 
Effect 

Interaction 
Effect 

Main Effect 
(X) 

PATHS 

0.7994 
0.626 

(0.000)*** 
0.1734 

(0.006)*** 
0.7736 

0.6176 
(0.000)*** 

0.1560 
(0.014)*** 

(X_Z1_1→ M1) 

0.2403 
0.0669 

(0.000)*** 
0.1734 

(0.006)*** 
0.219 

0.0630 
(0.001)*** 

0.1560 
(0.014)*** 

(X_Z2→ M1) 

0.4988 
0.3254 

(0.005)*** 
0.1734 

(0.006)*** 
0.5024 

0.3464 
(0.004)*** 

0.1560 
(0.014)*** 

(X_Z3_1→ M1) 

 (M1→ Y1_1; Y1_2)المسجر الثجنى:

Total 
Effect 

Interaction 
Effect 

Main Effect 
(M1) 

Total 
Effect 

Interaction 
Effect 

Main Effect 
(M1) 

PATHS 

4.9775 
4.9775 

(0.027)** 
0.20036 
(0.472) 

253.765 
225.753 

(0.000)*** 
28.0122 

(0.023)** 
(M1_Z1_1→Y1_1;Y1_2) 

0.10468 
0.10468 

(0.004)*** 
0.20036 
(0.472) 

33.337 
5.325 

(0.000)*** 
28.0122 

(0.023)** 
(M1_Z2→Y1_1; Y1_2) 

------ 
0.36236 
(0.555) 

0.20036 
(0.472) 

28.0122 
18.195 
(0.323) 

28.0122 
(0.023)** 

(M1_Z3_1→Y1_1;Y1_2) 

 لل علومجت المحجسبيا بدلالا مؤشرى جودة الاسيحقجقجت تتمهيد الدخلالي ثيل المجدق نموذجى الأثجر المنظ ا لخمج:ص البيئا المعلومجتيا على مسجرات 

SEM (4) (Y2_2) (Smoothing) SEM (3) (Y2_1) (AQ) 

 (X→ M1):المسجر الأتل

Total 
Effect 

Interaction 
Effect 

Main Effect 
(X) 

Total 
Effect 

Interaction 
Effect 

Main Effect 
(X) 

PATHS 

0.8015 
0.6281 

(0.000)*** 
0.1734 

(0.006)*** 
0.7980 

0.6246 
(0.000)*** 

0.1734 
(0.006)*** 

(X_Z1_1→ M1) 

0.2404 
0.067 

(0.000)*** 
0.1734 

(0.006)*** 
0.2402 

0.0668 
(0.001)*** 

0.1734 
(0.006)*** 

(X_Z2→ M1) 

0.4993 
0.3259 

(0.005)*** 
0.1734 

(0.006)*** 
0.4992 

0.3258 
(0.006)*** 

0.1734 
(0.006)*** 

(X_Z3_1→ M1) 

 (M1→ Y2_1; Y2_2)المسجر الثجنى:

Total 
Effect 

Interaction 
Effect 

Main Effect 
(M1) 

Total 
Effect 

Interaction 
Effect 

Main Effect 
(M1) 

PATHS 

0.2861 
0.2511 

(0.001)*** 
0.035 

(0.010)** 
0.7014 

0.1602 
(0.004)*** 

0.5412 
(0.000)*** 

(M1_Z1_1→Y2_1;Y2_2) 

0.035 
0.002 

(0.386) 
0.035 

(0.010)** 
0.5423 

0.0011 
(0.011)** 

0.5412 
(0.000)*** 

(M1_Z2→Y2_1;Y2_2) 

0.136 
0.101 

(0.001)*** 
0.035 

(0.010)** 
0.5805 

0.0393 
(0.027)** 

0.5412 
(0.000)*** 

(M1_Z3_1→Y2_1;Y2_2) 
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 ، يخيح للة ح :الس باوفى ضلء الةدول  

ابت دتتبا بة تتأبي ابحلمتتل ابتية لأ لتتل  (Interaction Effect)خحُتت   ليك  تتل ا ختتا ابهفتتأيةة  -

ا  غطلتل ابتثةةتل  ابتوسمتللبةشاةل حليحتااً يكدتأ يت ا نكةتل حتنهااةلتل ابتمتهنتا   يف بتل ابتةةلتل 

يةتة اباأيةلتل  ا(X) (IFRS) ا لع  حك  Big4ابتأبلل ا حد عم يتةلل ابتااديل ابةأثدلل يف بل  

. حةت بكا خحت   ليك  تل (SEM: 1,2,3,4)ثييتل ا حذبتك ةتة ابكتتأذل ابدلةةلتل ا (M1)بةتاأثنتل 

ا خا ابهفأيةة ابت دبا بكفس ب أبي ابحلمل ابتية لأ لل بةشاةل حيةب  د عم يتةلتل ابتااديتل 

 ؛ ابهتتة خحَهُتتت ليك  تتل ا ختتا ابتتتكظم بدتتأ يةتتة ابيباتتل ابتحأاتتام يتتل   حكتت  Big4ابةأثدلتتل يف بتتل  

(IFRS) (X)  لتتع اباأيةلتتل بةتاأثنتتل  لثتتم ابحثتت احلبللتتل ابتية لتتأ  ابتثأستتحلل(M1) ا يةتتة

ةتة ابكتت ذل ابدلةةتة  (Y1_1)ابالتل ابفةها تل بةمتدم ةمن ل  لبللل ابتية لأ  ابتثأسحللا يف بل 

(SEM: (1))ا حثيثلل ابمدم (Y1_2)  ةة ابكت ذل ابدلةةة(SEM: (2)). 

خحُ   ليك  ل ا خا ابهفأيةة ابت دبا بةأةل ب أبي ابحلمتل ابتية لأ لتل بةشتاةل حليحتااً يكدتأ يت ا  -

ا  غطلتتل ابتثةةتتل  ابتتتأبلل ا حدتت عم يتةلتتل ابتوسمتتللنكةتتل حتنهااةلتتل ابتمتتهنتا   يف بتتل ابتةةلتتل 

  بلأثيتأح ا يةتة ابهتنلتم اب تأع(M1) ا لتع اباأيةلتل بةتاأثنتل Big4ابتااديل ابةأثدلل يف بتل  

. يلكتتتأا  ظدتتا  ابكهتتأب ا ليك  تتل (AQ) (Y2_1)ابتثأستتحللا يف بتتل لواتتا دتت عم ا ستتهثاأاأ  

ا ختتا ابهفتتأيةة ابت دتتبا بةأةتتل ب تتأبي ابحلمتتل ابتية لأ لتتل بةشتتاةل حيةتتب   غطلتتل ابتثةةتتل  

لواا  تدلتف  ا يةة ابهتنلم اب أع  بلأثيأح ابتثأسحللا يف بل(M1)ابتأبلل ا لع اباأيةلل بةتاأثنل 

 .(Smoothing) (Y2_2)ابفبم 

ب أبي ابحلمل ابتية لأ لل بةشاةل حليحااً حيض حل  خما ة ن  كأا  خا لكظم ل دب حليك لا ب

يكدأ يةمن ل ا نكةل حتنهااةلل ابتمهنتا   يف بل ابتةةلل ابتوسمللا ح غطلل ابتثةةل  ابتأبلل ا يةة 

حلبللل  (X) (IFRS)يل   حك   (X→ M1; M1→ Y1_1; Y1_2)لمأثإ ابيبال غلا ابتحأاام 

 . (Y1_2)ا حثيثلل ابمدم (Y1_1)ابالتل ابفةها ل بةمدم ةمن ل  ابتية لأ  ابتثأسحللا يف بل 

يأيهحأث تتأ لت   –ح غطلل ابتثةةل  ابتتأبلل   ابتوسمللح يةس   ه ابكهلنلا عحث ةمن ل  ابتةةلل 

 تتتفيلم ابتتتفحث ابااتتتأية يةتتتة ةتتتة  -ةألأتتتل يأبشتتتاةل   تتتم ابة تتتأبي ابتتلتتت م بةحلمتتتل ابتية لأ لتتتل اب

ابمة ةلأ  ا نهدأج ل باعاثم يكف تيفاع حياق ابهاأث ا ابتأبلتل. يأ ضتأةل تبتةا ج تأعم ةدتم حتعثاا 

ا ةااع بفاص ابكت  ابثالاللا ح خا  غلا ابتيأبنأ  ابتثأسحلل يةة  ست ا  ابتتأ ا نظتااً    ابتمهنتا

ب أبي ابحلمل ابتية لأ لل بةشاةل حليحااً يكدأ يةتمن لت ا نكةتل حتنهااةلتل بتأ اف  ثفخ  ابهةألم يل  

ةتتة ج تتأعم  (IFRS)ابتمتتهنتا   يف بتتل ابتةةلتتل ابتوسمتتللا ح غطلتتل ابتثةةتتل  ابتتتأبلل ا حيتتل   حكتت  

ب أبي ابحلمل ابتية لأ لل بةشتاةل لتع اباأيةلتل ابهةألم يل  نفس اباأيةلل بةتاأثنل. ة بكا لأ اف  ثفخ  

 تاأثنلا بةهيخلا يةة لبللل ابتية لأ  ابتثأسحلل لثم ابحث .بة

ل نفم ل  ابتيأ لا ابتثأسحلل لا فيل ابنت عم حاباأيةتل  لنت يلنل  تنا ابدف  ل  ت نأع ح ط  ا 

ا  ةت  ةة ابثتف لت  ا بهبةتأ  ابن  ا تل ةتة (IFRS) ثت لأ  متة ي   -بةهطحلم يةة لمه لا ابيأبم 

ع ابات ابم ابتأبلتلا حتبغتأل ابهيتفع ةتة ابتيأبنتأ  ابتثأستحلل ابتمتت ح يدتأ اتفث لهطةحتأ  حلتأثستأ  تيتفا
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ا لةتتأنا يتتتأ اتتف  تتكيةس يةتتةا تلتتفاع ابتمتتهنتا   حابتشتتأثةل  ةتتة ا ستت ا  ابتأبلتتل ياتت ابم لأبلتتل اأيةتتل 

لتتل بةتاأثنتلا نهلنتتل ليأبنتتل ا نتتفاى ا اه تتأع ل ابتهشتتأيدل يطا اتل لهتأخةتتل يتتل   اتتاان ابشتتاةأ  ابتكهت

 .  (Yurisandi and Puspitasari, 2015; Wang, 2014)بكفس اب كأيل ح ح اباطأطا 

يأ ضتتتأةل تبتتتةا ج تتتأعم ا يهتتتاا  يأبةمتتتأبا ةتتتة ابه التتتت ابتكأستتتبا حابثتتتف لتتت  يتتتفم  تأختتتم 

ج تتتتأعم اتتتتفأةلل حلبللتتتتل ابتية لتتتتأ  ابتثأستتتتحلل  غتتتتااق ا يتتتتتأ اتتتتف  تتتتوعلا تبتتتتة ابتية لتتتتأ 

. حبةت ا  ه ات   تيخلا (Mohammadrezaei et al., 2015; Chalmers et al., 2011)ابهالتلم

ابتمهنتا   يف بتل ابتةةلتل ابتوسمتللا تبتة  حتنهااةلليةة اباأيةلل بةتاأثنل يةة نكةل  (IFRS) حك  

ةتالتتأس  اا حتتة بة تتأبي ابحلمتتل ابتية لأ لتتل بةشتتاةلا حذبتتك بتتتأ  -دأنتتب  غطلتتل ابتثةةتتل  ابتتتأبلل  

ةدتتم هنتأث ل حابتثةةتت ن ابتتتأبل ن لتت  بحتتاا  حلدتتأثا  ةكلتتلا  تةتتكدم لتت   هتهتتع يتت  ابتوسمتتأ  ا ستت

 Hashemi) ا بهبةأ  يل  ابةلأثا  ابتثأسحللا ح يخلاا دأ يةة ثام ا ثيأح ةة ابتث ةل ابكدأبلل

et al., 2020; He et al., 2019).  حلت  ختما ضتحا ابمتة ةلأ  ا نهدأج تل بتاعاثم يكتف تيتفاع

بلتل. ح  متأاً ابهدف تف يمتثب استهنتأثا  ابتوسمتأ  ا ستهنتأث لا  ح ا ضتااث حياق ابهاتأث ا ابتأ

يمتيل ابشاةأ ا ل  بب  لتأ اتف   تفثه ابتثةةت ن ابتتأبل نا لت    لأتلأ  ستةحلل يشتين ا ستهنتأث 

 يدأا ةة نأ  تذا بم  يتم ا عاثم يةة ج أعم اأيةلل ابا ابم ابتأبلل بةتاأثنل.

ي ابحلمتتل ابتية لأ لتتل بةشتتاةل حليحتتااً يكدتتأ يةتتمن لتت ا نكةتتل ةتتتأ  ن ابهةألتتم يتتل  ييتتض ب تتأب

ابتثةةتل  ابتتأبلل ا ةتمن يةتة نتفما حاأيةلتل  ح غطلتلحتنهااةلل ابتمهنتا   يف بتل ابتةةلتل ابتوسمتللا 

ابا ابم ابتأبلل بةتاأثنلا اف  اسبن تاتأثا  بطتينتل ابتشتأثةل  يأبمت  ا نت   ل تفاالل لتأ   تفثه 

أبلل. نظااً بتأ  تهةة  ابتوسمأ  ا سهنتأث ل حابتثةةت ن ابتتأبل نا لت  اتفثا  ابشاةأ  ل   اأث ا ل

يةة ليأبنل ابتية لتأ ا حتدتاال  ثةتلب  لهطت ثم بتلأعال ا اه تأعلا بةشتاةأ ا ةتة ضت ل  ثةلتم 

 حضأط ابتكأةمل  ح حليل اب تكأيأ  حاباطأيتأ ا ابهتة  كهتت ا تبلدتأا حذبتك لت   دتم ابهلتأث  ةمتم 

تأث ةلدتتأ. حذبتتك تبتتة دأنتتب لتتأ  ثااتت  اأيةلتتل اباتت ابم ابتأبلتتل بةتاأثنتتلا لتت  لمتتأيفم ابشتتاةأ  ببستتهن

لمهةفل  ابا ابم ابتأبلتلا يةتة يتتم استهكهأدأ   ةنتا حضت نأً نت    حدت  ابهشتأي  حا بتهب  يتل  

 . (De Franco et al., 2011; Choi et al., 2019) ابشاةأ  ابتتأخةل اباأيةل بةتاأثنل

أق  ةةفتتل ابث تت   يةتتة ابتية لتتأ ا ح  ا تتف ايهتتتأع ابتمتتهنتا   حغلتتا م لتت  حيأبهتتأبةا انةفتت

لأتتأنية اتتااث ا ستتهنتأث يةتتة ابتية لتتأ  ابتثأستتحلل ابتف تتع يكدتتأ بهااتتلف اتتااثا دم ا ستتهنتأث لا 

يشين  ثف ف ابشاةأ  ابتتااع ا ستهنتأث ةلدتأ لت  يفلت ا يتتأ  تكيةس ت نأيلتأً يةتة ابتبللتل بةتمن لت  

  ل بةمدما حثيثلل ابمدما يكف  فملا  سيأث  سدم ابشاةأ  لثم ابحث . حابالتل ابفةها

حة بكا ابهيخلا ت نأيلأً يةة ابهتنلم اب أع  بلأثيأح ابتثأسحللا يف بل لواا د عم ا ستهثاأاأ  

(Y2_1) (AQ) حبةتت ا لتتع   تلتتل تضتتأةل دتت عم يتةلتتل ابتااديتتل ابةأثدلتتل يف بتتل . Big4 تبتتة  

ابتوسمتتللا ح غطلتتل ابتثةةتتل  ابتتتأبلل اا  ابتةةلتتلابحلمتتل ابتية لأ لتتل بةشتتاةل حدأنتتب يتتأاة ب تتأبي 

ب  تأعم اباأيةلتل  (IFRS) ةتألبً لتع  حكت   ضفأل ابنال يةة ابا ابم ابتأبلل ح ثمل  ل فاالهدأا حذبك 

بةتاأثنتتتل. تبتتتة دأنتتتب  ثالتتتم ابهةألتتتم يتتتل   ةتتتك ابة تتتأبي لنهتيتتتل حاباأيةلتتتل بةتاأثنتتتلا بطتينتتتل 
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 ةهمتب تا   حغلا م ل  لأأنية اااث ا سهنتأثا يةة  ن ا ثيأح ابتثأستحلل ابتف تع يكدتأ ابتمهن

بألألل ابهتنلم اب أع ا ل  بب  افث دأ يةة  ن  يةس نالاتل اب ضتع ا اه تأعإ بةشتاةلا حذبتك 

ةتل  يلكتتأا  فهاتف  غطلتل ابتثة ابمتأيم ا اتأثم تبلدتأ. -يتأ  ه اةم لع اباة ل ابتاهانل ل  احم ابحأنت  

  تلهدتأ  -لاأثنل يحأاة ابة تأبي لثتم ابحثت   ب أبي ابحلمل ابتية لأ لل بةشاةلةينف  -ابتأبلل  

ابهتنلم اب أع  بلأثيأح ابتثأسحلل يف بل لواا  تدلف بةهيخلا يةة حذبك  ا(IFRS)ابهفأيةلل لع  حك  

 .ا يحا   سلا اباأيةلل بةتاأثنل(Smoothing) (Y2_2)ابفبم 

ب تأبي ابحلمتل ابتية لأ لتل ةأةل ل دب حليك لا ب لكظم خا ابكهأب ا يشين حد ع ح  ا لأ  وةفه 

بةشاةل حليحااً يكدأ يةمن ل ا نكةل حتنهااةلل ابتمهنتا   يف بل ابتةةلل ابتوسمللا  غطلتل ابتثةةتل  

اا يةتة لمتأثإ ابيباتل غلتا ابتحأاتام  Big4حدت عم يتةلتل ابتااديتل ابةأثدلتل يف بتل  ابتأبلل ا 

(X→ M1; M1→ Y2_1)   يتتل   حكتت(IFRS) ابتثأستتحللا يف بتتل هتنلتتم اب تتأع  بلأثيتتأح حاب

 . حبةتتت ا   دتتتف  ختتتا لتتتكظم ل دتتتب حليكتتت لا بتتتحيض(AQ) (Y2_1)لواتتتا دتتت عم ا ستتتهثاأاأ  

ب أبي ابحلمل ابتية لأ لل بةشاةل حليحااً يكدأ يةمن ل ا نكةل حتنهااةلل ابتمهنتا   يف بل ابتةةلتل 

اا يةتة لمتأثإ ابيباتل غلتا ابتحأاتام  Big4يتةلل ابتااديل ابةأثدلل يف بل  حد عم ابتوسمللا 

(X→ M1; M1→ Y2_2)   يتتل   حكتت(IFRS) ابتثأستتحللا يف بتتل هتنلتتم اب تتأع  بلأثيتتأح حاب

 . (Smoothing) (Y2_2) تدلف ابفبم لواا 

ةتتة ضتت ل لتتأ ستتحما  همتتع ليك  تتل ا ختتا ابتتتكظم بة تتأبي ابحلمتتل ابتية لأ لتتل بةشتتاةل يةتتة ح

حابتبللل حابهتنلم اب أع  بةتية لتأ  ابتثأستحلل  (IFRS)لمأثا  ابيبال غلا ابتحأاام يل   حك  

يحتتا   ستتلا اباأيةلتتل بةتاأثنتتل. بتت اا  تةتت   ةةتتلي نهتتأب  ابهحتتأث ابفتتاق ابابلمتتة ابنتتأنة حةاحضتت  

 ا ابهأبةا9ايللا ةتأ   ضع ابنفح  ثام حابف
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 : ملخص نيج:  الفترض الر:يسى الثجنى تفرتضه الفترعيا(9)جدتل 
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    دتتتتف  ختتتتا لتتتتكظم بة تتتتأبي ابحلمتتتتل 
ابتية لأ لل يةة ابيبال غلا ابتحأاتام يتل  

حابتبللل حابهتنلم اب أع   (IFRS) حك  
بةتية لتتأ  ابتثأستتحلل يحتتا   ستتلا اباأيةلتتل 
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    دتتتتف  ختتتتا لتتتتكظم بثكةتتتتل حتنهااةلتتتتل 
ابتمتتتتتتتهنتا   حليحتتتتتتتااً يكدتتتتتتتأ يأبتةةلتتتتتتتل 
ابتوسمللا يةة ابيبال غلا ابتحأاتام يتل  

حابتبللل حابهتنلم اب أع   (IFRS) حك  
بةتية لتتأ  ابتثأستتحلل يحتتا   ستتلا اباأيةلتتل 

 بةتاأثنل ةة يلمل ا يتأ  ابت ا ل.
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    دف  خا لكظم بهغطلل ابتثةةل  ابتتأبلل  
يةتتتة ابيباتتتل غلتتتا ابتحأاتتتام يتتتل   حكتتت  

(IFRS)   حابتبللتتتتتل حابهتنلتتتتتم اب تتتتتأع
بةتية لتتأ  ابتثأستتحلل يحتتا   ستتلا اباأيةلتتل 
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    دتتتتتف  ختتتتتا لتتتتتكظم بنتتتتت عم ابتااديتتتتتل 
ابةأثدلتل يةتتة ابيباتتل غلتتا ابتحأاتتام يتتل  

حابتبللل حابهتنلم اب أع   (IFRS) حك  
بةتية لتتأ  ابتثأستتحلل يحتتا   ستتلا اباأيةلتتل 

 بةتاأثنل ةة يلمل ا يتأ  ابت ا ل.
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 (Robustness Analysis) تحليلات الحسجسيا:  4/9

 متتهدف  ابحأنتت  لتت  تدتتاال  ثةتتلب  ابثمأستتللا ابهحتتأث لأتتبنلل حاستتهاااث ابكهتتأب  ابهتتة  تتم 

بلمتلل  حةاحضتدتأ ابفايلتلا حذبتك لت  بتب  ا ستهيأنل ا  لأم تبلدأا يكف ابهحأث ةاض  ابحث  اب

يتتتحيض ابتاتتتأ لس ابحف ةتتتل الآبتتتاإ بةهيحلتتتا يتتت  لهغلتتتاا  ابحثتتت ا لتتتع  ةتتتااث تدتتتاال ا بهحتتتأثا  

. حةة  ت ا اب تفعا اتأم ابحأنت ا يهطحلتم لالتأس آبتا ابفايللا ن أبلل بفاض  ابحث  حةاحضدتأ 

؛ نلت   يهتتف يةتة استهةفام حستلا ابتالتأس ابةتأص يت  (M2) (CompIND)يف م بةاأيةلل بةتاأثنل 

De Franco et al. (2011)حذبتتك لاأثنتتل يةأةتتل اتتاةأ  اباطتتأط ابتكهتلتتل بتت  ابشتتاةل لثتتم  ا

ابتاأثنلا حذبك بب  ةم سكل ل  ستك ا  ابمةمتةل اب لكلتل ابةألأتل يأبحثت . يأ ضتأةل تبتةا ابهيحلتا 

يتتف ً لتت   (Z3_2)ابهة تتي اباطتتأية بةتاادتتع يتت  دتت عم يتةلتتل ابتااديتتل ابةأثدلتتل يأستتهةفاما 

(Big4).ا لع ا ياأل يةة يأاة ب أبي ابحلمل ابتية لأ لل بةشاةلا ةتأ  م الأسدأ ل  احم 

 ويمكن اسخعواض أهم م  تلصل إليه الة ح  من نخ ئ ، فى الةدول الخ لى:
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تالملاءما  IFRSقا بين تبني : أثر  اليوليفتا الثجنيا لخمج:ص البيئا المعلومجتيا على العلا(10)جدتل 

 المحجسبيا عبر توسيط القجبليا لل قجرنا تالي ثيل المجدق لل علومجت
 

 ن جذج الهيكليا الخجصا بملاءما المعلومجت المحجسبياال بجلي ثيل المجدق لل علومجت المحجسبيان جذج الهيكليا الخجصا ال

الميغيرات 

 المسيقلا

SEM (8) SEM (7) SEM (6) SEM (5) 

 (BV)الدفتريا للسه   ملاءما القي ا  (EPS)السه    ربحياملاءما  (AQ)  جودة الاسيحقجقجت (Smoothing) تمهيد الدخل

 الميغيرات اليجبعا الميغيرات اليجبعا الميغيرات اليجبعا الميغيرات اليجبعا

→M2 →Y2_2 →M2 →Y2_1 →M2 →Y1_2 →M2 →Y1_1 

0.202 

(0.011) ** 

0.4829 

(0.002) *** 

0.202 

(0.011) ** 

0.0735 

(0.065) * 

0.202 

(0.011) ** 

5.580 

(0.002) *** 

0.202 

(0.011) ** 

-80.55 

(0.000)*** X 

0.6367 

(0.000) *** 

0.3656 

(0.006) *** 

0.6367 

(0.000) *** 

0.1852 

(0.222) 

0.636 

(0.000) *** 

12.65 

(0.009) *** 

0.636 

(0.000) *** 

24.036 

(0.388) 
Z1_1 

0.0838 

(0.000) *** 

0.0202 

(0.002) *** 

0.0838 

(0.000) *** 

0.0031 

(0.005) *** 

0.0838 

(0.000) *** 

0.064 

(0.728) 

0.0838 

(0.000) *** 

4.620 

(0.000) *** 
Z2 

0.2267 

(0.001) *** 

0.0507 

(0.308) 

0.2267 

(0.001) *** 

0.0747 

(0.438) 

0.2267 

(0.001) *** 

0.438 

(0.786) 

0.2267 

(0.001) *** 

6.445 

(0.485) 
Z3_2 

0.6484 

(0.000) *** 

0.8411 

(0.031) ** 

0.6484 

(0.000) *** 

0.1127 

(0.394) 

0.6484 

(0.000) *** 

8.209 

(0.085) * 

0.6484 

(0.000) *** 

29.24 

(0.453) 
X_Z1_1 

0.0468 

(0.002) *** 

0.0585 

(0.000) *** 

0.0468 

(0.002) *** 

0.0170 

(0.000) *** 

0.0468 

(0.002) *** 

0.129 

(0.593) 

0.0468 

(0.002) *** 

0.997 

(0.578) 
X_Z2 

0.1195 

(0.209) 

0.2671 

(0.022) ** 

0.1195 

(0.209) 

0.0084 

(0.922) 

0.1196 

(0.209) 

3.159 

(0.078) * 

0.1196 

(0.209) 

29.144 

(0.036) ** 
X_Z3_2 

 
0.311 

(0.007) *** 
 

0.0282 

(0.005) *** 
 

1.462 

(0.026) ** 
 

40.871 

(0.005) *** 
M2 

 
0.2568 

(0.049) ** 
 

0.1553 

(0.007) *** 
 

9.788 

(0.001) *** 
 

200.95 

(0.000) *** 
M2_Z1_1 

 
0.0017 

(0.346) 
 

0.0007 

(0.610) 
 

0.056 

(0.196) 
 

4.936 

(0.000) *** 
M2_Z2 

 
0.0775 

(0.026) ** 
 

0.0162 

(0.289) 
 

0.336 

(0.578) 
 

1.172 

(0.932) 
M2_Z3_2 

0.1474 

(0.025) ** 

0.0370 

(0.520) 

0.1474 

(0.025) ** 

0.0180 

(0.734) 

0.1474 

(0.025) ** 

0.289 

(0.777) 

0.1474 

(0.025) ** 

18.35 

(0.016) ** 
C1 

0.0179 

(0.000) *** 

0.0069 

(0.125) 

0.0179 

(0.000) *** 

0.0022 

(0.448) 

0.0179 

(0.000) *** 

1.289 

(0.000) *** 

0.0179 

(0.000) *** 

2.246 

(0.003) *** 
C2 

-0.4403 

(0.001) *** 

-0.2367 

(0.001) *** 

-0.4403 

(0.001) *** 

-0.0143 

(0.873) 

-0.4403 

(0.001) *** 

-10.46 

(0.000) *** 

-0.4403 

(0.001) *** 

-87.99 

(0.000) *** 
C3 

-0.0337 

(0.675) 

-0.214 

(0.008) *** 

-0.0337 

(0.675) 

-0.0706 

(0.547) 

-0.0337 

(0.675) 

-1.044 

(0.375) 

-0.0337 

(0.675) 

-3.980 

(0.544) 
C4 

0.7109 

(0.164) 

0.8674 

(0.287) 

0.7109 

(0.164) 

0.2918 

(0.598) 

0.7109 

(0.164) 

48.17 

(0.000) *** 

0.7109 

(0.164) 

402.94 

(0.000) *** C5 

-0.4577 

(0.000) *** 

0.249 

(0.049) ** 

-0.4577 

(0.000) *** 

0.0126 

(0.521) 

-0.4577 

(0.000) *** 

1.987 

(0.019) ** 

-0.4577 

(0.000) *** 

-7.196 

(0.165) 
C6 

0.3086 

(0.000) *** 

0.1607 

(0.010) ** 

0.3086 

(0.000) *** 

0.0046 

(0.937) 

-0.3086 

(0.000) *** 

-3.178 

(0.050) * 

-0.3086 

(0.000) *** 

-4.569 

(0.670) 
C7 

0.0664 

(0.104) 

0.10457 

(0.248) 

0.0664 

(0.104) 

0.0538 

(0.369) 

0.0664 

(0.104) 

1.255 

(0.064) * 

0.0664 

(0.104) 

2.351 

(0.611) 
C8 

2.594 

(0.000) *** 

0.0669 

(0.001) *** 

2.594 

(0.000) *** 

-0.249 

(0.020) ** 

2.595 

(0.000) *** 

-14.24 

(0.001) *** 

2.595 

(0.000) *** 

99.068 

(0.001) *** 
_Cons 

864 864 864 864 864 864 864 864 Obs. 

(0.000)*** 
(0.000)*** 

(0.000)*** 
(0.000)*** 

(0.000)*** 
(0.000)*** 

(0.000)*** 
(0.000)*** Robust 

Good Fit 

0.1126 0.390 0.141 0.384 0.0854 0.0624 0.0854 0.3377 R2 

0.4063 0.356 0.1361 0.32698 Overall  R2 
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ا  همع بةحأن  لأبنلل حاسهاااث نهتأب  ةاضتة ابحثت ا يةتة ابتاغم لت  وفى ضلء الةدول الس با

اسهةفام ابحأن  بتاأ لس يف ةل  بالا بةمن ل  اباأيةلتل بةتاأثنتلا حدت عم يتةلتل ابتااديتل ابةأثدلتل حليحتااً 

 ابكهأب  ابهة  حضثدأ ابنفح  ابمأيما لأ  ةةايكدأ يأبهة ي اباطأية بةتاادعاا حةأن ل   ياج 

 :SEM)ابتفمتام ابتمتهةفلل يأبكتتأذل ابدلةةلتل ا ثييتل  بةتهغلتاا  ثمت  ابات م ابهفمتلا ل ابةةلتل  -

ا ابتيحام ي  ابتبللل حابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحللا يةة اباغم لت  ابتهب  (5,6,7,8

 .(SEM: 1,2,3,4)اأثنل يأبكتأذل ابدلةةلل ا ثييل ابمأيال ابتاأ لس ابتيحام ي  ةمن لكدما حذبك ل

لاأثنتل يتبللتل  انةفأق لبللل ابالتل ابفةها ل بثا   ابتمأ تل  حيف بل ابالتل ابفةها تل بةمتدماا -

؛ (IFRS)ا حذبك ييف  حكت  ابشتاةأ  لثتم ابحثت   طحلتم ا ثيأح ابتثأسحلل حيف بل ثيثلل ابمدما

ابتثأستحلل يف بتل حابالتتل ابفةها تل  ابتية لأ يةة لبللل  (IFRS)نل  يةع ا خا ا سأسة بهحك  

اا يةتتة 5.580ا ح ح80.55 -%اا لتتأ التهتت  ح1يكتتف لمتته لا ليك  تتل ح بةمتتدما حثيثلتتل ابمتتدما

 .(SEM: 5,6)ابه ابةا ةتأ ةة نت ذدة لبللل ابتية لأ  ابتثأسحللا ثات  

 (Y2_1)دتت عم ا ستتهثاأاأ  ب تتأع  بلأثيتتأح ابتثأستتحللا ليحتتااً يكدتتأ يتواتتاإ اث فتتأط ابهتنلتتم ا -

(AQ)تدلتتف ابتتفبم ا ح (Y2_2) (Smoothing)حذبتتك ييتتف  حكتت   ا(IFRS) ؛ نلتت  يةتتع ا ختتا

دتتت عم لواتتتالا يةتتتة ابهتنلتتتم اب تتتأع  بةتية لتتتأ  ابتثأستتتحللا يف بتتتل  (IFRS)ا سأستتتة بهحكتتت  

%ا ح 10اا يكتف لمته لا ليك  تل ح0.4829ا ح ح0.0735ح لتأ التهت  تدلف ابفبما ح ا سهثاأاأ 

%اا يةتتة ابهتت ابةا ةتتتأ ةتتة ابكتتت ذدل  ابحتتف ةل  بةهتنلتتم اب تتأع  بلأثيتتأح ابتثأستتحللا ثاتتتة 1ح

(SEM: 7, 8). 

ليك  تتل ا ختتا ابتتتكظم ابت دتتب بة تتأبي ابحلمتتل ابتية لأ لتتل ليحتتااً يكدتتأ ينتت عم يتةلتتل ابتااديتتل  -

حلبللتل ابالتتل  (IFRS) حكت   بةتاادعاا يةتة ابيباتل يتل  اباطأيةحيف بل ابهة ي ابةأثدلل 

اا حيكتف 29.144بثا   ابتمأ تل  حيف بل ابالتل ابفةها ل بةمدماا يتيألم انثفاث اتفثه حابفةها ل 

يةتة لبللتل ابالتتل  (IFRS) %ا. حيأبهأبةا  كةفض ابهيخلا ابمةحة ابةة  بهحكت 5لمه لا ليك  ل ح

تمأ تل  يكفس ابتافاثا حذبك ةة ظم ا سهيأنل يتااديل  بأثدلل  يةتة عثدتل بثا   ابابفةها ل 

تأ التهت  يأبلل ل  ابةفألم حابهة ي ةة اباطأط اب لا  كهتة تبل  ابشاةأ  لثم ابتااديلا حذبك ي

 ا. 51.41-ح

حبةتت ا لتتع  ثالتتم دتتت عم ابتااديتتل لتت  بتتب  ا ستتتهيأنل يينتتف لةأ تتب ابتااديتتل ا ثييتتتل 

بثات   يةتة لبللتل ابالتتل ابفةها تل  (IFRS) كةفض ابهيخلا ابمةحة ابةةة بهحك   ا(Big4)ابةحأث

ا. ح يةتس ذبتكا اث فتأط ابتثهت لا 24.33-ابتمأ تل  حيف بل ابالتل ابفةها تل بةمتدماا يتتأ التهت  ح

ا يبلة بةتية لأ  ابتثأسحلل اب اثعم يأبهاتأث ا ابتأبلتلا بتفلا ابتمتهنتا   حغلتا م لت  لأتأنية 

يأبهة تي ا حذبتك لاأثنتل (Big4)اااث ا سهنتأثا ةة ظم ا سهيأنل يينف لةأ ب ابتااديل لت  

 اباطأية بةتاادع. 

 ن نت    اChen (2014); Şenyiğit (2014)حبيم   ا  ه اةم لع لأ  اتأث  تبلت ا عثاسته  

ةتة بنتأن  فمتلا ابتيتأ لاا  تتكثدم ابةحتام  (Big4)ااهااا ابةحأث ل  ااةأ  ابتثأسحل حابتااديل 
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لثتل ايهتتأع ييمتدأ يةتة يتنأ  حضع ابتيأ لاا حتجابل  لا بحس  ح غت ق ةة ةدم  ةتك ابتيتأ لاا نه

تلأفاث حضع لهطةحأ  يألل عحن حد ع ا ايف تسهااأع ل بهطحلم  ةك ابتهطةحأ ا يتأ اف  فةيدم نث  

يةتة  (IFRS) بهحكت  يتأ  كيةس يةةا  ةفلض لافاث ابهتيخلا ابمتةحة . نةأم لدكلل ذا  د عم لا فيل

ا ل بةمتدما. ح وةتف ذبتكا يةتة انةفتأق بثا   ابتمأ تل  حيف بل ابالتل ابفةهلبللل ابالتل ابفةها ل 

ابشة لل حابتدكلل يكف  اف ا ابالم ابيأعبتل بلألأت   حا به التأ    نةألدمنا ل ابتفثال ة  اسهةفام 

حذبتتك لتت  بتتب   ثالتتم دتت عم ابتااديتتل ابةأثدلتتلا  ا(IFRS)ابةألأتتل يأبشتتاةل ةتتة ظتتم  حكتت  

حاف  ادتع ذبتكا تبتة انةفتأق له ستا لاأثنل يأبهة ي اباطأية بةتاادع.  (Big4)حا سهيأنل ي  

يلكتتل ابشتتاةأ  ذا  ابهة تتي اباطتتأية بةتاادتتع ابةتتأثدةا لاأثنتتل يتنلةهدتتأ لتت  ابشتتاةأ  ابهتتة 

 اا يةة ابه ابة.     0.69ا 0.57ا حذبك يالتل افث أ ح(Big4)اسهيأنت ي  

ليك  ل ا خا ابتكظم ابت دب بة أبي ابحلمل ابتية لأ لل بةشتاةل حليحتااً يكدتأا يثكةتل حتنهااةلتل  -

ابتمهنتا   يف بل ابتةةلل ابتوسمللا حد عم يتةلل ابتااديل ابةأثدلل يف بل ابهة تي اباطتأية 

ابمتتدماا حلبللتتل ا ثيتتأح ابتثأستتحلل حيف بتتل ثيثلتتل  (IFRS)بةتاادتتعاا يةتتة ابيباتتل يتتل   حكتت  

%ا. 10ا يةتتة ابهتت ابةا حذبتتك يكتتف لمتته لا ليك  تتل ح3.159ا 8.209يتيتتألةة انثتتفاث اتتفث تأ ح

يةتتة لبللتتل ا ثيتتأح ابتثأستتحلل يتتكفس  (IFRS)حيأبهتتأبةا  ا فتتع ابهتتيخلا ا  نتتأية ابةةتتة بهحكتت  

ل ابتاتتفاثا حبةتت  ةتتة ظتتم نكةتتل حتنهااةلتتل ابتمتتهنتا   يف بتتل حابتةةلتتل ابتوسمتتللاا حدتت عم يتةلتت

اا 8.739ا 13.789ابتااديل ابةأثدلل يف بل حابهة ي اباطأية بةتاادعاا حذبك يتتأ التهت  ح

 يةة ابه ابة.

ليك  ل ا خا ابتكظم ابت دب بة أبي ابحلمل ابتية لأ لتل بةشتاةل حليحتااً يكدتأا يهغطلتل ابتثةةتل   -

أستحلل يف بتل لواتا دت عم بلأثيتأح ابتثحابهتنلم اب أع   (IFRS) حك   يةة ابيبال يل ابتأبلل ا 

اا حيكتتف لمتته لا ليك  تتل 0.0170حذبتتك يتيألتتم انثتتفاث اتتفثه ح ا(AQ) (Y2_1)ا ستتهثاأاأ  

بلأثيتتأح يةتتة ابهتنلتتم اب تتأع   (IFRS) %ا. حيأبهتتأبةا  ا فتتع ابهتتيخلا ا  نتتأية ابةةتتة بهحكتت 1ح

 حذبتتك يتتتأ التهتت ابتثأستتحلل يتتكفس ابتاتتفاثا حبةتت  ةتتة ظتتم   ا تتف ليتتف   غطلتتل ابتثةةتتل  ابتتتأبلل ا 

 ا.0.0905ح

ليك  ل ا خا ابتكظم ابت دب بة أبي ابحلمل ابتية لأ لل بةشتاةل حليحتااً يكدتأا يثكةتل حتنهااةلتل  -

ابتمهنتا   يف بل ابتةةلتل ابتوسمتللا  غطلتل ابتثةةتل  ابتتأبلل ا دت عم يتةلتل ابتااديتل ابةأثدلتل 

بلأثيتأح اب تأع   حابهتنلتم (IFRS)حكت    يف بل ابهة ي اباطأية بةتاادتعاا يةتة ابيباتل يتل 

ا حذبتك يتيتألب  انثتفاث اتفث أا (Smoothing) (Y2_2)ابتثأسحللا يف بل لواا  تدلف ابفبم 

%ا. 5%ا 1ا يةتتة ابهتت ابةا حيكتتف لمتته  أ  ليك  تتل لةهةفتتل ح0.2671ا 0.0585ا 0.8411ح

بلأثيتتأح ابتثأستتحلل اب تتأع   يةتتة ابهتنلتتم (IFRS) حيأبهتتأبةا  ا فتتع ابهتتيخلا ا  نتتأية ابةةتتة بهحكتت 

 يتتكفس ابتاتتفاثا حبةتت  ةتتة ظتتم  تت اةا ةأةتتل ب تتأبي ابحلمتتل ابتية لأ لتتل بةشتتاةلا حذبتتك يتتتأ التهتت 

 اا يةة ابه ابة.0.75ا 0.5414ا 1.324ح
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رفتتض ابمتتأيم ابه لأتتم تبلدتتأ؛ نلتت   تتم  -حيأبهتتأبةا  هيةتتف نهتتأب  ابفتتاق ابابلمتتة ا ح  بةحثتت 

ا حذبتك بنحُت    تيخلا ييتض ب تأبي ابحلمتل ابتية لأ لتل    جزئيت   الووض الوئيسى الأول للة   رفيت

بةشتتتاةل عحن غلا تتتأا حيتتتأ بي دتتت عم ابتااديتتتل ابةأثدلتتتل ليحتتتااً يكدتتتأ حيأبهة تتتي اباطتتتأية 

حلبللل ابالتتل ابفةها تل بثات   ابتمتأ تل  حيف بتل ابالتتل  (IFRS)بةتاادعا يةة ابيبال يل   حك  

ابفةها ل بةمدما. حيةة بب  لع لأ   لأم تبلت  ابحأنت  لت  نهتأب  لت  احتما ظدتا    تلتل تضتأةلل 

بتتتحيض ابة تتتأبي الآبتتتالا بةحلمتتتل ابتية لأ لتتتل ابةألأتتتل يأبشتتتاةلا حابتهيةاتتتل يثكةتتتل حتنهااةلتتتل 

لاا حذبك تبة دأنب د عم يتةلل ابتااديل ابةأثدلل ليحااً يكدتأ ابتمهنتا   حيف بل ابتةةلل ابتوسمل

حيأبهة ي اباطأية بةتاادعا يةة لبللل ا ثيأح ابتثأسحلل حيف بل ثيثلل ابمدماا حذبك ةة ظم 

 تب اللأً.         (IFRS) حك  

ل يأيهحأث تتأ  نتتف ب تتأبي ابحلمتتل ابتية لأ لتت -ةتتتأا ظدتتا    تلتتل  غطلتتل ابتثةةتتل  ابتتتأبلل  

بةشاةلا ةة ابهيخلا يةة ابهتنلم اب أع  بلأثيأح ابتثأسحللا ليحااً يكدتأ يتواتا دت عم ا ستهثاأاأ  

(Y2_1) (AQ) يلكتأا ظدا    تلل ةأةل ب أبي ابحلمل ابتية لأ لل بةشاةل لثتم ابحثت  حنكةتل .

تةلتل ابتااديتل حتنهااةلل ابتمهنتا   يف بتل ابتةةلتل ابتوسمتللا  غطلتل ابتثةةتل  ابتتأبلل ا حدت عم ي

ابةأثدلل يف بل ابهة ي اباطأية بةتاادعاا ةة ابهيخلا يةة ابهتنلم اب تأع  بلأثيتأح ابتثأستحللا 

 .  (Smoothing) (Y2_2)ليحااً يكدأا يتواا  تدلف ابفبم 

ويةور الة ح ، م  تلصل إليه من نخ ئ   فى ت لتي ب ال س ستيث، إلتى ان وت ض مخلستط عرجتث 

ا جع ال  رجى لدى عينث الشوو ب م ل الة   وفقت   لححصت ءاب اللصتويثالخ صا القط عى للموا

لتأ  ا ب يةل  ظد ث ابفحث ا  نتأية بحتأاة ب تأبي ابحلمتل ابتية لأ لتل بةشتاةل حنكةتل حتنهااةلتل 

ابتمهنتا   يف بل ابتةةلل ابتوسمتللا ح غطلتل ابتثةةتل  ابتتأبلل اا بتليةس عثدتل ابهةألتم ةلتتأ يلتكدم 

للل حابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحللا ح   لتأ  هفتم لتع لتأ  اتأث  تبلت  عثاسته  بهثمل  ابتب

Dou et al. (2018); He et al. (2019) يشتين لتأثستل ابتوسمتأ  ا ستهنتأث ل حابتثةةتل  ؛

ابهلأث ا عاثم بةطا  حابتيأبنأ  ابتثأسحلل ل  يل  ابتأبلل  عحث تأ ابااأي  يفيأبلل ل   دم ضتأن 

م ابتةهةفل ابهة  يةس د  ا ا نفاى حابتيألب  ابتأبلتل بةشتاةأ ا بهثمتل  ابشتفأةلل ابتأبلتلا ابحفاب

  حابثف ل  ةن م يفم  تأخم ابتية لأ .

حةة ت أثا ابهحأث ابفاق ابابلمة ابنأنة حةاحض  ابفايلل ةة ظم ابه بلفتل ابنأنلتل بة تأبي 

أبلل ابةألأتتل يهثةتتلب  ابثمأستتللا ا متتع ابحلمتتل ابتية لأ لتتل بةشتتاةلا حتدتتاال ا بهحتتأثا  ا ن تت

 بةحأن  لأ  ةةا

بةتتمن لتت   (X) (IFRS)ةتتة ناتتم  ختتا  حكتت   (M2)خحتت   ليك  تتل ابتتفحث اب ستتلا بةاأيةلتتل بةتاأثنتتل  -

ابتبللل حابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحللا حذبك يأبهب  ابتاأ لس ابتيحام ي  ةتم لكدتتأا 

 ابحأن  ل  احم. ح هفم   ه ابكهلنل لع لأ   لأم تبل 

يةتة ةتمن لت  لبللتل ابالتتل ابفةها تل بثات    (M2)حد ع  ختا ل دتب حليكت لا بةاأيةلتل بةتاأثنتل  -

ابتمأ تل  حيف بل ابالتل ابفةها ل بةمدماا حا ثيأح ابتثأسحلل حيف بل ثيثلتل ابمتدماا حذبتك يالتتل 
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 ابة. يلكتتأا يةغتت %ا يةتة ابهت5%ا 1اا حيكف لمه إ ليك  ل اتفثه ح1.462ا 40.871افث أ ح

يةتة ابهتنلتم اب تأع  بلأثيتأح ابتثأستحللا  (M2)التل ا خا ابت دتب حابتيكت لا بةاأيةلتل بةتاأثنتل 

ا يةتة ابهت ابةا 0.311ا 0.0282يف بتل لواتاإ دت عم ا ستهثاأاأ  ح تدلتف ابتفبما لتأ التهت  ح

 %ا.1حذبك يكف لمه إ ليك  ل افثه ح

ابتبللل بةمن لت  ابالتتل ابفةها تل بثات   ا يةة (X) (IFRS)يةغت التل ا خا غلا ابتحأاا بهحك   -

ابتمأ تل  حيف بل ابالتل ابفةها ل بةمتدما حا ثيتأح ابتثأستحلل حيف بتل ثيثلتل ابمتدما يحتا   ستلا 

اا حذبتتتك يكتتتف 0.2947%اا حح5ا يكتتتف لمتتته لا ليك  تتتل ح8.237اباأيةلتتتل بةتاأثنتتتلا لتتتأ التهتتت  ح

لبللتل ابتهغلتاا  يةتة  (X) (IFRS)ا ختا ابةةتة بهحكت   %ا. حل  ختما يةتع10لمه لا ليك  ل ح

ا يةة 5.874ا 72.32-ابتثأسحلل لثم ابحث  حابالتل ابفةها ل بةمدما حثيثلل ابمدماا لأ الته  ح

 %ا.1ابه ابةا حذبك يكف لمه لا ليك  ل ح

لا يف بل ابهتنلم اب أع  بلأثيأح ابتثأسحليةة  (X) (IFRS)يةغت التل ا خا غلا ابتحأاا بهحك   -

ا يتأ التهت  (Smoothing) (Y2_2)ح تدلف ابفبم  (AQ) (Y2_1)لوااإ د عم ا سهثاأاأ  

%ا. حلت  ختما  حةتع 5ا يةة ابهت ابةا حذبتك يكتف لمته إ ليك  تل اتفثه ح0.06267ا 0.00567ح

ابهتنلتم اب تأع  بلأثيتأح ابتثأستحلل يف بتل لواتالا دت عم يةتة  (X) (IFRS)ا خا ابةةتة بهحكت  

ا 0.0792ا لتتأ التهتت  ح(Smoothing) (Y2_2)ا ح تدلتتف ابتتفبم (AQ) (Y2_1)ا ستتهثاأاأ  

 %ا.1%ا 5ا يةة ابه ابةا حذبك يكف لمه لا ليك  ل ح0.5456

ةتل حتنهااةلتل بة تأبي ابحلمتل ابتية لأ لتل بةشتاةلا ليحتااً يكدتأا يثك ابتتكظمخحُ   ليك  ل ا ختا  -

ابتمتتهنتا   حيف بتتل ابتةةلتتل ابتوسمتتللا ح غطلتتل ابتثةةتتل  ابتتتأبلل ا يةتتة لمتتأثإ ابيباتتل غلتتا 

حلبللتتتل ابالتتتل ابفةها تتل بثاتتت   ابتمتتأ تل  حيف بتتل ابالتتتتل  (X) (IFRS)ابتحأاتتام يتتل   حكتت  

؛ ابتت لا (X→M2)ابفةها تتل بةمتتدما يحتتا   ستتلا اباأيةلتتل بةتاأثنتتلا حذبتتك يتتفلًا لتت  ابتمتتأث ا ح  

أبتمتتتأث ابنتتتأنة ا حانهدتتتألًا ي(M2)حلأتتت  ً يأباأيةلتتتل بةتاأثنتتتل  (X) (IFRS) كطةتتتم لتتت   حكتتت  

(M2→Y1_1)كطةتتم لتت  اباأيةلتتل بةتاأثنتتل  ؛ ابتت لا (M2) حلأتت  ً يتبللتتل ابالتتتل ابفةها تتل ح

 . (Y1_1)بثا   ابتمأ تل  حيف بل ابالتل ابفةها ل بةمدما 

خحُ   ليك  ل ا ختا ابتتكظم بة تأبي ابحلمتل ابتية لأ لتل بةشتاةلا ليحتااً يكدتأا يثكةتل حتنهااةلتل  -

 (IFRS)ابتمهنتا   حيف بل ابتةةلل ابتوسمللا ةااا يةة لمأثإ ابيبال غلا ابتحأاام يل   حكت  

(X) ل. حةتت بكا حلبللتتل ا ثيتتأح ابتثأستتحلل حيف بتتل ثيثلتتل ابمتتدماا يحتتا   ستتلا اباأيةلتتل بةتاأثنتت

ح تدلتف  (AQ) (Y2_1)ابهتنلم اب أع  بلأثيأح ابتثأستحللا يف بتل لواتاإ دت عم ا ستهثاأاأ  

 ا يحا   سلا اباأيةلل بةتاأثنل. (Smoothing) (Y2_2)ابفبم 

ا Hashemi et al. (2020)لع لأ  حضثه  عثاستل ب اا  هفم ابكهأب  ابهة   لأم تبلدأ ابحأن ا 

لتتل يةتت  نتأ تتل استتهنتأثا دما لتت  بتتب  استتهغب  ناتت ادم ابه تت  هلل  ح نتت   اتتفثم ابتوسمتتأ  ابتأب

ابهلتأث ابتيأبنتأ  ابتثأستحلل ابهدف ف يمثب استهنتأثا دما بةهتيخلا يةتة اباتااثا  ا عاث تلا حضتتأن 

يتأ  كيةس ت نأيلأً يةة ابتبللل حابهتنلتم اب تأع  بلأثيتأح  ابهة  يةس ابن  ا ا اه أعلا بةشاةلا

لاتتل ا حضتتأط ا اه تتأع ل بةشتتاةلا يأيهحتتأثه ابتواتتا ا ةنتتا   تلتتل بتتفلا ابتمتتهنتا   ابتثأستتحلل بثا

 حلأأنية اااث ا سهنتأث. 
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يأ ضتأةل تبتةا لتتأ اتف  تت ةاه ابتثةةتل  ابتتأبلل ا لتت  لهأييتل عالاتتل به تاةأ  حستتة ةلأ  ا عاثم 

نلةهدتأ لتت   كهتتة بألأل ا نهدأج لا حابةش  يت  ا عال ابيتأع  بةشتاةأ  لثتم ابهغطلتلا لاأثنتل يت

يفم ابتحأبغل ةة  اتف اا  ابالتتل ابيأعبتل بلألأت   يكتف  التلم بكفس اباطأطا يتأ اف  مطا ا عاثم تبة 

ا لأتت  ا يتتتأ  تتكيةس ت نأيلتتأً يةتتة تيتتفاع  اتتأث ا لأبلتتل  هتهتتع يأباأيةلتتل بةتاأثنتتلا ح ثمتتل  اب تت ثم 

 ع ابفبم ابشألم الآبا ابهة  تكيةس اب  كلل بةتمهنتا   حغلا م ل  لأأنية اااث ا سهنتأث ن   يك

يةتتتة ابالتتتتل ابفةها تتتل بثاتتت   ابتمتتتأ تل ا يتتتتأ  متتتدم ةتتتة  ثمتتتل  لبللتتتل ابالتتتتل ابفةها تتتل بةمتتتدم 

(Pathiranage and Jubb, 2018) حةتت بكا تلأتتفاث  كحتتوا  ح  لأتتلأ  عالاتتل ةتتة ابه التتت .

ةشاةأ  ابثألأتةل يةتة ابتكأسب حذا  لثه لا لية لأ ة بةتمهنتا   ية  ص ا ثيأح ابتثأسحلل ب

 غطلتتل  ةنتتا لتت  احتتم ابتثةةتتل  ابتتتأبلل . حلتت  ختتما تثستتأ  لأتت ثم دلتتفم بةتشتتأثةل  ةتتة ابمتت   يتت  

ا يتتتأ  تتكيةس ت نأيلتتأً يةتتة ابهتنلتتم (Gentry and Shen, 2013)اب ضتع ابتتتأبة بهةتتك ابشتتاةأ  

 اب أع  بلأثيأح ابتثأسحلل. 

؛ حاب لا  كي يةة  ن  جزئي    –الل نى للة   يمكن رفض الووض الوئيسى حيكألًا يةة لأ سحما 

 (IFRS)     دتتف  ختتا لتتكظم بة تتأبي ابحلمتتل ابتية لأ لتتل يةتتة ابيباتتل غلتتا ابتحأاتتام يتتل   حكتت  

حابتبللتتل حابهتنلتتم اب تتأع  بةتية لتتأ  ابتثأستتحلل يحتتا   ستتلا اباأيةلتتل بةتاأثنتتل ةتتة يلمتتل ا يتتتأ  

م بة تتأبي ابحلمتتل ابتية لأ لتتل بةشتتاةل ليحتتااً يكدتتأا ابت تتا ل ا نظتتااً بنحتت   ليك  تتل ا ختتا ابتتتكظ

يثكةل حتنهااةلل ابتمهنتا   حيف بل ابتةةلل ابتوسمللا ةاا يةة لمأثلا ابيبال غلتا ابتحأاتام يتل  

حةمن ل  ابتبللل حابهتنلم اب أع  بلأثيأح ابتثأسحلل يتاأ لمدتأ ابحف ةتلا حذبتك يحتا  (IFRS) حك  

 ةة يلمل ا يتأ  ابت ا ل.  سلا اباأيةلل بةتاأثنل 

يأ ضأةل تبتةا ليك  تل ا ختا ابتتكظم بة تأبي ابحلمتل ابتية لأ لتل بةشتاةل ليحتااً يكدتأا يثكةتل 

ابتوسمتللاا ح غطلتل ابتثةةتل  ابتتأبلل  يةتة لمتأثلا ابيباتل  ابتةةلتلحتنهااةلل ابتمتهنتا   حيف بتل 

ثات   ابتمتأ تل  حيف بتل ابالتتل ابفةها تل بالتل ابفةها تل بحلبللل ا (IFRS)غلا ابتحأاام يل   حك  

 يحا   سلا اباأيةلل بةتاأثنل ةة يلمل ا يتأ  ابت ا ل.بةمدماا حذبك 

ق م الة ح  بإعتداع تلليوت ب أختوى ل صت ئا ا المزيد من ت لي ب ال س سيث تداالحةة ت أث 

خ صتتتتث الةيئتتتتث المعللم تيتتتتث للشتتتتووث، و لتتتت  ب ستتتتخ دام ملكيتتتتث الكةتتتت ر متتتتن حملتتتتث الأستتتتهم )

. يأ ضتتأةل تبتتةا ، ومقيتت س بتتديل ل نكتتث وإحخوافيتتث المستتخلموين بشتتكل أس ستتى(Z1_2)الأفتتواع(

ا سهيأنل يحأاة ابة تأبي ابتثتفعم بةحلمتل ابتية لأ لتل ابةألأتل يأبشتاةل ح غطلتل ابتثةةتل  ابتتأبلل ا 

ا حابهة تتتي اباطتتتأية بةتاادتتتع Big4  (Z3_1)حدتتت عم يتةلتتتل ابتااديتتتل ابةأثدلتتتل يف بتتتل  

(Z3_2) ا  تتتأثم  بتتتالااا لتتتع استتتهةفام ابتالأستتتل  ابحتتتف ةل  بةاأيةلتتتل بةتاأثنتتتل(M1;M2) –  لاةتتتم

 .لةةي نهأب   ةك ابه بلفأ  يتةثم ابحث  يأسهنكأل ابتهغلاا  ابمأيطل

لاأثنتل يتأبا م ابهفمتلا ل بةكتتأذل  –تبة انةفتأق ابات م ابهفمتلا ل  ابحأن ا   لأم وبصوث ع مث

بتهغلتتاا  ابكتتتأذل ابدلةةلتتل ابتا حطتتل  - SEM:1;2;3;4;5;6;7;8ابدلةةلتتل ابتمتتهةفلل لتت  احتتم  

يأبتبللل حابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحللا حة بك اباأيةلتل بةتاأثنتل. يأ ضتأةل تبتةا لثفحع تل 
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ك  ل ييض ب أبي ابحلمل ابتية لأ لل بةشتاةلا حيتأ بي دت عم يتةلتل ابتااديتل  يخلاا  ح يفم لي

يتاأ لمدأ ابحف ةلا ح غطلل ابتثةةل  ابتتأبلل ا يةتة ابتبللتل حابهتنلتم اب تأع  بةتية لتأ  ابتثأستحلل 

. تبة دأنبا ابهيخلا ابمتةحة بثكةتل حتنهااةلتل ابتمتهنتا   يف بتل لةةلتل ابةحتأث (IFRS)ةة ظم  حك  

يةة لبللل ابالتل ابفةها ل  -ةة ييض ابثأ    - (Blockholders)  ابتمأ تل  بألأل ا ةااع ل

. ةت بكا ةشتةت اباأيةلتل (IFRS)ةتة ظتم  حكت  بثا   ابتمأ تل  حيف بل ابالتل ابفةها ل بةمدما ةااا 

للتل حابهتنلتم ابتبح (IFRS) حكت   بةتاأثنل يتاأ لمدأ ابحف ةل حةتهغلا حسلاا ةة  فمتلا ابيباتل يتل 

اب تتأع  بةتية لتتأ  ابتثأستتحلل. حيأبهتتأبةا بتتم  ه اتت   ةتتك اب ستتأ لا يةتتة  لا لتت  ب تتأبي ابحلمتتل 

 ابتية لأ لل بةشاةلا بيفم خح   ليك  ل اب سأ ل ةة ا سأس. 

ةة   فلا ابةحأث ل  نتةل ا سدم حبألأل ا ةااعاا اف سأ م ةة  يةلتف  ابتةةللحيأبهأبةا ة ن  اة  

اب لا  امة يين  اة  ابتةةلل ةتة   تفلا يتفع  ؛(Expropriation Hypotheses) ةاق ابت أعثم

 يتتم  (Controlling Owner)لثفحع ل  ةحأث ابتمأ تل  ا ةااعا  ثت لمتة ابتمأ م ابتملطا 

يةة ج أعم لشةةل  يأثق ابت أبع يتل  ةحتأث حلأتغأث ابتمتأ تل ا يثلت   متهغة ا نات ادم ابااأيلتل 

ة تعاثم  ل ث ابشاةل ةة  ثالم ل أبثدم ابشة للا نهتة حبت  يةتة نمتأب حافث دم يةة ابهفبم ة

. يأ لأتأةل تبتةا   ا تف Alves (2012)ل أعثم خاحا  لأغأث ابتمتأ تل ا يتتأ  ه اةتم لتع عثاستل 

لةتأ ا ابه ا تتو حابهثتأب  يتتل  ةمتأ  لةهةفتتل لت  ةحتتأث ابتمتأ تل  بألأتتل ا ةتااع ابتمتتلطا  ا يتتتأ 

 مُتتي   ح  فُاتتف ب تتأبي ابحلمتتل ابتية لأ لتتل بةشتتاةل   تلهدتتأا ةتتة ابهتتيخلا لحأاتتااً يةتتة ابتبللتتل 

ابتكش ثما  ح يشةم غلا لحأاا يحتا  حابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحلل اب اثعم يأبهاأث ا ابتأبلل

 بةتاأثنل.      سلا اباأيةلل 

يةل  اح   د بة بفاضة ابحث  ا ح  حابنأنة ابابلملل ا نظااً بيتفم حدت ع   ا با لاا اب لا 

 (IFRS) يخلا بة أبي ابحلمل ابتية لأ لل بةشاةل يةة ابيبال ابتحأاام ححغلا ابتحأااما يل   حك  

م اب تتأع  بةتية لتتأ  ابتثأستتحلل حيحتتا   ستتلا اباأيةلتتل بةتاأثنتتلاا حذبتتك يأستتهنكأل ابتبللتتل حابهتنلتتح

 ا Big4 لةةلل ابةحأث ل  نتةل ا سدم يةب  ابتوسمأ ا حد عم يتةلل ابتااديل ابةأثدلل يف بل 

ةتة ييتض ابثتأ  . حاتتف  ادتع ذبتكا تبتة ابهتتيخلا ابمتةحة بهاةت  لةةلتتل  -ةتة ابيباتل  ابتحأاتام ةاتتا 

ث ل  ابتمأ تل ا بهيظلم ل أبثدم يةة نمأب يأاة ابتمأ تل ا يتأ  علا تبة  ش    ابتية لأ  ابةحأ

ابتثأستتحللا حابهتتيخلا ستتةحأً يةتتة لبللهدتتأا حةتت بك اتتفث دأ يةتتة ابهتنلتتم اب تتأع  بثالاتتل اب ضتتتع 

 ا اه أعلا بةشاةل.

بتية لأ لتل بةشتاةل ةتة يةة نهأب  ابه بلفل ا حبة حابنأنلل بة تأبي ابحلمتل ا ابحأن ب اا سليهتف 

ايهتأع نهأب  ابهحأثا  ةاض  ابحث  ابابلملل  حةاحضدتأ ابفايلل. ح تة   ةةليا   م ب أبي 

ابه بلفل ا حبة حابنأنلل بةحلمل ابتية لأ لل ابةألأل يأبشاةل؛ ابهتة خحَتُت  يخلا تأ يةتة لمتأثا  ابيباتل 

بهتنلتتم اب تتأع  بةتية لتتأ  ابتثأستتحلل ابتبللتتل حاح (IFRS)ابتحأاتتام ححغلتتا ابتحأاتتاما يتتل   حكتت  

 ا ابهأبةا    11حيحا   سلا ابتاأ لس ابحف ةل بةاأيةلل بةتاأثنلاا حذبك ةتأ ةة ابنفح  ثام ح
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تالملاءما  IFRSبين تبني  : خمج:ص البيئا المعلومجتيا المنظ ا للعلاقا المبجشرة )تغير المبجشرة((11)جدتل 

 تالي ثيل المجدق لل علومجت المحجسبيا عبر توسيط المقجييس البديلا للقجبليا لل قجرنا
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 اليأثيرات المعنويا على 

 الي ثيل المجدق لل علومجت المحجسبيا

الملكيا 

 المؤسسيا

تغطيا 

 المحللين 
Big4 

الملكيا 

 المؤسسيا

تغطيا 

 المحللين 
Big4 

M1 

 

 العلاقا المبجشرة:

(X→ Y1_1; Y1_2; 

Y2_1; Y2_2) 

BV ---- ---- √ AQ ---- √ √ 

EPS ---- ---- √ smo ---- √ √ 

 العلاقا غير المبجشرة:

(X→M1→Y1_1;  

Y1_2; Y2_1; Y2_2) 

BV √ √ ---- AQ √ √ √ 

EPS √ √ ---- smo √ ---- √ 
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 اليأثيرات المعنويا على 

الي ثيل المجدق لل علومجت 

 المحجسبيا

الملكيا 

 المؤسسيا

تغطيا 

 المحللين 

اليخمص 

 القطجعى

الملكيا 

 المؤسسيا

تغطيا 

 المحللين 

اليخمص 

 القطجعى

M2 

 

 المبجشرة: العلاقا

(X→ Y1_1; Y1_2; 

Y2_1; Y2_2) 

BV ---- ---- √ AQ ---- √ ---- 
EPS √ ---- √ smo √ √ √ 

 العلاقا غير المبجشرة:

(X→M2→Y1_1; 

Y1_2; Y2_1; Y2_2) 
BV √ √ ---- AQ √ ---- ---- 

EPS √ ---- ---- smo √ ---- ---- 

حدتف ا يأبت ةاا  ن  حتأ   ابهتيخلاا  ابتكظتتل بةتمن لت  ابه بلفتل ا حبتة حابنأنلتل بة تأبي ابحلمتتل 

 (IFRS)يتتل   حكتت  ابتية لأ لتتل بةشتتاةلا ستت ال يةتتة لمتتأثا  ابيباتتل ابتحأاتتام ححغلتتا ابتحأاتتاما 

ابتبللل حابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحلل حيحا   سلا ابتاأ لس ابحف ةل بةاأيةلل بةتاأثنلاا اتف ح

 –ابةألأتل يأبتبللتل حابهتنلتم اب تأع  بةتية لتأ  ابتثأستحلل  -تبتة  متت  ابكتتأذل ابدلةةلتل  ادع 

ا حبةت  De Franco et al. (2011)لالتأس  يأستهةفاميةة لهغلا اباأيةلل بةتاأثنتل؛ ابت لا  تم الأست  

يتاأثنل ابات ابم ابتأبلتل بةشتاةل ل ضتع ابتاأثنتل يةأةتل ابشتاةأ  الآبتالا ابتكهتلتل بتكفس اباطتأط ح ح 

حبلس ييةحا  ثييل ااةأ  ةاا يأباطأط ةتأ نفى ل  احتما حابهتة  هحتأ   ةلتتأ يلكدتأ لت   –اب كأيلا 

 ابتية لأ لل بةشاةل. نل  افثا دأ حتلةأنلهدأ ابتأع لا حة بك لفلا   اةا ب أبي ابحلمل

يةتة بتب  لتأ  –يأبشةم اب لا  ظداا   تلل تضأةلل بحأاة ب أبي ابحلمل ابتية لأ لتل بةشتاةل 

  لأم تبل  ابحأن  لت  احتم ةتة ابه بلفتل ا حبتة بهةتك ابة تأبيا يكتف عثاستل  يخلا تأ ابتتكظم يةتة 

حللا حبألأتتل ا ثيتتأح ابتثأستت بةتية لتتأ حابتبللتتل حابهتنلتتم اب تتأع   (IFRS) حكتت  ابيباتتل يتتل  

 .ابتثأسحلل
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 الخلاصا تيدتد النيج:   -10

ابمتت ل يةتتة   تتم ابكهتتأب  ابهتة   لأتتم تبلدتتأ يكتتف ابهحتتأث  تباتأل متهدف  ابحأنتت  لتت   تت ا ابنتت ل 

ةاض  ابحث ا حابتثأذ ا ابتا حطل يدأا حذبك  تدلفاً به دل  ابحأننل  نث  تداال ابت  ف ل  ابحث ى 

 ابتمهاحةلل. ب اا سلهم  كأح   ةك ابكاأ   ف لباً ةتأ  ةةا

 الخلاصا 1/10

 شتتتغلم نتتتت ذل اب ستتتأ ل ابشتتتا لل ايهتتتتف ابحأنتتت ا ةتتتة ستتتحلم  ثالتتتم   تتتفا  يثنتتت ا يةتتتة 

(Moderated-Mediation Model) ا يأستهةفام لكدنلتل  ثةلتم ابتمتأث(Path Analysis) ا لتع

تداال ابت  ف ل   ثةلب  نمأسلل خحأ  حاسهاااث ابكهأب   نأه ابهغلاا  ةة ابتاأ لس ابحف ةل ابتيحتام 

 واسخ لا الة ح ، النخ ئ  الخ ليث:ي  لهغلاا  ابحث . 

لبللتتل ابالتتتل ابفةها تتل بثاتت   ابتمتتأ تل  حيف بتتل ابالتتتل  تت ةلا ابتتفبلم ابيةتتتة نتت   انةفتتأق   -

. حبةتت  ةتتة لاأيتتما  ثمتت  لبللتتل ا ثيتتأح (IFRS)ةتتة ظتتم ابهحكتت  ا ب التتة بتت  ابفةها تتل بةمتتدما 

 وةتتف ذبتتكا يةتتة يتتفم عاتتل  اللتتتأ  ابتمتتهنتا   حغلتتا م لتت  ابتثأستتحلل حيف بتتل ثيثلتتل ابمتتدما. ح

ثات   ابفةها تل ب ية اااث ا سهنتأث يشين ابفبم ابشألم الآبا؛ اب لا  يف  نتف لة نتأ  ابالتتللأأن

. حذبتك بثمأستله   نتأه ابهغلتاا  ةتة ابالتتل (IFRS)ابتمأ تل  ابتيها  ي  دف تفاً ةتة ظتم  حكت  

 ابيأعبلا ابهتة  تهم  اتف ا أ ةتة  غةتب ا نلتأن يكتألً يةتة ا نةتأم ابشة تلل بةتتفثالا حيتفم حدت ع

. يأبشتةم س   نشطل بهفاح   غةب ا لأ   حا به الأ  ابتهة  ل بيلكل ابشتاةأ  لثتم ابحثت 

ا ثيتتأح ابتثأستتحللا لواتتااً  ألتتأً بةالتتتل ابمتت الل بثاتت   ابتمتتأ تل  ةتتة ابتت لاا ستتأ م ةتتة ديتتم 

 .(IFRS)ابفهاا  ابهة  ياحت  حك  

 تت ةلا ابتتفبلم ابيةتتتة نتت   اث فتتأط ابهتنلتتم اب تتأع  بلأثيتتأح ابتثأستتحلل يف بتتل لواتتاإ دتت عم   -

ا لاأثنتتل (IFRS)ا ستتهثاأاأ  ح تدلتتف ابتتفبما ةتتة ظتتم ابفهتتاا  ابهتتة  ياحتتت ابهحكتت  ا ب التتة بتت  

ا ةتتة  متتللم نطتتأ  نا تتل (IFRS)يتتأبفهاا  ابمتتأيال. ح وةتتف ذبتتكا يةتتة ابتتفحث ا  نتتأية بهحكتت  

ةتتتة ا بهلتتتأث لتتت  يتتتل  ابتيأبنتتتأ  ابتثأستتتحلل ابتهأنتتتل ذا  ابهتتتيخلا يةتتتة ثاتتتم ا ثيتتتأح ابتتتتفثال 

حغلتا م لت  لأتأنية اتااث ا ستهنتأثا  ابتمهنتا  ابتثأسحلل؛ يأيهحأثه ابتواا ا ةنا   تلل بفلا 

يكف لأكأيل اااث دم ا سهنتأث لا حذبك نهلنل ابه د  نثت   طحلتم لثأستحل ابالتتل ابيأعبتل ةتة ظتم 

. يأبشةم اب لاا  ي ج ل  افأةلل ابهاأث ا ابتأبلتل ابهتة   تفث أ ابشتاةأ ا ح تكيةس (IFRS) حك  

ت نأيلأً يةة افثم ا ثيأح ابتثأسحللا ةة  ن  يةس د  ا اب ااع ا اه أعلا بةشاةلا ةة ظم  حك  

(IFRS). 

اتتل  تت ةلا ابتتفبلم ابيةتتتة نتت   ا ختتا ابتتتكظم بة تتأبي ابحلمتتل ابتية لأ لتتل بةشتتاةلا يةتتة ابيب  -

حابتبللل حابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحلل لثم ابحث . حبة ا  (IFRS)ابتحأاام يل   حك  

 ةهةتت  ن يلتتل  تت ه ابة تتأبيا حالتتتل ا ختتا ابتتتكظم ابتكتت   يدتتأ تنفاختت  ةتتة  كظتتلم  تت ه ابيباتتل 

 ابتحأااما حذبك يأبهب  ابتاأ لس ا داابلل ابحف ةل ابتيحام ي   ةك ابة أبي.
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حابتبللل  ا(IFRS)ابفبلم ابيةتة ن   ابفحث اب سلا بةاأيةلل بةتاأثنل ةة ابيبال يل   حك    ةلا   -

حابهتنلتم اب تأع  بةتية لتتأ  ابتثأستحلل لثتتم ابحثت ا يةتتة ابتهب  ابتاتتأ لس ا داابلتل ابتيحتتام 

 اباأيةلتتل بةتاأثنتل ةينتف   تتم ابة تأبي ابهي    تتل ح ح ابفايتتلا بةة تتأبييكدتتأ. حلت  ختتما ةت ن 

ا  يتف يتنأيتل اباكتأم ابتمتم بل يشتةم غلتا لحأاتا يت  ناتم  ختا ابتثأسحللا سأسلل بن عم ابتية لأ  

تبة ةمن ل  لبللل ابالتل ابفةها ل بثات   ابتمتأ تل  حا ثيتأح ابتثأستحللا حةت بك  (IFRS) حك  

 فبم.يكدأ يتواالا د عم ا سهثاأاأ  ح تدلف ابابهتنلم اب أع  بلأثيأح ابتثأسحلل ليحااً 

  ةلا ابفبلم ابيةتة ن   خحُ   ليك  ل ا خا ابتتكظم بة تأبي ابحلمتل ابتية لأ لتل بةشتاةلا يةتة   -

حابتبللتتتل حابهتنلتتتم اب تتتأع  بةتية لتتتأ   (IFRS)لمتتتأثلا ابيباتتتل غلتتتا ابتحأاتتتام يتتتل   حكتتت  

ابتثأستتحلل لثتتم ابحثتت ا يحتتا   ستتلا اباأيةلتتل بةتاأثنتتل. حبةتت ا  ةهةتت  ن يلتتل  تت ه ابة تتأبيا 

يأبهب  ابتاأ لس ا داابلل ابحف ةتل ابتيحتام يكدتأ. ح  متأاً  ةهةت  التتل ا ختا ابتتكظم ابتكت   يدتأ 

 تنفاخ  ةة  كظلم لمأثلا ابيبال غلا ابتحأاام.

 ةلا ابتتفبلم ابيةتتتة نتت   ةاتتفان اباأيةلتتل بةتاأثنتتلا عحث تتأ اب ستتلا ةتتة  فمتتلا ابيباتتل يتتل   حكتت   تت  -

(IFRS)  حابتبللل حابهتنلم اب تأع  بةتية لتأ  ابتثأستحلل لثتم ابحثت  يةتة ابتهب  لاأ لمتدأ

ا داابلتتلا حذبتتك يكتتف تعثال نكةتتل حتنهااةلتتل ابتمتتهنتا   يف بتتل  اةتت  ابتةةلتتل ةتتة   تتفلا ةحتتأث 

ضت  يأاة ب أبي ابحلمتل ابتية لأ لتل بةشتاةلا حذبتك  -بتمأ تل  حا ةااعا يةب  ابتوسمأ  ا

يتأاة بتأ بدأ ل   يخلاا  سةحلل يةة يأاة ب أبي ابحلمل ابتية لأ لتل بةشتاةل. يأبشتةم ابت لاا  ةاتف 

 حكت   ب أبي ابحلمل ابتية لأ لل بةشتاةل  يخلا تأ ابتتكظم بةيباتل ابتحأاتام ححغلتا ابتحأاتاما يتل 

(IFRS)حةمن لت  ابتبللتل حابهتنلتم اب تأع  بةتية لتأ  ابتثأستحلل لثتم ابحثت  حيحتا   ستلا  ا

 اباأيةلل بةتاأثنلاا  ح يةة ا ام نف لك ا بليةس ذبك عثدل ابهةألم ةلتأ يل   ةك ابة أبي. 

 يدتد النيج:  2/10

ابحثتت ا  تتالا  ةتتة ضتت ل لتتأ   لأتتم تبلتت  ابحأنتت ا لتت  استتهف    حنهتتأب  يكتتف ابهحتتأث ةاضتت 

ابحأنتت ا ضتتاحثم ابهيألتتم لتتع نهتتأب  ابحثتت  يثتت ث؛ نظتتااً  ندتتأ اتتف  ةتت ن لالتتفم حلا حطتتل يتتحيض 

 ابتثأذ ا ابهة  تة   ةةلي   تدأا ةتأ  ةةا

يلكل ابشاةأ  لثتم ابحثت ا حابتةهتأثم لت  يتل  ابشتاةأ  غلتا ابتأبلتل ابتالتفم يح ثلأتل ا حثا   -

 ابتأبلل.

لا ي  ابي الم ابتثفعم بطحليل ابحلمل ابتية لأ لل ابةألأل يأبشاةل ن يلل ابة أبي ابتةهأثم بةهيح -

 ا حة بك ابتاأ لس ا داابلل ابحف ةل ابتيحام ي  يأاة لهغلاا  ابحث . (IFRS)يةب   حك  

 حليتتل ا ستتأبلب ا ن تتأبلل ابتمتتهةفللا يةتتة ايهحتتأث  ندتتأ ا ةنتتا لبللتتل حل ضتت يلل  بهحتتأث  -

 حأن ا.نظا اب حددلةاضة ابحث  حل  

. ت   ن ابحأنت ا بتم  تهتة  ايهتف يةلدأ ابحأن  يكف ابهحأث ةاض  ابحث  ابهةا ا ابفهام اب لكلل  -

ل    سلع نطأ  ابفهام ابحثنللا بتأ  ياضت ب  يلمل ا يتأ  ابت ا ل حابيأبم ةةما بنأبثل ة ةلتف 
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ا (IFRS)يتأ لا اا حلأ  ا ب يةلدأ ل  ليأبنأ  لثأسحلل تستهنكأبللا ح نتلتف  طحلتم ييتض ل19ح

 يتأ اف  وخا سةحأً يةة ب أبي د عم ابتية لأ  ابتثأسحلل ابك يلل ا سأسلل حابهي    ل.

بتتم  يبتت  ابحثتت  ةتتة ايهحتتأثه حدتت ع اكتت ا   بتتالا حيةتتب  اباأيةلتتل بةتاأثنتتلاا اتتف  كاتتم  ختتا  حكتت    -

(IFRS) . تبة ابتبللل حابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحلل لثم ابحث 

كظِتتل  بتالا حيةتب  ب تأبي ابحلمتل ابتية لأ لتل   - بم  يب  ابحث  ةة ايهحأثه حدت ع لُهغلتاا   لظ

ابتبللتل حابهتنلتم اب تأع  بةتية لتأ  ابتثأستحلل  (IFRS)بةشاةلاا س ال بةيبال ابتحأاتام يتل  

 لثم ابحث ا  ح ابيبال غلا ابتحأاام يلكدتأ يحا   سلا اباأيةلل بةتاأثنل. 

 البحوث المسيقبليا   -11

فى ضلء م  قدمه الة ح  من م   يو على م  تلصل إليه من نخ ئ  عند اخخة ر فوضتى الة ت ، 

 يمكن إجواء المزيد من الة لث المسخقةليث، و ل  من خ ل:

 . ةااث نفس ابفثاسل ابثأبللا لع تداال عثاسل لاأثنل يل  ااةأ  اباطأط ابةأص حا يتأ  ابيأم -

فثاسل ابثأبللا لع ااهااح لاأ لس يف ةل  بالا بة أبي ابحلمل ابتية لأ لتل بةشتاةلا  ةااث نفس اب -

حاباأيةلل بةتاأثنلا حابهتنلم اب أع  بةتية لأ  ابتثأسحلل. يأ ضأةل تبة   سلع نطأ  ةهتام ابحثت  

ا حبةت  يأستهةفام  ستأبلب تن تأبلل  بتالاا  تةكدتأ ابهيألتم لتع (IFRS)بهشتم ةهام   ت   بهحكت  

 اسهاااث ا حضأط ا اه أع ل حاب يأبلل ةة يلمل ا يتأ  ابت ا ل. يفم 

ا تبتتة ابتبللتتل (IFRS) ةتتااث نفتتس ابفثاستتل ابثأبلتتلا لتتع ااهتتااح اكتت ا  دف تتفم بكاتتم  ختتا  حكتت   -

حذبتتك يأستتهةفام يتتأاة  حابهتنلتتم اب تتأع  بةتية لتتأ  ابتثأستتحلل لثتتم ابحثتت  يشتتةم غلتتا لحأاتتاا

 .بن عم ابتية لأ  ابتثأسحللا تبة دأنب اباأيةلل بةتاأثنلابة أبي ابهي    ل حابفايتلا 
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 المراجةةع

 العربيابجللغا أتلًا: المراجع 

ا.  خا ابة تأبي ابهشتغلةلل بةشتاةأ  يةتة ابيباتل يتل  2021 ي  ابيبا  سألل لنفلا ةواع لثتف. ح

اأيةلل ابا ابم ابتأبلل بةتاأثنل حددف ابتااديل عبلم ل  ابشاةأ  ابتالتفم يأبح ثلأتل ابت تا ل. 

 .72-1اا 5ح 2دأليل ا سةكفث لا  -ا ةةلل ابهنأثم لنةل ا سةكفث ل بةحث ى ابتثأسحلل

ا. استهةفام  ستة ب  ثةلتم 2021 ي ج فا ن ا ثا ان؛ يمل نةا يحف ابتانلم يت ق يحتف ابةتأبم. ح

لنةتتل ابحثتت ى ابتأبلتتل ابتمتتأث ةتت   ثف تتف ابي التتم ابتتتوخام ةتت  ليتتف  ابهمتتةم ةتت  ل تتا. 

 . 485 - 446اا 3ح 22دأليل ي ثسيلفا  -ا ةةلل ابهنأثم حابهنأث ل

ا  طحلتتم ليتتأ لا ابهاتتأث ا ابتأبلتتل ابفحبلتتل يةتت  لكفيتتل ا.  ختت2020ح . نتتتفا لثتتتف يتت ام يحتتف ابتنلتتف

ا ةةلتل لنةل ابحث ى ابتأبلتل حابهنأث تل ابتية لأ  ابتثأسحلل يم   ا حثا  ابتأبلل ابت ا ل.

 .628 - 580ابن ل ا ح اا -حابيفع ابنأب  21 ادأليل ي ثسيلف -ابهنأثم 

عم ابهاأث ا ابتأبللا عثاسل  طحلالتل يةتة ا.  خا  لةم ابتةةلل يةة د 2019ابثكأحلاا ابملف لثت ع. ح

دأليل  كطتأا  -ا ةةلل ابهنأثم لنةل ابحث ى ابتثأسحللابشاةأ  ابتالفم يأبح ثلأل ابت ا ل. 

 .114 - 6ا 1

ا.  ختا  حكت  ليتأ لا ابهاا تا ابتتأب  ابفحبلتل يةت  ابيباتل يتل  دت عم 2019ا  تألا تيتاا لم. ح ابمت اح

عثاستتل  طحلالتتل يةتت  ابشتتايأ  ابتالتتفم  -  ابمتتك إ بةاتتاالم ابتااديتتل حاأيةلتتل ابهاا تتا ابتتتأب

دأليتتتتل  -ةةلتتتتل ابهنتتتتأثم لنةتتتتل ا ستتتتلكفث ل بةحثتتتت ى ابتثأستتتتحللا يأبح ثلأتتتتل ابت تتتتا ل. 

 .314 - 246اا 3ح 3ا سةكفث لا 

ا.  ختتا دتت عم ابتااديتتل ابةأثدلتتل يةتتة ةهتتام  تتيبلا  اا تتا 2018ابمتتلفا لثتتتف لأتتأيا نتتت عم. ح

دأليتتتل  -ا ةةلتتتل ابهنتتتأثم لنةتتتل ا ستتتةكفث ل بةحثتتت ى ابتثأستتتحللابتاادتتتعا عثاستتتل  طحلالتتتل. 

 .309 -247اا 2ح1اب اأج ما 

ةتية لتتأ  ا.  ختتا  للتتم ابتةللتتل يةتتة ابتتفحث ابهاللتتت  ب2019ابشتتيااحلاا نمتتأم نمتت  لثتتت ع. ح

لنةتتل ا ستتلكفث ل  ابتثأستتحللا عثاستتل  طحلالتتل يةتتة ابشتتايأ  ابتالتتفم يأبح ثلأتتل ابت تتا ل.

 .192-156اا 1ح 3دأليل ا سةكفث لا  -ا ةةلل ابهنأثم بةحث ى ابتثأسحلل

ا. 2020نمل ا  لنم  نتف عثع ا؛ ابنأثنةا ةا ف لثام ةا ف تيتاا لم؛ نتتأعا  تأث  يحتف ابيتأ . ح

ابتبللل ةتة  ثمتل  دت عم ابتية لتأ  ابتثأستحلل. ابتنةتل ابيةتلتل بباه تأع   خا لفبم ابالتل

 . 82-65اا 2دأليل يل  اتسا ح -حابهنأثما ةةلل ابهنأثم 

ا. عثاستتل للفانلتتل  ختتا ا بهتت ام يتهطةحتتأ  ا ة تتأح ا ب التتة 2015اتتهل لاا   تتت   نتتتف  نتتتف. ح

تتتل ابفةها تتل بةتهيتتألةل  يأبح ثلأتتل بتيتتأ لا ابتثأستتحل ابت تتا ل يةتتة لببتتتل ا ثيتتأح حابال

اا 2ح 52دأليتل ا ستةكفث لا  -ا ةةلتل ابهنتأثم لنةل ةةلل ابهنتأثم بةحثت ى ابيةتلتلابت ا ل. 

1- 58 . 
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ا.  خا  حك  ليتأ لا ابهاا تا ابتتأب  ابفحبلتل يةت  دت عم ابهاا تا 2017اا ا تياا لم  نتف تياا لم. ح

ا لنةتل ابهنتأثم حابهت  تم يأبح ثلأتل ابت تا ل. ابتأب ا عثاسل  طحلالل ية  ابشتايأ  ابتالتفم

 .324 - 277اا 4ح 37دأليل  كطأا  -ةةلل ابهنأثم 

ا.  ختتا  حكتت  ليتتأ لا ابهاا تتا ابتتتأبة ابفحبلتتل يةتتة ابيباتتل يتتل  2017 ةةتتأنا ابمتتلفم يحتتف ابغكتتة. ح

يلا ا امم ابتثأسحل حابتاادثسأبل عةه ثاه غلا لكش ثمابتية لأ  ابتثأسحلل حالتل ابشاةل. 

 دأليل ا سةكفث ل. -ةةلل ابهنأثم 

ا. عثاستل حابهحتأث ابيباتل يتل   حكت  ليتأ لا 2021يطللا سأثم نتفلا؛ ية ا يحف اب  تأب ن تا. ح

ابهاا تتتا ابتتتتأبة ابفحبلتتتل حدتتت عم ابتية لتتتأ  ابتثأستتتحلل ةتتت  ابشتتتايأ  غلتتتا ابتأبلتتتل ابتالتتتفم 

دأليتتتتل  -ل ابهنتتتتأثم ا ةةلتتتتلنةتتتتل ا ستتتتلكفث ل بةحثتتتت ى ابتثأستتتتحلليأبح ثلأتتتتل ابت تتتتا ل. 

 .228 - 171اا 2ح 5ا سةكفث لا 

ا.  ختتا  طحلتتم 2017اأيتتما ستتألة يحتتف ابتتانت  يحتتف ابيظتتلم؛ لثتتتفا ت تتتأن لتتفنت يحتتف ابمتتتلع. ح

ابتيأ لا ابفحبلل  يتفاع ابهاتأث ا ابتأبلتل يةتة دت عم ابات ابم ابتأبلتل حتنيةتأس ذبتك يةتة  ةةفتل 

دأليتتل  -ا ةةلتتل ابهنتتأثم ل بةفثاستتأ  ابهنأث تتلابتنةتتل ابت تتاعثاستتل  طحلالتتل.  :ثاس ابتتتأ  

 .167-131اا 41ح 2ابتك  ثما 

ا.  ختا  حكت  ليتأ لا ابهاا تا ابتتأبة ابفحبلتل يةتة دت عم ابتية لتأ  2021لثتفا سثا سيلف نألتف. ح

ابتثأستتحللا عثاستتل  طحلالتتل يةتتة ابشتتاةأ  ابتالتتفم يأبح ثلأتتل ابت تتا ل. لنةتتل ا ستتةكفث ل 

 . 548 - 505اا 5ح 3ل ابهنأثما دأليل ا سةكفث لا بةحث ى ابتثأسحللا ةةل

ا.  خا  طحلتم ليتأ لا ابتثأستحل ابت تا ل ابنف تفم يةتة ابتثهت لا 2018لثت عا سثا يحف ابمتلع. ح

لنةتل ابتية لأ ة بةا ابم ابتأبللا عثاسل  طحلالل يةتة ابشتاةأ  ابتالتفم يأبح ثلأتل ابت تا ل. 

 .131 - 99اا 2ح 2دأليل ا سةكفث لا  -ا ةةلل ابهنأثما سةكفث ل بةحث ى ابتثأسحلل

ا. التأس  ختا  حكت  ليتأ لا ابهاتأث ا ابتأبلتل ابفحبلتل يةتة دت عم 2020لمي عا سكأل لتأ ا لثتتفلا. ح

ابهاا ا ابتأب  حبطا اندلأث  سيأث ا سدما عثاسل  طحلالل يةتة ابشتايأ  ابتالتفم يأبح ثلأتل 

 .370 - 281 اا3ح 24دأليل يل  اتسا  -أثم ا ةةلل ابهنابفلا ابتثأسحة ابت ا ل.

ا.  خا  حك  ليأ لا ابهاا ا ابتأبة ابفحبلتل يةتة دت عم ا ة تأحا 2019ل س ا ي سة نتفلا نم . ح

لنةتتل . 2015عثاستتل  طحلالتتل يةتتة ابشتتاةأ  ابتالتتفم يأبح ثلأتتل ابت تتا ل احتتم حييتتف يتتأم 

 .428 -356اا 1ح 8دأليل يكة س   ا  -ا ةةلل ابهنأثم ابتثأسحل حابتااديل
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(0.000) *** 
X 

-1.6852 

(0.000) *** 

-0.1529 

(0.075) 

-1.6852 

(0.000) *** 

-0.14686 

(0.503) 

-1.6852 

(0.000) *** 

-3.778 

(0.256) 

-1.6852 

(0.000) *** 

15.370 

(0.450) 
Z1_2 

0.09206 

(0.000) *** 

0.02422 

(0.000) *** 

0.09206 

(0.000) *** 

0.00329 

(0.003) *** 

0.09206 

(0.000) *** 

0.0289 

(0.881) 

0.09206 

(0.000) *** 

5.0979 

(0.000) *** 
Z2 

0.32689 

(0.001) *** 

0.0726 

(0.176) 

0.32689 

(0.001) *** 

0.08550 

(0.416) 

0.32689 

(0.001) *** 

0.3083 

(0.846) 

0.32689 

(0.001) *** 

0.79228 

(0.935) 
Z3_2 

-1.1812 

(0.423) 

-0.2037 

(0.447) 

-1.1812 

(0.423) 

-0.07294 

(0.672) 

-1.1812 

(0.323) 

-3.266 

(0.370) 

-1.1812 

(0.123) 

-79.189 

(0.210) 
X_Z1_2 

0.04992 

(0.325)  

0.0693 

(0.231)  

0.04992 

(0.325)  

0.01603 

(0.124)  

0.04992 

(0.114)  

0.0023 

(0.992) 

0.04992 

(0.314)  

2.1515 

(0.216) 
X_Z2 

0.13835 

(0.253) 

0.23860 

(0124)  

0.13835 

(0.253) 

0.00836 

(0.930) 

0.13835 

(0.253) 

2.753 

(0.118) 

0.13835 

(0.253) 

19.801 

(0.162) 
X_Z3_2 

 
-0.0110 

(0.593) 
 

0.01797 

(0.599) 
 

0.3257 

(0.702) 
 

-0.58444 

(0.976) 
M2 

 
-0.0914 

(0.112) 
 

-0.04654 

(0.530) 
 

0.2035 

(0.909) 
 

6.9866 

(0.798) 
M2_Z1_2 

 
0.0033 

(0.190) 
 

-0.00130 

(0.430) 
 

-0.0272 

(0.552) 
 

4.0625 

(0.126)  
M2_Z2 

 
0.06516 

(0.246) 
 

0.00511 

(0.531) 
 

0.4898 

(0.352) 
 

-20.615 

(0.165) 
M2_Z3_2 

0.1015404 0.0193748 0.1015404 0.0033613 0.10154 0.0340491 0.1015404 0.0779584 R-squared 

0.1189129 0.1043316 0.1317052 0.171549 Overall  R-squared 

 % على الخلالى.10%، و 5%، و 1مسخلى المعنليث عند : تشيو إلى *،**، ***

 . (t-statistics)الأرق م عاخل الأقلاس )   ( تشيو إلى معنليث قيم مع م ب الان دار للمخغيواب المسخقلث وفق   لاخخة ر 

 
  

 

 

 


