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 ممخص البحث
استتتف الباث قتتت بدىتتتثيب تتتايبفتتتم تمب ستتتفكىثلبكتتتاعبف ث تتتيبستتتئكةباثفةئ تتت بكئتتت بادتتت بدىتتتثيب    تتت بدى تتت ب
اث عئك ثلباث قثسبى ،بك قثكث باثةشفبكنب تايباتتف لباتااباثفتم تمب تثتف لب ماقتيباكم بقىتث باث  شتم ،ب

(ب  شتتم باتت ثكى ب تتنباث  شتتجلباث ام تت ب ستتك ب61 كك تت ب تتنب كدتتابفتتعبء تتمااباثاماستت باثفطبىعىتت بكئتت بكت تت ب
(بكقفتتت ب2112الأكما باث ثثىتتت باث اتتتميبكاثفتتتعبتفتتتكاامبك  تتتثببىث تتتثلبم تتتتبستتت كى بكث ئتتت بتتتت  باث فتتتم ب تتتنب 

ب(ب شثاا .1983(ببإ  ثثعب شثااالببئغب 2122 

    باثعى ى بثهباثعاتابكدابفكائلباثاماس بءث بأنبءضثا ب فغتمبكاعبف ث يبسئكةباثفةئ  باعب  كاجباث 
 نباث سثا ثلباعبزيثا باثعك باثف ستمي بث عئك ثلباثم قى بكاثفغتمباعبااهباثم قى بتثات بات باث فتمالباثفت ب
فقعت بات تتثباث  شتتتم بككا تتابستتثث  ،بك تتثبكشتت لب فتث  باتف تتثمب  تتكاجباث    تت باثعى ىتت باث عتتا ب  ستتفكىثلبكتتاعب

ىتتتث باث  شتتتم بكتتتنبك تتتكاباتف اتتتثلب ع كىتتت باتتتعباثعتتتك باثف ستتتتمي بف ث تتتيبستتتئكةباثفةئ تتت بتتتت  ب ماقتتتيباكم بق
ث عئك تثلباثم قىت بكاثفغتتتمباتعباتاهباثم قىتت بك ستفكىثلبكتاعبف ث تتيبستئكةباثفةئ ت بكاثف ثكتتيببتت  عبتت  باتتاهب

باث ماقي.

 كاعبف ث يبسئكةباثفةئ  ،ب     بدى  باث عئك ثلباث قثسبى ،باكم بقىث باث  شم .بالكممات المفتاحية:
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The Effect of the sticky cost during the stages of the Firm life 

cycle on the accuracy of measuring the Value Relevance of 

Accounting information: An Empirical study 

Abstract 

The Objective of the study was to measure the extent of the impact of the levels 
of sticky cost on the accuracy of measuring the value Relevance of accounting 
information, and to try to detect the extent to which this effect varies according to 
the stages of the Firm life cycle. The Empirical study was conducted on a sample of 
(61) industrial firm listed in the Egyptian stock exchange, for which full quarterly 
data is available during the period from (2012) to (2022), with a total of (1983) 
Observation.  

The study concluded that the addition of the sticky cost variable in the value 
Relevance model has many contributions in increasing the explanatory power of 
the profitability information and the change in this profitability, especially in the 
periods when the company's shares achieve negative returns, as revealed by the 
results of the modified value Relevance model test with levels sticky cost during 
the stages of the Firm life cycle indicates the existence of differences in the 
explanatory power of the profitability information and the change in this 
profitability and the levels of sticky cost and the interaction between them during 
these stages. 

Keywords: Sticky cost, The value Relevance of Accounting information, Firm 
life cycle. 
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بمقدمة -1
اثستئكةباث ف تثتنبثئفةئ ت ب عتابءف تث باثعاتتابكاثعاتتاب تنباثاماستثلبقتك بفمةتتابك تكاباتتاابشتثعبدبتك ب   تكعب

اثستتئكةبكاتف تتثمهبكئتت بب تتكابفةئ تت ب فعتتاا بكاتت ببت تتثلبادفاتتثاى ب تفئ تت بستتكااباتت باثتتاك باث فعا تت بأكباثتتاك ب
ماستت باثعكا تتيباث ث ىتت .بكدتتاباتتثق بدبتتك باتتااباث   تتكعبفعتتااباثاماستتثلباثفتتعبقثكثتتلبف ستتتمباتتااباث   تتكعبكا

كاث فغتتتمالبالأسثستتى بثعتتمامالباث تتاتمينباث ستتب  بث تتااباثستتئكة.بكدتتابف تتثك باث ثقتت باتت باماستت بستتث ع ب   ككتت ب
 نباثاماسثلباثفتعبدتا لبأاثت بفطبىعىت بكئت بك تكاباتااباث   تكعباتعببت تثلب ف ككت بكات بدطثكتثلبادفاتثاى ب

ف ثك باثاماسثلباثفعب ق لبطبىعت بك قتااالبب تفئ  بكفقع ب نبك كاباااباثسئكةبا باثبت  باث امي ،بك ث
بكاكااتباااباثسئكة.

كاتتت باث فتتتمالبالأتتتتتم بقتتتا بفطتتتكمب ئقتتتك باتتت بأابىتتتثلباثستتتئكةباث ف تتتثتنبثئفةئ تتت ،بقتتتت باف  تتتلب  تتتكاب
اث تتتثق تنب قتتتكباماستتت ب تتتايبفتتتم تمباتتتااباثستتتئكةبكئتتت ب ستتتفتا  باث عئك تتتثلباث قثستتتبى ببكدتتتمامالبأاتتتقث ب

ظباث ثقتتتت بأنباثاماستتتتثلباثفتتتتعبف ثكثتتتتلبفتتتتم تمباثستتتتئكةباث ف تتتتثتنبثئفةئ تتتت بكئتتتت باث اتتتتثثلب ثث  شتتتتم ،بكدتتتتاب قتتتت
 ستتفتا  باث عئك تتثلباث قثستتبى بمكتتتزلبكئتت باماستت بأ تتتثمباتتااباثستتئكةبكئتت باثف بتتت ب ثلأم تتث بكادتت بف بتتت الب

،بكأ تثمباتااباثستئكةبب(Weiss 2010, Bu el al., 2015, Ciftci et al., 2016)اث قئئتتنباث تثثتتن.ب
 ,Saleh et al., 2018, Faisal 2021, Wahdan et al., 2021)كئت ب تكا باثفعتثميمباث ثثىت .ب

Abdullah 2020)بك تثبمكتزلباماستثلبأتتميبكئت با عكثستثلباتااباثستئكةبكئت ب  تثاجبفعتاتمالباثتفق ظب.
كاثبماشت بب،باثغتمكميب,Banker et al., 2016, Maghsoud and Bendarion 2014)اث قثستب .ب

(.بكأتفبملب عضباثاماسثلبا عكثسثلباااباثسئكةبكئ ب تتثطمباث  شتم بFourat et al., 2020،ب2019
(Yao 2018, Mandour 2021)بك تثبأتفبتتملب عتضباثاماستثلبأ تمباتتااباثستئكةبكئت ب عتتثتىيبأاااب،

 ,Dang 2018, Costa 2020, Abdullah 2021, Kontesa and Brahmana 2018)اث  شتم ب
Ahmed 2023)بكاقاتتتلباماستتتثلبأتتتتميبأ تتتثمباتتتااباثستتتئكةبكئتتت بدى تتت باث  شتتتم بكأستتتعثمبأستتت   ث.ب،

(Mahdavinia and Zolfaghari 2017,بكأتفبتملباماستثلبأتتميب2021،ب ق تكاب2019،باثتاك بب.)
ب(Tang et al., 2020)أ ثمباااباثسئكةبكئ ب تثطمبا  ىثمبأسعثمبالأس عب

اسثلبقت بىقثك باث ثق باماس ب تايبفتم تمباثستئكةباث ف تثتنبثئفةئ ت بكىعفبمباااباث ق با فااااًبث اهباثامب
تتت  ب ماقتتيباكم بقىتتث باث  شتتم بكئتت بادتت بدىتتثيب    تت بدى تت باث عئك تتثلباث قثستتبى .باتت باتتىث  بأتتتتميب
فسع بااهباثاماس بءث بفقاتتابءثت بأيب تايبى كتنبث فتتايباثعتمامالبا كف تثابكئت ب عئك تثلباثعتكا عباث ثثىت ب

يثا بءاماةب سفتا  باث عئك ثلباث قثسبى بكفك ىهبااف تث  عب قتكبفتم تمباثستئكةباث ف تثتنبثئفةئ ت ب نبت  بزب
كئتت باث عئك تتثلباث عا تت ب تتنبتتت  باثفعتتثميمباث ثثىتت بك تتنب تتعبكئتت باث    تت باثعى ىتت بث تتاهباث عئك تتثل.بقتتت ب

 ب مف ثط ثباثك ت ب ك تثا بك ئىت بفعفبمب     بدى  باث عئك ثلباث قثسبى بكاقا ب نبأاعب فث  باثفعثميمباث ثثى
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ا ستتتف  ثمبكدتتتمامالبأاتتتقث باث اتتتثثلب ثث  شتتتم ،باكئ تتتثبامف عتتتلب    تتت بدى تتت باث عئك تتتثلباث قثستتتبى بزاالب
أا تف ثبكزاابا كف ثابكئت تثبات بافتتثاباثعتمامال.بكاث فف تتبثعضتى ب    ت بدى ت باث عئك تثلباث قثستبى بى قتظب

 ببت تتتثلباثتتاك باث فعا تت ب  تتابز تتتنب عتتتا،باتت بقتتتتنبأ  تتثبفبتتاكبدضتتتى بأنباتتااباث   تتكعبفتتعبفك ىعتتتهببكضتتك باتت
 ستفقا  بات ببت تثلباثتاك باث ث ىت ،بكدتابتم تتباثتتةبءثت باثتاكمباثتايبفئع تهباث عئك تثلباث قثستبى بات باثفتتم تمب
كئ بدمامالب سفتا  بااهباث عئك ثل،بكداببا عكيباثةبا ب قاكاى باثاماسثلباثفعبقثكثلباسف فثجب تايب

بى  باث عئك ثلباث قثسبى با بااهباثاك .     بد

كيتتاكمب   تتكعب    تت بدى تت باث عئك تتثلباث قثستتبى بقتتك ب تتايبدتتام باث عتتثتىيبكاث فغتتتمالباث قثستتبى بكئتت ب
ف ستمباثفغتمالبا بأسعثمبأكبككا ابالأس ع،بكيفعباثفقع ب نباثةب نبت  باتف ثمباثع د بالإقاث ى ببتتنب

تمالب سفعئ بكأسعثمبأكبككا ابالأس عب ثكف ثماثب فغتمالبفث عت ،بكات بظتيباث عئك ثلباث قثسبى ببكا  ثب فغ
اتتاهباثع دتت بفكاتتفباث عئك تتثلباث قثستتبى ب م  تتثباالبدى تت ب    تت بءاابكث تتلباتتاهباث عئك تتثلباالبك دتت ب

 ت بدى ت ب ع كى ب ثث فغتمباثفث ت،بككئ ثبزاابا مف ثطباث ع كيبكزاالباثعك باثف ستمي بث  كاجباثع دت بزاالب   
 Collins et)اث عئك ثلباث قثسبى ،بك نب عبزاالب ك عتف ثبكزاابء كث ى با كف ثابكئت ثبا بافتثاباثعتمامالب

al., 2022, Para and Dobo 2021, Hossain 2021, Rahman and Liu 2021, 
Ogobodo and Benjamine 2021, Azar et al., 2019) 

ثستث ع ب شتمنب تايب    ت بدى ت باث عئك تثلباث قثستبى بات باثتتتتاك بكداب قظباث ثق بأنب فث  باثاماستثلبا
 ,.Collins et al)اث ث تتت بكا دفاثاىثلباث ثشت  باس تتتملبكتنبك تتتكابفضتتتتثم بات ب فتث  ب عتتتتضباثاماستثلب

 Hossain 2021, Bankole et al., 2020, Al mujamed and Al،ب2022،بدتت تتتاتتتتيبب,2022
fraih 2019, Ikran 2016, Mulenga 2015)ب

 ,.Irsath et al،ب2019،بباكيب2019،باثقتت ثكيبMostafa 2016كفشتث هبا ب فث  باث عتضبالأتتتتمب 
2015, Nyabundi 2013)بكقفتت بكئتت ب ستتفكيباثاماستتثلباثفتتعبف تتلباتت ببت تت بأك تتث بكاقتتا بف ثت تتلبب،

(،ب2022،بست عثنبكق تثاب2019بتاكيب،ب2019 سفكىثلباث    ت باثعى ىت بثئ عئك تثلباث قثستبى ب اثق تثكيب
الأ مباثايبىشتمبءث بأنبدضى ب     بدى  باث عئك ثلباث قثسبى بات باثتاك باث ث ىت بكا دفاتثاىثلباث ثشت  ب

ب ثزاثلبدضى ب اثى بففطئ ب زيااًب نباث ق بكاثاماس .

ف ث تتيبستتئكةباتاابكدتتاب ثاثتتلباثاماستثلباثستتث ع باثفتتعبف تلباتت ب  تتث باماست باثع دتت ببتتتنب ستفكىثلبكتتاعب
اثفةئ  بك فغتمالبدىثيب     بدى  باث عئك ثلباث قثسبى ب منباثسئكةباث ف ثتنبثئفةئ  بىعفبمبأقتاباث قتااالب
الأسثستتى باث تت  م بكئتت باث عئك تتثلباث عا تت ب تتنبتتت  باثفعتتثميمباث ثثىتت بك تتنب تتعبكئتت ب تتايب    تت بدى تت باتتاهب

 ,Costa 2020, Ciftci 2016, Wahdan et al., 2021, Salhi et al., 2018)اث عئك تثل،ب
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Thomas and Teru 2020, Hertlieb and Lay 2022, Silva 2019, Kontesa and 
Brahmana 2018, Mahdavinia and Zolfagheri 2017, Maghsoudi and Bandarian 

2014, Ahmed 2023ب(2021،ب ق كاب

قتتك باثفتتم تمالباث  ثشتتم بك تتتمباث  ثشتتم بكدتتاب قتتظباث ثقتت بك تتكاباتف اتتثلباتت ب فتتث  باثاماستتثلباثستتث ع ب
ث ستتفكىثلبكتتاعبف ث تتيبستتئكةباثفةئ تت بكئتت بأ عتتثابك فغتتتمالب    تت بدى تت باث عئك تتثلباث قثستتبى ،بالأ تتمباثتتايب
تميب عهباث ثق بأا ى باماس ب ايبفم تمباا ثجب سفكىثلبكاعبف ث يبسئكةباثفةئ  با ب  ثاجبدىثيب    ت ب

بدى  باث عئك ثلباث قثسبى .

 ثقىتت بأتتتميبفشتتتمبأابىتتثلباكم بقىتتث باث  شتتم بءثتت بأنب  شتتجلبالأك تتث بففطتتكمبكف فعتتيبكبتتمب ماقتتيببك تتن
ف  كى ب تفئ  بى كنباثف ب بب ث،بكفف تزبكيب مقئ ب    كك ب نباثتاث صبكالأ عثاباث قثستبى باثفتعبف تزاتثب

غتمالباث قثستبى ،بكفعتابكنب تماثب نباث مقيبكف  مبااهباث ماقيب شكيبكبتمبكئ بك تمب نباث عثتىيبكاث ف
اتتاهباث ماقتتيب تتنباث قتتااالبالأسثستتى بثئ تتتز باثف ثاستتى ب  عكثستتثف ثبكئتت بدتتمامالبفتاتتىصبكفعتتاتيباث تتكاماب
ب ث  بفم تماثبكئ باثفااعثلباث عاىت بكسىثستثلبفكزيتتبالأم تث بك تكا باثفعتثميمباث ثثىت بك تنب تعبكئت باث    ت ب

باثعى ى بثئ عئك ثلباث قثسبى .

(Abdelhy et al., 2021, Mardani et al., 2020, Dickinson et al., 2018, Habib and 
Hasan 2019, Habib and Hasan 2017, Shahzad et al., 2019, بقستتنب2019ءبتمااىعب،
2020)  

كدتتابدتتا لباثاماستتثلباثستتث ع بأاثتت بفطبىعىتت بقتتك باتتتف لب ستتفكىثلبكتتاعبف ث تتيبستتئكةباثفةئ تت ب تتثتف لب
 ,.Cheng et al., 2018, Dalla and Perego 2014, Abdelhy et al)ث  شتم ب ماقيباكم بقىث با

ك ثبدا لباماسثلبأتميبأاث بفطبىعى بقك بف ثتنب سفكىثلباث    ت باثعى ىت بثئ عئك تثلباث قثستبى بب(2021
 Aharony and Falk 2004, Saleh et al., 2013, Lin) تثتف لب ماقتيباكم بقىتث باث  شتم ب

2016, Shahzad et al., 2019)ب

 فى ضوء ما سبق يمكن بمورة مشكمة الدراسة فى محاولة الإجابة عمى التساؤلات البحثية التالية:

هل يساهم إدماج السموك المتباين لمتكمفة فى نمااجج قيااس ملائماة قيماة المعموماات المحاسابية فاى  -
 التأثير عمى مستوى دقة الملائمة القيمية لهجه المعمومات؟

ثير السااموك المتباااين لمتكمفااة عمااى الملائمااة القيميااة لممعمومااات المحاساابية باااختلا  هاال يختماا  تااأ -
 مراحل دورة حياة المنشأة؟
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 هد  البحثأ  -2
تف  تيباث تتالباثتتم ىيبث تتااباث قت باتت ب قثكثتت بفعتتاىعباثتتيبفطبىعتت بقتتك ب تتايبفتم تمب ستتفكىثلبكتتاعبف ث تتيب

اث قثستتبى ،بكاثتتةب تتنبتتت  ب قثكثتت بءكتتثا باتتىث  بستتئكةباثفةئ تت بكئتت بادتت بدىتتثيب    تت بدى تت باث عئك تتثلب
  كاجب     بدى  باث عئك ثلباث قثستبى بثتفضت نب ستفكىثلبكتاعبف ث تيبستئكةباثفةئ ت ،بالأ تمباثتايبىستثاعب
اماةب ستتتفتا  باث عئك تتتثلباث قثستتتبى بلأا ىتتت باثستتتئكةباث ف تتتثتنبثئفةئ تتت بكا عكثستتتثفهبكئتتت ب اتتت بزيتتتثا با تتتعبكاخ

قثسبى ،بب ث  باثةبفستع باثاماست بءثت ب قثكثت باثةشتفبكتنب تايباتتف لباتااب     بدى  باث عئك ثلباث 
باثفم تمب ثتف لب ماقيباكم بقىث باث  شم .

 أهمية البحث -3
ىستتف اباتتااباث قتت بأا تفتتهب تتنبأا ىتت بطماتت باثع دتت باثفتتعبتف ثكث تتث،با كضتتكك ب    تت بدى تت باث عئك تتثلب -

ثفةئ  بكئت بدتمامالب ستفتا  باث عئك تثلباث قثستبى باث قثسبى بكا عكثسثلب سفكىثلبكاعبف ث يبسئكةبا
 نباث كضككثلباثفعبقظتلب ثاف ثعبك تمب نباث ثق تنبا باثتاك باث فعا ت ،بات بقتتنبفك تاب تام بكبتتم ب

با باثاماسثلباث فعئع بب اتنباث كضككتنبا باثاك باث ث ى .

تنب ظتتتثعب عئك تتتثلباث قثستتت  بىعتتتاباتتتااباث قتتت باث قثكثتتت باث ث ىتتت بثئ ثقتتت بثاماستتت باثع دتتتثلباث فااتئتتت ببتتت -
الإاامي بك ظثعب عئك ثلباث قثس  باث ثثىت ،بقتت بفستع باتاهباثاماست بءثت ب قثكثت بءكتثا باتىث  ب  تثاجب
     بدى  باث عئك ثلباث قثسبى بثففض نب سفكىثلبكاعبف ث يبستئكةباثفةئ ت بتت  ب ماقتيباكم بقىتث ب

قثكثتتتلبدىتتتثيبا عكثستتتثلبب–اكابكئتتتعباث ثقتتت باتتت بقتتتب–اث  شتتتم ،بءاب بفك تتتاباماستتتثلبكم ىتتت بأكبأ  بىتتت ب
 ستتتفكىثلبكتتتاعبف ث تتتيبستتتئكةباثفةئ تتت بتتتت  ب ماقتتتيباكم بقىتتتث باث  شتتتم بكئتتت ب    تتت بدى تتت باث عئك تتتثلب
اث قثستتتبى ،بالأ تتتمباثتتتايبىستتتثاعباتتت بزيتتتثا بءاماةبكا تتتعب ستتتفتا  باث عئك تتتثلباث قثستتتبى بلأا ىتتت باتتتااب

ث قثستتبى ،بك تتنب تتعبفقاتتتاب تتايبء كث ىتت با كف تتثاباثستتئكةبك تتايبفتتم تمهبكئتت ب    تت بدى تت باث عئك تتثلبا
بكئ بااهباث عئك ثلبا بافتثاباثعمامال.

 حدود البحث -4
تمكتزباتتااباث قت بكئتت باماستت ب تايبفتتم تمباثستئكةباث ف تتثتنبثئفةئ تت بتت  ب ماقتتيباكم بقىتث باث  شتتم بكئتت ب

عىتثيباث    ت ،بكاثتةب مف تثطباد بدىثيب     بدى  باث عئك ثلباث قثستبى بامف ثطتثًبب  تكاجباثعث تاباثستكد بث
 فغتتتتمالباتتتااباث  تتتكاجبكاث ف  ئتتت باتتت بالأم تتتث باث قثستتتبى بكاثفغتتتتمالباتتت باتتتاهبالأم تتتث ب شتتتكيب  ثشتتتمب عضتتتى ب
اثستتئكةباث ف تتثتنبثئفةئ تت .بكثتتاابتتتتمجبكتتنب طتتث باث قتت باث  تتثاجبالأتتتميبثعىتتثيباث    تت باثعى ىتت بثئ عئك تتثلب

 ،ب  تتكاجباثستتعمبك  تتكاجباث تزا ىتت .بك تتثبتمكتتزباث قتت بكئتت باث قثستتبى ب  تتيب  تتكاجبتاتتعبفكزيعتتثلبالأم تتث
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اثاماسثلباثفعبف لبا باثاك باث ث ى بكا دفاثاىثلباث ثش  بلإض ثاباث  طعى بك اب عثم  ب فث  بااهباثاماست ب
ب تبفئةباثاماسثل.

 خطة البحث -5
،بتتفعبف ظتىعب عابكمضب عا  باث ق ب فض   باثفسث  لباث ق ىت بكاتىث  باتالباث قت بكأا تفتهبكقتاكاه

 ثد باث ق بكئ باث قكباثفثث :بالإطثمباث ظميبكاثاماسثلباثسث ع ب عباثاماس باثفطبىعىت ببكاستفت صباث فتث  ب
ب عبكمضب فث  بكفكاىثلباث ق بك  ث لباث ق باث عفمق .

 الإطار النظرى والدراسات السابقة 5-1
اث قثستبى باث فعئعت ب  تايب    ت بدى ت ببتمكزباث ثق بات باتااباث تزابكئت بء تمااباماست بفقئتئىت بث ابىتثل

اث عئك ثلباث قثسبى بكاثةبامف ثطثًبببت  ب  شجلبالأك ث بات باثتاك باث ث ىت بكا دفاتثاىثلباث ثشت  بثفشتثب  ثب
ءث بقابكبتمب تباثبت  باث امي ،بالأ مباثايبىض  ب زيااًب نباث  طعىت بك تاب عثم ت ب فتث  باتاهباثاماست ب تتب

أ ميلبا بااهباثاك .بب ث ت بف تثك بالأابىتثلباث قثستبى باثفتعبفطمدتلبثطبىعت باثع دت ب فث  باثاماسثلباثفعب
بتتتنب ستتفكىثلبكتتاعبف ث تتيبستتئكةباثفةئ تت بك    تت بدى تت باث عئك تتثلباث قثستتبى باتت بضتتكاب ماقتتيباكم بقىتتث ب

 بكئت باث  شم بكاثةب نبت  باثفمكتتزبكئت باثاماستثلباثفتعبف ثكثتلبأ تثمب ستفكىثلبكتاعبف ث تيبستئكةباثفةئ ت
أ عتتتثاب    تتت بدى تتت باث عئك تتتثلباث قثستتتبى ،بكاثاماستتتثلباثفتتتعبمكتتتزلبكئتتت بأ عتتتثاب ماقتتتيباكم بقىتتتث باث  شتتتم ب

بكا عكثسثف ثبكئ ب سفكىثلبكاعبف ث يبسئكةباثفةئ  بكاث     باثعى ى بثئ عئك ثلباث قثسبى .

 الناشئة مدى ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية فى الدول النامية والاقتصاديات 5-1-1
فشتمباث     ب ثكف ثماثبأقاباثتاث صباث ككى بالأسثسى باثفعبت  بأنبففسعبب تثباث عئك تثلباث قثستبى ب
اث عا تتت ب تتتنبتتتت  باثفعتتتثميمباث ثثىتتت بءثتتت باث عئك تتتثلباثفتتتعبفقتتتا باتتتم باتتت بدتتتمامالب ستتتفتا ت ثب تتتنبتتتت  ب

 Collins et)اتقىلباثفعتى تثلباثستث ع باث سثكا با باثف ب ب ثث فث  باث ستفعبئى بأكباث ستثكا بات بفمةتتابأكبف
al., 2022)ب

كىكثابىكتكنبا تثةباف تث بات بالأابىتثلباث قثستبى باثفتعبف ثكثتلبدضتى ب    ت بدى ت باث عئك تثلباث قثستبى ب
(Valve Relevance of Accounting Information)كئت بأنب    ت بدى ت باث عئك تثلباث قثستبى بب

ى باتت باثفتتم تمبكئتت بأستتعثمبأكبككا تتابالأستت ع،بكثتتااباتتإنباث عئك تتثلبفعبتتمبكتتنب تتايبدتتام باث عئك تتثلباث قثستتب
اث قثسبى بتفعبءا ث  ثب ا  باث     بك ا ثبفك ابك د بءقاث ى ب ع كىت ببتتنباتاهباث عئك تثلبكاث عتثتىيب

 ,Collins et al., 2022, Para and Dobo, 2021)اثستكدى باث ف  ئت بات بأستعثمبأكبككا تابالأست عب
Hossain, 2021, Rahman and Liu, 2021, Ogbodo and Benjamine 2021, Bankole 

and Isreal, 2020, Azar et al., 2019)ب
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كا باىث  بأتميبتفعباثفعملبكئت ب تايب    ت بدى ت باث عئك تثلباث قثستبى ب تنبتت  باتف تثمباثع دت ب
 تنباث عئك تثلباث قثستبى ببالإقاث ى ببتنبأسعثمبأكبككا ابالأس عب ثكف ثماثب فغتمالبفث ع بك   كك بأتتميب

بكاتت  ثب فغتتتمالب ستتفعئ ،بكاتت بظتتيباتتاهباثع دتت بفكاتتفباث فغتتتمالباث ستتفعئ ب م  تتثب    تت بءاابكث تتلباالب
ك دتتت ب ع كىتتت ب تتتثث فغتمباثفتتتث ت،بككئ تتتثبزاابا مف تتتثطباث ع تتتكيبكزاالباثعتتتك باثف ستتتتمي بث  تتتكاجباثع دتتت بزاالب

بالب ك كدتف ثبكزاابا كف ثابكئت ثبا بافتثاباثعمامال.     بدى  باث فغتمالباث سفعئ .بك نب عبزا

كفشتمبالأابىتثلباث قثستبى باث  ف ت بب تااباث كضتكعبءثت بفعتااباث  تثاجباثفتعباتث  ثبكاستفتا  ثباث تثق كنب
ثعىتتتتثيب    تتتت بدى تتتت باث عئك تتتتثلباث قثستتتتبى ،بء بأنبأة تتتتمباتتتتاهباث  تتتتثاجبشتتتتتككثًبكاستتتتفتاا ثًباتتتت باثاماستتتتثلب

قاامبسعمباثست عبك  تكاجبء قتاامبكث تاباثست ع،بقتت بىعتىيباث  تكاجبالأك باثع دت ببتتنباث قثسبى ب  كاجبا 
كيب نبالأم ث باث قثسبى بكاثعى  باثاافمي بثئس عب تنب ثقىت بكستعمباثست عب تنب ثقىت بأتتمي،بات بقتتنبىعتىيب

ثقىتت بكاثعث تتاباث  تتكاجباث تتث  باثع دتت ببتتتنبكتتيب تتنبالأم تتث باث قثستتبى بكاثفغتتتمالباتت بالأم تتث باث قثستتبى ب تتنب 
ب.(Azar et al., 2019, Rahman and Liu 2021)اثسكد بثئس عب نب ثقى بأتمي.ب

كاث ف تتتبثعضتتى ب    تت بدى تت باث عئك تتثلباث قثستتبى بى قتتظببكضتتلبأ تتهبثتتعبفقظتت باماستتثلب تتايب    تت ب
اثتايبقظتتلبدى  باث عئك ثلباث قثستبى بات باثتاك باث ث ىت بكا دفاتثاىثلباث ثشت  ببت  يباثعتامب تنبا اف تثعب

 هباماسثلباااباث كضكعبا باثاك باث فعا  ،بكدابا عكيباثتةبات با ت تثضبكتااباثاماستثلبب ث ت بقتاا ف ثب
اث ستت  باتت باثتتاك باث ث ىتت ب عثم تت ب تتثثةعباث ث تتيب تتنباثاماستتثلباتت باثتتاك باث فعا تت بكاثفتت ببتتاأبات تتثبف تتثك باتتااب

باث كضكعب  ابس عت ثلباثعمنباث ثض .

  ككتت ب تتنباثاماستتثلباثستتث ع باثفتتعبف كتتنباث ثقتت ب تتنبماتتااثبكاثفتت بف تتلباتت بكىعتتمضباث تتاك باثفتتثث ب 
ببت ثلبالأك ث با ب عضباثاك باث ث ى بكا دفاثاىثلباث ثش  .
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دراسات ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية التي أجريت فى الدول النامية : 1جدول 
 والاقتصاديات الناشئة

 الدراست
بيئت الدراست 

 وفترة التطبيق
 نتبئج الدراست متغيراث الدراست

Collins et 

al., (2022) 

 ّيضيسيا

(2112 :2121) 

اىَخغيساث اىَسخقيت: زبظ 

اىسٌٖ، اىقيَت اىدفخسيت 

 ىيسٌٖ،

 اىَخغيس اىخابع: سعس اىسٌٖ

ح٘صد علاقت إيضابيت ٍعْ٘يت بيِ زبظ اىسٌٖ ٗسعس 

اىسههٌٖ فههٚ عههيِ ح٘صههد علاقههت عنسههيت بههيِ اىقيَههت 

اىدفخسيههت ىيسههٌٖ ٗسههعس اىسههٌٖل ٗعيههٚ اىههس ٌ ٍههِ 

ٍعْ٘يت اىعلاقت بيِ زبظ اىسهٌٖ ٗسهعس اىسهٌٖ ٍَها 

يده عيهٚ اىَلامَهت اىقيَيهت ىَعيٍ٘هاث اىسبغيهت إ  

R)أُ قيَت 
2
أُ %( الأٍهس اىهرٙ يعْهٚ 7بيغهج ) (

%( فقههػ ٍههِ حغيههساث سههعس 7زبههظ اىسههٌٖ ي)سههس )

%( ٍِ اىخغيهساث فهٚ سهعس 93اىسٌٖ ٗاُ ْٕاك )

اىسههههٌٖ ح)سههههسٕا ٍخغيههههساث أاههههسٙ   يخعههههَْٖا 

 َّ٘ذس اىدزاستل

سَعاُ، عَاد 

(2122) 

 ٍصس

(2111 :2119) 

ٍقسَت إىٚ أزبع 

 فخساث ااخباز

فخسحا ا سخقساز 

(2111 :2117 ،)

(2114 :2119) 

فخسحا الأشٍخيِ 

(2118 :2111 ،)

(2111 :2113) 

اىَخغيساث اىَسخقيت: زبظ 

اىسٌٖ، اىقيَت اىدفخسيت 

ىيسٌٖ، اىخدفقاث اىْقديت 

 اىخشغيييت

 اىَخغيس اىخابع: سعس اىسٌٖ

حخبايِ اىَلامَت اىقيَت ىيَعيٍ٘اث اىَغاسهبيت حبهايِ 

اى)خههساث اىَلخي)ههت، عيههذ شادث اىَلامَههت اىقيَيههت 

دفقاث اىْقديههت فههٚ ىَعيٍ٘ههاث اىقيَههت اىدفخسيههت ٗاىخهه

فخسحههٚ الأشٍخههيِ، فهههٚ عههيِ اّل)عههج اىَلامَهههت 

اىقيَيهههت ىَعيٍ٘هههاث زبغيهههت اىسهههٌٖ ىخيهههل اى)خهههسحيِ 

 ٍقازّت ب)خساث ا سخقسازل

 (2122قْديو )
 ٍصس

(2116 :2118) 

اىَخغيساث اىَسخقيت: زبغيت 

اىسٌٖ، اىقيَت اىدفخسيت 

 ىيسٌٖل

 اىَخغيس اىخابع: سعس اىسٌٖ

آىياث اىَخغيساث اىَعدىت: 

 ع٘مَت اىشسماث

ٍخغيساث اىسقابت: عضٌ 

 اىشسمت ٗاىسفع اىَاىٚ

ب٘صد حؤريس إيضابٚ ٍعْ٘ٙ ىنهو ٍهِ زبغيهت اىسهٌٖ 

ٗاىقيَههت اىدفخسيههت ىيسههٌٖ عيههٚ سههعس اىسههٌٖ، مَهها 

ي٘صههد حههؤريس إيضههابٚ ٍعْهه٘ٙ ىغضههٌ اىشههسمت عيههٚ 

أسعاز الأسٌٖ، ٍَا يده عيٚ اىَلامَت اىقيَيت ىٖرٓ 

حهههؤريس سهههيبٚ ٗ يهههس  اىَخغيهههساث فهههٚ عهههيِ ي٘صهههد

ٍعْهه٘ٙ ىيسفههع اىَههاىٚ عيههٚ أسههعاز الأسههٌٖ، مَهها 

ح٘صهههيج اىدزاسهههت إىهههٚ أُ بعهههط آىيهههاث ع٘مهههت 

اىشسماث ذاث حؤريس إيضابٚ عيٚ اىَقدزة اىخقييَيت 

 ىيَعيٍ٘اث اىَغاسبيت ٗبععٖا  يس ٍؤرسل

Para and 

Dabo (2021) 

 ّيضيسيا

(2113 :2121) 

اىَخغيساث اىَسخقيت: زبغيت 

اىقيَت اىدفخسيت اىسٌٖ، 

ىيسٌٖ، اىخدفقاث اىْقديت 

 اىخشغيييت

اىَخغيس اىخابع: أسعاز 

 الأسٌٖ

أسهه)سث ّخههامش اىدزاسههت عههِ ٗصهه٘د ٍلامَههت قيَههت 

ىَعيٍ٘ههاث زبغيههت اىسههٌٖ ٗاىقيَههت اىدفخسيههت ىيسههٌٖ 

ٗاىخههدفقاث اىْقديههت اىخشههغيييت، ّوههسات ى٘صهه٘د حههؤريس 

إيضهههابٚ ٍعْههه٘ٙ ىٖهههرٓ اىَعيٍ٘هههاث عيهههٚ أسهههعاز 

 الأسٌٖل

Hossain 

(2021) 

 بْضلاديش

(2117 :2119) 

اىَخغيساث اىَسخقيت: صافٚ 

اىخدفقاث اىْقديت اىخشغيييت، 

ح٘صد علاقت إيضابيت ٍعْ٘يهت بهيِ صهافٚ اىخهدفقاث 

٘قيت ىيسٌٖ، مَها ح٘صهد اىْقديت اىخشغييت ٗاىقيَت اىس
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صافٚ قيَت الأص٘ه، 

ح٘شيعاث الأزباط اىْقديت، 

 زبغيت اىسٌٖل

اىَخغيس اىخابع: اىقيَت 

 اىس٘قيت ىيسٌٖ

علاقههت إيضابيههت ٗىنْٖهها  يههس ٍعْ٘يههت بههيِ مههو ٍههِ 

صافٚ قيَت الأصه٘ه ٗح٘شيعهاث الأزبهاط اىْقديهت 

ٗاىقيَهههت اىسههه٘قيت ىيسهههٌٖ فهههٚ عهههيِ ح٘صهههد علاقهههت 

 عنسيت بيِ زبغيت اىسٌٖ ٗاىقيَت اىس٘قيت ىيسٌٖل

Rahman and 

Liu (2021) 

 اىصيِ

(2118 :2118) 

زبغيت اىَخغيساث اىَسخقيت: 

اىسٌٖ، اىعامد عيٚ عق٘ق 

اىَينيت، ّسبت اىخداٗه، ّسبت 

اىسي٘ىت اىسسيعت، اىن)اءة 

اىخشغيييت ٍقاست بَعده 

دٗزاُ اىَديُْ٘، ٍٗعده 

دٗزاُ اىَلصُٗ، ّسبت 

 اىديُ٘ إىٚ عق٘ق اىَينيت

 اىَخغيس اىخابع: سعس اىسٌٖ

ح٘صههيج اىدزاسههت إىههٚ أُ اىَعيٍ٘ههاث اىَغاسههبيت 

ىن)اءة اىخشغيييت حسحبػ بعلاقت ىيسبغيت ٗاىسي٘ىت ٗا

ٍعْ٘يههت بؤسههعاز الأسههٌٖ ٍَهها يههده عيههٚ اىَلامَههت 

اىقيَههت ىٖههرٓ اىَعيٍ٘ههاث، مَهها ٗصههدث اىدزاسههت أُ 

زبغيههت اىسههٌٖ ّٗسههبت اىسههي٘ىت ّٗسههبت اىههديُ٘ إىههٚ 

عقهه٘ق اىَينيههت أمزههس حههؤريسات عيههٚ أسههعاز الأسههٌٖ، 

ٍَههها يههههده عيهههٚ ازح)ههههام اىقيَهههت اىَلامَههههت ىٖههههرٓ 

 اىَخغيساثل

Bankole et 

al., (2020) 

 ّيضيسيا

(2112 :2118) 

اىَخغيساث اىَسخقيت: زبغيت 

اىسٌٖ، ح٘شيعاث اىسٌٖ، 

اىخدفقاث اىْقديت اىخشغيييت، 

 عضٌ اىَْشؤة

 اىَخغيس اىخابع: سعس اىسٌٖ

ح٘صد علاقت عنسيت  يس ٍعْ٘يت بهيِ سهعس اىسهٌٖ 

ٗمههههو ٍههههِ زبغيههههت اىسههههٌٖ ٗح٘شيعههههاث اىسههههٌٖ، 

اىخشههغيييت، ٍَهها يههده عيههٚ عههدً ٗاىخههدفقاث اىْقديههت 

ٍلامَههت قيَههت ٕههرٓ اىَعيٍ٘ههاث، فههٚ عههيِ علاقههت 

 إيضابيت ٍعْ٘يت بيِ سعس اىسٌٖ ٗعضٌ اىَْشؤةل

اىغْاٗٙ 

(2119) 

 ٍصس

(2112 :2117) 

اىَخغيساث اىَسخقيت: الأزباط 

اىَغاسبيت، اىقيَت اىدفخسيت 

 ىيسٌٖ

 اىَخغيس اىخابع: سعس اىسٌٖ

اىَخغيساث اىَعدىت: عضٌ 

ْشؤة، ّ٘م اىصْاعت، اىَ

 اىسفع اىَاىٚ، حغقيق اسامس

أظٖسث اىْخامش أُ اىَعيٍ٘اث اىَغاسهبيت اىَخَزيهت 

فٚ الأزباط اىَغاسبيت ٗاىقيَت اىدفخسيت ىيسٌٖ حعهد 

ذاث ٍْ)عت لأ ساض حغديد سعس اىسٌٖ فٚ سه٘ق 

الأٗزاق اىَاىيههت اىَصههسٙ، ٗأُ ٕههرٓ اىَعيٍ٘ههاث 

لأسٌٖ، %( ٍِ اىخغيساث فٚ أسعاز ا2ل67ح)سس )

مَا أظٖسث ّخامش ٗص٘د دىيو عيٚ أُ ْٕاك حؤريس 

ٍعْ٘ٙ ىغضٌ اىَْشؤة ٗاىسفع اىَهاىٚ عيهٚ ٍلامَهت 

قيَت الأزباط اىَغاسبيت، مَا ي٘صد حؤريس ىنهو ٍهِ 

ّ٘م اىصْاعت ٍٗدٙ حغقيهق اسهامس عيهٚ ٍلامَهت 

 اىقيَت اىدفخسيت ىيسٌٖل
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 (2119بدٗٙ )

ٍصس، اىسع٘ديت 

)دزاست ٍقازّت( 

(2115 :2117) 

اىَخغيساث اىَسخقيت: الأزباط 

اىَغاسبيت، اىقيَت اىدفخسيت 

ىيسٌٖ، اىخدفقاث اىْقديت 

 اىخشغيييت

 اىَخغيس اىخابع: سعس اىسٌٖ

ح٘صههيج اىدزاسهههت إىههٚ أُ ْٕهههاك علاقههت إيضابيهههت 

ٍعْ٘يههت بههيِ الأزبههاط اىَغاسههبيت ٗأسههعاز الأسههٌٖ 

باىْسبت ىعيْخٚ اىدزاست، إ  أُ الأزباط اىَغاسبيت 

%( فقهههػ ٍهههِ اىخغيهههساث فهههٚ أسهههعاز 7ل7س )ح)سههه

الأسٌٖ باىْسبت ىيَْشآث اىَصسيت، فٚ عيِ ح)سس 

%( باىْسههبت ىيَْشههآث اىسههع٘ديت، ٍَهها يههده 8ل54)

عيههٚ ا زح)ههام اىْسههبٚ ىيَلامَههت اىقيَيههت ى زبههاط 

اىَغاسهههبيت فهههٚ اىبيعهههت اىسهههع٘ديت ٍقازّهههت باىبيعهههت 

اىَصهههسيت، مَههها أظٖهههسث اىْخهههامش ٗصههه٘د علاقهههت 

ٍعْ٘يهت بهيِ مهو ٍهِ الأزبهاط اىَغاسهبيت إيضابيت ٗ

ٗاىقيَت اىدفخسيت ىيسٌٖ ٍِ ّاعيهت ٗأسهعاز الأسهٌٖ 

ٍِ ّاعيت أاسٙ ٗذىل باىْسبت ىيَْشآث اىَصهسيت 

%( ٍهِ 4ل19ٗأُ ٕريِ اىَخغيسيِ ي)سهساُ ٍعهات )

اىخغيساث فٚ أسعاز الأسٌٖ، أٍا باىْسهبت ىيَْشهآث 

اىسههع٘ديت فقههد ٗصههدث اىدزاسههت أُ ْٕههاك علاقههت 

بيهههت ٍعْ٘يهههت بهههيِ الأزبهههاط اىَغاسهههبيت فقهههػ إيضا

ٗأسعاز الأسٌٖ، ٗىنِ اىعلاقت ماّج  يهس ٍعْ٘يهت 

بههيِ اىقيَههت اىدفخسيههت ىيسههٌٖ ٗسههعس اىسههٌٖ، الأٍههس 

اىرٙ يشيس إىٚ شيادة إخَاً ٍخلرٙ اىقسازاث فٚ 

 اىَْشآث اىسع٘ديت بَعيٍ٘اث الأزباط اىَغاسبيتل

Almujzmed 

and Alfraih 

(2019) 

 قطس

(2112 :2116) 

اىَخغيساث اىَسخقيت: الأزباط 

 اىَغاسبيت، اىقيَت اىدفخسيت

 اىَخغيس اىخابع: سعس اىسٌٖ

اظٖههسث ّخههامش اىدزاسههت ٗصهه٘د اّل)ههاض ٍيغهه٘ظ 

فههٚ اىقيَههت اىَلامَههت ىَعيٍ٘ههاث الأزبههاط ٗاىقيَههت 

اىدفخسيههت، ٗأُ ٕههرا ا ّل)ههاض بههدا أمزههس ٗظهه٘عات 

 باىْسبت ىَعيٍ٘اث الأزباط اىَغاسبيتل

Der et al., 

(2016) 

 سْغاف٘زة

(1994– 2113) 

اىَخغيساث اىَسخقيت: الأزباط 

اىَغاسبيت، اىقيَت اىدفخسيت 

ىيسٌٖ، اىخدفقاث اىْقديت 

 اىخشغيييت

 اىَخغيس اىخابع: سعس اىسٌٖ

اىَخغيساث اىَعدىت: 

 ٍَازساث إدازة الأزباط

ٗصههدث اىدزاسههت أُ اىَعيٍ٘ههاث اىَغاسههبيت ىيقيَههت 

اىَعيٍ٘ههاث اىَغاسههبيت  اىدفخسيههت أمزههس ٍلامَههت ٍههِ

ى زباط ٗاىخدفقاث اىْقديت اىخشغيييت، مَها اظٖهسث 

ّخامش اىدزاست أُ اىسبػ بيِ اىَعيٍ٘اث اىَغاسبيت 

ىيقيَت اىدفخسيت ٗالأزبهاط أمزهس ٍلامَهت ٍهِ اىهسبػ 

بهههههيِ اىَعيٍ٘هههههاث اىَغاسهههههبيت ىيقيَهههههت اىدفخسيهههههت 

ٗاىخههدفقاث اىْقديههت اىخشههغيييت، ٍٗههِ ّاعيههت أاههسٙ 

ىدزاست عِ عدً ٗص٘د حؤريس ٍعْه٘ٙ مشف ّخامش ا
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ىََازسههاث إدازة الأزبهههاط عيههٚ اىقيَهههت اىَلامَهههت 

ىَعيٍ٘ههاث الأزبههاط ٗاىخهههدفقاث اىْقديههت اىخشهههغيييت 

 ٗاىقيَت اىدفخسيت ىيسٌٖل

Ikram 

(2016) 

 بامسخاُ

(2115 :2114) 

اىَخغيساث اىَسخقيت: زبغيت 

اىسٌٖ، اىقيَت اىدفخسيت 

 ىيسٌٖل

 اىسٌٖاىَخغيس اىخابع: سعس 

ٍخغيساث ٍعدىت: آىياث 

 ع٘مَت اىشسماث

ي٘صههد حههؤريس إيضههابٚ ٍعْهه٘ٙ ىسبغيههت اىسههٌٖ عيههٚ 

أسههعاز الأسههٌٖ، ٍَهها يههده عيههٚ اىَلامَههت اىقيَههت 

ىَعيٍ٘ههاث الأزبههاط اىَغاسههبيت، فههٚ عههيِ مشهه)ج 

ّخامش اىدزاست عِ عدً ٍعْ٘يت اىعلاقت بهيِ اىقيَهت 

اىدفخسيت ىيسٌٖ ٗأسهعاز الأسهٌٖ، الأٍهس اىهرٙ يهده 

عيهٚ عههدً إخَهاً ٍخلههرٙ اىقهسازاث فههٚ بامسههخاُ 

باىَعيٍ٘اث اىَغاسبيت ىيقيَت اىدفخسيت، مَا مش)ج 

ّخههامش اىدزاسههت عههِ ٗصهه٘د أرههس إيضههابٚ ٍعْهه٘ٙ 

لآىيههاث اىغ٘مَههت عيههٚ ٍلامَههت قيَههت اىَعيٍ٘ههاث 

اىَغاسبيتل ٗفٚ ظو ٗص٘د آىياث اىغ٘مَهت شادث 

%( إىهٚ 61اىق٘ة اىخ)سيسيت ىَْه٘ذس اىعلاقهت ٍهِ )

(71)% 

Mostafa 

(2016) 

 ٍصس

(2113 :2118) 

اىَخغيساث اىَسخقيت: الأزباط 

اىَغاسبيت، اىقيَت اىدفخسيت 

ىيسٌٖ، اىخغيس فٚ الأزباط 

اىَغاسبيت، اىخدفقاث اىْقديت 

 اىخشغيييت

اىَخغيس اىخابع: سعس اىسٌٖ، 

 عامد اىسٌٖ

فٚ ظو َّ٘ذس إّغداز سعس اىسهٌٖ مشه)ج اىْخهامش 

ىَعيٍ٘هههاث الأزبهههاط عهههِ ٗصههه٘د ٍلامَهههت قيَيهههت 

ٗاىقيَههت اىدفخسيههت، إ  أُ ٍعيٍ٘ههاث الأزبههاط أمزههس 

ٍلامَت ٍِ ٍعيٍ٘اث اىقيَت اىدفخسيت، أٍها فهٚ ظهو 

َّ٘ذس إّغداز عامد اىسٌٖ فقهد مشه)ج اىْخهامش عهِ 

ٗص٘د ٍلامَت قيَيت ىَعيٍ٘اث الأزباط ٗاىخغيساث 

فههٚ ٕههرٓ الأزبههاط، إ  أُ اىخغيههساث فههٚ الأزبههاط 

عيٍ٘ههاث الأزبههاط، مَهها مشهه)ج أمزهس ٍلامَههت ٍههِ ٍ

ّخهههامش اىدزاسهههت عهههِ عهههدً ٗصههه٘د ٍلامَهههت قيَهههت 

 ىَعيٍ٘اث اىخدفقاث اىْقديت اىخشغيييتل

Samuel and 

Pradeep 

(2016) 

 صْ٘ب أفسيقيا

(2119 :2113) 

اىَخغيساث اىَسخقيت: زبغيت 

اىسٌٖ، ح٘شيعاث اىسٌٖ، 

ّسبت زبغيت اىسٌٖ إىٚ سعس 

 اىسٌٖ

اىَخغيس اىخابع: أسعاز 

 الأسٌٖ

مش)ج ّخامش اىدزاست عِ ٍعْ٘يت َّه٘ذس اىدزاسهت 

%( 8ل57ٗأُ اىَخغيساث اىَسهخقيت اىزلارهت ح)سهس )

ٍهِ اىخغيهساث فههٚ اىقيَهت اىسه٘قيت، ٍَهها يهده عيههٚ 

ٍلامَت ٕهرٓ اىَعيٍ٘هاث ٗقهدزحٖا فهٚ اىخهؤريس عيهٚ 

 قسازاث ٍسخلدٍيٖال
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Mulenga 

(2015) 

 اىْٖد

(2117 :2112) 

زبغيت اىَخغيساث اىَسخقيت: 

اىسٌٖ، اىقيَت اىدفخسيت 

ىيسٌٖ، اىعامد عيٚ عق٘ق 

اىَينيت، ٍعده دٗزاُ 

 الأص٘هل

 اىَخغيس اىخابع: سعس اىسٌٖل

اس)سث ّخهامش اىدزاسهت عهِ ٗصه٘د علاقهت إيضابيهت 

ٍعْ٘يت بيِ زبغيت اىسهٌٖ ٗسهعس اىسهٌٖ، ٍَها يهده 

عيهههههٚ اىَلامَهههههت اىقيَيهههههت ىَعيٍ٘هههههاث الأزبهههههاط 

ْٕهاك علاقهت عنسهيت اىَغاسبيت، فٚ عيِ حبيِ أُ 

 يههس ٍعْ٘يههت بههيِ مههو ٍههِ اىقيَههت اىدفخسيههت ىيسههٌٖ 

ٗاىعامههههد عيههههٚ عقهههه٘ق اىَينيههههت ٍٗعههههده دٗزاُ 

الأصهههه٘ه، ٍَهههها يههههده عيههههٚ عههههدً ٍلامَههههت ٕههههرٓ 

اىَعيٍ٘اث ٗعدً ا عخَاد عييٖها ٍهِ قبهو ٍخلهرٙ 

 اىقسازاثل

 

Irsath et al., 

(2015) 

 سيس ّنا

(2111 :2114) 

 اىَخغيساث اىَسخقيت: زبغيت

اىسٌٖ، ح٘شيعاث اىسٌٖ، 

 صافٚ الأص٘هل

اىَخغيس اىخابع: أسعاز 

 الأسٌٖ

ح٘صهههد علاقهههت إيضابيهههت ٍعْ٘يهههت بهههيِ اىَخغيهههساث 

اىَسههخقيت ٗاىَخغيههس اىخههابع، الأٍههس اىههرٙ يشههيس إىههٚ 

اىَلامَههههههت اىقيَههههههت ىَعيٍ٘ههههههاث زبغيههههههت اىسههههههٌٖ 

ٗح٘شيعاث اىسٌٖ ٗصافٚ الأص٘ه ٗشيادة اعخَاد 

ت عيههههٚ ٕههههرٓ ٍسههههخلدٍٚ اىَعيٍ٘ههههاث اىَغاسههههبي

 اىَعيٍ٘اثل

Nyabundi 

(2013) 

 ميْيا

(2115 :2111) 

اىَخغيساث اىَسخقيت: زبغيت 

اىسٌٖ، ح٘شيعاث اىسٌٖ، 

 اىقيَت اىدفخسيت ىيسٌٖ

 اىَخغيس اىخابع: سعس اىسٌٖ

ٗصدث اىدزاست أُ اىَعيٍ٘اث اىَغاسبيت اىَخعيقهت 

بنو ٍِ الأزباط اىَغاسهبيت ٗ اىخ٘شيعهاث ٗاىقيَهت 

ىيسههٌٖ ذاث علاقههت إيضابيههت ٍعْ٘يههت ٍههع اىدفخسيههت 

أسههعاز الأسههٌٖ، ٍَهها يشههيس إىههٚ ٍلامَههت قيَههت ٕههرٓ 

 اىَعيٍ٘اث باىْسبت ىَخلرٙ اىقسازاث فٚ ميْيال

Muthafa and 

 Johfer 

(2013) 

 سيس ّنا

(2116 :2111) 

اىَخغيساث اىَسخقيت: زبغيت 

اىسٌٖ، اىقيَت اىدفخسيت ىيسٌٖ 

 ٗاىخدفقاث اىْقديت اىخشغيييتل

ىَخغيس اىخابع: اىقيَت ا

 اىس٘قيت ىيسٌٖل

ح٘صهههيج اىدزاسهههت إىهههٚ أُ اىَخغيهههساث اىَسهههخقيت 

اىزلارهههت ذاث علاقهههت إيضابيهههت ٍعْ٘يهههت ٍهههع اىقيَهههت 

اىسهه٘قيت ىيسههٌٖ ٍَهها يههده عيههٚ ٍلامَههت قيَههت ٕههرٓ 

اىَعيٍ٘ههاث، ٗأٗظههغج ّخههامش اىدزاسههت أُ اىقيَههت 

%( ٍهههِ 6ل52اىدفخسيهههت ىيسهههٌٖ بَ)سدٕههها ح)سهههس )

سههههعاز الأسهههٌٖ، بيَْهههها الأزبههههاط اىخغيهههساث فههههٚ أ

%( ٍهههِ ٕهههرٓ 9ل29اىَغاسهههبيت بَ)سدٕههها ح)سهههس )

اىخغيههساث، مَهها أُ ٕههريِ اىَخغيههسيِ ٍعههات ي)سههساُ 

%( ٍِ اىخغيهساث فهٚ أسهعاز الأسهٌٖ، أٍها 5ل57)

اىخهههههدفقاث اىْقديهههههت اىخشهههههغيييت بَ)سدٕههههها ح)سهههههس 

%( ٍههههِ ٕههههرٓ اىخغيههههساث، فههههٚ عههههيِ أُ 1ل13)

ِ حغيههساث %( ٍهه9ل57اىَخغيهساث اىههزلاد ح)سههس )

 أسعاز الأسٌٖل
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Pushpa and 

Sumangala 

(2012) 

 اىْٖد

(2117 :2111) 

اىَخغيساث اىَسخقيت: زبغيت 

 اىسٌٖ، اىقيَت اىدفخسيت ىيسٌٖ

اىَخغيس اىخابع: اىقيَت 

 اىس٘قيت ىيسٌٖل

ٗصههههدث اىدزاسههههت أُ زبغيههههت اىسههههٌٖ ذاث حههههؤريس 

إيضههابٚ ٍعْهه٘ٙ عيههٚ اىقيَههت اىسهه٘قيت ىيسههٌٖ، فههٚ 

ٍعْ٘يت اىعلاقت بيِ اىقيَهت اىدفخسيهت  عيِ حبيِ عدً

 ىيسٌٖ ٗاىقيَت اىس٘قيت ىٔل

Shamki and 

Abdul 

Rahman 

(2011) 

 الأزدُ

(2111 – 2119) 

اىَخغيساث اىَسخقيت: صافٚ 

اىداو، اىقيَت اىدفخسيت 

ىغق٘ق اىَينيت، اىخدفقاث 

 اىْقديت اىخشغيييت

اىَخغيس اىخابع: اىقيَت 

 اىس٘قيت ىيسٌٖ

إىٚ عدً ٍعْ٘يت اىعلاقت بيِ مهو ح٘صيج اىدزاست 

ٍهههِ اىقيَهههت اىدفخسيهههت ىغقههه٘ق اىَينيهههت ٗاىخهههدفقاث 

اىْقديههت اىخشههغيييت ٍههِ ّاعيههت، اىقيَههت اىسهه٘قيت ٍههِ 

ّاعيت أاسٙ، ٍَا يده عيٚ عدً ٍلامَت قيَت ٕهرٓ 

اىَعيٍ٘ههاث، فههٚ عههيِ مشهه)ج ّخههامش اىدزاسههت عههِ 

ٍعْ٘يت اىعلاقت بيِ صافٚ اىداو ٗاىقيَت اىسه٘قيت 

الأٍهههس اىهههرٙ يشهههيس إىهههٚ ٍلامَهههت قيَهههت ىيسهههٌٖ، 

 اىَعيٍ٘اث اىَغاسبيت ىصافٚ اىداول

Alfaraih and 

Alenozi 

(2011) 

 اىن٘يج

(1995 :2116) 

اىَخغيساث اىَسخقيت: الأزباط 

اىَغاسبيت، اىقيَت اىدفخسيت 

 ىيسٌٖل

 اىَخغيس اىخابع: سعس اىسٌٖ

ٍخغيساث اىسقابت: ّ٘م 

اىصْاعت، عضٌ اىشسمت، 

 حغقيق اسامس

أٗظههغج ّخههامش اىدزاسههت أُ اىَخغيههساث اىَسههخقيت 

ذاث حههؤريس إيضههابٚ ٍعْهه٘ٙ عيههٚ اىَخغيههس اىخههابع، 

%( ٍههِ اىخغيههساث فههٚ 57ٗأَّٖهها ي)سههساُ ٍعههات )

أسههعاز الأسههٌٖ، مَهها مشهه)ج ّخههامش اىدزاسههت عههِ 

حهههؤريس مهههو ٍهههِ ّههه٘م اىصهههْاعت ٗعضهههٌ اىشهههسمت 

ٗحغقيهق اسههامس عيهٚ اىَخغيههس اىخهابع، فقههد حههبِ أُ 

ٍههاث الأزبههاط ٗاىقيَههت اىدفخسيههت حبههدٗ ٍلامَههت ٍعي٘

أقو باىْسهبت ىيَْشهآث اىخهق عققهج اسهامس ٍقازّهت 

باىَْشهههآث اىخهههق عققهههج أزبهههاط، مَههها أُ اىقيَهههت 

اىدفخسيههت ىيسههٌٖ حبههدٗ أمزههس إَٔيههت ٍههِ ٍعيٍ٘ههاث 

الأزبهاط باىْسهبت ىيَْشهآث اىصهغيسة عنها اىغهاه 

 باىْسبت ىيَْشآث اىنبيسةل

Oyerinde 

(2009) 

 ّيضيسيا

(2111 :2114) 

اىَخغيساث اىَسخقيت: زبغيت 

اىسٌٖ، ح٘شيعاث اىسٌٖ، 

 اىعامد عيٚ عق٘ق اىَينيت

اىَخغيس اىخابع: ٍخ٘سػ سعس 

 اىسٌٖ

ٗصههدث اىدزاسههت أُ اىَخغيههساث اىَسههخقيت اىههزلاد 

ذاث علاقههت ٍعْ٘يههت بؤسههعاز اىسههٌٖ ٗأّٖهها ح)سههس 

%( ٍهههِ اىخغيهههساث فهههٚ ٕهههرٓ الأسهههعاز، ٍَههها 95)

ت اىقيَت ىٖرٓ اىَعيٍ٘هاث، يشيس إىٚ ازح)ام اىَلامَ

مَهها مشهه)ج ّخههامش اىدزاسههت عههِ أُ زبغيههت اىسههٌٖ 

ماّج أمزس ٕرٓ اىَعيٍ٘هاث ٍلامَهت ٍَها يهده عيهٚ 

ٍ٘ر٘قيخٖههها ٗإشديهههاد ا عخَهههاد عييٖههها فهههٚ إحلهههاذ 

 اىقسازاث فٚ بيعت الأعَاه فٚ ّيضيسيال
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Ragab and 

Omran 

(2006) 

 ٍصس

(1998 :2112) 

 اىَخغيساث اىَسخقيت: الأزباط

اىَغاسبيت، اىقيَت اىدفخسيت 

 ىغق٘ق اىَينيتل

اىَخغيساث اىخابعت: سعس 

 اىسٌٖ، عامد اىسٌٖ

أٗظهههغج ّخهههامش اىدزاسهههت أُ مهههو ٍهههِ الأزبهههاط 

اىَغاسههههبيت ٗاىقيَههههت اىدفخسيههههت يسحبطههههاُ بعلاقههههت 

إيضابيت ٍعْ٘يت ٍهع أسهعاز الأسهٌٖ ٗأّٖهٌ ي)سهساُ 

%( ٍِ اىخغيساث فٚ ٕهرٓ الأسهعاز، مَها 36ل41)

اط اىَغاسههبيت ٗحغيساحٖهها حههسحبػ بعلاقههت أُ الأزبهه

إيضابيت ٍعْ٘يت ٍع اىعامد اىس٘قٚ ىيسهٌٖ، ٍٗهِ رهٌ 

ايصههج اىدزاسههت عيههٚ أُ اىَعيٍ٘ههاث اىَغاسههبيت 

ى زبههاط ٗاىقيَههت اىدفخسيههت ىغقهه٘ق اىَينيههت ٍلامَههت 

 فٚ ظو َّ٘ذصٚ اىسعس ٗاىعامدل

غاعُ٘ 

(2111) 

 اىسع٘ديت

(1989  :1998) 

الأزباط اىَخغيساث اىَسخقيت: 

اىَغاسبيت، اىقيَت اىدفخسيت 

 ىيسٌٖ

 اىَخغيس اىخابع: سعس اىسٌٖ

اس)سث ّخامش اىدزاست عهِ أُ الأزبهاط اىَغاسهبيت 

ٗاىقيَت اىدفخسيت ىيسٌٖ ىَٖها حهؤريس إيضهابٚ ٍعْه٘ٙ 

عيٚ أسعاز الأسٌٖ فٚ اىسه٘ق اىسهع٘دٙ، ٗأَّٖها 

%( ٍهِ اىخغيهساث فهٚ أسهعاز 4ل46ي)سساُ ٍعات )

اىَقهدزة اىخ)سهيسيت ىيقيَهت اىدفخسيهت الأسهٌٖ، إ  أُ 

ماّههههج أعيههههٚ ٍههههِ اىَقههههدزة اىخ)سههههيسيت ى زبههههاط 

 اىَغاسبيتل

كفععت تثًبكئت باثاماستتثلباثستث ع باثفتتعبماتااثباث ثقتت بكاثفت بف تلباتت ببت تثلباثتتاك باث ث ىت بكا دفاتتثاىثلب
اث ثشتتت  ،بى قتتتظباث ثقتتت بأنباتتتاهباثاماستتتثلباف عتتتلب  تتتيب    ىتتت باثاماستتتثلباثفتتتعبف تتتلباتتت ببت تتتثلباثتتتاك ب

سفتا لب  تكاجبا قتاامباث فعا  ب  ابز نبثىيب عمي ،باعاباكف البفئةباثاماسثلبكئ باث اتيباثف ميب بكا
سعمباثس عبأكب  كاجبا قاامباثعث اباثسكد بثئس عبأكبك ا ث.بك ثبمكزلب عظعبااهباثاماسثلبكئ باقتصب
 ايب     ب عئك ثلبالأم ث باث قثسبى بكاثعى  باث عاى بثئس عبب ث ت ب عئك تثلباثفتااعثلباث عاىت باثفشتغتئى ،ب

اثعى ىت بث فغتتمالب قثستبى بأتتميببتت  باثتة،باعئت بستبتيبكدئتيب تنباتاهباثاماستثلبقتثك باتف تثمباث    ت ب
 Irsath et)،بSamuel and Prodeep 2016،بPankole et al., 2020اث  تث باتفبتملباماستثلب

al., 2015)ب،Nayobundi 2013ب،Hossoin 2021تايب    ت باث عئك تتثلباث قثستبى بثفكزيعتتثلبب 
اث     باثعى ىت بث عئك تثلباثعث تابكئت بب(Rahman and Liu 2021)الأم ث باث عاى ،بك ثباتفبملباماس ب

قعتك باث ئةىت ،ب ست باثستتكث ،ب ست باثفتااك ،ب  شتمالباثة تثا باثفشتغتئى ،ب ست  باثتاتكنبءثت بقعتك باث ئةىتت ،ب
 تتايب    تت باث عئك تتثلباث قثستتبى بثئعث تتابكئتت بقعتتك باث ئةىتت بب(Mulenga 2015)ك تتثباقتتصباماستت ب

اث    ت باثعى ت بب(Hossain 2021, Irsoth et al., 2015)استثلبك عتا باكمانبالأاتك ،بكاقاتلبامب
بث عئك ثلباثا بالأاك .
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ك تتنب ثقىتت بأتتتميب قتتظباث ثقتت بأنب فتتث  باثاماستتثلباثفتتعبف تتلباتت ببت تتثلباثتتاك باث ث ىتت بكا دفاتتثاىثلب
 تلبات باث ثش  بفباكب فضتثم  بأقىث تثًبك فشتثب  بات بك تتمب تنبالأقىتثن،بقفت بكئت ب ستفكيباثاماستثلباثفتعبف

 Bankole)بت  بأك ث بكاقا ،باعئ بسبتيباث  تث با تثةب ت  باماستثلبأ ميتلبات ب ت تميتثبالأكثت :باماست ب
et al., 2020)كاس ملبكتنبكتاعب    ت بدى ت ب عئك تثلبم قىت باثست عبكفكزيعتثلباثست عبكاثفتااعثلباث عاىت بب

 تكاب    ت بدى ىت بث عئك تثلبكأست ملب فث   تثبكتنبكبب(Para and Dobo 2021)اثفشغتئى باث ثبف :باماس ب
ب(Collins et al., 2022)م قىت باثست عبكاثفتااعثلباث عاىت باثفشتغتئى بكاثعى ت باثاافميت بثئست عباث ثث ت :باماست ب

كأس ملب فث   ثبكنب    ت بدى ت ب عئك تثلبالأم تث باث قثستبى بككتاعب    ت بدى ت ب عئك تثلباثعى ت باثاافميت ب
أنبفمكتتزباثاماستثلباثفتعبماتااثباث ثقت با ات بكئت باقتصباث    ت بثئس ع.بكا باثبت  باث امي بى قتظب

اثعى تتت بث عئك تتتثلبالأم تتتث باث قثستتتبى بكاثعى تتت باثاافميتتت بثئستتت عبب ث تتت ب عئك تتتثلباثفتتتااعثلباث عاىتتت باثفشتتتغتئى ،ب
كيبتتاكبءثتت بقتتابكبتتتمبك تتكابفشتتث هباتت ب فتتث  باتتاهباثاماستتثل،باعتتاباستت ملب فتتث  باتتاهباثاماستتثلبكئتت بك تتكاب

كاثفت بكشت لبكتنبكتاعبك تكاب    ت بب(Mostafa 2016) ىت بثئ فغتتمالباثت   ب ثستف  ثاباماست ب    ت بدى
دى ى بث عئك ثلباثفااعثلباث عاى باثفشغتئى ،بككئ باثم عب نبفشث هب فث  بااهباثاماسثل،بء بأ هب نباث  قظب

  باماستتت ب اثق تتتثكيبك تتتكابف تتتثتنب ستتتب باتتت ب ستتتفكىثلباث    تتت باثعى ىتتت بث تتتاهباث عئك تتتثل،بقتتتت بأشتتتثملب فتتتث
(بءث با مف ثعباث سب با باث     باثعى ى بث عئك ثلبالأم ث باث قثسبى بكاثعى  باثاافمي بثئس ع،بقت ب2019

%(ب تتتنباثفغتتتتمالباتتت بأستتتعثمبالأستتت ع،باتتت بقتتتتنبفشتتتتمب فتتتث  باماستتت ب بتتتاكيب67.2ف ستتتمباتتتاهباث عئك تتتثلب 
اث عئك تثل،بقتت بأكضتقلب فتث  باتاهباثاماست ب(بءث بك كابا ت ثضب سب بات باث    ت باثعى ت بث تاهب2019

%(باعتتتنب تتتنباثفغتتتتمالباتتت بأستتتعثمبالأستتت عبكأنباث فغتتتتمينب عتتتثبًى ستتتمانب7.7أنبالأم تتتث باث قثستتتبى بف ستتتمب 
(بأنباتتاتنب2006%(ب تتنباثفغتتتمالباتت بأستتعثمبالأستت ع،باتت بقتتتنبأكضتتقلب فتتث  باماستت ب ك تتمانب19.4 

عثمبالأستت عبك تتثبأةتتتالب فتتث  باماستت ب ستت عثن،بق تتتثاب%(ب تتنباثفغتتتمالباتتت بأستت40.36اث فغتتتمينبى ستتمانب 
ب(بكئ بف ثتنباث     باثعى  بثئ عئك ثلباث قثسبى ببف ثتنباث فمالباث تفئ  .2022

اتاابكيتتميباث ثقت بأنبك تتكابفضتثم باتت ب فتث  ب عتتضباثاماستثل،بكفشتتث هبات ب فتتث  بك تتمب تتنباثاماستتثل،ب
اماسثلبىعاعباثىً بكئ بأنبدضى ب     بدى ت باث عئك تثلبكف ثتنب سفكىثلباث     باثعى ى با باثعاتاب نباث

باث قثسبى با باثاك باث ث ى بكا دفاثاىثلباث ثش  ب ثزاثلبدضى ب اثى بففطئ ب زيااًب نباث ق بكاثاماس .

 أثر مستويات عدم تماثل سموك التكمفة عمى أبعاد ملائمة قيمة المعمومات المحاسبية 5-1-2
ستتئكةباثفةئ تت ب ثاف تتثعباث تتثق تنباتت باثستت كالبالأتتتتم ببكاتت هب  ظتتكمب اتتتابقظتتتلباماستتثلبكتتاعبف ث تتيب

ثسئكةباثفةثثتفبتتفئفبكنباث  ظكمباثفعئتايباثايبامجباث قثسبكنبكئ باستفتاا هبكفطبىعتهبات باثفقئتى لب
اث قثستبى .بككئت باثتم عب تنباتاابا اف تثعباثةبتتمبء با تتهبا ات بات ببااىت بالأ تمبكئت ب قتثك لبء  تثلباتتااب

ثستتئكة،بكدتتابدتتا لبالأابىتتثلباث قثستتبى بأاثتت بفطبىعىتت بف كتتابكئتت بك تتكاباتتااباثستتئكةباتت ببت تتثلبادفاتتثاى با
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 تفئ  بسكاابا باثاك باث فعا  بأكباثاك باث ث ى ،بك تبشتتكعبدبتك ب   تكعبكتاعبف ث تيبستئكةباثفةئ ت بفعتاالب
اف  تتلب  تتكاباث تتثق تنب قتتكبب(.بكاتت بانك تت بالأتتتتم اثاماستتثلباثفتتعبف ثكثتتلب قتتااالبكاكااتتتباتتااباثستتئكة 

اماس با عكثسثلباااباثسئكةبكئ ب سفتا  باث عئك ثلباث قثسبى بكدمامالبأاقث باث اثثلب ثث  شم ،بء ب
أ هب نباث  قظبقف باننبك كاب تام بات باثاماستثلباثفتعبفف تثك بالأ تثمباث فمف ت بكئت باتااباثستئكة،بتثات ب

 بدى  باث عئك تثلباث قثستبى بتت  باث ماقتيباث تفئ ت بثتاكم بفئةباثفعبفمكزبكئ بأ مباااباثسئكةبكئ ب    
بقىث باث  شم .

كا ب طث باثاماسثلباثفعبمكزلبكئ بان ثمباث فمف  بكئ بكتاعبف ث تيبستئكةباثفةئ ت ،بكات بضتكاباث تالب
 نباااباث ق بتمكتزباث ثقت بكئت باثاماستثلباثفتعبفف تثك با عكثستثلباثستئكةباث ف تثتنبثئفةئ ت بكئت باث كا ت ب

 فعتتتتتاا بث    تتتتت بدى تتتتت باث عئك تتتتتثلباث قثستتتتتبى بك فغتتتتتتمالبدىثستتتتت ث،بكاتتتتت باتتتتتااباثستتتتتىث بفكاتتتتتئلباماستتتتت باث
(Wargenejra and Tamar 2014)ءثت بأنبفةتثثتفباثفشتغتيبفمتتابستئكةب تتمب ف ث تيبات باث  شتجلبب

الأ اك ستتتى باث ستتت ئ باتتت باثبكماتتت ،بكأنباتتتااباثستتتئكةبثتتتهبا عكتتتثيبستتتئب بكئتتت بم قىتتت باث  شتتتم بككئ تتتثبزاالب
 سفكىثلبكاعبف ث يبسئكةباثفةئ  با ت ضلب ستفكىثلباثم قىت باث ستفعبئى ،بالأ تمباثتايبتت عكيبكئت بالأاااب
اث ستتفعبئ بثئ  شتتم بككئتت بأستتعثمبأستت   ث،بكأكضتتقلباثاماستت بأنباثفغتتتمالباتت ب ستت  بفةتتثثتفباثفشتتغتيبءثتت ب

 ستت  بىشتتتمبءثتت بكتتاعبدتتام باث بىعتتثلبى كتتنباستتفتاا  ثبك  شتتمبث تتكا بك ئىتتثلبمدث تت باثفةئ تت ،بازيتتثا باتتاهباث
الإاام بكئ بفعاتيباثفةثثتفبا ب كا   با ت ثضباث بىعثل،بكثاابت ظمباث سف  مكنبكاث قئئتكنباث تثثتكنبءثت ب
زيتتثا باتتاهباث ستت  بك  شتتمبكئتت بكتتاعبك تتثا باثع ئىتتثل،بككئتت باثعكتتيب تتنباثتتةبا ت تتثضباتتاهباث ستت  بىعتتاعب

بءشثمالبءت ثبى بكئ ب كا باثع ئى بالإاامي .

كئتت بأنبءاماةبكا تتعباثستتئكةب تتتمباث ف ث تتيبثئفةئ تت بك تتتاهباتت بب(Weiss 2010) فتتث  باماستت ببكأةتتال
 Bu et)ا كف ثمبا بفقئى لبالأم ث بتزياب نباد بف ب الباث قئئتنباث ثثتتن،بكأتتالباتاهباث فت ت باماستثلب

al., 2015, Ciftci 2016)ى كنباث قئئكنباث ثثتكنبكاثف بأ بفلبأنباث  عباث تابثئفةثثتفباث ف ثت  باثسئكةبب
أنبب(Costa 2020) نبفت ىضبأتطثابفكدعثلبالأم تث بكىعتززبادت باثف بت بب تاهبالأم تث .بكأضتثالباماست ب

كتتاعبءا تتثجباثستتئكةباث ف تتثتنبثئفةئ تت باتت ب  تتثاجبف بتت الباث قئئتتتنباث تتثثتتنبتزيتتاب تتنبأتطتتثابفكدعتتثلباتت  اب
تتثطمباثفتعبدتابتفق ئ تثباث ستف  مكن،بالأ تمباثتايبتتااع عباث قئئتنبكفزااابفعئ ثلبالأم ث ،بك تنب تعبفتزاااباث 

 قكباث طثث  ب عكا ابأكئ بكئ باسف  ثماف عبك ثثفثث بفزاااباثضتغكطبكئت بكتث  بالإاام ،بكدتابتت ايباثتةبءثت ب
بزيثا باث  ثمسثلبالإاامي باثفعبفزاااب ع ثب سفكىثلبكاعبف ث يبسئكةباثفةئ  .

                                                 
بف ثك باث ثق با باماس بسث ع ب   كعبكطبىع باثسئكةباث ف ثتنبثئفةئ  بك قااالبكاكااتباااباثسئكة.بب
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أنباث تتثطمباث ثثىت بفت  مبكئت بستئكةباثفةئ ت بب(Mandour 2021)ك تنب ثقىت بأتتميبأكضتقلباماست ب
 تنبتتت  باثفتتم تمبكئتت ب ستتفكيباثتىتتثمالبالإااميتت باتت بدتتمامالبفعتتاتيباث تتكاما،بازيتتثا باث تتتثطمباث ثثىتت بتتت ايب
ءث بزيثا بفةئ ت بمأيباث تث بك تنب تعبزيتثا بفةتثثتفبا قف تث ب تثث كاماب تتمباث ستفغئ بك تابا ت تثضب ستفكىثلب

اثايبدابتااتبالإاام ب قكبزيثا باث  ثمسثلباثفعبفزياب نب سفكىثلبكاعبف ث يبسئكةباثفةئ  .باث شثط،بالأ مب
كتنبك تكابك دت بءت ثبىت ب ع كىت ببتتنب ستفكىثلبكتاعبف ث تيبستئكةبب(Yao 2018)ك ثبأس ملب فث  باماس ب

عبف ث تتيبستتئكةباثفةئ تت بك تتتثطمباث  شتتم بكا تتهبكئ تتثبزاالب ستتفكىثلبفمكتتزباث ئةىتت بءزااابفتتم تمب ستتفكىثلبكتتا
باثفةئ  بكئ ب تثطمباث  شم .

(ب  شتم ب تتمب38كاثفت بأ ميتلبكئت بكت ت بدكا  تثب ب(Wahdan et al., 2021)كتئاتلب فتث  باماست ب
(بءثتت بأنبا تتثةبفتتم تمبستتئب ب2017(بءثتت ب 2004 ثثىتت ب ستت ئ باتت باثبكماتت باث اتتمي بتتت  باث فتتم ب تتنب 
 ,.Salhi et al)ث باث قثستبى .بك تثباقاتلباماست بث ستفكىثلبكتاعبف ث تيبستئكةباثفةئ ت بكئت ب تكا بالأم ت

اثع د ببتنب سفكىثلبكاعبف ث يبسئكةباثفةئ ت بك تكاباثفعتثميمباث ثثىت بثئ  شتجلباثات ثكى باث ست ئ بب(2018
(،بكدتتابك تتالباثاماستت بأنبفةئ تت باث تتكاابكفةئ تت ب2016(بءثتت ب 2010اتت ببكماتت بظ تتمانبتتت  باث فتتم ب تتنب 

اثع ك ى بكالإاامي بفمتتابستئكةب تتمب ف ث تيبكأنباتااباثستئكةبثتهبأ تمب ع تكيبكئت باثع ثث بكاثفةثثتفباثبىعى بكب
كاثف باتفبملب  يباثع د باثسث ع بكثةنبكئت باث  شتجلبب(Faisel 2021) كا باثفعثميمباث ثثى .بأ ثباماس ب

اث تكاابب(باعتابك تالبأنبفةئ ت 2018اثا ثكى باث س ئ با ببكما بالأكما باث ثثى با بأ اك سىثبت  بكثعب 
فمتتتابستتئكةب تتتمب ف ث تتيبكأنباتتااباثستتئكةباكبفتتم تمب ع تتكيبكئتت ب تتكا باثفعتتثميمباث ثثىتت ،باتت بقتتتنبأنبفةئ تت ب
اثع ثث بكاثفةثثتفباثبىعى بكاثع ك ى بكالإاامي بفمتابسئكةب تمب ف ث يبكثةنبثىيبثهبفم تمب ع كيبكئ ب تكا ب

(ب  شتم ب ست ئ ب102كاثفت بأ ميتلبكئت ب ب(Abdullah 2020)اثفعثميمباث ثثىت .بك تثبتئاتلب فتث  باماست ب
(بءثتت بأنب ستتفكىثلبكتتاعبف ث تتيب2018(بءثتت ب 2009اتت بستتك بالأكما باث ثثىتت باثستتعكايبتتت  باث فتتم ب تتنب 

بسئكةباثفةئ  بث ثبفم تمب ع كيبكئ ب كا باثفعثميمباث ثثى .

كث ىت باثف بت باقتصباثع دت ببتتنب ستفكىثلبكتاعبف ث تيبستئكةباثفةئ ت بكاخ ب(Eid 2019)كاستف االباماست ب
(،بكدابك الباثاماس بأنبفةئ  باث ضثك ب2017(بءث ب 2015 ثلأم ث با باثبت  باث امي بت  باث فم ب نب 

%(بات ب1%(ب تتبزيتثا باث بىعتثلبب ست  ب 0.58اث  ثك بفمتابسئكةب تمب ف ث يبلأكئ بقت بزاالبب س  ب 
أنباتتااباثستتئكةباكبفتتم تمبستتئب ب%(،بكب1%(ب تتتبا ت تتثضباث بىعتتثلبب ستت  ب 0.467قتتنبا ت ضتتلبب ستت  ب 

أنباث  تعباثاتقىلبث ستفكىثلبكتاعبف ث تتيبب(Hegazy 2020)كئت بء كث ىت باثف بت ب ثلأم تث .بكأةتالباماست ب
سئكةباثفةئ  بتزياب نباد باثف ب ب ثلأم ث ،بكفكائلباثاماست بءثت بأنباث  شتجلباثفتعبفت ت ضبات تثب ستفكىثلب

م ث ب اكم بأة مباد ب نباث  شجلباثفعبفزااابات ثب سفكىثلبف تثتنبف ثتنباثفةئ  بفزااابدامف ثبكئ باثف ب ب ثلأ
باثفةئ  .
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اتف تتتثمباثع دتت ببتتتتنب ستتفكىثلبكتتاعبف ث تتتيبستتئكةباثفةئ تتت بب(Abdullah 2021)ك تتثباستتف االباماستتت ب
(ب  شتجلباتت ثكى ب102كم قىت باث  شتم ب عثست ب  عتتا باثعث تابكئت با ستتف  ثمبكاثتةبكئت بكت ت ب كك تت ب تنب 

(،بكدتتابفكاتتتئلباثاماستت بءثتت بأنبا تتتثةب2018(بءثتت ب 2009 تت باثستتتعكاى بتتت  باث فتتم ب تتتنب فع تتيباتت باثبت
ك دت بككستى ب ع كىت ببتتنب ستفكىثلبكتاعبف ث تيبستئكةباثفةئ ت بكم قىت باث  شتم ،بك تثبأكضتقلب فتث  باماست ب

(Dong 2018)بأنبزيتثا ب ستفكىثلبكتاعبف ث تيبستئكةباثفةئ ت بىعتاعب  شتمبستئب بكئت باثم قىت باث ستفعبئىب، 
(بأنبفةتتثثتفباثفشتتغتيبكاثفةتتثثتفباثبىعىتت بكاثع ك ىتت ب2022كاتت ب  تتيبا ف تتثهبأظ تتملب فتتث  باماستت ب ستتماجب

كالإاامي بكفةئ  باث ضثك باث  ثك بفمتابسئكةب تمب ف ث يبلأكئ با باثبت  باث امي بكأنباااباثستئكةبتت  مب
بككسىثًبكئ ب سفكيب كا بالأم ث باث قثسبى .

اثتتاكمباثكستتىنبثتاتتث صباث  شتتم ب استتفمافت ى باث  شتتم ،باىكتتيبب(Ahmed 2023)كاقاتتلباثاماستت ب
اث ئةى ،بك ثا بالأاك ،بك ثا باثاتكن(بكئ باثع د ببتنب سفكىثلبكاعبف ث يبستئكةباثفةئ ت بكم قىت باث  شتم ب

(ب  شتم بات ثكى ب ست ئ بات باثبكمات ب64 عثس ب  عا باثعث ابكئ بالأاك بكاثتةبكئت بكت ت ب كك ت ب تنب 
(،بكدتتتابأستتت ملب فتتتث  باثاماستتت بكتتتنبك تتتكابفتتتم تمبءت تتتثب ب2020(بءثتتت ب 2016 باث فتتتم ب تتتنب اث اتتتمي بتتتت 

ثئف ثكيببتنب سفكىثلبكاعبف ث تيبستئكةباثفةئ ت بكك ثات بالأاتك بكئت بم قىت باث  شتم ،بات بقتتنبأنباثف ثكتيب
ستتتت ببتتتتنب ستتتفكىثلبكتتتتاعبف ث تتتيبستتتئكةباثفةئ تتتت بكك ثاتتت باثتتتاتكنبثتتتتهبأ تتتمبستتتئب بكئتتتت بباثم قىتتت .بكقثكثتتتلباما

(Tomas and Teru 2020)اثفقعتت ب تتنبستتئكةبفةتتثثتفباثفشتتغتيباتت باث  شتتجلباث ستت ئ باتت ببكماتت بب
(ب1089(ب  شتتتتم ببإ  تتتتثث ب شتتتتثااالببئتتتتغب 171الأكما باث ثثىتتتت باتتتت ب ت تميتتتتث،بكاثتتتتةبكئتتتت بكت تتتت بدكا  تتتتثب 

ف ث تتيب شتتثاا ،بكدتتابك تتالباثاماستت بأنبفةتتثثتفباثفشتتغتيباتت ببت تت بالأك تتث باتت ب ت تميتتثبفمتتتابستتئكةب تتتمب 
(ب تتتتبزيتتثا بأكبا ت تتتثضباث بىعتتتثلب0.84(باتتت بقتتتتنبفتت ت ضبب ستتت  ب 0.124لأستت ي،بقتتتت بفتتتزااابب ستت  ب 

%(،بكك الباثاماس بأنب سفكىثلبكاعبف ث يباثفةئ  بفزاااب تباثزيثا باث ك   با باثفااعثلباث عاى ب1ب س  ب 
باثفشغتئى .

ستى ببتتنب ستفكىثلبكتاعبف ث تيبءثت بك تكابك دت بككب(Martlieb and Ley 2022)كفكاتئلباماست ب
ستتئكةباثفةئ تت بك  ثمستتثلبف  تتتاباثتتاتيبكئتت باثتتم عب تتنبأنبكتت باثظتتثامفتنبدتتابتب تت بكئتت باثتتاكااتبالإااميتت ب
ثفقعت بأااالب عت ت ،بكام عتلباثاماست باثفتم تمباثستئب بث ستفكىثلبكتاعبف ث تيبستئكةباثفةئ ت بكئت ب  ثمستثلب

ث يبسئكةباثفةئ  بفزااابفعئ ثلبالأم ث ،بالأ مباثايبدابتتااتبف  تاباثاتيبءث بأ هب تبزيثا ب سفكىثلبكاعبف 
الإاام بءثتت ب قثكثتت بفت تتىضب  ثمستتثلبف  تتتاباثتتاتي،بكاستتف ف لباثاماستت بأنباثفتتم تمباثستتئب بث ستتفكىثلبكتتاعب
ف ث يبسئكةباثفةئ  بكئ ب  ثمسثلبف  تاباثاتيبدابىككنب ااككثًبا باث عثعبالأك بباااتبفشكىهبالأم تث .بأ تثب

(باعتتاباتفبتتملباثع دتت ببتتتنب ستتفكىثلبكتتاعبف ث تتيبستتئكةباثفةئ تت بك  ثمستتثلبف  تتتاب2019 ب  تتث ب باماستت
(ب  شم با ثكى ب س ئ بات باثبكمات باث اتمي ،بكدتابكشت لب فتث  ب39اثاتي،بكاثةبكئ بكت  ب كك  ب نب 
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أنباتااباثستئكةب(ب  شم بىمتاباثسئكةب تمباث  ث يبلأكئت بكب22اثاماس بكنبأنبسئكةبء  ثث باثفةثثتفبا ب 
(ب  شتم بىمتتاباثستئكةب17ت  مبسئ ثبًكئ ب  ثمسثلبف  تاباثاتي،با بقتنبأنبسئكةبء  ثث باثفةثثتفبات ب 

 تمباث ف ث يبلأس يبكأنباااباثسئكةبت  مبءت ثبىثًبكئ ب  ثمسثلبف  تاباثتاتي.بكات باتااباثستىث بأكضتقلب
كاعبف ث يبسئكةباثفةئ  بكئت ب  ثمستثلبءاام بأ هب ظماًبثك كابفم تمبكبتمبث سفكىثلبب(Silva 2019)اماس ب

الأم تتث باإ تتهبت تت بءا تتثجباثستتئكةباث ف تتثتنبثئفةئ تت باتت ب  تتثاجبدىتتثيب  ثمستتثلبءاام بالأم تتث بثئكاتتك بءثتت ب
بدىثيبادت بث اهباث  ثمسثل.

اثع دتت ببتتتنب ستتفكىثلبكتتاعبف ث تتيبستتئكةبب(Kontesa and Brahmana 2018)كاتفبتتملباماستت ب
(ب  شتتم ب ستت ئ باتت ببكماتت ب ثثتزيتتثببإ  تتثث ب شتتثااالببئتتغب315شتتم بكاثتتةبثعت تت بدكا  تتثب اثفةئ تت بكأاااباث  

(،بكدتتابأةتتالب فتتث  باثاماستت بك تتكابفتتم تمب ع تتكيب2014(بءثتت ب 2010(ب شتتثاا بتتت  باث فتتم ب تتنب 1575 
بث ستتتفكىثلبكتتتاعبف ث تتتيبستتتئكةباثفةئ تتت بكئتتت ب عتتتثتىيبأاااباث  شتتتم بستتتكااباث عف تتتا بكئتتت بالأمدتتتثعباث قثستتتبى 

(ROA)أكبفئةباث عف ا بكئ باثبىث ثلباثسكدى بب(Tobin's Q).ب

اقصباثع د ببتتنب ستفكىثلبكتاعبف ث تيبب(Mahdavinia and Zolfaghari 2017)كاسف االباماس ب
(ب93سئكةباثفةئ  بكفعئ ثلبأسعثمبالأس عبا بظيباثاكمباث عا بثئفق ظباث قثسب ،بكاثةبكئ بكت  ببئغلب 

(،بكدابأس ملب فث  ب2015(بءث ب 2009  شم ب س ئ با ببكما بط مانبث كما باث ثثى بت  باث فم ب نب 
تنباثستئكةباث ف تثتنبثئفةئ ت بكفعئ تثلبأستعثمبالأست ع،بات بقتتنبتك تاباثاماس بكنبكاعبك تكابك دت ب ع كىت ببت

ك دتتت بءت ثبىتتت ب ع كىتتت ببتتتتنب ستتتفكىثلبكتتتاعبف ث تتتيبستتتئكةباثفةئ تتت بكفعئ تتتثلبأستتتعثمبالأستتت عباتتت بظتتتيبك تتتكاب
 سفكىثلب مف ع ب نباثفق ظباث قثسب ،بكأشثملباثاماس بءث بأ هبا بظيبكاعبك تكابشت ثاى بكث ئت بات ببت ت ب

مباث ثثى ب بىسفطىتب سفتا  باث عئك تثلباث قثستبى بفقاتتابكاةفشتثلباثتستث مباثفتعبدتابفت ت تثبءكاااباثفعثمي
الإاام ب فت تت ب  ثمستتثف ثبف تتثهبفتاتتىصباث تتكامابكفعتتاتئ ث،بك تتتباستتف مامبكتتاعبدتتام ب ستتفتا  باث عئك تتثلب

 ايبءثت بقتاك باث قثسبى بكئ باثةبففماةعباثتسث مبتثا ب تب عثاباث تاتمينبات ب  ثاتب ع،بالأ تمباثتايبتت
فعئ ثلبكبتم با بأسعثمبالأس عبكئ ثبفعباثةشفبكنبااهباثتسث مبأكب عابفتمةبات  اباث تاتمينباث  شتم .بكات ب

أنبءاماةبكا عباثستئكةباث ف تثتنبثئفةئ ت بتت ايبءثت بب(Banker et al., 2016)اااباثسىث بأكضقلباماس ب
كئت بأنبكتاعبءا تثجبب(Fouroti et al., 2020)زيثا بادت بفعتاتمالباثتفق ظباث قثستب بكأةتالب فتث  باماست ب

 ستتفكىثلبكتتتاعبف ث تتيبستتتئكةباثفةئ تت باتتت ب  تتثاجبدىتتتثيباثتتفق ظباث قثستتتب بتتت ايبكئتتت بفشتتكىهبفعتتتاتمالباتتتااب
أنبك تكاباثستئكةباث ف تثتنبب(Maghsoudi and Rendarien 2014)اثتفق ظ.بك تثبأةتالب فتث  باماست ب

زيتتتثا ب ستتتفكىثلبكتتتاعبف ث تتتيبستتتئكةباثفةئ تتت بتتتت ايبءثتتت بثئفةئ تتت بتتتت ايبءثتتت بكتتتاعبف ث تتتيبفكدتتتتلبالأم تتتث ،بكأنب
باث  ثثغ با بفعاتمالباثفق ظباث قثسب بككاعباد بااهباثفعاتمال.
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(باثفعتملبكئت ب تايبفتم تمباثستئكةباث ف تثتنبثئفةئ ت بك فغتتمب ستفعيب2021ك ثباستف االباماست ب  ق تكاب
لأاتتك ب  ستتك  بءثتت باثعى تت باثاافميتت بث تتث،بكئتت بدى تت باث  شتتم بك فغتتتمبفتتث تب عثستتثًب ثثعى تت باثستتكدى بلإ  تتثث با

(ب  شتتم ب تتنباث  شتتجلباث ستت ئ باتت باثبكماتت باث اتتمي بتتت  باث فتتم ب تتنب72كاثتتةبكئتت بكت تت ب كك تت ب تتنب 
(،بكدتتتابأظ تتتملب فتتتث  باثاماستتت بك تتتكابك دتتت بءت ثبىتتت ب ع كىتتت ببتتتتنباثفةئ تتت باث ف ثت تتت ب2017(بءثتتت ب 2013 

ك د بسئبى ب ع كى ببتنباثفةئ  باث ف ثت  باثسئكةبلأس يبكدى ت باثسئكةبلأكئ بكدى  باث  شم ،با بقتنبفك اب
كاثف بأس ملبكنبك كابك د بككسى ببتنبب(Costa 2020)اث  شم .بكفتفئفبااهباث فت  ب تب فث  باماس ب

زيتتثا ب ستتفكىثلبكتتاعبف ث تتيبستتئكةباثفةئ تت بكدى تت باث  شتتم ،بكدتتابأم عتتلباثاماستت بك تتكاباتتاهباثع دتت باثعكستتى ب
 ب ستفكىثلبكتاعبف ث تيبستئكةباثفةئ ت بكئت بزيتثا بفعئ تثلبالأم تث بكامف تثعبأتطتثابفكدعتثلباث قئئتتنبلأ تمبزيتثا

اث ثثتتنبكزيثا باث تثطمباثفعبدابتفعمضبث ثباث سف مكنبب ث  باعك  باثف ب ب ثثفااعثلباث عاىت باث ستفعبئى .ب
ثمبأ تمباثستئكةباث ف تتثتنب(بكاثفت باستتف االبءتف ت2018ككئت باثعكتيب تنباثتةبفكاتتئلباماست ب كبتاباث فعتث ب

ثئفةئ تتت بكئتتت باثعتتتام باثف ستتتتمي بثئ عئك تتتثلباث قثستتتبى بثفعتتتتىعبأستتتعثمبالأستتت عبكاثتتتةبكئتتت بكت تتت ب تتتنباث  شتتتجلب
(بءث بكاعبك كابفم تمبسئب بثئستئكةب2017(بءث ب 2008اث س ئ با باثبكما باث امي بت  باث فم ب نب 

 بكئ بف ستمباثعى  باثسكدى بث س ع.بأ تثباماست ب اثتاك ب تمباث ف ث يبثئفةئ  بكئ بدام باث عئك ثلباث قثسبى
(باعابأكضقلبأنبفتم تمب تتثطمباثستئكةباث ف تثتنبثئفةئ ت بكئت بدى ت باث  شتم بىعف تابكئت بطبىعت باتااب2019

اثستتئكةبك تتثبءاابكتتثنباتتااباثستتئكةبكتتفابأعب تتتمبكتتفاكبا تت بقثثتت باثستتئكةب تتتمباث ف ث تتيبثئفةئ تت باثةتتفاب
قف ث ب ثث كامابكئ باثم عب تنباثفتم تمباثستئب بث تااباثستئكةبكئت بدى ت باث  شتم بات بففق يباث  شم بفةثثتفبا 

الأ تتيباثعاتتتمبكثةتتنبدتتابفتت عكيبءت ثبىتتثًبكئتت بدى تت باث  شتتم باتت بالأ تتيباثطكيتتي،بأ تتثباتت بقثثتت باثستتئكةب تتتمب
دى تت باث ف ث تتيب تتتمباثةتتفاباإ تتهبتتتفعبفق تتيبفةتتثثتفبا قف تتث ب تتثث كاماباكنب تتاكيب  تتثبتتت عكيبستتئ ثًبكئتت ب

اث  شم با بالأ ئتنباثعاتمبكاثطكيي،بكأةالب فث  باثفقئتتيبا قاتث  بثبىث تثلباثاماست بأنب تتثطمباثستئكةب
اث ف ثتنبثئفةئ  بف عكيبكئ بدى  باث  شم ب نبت  بفم تماثبكئ با ت ثضبفكزيعثلبالأم ث بكزيثا ب سفكىثلب

بفةثثتفباثف كييبكفعئ ثلبأسعثمبالأس ع.بفعئ ثلبالأم ث بب ث  بفم تماثبكئ باثفااعثلباث عاى بكامف ثع

اتت بضتتكاب تتثبستتب بى قتتظباث ثقتت بك تتكاباتف اتتثلباتت ب فتتث  باثاماستتثلباثستتث ع بقتتك باثفتتم تمالباث  ثشتتم ب
ك تتتتمباث  ثشتتتم بث ستتتفكىثلبكتتتاعبف ث تتتيبستتتئكةباثفةئ تتت بكئتتت بأ عتتتثاب    تتت بدى تتت باث عئك تتتثلباث قثستتتبى ،باعتتتاب

اثستئكةب تتتمباث ف ث تيبثئفةئ ت بكئت بدى تت باث  شتم بكأستعثمبأستت   ث،باتفئ تلب فتث  باثاماستثلبقتتك با عكثستثلب
ك تتتثباتفئ تتتلباث فتتتث  بقتتتك بفتتتم تمالباثستتتئكةباث ف تتتثتنبثئفةئ تتت بكئتتت بم قىتتت باث  شتتتم بك  تتتثاجبفكدعتتتثلبالأم تتتث ب
اام باثم قى .بكيميباث ثق بأنباسف ث  ب سفتا  باث عئك ثلباث قثستبى بثفكدعتثلب ك  ثمسثلبف  تاباثاتيبكاخ

ث بكا عكثستتثلباث عئك تتثلباث قثستتبى بكئتت بدى تت باث  شتتم بكأستتعثمبأستت   ثبفتفئتتفبقستت ب تتثبءاابكث تتلبالأم تت
  ثاجبااهباثفكدعثلبفمتابا باثقس ثنب سفكىثلبكاعبف ث يبسئكةباثفةئ  بأعبف  يباتاهباث ستفكىثل.بكى كتنب



 تأثير مستويات عدم تماثل سلوك التكلفة خلال مراحل دورة حياة المنشأة........ عماد سعيد الزمر                    د/ 

  
 
 

    

  136  

 

نباثفةئ تت بف عتتيبك ئىتت باثعتتك ب تتمنبكئ تتثبزاابءاماةب ستتفتا  باث عئك تتثلباث قثستتبى ب تتمنبزيتتثا ب ستتفكىثلبف تتثت
فكدعتتتتثلبالأم تتتتث بأدتتتتيبادتتتت ،بكئ تتتتثبا ت تتتتضباستتتتفتااعب عئك تتتتثلبالأم تتتتث بكأاتتتت قلباث    تتتت باثعى ىتتتت بث تتتتاهب

باث عئك ثلب  ت ض .

 الأبعاد المحاسبية لمراحل دورة حياة المنشأة 5-1-3
 تفئ ت بى كتنببفف ت بأابىثلباكم بقىث باث  شم بات بأنب  شتجلبالأك تث بففطتكمبكفف عتيبكبتمب ماقتيبف  كىت 

اثف بتتت بب تتتث،بكفعكتتتيبكتتتيب مقئتتت بستتتىث ب تتتتتفئفباى تتتثبتفعتتتتئ ب تتتثث كامابكالإ كث ىتتتثلبكاثفك  تتتثلبالإسفمافت تتتتى ب
.بكفف تتزبكتيب مقئت ب(Abdelhy et al., 2021)كاث ىثةتتيباثف ظتتى ى بكاثعتتمامالبالإااميت بكالأاااباثف ظتتى  ب

فتتعبف تزاتتثبكتتنب تماتتثب تتنباث ماقتتي،بكدتتاباتفئتتفب تتنب ماقتتيباكم بقىتتث باث  شتتم ب    ككتت ب تتنباثتاتتث صباث
اث تتتتثق كنباى تتتتثببتتتتت  عبقتتتتك بفعستتتتىعبكتتتتااباث ماقتتتتيباثفتتتتعبف تتتتمبب تتتتثباكم بقىتتتتث باث  شتتتتم ،بء بأنبفعستتتتىعباماستتتت ب

(Dickinson 2011)ىعاب تنبأة تمباث  تثاجباستفتا ثًبات باثاماستثلباث قثستبى باث عثاتم ،بقتت بفتعبفعستىعبب
 ب ماقتتيبم ىستتى ،بفبتتاأب  مقئتت باثفعتتاىعب تتمكماًب  مقئتت باث  تتكب تتعباثفضتت ب ماقتتيباكم بقىتتث باث  شتتم بءثتت بت ستت
بكف ف  ب  مقئف باثفابا بكا  قاام.

 ,.Abdelhy et al., 2021, Dickinson et al., 2018, Mardni et al)كات بضتكاباماستثلب
ثسبى ب(بى كنببئكم بأاعبالأ عثاباث قHabib and Hasan 2019،ب2019،بءبمااىعب2020،بقستنب2020

باثفعبف طكيبكئت ثبكيب مقئ ب نب ماقيباكم بقىث باث  شم باى ثبتئ :

 Introduction Stageمرحمة التقديم  –أ 
ففسعبااهباث مقئ ب ث ت ثضباثطئ بكئ ب  ف ثلباث  شم بكا ت ثضباتث  ب ستثا  بك تتمب تنباث  ف تثلب

اثفشتغتي،بكات باتاهباث مقئت بتتااتباثف تث  ب  ثبدابت ايبءث بفقعت باث  شتم بثفتااعثلب عاىت بستثث  ب تنبأ شتط ب
الإااميبءث بزيثا ب سفكىثلبالإ  ث با سف  ثميبث قثكث باسفغ  بامصباث  كباث فثق ب  ثبت ايبءث بفقعتت ب
فااعثلب عاى بسثث  بلأ شط با سف  ثم،بك ظماًبثقث  باث  شم بءث ب زياب نبالأ كا بثف كييباث  كباث فزاتابات ب

ي،بكا بضكابكاعبدتام بالأ شتط باثفشتغتئى بكئت بفكثتتابفتااعثلب عاىت ب ك  ت ،بفئ تمباث  شتم با   ث با سف  ثمب
بءث با كف ثابكئ ب اثامباثف كييباثتثم  ب  ثبت ف بكنباثةبفااعثلب عاى ب ك   ب نبالأ شط باثف كيئى .

 Growth stageمرحمة النمو  –ب 
بىعتتثلبكزيتتثا بقاتتف ثباثستتكدى ب تتنبتتت  بماتتتبفف تتهب  تتكاباث  شتتم باتت باتتاهباث مقئتت ب قتتكبزيتتثا ب  تتكباث 

اثة تتثا باثفشتتغتئى بكفقستتتنبالأ شتتط با ستتف  ثمي ب  تتثبتتت ايبءثتت بفقعتتت بفتتااعثلب عاىتت ب ك  تت ب تتنبالأ شتتط ب
اثفشتتغتئى ،بك تتتباستتف مامبزيتتثا ب ستتفكىثلبالإ  تتث با ستتف  ثميبىستتف مبفقعتتت بفتتااعثلب عاىتت بستتثث  ب تتنباتتتااب
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 عاىتتت باث ك  تتت ب تتتنبالأ شتتتط باثف كيئىتتت بثف كيتتتيباث  تتتكباث فزاتتتتاباتتت بالأ شتتتط باث شتتثط،بك تتتثبفستتتف مباثفتتتااعثلباث
با سف  ثمي .

 Maturity stageمرحمة النضج  -جا
فكا تتتهباث  شتتتجلباتتت باتتتاهباث مقئتتت بضتتتغكطبستتتكدى بكبتتتتم ب فت تتت بزيتتتثا بقتتتا باث  ثاستتت ،بكثتتتاابفستتتع باتتتاهب

ا لباث  تكبات بالإتتمااالبكالأم تث ب  تثبتت ايباث  شجلب قكبا سف مامبا بزيثا بك ثاف ثباثفشغتئى بكزيثا ب عت
ءث بزيثا باثفااعثلباث عاى باث ك   ب نبالأ شط باثفشغتئى ،بك نب عبفزااابدام باث  شم بكئ باثكاتثاب ثثفزا ثف تثب
اث ثثىتتت ب تتتنبتتتت  ب اتتتثاماثباثااتئىتتت بالأ تتتمباثتتتايبتتتت ايبءثتتت بفقعتتتت بفتتتااعثلب عاىتتت بستتتثث  ب تتتنبالأ شتتتط ب

 ت تتتثضباث تتتمصبا ستتتف  ثمي باث فثقتتت بفتتت ت ضباثفتتتااعثلباث عاىتتت باثستتتثث  ب تتتنبالأ شتتتط باثف كيئىتتت ،بك ظتتتماًب 
با سف  ثمي .

 Shake-out stageمرحمة التجبجب  -د
ففستتتعباتتتاهباث مقئتتت ب عتتتاعبافستتتث باثستتت ثلباث  تتتتز بثئ  شتتتجلبتتتت  باتتتاهباث مقئتتت ،بك اتتت  بكث تتت بأشتتتثملب

 عاىتت بلأ شتتط باث  شتتم بكاثفت بدتتابفةتتكنبء تتثب ك  تت بأكبالأابىتثلباث قثستتبى بءثتت بكتتاعبكضتتك باف تثهباثفتتااعثلباث
بسثث  ب فت  باثفابا با باثقا باثسكدى بكا ت ثضبق عباثطئ بكفابا باث  كبا بأم ث باثفشغتي.

 Decline stageمرحمة الانحدار  -ها
ففستتعباتتاهباث مقئتت ب ث  ت تتثضباثشتتاتاباتت باثقاتت باثستتكدى بككاتتك باث  شتتم بءثتت بامك با  ت تتثضباتت ب

ئتت بكئتت ب  ف ثف تتثب  تتثبتتت ايبءثتت بفقعتتت بفتتااعثلب عاىتت بستتثث  ب تتنبالأ شتتط باثفشتتغتئى ،بك تتثبففستتعباتتاهباثط
اث مقئ ب عاعبك تكاباتمصباستف  ثمي ب    ت بكدىتثعباث  شتم ببفت تىضبق تعباستف  ثماف ثبكاخكتثا باىكئت بأك ثث تثب

ثاب ثثفزا ثف تتثباث ثثىتت ب  تتثب ستتب بفما تتتباثفة كثك ىتتثباث ستتفتا  بكاثتتفتئصب تتنب عتتضبأاتتكث ثباثمأستت ثثى بثئكاتت
بت ف بك هبفااعثلب عاى ب ك   ب نبالأ شط با سف  ثمي بكزيثا باثفااعثلباث عاى باثسثث  بلأ شط باثف كيي.

ككئتت باثتتم عب تتنباتتتعك  باثعىتتثيباثتتادت بثةتتيب مقئتتت ب تتنب ماقتتيباكم بقىتتث باث  شتتتم ب ستتب بفععتتابكف تتتكعب
ا طتتكيبكئتت بكتتا ب عتتثتىيبادفمق تتثباث تتثق كنبك تتاباماستت بأ شتتط ب  شتتجلبالأك تتث ،بء بأنبالأا باث قثستتب ب

ب(Habib and Hasan 2019)ان تثمباث ثثىت بكاث قثستبى بث ماقتيباكم بقىتث باث  شتم ،بكدتابأشتثملباماست ب
ءثتت بأاتتعباث عتتثتىيباث ستتفتا  باتت باثاماستتثلباثستتث ع بثتتاكم بقىتتث باث  شتتم ،بقتتت باستتفتا لب عتتضباثاماستتثلب

ثست كالببتتنباثست  باثقثثىت بكست  باثفمستىي،بك تثباستفتا لباماستثلبأتتميباث ست  بك مباث  شم ب عثستثًب عتاابا
بتنبماتابالأم ث باث قف ز ب تمباث فم بءث بء  ثث باثعى  باثاافمي بث اك با ب  ثىت باث فتم بأكبءثت بء  تثث ب

تىيبقعتتتك باث ئةىتتت ،بك تتتثباكف تتتالب عتتتضباثاماستتتثلبكئتتت ب عتتتا لب  تتتكباث بىعتتتثلبكالإ  تتتث باثمأستتت ثث بك عتتتث
 تنبأة تمباث  تثاجباستفتاا ثًبات باثاماستثلبب(Dickinson 2011)ث ماقيباكم بقىث باث  شم .بكىعفبمب  تكاجب



 تأثير مستويات عدم تماثل سلوك التكلفة خلال مراحل دورة حياة المنشأة........ عماد سعيد الزمر                    د/ 

  
 
 

    

  138  

 

اث قثسبى بثعىثيب ماقيباكم بقىث باث  شث ،بكىعف اباااباث  كاجبكئت باستفتااعبءشتثمالباثفتااعثلباث عاىت ب تنب
  شتتم بءثتت بت تتيب ماقتتيبأسثستتى ،بقتتت بأ شتتط باثفشتتغتيبكا ستتف  ثمبكاثف كيتتيبثفاتت تفب ماقتتيباكم بقىتتث باث

فعكيبااهباثفااعثلبا تف اثلبا بم قى باث  شم بك  كاثبك تثطماثببتنباث ماقيباث تفئ ت ببتاااًب تنب مقئت ب
اثفعاىعبكقف ب مقئ با  قاام،بككئ باثم عب نبأنباااباث  كاجبىعاب نبأة مباث عتثتىيباستفتاا ثًبات بالأا ب

ىتتهباتت بدىتتثيب ماقتتيباكم بقىتتث باث  شتتم بتتتمف نببتت عضباثعتتتكاب   تتثبا اف تتثعباث قثستتب .بء بأنبا كف تتثابكئ
بإشثمالباثفااعثلباث عاى باكنبالأتابا با كف ثمبدى  بااهباثفااعثل،بك ثبأنباثفااعثلباث عاى بثئ  شم بتت  ب

 شتتم ،بب ث تت باثستت  باثكاقتتا بدتتابففعتتمضبثفعئ تتثلب فعتتاا ب فت تت باستتف ثبف ثباثستتميع بثئ فغتتتمالباثفتتعبفكا تتهباث 
دىتتثعب عتتضباث  شتتجلببإكتتثا بفبكيتت ب عتتضبب تتكابدث  تت باثفتتااعثلباث عاىتت بكاثفقكتتتعباتت بفكدتف تتتثب  تتثبت عتتتيباتتاهب

باثفااعثلب تمب عبم بكنب ماقيباكم بقىث باث  شم ب شكيبادت .

انعكاسات مراحل دورة حياة المنشأة عمى مستويات عدم تماثال ساموك التكمفاة وملائماة  5-1-4
 عمومات المحاسبيةقيمة الم

فشتمبالأابىثلباث قثسبى باث  ف  ب م عثاب ماقيباكم بقىث باث  شم بءث بأنبااهباث ماقيبفت  مب شتكيبكبتتمب
كئ بك تمب نباث فغتمالباث قثسبى ،بقت بفعابااهباث ماقيب نباث قااالبالأسثسى بثئ تز باثف ثاسى بثفم تماثب

 عاىتت بكسىثستتثلبفكزيتتتبالأم تتث ،بب ث تت باثةبتتتمبكئتت بدتتمامالبفتاتتىصبكفعتتاتيباث تتكامابكدتتمامالبا قف تتث ب ثث
 ,Shahzad et al., 2019)فم تماثبكئ ب كا بالأم ث باث قثسبى بكاث     باثعى ى بثئ عئك ثلباث قثسبى ب

Habib and Hasan 2017)ب

أاث بفطبىعى بفشتمبءث بأنب  شجلبالأك ث بب(Cheng  et al., 2018)كدابدا لب عضباثاماسثلباثسث ع ب
عتاىعبفظ تمبستئكةب تتمب ف ث تيبلأست ي،بك تتباتتك باث  شتم ب مقئت باث  تكبكزيتثا بك ثات باثع ثثت بات ب مقئت باثف

كك ثا بالأاك بكزيثا باثفكدعثلبالإاامي باث ف ث ئت بفمف تتبفةتثثتفباثفعتاتيبكىظ تمبأكئت ب ستفكيبثئستئكةب تتمب
 ب ماقتتيباثفابتتا باث ف ث تتيبثئفةئ تت ،بكيبتتاأبا ت تتثضباتتااباث ستتفكيب تتتباتتتك باث  شتتم ب مقئتت باث ضتت ،بكتتت 

كالإ قاامبك تبزيثا بقا باث  ثاست بكا ت تثضب عتا لباثعث تابكث تكاباث  شتم بءثت بدطتتب عتضبب تكاباثفةتثثتفب
بىظ مبأديب سفكيبثعاعبف ث يبسئكةباثفةئ  .

فف تب سفكىثلبكاعبف ث تيبستئكةبكتيب تنبفةئ ت باث ضتثك بب(Abdelhay et al., 2021)كقثكثلباماس ب
ثبىعى بكاثع ك ى بكالإاامي بكاخ  ثث باثفةثثتفبا باثبت ت باث اتمي بكاثتةبكئت بكت ت بدكا  تثباث  ثك بكاثفةثثتفبا

(،بكدتتتاب2019(بءثتتت ب 2000(بتتتت  باث فتتتم ب تتتنب 1577(ب  شتتتم باتتت ثكى ببإ  تتتثث ب شتتتثااالببئتتتغب 99 
ك تتتالباثاماستتت بأنباتتتاهباثفةتتتثثتفبفمتتتتابستتتئكةب تتتتمب ف ث تتتيبلأكئتتت ،بك ثتف تتتثمباتتتااباثستتتئكةبكبتتتمباث ماقتتتيب

ث تفئ تت بثتتاكم بقىتتث باث  شتتتم بأظ تتملباث فتتث  بأنباث  شتتتجلباث اتتمي باتت ب مقئتت باثفعتتتاىعبفظ تتمبستتئكةب تتتتمبا
%(ب تتتتب0.97%(بكا ت ضتتتلبب ستتت  ب 0.39 ف ث تتتيبلأستتت ي،بقتتتت بزاالبفةئ تتت باث ضتتتثك باث  ثكتتت بب ستتت  ب 
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ب ستتت  بب%(بكا ت تتتض0.27%(،بك تتتثبزاابء  تتتثث باثفةتتتثثتفبب ستتت  ب 1زيتتتثا بأكبا ت تتتثضباث بىعتتتثلبب ستتت  ب 
%(،بك ثبكش لباث فث  بكنبأنباث  شجلباث امي بات ب1%(ب تبزيثا بأكبا ت ثضباث بىعثلبب س  ب 0.98 

%(ب0.38 مقئتتتت باث  تتتتكبفظ تتتتمبستتتتئكةب تتتتتمب ف ث تتتتيبلأكئتتتت ،باعتتتتابزاالبفةئ تتتت باث ضتتتتثك باث  ثكتتتت بب ستتتت  ب 
 باثفةتثثتفبب ست  ب%(،بك تثبزاابء  تثث1%(ب تتبزيتثا بأكبا ت تثضباث بىعتثلبب ست  ب 0.2كا ت ضلبب س  ب 

%(،بك تثبككستلب فتث  ب مقئت باث ضت بك تكابستئكةب تتمب ف ث تيبلأكئت ،ب0.2%(بكا ت ضبب س  ب 0.37 
%(،بكزاابء  تثث باثفةتثثتفب0.51%(بكا ت ضتلبب ست  ب 0.73قت بزاالبفةئ  باث ضتثك باث  ثكت بب ست  ب 

 قتتتاامباستتتف مامبك تتتكاب%(،بكأظ تتتملب فتتتث  ب مقئتتت باثفابتتتا بكا 0.46%(بكا ت تتتضبب ستتت  ب 0.71ب ستتت  ب 
اثستتئكةب تتتمباث ف ث تتيبلأكئتت بكثةتتنب  عتتا لبأدتتيب تتنب مقئتت باث ضتت بقتتت بزاالبفةئ تت باث ضتتثك باث  ثكتت ب

%(بكا ت تتتتضب0.64%(،بك تتتتثبزاابء  تتتتثث باثفةتتتتثثتفبب ستتتت  ب 0.49%(بكا ت ضتتتتلبب ستتتت  ب 0.61ب ستتتت  ب 
ب%(.0.46ب س  ب 

اكم بقىتتتث باث  شتتتم بكاثعى تتت باث    تتت ببك تتتنب ثقىتتت بأتتتتميباقاتتتلب عتتتضباثاماستتتثلباثع دتتت ببتتتتنب ماقتتتي
 ثتف تتثمباثعى تت باث    تت بب(Aharony and Folk 2004)ثئ عئك تتثلباث قثستتبى ،بقتتت بدث تتلباماستت ب

ث عئك ثلباثا باثفااعثلباث عاى ب نبالأ شط باثفشغتئى بكاثا بالأم ث باث قثسبى ،بكفكائلباثاماست بءثت ب
اث عاىتتت ب تتنبالأ شتتط باثفشتتغتئى بكاتتثا بالأم تتث باث قثستتتبى باث عئك تتثلباث فعئعتت ب كتتيب تتنباتتثا باثفتتااعثلب

ثىستتلباالبأا ىتت بث ستتفتا ت ثب ثث ستت  بثئ  شتتجلباتت ب مقئتت باثفعتتاىع،باتت بقتتتنبأ  تتثباالبدى تت ب    تت بتتت  ب
(ب  شم ب تمب40كاثف بأ ميلبكئ ب ب(Saleh et al., 2013) مقئف باث  كبكاث ض .بك ثبفكائلباماس ب

(بءثت بامف تثعباثعى ت ب2011(بءثت ب 2006ط مانبث كما باث ثثى بت  باث فتم ب تنب  ثثى ب س ئ با ببكما ب
اث    تت بث عئك تتتثلباتتثا باثفتتتااعثلباث عاىتت ب تتتنبالأ شتتط باثفشتتتغتئى باتت ب مقئتتت باث  تتك،باتتت بقتتتنبفتتت ت ضب

 بكاثفت بأ ميتلبكئتب(Lin 2016)اث     باثعى ى بث اهباث عئك ثلبا ب مقئف باث ض بكاثفااكم.بأ ثباماس ب
(باعتتتتاب2012(بءثتتتت ب 1991(ب  شتتتتم ب ستتتت ئ باتتتت بستتتتكلبالأكما باث ثثىتتتت ببفتتتتثتكانبتتتتت  باث فتتتتم ب تتتتنب 605 

فكاتتئلبءثتت بامف تتثعباثعى تت باث    تت بثئ عئك تتثلباث قثستتبى باث فعئعتت ب ثلأم تتث باتت ب مقئتت باث ضتت .بكفكاتتئلب
(ب2007 ب تنب (ب  شم باتت ى بتت  باث فتمب2875كاثف بأ ميلبكئ ب ب(Shahzad et al., 2019)اماس ب
(بءث بأنباث تثطمباثفعبففعمضبث تثباث  شتم ب عثست ب تث  قمالباث عىتثميبثئعث تابكئت بالأاتك ،ب2016ءث ب 

كا  قمالباث عىثميبثعكا ابالأس ع،با  قمالباث عىثميبثئعث ابكئ بقعك باث ئةى بفةكنبأكئ بت  ب مقئفت ب
سفعبئ بثئ  شم ،با بقتنبف ت ضبااهباث تتثطمبتت  باثفعاىعبكا  قاام،بك ثبأ  ثبف  مبسئ ثًبكئ بالأاااباث 

كاثفت بفتعبب(Mashoyekhi et al., 2013) مقئف باث  كبكاث ض .بككئ باثعكتيب تنباثتةبفكاتئلباماست ب
(بءثتتت ب2005(ب  شتتتم ب تتتنباث  شتتتجلباث ستتت ئ باتتت ببكماتتت بط تتتمانبتتتت  باث فتتتم ب تتتنب 101ء ما  تتتثبكئتتت ب 
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 عئك ثلباث قثسبى باث فعئع ب ثلأم ث باث قثستبى بكاثفغتتمالبات ب(بءث بكاعباتف لباث     باثعى  بثئ2011 
بااهبالأم ث ب ثتف لب ماقيباكم بقىث باث  شم .

ا بضكاب ثبسب بى قظباث ثق بأنباثاماسثلباثسث ع با ب  ث باماس باثع د ببتنب سفكىثلبكاعبف ث يب
ثاثتتتتلب تتتتمنبستتتتئكةباثفةئ تتتت بىعفبتتتتمبأقتتتتابستتتئكةباثفةئ تتتت بكأ عتتتتثاباث    تتتت باثعى ىتتتت بثئ عئك تتتتثلباث قثستتتتبى بدتتتاب 

اث قااالبالأسثسى باث   م بكئ باث عئك ثلباث عا  ب نبت  باثفعتثميمباث ثثىت بك تنب تعبكئت بك تثا بك ئىتثلب
افتتثاباثعتمامالباث ب ىت بكئت باتاهباث عئك تثل،بالأ تمباثتايبتتميب عتهباث ثقت بأا ىت باماست ب تايبفتم تمبءا تتثجب

جبدىتتثيب    تت بدى تت باث عئك تتثلباث قثستتبى ،بكثتتاابىقتتثك باث ثقتت باتف تتثمباثستتئكةباث ف تتثتنبثئفةئ تت باتت ب  تتثا
فم تمبءا ثجب سفكىثلبكاعبف ث يبسئكةباثفةئ  با ب  كاجباثعث اباثسكد بثعىتثيباث    ت باثعى ىت بثئ عئك تثلب
اث قثستتتبى باث ف  ئتتت باتتت بم قىتتت باثستتت عبكاثفغتتتتمباتتت باتتتاهباثم قىتتت ،بقتتتت بتتتتميباث ثقتتت بأنبءا تتتث با عكثستتتثلب

ثسئكةباث ف ثتنبثئفةئ  بكئ ب عئك ثلبالأم ث باث قثسبى بت ايبءث بكاعباد ب  ثاجبدىثيب     بدى ت باتاهبا
اث عئك تتثل،بك تتنب ثقىتت بأتتتميبدتتا لباثاماستتثلباثستتث ع بأاثتت بفطبىعىتت بقتتك باتتتف لب ستتفكىثلبكتتاعبف ث تتيب

ث بفطبىعىت بقتك بفتم تمب ماقتيبسئكةباثفةئ  ب ثتف لب ماقيباكم بقىث باث  شم ،بك ثبدا لباماسثلبأتميبأا
اكم بقىتتتث باث  شتتتم بكئتتت ب ستتتفكىثلباث    تتت باثعى ىتتت بثئ عئك تتتثلباث قثستتتبى ،بكثتتتاابفستتتع باتتتاهباثاماستتت بءثتتت ب

قتتك بب– تتنبكادتتتب  شتتجلبالأك تتث باث ام تت ب ستتك بالأكما باث ثثىتت باث اتتميبب– قثكثتت بفعتتاىعباثتتتيبفطبىعتت ب
ادتت بدىتتثيب    تت بدى تت باث عئك تتثلباث قثستتبى بك تتايبب تتايبفتتم تمب ستتفكىثلبكتتاعبف ث تتيبستتئكةباثفةئ تت بكئتت 

باتف لباااباثفم تمب ثتف لب ماقيباكم بقىث باث  شم ،بكاثةب نبت  باتف ثمباث مكضباث ق ى باثفثثى :

الفاارا الأول: تااؤثر مسااتويات عاادم تماثاال سااموك التكمفااة عمااى دقااة قياااس الملائمااة القيميااة لمعمومااات 
 حية السهم.ربحية السهم والتغير فى رب

الفرا الثانى: يختم  تأثير مستويات عدم تماثل سموك التكمفة عمى الملائمة القيمياة لمعموماات ربحياة 
 السهم والتغير فى ربحية السهم باختلا  مراحل دورة حياة المنشأة.

 الدراسة التطبيقية  5-2
 هد  الدراسة 5-2-1

كتنب تايبفتم تمب ستفكىثلبكتاعبف ث تيباثفةئ ت بىسع باث ثق ب نبت  باتاهباثاماست بءثت ب قثكثت باثةشتفب
كئتتت بادتتت بدىتتتثيب    تتت بدى تتتت باث عئك تتتثلباث قثستتتبى بامف ثطتتتثًب تتتتثثكادتباثع ئتتت بث  شتتتجلبالأك تتتث باث ام تتتت ب
 ثثبكما باث امي ،بكاثةب نبت  ب قثكث بءكثا باىث  ب  كاجبدىثيب     بدى ت باث عئك تثلباث قثستبى ب

اضً بكنب قثكث باثةشفبكنب ايباتف لباااباثفم تمب ثتف لب ماقيبثتفض نباثسئكةباث ف ثتنبثئفةئ  ،ب
باكم بقىث باث  شم .
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 عينة الدراسة ومصادر الحصول عمى البيانات 5-2-2
(ب  شتتم باتت ثكى ب تتنباث  شتتجلباث ام تت ب ستتك بالأكما باث ثثىتت باث اتتميب61ففةتتكنبكت تت باثاماستت ب تتنب 

(ببإ  تثث ب شتتثااالب2022(بكقفتت ب 2012  باث فتتم ب تنب كاثفت بتفتكاامبك  تتثببىث تثلبم تتتبست كى بكث ئتت بتت
(ب شتتثاا .بكدتتابفتتعب  تتتباثبىث تتثلباث فعئعتت ب  غتتتمالباثاماستت بكتتنبطميتت باثعتتكا عباث ثثىتت باث  شتتكم ب1983بئتتغب 

،بك كدتتتتتتتتتتتب  ثشتتتتتتتتتتمبثئ عئك تتتتتتتتتتثلبThomson Reuters Fikonثشتتتتتتتتتتمكثلباثعت تتتتتتتتتت ب تتتتتتتتتتنبتتتتتتتتتتت  ب كدتتتتتتتتتتتب
www.mubasher.infك كدتباثبكما باث امي ببwww.egx.com.eg.ب

 متغيرات الدراسة وطرق قياسها 5-2-3
 المتغير التابع -

ك عىتثيبثئ    ت باثعى ىت بثئ عئك تثلباث قثستبى بكيتفعبب(Rit)تف  يباث فغتمباثفث تبا باثعث اباثسكد بثئست عب
دىثستتهب تتنبتتت  بءضتتثا بفكزيعتتثلبالأم تتث باث عاىتت بءثتت باثفغتتتمباتت بستتعمباثستت عببتتتنباث فتتم باثقثثىتت بكاثستتث ع ب

 ,Rahman and Liu 2021, Azar et al., 2019)  عستك ثًبكئت بستعمباثست عبات باث فتم باثستث ع .
Mostafa 2016)ب

 لمستقمةالمتغيرات ا  -
فعبتتمباث فغتتتمالباث ستتفعئ بكتتنباث فغتتتمالباث قثستتبى باثفتتعبفستتف الباثاماستت باثفقعتت ب تتنبدتتامف ثباثف ستتتمي ب

ب-ثعكا ابالأس عبك عىثيبثئعى  بكفف  يبااهباث فغتمالبا :

بكيفعبدىثس ثب نبت  ب س  باثا باثم لب عاباثضما  بءث بكاابالأس ع.ب(EPSit))أ( ربحية السهم 

كيفعبدىثسهب نبتت  باثفغتتمبات بم قىت بثئست عببتتنباث فتم باثقثثىت بب(EPSit)ى ربحية السهم )ب( التغير ف
بكاثسث ع ب عسك ثًبكئ بم قى باثس عبا باث فم باثسث ع .

 Weiss)كداباكف الباثاماس باثقثثى با بدىثسهبكئ ب  كاجبب(Sc))ج( مستوى عدم تماثل سموك التكمفة 
ب(2010

 

بقت :

- Stickyبفعبمبكنب سفكيبف ثتنبسئكةباثفةئ ت ،بقتت بءاابكث تلبدى ف تثبأدتيب تنباثات مبا باثتةبكئت بب:
 سفكيب تمب ف ث يبلأكئ بقت بفزياباثفةثثتفب تبزيثا باث بىعثلب  عا بتزيابكنب عا با ت ثض ثب تب

أةبتتمب تتتنباثاتت مبا باثتتتةبكئتتت بك تتكاب ستتتفكيب تتتتمببStickyدى تتت با ت تتثضباث بىعتتتثل،بأ تتثبءاابكث تتتلب
 ف ث تتيبلأستت يبقتتت بفزيتتاباثفةتتثثتفب تتتبزيتتثا باث بىعتتثلب  عتتا بىعتتيبكتتنب عتتا با ت ثضتت ثب تتتبا ت تتثضب

Sticky = log (cost / sales)it – log (cost / Sales) it 

http://www.egx.com.eg/
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 ستتتتثكى بثئاتتتت مبا باثتتتتةبكئتتتت بك تتتتكابستتتتئكةب ف ث تتتتيببStickyاث بىعتتتتثل،بكاتتتت بقثثتتتت بءاابكث تتتتلبدى تتتت ب
بثئفةثثتفبب

- costيبىستثكيب  بىعتثلباث فتم ب:بفغتمباثفةثثتفبكاثابTأم تث باث فتم بب–بTأم تث ببب–  بىعتثلباث فتم ب–(ب
ب(T-1اث فم ب

- salesب:باثفغتمبا باث بىعثلب

- Tب:بباث فم بالأقا باثفعبب ثبا ت ثضبا باث بىعثلبت  باث فمالبالأم تباث ثضى بببببببب

- Tبالأم تباث ثضى ب:بباث فم بالأقا باثفعبب ثبزيثا با باث بىعثلبت  باث فمالبببببببب

 )د( دورة حياة المنشأة

بكاتت هبأة تتمباث  تتثاجباستتفتاا ثًباتت باثاماستتثلباث قثستتبى بب(Dickinson 2011)تتتفعباستتفتااعب  تتكاجب
ثعىثيب ماقيباكم بقىث باث  شم ،بكىا فباااباث  كاجب ماقتيباكم بقىتث باث  شتم بءثت بت تيب ماقتيب فعتاىع،ب

ب(CFO)ءشتتثمالباتتثا باثفتتااعثلباث عاىتت ب تتنبأ شتتط باثفشتتغتيبب  تتك،ب ضتت ،بفابتتا ،با قتتاام(باكف تتثااًبكئتت 
،بكاتت بءطتتثمباتتااباث  تتكاجبتتتفعباثفعبتتتمبكتتنب ماقتتيباكم ب(CFF)كأ شتتط باثف كيتتيبب(CFI)كأ شتتط با ستتف  ثمب

بقىث باث  شم ب  فغتمالبكا ى بكئ باث قكباثفثث :

أكبب[CFO < 0 , CFI < 0 , CFF > 0]ب فغتتمبكا ت بىمتتاباثعى ت بكاقتابءاابكتثنب(Intro) مقئت باثفعتاىعب -
با مببت لباثة.

أكبات مبب[CFO > 0 , CFI < 0 , CFF > 0] فغتتمبكات بىمتتاباثعى ت بكاقتابءاابكتثنبب(Gro) مقئت باث  تكب -
ببت لباثة.

أكبب[CFO > 0 , CFI < 0 , CFF < 0] فغتتمبكا ت بىمتتاباثعى ت بكاقتابءاابكتثنبب(Mat) مقئت باث ضت ب -
با مببت لباثة.

 > CFO < 0 , CFI > 0 , CFF >  or] فغتتمبكا ت بىمتتاباثعى ت بكاقتابءاابكتثنبب(Dec)امب مقئت بالإ قتا -
بأكبا مببت لباثة.ب[0

 فغتتتمبكا تت بىمتتتاباثعى تت بكاقتتابءاابثتتعبفةتتنباث  شتتم باتت بأيب مقئتت ب تتنبب(Shake) مقئتت باثفابتتا ب اثفعئ تتثل(ب -
 اث ماقيبالأتميبثاكم باثقىث بأكبا مببت لباثة.

ب

ب
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 اختبارات الفروا نماجج 5-2-4
تتتتفعباتتتىث  ب  تتتثاجباتف تتتثمالباث تتتمكضباتتت بءطتتتثمب تتت  ب ماقتتتيب ففث عتتت ،بفعف تتتاباث مقئتتت بالأكثتتت بكئتتت بدىتتتثيب

اثعى ىتت بث عئك تتثلبم قىتت باثستت عبكاثفغتتتمالباتت بم قىتتت باثستت عباكف تتثااًبكئتت ب  تتكاجباثعث تتاباثستتكد بثئستتت عبباث    تت 
بكاثةبكئ باث قكباثفثث :

 (1نموجج )  -
Rit  =  B0  +  B1  EPSit + B2  EPSit + eit 

بقت :

Ritباثعث اباثسكد بثئس عبثئشمك ب بببببب:iبا باث فم ب)(T)ب

EPSببم قى باثس عبثئشمك ب ببب:iبا باث فم ب)(T)ب

EPSباثفغتمبا بم قى باثس عبثئشمك ب ب:i ب(2(با باث فم ب

eitب:بباثتطمباثعشكا  ببببببببب

 ستتتفكىثلبكتتتاعبف ث تتتيبستتتئكةباثفةئ تتت باتتت باث  تتتكاجباثستتتثب بث قثكثتتت ببكفعف تتتاباث مقئتتت باث ث ىتتت بكئتتت بءا تتتثج
اثةشتتفبكتتنب تتايبفم تماتتثبكئتت بادتت بدىتتثيباث    تت باثعى ىتت بث عئك تتثلبم قىتت باثستت عبكاثفغتتتمالباتت بم قىتت ب

باثس ع،بكى كنباىث  ب  كاجباث     باثعى ى باث عا ب  سفكىثلبكاعبف ث يبسئكةباثفةئ  بك ثبتئ :

 (2نموجج )  -
Rit  =  B0  +  B1  EPSit + B2  EPSit + B3 SC + + B4 (EPS * SC)it + B5  (EPS * 

SC)it  + eit  

 حيث:

CSمستوى عدم تماثل سموك التكمفة : 

CS *ب SPC : قة التفاعمية بين ربحية السهم ومستوى عدم تماثل سموك التكمفةاثع 

EPS * SCبالسهم ومستوى عدم تماثل سموك التكمفةقة التفاعمية بين التغير فى ربحية اثع : ب

ئمىة الييميىة الملىدم نمسىتويات عىدم تماثىل سىموك التكمفىة اث ت أما فىى المرحمىة الثالثىة فيىتم ارتنىار  مىو ج 
ف تى ثير مسىتويات عىدم تماثىل سىىموك اتتف لمك ى  عىىن مىدى  ،المراحىل المرتمفىة لىدورة حيىاة الم  ى ة تت  

ف مراحىىل دورة حيىىاة  تتثتف ئمىة الييميىىة لملمومىىات ربحيىىة السىهم والتغيىىر فىىى  ىى   الربحيىة اث تت التكمفىة عمىىى 
 الم  اة.
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 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة 5-2-5
، حيىىث تىىم CtStS16لمبيا ىىات وال تىىائى عمىىى البر ىىامى ا ح ىىائى   تت اعتمىىد النحىىث فىىى التحميىىل ا ح ىىا

وقىىد أم ىىن الح ىىوم عمىىى نلىىت الملمومىىات الو ىىفية لمتغيىىرات اسىىتردام  مىىا ج تحميىىل ا  حىىدار المتلىىدد، 
 (.٢/٣(، )٢/٢( ، )٢/١الدراسة تلرضها جداوم )

 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة: 1-2ول جد
Variables Obs Mean Std. Dev. Min Max 

Ri 1983 0.04 0.207 -0.396 0.516 

EPS 1983 0.026 0.039 -.059 0.112 

EPS 1983 -0.107 1.128 -2.427 2.18 

SC 1546 -0.565 40.609 -1189.25 616.113 

  : التوزيع النسبى لنمط سموك التكمفة فى عينة الدراسة2-2جدول 

 التوزيع النسبى لمراحل دورة المنشاة فى عينة الدراسة :3-2جدول 
Stage Freq. Percent Cum. 

IntroDUM 250 12.6 12.6 

GroDUM 248 12.5 25.1 

MatDUM 793 40 65.1 

DecDUM 143 7.2 72.3 

ShakeDUM 549 27.7 100 

Total 1546 100.0 0 

 

Sticky (Sc) Freq. Percent Cum. 

SC = 0 158 10.22 10.22 

SC < 0 733 47.41 57.63 

SC > 0 655 42.37 100 

Total 1546 100.0  
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سىهم الم  ىىات ال ى اعية المدرجىة فىى البور ىىة لا( أن متوسىىا اللوائىد السىوقية ٢/١يتضى  مىن الجىدوم )
بمىى   (٢١٢٢ حتىىى الربىىع الرانىىع للىىام  (٢١١٢ ( م  ىى ة  ىى اعية مىىن الربىىع ا وم للىىام ٦١الم ىىر ة للىىدد )

لا حراف حظ وجود ارتفاع فى اى ، و(%٥١.٦ أعمى نموجب بم   قاو (%٣٩.٦ نحد أد ى سالب  (%٤ 
المليىىارى للوائىىد ا سىىهم ممىىا يل ىىس عىىدم تجىىا س  ىىر ات اللي ىىة فيمىىا يتلمىىي ناللوائىىد السىىوقية. وفيمىىا يتلمىىي 

 مىىا  (١.١١٢،  ١.٥9٤- نحىىد أد ىىى وأعمىىى بمىى   (١.٢٦ أن الوسىىا الحسىىابى بمىى  بحىىظىتت بربحيىىة السىىهم 
السىهم فىى عي ىة الدراسىة، أمىا   قىت الارتفاع ال سبى للا حراف المليارى مما يدم عمى عدم تجىا س ربحظى 

نحىد أد ىى وأعمىى  (%١١.٧ اتجا ى   حىو الا رفىات نمتوسىا بحىظىت فيما يتلمي نالتغير فى ربحية السىهم، 
 .(٢.١٨، ٢.٤٧- بم  

ممىا يىدم عمىى  (١.٥٦٥- حىظ أن متوسىا اللي ىة بمى  ىت وفيما يتلمي نمستوى عدم تماثىل سىموك التكمفىة 
عىىىدم تماثىىىل سىىىموك التكمفىىىة  عمىىىى، و ىىى ا مىىىا   ستتتفكيبلدراسىىىة يميىىىل  حىىىو وجىىىود أن الىىى ما ا كبىىىر فىىىى عي ىىىة ا

حىظ أن  سىنة الم ىا دات التىى ي ىون فيهىا سىموك عىدم تماثىل التكمفىة ىت ، حيىث (٢/٢ توضح   تائى جىدوم 
يمثىىىل  (CS > 0)،  مىىىا أن  مىىىا سىىىموك عىىىدم تماثىىىل التكمفىىىة  سىىىفل (%٤٧.٤ بمغىىىت ب(CS < 0) عمىىىى 

بمغىت  سىبت   (CS = 0)حىظ أن  مىا سىموك التكمفىة المتماثىل ىت من عي ىة الدراسىة، فىى حىين  (%٤٢.٣٧ 
 .(%١١.٢٢ فى عي ة الدراسة 

 ما ي ير التوز ع ال سبى لمراحل دورة حياة الم   ة فىى الم  ىات ال ى اعية المدرجىة نالبور ىة الم ىر ة 
 (%٢٧.٧ فىى مرحمىة ال ضىى، يميهىا مىن م  ىات اللي ىة تتر ىز  (%٤١ إلى أن  (٢/٣  ما يوضح  جدوم 
اثعت ت بات بكتيب تنب مقئفت باثفعتاىعبكاث  تك،بات ببمن  ىر ات (%١٢.٥ ستيرار، وييع لاتيع فى مرحمة عدم ا

ب%(ب نبشمكثلباثعت  با ب مقئ با  قاام.7.2قتنبىعتب 

 اختبار فروا الدراسة 5-2-6
سااموك التكمفااة عمااى دقااة نتيجااة اختبااار الفاارا الأول )تااؤثر مسااتويات عاادم تماثاال  5-2-6-1

 قياس الملائمة القيمية لمعمومات ربحية السهم والتغيرات فى ربحية السهم(
تفعباتف ثمباااباث مضبكئ ب مقئفتنبفعكعباث مقئ بالأكث بكئ بأسثيباتف ثمباث     باثعى ىت بث عئك تثلب

قتتنبفعف تاباث مقئت باث ث ىت بب(باثستثب بفكضتىقه،بات 1م قى باثس عبكاثفغتمالبا بم قى باثس عبكاعثًبث  تكاجب 
(،بك ظتتماًبثعتتاعب2كئتت باتف تتثمب  تتكاجباث    تت باثعى ىتت باث عتتا ب  ستتفكىثلبكتتاعبف ث تتيبستتئكةباثفةئ تت ب   تتكاجب

ف ث تتيبفتتم تمبم قىتت باثستت عبكاثفغتتتمالباتت بم قىتت باثستت عبكئتت باثعكا تتاباثستتكدى بث ستت ع،بتتتفعبء تتمااباتف تتثمالب
ثمباث فتتمالباثفتتعبىقعتت بات تتثباثستت عبككا تتابءت ثبىتت بكاث فتتمالباثفتتعباث  تتثاجباتت بءطتتثمباثعت تت ب ثثةث تتيبكاتت بءطتت

بتفقع بات ثبككا ابسثث  .
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(ب فث  باتف ثمالب كا ب  كاجباث     باثعى ى ،بكاثايبتفضلب  هبكتاعبك تكاب شتكئ ب2/4ىعمضب اك ب 
مالباتتت ب(بثةتتتيباث فغتتتت10أدتتتيب تتنب ب(VIF)قتتت بفبئتتتغبدى تتت ببMulticolinearityا مف تتثطباثتطتتت باث تتتزاكجب

،بك ثبى قظبك كابHeteroskedasticityاثقث لباث   با بقتنبى قظبك كاب شكئ بكاعب  ثلباثف ثتنب
،بكثعت جباتاهباث شتثةيبتتفعباستفتااعب  تكاجبا قتاامباث م عتثلب(Auto-corrlation) شكئ با مف تثطباثتااف ب

ب.بGeneralized least squares (GLS))اثاغميباث ع   ب

 رات جودة نموجج الملائمة القيميةاختبا: 4-2جدول
 Full sample Ri > 0 Ri < 0 

EPS 1.1 1.193 1.038 

EPS 1.1 1.193 1.038 

Mean VIF 1.1 1.193 1.038 

Heteroskedasticity 0.0030 0.0492 0.0108 

Omitted variable 0.4397 0.0011 0.0138 

Auto-corrlation 0.0008 0.000 0.0000 

(ب فتتتث  ب  تتتكاجبالإ قتتتاامبثئع دتتت ببتتتتنبم قىتتت باثستتت عبكاثفغتتتتمالباتتت بم قىتتت باثستتت عب2/5 بكيكضتتتلب تتتاك 
بك فغتتمالب سفعئ بكاثعث اباثسكد بثئس عبك فغتمبفث تبكاثةب عاب عثث  ب شثةيب كا باث  كاج.

                        نتائج اختبارات نموجج الملائمة القيمية لمعمومات ربحية السهم : 5-2جدول 
 والتغير فى ربحية السهم

Variables Full sample Ri > 0 Ri < 0 

EPS 0.976421155*** 2.6461646*** -1.0422555*** 

EPS -0.00835083* -0.04779874*** 0.01842597*** 

Observation 1983 1041 937 

Adj.R-Square 0.045 0.252 0.097 

AIC 634.90- 227.70- 911.243- 

*** p<0.01,   ** p<0.05,   * p<0.1 
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ب نباث اك باثسثب بى كنباسفت صباث فث  باثفثثى :

%(بك  عث تيبفتم تمب1تك ابفم تمبطمايب ع كيبثم قىت باثست عبكئت بككا تاباثست ع،بك تاب ستفكيب ع كىت ب  -
(بكاثتتةبكئتت ب ستتفكيباثعت تت بككتتي.بكى قتتظبك تتكابكتتاعبف ث تتيبثفتتم تمبم قىتت باثستت عبكئتت ب0.976بئتتغب 

عبىقعت ب عثم ت ب تثث فمالباثفتب(Ri > 0)ككا تاباثست عبات باث فتمالباثفتعبىقعت بات تثباثست عبككا تاب ك  ت ب
،بقت بى قظبك كابك د بفم تمبطماى ب ع كىت بثم قىت باثست عبكئت ب(Ri < 0) ع ثباثس عبككا ابسثث  ب

(بكاثةبا باث فمالباثفتعبىقعت بات تثباثست عب2.646%(بك  عث يبفم تمب 1ككا اباثس عب  سفكيب ع كى ب 
ا تاباثست عبك تاب ستفكيبككا ابءت ثبى ،با بقتنبى قظبك كابفم تمبككس ب ع كيبثم قى باثس عبكئ بككب

ب(با باث فمالباثفعبىقع بات ثباثس عبككا ابسثث  .1.042-%(بك  عث يبفم تمب 1 ع كى ب 

%(ب10تك تتابفتتم تمبككستت ب ع تتكيبثئفغتتتمباتت بم قىتت باثستت عبكئتت بككا تتاباثستت عبك تتاب ستتفكيب ع كىتت ب  -
ثفتم تمباثفغتتتمب(بكاثتةبكئت ب ستفكيباثعت ت بككتي.بكى قتظبك تكابكتاعبف ث تيب0.0084-ك  عث تيبفتم تمب 

كتنبب(Ri > 0)ات بم قتتى باثست تتعبكئت بككا تاباثست عبات باث تتفمالباثفتعبىقعت بات تثباثست عبككا تاب ك  تهب
،بقت بى قظبك كابك د بفتم تمبككستى ب ع كىت ب(Ri < 0)اث فمالباثفعبىقع بات تثباثست عبككا ابسثث  ب

(بكاثتةب0.0478-ك  عث تيبفتم تمب %(ب1ثئفغتتمبات بم قىت باثست عبكئت بككا تاباثست عب  ستفكيب ع كىت ب 
ا باث فمالباثفعبىقع بات ثباثس عبككا ابءت ثبى ،با بقتنبى قظبأنبا تثةبفتم تمبطتمايب ع تكيبثئفغتتمب

(بكاثتتةباتت ب0.0184%(بك  عث تتيبفتتم تمب 1اتت بم قىتت باثستت عبكئتت بككا تتاباثستت عبك تتاب ستتفكيب ع كىتت ب 
باث فمالباثفعبىقع بات ثباثس عبككا ابسثث  .

 فت فتتتنباثستتث عفتنبى كتتنباثعتتك بأنب فتتتاباثعتتمامبتفتتم مبءت ثبىتتثًب  ستتفكيباثم قىتت باتت باث فتتمالباتت بضتتكاباث -
اثفعبىقع بات ثباثس عبككا ابءت ثبى ،بك ثبأ هبتفم مبءت ثبىثًب ثثفغتمبا ب سفكيباثم قى بات باث فتمالباثفتعب

بىقع بات ثباثس عبككا ابسثث  .

ىتت باثستت عبكاثفغتتتمباتت باتتاهباثم قىتت بكاثتتةبكئتت ب ستتفكيبى قتتظبء ت تتثضباث    تت باثعى ىتت بث عئك تتثلبم ق -
(ب  تثبىع ت بأنبم قىت باثشتمك بكاثفغتتمبات باتاهب0.045اثعت  ببككي،بقت ببئغب عث يباثفقاتاباث عتا ب 

%(باعنب نباثفغتتمالبات بككا تاباثست ع.بات بقتتنببئتغب عث تيباثفقاتتاباث عتا بات ب4.5اثم قى بى سمانب 
%(با باث فمالباثفعبىقعت بات تثب9.7%(،بك ثببئغب 25.2كا اب ك   ب اث فمالباثفعبىقع بات ثباثس عبك

اثس عبككا ابسثث  ،ب  ثبتا بكئ بزيثا بكفقستنباثعى  باث     بثئ  تكاجبك تاباماست باث  تكاجبات بءطتثمب
باث فمالباثفعبىقع بات ثباثس عبككا اب ك   بكككا ابسثث  ب شكيب   اي.

قىتت بكاثفغتتتمباتت باتتاهباثم قىتت بأاضتتيب تتثبىكتتكنباتت باث فتتمالباثفتتعبفةتتكنباث    تت باثعى ىتت بث عئك تتثلباثم  -
%(باتت باثفغتتتمالباتت بككا تتاباثستت ع،ب25ىقعتت ب   تتثباثستت عبككا تتابءت ثبىتت ،بقتتت بى ستتمانب تتثبتزيتتابكتتنب 
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الأ مباثايبتا بكئ بأنب فتاباثعمامبىعط بأا ى ب سبى بثئ عئك ثلباثتثا ب ثثشتمك بات باث فتمالباثفتعب
ءت ثبىتتتت بكثةتتتتنب تتتتثزا باث تتتتزابالأةبتتتتمب تتتتنبدتتتتمامالباث ستتتتفتا تنبىعف تتتتابكئتتتت ببىقعتتتت بات تتتتثباثستتتت عبككا تتتتا

باث عئك ثلباثسكدى بكثىيباث عئك ثلباثتثا ب ثثشمك .

كيكضلباث اك باثفثث بءقاثاالب فتث  باتف تثمب  تكاجباث    ت باثعى ىت بث عئك تثلبم قىت باثست عبكاثفغتتمب
بفةئ  با ب  كاجباثاماس .ا بم قى باثس عب عابءا ثجب سفكىثلبكاعبف ث يبسئكةباث

 نتائج اختبار نموجج الملائمة القيمية المعدل بمستويات عدم تماثل سموك التكمفة: 6-2جدول 
Variables Full sample Ri > 0 Ri < 0 

EPS 1.0177358*** 2.6461646*** -1.0422555*** 

EPS -0.01524078* -0.05952915*** 0.01839675*** 

SC 0.007 0.19663099*** -0.14403828*** 

EPS*SC -0.215 -2.8180152*** 1.4099933*** 

EPS*SC 0.1885403 0.05969561*** -0.0199525*** 

Observation 1983 1041 937 

Adj.R-Square 0.048 0.373 0.350 

AIC -633.838 -405.593 -1213.730 

*** p<0.01,   ** p<0.05,   * p<0.1 
ب

ءقاتتثاالب فتتث  ب  تتكاجبا  قتتاامبثئع دتت ببتتتنبم قىتت باثستت عبكاثفغتتتمباتت باتتاهباثم قىتت ب تتنب ثقىتت بفشتتتمب
بكككا اباثس عب نب ثقى بأتميبا بظيبك كاباثسئكةباث ف ثتنبثئفةئ  بءث ب ثبتئ :

ءضثا ب فغتمبكاعبف ث يبسئكةباثفةئ  با ب  كاجباث    ت باثعى ىت بثتهباثعاتتاب تنباث ستثا ثلبات بزيتثا ب -
كف ستمباث    ت باثعى ىت بث عئك تثلباثم قىت بكاثفغتتمبات تث،بقتت بى قتظبكتاعبك تكاباتتف لب ع تكيبا عب

بتنبكاعبف ث يبسئكةباثفةئ  بلأكئ بأكبلأس يبا باثعت ت بككتيبات باثفتم تمبكئت بككا تاباثست ع،بات بقتتنب
اثفتعبىقعت بات تثبتفضلبأنبكاعبف ث يبسئكةباثفةئ  بلأكئ بثهبفم تمبأةبمبكئ بككا اباثس عبا باث فمالب

(با بقتنبأ تهبثتهبفتم تمب0.1966%(بك  عث يبفم تمب 1أس عبككا اب ك   ،بكاثةبك اب سفكيب ع كى ب 
 ع كيبأديبكئ بككا اباثس عبا باث فتمالباثفتعبىقعت بات تثبأست عبككا تابستثث  ،بقتت ببئتغب عث تيباثفتم تمب

ب(.0.144-اث ع كيب 
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كم قىت باثست عبثتىيبثتهبفتم تمب ع تكيبكئت بككا تاباثست عباثف ثكيببتنب سفكىثلبكاعبف ث يبستئكةباثفةئ ت ب -
ا باثعت  بككي،با بقتنبى قظبأنباثف ثكيببتنب سفكىثلبكاعبف ث يبسئكةباثفةئ  بكم قىت باثست عبىقتاب
 تتنباثفتتم تمباث ك تت بثم قىتت باثستت عبكئتت بككا تتاباثستت عبكىقتتك باتتااباثفتتم تمباث ع تتكيباث ك تت بءثتت بفتتم تمب

ببببببببىقعتت بات تتثباثستت عبككا تتابءت ثبىتت ،بقتتت ببئتتغب عث تتيبفتتم تمباتتااباثف ثكتتي ع تتكيبستتثث باتت باث فتتمالباثفتتعب
%(،بالأ تتمباثتتايبتتتا بكئتت بأنب ستتفكيبكتتاعبف ث تتيبستتئكةباثفةئ تت ب1(بك تتاب ستتفكيب ع كىتت ب 2.818- 

لأكئتت بىعئتتيب تتنباثفتتم تمباث ك تت بثم قىتت باثستت عبكئتت بككا تتاباثستت عباتت باث فتتمالباثفتتعبىقعتت بات تتثباثستت عب
كةباثفةئ  بككا ابءت ثبى ،بك نب ثقى بأتميبى قظبأنباثف ثكيببتنبم قى باثس عبك سفكيبكاعبف ث يبسئ

ىقاب نباثفم تمباثسثث بثم قى باثس عبكئ بككا اباثس عبكىقك باااباثفم تمباثسثث بءث بفم تمب ك  با ب
(بك تاب ستفكيب1.41اث فمالباثفعبىقع بات ثباثست عبككا تابستثث  ،باعتاببئتغب عث تيبا قتاامباتااباثف ثكتيب 

كئ بىعئيب نباثفم تمباثسثث بثم قىت ب%(،بك نب عبى كنباثعك بأنبكاعبف ث يبسئكةباثفةئ  بلأ1 ع كى ب 
باثس عبا باث فمالباثفعبىقع بات ثباثس عبككا ابسثث  .

اثف ثكتيببتتنبكتاعبف ث تيبستئكةباثفةئ تت بك تتنباثفغتتمبات بم قىت باثست عبثتتىيبثتهبفتم تمب ع تكيبكئت بككا تتاب -
ا بم قى باثس عبباثس عبا باثعت  بككي.ببت  ثب  ابأنباثف ثكيببتنبكاعبف ث يبسئكةباثفةئ  بك تنباثفغتم

ىقاب نباثفم تمباثسثث بثئفغتمبا بم قى باثس عبكئ بككا اباثس عبكىقك باااباثفتم تمباثستثث بءثت بفتم تمب
(ب0.0597 ك  با باث فمالباثفعبىقع بات ثباثس عبككا اب ك   بقت ببئغب عث يبفم تمباتااباثف ثكتيب 

ف ث تتيبستتئكةباثفةئ تت بلأكئتت بىعئتتيب تتنب%(،بك ثثفتتثث بى كتتنباثعتتك بأنبكتتاعب1كاثتتةبك تتاب ستتفكيب ع كىتت ب 
اثفم تمباث ك  بثئفغتمبا بم قى باثس عبا باث فمالباثفعبىقع باثس عبككا اب ك   .بكئ باث ث  بانتمب
ى قظبأنباثف ثكيببتنبكاعبف ث يبسئكةباثفةئ  بك تنباثفغتمبا بم قى باثست عبىقتاب تنباثفتم تمباث ك ت ب

عبكىقك باااباثفم تمباث ك  بءث بفم تمبسثث با باث فتمالباثفتعبثئفغتمبا بم قى باثس عبكئ بككا اباثس 
(بك تاب ستفكيب ع كىت ب0.01995-ىقع بات ثباثس عبككا ابسثث  بقتت ببئتغب عث تيبفتم تمباتااباثف ثكتيب 

%(،بك ثثفثث بى كتنباثعتك بأنبكتاعبف ث تيبستئكةباثفةئ ت بلأكئت بىعئتيب تنباثفتم تمباث ك ت بثئفغتتمبات ب1 
بمالباثفعبىقع باثس عبككا ابسثث  .م قى باثس عبا باث ف

اث     باثعى ى بث  كاجباثاماس ب عابءضثا ب فغتتمبكتاعبف ث تيبستئكةباثفةئ ت بات باثعت ت بككتيبفف  تيبات ب -
%(بالأ تتمباثتتايبىشتتتمب4.8ثئعت تت بككتتيببئتتغب بAdj.R-Square عث تتيباثفقاتتتابثئ  تتكاج،بكيفضتتلبأنب

%ب تنباثفغتتمبكا تتف لبات بككا تاباثست عب4.8مانبءث بأنبم قى باثشتمك بكاثفغتتمبات باتاهباثم قىت بى ست
ك ثثفتتثث ب ستتف ف با ت تتثضباث    تت باثعى ىتت باتت باثعت تت بككتتي،باتت بقتتتنبى قتتظبأنب عث تتيباثفقاتتتاباتت ب

%(،بك تثببئتغب عث تيباثفقاتتابات باث فتمالباثفتعب37.3اث فمالباثفعبىقع باثس عبات ثبككا ابءت ثبى ببئتغب 
%(ب  ثبىع  بزيثا باث     باثعى ى بثئ  كاجبك اباماس باث  كاجبا ب35ىقع باثس عبات ثبككا ابسئبى ب 
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اث فتتمالباثفتتعبىقعتت باثستت عبات تتثبككا تتابءت ثبىتت بكككا تتابستتثث  ب شتتكيب   اتتي.بك تتثث ظمباتت بدى تت ب  شتتمب
AICتفعبفمةتاب ثبستب بكأنبأاضتيب  تكاجبثئعى ت باث    ت بات بقثثت بفقعتت باثست عبككا تابءت ثبىت بقتت بب

ب.AIC با ب  شمبىقع بأديبدى 

كا بضكاباث فث  باثسث ع بى قظبأنباث     باثعى ىت بث  تكاجباثاماست بدبتيبءضتثا ب دعتابكتاعبف ث تيبستئكةب
%(با باثعت  بككيبكاث فمالباثفعبىقع بثس عبككا اب ك  ت بكاث فتمالب9.7%،ب25.2%،ب4.5اثفةئ  بكث لب 

 قتظبأنباث    ت باثعى ىت بث  تكاجباثاماست ب عتاباثفعبىقع بات ثباثس عبككا تابستثث  بكئت باثفتكاث ،بات بقتتنبى
%(با باثعت  بككيبكاث فمالباثفعبىقع ب35%،ب37.3%،ب4.8ءضثا ب دعابكاعبف ث يبسئكةباثفةئ  ببئغلب 

اثس عبككا اب ك   بكاث فمالباثفعبىقع بات ثباثس عبككا ابسثث  بكئ باثفكاث ،بكيا باثةبكئت بأا ىت بءضتثا ب
ا ب  كاجباثعى  باث     بثئشمكثلباثا ثكى باث ام ت ب ثثبكمات باث اتمي بقتت بأنب دعابكاعبف ث يباثفةئ  ب

%(باتتت باث    تتت باثعى ىتتت بث  تتتكاجباثاماستتت ،ب  تتتثب25.3%،ب12.1ا تتتثةبفغتتتتمباتتت ب عث تتتيباثفقاتتتتاب  عتتتاامب 
اث فمالبىعكيبأا ى بكاعبف ث يبسئكةباثفةئ  با بزيثا باثعام باثف ستمي بث  كاجباث     باثعى ى بكتثا با ب

اثفعبىقع بات ثباثس عبككا ابسثث  .بكاسف ثااًبءث ب تثبستب بتفبتتنباتق باث تمضبالأك ب شتمنبفتم تمب ستفكىثلب
كتتاعبف ث تتيبستتئكةباثفةئ تت بكئتت بادتت بدىتتثيباث    تت باثعى ىتت بث عئك تتثلبم قىتت باثستت عبكاثفغتتتمالباتت بم قىتتت ب

باثس ع.

ات عدم تماثل سموك التكمفاة عماى نتيجة اختبار الفرا الثانى )يختم  تأثير مستوي 5-2-6-2
الملائمة القيمية لمعمومات ربحية السهم والتغيارات فاى ربحياة الساهم بااختلا  مراحال 

 دورة حياة المنشأة(
(بءقاتتثاالب فتتث  باتف تتثمب  تتكاجباث    تت باثعى ىتت باث عتتا ب  ستتفكىثلبكتتاعبف ث تتيب2/7ىعتتمضب تتاك ب 

بسئكةباثفةئ  بت  ب ماقيباكم بقىث باث  شم .

ب

ب

ب

ب

ب

ب

ب
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 7-2 جدول

Variables 

Introduction Growth Maturity Shakeout Decline 

Sample Ri>0 Ri<0 Sample Ri>0 Ri<0 Sample Ri>0 Ri<0 Sample Ri>0 Ri<0 Sample Ri>0 Ri<0 

EPS 1.197*** 2.746*** -0.558 0.916*** 2.972*** -0.877*** 0.952*** 20817*** -1.372*** 1.433*** 2.596*** -0.579** -0.374 0.655 -0.893*** 

EPS -0.051*** -0.092*** -0.005 0.006 -0.018 0.021 -0.009 -0.048*** 0.020** -0.024** -0.077*** 0.025** 0 -0.06 0.024** 

SC 0.02 0.281*** -0.153*** -0.013 0.225*** -0.163*** 0.026 0.196*** -0.133*** -0.005 0.142*** -0.136*** -0.096 0.185*** -0.157*** 

EPS*SC -1.283* -4.545*** 0.769 0.291 -3.652*** 1.571*** -0.157 -2.890*** 1.806*** -0.576 -2.084*** 0.870** 1.539* -0.01 1.327** 

EPS*SC 0.046* 0.118*** 0.007 0.002 0.045 -0.019 0.022 0.047** -0.019* 0.015 0.052** -0.026* 0.012 0.068 -0.082 

Obs 250 122 128 248 118 130 793 426 366 550 317 233 142 58 84 

Adj.R-Square 0.058 0.457 0.362 0.052 0.445 0.413 0.064 0.414 0.36 0.081 0.352 0.316 0.038 0.221 0.385 

AIC -21.1 -24.9 -133.3 -89.3 -58.2 -59.2 -166.3 -292.5 -202.5 -512.7 -202.1 -129.6 -290.2 7.4 -91.2 

ث اك باثسثب ب فث  باتف ثمب  تكاجباث    ت باثعى ىت باث عتا ب  ستفكىثلبكتاعبف ث تيبستئكةباثفةئ ت بىعكيبا
ا بكيب مقئ ب نب ماقيباكم بقىث باث  شم بثئعت  بككيبكا باث فمالباثفعبىقع باثس عبككا ابءت ثبى بككتاثةب

 قتتاامبى كتتنباستتفت صبات باث فتتمالباثفتتعبىقعت بات تتثباثستت عبككا تتابستثث  ،بكاتت بضتتكابءقاتتثاالب  تكاجبا 
باث فث  باثفثثى :

تك ابفم تمبطمايب ع كيبثم قى باثس عبكئ بككا اباثست عبات بكتيب مقئت ب تنب ماقتيباكم بقىتث باث  شتم ب -
%(،ب ثبكااب مقئت بالإ قتاامبقتت بى قتظبك تكاب1كئ ب سفكيباثعت  بككيبكاثةبك اب سفكيب ع كى ب 

 عبكئتت بفتتم تمبككستت ب تتتمب ع تتكيبثم قىتت باثستت عبكئتت بككا تتاباثستت ع،بكى قتتظبازاىتتثابفتتم تمبم قىتت باثستت
(بكئتتت ب1.43،ب1.19ككا تتتاباثستتت عباتتت ب مقئتتت باثفعتتتاىعبك مقئتتت باثفعئ تتتثلبقتتتت ببئتتتغب عث تتتيبفم تما تتتثب 

(،بات بقتتنبى قتظبأنبفتم تمبم قىت باثست عب0.992اثفكاث ،بتئ باثةب مقئت باث ضت ب  عث تيبفتم تمببئتغب 
مب ع تتكيببئتتغباتت ب مقئتت باث  تتكبكث تتلبأدتتيبفتتم تمب تتنباث ماقتتيبالأتتتميبكئتت بككا تتاباثستت عب  عث تتيبفتتم ت

(،بك ثبى قظبأنباث فمالباثفعبىقع بات ثباثس عبككا اب ك   بف  مبم قى باثس عب شكيبطتمايب0.916 
كئ بككا اباثس عبكيزاااباااباثفم تمبا ب مقئفت باث  تكبكاث ضت بكتنباث ماقتيبالأتتميبقتت ببئتغب عث تيب

م قىتت باثستت عبكئتت بككا تتاب(بكئتت باثفتتكاث ،باتت بقتتتنبى قتتظبكتتاعبك تتكابفتتم تمبث2.82،ب2.97فم تما تتثب 
اثستت عباتت باث فتتمالباثفتتعبىقعتت بات تتثباثستت عبككا تتابءت ثبىتت باتت ب مقئتت بالإ قتتاام،بك تتنب ثقىتت بأتتتميبكاتت ب
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ءطثمباث فمالباثفعبىقع بات ثباثس عبككا ابسثث  بى قظبك كابفتم تمبككست ب ع تكيبثم قىت باثست عبكئت ب
ك ابفم تمبثم قى باثست عبكئت بككا تاباثست عبك تثبككا اباثس عبا بكيباث ماقيب ثسف  ثاب مقئ باثفعاىعب بت

ى قتظبأنب مقئت باث ضتت بث تثبأةبتمبفتتم تمبككست بثم قىت باثستت عبكئت بككا تاباثستت عبكاثتةب تمكئ ب عث تتيب
(باتت بضتتكاب تتثبستتب بى كتتنباثعتتك ببك تتكابكتتاعبف ث تتيباتت بفتتم تمبم قىتت باثستت عبكئتت ب1.372-فتتم تمببئتتغب 

ىقعتت بات تتثباثستت عبككا تتاب ك  تت بكاث فتتمالباثفتتعبىقعتت بات تتثبككا تتاباثستت عبثئعت تت بككتتي،بكاتت باث فتتمالباثفتتعب
باثس عبككا ابسثث  بكاثةبت  ب ماقيباكم بقىث باث  شم .

تك ابفم تمبككس ب ع كيبثئفغتمبا بم قى باثس عبكئ بككا اباثس عبا ب مقئ باثفعتاىعبك مقئت باثفعئ تثلب -
م قىتت باثستت عبكئتت بككا تتاباثستت عباتت ببت  تتثب بتك تتابفتتم تمب ع تتكيبثئفغتتتمباتت بب،كئتت ب ستتفكيباثعت تت بككتتي

 ماقيباث  كبكاث ض بكالإ قتاام،بكى قتظبأنباث فتمالباثفتعبىقعت بات تثباثست عبككا تاب ك  ت بتت  مباثفغتتمب
ا بم قىت باثست عب شتكيبككست بكئت بككا تاباثست عبات ب ماقتيباثفعتاىعبكاث ضت بكاثفعئ تثل،ببت  تثب بتك تاب

أنبأا ىت باثفغتتمبات بم قىت باثست عبات باتاهباث فتمالبفتزاااببفم تمبث ثبا ب مقئ باث  كبكا  قاام،بكى قظ
اتت ب مقئتت باثفعتتاىعبكتتنباث ماقتتيبالأتتتمي،بك تتنب ثقىتت بأتتتميبكاتت بءطتتثمباث فتتمالباثفتتعبىقعتت بات تتثباثستت عب
ككا ابسثث  بى قظبأنبا ثةبفم تمب ك  ب ع كيبثئفغتمبا بم قى باثس عبكئ بككا تاباثست عبات ب ماقتيب

بتك تتابفتتم تمبثئفغتتتمباتت بم قىتت باثستت عبكئتت بككا تتاباثستت عباتت ب مقئتت باثفعتتاىعباث ضتت بكاثفعئ تتثل،ببت  تتثب 
ك مقئ باث  ك.بكا بضكاب ثبسب بى كنباثعك ببك كابكاعبف ث يبا بفم تمباثفغتمبا بم قى باثس عبكئ ب
ككا تتاباثستت عبثئعت تت بككتتي،بكاتت باث فتتمالباثفتتعبىقعتت بات تتثباثستت عبككا تتاب ك  تت بكاث فتتمالباثفتتعبىقعتت بات تتثب

بعبككا ابسثث  بكاثةبت  ب ماقيباكم بقىث باث  شم .اثس 

 بتك تتابفتتم تمب ع تتكيبثعتتاعبف ث تتيبستتئكةباثفةئ تت بكئتت بككا تتابالأستت عباتت بكتتيب ماقتتيباكم بقىتتث باث  شتتم ب -
كئ ب سفكيباثعت  بككتي،ببت  تثبتك تابفتم تمبطتمايب ع تكيبثعتاعبف ث تيبستئكةباثفةئ ت بكئت بككا تاباثست عب

  شم با باث فمالباثفعبىقع بات ثباثس عبككا ابءت ثبى ،بكيزاااباتااباثفتم تمبا ب  ىتب ماقيباكم بقىث باث
ا ب مقئ باثفعاىعبكي ت ضبكئ ثباف   ثب قكب مقئت با  قتاام،بكاثعكتيباتقىلبات باث فتمالباثفتعبىقعت ب

بات ثباثس عبككا ابسثث  .

كئتت بككا تتاباثستت عبباثف ثكتتيببتتتنبكتتاعبف ث تتيبستتئكةباثفةئ تت بكم قىتت باثستت عبتتت  مبككستتىثًبك شتتكيب ع تتكيب -
ثئعت  بككيبا ب مقئ باثفعاىعب  ثبىع  بأ هبىقاب نباثفم تمباثطمايبثئم قىت بكئت بككا تاباثست عبات باتاهب
اث مقئت ،باتت بقتتتنبأنباتااباثف ثكتتيبثتتهبفتم تمبطتتمايب ع تتكيبات ب مقئتت با  قتتاام،ببت  تثبى قتتظبأنبكتتاعب

اثستتت عبكككا تتاباثستتت عباتت ب ماقتتتيباث  تتتكببف ث تتيبستتتئكةباثفةئ تت ب بتتتت  مب ع كىتتتثًبكئتت باثع دتتت ببتتتنبم قىتتت 
كاث ض بكاثفعئ ثلبثئعت ت بككتي،بك تثبى قتظبك تكابفتم تمبككست بثعتاعبف ث تيبستئكةباثفةئ ت بكئت باثع دت ب
بتتتنبم قىتت باثستت عبكككا تتاباثستت عب  تتثبىشتتتمبءثتت بأنبكتتاعبف ث تتيبستتئكةباثفةئ تت بىقتتاب تتنباثفتتم تمباث ك تت ب
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قيب ثبكااب مقئت با  قتاامبكيتزااابأا ىت باتااباثفتم تمبكئ تثبثم قى باثس عبكئ بككا اباثس عبا بكيباث ما
اف   ثب قتكب مقئت باثفعتاىعبكاثتةبات باث فتمالباثفتعبىقعت بات تثباثست عبككا تابءت ثبىت بأ تثبات ب طتث باث فتم ب
اثفتتعبىقعتت بات تتثباثستت عبككا تتابستتثث  بى قتتظبك تتكابفتتم تمبطتتمايب ع تتكيبثعتتاعبف ث تتيبستتئكةباثفةئ تت بكئتت ب

باثس عبكككا اباثس عبا بكيباث ماقيب ثسف  ثاب مقئ باثفعاىع.باثع د ببتنبم قى 

كاعبف ث يبستئكةباثفةئ ت بتت  مبطماىتثًبك شتكيب ع تكيبكئت باثع دت ببتتنباثفغتتمبات بم قىت باثست عبكككا تاب -
اثس عبثئعت  بككيبا ب مقئ باثفعاىعباعتنب  تثبىشتتمبءثت بأ تهبىقتاب تنباثفتم تمباثعكست بثئفغتتمبات بم قىت ب

 عبا ب مقئ باثفعاىع،ببت  ثبكاعبف ث يبسئكةباثفةئ  ب بت  مبكئ باثع د ببتنباثفغتمبا بكئ بككا اباثس
م قى باثس عبكككا تاباثست عبات ب ماقتيباث  تكبكاث ضت بكاثفعئ تثلبكالإ قتاامبثئعت ت بككتي،بك تثبتك تابفتم تمب

اثستت عباتت ببطتتمايب ع تت بثعتتاعبف ث تتيبستتئكةباثفةئ تت بكئتت باثع دتت ببتتتنباثفغتتتمباتت بم قىتت باثستت عبكككا تتا
 ماقتتيباثفعتتاىعبكاث ضتت بكاثفعئ تتثلب  تتثبىشتتتمبءثتت بأنبكتتاعبف ث تتيبستتئكةباثفةئ تت بىقتتاب تتنباثفتتم تمباثستتثث ب
ثئفغتتتمباتت بم قىتت باثستت عبكئتت بككا تتاباثستت ع،ببت  تتثب بتك تتابفتتم تمب ع تتكيبثعتتاعبف ث تتيبستتئكةباثفةئ تت باتت ب

 اب ك   .بأ ثبا ب طتث باث فتم باثفتعب ماقيباث  كبكالإ قاامبكاثةبا باث فمالباثفعبىقع بات ثباثس عبككا
ىقع بات ثباثس عبككا ابسثث  بى قظبك كابفم تمبككس ب ع كيبثعاعبف ث يبستئكةباثفةئ ت بكئت باثع دت ب
بتنباثفغتمبا بم قى باثس عبكككا اباثس عبا ب ماقيباث ض بكاثفعئ ثل،ببت  ثب بتك ابفم تمب ع تكيبثعتاعب

بعبكاث  كبكا  قاام.ف ث يبسئكةباثفةئ  با ب ماقيباثفعاى

اث    تت باثعى ىتت بث  تتكاجباثاماستت بفف  تتيباتت ب عث تتيباثفقاتتتابثئ  تتكاجباث عتتا ،بكى قتتظبأنباتتااباث عتتا ب -
%(ب  تتثبىع تت بأنبم قىتت باثشتتمك بكاثفغتتتمباتت باثم قىتت ب8.1%بءثتت ب3.8ثئعت تت بككتتيبففتتماك ب ستتبفهببتتتنب 

%ب تتنباثفغتتتمبكا تتتف لباتت ب8.1 ب%بءثتت3.8ككتتاعبف ث تتيبستتئكةباثفةئ تت بكاثفعثكتتيببتتت  عبى ستتمكاب تتنب
ككا اباثس عبك ثثفثث ب سف ف با ت ثضباث     باثعى ى با باثعت  بككيبت  ب ماقتيباكم بقىتث باث  شتم ،ب
ا بقتنبى قظبأنب س  ب عث يباثفقاتاباث عا بت  ب ماقيباكم بقىث باث  شم با باث فمالباثفتعبىقعت ب

%(.بأ تتثباتت ب طتتث باث فتتمالباثفتت بىقعتت بات تتثب45.7%،ب22.1اثستت عبات تتثبككا تتابءت ثبىتت بففتتماك ببتتتنب 
اثستتتت عبككا تتتتابستتتتثث  باتتتتى قظبأنب ستتتت  ب عث تتتتيباثفقاتتتتتابتتتتت  ب ماقتتتتيباكم بقىتتتتث باث  شتتتتم بففتتتتماك ببتتتتتنب

%(بكاستتتف ثااًبءثتتت باث فتتتث  باثستتتث ع بتفبتتتتنب تتتايباتتتتف لبفتتتم تمب ستتتفكىثلبكتتتاعبف ث تتتيب41.3%،ب31.6 
ث عئك ثلبم قى باثس عبكاثفغتتمالبات باتاهباثم قىت ب تثتف لب ماقتيبسئكةباثفةئ  بكئ باث     باثعى ى ب

 اكم بقىث باث  شم ،بالأ مباثايبتفضلب عهباق باث مضباث ث  بثئاماس .

ب

ب
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 النتائج والتوصيات ومجالات البحث المقترحة 5-3
 النتائج 5-3-1
م قىتت باثستت عباتت بقثثتت بأكضتتقلب فتتث  ب  تتكاجباث    تت باثعى ىتت بث عئك تتثلبم قىتت باثستت عبكاثفغتتتمالباتت ب -

كاعبءا ثجب سفكىثلبكاعبف ث يبسئكةباثفةئ  با ب  كاجباثاماس بأنبا تثةبفتم تمبطتمايب ع تكيبثم قىت ب
اثستت عبكئتت بككا تتاباثستت عبكئتت ب ستتفكيباثعت تت بككتتي،بكفبتتتنبك تتكابكتتاعبف ث تتيبثفتتم تمبم قىتت باثستت عبكئتت ب

ثم تت ب تتثث فمالباثفتتعبىقعتت بات تتثباثستت عبككا تتاباثستت عباتت باث فتتمالباثفتتعبىقعتت بات تتثباثستت عبككا تتاب ك  تت ب ع
ككا ابسثث  .بك ثبأكضقلباث فث  بك كابفم تمبككس ب ع كيبثئفغتمبا بم قى باثس عبكئ بككا اباثس عب
كئ ب سفكيباثعت  بككي،بكفبتنبك كابكاعبف ث يبثفم تمباثفغتتمبات بم قىت باثست عبكئت بككا تاباثست عبات ب

 ب عثم تت ب تثث فمالباثفتعبىقعتت بات تثباثست عبككا تتابستثث  .بكدتتاباث فتمالباثفتعبىقعتت بات تثباثست عبككا تتاب ك  ت
%(بكئتتت ب ستتتفكيباثع ىتتت بككتتتي،باتتت بقتتتتنببئغتتتلباتتتاهباثعتتتك ب4.5بئغتتتلباثعتتتك باثف ستتتتمي بث تتتااباث  تتتكاجب 

%(بات باث فتمالب25.2%(با باث فمالباثفعبىقع بات تثباثست عبككا تابستثث  ،بك تثببئغتلب 9.7اثف ستمي ب 
 ك  ت بالأ تمباثتايبى كتنب عتهباثعتك بأنباث    ت باثعى ىت بث عئك تثلبم قىت بباثفعبىقع با ثباثست عبككا تا

باثس عبكاثفغتمالبا بااهباثم قى بفةكنبأاضيب ثبىككنبا باث فمالباثفعبىقع بات ثباثس عبككا اب ك   .

فبتنبأنبءضثا ب فغتتمبكتاعبف ث تيبستئكةباثفةئ ت بات ب  تكاجباث    ت باثعى ىت بثتهباثعاتتاب تنباث ستثا ثلب -
زيتثا با تعبكف ستتمباث    ت باثعى ىت بث عئك تثلبم قىت باثست عبكاثفغتتمبات باتاهباثم قىت ،باعتابأكضتقلببا 

اث فث  بأنباثف ثكيببتنب سفكىثلبكاعبف ث يبسئكةبكم قى باثس عبىقاب نباثفم تمباث ك  بثم قى باثس عب
اثف ثكتيبىقتاب تنباثفتم مبكئ بككا اباثس عبا باث فمالباثفعبىقع بات ثباثس عبككا اب ك   ،بك تثبأنباتااب

اثستتثث بثم قىتت باثستت عبكئتت بككا تتاباثستت عبكىقكثتتهبءثتت بفتتم تمب ك تت باتت باث فتتمالباثفتتعبىقعتت بات تتثباثستت عب
ككا ابسثث  ،با بقتنبأنباثف ثكيببتنب سفكىثلبكاعبف ث يبسئكةباثفةئ  بكاثفغتمبا بم قىت باثست عبىقتاب

ثستت عبكىقتتك باتتااباثفتتم تمباثستتثث بءثتت بفتتم تمب تتنباثفتتم تمباثستتثث بثئفغتتتمباتت بم قىتت باثستت عبكئتت بككا تتابا
 ك تت ،بكاثتتةباتت باث فتتمالباثفتتعبىقعتت بات تتثباثستت عبككا تتاب ك  تت ،بك تتثبأنباتتااباثف ثكتتيبىقتتاب تتنباثفتتم تمب
اث ك  بثئفغتمبا بم قى باثس عبكئ بككا اباثس عبا باث فمالباثفعبىقع بات ثباثست عبككا تابستثث  ،بكدتاب

%،ب4.8   باثعى ىت ب عتابءضتثا ب ستفكىثلبكتاعبف ث تيبستئكةباثفةئ ت ب بئغلباثعك باثف ستمي بث  كاجباث  
%(بكاثتتةبكئتت ب ستتفكيباثعت تت بككتتيبكاتت باث فتتمالباثفتتعبىقعتت بات تتثباثستت عبككا تتاب ك  تت ب35%،ب37.3

كككا ابسثث  بكئ باثفمفت .بكفا باث عثم  باث سبى بث ااباث  كاجب تباث  كاجباثستثب بكئت بقتاك بفقستنب
تمي بث  تتكاجبباث    تت باثعى ىتت ب عتتابءضتتثا ب ستتفكىثلبكتتاعبف ث تتيبستتئكةباثفةئ تت ،ب ستتب باتت باثعتتك باثف ستت

تثاتت باتت باث فتتمالباثفتتعبىقعتت بات تتثباثستت عبككا تتاب ك  تت بككتتاثةباث فتتمالباثفتتعبىقعتت بات تتثباثستت عبككا تتاب
%(بات باث فتمالباثفتعبىقعت بات تثباثست عبككا تاب12.1سثث  بقت بزاالباثعك باثف ستتمي بثئ  تكاجب  عتاامب 
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%(باتتت باث فتتتمالباثفتتتعبىقعتتت بات تتتثباثستتت عبككا تتتابستتتثث  بكفتتتا باث فتتتث  ب25.3  تتت بك تتتثبزاالب  عتتتاامب  كب
اثسث ع بكئ باق باث مضبالأك بثئاماس بكاثتثصببفم تمب سفكىثلبكاعبف ث يبستئكةباثفةئ ت بكئت بادت ب

بدىثيباث     باثعى ى بث عئك ثلباثم قى بكاثفغتمبا بااهباثم قى .

ث    ت باثعى ىت باث عتا ب  ستفكىثلبكتاعبف ث تيبستئكةباثفةئ ت بتت  ب ماقتيباكم بأكضقلب فث  ب  تكاجبا -
قىتتث باث  شتتم بأنباثف ثكتتيببتتتنب ستتفكىثلبكتتاعبف ث تتيبستتئكةباثفةئ تت بكم قىتت باثستت عبتتت  مبككستتىثًبك شتتكيب
 ع تتكيبكئتت بككا تتاباثستت عبثئعت تت بككتتيباتت ب مقئتت باثفعتتاىع،باتت بقتتتنبأنباتتااباثف ثكتتيبثتتهبفتتم تمبطتتمايب

 مقئ بالإ قاام،بأ ثبا ب طث باث فمالباثفعبىقع بات ثباثس عبككا اب ك   باعتابفبتتنبأنباتاابب ع كيبا 
اثف ثكتتيبثتتهبفتتم تمبككستت ب ع تتكيبكئتت بككا تتاباثستت عباتت بكتتيب ماقتتيباكم بقىتتث باث  شتتم ب تتثبكتتااب مقئتت ب

يبطماىتثًبالإ قاام،بككيباثقث با باث فتمالباثفتعبىقعت بات تثباثست عبككا تابستثث  بقتت بتت  مباتااباثف ثكت
ك شكيب ع كيبات ب  ىتتباث ماقتيب تثبكتااب مقئت باثفعتاىع.بك تثبأكضتقلب فتث  باتااباث  تكاجبأنباثف ثكتيب
بتنب ستفكىثلبكتاعبف ث تيبستئكةباثفةئ ت بكاثفغتتمبات بم قىت باثست عبثتهبفتم تمبطتمايب ع تكيبكئت ب ستفكيب

كا اب ك   باإنباااباثف ثكيباثعت  بككيبا ب مقئ باثفعاىعباعن،بأ ثبا باث فمالباثفعبىقع بات ثباثس عبك
تت  مب شتتكيبطتتمايب ع تتكيباتت ب ماقتتيباثفعتتاىعبكاث ضت بكاثفعئ تتثل،بككتتيباثقتتث باتت باث فتتمالباثفتتعبىقعتت ب
ات تتثباثستت عبككا تتابستتثث  ،بقتتت بتتت  مباتتااباثف ثكتتيب شتتكيبككستت ب ع تتكيباتت ب ماقتتيباث ضتت بكاثفعئ تتثلب

باعن.

  ستتفكىثلبكتتاعبف ث تتيبستتئكةباثفةئ تت بتتت  ببفكضتتلب عتتث  لباثفقاتتتابث  تتكاجباث    تت باثعى ىتت باث عتتا  -
%(بكئتت ب ستتتفكيب8.1%بءثتتت ب3.8 ماقتتيباكم بقىتتث باث  شتتتم بأنب ستت  باتتاهباث عتتتث  لبفماكقتتلببتتتنب 

%(باتت باث فتتمالباثفتتعبىقعتت بات تتثب45.7%بءثتت ب22.1اثعت تت بككتتي،باتت بقتتتنبفماكقتتلباتتاهباث ستت  ببتتتنب 
%(باتت باث فتتمالباثفتتعبىقعتت بات تتثباثستت عب41.3%بءثتت ب31.6اثستت عبككا تتابءت ثبىتت ،بك تتثبفماكقتتلبتتتبنب 

ككا تتابستتثث  ،بكاتت باتتاابا ثتت بكئتت باتتتف لبفتتم تمب ستتفكىثلبكتتاعبف ث تتيبستتئكةباثفةئ تت بكئتت باث    تت ب
باثعى ى بث عئك ثلبم قى باثس عبكاثفغتمالبا بااهباثم قى ب ثتف لب ماقيباكم بقىث باث  شم .

 التوصيات 5-3-2
اماةب ستفكىثلبكتاعبف ث تيبستئكةباثفةئ ت بتكا باث ثق ب سفتا  باث عئك ثلب - اث قثسبى ب ما ى با تعبكاخ

ث تتثبث تتثب تتنب  تتثمبكبتتتم بكئتت باث عئك تتثلباث عا تت ب تتنبتتت  باثفعتتثميمباث ثثىتت بتثاتت باث عئك تتثلباث فعئعتت ب
ب ثلأم ث بك ايباسفاا ف ث.
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عئك تتتثلبتكاتتت باث ثقتتت ببتتتإاماجب ستتتفكىثلبكتتتاعبف ث تتتيبستتتئكةباثفةئ تتت باتتت ب  تتتثاجباث    تتت باثعى ىتتت بثئ  -
اث قثستتتتبى بلإضتتتت ثاب زيتتتتاب تتتتنباثادتتتت بكئتتتت ب تم تتتتثلباتتتتاهباث  تتتتثاجبكفت تتتتىضب ستتتتفكىثلبكتتتتاعبف ث تتتتيب

باث عئك ثلببتنبالإاام بكأاقث باث اثثلب ثث  شم .

تكاتت باث ثقتت ب ما ىتت بزيتتثا باثفمكتتتزبكئتت باثاماستتثلباثفتتعبفستتف الباثةشتتفبكتتنبأ تتثمب ستتفكىثلبكتتاعب -
بث عئك ثلباث قثسبى بف ث يبسئكةباثفةئ  بكئ بدمامالب سفتا  با

 مجالات البحث المقترحة 5-3-3
باى ثبتئ بىعفم باث ثق ب عضباث  ث لباثفعبى كنبأنبفشكيبأسثسثًبثاماسثلبك قك ب سفعبئى :

اماس باكمب ثىتثلبقكك ت باثشتمكثلبات باثع دت ببتتنب ستفكىثلبكتاعبف ث تيبستئكةباثفةئ ت بكفعئ تثلبككا تاب -
بالأس ع.

بكاعبف ث يبسئكةباثفةئ  با ب  ثاجبدىثيبكفعتىعبالأاااباث ثث بثئ  شم .اماس بأ مبءاماجب سفكىثلب -

اماس باث     باثعى ى بث عئك ثلب قثسبى بأتميب  يباثفااعثلباث عاىت باثفشتغتئى ب عتا باكمانبالأاتك ،ب -
 عتتا باكمانباث تتتزكنب ستت باثفتتااك باتت بظتتيباستتفتااعباث  تتثاجباث تفئ تت بثعىتتثيباث    تت باثعى ىتت ب  تتيب

 اثسعمبك  كاجباثعث ابك  كاجبتاعباثفكزيعثل.ب  كاج

ب
ب
ب
ب
ب
ب
ب
ب
ب
ب
ب
ب
ب
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 المراجع
 أولًا: المراجع بالمغة العربية

(،بأ تمباكم بقىتتث باثشتمك بكئتت باثع دت ببتتتنب تكا باثفعتتثميمباث ثثىت بكفةئ تت ب2019ءبتمااىع،باميتتاب قتمعباميتتا،ب 
 ،ب  ئتت باث كتتمباث قثستتب ،بقعتتك باث ئةىتت :باماستت بفطبىعىتت بكئتت باثشتتمكثلباث ستت ئ ب ثثبكماتت باث اتتمي

 .66-1(،بصبص2 ب23

(،بفم تمب تثطمباثسئكةب تمباث ف ث تيبثئفةئ ت بكئت بدى ت باث  شتم :ب2019اثاك ،بث ىثابك ث ب ق كابمحمد،ب 
 .789-758اماس ب تاا ى ،ب  ئ باثاماسثلباثف ثمي باث عثام ،باثعااباث ثث ،باث زابالأك ،بصبص

فقئتتتتتيبأ تتتتمباثتاتتتتث صباثفشتتتتغتئى بثئشتتتتمك بكئتتتت ب   عتتتت باث عئك تتتتثلب(ب2019اثق تتتتثكي،باثستتتتتاب ق تتتتكا،ب 
اث قثستتتبى بثم قىتتت باثستتت عبكدى فتتتهباثاافميتتت بلأ تتتماضبفقاتتتتابأستتتعثمبالأستتت عباتتت بستتتك بالأكما باث ثثىتتت ب
اث امي،ب  ئ با سك امي بثئ قك باث قثسبى ،بدسعباث قثست  ،بكئىت باثف تثم ،ب ث عت با ستك امي ،ب ت ب

 .266-207(،بصبص3(،بع 3 

(بأ تتتمباكم بقىتتتث باثشتتتمك بكئتتت بف ستتتتمباثع دتتت ببتتتتنب  ثمستتتثلباثف  تتت ب2021اثستتتتا،بمحمدباتتتثبمبق تتتكا ،ب 
اماس بفطبىعى ،باث  ئ باثعئ ى بثئ قك باثف ثمي ،بكئىت بب–اثضميب بك     بدى  باث عئك ثلباث قثسبى ب
 .92-1اثف ثم ،ب ث ع باث  كاى ،باثعااباثما ت،بصبص

(،باثستتئكةباث ف تتثتنبثئفةئ تت بك ستتفكيب2019اثبماشتت ،بأق تتاب ق تتكابأق تتا،ب اثغتتمكمي،بكئتت ب  تتايبستتعا،ب
اثتتتفق ظباث قثستتتب :باماستتت با بميعىتتت بكئتتت باثشتتتمكثلباث عتتتتا باتتت بستتتك بالأكما باث ثثىتتت باث اتتتمي،ب

(،ب2(،باثعتتااب 43اث  ئتت باث اتتمي بثئاماستتثلباثف ثميتت ،بكئىتت باثف تتثم ،ب ث عتت باث  اتتكم ،باث  ئتتاب 
ب.46-1صبصب

(،ب    ت باث عئك تثلباث قثستبى بلأ تماضبدىتثيبدى ت باثشتمك :باماستت ب2019 بكبتاباثست ع،ب بتاكي،با ت ب
فطبىعى ب عثم  بكئ باثشمكثلباث س ئ بببكماتف بالأكما باث ثثىت ب  اتمبكاثستعكاى ،ب  ئت با ستك امي ب

(،بصب1(،بع 3ثئ قتتتتتتك باث قثستتتتتتبى ،بدستتتتتتعباث قثستتتتتت  ،بكئىتتتتتت باثف تتتتتتثم ،ب ث عتتتتتت با ستتتتتتك امي ،ب تتتتتت ب 
 .402-345ص

(،باثستتئكةب تتتمباث ف ث تتيبثئفةئ تت بكك دفتتهببف  تتتاباثتتاتي:باماستت ب2019 تتث ب ،بستتث ى بطئعتتلبك تتثي،ب 
فطبىعى بكئ باثشمكثلباثا ثكى باث س ئ با بسك بالأكما باث ثثى ،ب  ئت باث قثستبى بكاث ما عت ،بكئىت ب

 .128-89(،بصبص2اثف ثم ،ب ث ع بب  بسكيف،بع 
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(،بفتم تمباثتاتث صباث قثستبى بث ماقتيباكم بقىتث باث  شتم بكئت باثع دت ب2020قستن،بك ابكئت بأق تا،ب 
بتتتتنبك ثاتتت بالإ  تتتث بكئتتت باث قتتت بكاثفطتتتكيمبكفعئ تتتثلبككا تتتابالأستتت ع:باثتتتتيبفطبىعتتت ب تتتنباثشتتتمكثلب تتتتمب

 .52-1(،بصبص2 24،ب  ئ باث كمباث قثسب ،بEGX-100اث ثثى باث فااك باس  ثبض نب  شمب

(،ب  كاجبك ت ب عفتم بثعىتثيبأ تمباثستئكةب تتمباث ف ث تيبثئفةئ ت بكئت ب2022ب سماج،بأس ثابكباباث  ععبمحمد
اد باثف ب بب كا بالأم ث باث قثسبى بثئشمكثلباثا ثكى باث س ئ ب ثثبكمات باث اتمي :باماست بفطبىعىت ،ب

 .574-515(،بصبص2اث  ئ باثعئ ى بثئ قك باثف ثمي ،بكئى باثف ثم ،ب ث ع باث  كاى ،بع 

(،بفقئتيباث     باثعى ى بثئ عئك ثلباث قثستبى ب2022بشثةم،بق ثا،باىثعباكميبأق ا،ب س عثن،بأق ابمحمد
اتت بافتتمالبا ستتفعمامبكالأز تتثل:باث فغتتتمالباثكستتىط بكاث  ظ تت بثفتتم تمالب  ثمستتثلبءاام باثتتم ل،ب  ئتت ب

-155(،بصبص1(،بع 6ا ستتتك امي بثئ قتتتك باث قثستتتبى ،بكئىتتت باثف تتتثم ،ب ث عتتت با ستتتك امي ،ب تتت ب 
206. 

(،باكمبالأم ث بكاثعى  باثاافمي بثئس عبا بفقاتابأسعثمبالأس عبا بستك ب2000طثقكن،بمحمدبكباباثق تا،ب 
-97(،بصبص2(،بع 4الأكما باث ثثتتتت ب ثث  ئةتتت باثعتتتم ى باثستتعكاى ،ب  ئتت باث قتتك باث قثستتبى ،ب تت  

134. 

اث  تتفظعبثئفةتتثثتفبكئتت باثعتتام بب(:باماستت بأ تتمباثستتئكةب تتتم2018كبتتاباث فعتتث ،با تت بأق تتابكبتتاباث فعتتث ،ب 
اثف ستتتمي بثئ عئك تتثلباث قثستتبى ب ثثفعتتثميمباث ثثىتت باث  شتتكم ،ب  ئتت باث قثستت  باث اتتمي ،بكئىتت باثف تتثم ،ب

 .607-581(،بصبص15 ث ع باثعثام ،بع 

(،بفتم تمب ثىتثلبقكك ت باثشتمكثلبكئت باث عتام باثفعتى ىت بثئ عئك تثلباث قثستبى :ب2022د اتي،بىثسمبستعتا،ب 
س بفطبىعى بكئت باثشتمكثلباث عتتا ب ثثبكمات باث اتمي ،ب  ئت با ستك امي بثئ قتك باث قثستبى ،بدستعباما

 .359-207(،بصبص3(،بع 5اث قثس  ،بكئى باثف ثم ،ب ث ع با سك امي ،ب   

(،بأ تتتمباثستتتئكةب تتتتمباث ف ث تتتيبثئفةئ تتت بكئتتت بدى تتت باث  شتتتم :باماستتت ب2021 ق تتتكا،بستتتقمبكبتتتاباثستتت ىت،ب 
ثاماستثلباثف ثميت باث عثاتتم ،بكئىت باثف تثم ،ب ث عت بك تتمباثشتتا،باث  ئتاباثستث ت،باثعتتاابفطبىعىت ،ب  ئت با

ب.368-345اثقثايبكشم،باث زاباث ث  ،بصبص

ب

ب

ب
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