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 البحث ملخــص

 

معيناا انا  ك نفعينل المع ومنا  المساون يلقناااا  اسونواا المالينل ع ن  في ضوء اعتماد العديد من  

جننود  وِننمَا  وتس ينن  عَكَفَنن ا العدينند منن  اسد يننا  المساونن يل ع نن  دااوننل فقنند القنناااا    العدينند منن لجننود  

ت نن   عننا النمنناقي لقيننا    واننو مننا اوننتهد  معننا ال سنن  السننالي فنني العدينند منن  ال ي ننا التقنناايا الماليننل 

فني  نهنا فني فتناا  قا  ونما  مت ايننلمند  ت ايفني الونوا المينايلع منت اهت ناا    كهند  وو  الونما   

سنو  فاضنيل  المساون يلسد ينا  افني ت ناي  منا لنوسم من  وفي ضنوء  ع  كهد  ثا    داجا  يقينها ال ي ي

نمِ تا سَ  ا ِ يَناَ  ال ناسِثَيا  فنن   مُسَدِدَاتهِاكأسد  الزا د  الإداايل ل ثقل الماليل جود  التقاايااوتجا ل  ل وسند ل دااوني 

نا لتأيني   التأثيا المننم  ل منافونلوماي    وا ما ك يهما   وولهما:  تَناًَ وفقأ فني ونوا المنتجنا    كمت ينا مُقا

نا ت ناي  قلن  التنأثيا المننم  ومند  ع ثانيهمنا: قل الثقل الزا د   جود  التقنااياع   علا نماي وَيَاِد قكاه   فقأ

ع و الاعتمناد ع ن  فني انقا اليندد  لطالما انا  ت اي  فني النتنا ا الإم ايقينل  الفتاا  المهت فلوِمَا  لت اي  

  والتنني تنن  تقوننيمها 3130 -3111الفتننا  هننلا    الميننايل ل قطاعننا ثِ ننل مُمَ  إجماليننل مشننااد  0231

  وياونيل  مالينل ويندمَتيا    التعناا ل عند   ثانيهنا: ليندما العناا  وولها: ق ن  فتاا  وواويل   لهم 

 "Covid-19"   ينمنا تمثن  وزمنل الوياويل اسزمليدمل  وثناء :اا عها اسزمل الماليل يدمل ثالثها: وثناء 

جنود  التقنناايا دلالنل ت نناي  لتوينن  ال سن    الإسينا يل الاهت نااا  نتننا اوفنني ضنوء     آهنا ت ن  الفتنناا 

وع ن     يندما الفتنا  التني تون ا سندو  ونج   فتنا  الاونتقااا اسولن       سين  ت اي  الفتاا  المهت فل

ا م  مؤشاموتو  جود    ع    دني   ليعنني قلن   تَني سي  انهفاضنها فني  ناقي الفتناا   فال اسِثَيا    مُطَو 

الثقنل الزا ند   تفاعن معنوينل  ع كما تََ ي  لاسقل لهافتا  االو  الثلا  اليدما جود  التقاايا في فتاا  وِمَا  

اللاسقنل لهمنا  وعند  معنوينل قا  التفاعن  فني و   المالينل والوياونيل ن   اليندمتيا فني فتاتني  منت المنافونل

نا لوال تا  شَهِدَتا تسوننأا   "Covid-19 وفتا   اليدما "ما ق   فتاتي  لجنود  فني الفتنا  مونتو  ام سومأ

 مونااملقلن   يعننيلمقااننل  فتنا  اسزمنل المالينل  وتسوننأا فني فتنا  الو ناء  مقاانل   ناقي الفتناا   اسول 

 انهفنناا الونن وكيا   تسقيننا الضننما  ل وننوا فنني أدا  سوكميننل هااجيننلكنن الينندما المنافوننل فنني فتنناا  

   فيها معنويل التأثيا المنم  ل منافول.فَ ع  عك  فتاا  الاوتقااا التي انتَ الإداايل الانتهازيل
 

   فتاا  المنافول في ووا المنتجا  الثقل الإداايل الزا د    جود  التقاايا الماليل: المفتاحية الكلمات

  .الاوتقااا واليدما 
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The Analysis of Financial Reporting Quality Characteristics in 

Stability and Shocks Periods: Is There an Impact of Managerial 

Overconfidence in the Light of Competition Level in the Products 

Market as a Moderating Variable? 

An Empirical Study on the Egyptian listed companies 
 

Abstract 

 

Financial markets decisions depend on accounting information usefulness as 

important standard of decisions quality. Therefore, several studies analyze 

financial reporting quality characteristics in different environments. The current 

research uses some models to measure these characteristics in the Egyptian 

market as the first objective. Also, the variance of these characteristics in the 

periods with different traits in its environment certainty degrees is investigated as 

the second objective.  The results of accounting literature indicate that the 

response of financial reporting quality to managerial overconfidence is variant. 

Hence, the researchers investigate two things. First, the moderating effect of 

competition in products market on the relation between managerial 

overconfidence and financial reporting quality. Second the impact of the 

moderating effect variance in periods with different traits. A sample over the 

period from 2000 to 2021 with 1320 firm-year observations is selected. The sample 

period is divided into five basic periods. First, before the exposure for shocks. 

Second, after the exposure for financial and political shocks. Third, during the 

financial crisis. Fourth, during political crisis. Finally, Covid-19 crisis represent 

the last period. The results indicate that financial reporting quality is variant with 

the different periods where the highest quality occurred in the first stability period 

based on the proxy developed by the researchers. Also, the quality is decreased in 

the remaining periods which indicate that financial reporting quality 

characteristics is decreased in the three shocks periods and in the following period. 

In addition, the managerial overconfidence interaction is significant in political 

and financial shocks periods and in the following periods. Also, the managerial 

overconfidence interaction is insignificant in the periods, before the exposure for 

shocks and Covid -19 period which indicate that competition in the shocks periods 

represent external governance mechanism can mitigate opportunistic managerial 

behavior in contrast to stability period where the moderating effect of competition 

is insignificant. 
 

Keywords: Financial reporting quality; managerial overconfidence; competition 

in products market; shocks and stability periods. 
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 قائمة اختصارات وتعريفات

 بعض الاختصارات

 Terminology ختصارلاا المصطلح 

 GLS Generalized Least Square التأثياا  العشوا يلطايقل لتقديا نماقي 

  LSDV Lest Square Dummy Variables طايقل لتقديا نماقي التأثياا  الثا تل

 OLS Ordinary Least Squares طايقل الما عا  الي ا 

 EM Earning Management إداا  الا ح

 AEM Accrual Earning Management اداا  الا ح  الاوتسقاقا 

 REM Real Earning Management ا ح السقيقيلإداا  ال

 DAC Discretionary Accruals الاوتسقاقا  الاهتياايل

 FSQ Financial Statement Quality جود  التقاايا الماليل

 FSQ~Index Financial Statement Quality~Index جود  التقاايا الماليل  دلالل المؤشا

  NPV Net present value القيمل الساليليافي 

 VIF Variance Inflation Factor معام  تضهي  الت اي 

 بعض التعريفات

 الداخليةو الخارجية الصدمات: 

يكةون لاةا  أن وييُوََقة تلة  الية  تحةدا جةارن ال اةاح اليحا ةب   بالبحة  الحةال   الخارجية يقُصد بالصدمات        

تلة  كأحةد  "Covid- 19"اء مة  وبةوهةو مةا يةيل اليعامة  مةه ج لة   الييار ات الإداري   بعض الآثار على

سونن ما    ا  عنند  اليقنني  فنني  ي ننل اسعمننا  وسند مونن  كانننونهننا   لطالمننا الصةدمات يةة  ال ةةوص اليصةة ي 

اليالية  ـ والية  ؛ بعكس الصدمات الي  تحدا داج  ال ااح ـ كالأزمةات وشاا  العديد م  اسد يا  في اقا الشأ 

 الييار ات. تل  تؤث  بطبيع  الحال على

 التفاعلي:التأثير الأساسي و 

نا لت ناي  المت ينا المونتق  فقنطع فني  "التأثيا اسواوني" يتمث  فني معافنل اونتجا ل المت ينا التنا ت وفقأ

وانو يونتهد  فني  و  تنأثيا وسند المت يناا  يتوقن  ع ن  سالنل ا هنا  "التنأثيا التفناع ي" ميط ح سي  يعني

( ع ن  علاقنل مت يناي  آهناي ع عِندَ  فيها إلن  اهت ناا تنأثيا مت ينا منا توو مت يناا  ال س السالا  التي يوع  

 .لاهت اال الإسيا ي نموقيالساي  ضاب مت ياي  توو وكثا( في   إسيا يأا ويُعَ  ا عنا

 المنهج الإمبريقي: Emprical Methodology 

فنني مسننيط الع ننو   المتعنناا  ع يهننا مننناااالسنند  كن ع "Emprical" لميننط حتاجمننل يمثنن  اننو 

 عمن  هنلا  تجمينت مشنااادا  فع ينل علاقنا   عنا المت يناا  واقتفه  وتفويا  إل  سي  يهد   الاجتماعيل

 .يت  تطويااا م  قَِ   ال اس  نمايل وي مزاع  لتسقا في مد  يدا   م  عدما   وا
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 مشكلة البحث:

 

 عا الماليلاوواسفي  ا  المشااكي تقييمدقل مسددا  وسد المع وما  المساو يل  مَث   لطالما 

ا عل شاكل الاقتيادي ل وضت لَاأ ثِ مَ يجب و  يكو  مُ مع وما   م  الماليل التقاايا تسويا فن  ما  ومواعدأ

لاويما مت وجود  عتقيي  مد  فعاليل الإداا  التنفيقيل في تسقيا جود  ت   المع وما  ل موتهدمي  في

 .عوام  السك  ع   فعاليته ا  ل مدياي  للإ لاغ ع  وداء وفض  كأسد و   انتهازيل   سوافز

 ,Enron" ـ علةةى  ةةبي  الي ةةال الأزمةةات الياليةة  لكبةة س اليؤ  ةةاتلعةة  واةةور العديةةد مةةه و

Tyco, Lehman Brothers" ليعنني ع اليقةاري  تلة  الي يخدميه ية  فقدان ثق ل ارئي ي   اكان  بب    ـ

ا ةيدام  تصبح عيلي  و؛ التي تواجا الشاكل المهاطا تاجملع   التقاايا الماليل   اَ دِ قا مَ  انسداا اسما

اا  العديند منن    لا ونيما فني من  تنأثا اسونودرا ة  جةودا اليخ جةات اليحا ةبي  مةه الأمةور الحيييةة 

جصةائ  جةودا اليقةاري  ه ياتبة "اقية اني ضةي   معنا وين س  وانو منا  اسعمنا  المت يناا  فني  ي نل

 :لأم يه؛ الواجب إجضاعاا للبح  والدرا   أحد القضايا الاام  "اليغي ات ي  بيئ  الأعيالبيبايه 

 إلن  الداجنل  علهنااسونواا تقيني   فني    جود  التقاايا وِمَا في العديد م   الإم ايقي الت اي  :ايأولا

سون ما وشُنيا فني  عنا اسد ينا    ع ن  ع ن  عكن  المتوقنت و   ون  أا الوِنمَا معهنا ت ن   وثنا التني 

 Martowidjojo et)دااونل  لند  جنود ال  وِمَا و  أا  تأثا  القيمل الووقيل فقد اسوواا الماليلع

al., 2019)  ا الاهت ناافني فتنا  عند  اكتمالهنا سانااا التقيني  ل    0991:3101: و ون ل   تسديندأ

وهةةو مةةا ييفةة  مةة  ع "IFRS" معنناييا تط ينناع نن  النناا  منن  جننود  ال تننناق  هنناتس ي  والتنني كشنن 

 لجنود  التقناايا تقيني  الونوا  من  واقنت نتا جهنا    انهفاوالتي  (Siagian et al., 2013)درا   

ا: القيمننل الدفتايننل عنند  ملاءمننل المع ومننا  المساونن يل تتسديننل الإضننافل  ع3112 3112ي فنني عننام دأ

ليتفنا قلن  منت منا وشناا  ع(Clarkson et al., 2011)لند   3111في عا   دولل 02في واسا اً( 

فني ع و0991 0991 عنامي فيً انهفاا ملاءمل اسا ا م  (Davis-Friday et al. 2006) إليا

ناالجنود  كمنا ويتضنح  وِنمَا الالتنزا   نالتسفم المساون ي   كأسند قا  الاتجناه فنن   د من  سِن  قند يُ  لاسقأ

 من   (Heflin et al., 2015; Ball and Shivakumar, 2005)الن عا شنااسون ما وملاءمنل ال

 كمناع اسا ناً تعمني فني ينت  اونت لالها  Hidden Reservesستياطنا  ونايل اتكنوي  ل يندفتا قند ونن

نا جنود ال وِنمَا كأسند  ن  النشنا توقين  ت اي  تنأثيا ود  النشنا تنأهيا ف  ع ن  المقنايي  الونوقيل   ويضأ

والتني   اسهنا  اسن ناءالوناا   ع ن  النقنيا من   منت اسن ناءانهفناا العوا ند و  لزياد  عد  التماث 

 ,.Goldstein and Wu, 2015; Guttman et al) زينناد  فتنا  النشننا العوا ند  زاد  فيهنا

كمقيننا  عكونني    وننيولل ووننه  الشنناكا  التنني تننديا اسا نناً فيهننا زاد إلنن  الداجننل التنني ع (2014

 .(Khan, 2013) لد  3119:3111في الفتا   ل جود   

  م اةا  اليالية  ـة مةا بةيه الحةيه والآجة  للعديةد مةه الصةدمات اليالية  الأ ةواص تةأث ا يي ار  :اسماي ثاني

ا الأ ةةواص عاةةا إلةةى الدرجة  اليةة  عا ةة  م ـ وال يا ةي  اأ ومننا تاتننب   (Covid-19) و نناء منن  وزمننلمنؤهأ

 . عديد م  الممااوا  الإداايللاسوواا ادود فع  انعكاوا    قد تكو  قا  دلالل   ع    اع يه

إلن  الداجنل التني   تأثيااتهنا فني ايننل َ تَ المُ جود  التقاايا الماليل تمث  إسد  المت ياا  لطالما و  و

تتنأثا معنا  فني الوقن  النقي ع  كما ت  توضيسا في اسما اسو    المنطقيل  عد اتوم  فيها ت   التأثياا  

فتناا   وِنمَا  و   ِ اال ناسِثَيا  يَناَ  فنن     اسما الثناني   والهااجيلالداه يل  اسوواا  العديد م  اليدما 

تَمِلَاأ    امأ مِ نَ مُ ا تمث  مت ياأ قد  الاهت اا ا إل  و  يت  الاهت اا   مسا   ال ناسِثيِِ  عنند َ نمن  قِ  لا يجب اافالا ط عأ

ت ناي  جنود  التقناايا "فاضيل   ثِ مَ تُ لِ  عال س  السالي إوهاما قل  وسد  ويعت ا عال سثيل ه فاضياتاهت اا 

 .الواجب اهضاعها للاهت اا  إسد  القضايا الجدليل مس  الاهت اا"الفتاا   ا مَ وِ  ت اي  
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وثننناء جننود  التقنناايا ل  سثينلمنهجيننل مااجعننل  (Saha, 2022) دااوننل وَثَقَن ا فني اننقا الينندد  

ووواا اسوه  موتو  اينا  معها شهد  والتي إسدااا Covid-19 جا سل فيها  ا  َ ثَ مَ  والتي عاسزما 

مس ني ا النناتا الاانهفي ل سِد  و  الاقتياديل في العديد م  ال  دا النم   مت تعثاع مو وا م  التق  ا 

 . (IMF, 2020)سو ما وشاا  Covid-19 ق   فتا  ما  مقاانل٪ 1.1  نو ل تي  ل  الإجمالي

ع ن   انام  ودلل ع   كيفيل تأثياد  قَ   وَ متنوعل يدما   في ود يا  عِدَ  سث  الاتجاه   قا وفي 

ع ن   (0992-0991تويويل واس  (3112ت العالميلاسزمل ك  ها عض  تأثيا قَ ث  وَ وَ   لشاكا اتقاايا 

 ,.Han et al., 2018; Manganaris et al ع ن  ون ي  المثنا انمنا الممااونا  المساون يل ت

2017; Trombetta and Imperatore, 2014; Choi et al., 2011)   يكنو  لناقند ع واو ما 

  من  تنأثيا اسزمنل ع ن  ودا هنا  سنا  وجنود وزمنل    قد تق   الشناكا ف عع   جود  التقاايا انعكاوا 

ا   مَ تَ سا    شك  مُ تنهاط ل  ;Francis et al., 2013) القاتينللمين ستها  هاسا اس لقوي إداا في   ط عأ

Baek et al., 2004) تمثن :اننو منا وثقتننا  الفعن   عنا اسد يننا  وعAyedh et al., 2019; 

Persakis and Iatridis, 2015; Trombetta and Imperatore, 2014) في الوق  النقي ع

ا من  الااتمنا    الموتثماو  فيا وليح و  يُ جا اَ المُ  م    وزمنل   وُجِندَ   لطالمنا مع ومنا  جنود  المزيندأ

 ;Francis et al., 2013)   و ب الماو  الوي ل وفا  الاوتثماا المسدود  عا نقاط الضَ  و تسديد

Mitton, 2002) وولشناكا  عالينل الجنود   ثناواته إمنا  نقن    المتعثناو الموتثماو   معا يقو لع 

 Eliwa) دااوتينتا ا ع وإ ا كا  قل  يتناقا مت (Francis et al., 2013)ووا الالانوساب م  

et al., 2016; Filip and Raffournier, 2014) النزعنل ل نتسفم المساون ي وثنناء  ومنت زيناد ع

 .(Francis et al., 2013; Manganaris et al., 2017)اسزما  لد  

ا ط   مستم  توتا يسد   في اقا اليدد ثماو  ل سيو  الموت فيا يوع  الوق  القيففي     عأ

 له تيويا يوا  مواتيل  تساو  شاكاته  فن     لاويما هلا  اسزما    موثوقلع   مع وما  

  التع يا  يَح  ويناايواا    إ ا    م  المه  معافللقا ع(Saha, 2022) ممااوا  قد تضا  الجود  

 ال س  السالي. يمث  وول  وادا او ما وع تهاملا م مت اينل في داجلفتاا  التقاايا الماليل هلا   إعداد

وشُيا مو قاُ   كماوالتي ووجد  تسديا  ايا مو وقل   "Covid-19"جا سل وفي م  تفشي

ا   ايا الملا مل فتاا ال نسد ك فتاتها لتمثي يزداد السافز فننا    ال س  السالي هت اا فاضيا لا   ط عأ

اليدما  الهااجيل التي لا يجب  ت   الجا سل كأسد التقاايا مع وما  تأثا ل   المستم ل   كيفيلالفه  ل

 اكز التي تم  مااجعتها  اسد يا و  معم  وع لاويما تعمي  النتا ا   يلإافالها   ل مواعد  في إمكان

 اسزما لتوثيا القضيل قا  الي ل   كيدمل داه يل      بوا سَ فَ  الماليل ك  وواوي ع   اسزما  ش

ا ل  قل  يعطيل عوجود  التقاايا   ا إضافيأ اؤ  في تطويا النمايل اسواويل  لتقدي   س  السالي  عدأ

ا   المتضاا ل اسد يا وس  ال  ز  شأ  نتا ا   الناجملو  اسزمل لا ويما وع      وايا المنطقيل وسيانأ

تجنب لا يمك   قد يكو  لها آثاا  في ال س  السالي   Covid-19كو اء الهااجيل    ع  اليدما 

 .(Sanusi et al., 2023; Saha, 2022; Rizwan et al., 2020) لد وشُِيا سو ما  دااوتها

ل مي  تا مت سَ   المت ياا  ال ي يل  تياي  ممااوا  الإداايل المستم  ل  اي الت في ضوء ما و ا  فن 

 دااولل مي  تا   يُوجب سَ "Covid-19"كو اء  اليدما  الهااجيل اسزما  الناجمل ع  ونواععد  تجاا  

فتاا  اسزما   لتِمث   هااجيل  كان  وو    داه يلليدما  ت   ا التقاايا  جود  وِمَا  مد  اوتجا ل

لاأ     جا سلت   الوالماليل والوياويل     .في ال س  السالي هت االلا سَقا
 

الصدمات ـ المالية للشركات المصرية في أوقات  التقارير الماليةجودة  سِمَات تتباين هلف

ها من غير عنـ  كمقياس إجرائي  Covid-19جائحةـ  ات الأوبئةوالسياسية وفتر

 سؤال أول....الفترات؟
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 ع     في اتجاه تس ي ي وكثا عمقأا   الضوء و ط قد  جديا  القكا و  العديد م  اسد يا و

سوكمل ك اليدما  المست فلعجود  التقاايا وثناء ا  مَ وِ في ا  ت اينلشاً ال ي لقا   مت ياا 

جود  و ع(Aldamen et al., 2020; Moscariello et al., 2020) لد  دااوتي الشاكا 

 ع   التموي  وفي ضوء الااتما  ع  (Sanoran, 2018; Chen et al., 2016, 2018)لد  المااجعل

الممااوا  تأثيا الجوانب الو وكيل ع   العديد م    اسد يا ت    زاد ااتما   والقي ع   وثَاِه الو وكي

  Overconfidentالزا د  الإداايل م  هلا  الثقل  الت اي  في جود  التقاايا الماليليا فن  تفو  الإداايل

ا في مجا  اتهاق القاااا التسيزا  الو وكيل اسكثا  كأسد    والتي م  هلالها كما ويتضح لاسقأا انتشااأ

ا في الإوناد القاتي   اسسدا  الإيجا يل لقدااته  الهايل  المفاطو  في المدياو ا هِ ما يُ  الثقل تسيزأ

 يعت ا وسد القضايا التي لا يمك  تجاا ها.   Gervais and Odean, 2001)تواسها  لووء السم   

للأد يننا  المساونن يل قا  الينن ل  اتضننح امننوا ا ثنناا الناتجننل عنن   هننلا  مااجعننل ال نناسِثيا ِ ومنن  

  لهن تسقينا نتنا ا إيجا ينل  استماليلعَو   ال عا ع    وول   فم  ناسيل عقوي الثقل الزا د  المدياي تعيي  

اوونها قند تكنو   ا مفيندأ  ,.Wang et al) النوكلاء ليعم نو   جدينل وك نا سون ما وشناا ن  وتندفت  ون وكأ

من  يهفن  قند  Cognitive Biasالتسينز المعافني  س   مشناك  الوكالنللسند من  ومن  ثن  ا ع(2014

ا في اهتياا المشناايت الاونتثماايل  يكو  وق  سقاأ انا التنفيقي  المدياو  و عنفوا الإداا  م  المهاطا

 ع(Goel and Thakor, 2008) والمننلا منن  تضننااب الميننالح  نني  المنندياي   يُسِنند واننو مننا قنند

 .(Kim and Kim, 2019;Gervais et al., 2011) ليا  السوكمل و التالي تعم  ك دي  

التنفينقيو   المندياو من  المناجح و  يشنعا ليكنو    لفَن ِ كَ قند تكنو  مُ  هناناسيل وهنا   فننم  و

يفاطنو  فني تقنديا قنداته  ع ن  و  (Paquin, 2020)  شنك  وفضن  من  المتوونط الزا د الثقل  وقو

فهن  مشناايت ينافي القيمنل ليمي نو    ومن  ثن   موتق  ي اينا واقعني ولديه  تفاؤ   تسقيا وداء جيد

 ,Malmendier and Tate) دااونتاتنا ومها منا لع وانوقيمنقند ته نا ع ن  ونهنا  الونال لالسالينل 

 عم ينا  انندمايو    فعاليل اوتثماا وق وم  ث    يالاوتثماا ل فاطتؤدي  قد هاونم   (2005 ,2008

قند   سينز ون وكيت  (Habib et al., 2012)ويفها  واو ماع (Ferris et al., 2013) لمتدما القي قد

منن  شننأ  المهنناطا  والسنند منن   انننا المنندياي  لتق ينن  يلع نتيجننلقنناااا  الاوننتثماا لتشننواا  فنني  يتونن ب

 ع(Heaton, 2002)و دقننل توقعنناته    كفنناء  قننااااته مننت الم ال ننل فنني   لنتننا ا وعمنناله  ءالتقننديا الونني

 Russo and)معنا  وشنااع وانو منا (Paredes, 2005)ع ن  النتنا ا  تسكمهن   شنك  ك ينا تسن  ادعناء

Schoemaker, 1992) نل فني تقنديا العوا ند المونتق  يل الم ال نتيجنلجود  القاااا   ع  و  يل عواقب ل 

 الايننو  الساليننل تالم ال ننل فنني الاا نناً( والتنني تعت ننا نننوع منن  إداا  اسا نناً  واومننا يتفننا مننت كنن منن  

(Schrand and Zechman , 2012; Hribar and Yang, 2016)  َننمنن  م انننا  المنندياي   يا

ايننا قنناااا  مننت منني ه  لاتهنناق ع هننالتسقيق الاا نناً إداا  منننه  تتط ننب والتنني تفنناؤلا وكثننا توقعننا  يننداالإ

 .(Chang et al., 2018)و و  قل  الل ممااواته    و التالي زياد  استماليلمنطقيل

ت ناي  إم ايقني فني اونتجا ل ل تاجمتنا العديند من  اسد ينا   او ما الوا ا ولع  الت اي  النماي

نا   (Salehi et al., 2020)فقند توين  ع الثقنل الزا ند  يوق المندياي لون و  جود  التقاايا المالينل وفقأ

وفني نفن  الاتجناه كانن   عداا  اسا اً السقيقينلم  التسفم المشاوط وإ وك  الزا د علاقل الثقل  و  يل إل 

تنأهيا  ومهاتنا سين  (Foroghi and Fallah, 2014; Ahmed and Duellman, 2013) ادااونت

توين   دااونل  كمناع المونتق  يل العوا دفي تقديا  لم ال ته   الثقل الزا د   الهوا اوي المدياي  قاعتاا  

(Dal Magro et al., 2018)  نفَ مُ   لا تنأثيا إيجنا ي ع ن  إداا  اسا ناً الزا د انهفاا الثقل  و  إل   اَ و 

داا  ه  لإاستمالينل ممااونات و التنالي زيناد   قندااته   عا ضَنو   ِ نُنمِ ؤا يُ الثقنل  ديزا ناينا  المدياي أ   قل  

ا   لااسا اً   ا  ,Zaher) توين  وع ن  النقنيا ع  مونتهدمي ل مُاضنيل نتنا ا تسقيالضما  نتهازيل ط عأ

https://www.researchgate.net/scientific-contributions/81886747_JB_Breckinridge_Heaton
https://far.ui.ac.ir/?_action=article&au=169929&_au=Z++Nokhbeh+Fallah&lang=en
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2019; Chang et al., 2018) إداا  ننوعي يقومنو    الزا ند الثقنل  يوالتنفينقيي  ق المندياي   إلن  و

 ع نن  سونناب النننوع ا هننا داا  السقيقيننلوواونني الإ  و شننك ع(والانشننطل السقيقيننلا   الاوننتسقاقتاسا نناً 

 ,Bouloe and Hasani) توين  كمناع (Van Berlo, 2014; Habib et al., 2012) دااونتي لند 

 Burg et) توين ع كمنا  الثقنل الزا ند  والمُتنأثَاَِ  يل  توقعنا  اسا ناً المونتق تنأثا تمهيند النده  ل (2015

al., 2014)  لاونتهدا  منااا  الن  انهفناا الساجنل  إلن"Big Bath"
التنفينقيي   المندياي منت م ال نل  (2)

 ايا زا دي الثقل. المدياي  ي   ه دواانزياد  معد  في تقديا قدااته   ويزيد اوتهدامها عند 

 في اسد يا  قا  الي ل إم ايقيو    فَ اوَفيِ ت اي  وُجِدلما لطاا  ال اسثا    يفي اقا اليدد  

 قدا ما او ال س  ع    الزا د  ل ثقل جود  التقاايا مد  اوتجا ل التواؤ  اسسا   ال س  لي  ع  و   

ل في فاع يالعديد م  العلاقا  التتناو  ما جودتا  عا اسد يا   ع واو  الفع  لها ماايل العوام  المُنَمِمل

 Park) اع فقد وشايب اسك ا في اقا الشأ   اسدوا  الاقا يل ع   مجال  الإدااا  النينَ تَ لِ  اقا الشأ ع

and Chung, 2017) ا الم كيل دوا اس ت  ل فعا  لدوا ا  مِ دَ منت الو وكيا  المُ في   المؤوويل    تسديدأ

 قد الزا د الثقل  يقو المدياي ويما وو  ع لاواا  ف وفل عم  وهلاقيل  ط الثقلاِ فا   قا د مُ  َ ل قيمل م  قِ 

 ,Lee)سو ما وشاا  ق  موثوقيلو هامع ومات لتي حالاقا ل الداه يل ع   التقاايا الماليل   دواو  يتجاا 

 لاءاؤ   انهفا مي Sarbanes Oxleyونا  عد قانو   (Hsieh et al., 2014)وقد اكتش   ع(2016

 ,Chae and Ryu, 2016; Li and Hung) دااوتاواو ما  ااتا  عإداا  الا ح ممااوا ل المدياي 

قيمل في ال  لتاكيزاا ع   ا اًنداا  اسالزا د   علاقل الثقل و  يل  م كيل العا  يل في ل  مِ نَ المُ دوا ال  (2013

آليا  المااق ل  دوا م  (Ahmed and Duellman, 2013) دااول   نمايأا  وكد  ع يا وع اسج  الطوي 

 .لعك  قل  تويلا ا  وإ ا كانالمساو يع   التسفم  الزا د   التأثيا الو  ي ل ثقل يتهف فيالهااجيل 

المنافونل فني ونوا "ما وشُيا  نأ    ل  وفي ضوءاقامالتأكيد ع   الدوا المنم  سدوا  ال وياافي و

  الوكالنل مشنكلا  من  السند فنيوالتني يمكن  و  توناا  الهااجينل  السوكمينل اسدوا وسند تعند  "المنتجا 

لينا  معهننا   من  مهناطا المع ومننا   هناو عالمالينل التقنناايا تساين من  و  يالمع ومننات تماثن ال عند  ومن 

 ال اسثا  و  إدااجها كمت يا منم  ل  س  السالي نا ت م  وسد   إ ا ل  يك  جميت   ودواا ثلاثل:

  تننأثا العدينند منن    العدينند منن  اسد يننا  ع يننادل نن   اننو منناو  : النندوا السننوكمي الهننااجي لهنناوولهنن

مينالسها  تسقينافني  الساينل الإدااينلفيهنا  تننهفاجنل التني قند ادإلن  ال   ها لالإدااي الممااوا 

 Depoers et al., 2022; Singla) لمن  مشناك  يننت القنااا التقدياين السند  و التنالي القاتينل

and Singh, 2019; Giroud and Mueller, 2010; Pant and Pattanayak, 2010; 

Januszewski et al., 2002; Gilson and Roe, 1993)   تكنالي  الوكالنل تق ين   ومن  ثن

 تاتب ع يا:ي قد ع اسما القي(Hart, 1983)داء اس  يوتسو

o مع ومنا  تسوني  تندفا  و التنالي  الماتفعل كفاء  مت المنافولالتعاقدا  اسكثا  ع   زياد  الط ب

 ,Khanna and Palepu) االشاكل م  هلا  تمكي  التقيي  اسوه  سداء الشاكل مقا   وقاانهن

الهونا ا فني   الاعتاا إهفاء اسه اا الوي ل  و التالي  واو ما تنهفا معا الاا ل في  (1999

دااوننل   كاننن ع وإ ا (Cheng et al., 2013; Dhaliwal et al., 2014) بالوقن  المناونن

(Evans and Sridhar, 2002)   إما لإعنلا      التناف د  مت شِ المدياي   تعام  ووطيللوشاا

ن الوجا ا هناوو الإ لاغ ع   عوه اا جيد  لهفا تك فل او  الما  زيناد  المنافونل ووناقل ل اتجن أ

  ومن   ناا الوني لع   تقدي  مع وما  يادقل  وتجنب تااك  اسهالمدياي  يشجت  واو ماالنشاط  

 جود  التقاايا. الثقل الزا د   علاقلث  الانعكا   الإيجاب ع   

                                                 
 .وتهدا  مياوفا  ك يا  لما  واسد  لتق ي  اسا اً الساليل ليالح وا اً موتق  يل وع    تهد  لاداا  الا حوياول لإ - 3
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o   ننا لت نناي  داجننا يننا  معننا ال اسثننا   واننو مننا المنافوننلعاستماليننل ت نناي  ممااوننا  الإفينناً وفقأ

 عع ن  ط يعنل المع ومنا  ممااونا  الإفيناً    و  أا وو إيجا أا   المنافول علاقل نوع  ا قَ وَ تَ  استماليل

 Yeh et) الن عا كدااونل سون ما وشنااا  جنود  التقناايا مَ واو ما قد ينعك  في النهايل ع ن  وِن

al., 2014) ًمستم  ليأهق قل  وكثا م  شك  عم  دوا الشفافيل في تسوي  جود  اسا ا: 
 

ا  الإفياً لدوافت: دع  المنافول ووله  - لد  ع  المو وليل الاجتماعيل  كالإفياً اهتياايأ

(Ryou et al., 2021)  ع وتوقعا  الإداا  لد(Huang et al., 2017; Li, 2010) واو ع

هوفأا م  جقب في اليناعا  الماكز   سافز الإفياًانهفاا  م ال عا  معا ووضح ما

 (Darrough and Stroughton, 1990)المنافول 

ع   الإعلا  ع   الشاكا  قد تشجتالمنافول و  اا  و  الوا االنوع   ومقاانلأ : ه ثاني -

 Johnson)مواديها وعملا ها قوي الجود  العاليل لتقدي  تهديدا  قا  ميداقيل ل منافوي  

et al., 2010) مع وما  و و ل التوايد  عم يا  الشاكا ل الوثيا ات اطلافي ضوء ا إلا وناع  

م  ال ديهي ف  (Ellis et al., 2012; Darrough, 1993) لها  المنافوي اوت لا استماليل و

سو ما وشاا  اياااقاااا   ع المنافول   تهت   في تأثااامع وما  ال مث  ت  قاااا  و  

(Chen et al., 2022 a) ا ع  الشاكا  في اليناعا  لتكو  ع شديد  التنافويل وكثا إسجامأ

وإ ا كا   ع(Huang et al., 2017)اليناعا    يااا م مقاانل   هامع وماتفياً ع  الإ

 .(Li, 2010)قيوداا الماليل ل اتهفيفأ  للاتجاه الم اياانا  استماليل 

ا  :ه ثالث - قد يهتاا ف    منافويللإفياً ع  مع وما  دقيقل تجن أا ل واي يوا  وكثا تقدمأ

المع وما  التي  -ميل ولي  ك -إنشاء  ي ل مع وما  م همل م  هلا  التسك  في جود   المدياو 

 (Lee, 2021; Li, 2010) دااوتاوثقتا  واو ماع  (Cheng et al., 2013)ويت  نشااا

 .توقعا الالتفاؤ  في جود  الإفياً م  هلا  تق ي   م  و  المنافول تعزز معا ومها و

  جنود  ع ن  لمنافونل لداجنل ا التنأثيا اسواوني اسو   واو متمثن  فني ل دواوي دو ونا نتيجل  :اسدوااثاني

ا الوننما  المهت فننل لجننود  ثُ أَ منن  تَنن (Cheng et al., 2013)دااوننل  واننو مننا وثقتننا  التقنناايا

نن    المنافوننل فنني وننوا المنتجننا  التقنناايا م  ع  الشنناكا  التنني تواجننا "مينن   فاضننيلل نتا جهننا ود 

 Opaque Informationوايننننا شننننفافلل مَننننهَ  ا مُ نشنننناء  ي ننننل مع ومننننا  لإمنافوننننل وقنننن  

Environment ا دقل تأثا الإضافيل ودعم  اهت اااتها   "لسمايل ميزتها التنافويل مع ومنا  ويضأ

قندا  مإل  الداجل التي وشاا  معا إلن  و  الشناكا  من  الينناعا  اسقن     الموتثماي  والمس  ي

هِا  ومنن  المنناجح و  يوننتهد  منندياواا   نن  وك ننا فنني تقننديا الاوننتسقاا وهطنناءأ ع نن  المنافوننل وَننتُما

 .الاوتسقاقا  التقديايل لتسقيا وادافها

 شنناكا  لتومينن  التمينن  ل عالاؤونناء التنفيننقيي مونناامل المنافوننل فنني تعيينننا  فعاليننل  :ثالنن  اسدواا

 فني الاونتثماا من  الإفنااط منا يُسِندم  نسنو المنافونل فني وونواا المنتجنا  الما  نل واقعيي  مدياي 

 التنفيقيي  الثقل.المدياي  ع وم  ث  الانعكا  ع   تأثياا  (Yu, 2014) سو ما وشاا  دااول
 

ا   ع     دل   اسد يا  قا  في اقا اليدد اسثا اسواوي : وولهما اتجااي عالي ل   إم ايقيأ

زياد  التسفم ل (Dhaliwal et al., 2014) دااول كتوثيا    ع   وِمَا  جود  التقاايا منافول ل

واو   يلالووقط وموتويا  عاليل م  الض  لمواجهل شاكاتها  المنافولمت زياد  داجا   المساو ي

  ينما يتمث  عقيي  زا دي الثقل للأن اء الوي لالتنفي المدياي تاتب ع يا عد  واجسيل إسجاب قد يما 

 (Depoers et al., 2022)ع واو ما وثقتا  الفع  دااول   ل منافولمِ نَ التأثا المُ في  ثاني الاتجااي :

ما توي   إليا م  في ضوء  وقل   عقلانيل الإداايلاللا ا يمك  و  تواعد في تقييد تأثياونها م  

دااول ع واو ما يتفا مت ووعاا اسوه  نهيااعلاقل الثقل الزا د   مهاطا ا  في التأثيا ع  دلالتا

https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorRaw=Ryou%2C+Ji+Woo
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S175530912200003X#b0100
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(Lee, 2021)   ثقل ل  الو  يل تأثياا ال في تهفي  لها فعاليل الدوا السوكميع    والتي دل

الشاكل  ل  والإفياً الاهتيااي  وقيمالزا د الثقل  لعلاقل الإيجا يل  ي لتِوثا نتا جها م  ا  الزا د 

ا   وثقتاواو ما ع المنافول الماتفعل في م   م  (Singla and Singh, 2019)دااول    نمايأ

ع ويتفا قل  مت مج   الإداا   قيمل الشاكلهيا   في علاقل  لهامنم  إمكانيل وجود دوا 

(Yilmaz, 2015; Ando, 2004)  ع لا التنافوياوواسالثقل الزا د   أداء وفض  في  اات اط م

 ل مدياي و  تهف  المنافول في ووا المنتجا  م  القاااا  ايا المنطقيل معا يُتوقت واو ما 

 ع لينعك  قل   شك  مستم  ع   تسوي  جود  التقاايا.لالثق زا ديالتنفيقيي  
 

سِمَات و الثقة الإدارية الزائدة على العلاقة بينالمنتجات في سوق لمنافسة ا تؤثرفهل 

 .ثان سؤالالمالية المصرية؟..... في سوق الأوراق التقارير الماليةجودة 

تنأثياا  الثقنل  جندو  تنناو  عند  ع ن م  اسد يا  العديد دل   في وياا الوؤا  الوا ا  فقد 

 ,.Reyes et al) دااونلمعنا   مَنع  دَ  واو ما عالت ياا  في  ي ل اسعما  ملاءملمااعا  الزا د  دو  

زيد م  العلاقنل الإيجا ينل  ني  تُ  الاكود    ع   النقيا م  فتاا   فتاا  التووت"فاضيل و  ل (2020

منا إقا  (Habib et al., 2012)تناول  دااول كما ع "الثقل ووداء الشاكا  زا ديالاؤواء التنفيقيي  

  وتوين   كان  علاقل الثقل الزا د   اوتااتيجيا  إداا  اسا ناً قند ت ينا  هنلا  اسزمنل المالينل و  لا

الاونتسقاقا   ا ناً من  ممااونا  إداا  اسقند هفضنوا  الزا ند قوي الثقنل التنفينقيي   المدياي إل  و  

ت نن  هننلا  السقيقيننل   ممااوننا ل ه اوننتهداممنن  اينناا   مننت زينناد   هننلا  فتننا  اسزمننل  مقننداا وك ننا

 الزا ند و  العديد م  ا ثاا الإيجا ينل ل ثقنل وشاا  إل   (Vitanova, 2021)وإ ا كا  دااول ع الفتا 

 زيناد ا  الاكود  لوجود وثاي  إيجا يي   وولهما: هلا  فتا اوتما التي لوسم  هلا  فتاا  التووت 

قا    ع ثانيهمنا: هنلاوثنناء فتناا  الاكنود  شك  ها  ل سيو  ع   الا تما المدياي   اؤلاءاوتعداد 

ا ا يزيد اوتعداد  الفتاا  داهن  المنممنل  لانهفناال تمين والتني دع  الاوً المعنوينل التنميمينل ل ويضأ

ت نناي  التننأثياا  المهت فننل ل ثقننل الزا نند   ت نناي  استماليننل  قلنن  فنني النهايننل يعنننيلع فنني ت نن  الفتنناا 

 .المت ياا  ال ي يل

 الثقة الإدارية الزائدة على العلاقة بينالمنتجات  في سوقالمنافسة تأثير  يتباينفهل 

 .الفترات؟.....سؤال ثالث سِمَات المالية المصرية بتباين في سوق الأوراق التقارير الماليةوجودة 

 

 أهداف البحث:

التقاايا جود   ا مَ وِ التعا  ع      س  فيل الهد  اسو  تمث يفي ضوء مشك ل ال س   

م  وج  تاشيد قاااا   فتاا  قا  وِمَا  مهت فل اي     ومد  ت اينها  تل شاكا  الميايل الماليل

م  ومُؤَشِا مُطَوَا م  ال اسِثَيا  في اقا الشأ      وقل   اوتهدا في الفتاا  المهت فل الميايل الشاكا 

ي التي تو ا اوتقااا وول   وا فتا تمث  : وولهافتاا  وواويل   لهم  الاهت ااالفتا  مس  تقوي   هلا 

ا:سدو  وزما  تتسدي   اسزمل الماليل فتا ل ( كتمثي 3101-3112فتا  ت :ثانيها  (3111 – 3111 دأ

فتا  اوتقااا ثانيل  واي ت ي  اا عهاوتمث    اسزمل الوياويل فتا ل ( كتمثي 3102-3100فتا  ت :ثالثها

ا:ت   الماليل والوياويل   فتاتي اسزمتي   "Covid-19"تمث  آهااا فتا  و اء وع (3109 -3102تسديدأ

ا المنافول في ووا " اهت اا إل  في ثاني وادافا د  ال س هكما ي  (3130  3131 :تتسديدأ

  التقااياالزا د   جود   الإداايل ع   علاقل الثقل والمستم  انعكاوها المُنَمِمَلالمت ياا  أسد ك "المنتجا 

 فتاا  المهت فل.الوقل  في 
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 أهمية البحث:

 النقاط التالية:تنبع أهمية البحث من 

  إشنناا    إلا و  الماليننل ا  المهت فننل لجننود  التقنناايامَ  وِننل المساونن يل تننناو  اسد يننا اانن  قِنند  عم يننل

 ستميننل   يوننتدعي  كمننا تنن  تأينني ا مُونن قأا    ت نناي  تأثيااتهننا  نن  عنند  منمقيتهننا الموننتسدثلاسد ينا  

نايمث  واو ما العوام  التي يمك  و  تكو  قا  دلالل في اقا المجا    دااول ا اامأ ال سن  فني  إونهامأ

 ملاءمتهنناوِننمَا  فنني الشنناكا  الميننايل هننلا  فتنناا  مت اينننل فنني ت نن  السقيقننل معافننل لالسننالي 

والتي تمثن  فتنا  جا سنل  هااجيل كان  و داه يل    ومد  تعاضها ليدما وداجا  اوتقااااا  

Covid-19  تُسَوِن  من   العوامن  التني من  شنأنها و   المونتهدمي  في توعينل مما يواا ع   إسدااا

فني فعالينل القناااا  قا   يفيندوانو منا ع جود  التقاايا في الووا الميايل في م  مناو  مت ايننل

 مس  ني  والمنااجعي  وسند المعطينا  الهامنل لمعافل الماس ل التي تما  ها الشناكل  ليكو  عالي ل

يمكن  ل جهنا  التنميمينل مااق نل وو  كماوكثا يقمل في تس ي  ومااجعل الشاكا  العمي ل   اليكونو

تعمنني  تعزيننز فنني سكنناديميي  تفينند او  نن  معينننل اسنن  شنناكا  فنني مالضننافي تشننجيت الإفينناً الإ

 .عينل شاكاته التي تما  ها  لس مافي ال ه تسكمنتا جه  م  هلا  

   الإم ايقني    ناسثا اسواوني  القون   كمنا ونيت  توضنيسا فني  اسد ينا  قا  الين لااتمن  معمن

  دو    منهنا   جنود  الاونتسقاقا  لند  الكثيناجنود  التقناايا ونما  معيننل لل ثقنل الزا ند  ع ن  

من   لالعوامن  المُنَمِمنل لت ن  العلاقن  ودو  تنناو  م  ناسيل  العديد م  الوما  اسها  الااتما  

ت ل عديند من  مَنجَ ا مُ شِنؤَ تووعتا م  هلا  تنناو  مُ  واو ما يعم  ال س  السالي ع   ناسيل وها ع

كأسنند المت ينناا   مت يننا "المنافوننل فنني وننوا المنتجننا " مننت تننناو  الوننما  لجننود  التقنناايا 

طني    ل تضنااب فني نتنا ا اسد ينا عاَ وِنفَ والمُ     لطالمنا اننا  ستمينل لنقل    المنممنل ل علاقنل ليُعا

 ال س  السالي عمقأا في التس ي  والدااول  هلا  الدااوا  اسها .

   واا المهت فنل  فني اسون ل منافول في ووا المنتجا اا  ااتما  العديد م  اسد يا   الدوا الها

في الونوا المينايل يستناي لتنواتا العديند من  ال سنو  لمعافنل مند  إمكانينل  إلا و  تقيي  دوااا

 واو ما يوع  إليا ال س  السالي. عم  عدما ا  اقا يلود ااعت ااا

  ع   سد ع ن      م  ووا   اس سا  في ال ي ل الميايلالسالي عد ال س  يُ   النقاط الوا قلفي ضوء

تسوني  فني  ودواه منت المنافونل الثقل الإداايل الزا ند   تفاع التي عم   ع   دااول  -يا ال اسث

 .قا  وَمَا  مت اينل  لاويما في فتاا  التقاايا الماليلجود  

 خطة البحث:

 البحث كما يلي:باقي بتقسيم  انلتحقيق أهداف البحث، سوف يقوم الباحث

 

  ل  س . الف وفيالإطاا 

 اهت اا الفاضيا  ونتا ا منهجيل 

 .مضامي  النتا ا   
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 للبحث الفلسفيالإطار 

اونتمااا ثَنا جنود  التقناايا المالينل  ع ن  إِ  قضنيل  اسد ينا  المساون يل ااتمنا اونتمااا في ضوء 

   المالينل ع ن  اسونواا التقناايا انعكاونا  جنود  وفني ضنوء ععند  شناكا لالانهينااا   سدو  العديند من 

لأونواا ل  نالمت ياا  ال ي ينل الجنود تَأثا  مد  ال س  فيقضيل  فن     قا  الي ل م  اسد يا وشُيا سو ما 

تَمَ نل ل فني من  انعكاونا لا ونيما  عالواجب عد  تجاا هاإسد  الفاضيا  م  عدما يعت ا   Covid و ناءمُسا

وفني  عل سن  السنالي  ا إونهاما منا يمثن  وولن   وانو ن  ع ن  ت ن  التقناايا  كأسد اليدما  الهااجينل    19

 منا   الثقنل الزا ند   اسمنا يُسَنتِ  دااونل الو وكيل ع   فعاليل العديد م  القاااا   فن التأثياا   تداه  ضوء

فنني منن   عننا المت ينناا   لجننود ا مسننددا أسنند ك   ع نن  الممااوننا  الإداايننل مُت اينننل لهننا منن  انعكاوننا 

المنافونل فنني وننوا "موننتو   تمثينن واننو مننا ينا  معننا ال اسثنا   عمنل   لطالمننا ت ايننن  انعكاوناتها  المنم

 ل  س . اادفأا وهاأ  يعد  واو ما الشأ في اقا  أسد الاقتااسا ك "المنتجا 

 كما يلي: القسمعلى تقسيم هذا ذلك فقد عمل الباحثان وفي ضوء 

 :المفهوم النظري والإجرائي – جودة التقارير الماليةأولًا: 

ا في جود  التقاايا ال س   عم يل اوتمااا تعت ا  القناااا   الغ اساميل فني السفنام ع ن  كفناء وماأ

التندفقا   ع ن  تقيني  توناعد مشنااكي الونوامع وما   تقدي و  (Yeh et al., 2014)اسوواا الماليل في 

نا     إلا وننا إليهنا معاييا التي يمكن  اونناد وِنمَا  الجنود الواا  ت اي  هاع وعد  اليقي   شأن  المستم ل نمايأ

ل كافينو ل منملا م  مونتويا  هايموتهدمإل   هاومات معنق  ما يتسقا ل مقداا " تتسقاها ونال اسثا   يا   

 جمينت اسطناا    ع ن  سند ونواء    كِ مَ لنتُ  ماتفعل  ليسقا موتويا  شفافي ما   ويادقل في تمثي ها ل واقت

و اونتقااء اسد ينا   وع ن  المونتو  الإجاا ني ه   شك  اشيد"ع قاااات اتهاقو  م  تقديا التدفقا  النقديل

 مساون يل  ووهنا  وننوقيلمقنايي   هنلا من    قلن يمكن  الاوننتدلا  ع ن  فنننا  التني تمن  فني انقا الشنأ ع

(Gaio and Raposo, 2011)  ع   النسو التالي: والتي يمك  توضيسها 
 

  لجودة التقارير الماليةالمقاييس المحاسبية: 

 على النحو التالي:مجموعة من الخصائص  جودةفي المقاييس  تلك تتمثل

 

o ستحقاقاتجودة الا Accruals quality: 
 

 ;Viana Jr et al., 2022) اونن و ي إلنن   الننا حيمكنن  تيننني  وونناليب ممااوننا  إداا  

Enomoto et al., 2013) : تَمِندَ سقيقينل   ممااونا : وولهمنا  قناااا التهناق اع ن  ت يينا توقين   مُعا

 ممااونا ثانيهمنا:  ع(2تحياف  الا يؤثا ع   وما  واو  التدفقا  النقديل التش ي يلل تأثيا ع    الإداايل

 .(5تماونل الإوتسقاا  وتعتمد ع   فقط التأثيا الدفتا  توتهد  "Artificial" ايا سقيقيل

زيننناد   يمثنن ل  الإونننناد الهامننل فننني اننقا الشنننأ  ودا   التننندفقا  النقديننلعلاقنننل الاوننتسقاقا  وتمثنن  

ا لجنود  وقن   ونتسقاقا  والتندفقا  الا   وي همنانسناا   ينالا ع  انو يع ناوع (Cohen, 2008) مؤشناأ

ا  مد  تفويا اونتسقاقا  او  المنا  العامن  لعم ين ع  قيا  في اليوتند و  التقاايا جود وس د جوانب 

او  المنا  العامن   اونتسقاقا وا م  الت ناي  فني فَ الجزء ايا المُ  ليمث   النقدي التش ي ي تسقيا التدفا

نفَ وجنود جنزء وك نا اينا مُ  ن  الاونتسقاقا لجنود   اعكونيأ  امقياوأ   Biddle)  وقن  جنود  ا يعنني ضنمناأ و 

and Hilary, 2006) الإداا   تدهلالالجزء الق  ياجت وياجت الاوتسقاا الاهتيااي إل  ع. 

                                                 
 ."R&D"و  والمشتايا   وتهفيا  عا المياوفا  الإهتياايلع كمالمياوفا  الإداايل كت ييا توقي  الم يعا   - 2
  كت يياا  ف  الطاا والتقدياا  المساو يل  وإعاد  ت ويب مع وما  قا مل الده   وتعجي  وو تأهيا الاعتاا    نوداا. - 1

https://papers.ssrn.com/sol3/cf_dev/AbsByAuth.cfm?per_id=2698420
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العلامنا  الفااقنل فني  من  (Dechow et al., 1995)المعند  فني دااونل  (Jones)نمنوقي  ويعت ا

 :(6تمعادلل التاليلالعنها  الانساا  المعيااي ل  واقي في  والمُعَ  اجود  الاوتسقاقا    قيا 
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 حيث:

TACit  :  الاوتسقاقا  الإجماليل في نهايل الفتا(t)  ل شاكل(I)  الفاا  ني  يناف  النده  ق ن    وتمث
 .ال نود ايا العاديل والتدفقا  النقديل التش ي يل

TAit-1  :  إجمالي اسيو  في نهايل الفتا(t-1)  ل شاكل(I). 

 REVit  :  الت يا في إيااد الم يعا  في نهايل الفتا(t)  ل شاكل(I). 

RECit  :  الت يا في سوا ا  المديني  في نهايل الفتا(t)  ل شاكل(I). 

PPEit  :  إجمالي ا لا  والمعدا  والتجهيزا  في نهايل الفتا(t). 

1, 2   :.معاملا  الانسداا 

it  :.)ال واقي الإسيا يل تسج  الاوتسقاقا  الاهتياايل 
 

o ستمرارية الأرباحا  Earnings persistence   

 الإيجنناب   مننا ينننعك ع فنني الفتنناا  الموننتق  يل الاوننتداملمقنندا  اسا نناً الساليننل ع نن  لتشننيا  وانني

مت يناا   ونتجا لاو ع(Annes et al., 2018) ل شناكا تقيني  وفضن  و مع وماتينل وونعاا اسونه  ع ن  

 Fonou-Dombeu et al., 2022; Suhandi and)لمع وما  التقناايا المالينل  و ق شك  و ووقيل

Sutrisno, 2022; Krishnan and Zhang, 2019) نا  يمكن  ع داجنل من  هنلا   هاقياونوإجاا يأ

ا   لأا اًلالاات اط القاتي في و و ل زمنيل   :(Francis et al., 2004)ف  المعادلل التاليل  1βتسديدأ

ti,

1ti,

1ti,

10

1ti,

ti,
ε

A

Earn
ββ

A

Earn








 ..........................................................................................   (2) 

 حيث:

Earni,t  : ياف  الده  ق   ال نود الاوتثنا يل ل شاكلi  ف  الفتاهt. 

  القني  عكن   لأا ناًل وع ن   ن و التنالي جنود    ونتمااايلدليلاأ لاالقي  القاي ل م  الواسد اليسيح  وتكو 

 .جود  وق و التال    لأا اً المؤقتللالقاي ل م  اليفا تعن  ااتفاع 
 

o ية للأرباح قدرة التنبؤالمEarnings Predictability : 

 الدقيا تسوي  مقدا  متهق القااا ع   التن ؤقدا  اسا اً الساليل ع   ممد   ا ع  تعواي 

ع   ووا  الانساا   هايت  قياوإجاا يأا وع (Beest et al., 2009; Francis et al., 2004) اسسدا  

 .وكثا توجود ( تن ؤيل  اَ دِ قا مَ         𝛔ل  القي  الي يا  لتمث   (2( ف  المعادلل ت    المعياا  ل  واق  ت

       =𝛔        ................................................................................................................ (3) 
 

o تمهيد الأرباح  Earnings Smoothness: 

 

من  ثن  إعطناء و ني  الفتناا    هناتق  ات ل سد من عنها   المفيحتوويل ع ا الزم  للأا اً  يوتهد او و

ايعد  مثا نل  حلا ا تق بعتقاد  أ  لالع لشاكلع  ا يوا  موتقا  وقند ينت   عوع ن  مهناطا ع ن  داجنل  مؤشناأ

 ,.Ibrahim et al) قواعند ل اعند  انتهاكهنو  االنو يل في اكتشنافه ل يعو لم  هلا  العم يا  السقيقيل  قل 

                                                 
يت  إضافل الت يا  ل تسك  في الجزء ايا الاهتيااي م  الاوتسقاقا  والمتع ا  مياو  الإالا   ول  (PPE)إضافل ت   -1

او  ( REV- REC)ع ويعت ا مياو  ولي  الت ياالس  ما وضي  ضم  إجمالي الاوتسقاقا  او إجمالي  هافي
 للاوتسقاقا  ايا الاهتياايل.  لما يتعاا لا م  تسيز قيا  (Jones)الت يا القي ت  ع   نموقي 

https://fbj.springeropen.com/articles/10.1186/s43093-022-00115-x#auth-Nyanine_Chuele-Fonou_Dombeu
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2020; Cohen et al., 2008) وقنناااا  تهينني  المننوااد   الإفينناًع نن  شننفافيل  يُننؤثا واننو مننا قنندع

ننا وع (Egbunike et al., 2022)عنند  كفنناء  الاوننتثماا ل وتننؤديتشننوه التوقينن  وقنند  ع النننادا يمثنن  إجاا يأ

ع كمنا انو وقن  التمهيند اسك نا عن  جنود  ليع نا  وتسقاقا  والت يا في التندفقا علاقل  ي  الت يا في الا تمهيدال

 .تمهيدالاوتهدا  الاوتسقاقا  ف   يعني "الواسد اليسيح" ع القي    سي  انهفاا (2تم ي   المعادلل 

          
  

       
      

 

  
      
      

 
 ........................................................................................ (4) 

 سوقية لجودة التقارير الماليةالمقاييس ال: 

 :سوقية فيالمقاييس المثل تت
o الملاءمة القيمية Value Relevance: 

التقناايا المالينلع إلا و  الاتجناه العنا   ساقنا اسد يا  المساو يل فيما يتع ا  الملاءمل القيميل  اا  تعدد 

 عالمفين  عنهنااساقنا   ت ناي إلن  الونوقيل  المت يناا الت ناي  فني  إوناد ل مد  إمكاني لمقتان هاون يَُ ي  لها

  تانمنا ع ن  ون ي  والمت يناا  الونوقيلت ن  اساقنا  في دلالل الاات اط الإسينا ي  ني  لينعك  قل  إجاا يأا 

 Shust and Weiss, 2022; Khomidah and Setiawan , 2022; Al-Shattarat) المثنا :

and Ntim, 2021; Rahman and Liu, 2021;; Kareem and Ikbal, 2021; Paramita 

et al., 2020)  ا وع (Ohlson, 1995)نموقي  يعت اإجاا يأ
مجنا ع المن  العلامنا  الفااقنل فني انقا  (7)

تَمِد فكاتا م  نموقي  مطال نل مالينل القيمنل السالينل ل تندفقا  النقدينل وي  تمثن    سين  التوزيعا والمُوا

فنن  قيمنل اسونه  تتمثن   توزيعا   شك  فيسم ل اسوه  يسي و  ع   النقديل  و ما و  ع  الموتق  يل

 كما او م ي  م  اليي ل التاليل: ل توزيعا  الموتق  يل الساليلفي القيمل 

t

t

r r

Div
P

)1(10






………………..…..(5) 

 حيث:

DIVt  :.التوزيعا  الموتق  يل المتوقعل  r .تك فل سا الم كيل: p   : قيمل الوه.  

 

o التحفظ المحاسبي Conservatism: 

 

  ليمثن  داجنل من  المساون يل ا ممااونالفني  اليقني عند   لسنالا الاوتجا ا  وسد يمث  واو 

 من والسند اسينو  و الإياادا  الم ال ل في تقديا يسو  دو والتقدياا  المساو يل   عند إجااء السزا

 المع ومنناتي  مستننوالتسونني   ودوا وسنند  ويمثنن   (Hejranijamil et al., 2020) همننايا مقا  

إلنن   (Fu et al., 2023) وقند توين ع (Lafond and Watts, 2008) المساون يل ل مع ومنا 

 ومنا  ل شناكا  قا  اسداء المع تماثن الوني ل وعند   الإدااينل امن  اكتنناز اسه ناالإفياً المنتسفم  تهفي 

 اسها .يشوه قاااا  الاوتثماا ل شاكا  قد   ولكنا الضعي 

ع ن  عند   وتقنو  فكاتنا  العلامنا  الفااقنل فني انقا الشنأ من   (Basu) يعيب   يةوجن وإجاا يأا

 والتني عالنا ح اقن  الجيند  والوني ل فني اسن ناءلانعكنا   Asymmetric Timeliness زمنيالتماث  ال

اشِنؤَ مُ    موج نل وو ونال ل   ااعوا ندننوع  ين حتل  ع   ووعاا اسونه تنعك    عاسن ناء يننوعوسند عن   اأ

يةة  ا حةةدار  "Basu"ربطةة   لةة اع (Watts, 2003) هفنن  توقينن  نشننا اقنن  الننا حع نن  تنننعك  والتنني 

 الصيغ  اليالي :بع والأرباح ـ كيقياس بدي  ل وع الأ باء ـعوائد البيه  Reverse Regressionعك   
                                                 

7
 ,Feltham and Ohlson Model"ع ونموقجي"Gordon Model"انا  العديد م  النماقي اسها   مث :   - 

 ."Discounted Cash Flow (CF)"؛ ونموذج "Residual Income Model"؛ ونموذج  "1996 ,1995

https://www.researchgate.net/profile/Md-Jahidur-Rahman
https://www.researchgate.net/scientific-contributions/Ruoling-Liu-2192061757
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E it / P it-1 = β0 + β1 Rit + β2DRit + β3 Rit *DRit + £it ………………(6) 

 حيث:

Eit / Pit-1  : ا ح الوهI    في نهايل الفتاT   ع ي وعا الوه  في  دايل الفتاT. 
Rit  :تهاشها  عد نهايوشها ق   نهايل الونل والثلاثل و العوا د الووقيل ل فتا  وقل  ع  فتا  التوعل 
DRit  : وو  قيمل يفا ل يا قل اأ ( إقا كا  العا د وال 0 قيمل ت واميمت يا   
Rit*DRit ساي  ضاب المت يا الثنا ي في العا د 
β .معاملا  الانسداا : 
£it يلالإسيا : ال واقي . 

 

 "3"دلالنل وولهنا:  ثلاثل اونتدلالا  إسينا يل م  هلا  يمك  الاوتدلا  ع   ممااوا  التسفم و

مؤشنا  مقااننل :اثانيهناسهنا ع وناعل اونتجا ل اسا ناً ل عوا ند الونال ل عن    نشاا  موج ل  والتي تعنني

""(3+1)/1لأهننا    لسواوننيل اوننتجا تها لنونن ل سواوننيل اوننتجا ل اسا نناً للأن نناء ايننا الونناا    نن

Rالتسديند ت يمعنام نون ل  ثالثهنا:ع متسفمنللممااونا   "الواسند"  ليشنيا ااتفاعهنا عن  الواسد اليسيح 
2 

Rللأن اء ايا الواا  / 
نايعنني  "الواسند"ع   هاااتفع سي   (للأها  2 اء وناعل اونتجا ل النا ح للأن ن ويضأ

 قند عمن ف  (Givoly et al., 2007)سنالا  الاكتشنا  كن   فنيقلن   ولعد  فعاليلع اسها ايا الواا  ع  

لتقنديا  (G-Score) مؤشنا  "β1"التعنويا عن   هلا  م  هع   تطويا (Khan and Watts) ك  م 

 :سي   لأها لالمناوب  الوق لتقديا  (C-Score) مؤشا  "3"ع  المناوب للأن اء الواا   و  قوال

G_Score = 1 = µ1+ µ2 Sizeit + µ3 M/Bit + µ4 Levit ………….(7) 

C_Score = 3 = 1 + 2 Size it + 3 M/Bit + 4 Levit…………(8) 

 حيث أن:

Size  : ا  ال وااايت  الط يعي لإجمالي اسيو .سج  الشاكل مقيوأ 

M/B  :.نو ل القيمل الووقيل ل وه  إل  قيمتا الدفتايل  Lev  :نو ل الافت المالي. 

  يانا  القطاع الموتعاا لشاكا  العينل كما ي ي:  ع ليكو  النموقي  عد التعدي  

Xit / Pit-1 = 0+ Rit (1 + 2 Sizeit + 3 M/Bit + 4 Levit) +2 DRit+ DRit *Rit (1 

+ 2 Sizeit + 3 M/Bit + 4 Levit) + it..............................(9) 
 

 .(C-Score)يُوتد  ع   التسفم م  هلا  قيمل الوا قل  معادلل الوم  هلا  تقديا معال  
 

o التوقيت المناسب Timeliness   
 

مع ومننا  تنوقيا ال ضناوا  يعننيل عالمهاجنا  المساون يل نفعيننل مسنددا  من  وان  يعت ناوانو 

  العديند من  اسد ينا  ع ن  ادود  َ لَ وقد دَ ع ه قااااتع    يلقداتها التأثيامليانعي القااا ق   و  تفقد 

لتقندي  المع ومنل    متمث ل فني زيناد  وونعاا اسونه  وعوا نداا   فع  إيجا يل م  جانب اسوواا الماليل

  Li  et al., 2020; Ohaka and) نشناااالتنأهيا فني  سنا   منت تضناؤلها فني الوقن  المناونب

Akani, 2017; Goldstein and Wu, 2015; Kieruj, 2013) يُزيند  المناونب الإفياً  يوقتفع

ع ويُسِند من  (Chen et al., 2022 b)القاااا  الاونتثماايل دع   في يواا وم  مع وماتيل اسوعاا  

تقينني  العوا نند والمهنناطا المتوقعننل  الشنناكل   ليننانعي القننااا يُتننيحو (Abbas, 2022)عنند  التماثنن  

في زياد  كفاء  الونوا  ساميتا الإضافل ع (Ohaka and Akani, 2017) تاشيد قااااته وم  ث  

تنؤدي  سين ع (Ayemere and Elijah, 2015; Daoud et al., 2014) الشنفافيل  مونتوو

  تهيننني  او  المنننا  وزيننناد  مشنننك تي الاهتيننناا العكوننني والمهننناطا عا المع ومنننا  المتنننأها  لضَننن

 .(Leventis and Weetman, 2004)اسهلاقيل 
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لعديةد با الي ةيي  واصالأ ةتأث  وفي ضوء  عجود  التقااياوِمَا  للاوتدلا  الإجاا ي  عد عاا ا

ا إلةى الدرجة  الية  عا ة  م اةا  ؛الييباي ة مه الصدمات  اأ والتني تمثن  وسند   (Covid-19) من  وزمنلمنؤهأ

 الممااونا  انعكاونا    قند تكنو  قا  دلالنل   ع ن  العديند من المُستم  و  يكو  لهنا اليدما  الهااجيل 

فنن  ع للأونواا الشاكا  مهاطانق   عا  انسدااالتقاايا م  ت   ع في الوق  القي عان  فيا المساو يل

 ومن  ثن   جميت المت ياا  في  ي ل اسعما ع   تعمي  نتا ا اسد يا  قا  الي ل إمكانيل  عد  اسما يعني

 الف وننفي الت نناي   نن ولعنن  فنني ضننوء ت نن  المت ينناا  التقنناايالجننود   ال نناسِثيِِ  تقينني اوننتمااا  ميننلتا سَ 

ه ياتبةي ضةي  " لتكنو ع منا يندع  قلن   انو كمنا ونيت  توضنيسا  الجنود  الإم ايقني فني تنأثياا  وِنما و

ليمثنن  التونناؤ  لدرا ةة ؛ لب الزم يةة " أحةةد القضةةايا الواجةةب إجضةةاعاا قةَة ةيات جةةودا اليقةةاري  بيبةةايه الح  

 في ال ند التالي.التالي اسد المساوا ال سثيل والتي ويتناولها ال اسثا  
 

 ؟تغيرات في بيئة الأعمالالسمات جودة التقارير المالية بطبيعة تتأثر إلى أي مدى 

 

 جودة التقارير المالية للصدمات المختلفة:استجابة ثانيًا:

العديند ع ن  المند  الطوين    المهت فل  اليدما نتيجل  المفقود   الثقل  إمكانيل اوتعاد  وثاا 

جود  التقاايا ع   فتناا  اليندما  إسند  الفاضنيا   مَا وِ  لتكو  قضيل عد  تعمي  عم  المناقشا 

 :سو اب ثلاثل  واو  الفع  ما ويهت اه ال اسثا   ال سثيل الهامل  

   عد   توم  فيهاا التي إل  الداجل  ود يا  عِد  في نتا االتقاايا  جود وولها: ت اي  وما 

 مااجعلست  في م  جود  ع   كفاء  الاوتثماا   ااتأثيافقد انهفا  المنطقيل لد  ال عاع

تَفَ ا علاقتها  ع (Herbert and Harto, 2022)لد   ماتفعل  لد المضافل الووقيل القيمل وانا

(Dashtbayaz et al., 2019)     َدااول  ا فَ ن (Ardi and Murwaningsari, 2018)  

و  يأا  "يل  التن ؤقدامالو التمهيد" اتَ مَ وِ  اات ط قد ع كما لشاكلتأثيا جود  اسا اً ع   قيمل ا

 .( Annes et al., 2018) لد  تقيي  الشاكل 

  :وميفل  تطواديناميكيل  مت ع دايل ماليل جديد ك  مت لمع وما  ساكل ا تدفا يعو لوواعل ثانيها

اسما القي يعني ساجل الشاكا   ع  تفكيا المساو ي  طااياا  في كونها نتيجل لت    إعداد التقاايا

 تفكياإعاد  ل يَ مِ تا وم  ث  سَ   الماليل والتش ي يل  م  هلا  تسوي  الكفاء  وفض  ل مهاطا داا لإ

 .(Valentin and Tak, 2011)في م  اسزما   تهاشفافيطاا إعداد التقاايا و في الشاكا 

  في  ي ا  اسعما   يدما ل  شك  ماتفت عد  اليقي  الاقتياديثال  اسو اب: منطقيل اوتجا ل 

 ع   ممااوا  الشاكا . افي تأثياا والتي تمث  مكو  مه  وطوي  اسمد
 

داجا  عد  لممااوا  الإداايل لا وتجا لامد   دااول ستميل يا  ال اسثا  في اقا اليدد 

ع ها   وت اين االا ويما في م  تعدد عمنها   الهااجيل   دو  تجاا  ليدما ع  ا لالناتج اليقي 

الناتجل ع  اسو  ل   متمث ل  وت   لأزما  الوياويلت اي  الممااوا  الإداايل وفقأا لدااول  لتي ح

ا في ا    (Covid-19) إجاا يأ  .  ولا يجب تجاا هالواز  اسموا مت اسزما  الماليل م ساليأ

نليُ  3109في نهاينل عنا  قد تطوا  (Covid-19) و اءجديا  القكا  و   و وزمنل عالمينل  ح ِ يا

 يُزيند من في  ي نل اسعمنا   شنك   عد  اليقي  معا داجل يزيدوع وشها ضعل ايا مو وقل في اضو  

 ;Sanusi et al., 2023; Hsu and Yang, 2022; Altig et al., 2020) (2تتعقند التوقعنا 

                                                 

إل   3131ا ي  مج   الاستياطي الفيداالي في الولايا  المتسد  في هطا ا عا   Powellسا  يوشاا تيا 2-
"We are now experiencing a whole new level of uncertainty, as questions only the 

virus can answer complicate the outlook"’ 

https://www.researchgate.net/profile/Mahmoud-Lari-Dashtbayaz
https://www.researchgate.net/scientific-contributions/Rotariu-Valentin-79910184
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Baker et al., 2020)واو ما قند يندفت الشناكا  للانهنااط فني ممااونا  انتهازينل  ع(Sanusi et 

al., 2023; Al-Thaqeb et al., 2022)ووين ح  ع(Covid-19)  ا وننل وسند وونوو اسو  نل فني

 زيناد ل (Baker et al., 2020; Altig et al., 2020) عا النفيهنا  إل  الداجل التي وشناا  اسهيا 

كونناد الك يننا فنني الفتننا  ويشنن ا ال نن   3112 اسزمننل الماليننل لعننا   مقاانننل منهننا عنند  اليقنني  الننناتا

  سي  انهفناا النناتا المس ني  واو ما تو ب في اضطااب ك يا في اسوواا الماليلع 0939-0922

 اإلن  الداجنل التني وشناا معهنع   (IMF, 2020)عن  ق ن  الو ناء سون ما وشناا ٪ 1.1ون ل العنالمي  ن

(Chen et al., 2022 c)  ن   من  عدمنا مقيا  ساون  لشند  الو ناءكاليوميل  سالا العدد  إل  تمثي 

 المتع قنل  لا ونيما المهت فنلالشناكا   ع   قاااا التأثيا دلالل ليؤدي ع واو ما يقي موتو  عد  اللو

 ت نن  اسزمننا مثنن  اننندلاع  مننتع واننو مننا ووجننب ستميننل إعنناد  النمننا فنني قواعنند الإفينناً  الإفينناً

(Cimini, 2015; Filip and Raffournier, 2014). 

 ت اي  دوا  سيا   العديد م  الممااوا  المساو يل ت اي م   ود يا  عد  في في ضوء ما وشُياو

فن  قل  ع (Ozili et al., 2021)عد  اليقي   اي  داجا و ت     (Krishnan et al., 2021)الشاكل 

سد او ما يمث  وو نتا ا   ا لتعميمأ  مهت فل التقاايا هلا  فتاا   ا  جود مَ وِ يعني ستميل إعاد  اهت اا 

نتا ا مهت طل وايا وجود    اتضح ل  اسِثيا قا  الي ل اسد يا   مااجعلإلا ونا ال س  السالي  ع  إوهاما 

 :وسد ومايا  قل  يعنيل  لممااوا اليدما  ال ي يل  ت   اساومل فيما يتع ا  علاقل 

 ا ولهما:و ا وتأييدأ الممااوا  سي  انهفاا سج    م  اسد يا  قا  الي ل وي دو ونا اسق  دعمأ

جا ل ونا اوت (Cimini, 2015)   فقد ووضس  دااولواسزما  مت اندلاع اليدما  الانتهازيل

جود  تقاايااا شطل المااق ل لتسوي  والدا نو   زياد  ون والمااجعو   يقو  المنممو  للأزما 

 ثقل الموتثماي   واو وما مه  وثناء اسزمل الماليلل اتعزيزأ المع وما  و عد  تماث ع تق يلاأ لالماليل

 Filip and) تا دااولومها واو ما يتفا مت ماع (Arthur et al., 2015) سو ما وشاا

Raffournier, 2014)   الده    تمهيدل ل شاكا  اسواو يل   مقيول و  جود  التقاايا المالي م

 أ  زياد  مهاطا  قل  م اا أ   3112  كان  وع   هلا  اسزمل الماليل لعا    وجود  الاوتسقاقا 

قدم  دااول قد ع والممااوا  الانتهازيل ديا قا وثناء اسزمل تُ  المااجعي التقاضي والمااق ل م  ق   

(Krishnan et al., 2021) ا ا لقل  اويأ   ك دي  لعدي  اليقي   التقدي أ  الشاكا  في ماس ل   مواتيأ

لتاكيز ينيا  اللإ لاغ ع  اسا اً  و الووااضل لمواجهل ض وط وق  عُ  الناتا ع  اسزما   

 ع   الاوتثماا في ونشطل الا تكاا والعلاما  التجاايل. شك  وك ا 

 : ا    لد  العديد م  اسد يا  تياا آهاواو  ثاني اسماي زياد  سي    وي دو ونا اسكثا دعمأ

ا   لعد   اوتجا لأ ل تلاعب  اسا اً  الإداايلسوافز ال  .اليقي   انتهازيأ
 

كان  جود  التقاايا  عما إقا (Krishnan et al., 2021)دااول  تواءل  وفي وياا اسما الثاني  

 Does Financial Reporting Quality Vary" الماليل ل شاكل مشاوطل  ماس ل دوا  سياتها

Across Firm Life Cycle?"  المااس  وجود ت اي  في جود  التقاايا ع ا  م  هانتا ج  وقد  عزز

سي    المااس ت    ع الجود  التقاايا  "U" ع   شك  سا  نمطأ ل ع وتوي  السيا دوا  المهت فل ل

وجود قل    م اا أ   النضا  مقاانل  ماس ل و والانسدااالجود  وثناء مااس  التقدي  والنمانهفض  

في مااس  التقدي  والنمو والانسداا مقاانل  في  ياناتها الماليل تاجيح وجود وهطاء مؤشاا  واضسل ع  

واو  في ماس ل التقدي ع لكثيا م  التدفقا  النقديل مت انهفاا استماليل تسقا عم ياتها  ماس ل النضا 

في تقاايا إل  و  الشاكا  في ماس ل الانهفاا لديها السافز للانهااط  (Rosner, 2003)ما وشاا معا 

في ماس ل الشاكل  استيايإل   (Dickinson, 2011)وشاا وقد ع اليلمال ضوا قهالإهفاء ماليل استياليل 

و و  مت ع الداه يل لتموي  الاوتثماا اامواادللافتقاا المستم  في   الاقتااات دو قد و   تموي لالتقدي  
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  مما يشيا إل  قدا وك ا م  عد  اليقي  ل شاكا   وتك فل وع   لاو  الما  وع    وتق  ا  مهاطا  وك ا

 ,Habib and Hasan, 2017; Hasan and  Habib)اسوه   وعوا د شأ  التدفقا  الموتق  يل 

ت   التدفقا     تسفيز إداا  اسا اً م  وج  إقناع المواامي  والمقاضي لع واو ما قد يؤدي (2017

ا الاوتسقاقا يكو  موتو  لع وآفاا النمو م  هلا  إمهاا التسوينا  في اسا اً م   التالي   وماتفعأ

 .في ت   الفتاا  المساو يلالسوافز لاوتهدا  الو طل التقديايل في اساقا   زياد المتوقت 

سوافز ل تلاعب  اسا اً ال زاد  فننا  اوتجا ل لعد  اليقي  الناتا ع  اليدما و  في اقا الوياا

 ;Cui et al., 2020; Yung and Root, 2019; Stein and Wang, 2016)لد  دااوا  

Ghosh and Olsen, 2009; Chia et al., 2007)  ت اي  اسا اً الناج  ع  عد  ع سي  ينق

ع (Ghosh and Olsen, 2009)مهت   ويساب المي سل لاليقي  ال ي ي للأعما  إشااا  و  يل 

الشاكا  ع   تق ي  مهاطا الإفلا  و  يواعد تمهيد اسا اً لاقه الماو   يمك   مث في و

(Trueman and Titman, 1988) ع وتجنب الته   ع  وداد القاوا(Ghosh and 

Moon, 2010)   وتق ي  تك فل او  الما(McInnis, 2010)  وتجنب التده  التنميمي(Pierk 

and Weil, 2016) ا ومعل المدياي  وتعويضه   قل ع ويمك  و  يفيد  'Managersويضأ

Reputation and Compensation  (Demerjian et al., 2020; Grant et al., 2009). 

و  جود  التقاايا انهفض  هلا  اسزمل الماليل  (Persakis and Iatridis, 2015) وقد ومها

 اوتهدا  ع ولتهفي  اسثا الو  ي للأزمل في مساوللسي  تمكن  الشاكا  م  إداا  وا اسها  3112لعا  

 (Trombetta and Imperatore, 2014) وكد  دااول   (REM, AEM) إداا  اسا اً نوعي

  وتعم  والاوتماااج  ال قاء وس  زياد  سِد  اسزمل الماليل متإداا  اسا اً ممااوا   زياد ع   

  هلا  اسزملالشاكا  ع   تق ي  نفقا  ال س  والتطويا وو زياد  الم يعا  م  هلا  تهفيضا  اسوعاا 

 .في مث  اقه الماو يؤدي إل  انهفاا جود  التقاايا  واو ما

قد يؤدي  الناتا عنهااتفاع عد  اليقي  ا ع فن "Covid-19"    وع   جا سلوفي قا  الاتجاه

لهقا التأثيا الو  ي  م  تهفي لوا   اسها ل تأثيا ع   ويساب المي سلاإداا  الشاكا  س إل  تاجيح

المااجعل المنهجيل  (Saha, 2022) وقد عااع (Hsu and Yang, 2022) سو ما وشاااالو اء 

    إسدااا  "Covid-19" جا سل   المهت فلل  سو  الوا قل فيما يتع ا  جود  التقاايا وثناء اسزما  

 اوتهدا  العديد م   هلا  ت   اسسدا  سيساب المي سليوا  مواتيل  تقدي الشاكا   تساو سي  

 كلااَ شَ مُ ل والتي وشاا  (Xiao and Xi, 2021)واو ما يتفا مت دااول  الممااوا  الإداايلع

 .""Covid-19فتا  وزمل وثناء  (AEM)ممااوا  الشاكا  في 

ِ  ل   وتوقي  النشا فيما يتع ا  التسفم المساو يو جود  التقاايا  ع فقد ومها اتجاه كَوِمَتَيا

 التقاضيتق ي  مهاطا ل الوي ل في ووقا  اليدما ع اسن اءقيا  الشاكا   الكش  ع   م  اسد يا 

 Chen et al., 2022) فاضيل وواويل لد كا   ع واو ما(Skinner, 1994, 1997) سو ما وشاا

c)  ع   و اء Covid-19    ل كش  ع  التوقعا   المدياي سي  "مي    عد  اليقي  ل إجاا ي كمقيا

 ع"Covid-19اوتجا ل لزياد  سالل عد  اليقي  الناجمل ع   اسها ايا المواتيل للأا اً مت تأهيا 

لسيو  ع   اعت ااا  مواتيل م  السكومل في اوالسوافز ووا الض وط  س  واو ما ت  تأييده

وم  ث   عوه اا وي ل تجيد ( موجود  مو قأايداا تتأهيا( لإالمدياي  دفت يمك  و  توالمقاضي   

 ,Hsu and Yang)توي     وفي نف  الوياا في مث  ت   الماو ع الإفياً ا توقي  قاااا ثُ تَأَ 

وإ ا  عCovid-19و اء  هلا  REM  م  هلا  زياد  ممااوا  نهفاا جود  التقاايا لا (2022

ا ع    المدياو انا  استماليل و  يواع كا ا   الإفياً ع  اسن اء الجيد  في ووقا  اليدما  سفامأ

 .(Jevasuwan, 2019; Choi et al., 2011)دااوتاثقل الموتثماي  في شاكاته  سو ما وشاا  
 
 

https://onlinelibrary.wiley.com/doi/full/10.1111/acfi.12830#acfi12830-bib-0100
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/full/10.1111/acfi.12830#acfi12830-bib-0101
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كأسند  اسزما  مت اندلاعالا ح  التدهلا  الإداايل في اق زياد  وفي قا  الوياا   وياا استماليل 

 لاتجااي : التدهلا  ت   سو  اتجاه اسد يا  فقد انقوم       الوا قي اسمايا 

 :ا لمهاطا انهفاا   اد زياتجاه ال وولهما ع (Ahmad-Zaluki et al., 2011) اسا اًتجن أ

إل  الداجل ع (Iatridis and Dimitras, 2013) الديو  ودادمهاطا الته   ع  ل اوتهفيفأ 

مهييا  ل عا المؤووا    جوءل (Bornemann et al., 2012)وشاا  فيها دااول 

 زمل الماليل.ا ثاا الو  يل ع   عوا داا الناجمل ع  اس لموازنل  يلفِ ها المهاطا كاستياطيا  مَ 
 

  :ا ل ا سزمقد تكو  ا سي   اتجاه م ايااو وثانيهما  انهااط فقد زاد لانهفااعت ني اتجاه ادافعأ

لانهفاا ثقل الموتثماي  في اسا اً   ت   اسوقا في   Big Bathال  وياولالشاكا  في 

 Debtعاد  التفاوا  شأ  الديو ولإ ع(Habib et al., 2013)سو ما وشاا  لالمع ن

Renegotiation (Saleh and Ahmed, 2005)سيو  ع   الدع  السكومي ول ع (Ahmed 

et al., 2008)واو ما وثقتا دااول ع (Byard et al., 2007) نهفاا في لام  ات اع و و  ا

اوتااتيجيل لهفا ك    شاكا  النفط َ م  قِ م اشا    "كاتاينا وايتا" إعياايالا ت القي وعقب 

 وقد قَد  ع التدقيا الوياوي ل ا سيلزياد  ل  س  ااتفاع ووعاا النفط ود  التكالي  الوياويل

(Cheng et al., 2019)     ات اع المدياي  م  الكواا  الط يعيل م  هلا  اوتفاد  دليلاأ ع

"Big Bath"    في التعويضا  النقديل في  يت قو  زياد شاكا  ت   ال مديايقل   أ  م اا

اسوقا   فياقا الو و  وااء  اكامنأ ا التعويا دافعأ قل   ليكو   ت   الكواا  ونوا  التي ت يال

يد نطاا إداا  قَ و  الكواا  الط يعيل تُ إل   (Wu et al., 2020)ع وإ ا كا  توي  المضطا ل

 ها. عد وقوع لاسا اً في اضو  عامي  وو ثلاث

مينل تا سَ ال اسثنا  ينا    ب الزمنينل   ت اي  وِنمَا  السِقَنفي اقا الوياا   وياا ت اي  جود  التقاايا 

نا وكثننا عما  شنك   ال سن   ت نناي    ن لطالمننا و  اننا   قا  وِنمَا  متشننا هل داهن  فتننا  ت ناي  الجننود  مونن  ا لقأ

عنند  الاكتفنناء   سونن ما تنن  تناولننا مونن قأا    ليوننتدعي اسمننا  قا  الفتننا اسد يننا  داهنن   نتننا افنني  واضننح  

 .   يمتد لدااول مت ياا  مُسَدِدَ  لها في ك  فتا  المت اينلفتاا  الا  الجود  ع ا مَ وِ   مقاانل

من  تمثين  التسينزا  الون وكيل   والتني مث  ن  الثقنل الزا ند  إسندااا ع ن  نطناا واونت    وفني 

إلن  ينياال قناااا  دو  قلن  ينؤدي ل  قاااا  ايا مؤكند ل مواجهته  عند المدياو سهطاء ياتك ها 

ا  عالموتو  اسمث   ;Depoers et al., 2022; Li et al.  2014)  فني تقنديا قندااته ته لم ال نماأ

Graham et al. 2013; Chen et al., 2007) الثقنل وسند ت ن  فن  ال س  السالي يقتاً و  تكو  ع

ا ونها   وي ع في اق الشأ  المسددا  الهامل مدفوعنل الثقل الزا ند    قند تكنو  إلا و  المثيا ل داشل ويضأ

نا مها ونيوانو منا     إيجا ينل ن  م نايا  لتنؤدي إلن  قناااا  تجنااب الفناد الناجسنل  فني التنأثياا  ج يأ

اسما ال سن  عن  ع ليوتدعي في الجزء الإم ايقي    كما ويت  تناولا الإيجا يل لد  العديد م  اسد يا  

وانو منا دفنت ال ناسِثَيا    التقناايا  جنود  الثقنل علاقنل     م ايا علاقل ع  ل وها  لك  مَ مِ نَ مت ياا  مُ 

فني انقا   مِ نَ كمت ينا مُن المنافونل فني ونوا المنتجنا داجنل ل   قكناه وَنيَاِدُ   فني ضنوء تأيني   قتاًلا

فني تنمني   اسد يا  واميل اسدواا الاقا ينل  اا لطالما     اعت اااا وسد اسدوا  الاقا يل الشأ ع وقل 

   مسلا ل نقاش في  اقي ال س :يا   التاليَ التواؤليا لاسقأاع ليمث  ع كما ويت  ت يانا   تأثياا  الثقل الزا د 

إلى الثقة الإدارية كل فترة  تباين جودة التقارير فيـ نظريًا ـ  إسنادهل يمكن 

 تلك العلاقة؟ ــ علىأيضًا  للمنافسة أن  تؤثر ــ نظرياًكيف يمكن و..........الزائدة؟

 

 

https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1111/acfi.12830#acfi12830-bib-0118
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 :المتباينة في ظل المنافسة في سوق المنتجاتعبر الفترات وجودة التقارير الثقة الزائدة : اثالثً

 ستماليللا  مما يؤدي ايا مؤكد قاااا  ل المدياي مواجهل  عندالتسيزا  الو وكيل  تسد 

كشافها ع   التي ت  االتسيزا  ت   إسد   الزا د الثقل  وتمث  عيياال قاااا  دو  الموتو  اسمث 

 ,.Chen et al) سداء الشاكل وتيوااتافي تقديا قدااتا  المدياتسد  عندما ي الغ و عنطاا واوت

ع    وقداتاع لاعتقاده  دقتها ع   مع وماتا الهايل   وَ ِشِدَ    فيها يُعَوِ إل  الداجل التي ع (2007

  .Li et al)تفاؤ  ايا واقعي ولديا    و  يلوسدا   وقوع ستماليللا مت تق ي ا عتسقيا وداء جيد

2014; Graham et al. 2013)يتجاا و علديا اعتقاد  أ   نمكانا التسك  في نتا ا مشاايعاكما  ع 

 لعاعم يل ين ع  تأثيا ل يمتد واو ما  لمشاايعاعوتق   الواعد  الم القناعتالتع يقا  الو  يل 

 المدياي اسد يا  إل  و  إل  الداجل التي وشاا  فيها  عا ع (Depoers et al., 2022) ا القااا

الاوتثماا في   مت إفااطه  في  قيا   مشاايت عاليل المهاطاليمي و   الزا د الثقل التنفيقيي  قوي 

لتكو    (Galasso and Simcoe, 2011; Malmendier and Tate, 2005, 2008)الا تكاا 

 .نل  المهاطا لاوتهال قد يؤديمما   المدياي  اؤلاء سكا  دقل و   لا لا م اا   اإيمانأ  ت   الومل

 رؤساء تنفيذيين مفرطي الثقة في المقام الأول؟ في توظيف  الشركاتتهتم لماذا إذن 

 

تهتاا ل  يمك  ملاسمتها وِمَل تمث  إل  سد ما الزا د الثقل ف  واقا وكثا إثاا  ل داشل

ا الشا م  مهاطا المشاوع  المديا الواقعي  يق  ع   عك   شديد الثقلع سناتنفيقي  مدياكا  عمدأ

 ;Goel and Thakor, 2008) تعيينا استماليل ا  مما يعني ضمنأ المزيد م  المهاطا يتسم و

Malmendier and Tate, 2005, 2008)جاد  وقد  ع(Englmaier, 2010, 2011)   أنا م 

زياد  الاوتثماا   يمك  ل شاكل اهلالس  م    موتق  يل وفض     نتا االمفيد تومي  مديا يؤم   شد

 .ا في ووا المنتج وع  ل سيو  ع   ميز  تنافويل ها اوتهدامو  في ال س  والتطويا

نا   و  يسند  ت ناي  فني  فني انقا الونياا  تنأثياا   سنو  قا  الين لاسد ينا   نتنا افنننا   منطقيأ

نا التقناايا المالينل  وِنمَا  جنود استماليل ت اي  فاضيل " واو ما يتجود إجاا يأا في تمثي  الزا د عالثقل  وفقأ

العدينند منن  اسد يننا  ع وقلنن  فنني ضننوء تأيينند أسنند القضننايا الهامننل فنني اننقا الشننأ ك" ت نناي  الثقننل الزا نند ل

ونتااتيجيا  الشناكا  اع ن  العديند من  الممااونا  الإدااينل  وع ن  ينياال  الثقل الزا د  تأثيالالمساو يل 

 ,Depoers et al., 2022; Areiqat et al., 2019; Hribar and Yang)ووياوناتها المهت فنل 

2016; Ahmed and Duellman, 2013; Libby and Rennekamp, 2012; Hilary 

and Hsu, 2011) لاتجااي اسد يا  معا انقوم  ع واو ما: 

  :معافي ا كتسيز سن  الوكالللمشاك   س     كو و  مفيد الزا د الثقل  تمثي وولهماCognitive 

Bias  م  نفوا الإداا  م  المهاطا  يُسِد يمك  وMitigates Managerial Risk 

Aversionفي اهتياا  اوق  سقاأ  المديا انا يكو ل  مهاطا المشاوعم  ل تق ي   تدفت هاكما ون ع

 Goel and) والملا  الإداا يق   م  تضااب الميالح  ي   واو ما قد المشاايت الاوتثماايلع

Thakor, 2008) ع واو ما وكد ع يا(Gervais et al., 2011; Kim and Kim, 2019)   م

 Wang) يعم و   جديل وك ا سو ما وشاالجميت الوكلاء  تدفتو    ليا  السوكمل  ديلاأ  تعد هاون

et al., 2014). 

   لك  م  ل فَ  ِ كَ مُ  الزا د الثقل  سي  قطاع عايا م  اسد يا  قا  الي لعثانيهما: وي دو ونا اسا ب لد

 ,.Ferris et al) ل عم يا  مُدَمِاَ  ل قيم  اات اطهاوُيِفَ ا فيها إل  الداجل التي   ول ووا لشاكلا

 للأو اب التاليل: مما قد يتاتب ع يا انهفاا جود  التقاايا الماليل  ع(2013
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o  المتووط   أفض يته  ع  المدياو  اؤلاءيشعا(Paquin, 2020)و  في تقديا طُ اِ فا يُ و ع

فه  ل و يمي فه    لقا موتق  ي ايا واقعيع ولديه  تفاؤ   جيدقداته  ع   تسقيا وداء 

   ولديه   القيملالموتما  ع   ونها ته ا الوال ل و NPVايت يافي القيمل الساليل مشا

 ها موتق   ته قناعليتجاا و  التع يقا  الو  يل  و ع(Depoers et al., 2022)مثا ا  ع يها 

(Malmendier and Tate, 2008, 2005; Gervais et al., 2003)م    سدليمي و  و ع

في إمهاا و  ه قاااات فعاليللنتا ا وعماله   مت الم ال ل في  ءالتقديا الويم  وشأ  المهاطا  

مما قد ع (Paredes, 2005) نتا ا ل ه تس  ادعاء تسكم ع(Heaton, 2002)معافته   الواقت 

 ,.Areiqat et al)تسيزا  و وكيل ضاا  وع (Yu, 2014)وياول اوتثماا وق  فعاليل ليؤدي 

 Bhandari and Deaves, 2010; Stotz and)واو ما وشاا معا ال عا ع (2019

Nitzsch, 2005; Nevins, 2004)  التسك  لتؤدي قد ونها  ِ في  Illusion of Controlوَاا

 ,.Ezzeddine et al)  العديد م  اسهطاء التقديايل مات طل هايعني ون مماع عديد  ممااوا 

 :سي  وم  ث  استماليل تدني جود  التقاايا  ؛(2012

و الايو  الساليل  شك  م الغ فيا  العوا د الموتق  يل ل مشاايت    تُقدا  و ط يعل السا   لطالما  -

 Russo and)إداا  اسا اً في الاتجاه التياعدي  ممااولفن  اسما قد يوتت عا 

Schoemaker, 1992)واو ما يتفا مت  ع(Hribar and Yang, 2016; Schrand and 

Zechman, 2012)  ثاوك توقعا    لا ويما مت إيدااالا ح زياد  هيااا  م  المزيد ات اع م 

ا   ااِ مَ   والتي تُ المدياي لاء اؤم  ق    تفاؤلا يوع  و  م  الماجح فلتسقيقهاع ع يه  ض وطأ

 Presley and)لتسقيا النتا ا المتن أ  ها  والاوتفاد  م  ميادا مع وما  وق   المدياو  اؤلاء

Abbott, 2013) . 

في إمهاا  المديا زا د الثقل اا لأ : أولهماوماي    في م إعداد التقاايا الماليل   مهاطايد زِ تَ  -

  Management ofوناجويتا الإداايل     تسقيا تن ؤاتافي  Greatness ااعتا 

Narcissistic (Johnson et al., 2013)  ع فننا قد ي جأ ل عديد م  يوا الاستيا(Yang 

and Kim, 2020; Hribar and Yang, 2016; Schrand and Zechman, 2012)  ع

المدياي  لاء اؤ قناعل عد : ثانيهماع (Mitra et al., 2019) ا ي زياد  مهاطا تقااياو التال

   دااوتاسو ما وشاا ا تقاايالاستماليل تعدي  يؤدي مما   أهطاء ممااواته  

(Shekarkhah et al., 2019; Presley and Abbott, 2013) زياد  مهاطا  وم  ث ع

ع واو (Heaton, 2002)مااجت  ايا و ي  ل ع   اوياته  شاكواستما  سيو  المااجعل  

 ينعك  و  أا ع   جود  التقاايا.ما قد 
 

o   ع   ال ي ل تأثيااا  قل  يعنيل ووا الماليل  ليؤثا التسيز المعافي ع   إمداد المع وما

ا  المدياي   اؤلاءع لتجاا  المع وماتيل ع ويسولو  في إفياساته  الوي ل اسن اء   لا شعوايأ

  اسه اا الوي ل وتااك التعتي    يد معازِ واو ما يَ  عه المع وما  في اتجاه متفا   لإقناع

دفعل واسد    ومت إيداا ت   التااكما  عاموا الشاكل و التالي  ها لفتاا  طوي لوإهفا 

ع (Depoers et al., 2022) دااول اهت ا سو ما  نهياا ووعاا اسوه لاقد يؤدي  فن  قل 

يااكمو  اسداء الضعي    ه ونم    (Kim et al., 2016)دااول يا واو ما وكد  ع

  إهفاء اسداء الويئ م  هلا    الطوي  اسمدأنه  يزيدو  م  قيمل الشاكل ع     لاعتقادا 

ا ع   جود  التقاايا الماليل. في النهايل واو ما يؤثاع م  وجهل نماا    المؤق   و  أ
 

https://www.researchgate.net/scientific-contributions/81886747_JB_Breckinridge_Heaton
https://www.researchgate.net/profile/Ben_Mohamed_Ezzeddine
https://www.researchgate.net/scientific-contributions/2170384515_Javad_Shekarkhah
https://www.researchgate.net/scientific-contributions/81886747_JB_Breckinridge_Heaton
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فني اونتجا ل جنود  التقناايا لون و     انو منا وثمنا عن  ت ناي  إم ايقنيالف وفيالت اي  اقا لع  

لانهفناا النتسفم المشناوط  (Salehi et al., 2020)توين  فع ن  ون ي  المثنا   عزا ندي الثقنل المدياي 

 ,.Dal Magro et al)واو ما يتماشن  منت دااونل ع الزا د الثقل مت  "REM"والإداا  السقيقيل ل ا ح 

تهند    ممااونا يقومنو  و  يؤمننو   ضنع  قندااته الثقنل  زا ندياينا  المدياي  و إل  مُشيا   (2018

 ع وقند وشناا مُونتق لاأ قيمنل ال تعم  ع   تنداواقد سنها  REMل  تفضي ه   مت عد   لموتهدمي ااضاءأ لإ

  عتننااتنأهيا ال (Foroghi and Fallah, 2014; Ahmed and Duellman, 2013) دااونتا

او ع الهوا اء المدياي  لااؤ  Gervais)لد   و  الثقل الزا د  لد  كاااي المهاطا  تجع ه  وق  تسفمأ

et al., 2011) ووضح  اتجاه م ايا وفيع (Zaher, 2019)  كنلا  ممااونل يقومنو   المندياي  اؤلاء و

نا ت ن   اات ناطمن   (Chang et al., 2018)  واو ما توي  إلينا "AEM, REM"النوعي   الثقنل ايجا يأ

 ,.Van Berlo, 2014; Habib et al) لند  فني سني  ممااونل الننوع ا هنا عAEM  ممااونا 

وقند انهفضن   ع الثقنل الزا ند  تنأثا تمهيند النا حل (Bouloe and Hasani, 2015)وقد توي  ع (2012

 .(Burg et al., 2014) دااول لد  "Big Bath"ل  اؤلاء المدياي   وتهدا ا

 فنيانو الندافت    ن  المُوجِنبا سولوينل   ال سن   الونا ا   الف ونفي والإم ايقني  تننوع الولعن  

 : دااولل ضاوا  إهضاع فاضيتي  اامتي معا ال اسثا   ليا   المشاا إليا الت اي مو  ا  

  :دوا  لن نالمت ياا  ال ي ينل  الممااونا  الإدااينلاات اط تأثيا التسيزا  الون وكيل ع ن  وولهما

 .(Reyes et al., 2020; Ho et al., 2016) اسعما  سو ما وشاا ال عا

 المنافونل فني ال سن  تمثن  التسينزا   ن عا اسدوا  الاقا ينل   ت ن   ا ثانيهمنا: اات ناط تنأثيا

 .لااتما     كما تم  الإشاا  إليالا مسواأ السالي 
 

 ـ نظريًا ـ في البنديْن التالييْن: وسيتم تناول ذلك 

 

  بتباين الِحقَب الزمنية؟تأثيرات الثقة الزائدة هل تتباين 

ا  مَ وِندو  ا طها   الو وكيل تسيزا  ل المهت فل تأثياا التناو   دلاللدل   ود يا  عد  ع   عد   

ا عد  التجنان  فني وِ فَ تُ  ت   التسيزا    الزا د    كأسدالثقل ف ع(Reyes et al., 2020) اسعما دوا  

 ,.Habib et al)معا  وثا واو ما ع(Ho et al., 2016) و و  المهاطا   ي  المؤووا  المهت فل

ن الثقنلزا ندي  المندياي  ممااونا فني  ت اي سدو  ل (2012 وانو منا لاسنم معنا ع زمنا ا لسندو  ووفقأ

 :متناقضي   ي  اتجااي  قا  الي ل اسد يا ال اسثا  تنوع 

   ي   قو دلاللهلافأا  قل  مث ولا ي  الإيجا يل ل ثقل الزا د    التووت ل تأثياا فتاا وولهما: دع 

  (Reyes et al., 2020)دااول معا تواءل  الاكودع واو ما  فتاا في تضاؤلها اسد يا    مت 

 Does Overconfidence Pay"اااا في ك  الماو  و  لا مَ الثقل تؤتي ثِ ت   عما إقا كان  

Off When Things Go Well?"   عا  اسداء هلا  المااس  المهت فلمتناولل في قل  علاقته 

 تأثيا الإيجا ي ل   نمياتهام      ع   النقياالتووت  فتاا  دع  فكا لعزز  نتا جها  وقد

 :   قل  م اا ع الثقل ع   وداء الشاكا  زا ديل اؤواء التنفيقيي  

o ويق   م    مما يزيد م  ا ح اليناعل عاليناعل نمول الط يعيتجاه لالفتاا  التووت  زيتعز

 زياد  و التالي  المدياي  اؤلاءلقاااا  يجا يل الإفع  اليعزز م  ادود و  الض وط التنافويل

ل ثقل زياد  الجوانب الو  يل  استماليل  و ب عاسها فتاا  الهلا   ااوانسداا عاسداء اا ع  تأثيا

 ;Reyes et al., 2020) نمو اليناعل في فتاا  الاكودمستم  لفي م  انهفاا   الزا د 

Garcia-Sanchez et al., 2014; Chakrabarti et al., 2011; Latham, 2009). 

https://far.ui.ac.ir/?_action=article&au=169929&_au=Z++Nokhbeh+Fallah&lang=en


 ظم؟تحليل سِماَت جودة التقارير المالية في أوقات الاستقرار والصدمات: هل هناك تأثير للثقة الإدارية الزائدة في ظل المنافسة كمتغير من . القزاز، د. السيد  سمعاند. أحمد 

 

562 

o   مث  اقه مواله  في سالمشااكي  الاكود  الندا   لاويما مت وسب  هلا  فتاا تتو  ميادا التموي

 Claessens et)ا آثاا و  يل ع   الاوتثماا يتسقو  لا تما مستم ل ل ليعني قل  تق يا  الماو ع

al., 2009; Love et al., 2007) ت   ع   اسداء وثناء الثقل زا دي التنفيقيي  المدياي تأثيا يكو  لع 

 .(Reyes et al., 2020) اسها فتاا  وق  مواتا  مما كا  ع يا في ال

o   ات اع ع نتيجل المدياي  لهؤلاء هلا  فتاا  التووت سدوثها المستم  الو  يل و ب القاااا

 ;Gervais et al., 2011)اوتثماا مُفاَطم     وما يتاتب ع يهاو وكيا  متفا  ل

Malmendier and Tate, 2008; Hirshleifer and Luo, 2001)   يؤدي قد  فن  قل

 :ع سي هلا  فتاا  الاكود اا  و  يلتأثيل

  لهامما يهدد الماونل التنميميل  ع مشااكل في مشاايت متعدد  في وق  واسدلالشاكا   قل  يقود -

هدد التنويا ويُ ع (Reyes et al., 2020; Sine et al., 2006)  ي ا  الديناميكيل ل في مواك تها

تهدد وداء يؤدي لتسديا  يمك  و   واو ما عويي ح الاتيا  وكثا يعو ل  الشاكلالفعا  داه  

  الشاكا  وكثا وا مت كَ  ويمالا ع(Reyes et al., 2020; Chakrabarti et al., 2007)الشاكل 

  وك ا ع   التكي  مت الت يياا  اَ دِ قا مَ  تتط ب ي  والتعاضل لااتكاب اسهطاء في فتاا  الاكود

م   امزيدأ مواجهل الشاكا  ل قل  ليؤدي  (Chen and Hambrick, 2012)الجواايل 

 .(Tang et al., 2018) المدياو اؤلاء التهديدا  الناجمل ع  القاااا  التي يتهقاا 

الديو  ع   سقوا  لتفضي  انا المدياو  يمي   سي  ط الماونل الماليل ل شاكلاَ فا يهدد الاوتثماا المُ  -

واو ما ووضسا    (Malmendier and Tate, 2005)ووهمه    تدني قيمل لاعتقادا   الم كيل

(Ho et al., 2016)   قد او ما ع وع  اياا  المدياي  اؤلاء مؤووا الاافعل الماليل ل زياد م

مما قد يتو ب في  ع(Reyes et al., 2020) مقاانل  أقاانه  مواجهل الاكودعند نفوقا   م  يُزِيد

ال ي ا   فيا القي تُسَتِ في الوق  ع (Garcia-Sanchez et al., 2014) هاوجه  م  اليناعل

 .(Shimizu and Hitt, 2004) وتهيي  الموااد الجيد ي  الاوتثماا  تواز ال ضاوا المت يا  
 

  :م ايا   إل  سد ما   اتجاهاوتمااا ا ثاا الإيجا يل ل ثقل الزا د  في فتاا  الاكود  واو ثانيهما  

 الزا د ا ثاا الإيجا يل ل ثقل العديد م  و   مشيا  إل  (Vitanova, 2021) واو ما ويدتا دااول

 :إيجا يل آثاا  لوجود هلا  فتاا  الاكود اوتما التي لوسم  هلا  فتاا  التووت 
 

o ع   الا تما  المدياي  اؤلاء سيو تُزِيد قيمل الإشاا  م  واميل  وثناء فتاا  الاكود  :وولها. 

o ا المدياي اؤلاء يزيد اوتعداد  :ثانيها ع   الاوً المعنويل التنميميل داه  الشاكل  ل تأثيا إيجا يأ

 .(Bingham and Eisenhardt, 2011) سين ق لانهفاال والتي تمي   هلا  فتاا  الاكود

o واو تعديلا  تنميميل وايعل   اسما   يتط بفي فتاا  الاكود مفاج ل في الط بالتق يا  ال مت :ثالثها

  قاء.الا ع   ا اامأ مؤشاأ  قل  يكو لقاااا  وواع    اتهاقا   المدياو اؤلاء  ما يتو   ا
 

 لاستجابة جودة التقارير لأثر الثقة الزائدة: المنافسة في سوق المنتجات كمتغير منظم 

 

 م   وي دو و  كلاأ   م  اسدوا  ال سثيل القديمل في ووا المنتجا  عت ا التاكيز ع   المنافولي

"Caves; Smith"  ليكو اي  مهت في ع ام  وو  لها في اتج وو اما (Smith, 1937)  م  وو 

 Monopoly is a Great" او عدو عمي  للإداا  الجيد جهل النما القا  ل  أ  "الاستكاا ول وشاا

Enemy to Good Management" م ه  ش  وجود  في سي  عVague Suspicion   لد

 "That Competition is the Enemy of Sloth" في و  المنافول اي عدو الكو الاقتياديي  

 المساو يل.لتت اي   عد قل  اسد يا  ع (Caves, 1980) لد 
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  داايلكفاء  الإال فينق  ع   ونا  EM للانهااط في المدياي مي  اعت اا  استماليل وفي ضوء

 ,.Liu et al., 2021; Bzeouich et al)سو ما وشاا  و ب عد  كفاء  في تهيي  المواادت قد هاسن

 :(Sanusi et al., 2023)متعااضي  سو  دوا المنافول اويي  لع فننا يمك  الإشاا   (2019

 ويمالا عا الانتهازيو وكتهفي   إل  يلانض اط كآليلتؤدي  و    يمك  لهاوول  م  ناسيل 

القضاء ع   كإجااءا  سقيقيل لاوت زامها   التنافويلض وط الفي م   مُكَ فِلقد تكو    REMو و

 ,.Shi et al) قدا  التنافويل ل شاكلم  والتي قد تضا  الما هيوال وزياد   النفقا  الاهتياايل

  ع   و ي  المثا ف عممااوا ال ت   ق   م و  تمنافول  يمك  ل دوا التأدي ي لوم  ث    (2018

السفام ع   ماكزاا قداتها ع   م  فننها تفقد ال س  والتطويا شاكل م  نفقا التق    عندما

  مما يج ا تك فل الاستفام  المهزو  يُزيد م  قدفن  قل    دما تقو   الإنتاي الزا دنوع عالتنافوي

في م    ي ل ايا مواتيل REM ممااولم   المدياو ليجد  عالشاكل ع   هفا اامش الا ح

ضاوا  توفيا ووي ل مناو ل ل تناف   العديد م  المناقشا  معا تشيا وع الماتفعلالمنافول 

ا  لكفاء  تهيي  الموااد آليل     (Mehrabani, 2012)اسوواا تااجت ل اعت اااا علاجأ

(Schmidt, 1997). 

  منافول و  تكو   مثا ل مكم  يمك  ل   مدعومل لد   عا اسد يا  ي وام ايا    م  ناسيل 

تكثي  مشك ل و  Organizational Slack اكود التنميمي لتؤدي  والتي قدل  يسوافز الإداا ل

ليكو   ع(Datta et al., 2011; Karuna, 2007; Mitra and Cready, 2005)الوكالل 

في  الموتهد  هالتسقيا ا س ل شاكا  ممااوا  إداا  الا ح قنا  واعد م  المستم  و  تي ح 

 Does Competition"في تواؤلا   (Shleifer, 2004)  وقد ويدم  الض وط التنافويل

Destroy Ethical Behavior?"    ا ع   وتعطي المدياي و  ال ي ل التنافويل تفاا ض وطأ

 ه مهاوف و ب  عل تأثيا ع   وعا الوه  اساقا  المساو يلله  المزيد م  السوافز لإهفاء 

  م  ع لقالوميفتا نفيقيالا ي  الت فقدا ل الإدااي الاديء يمك  و  يؤديس  اسداء   المهنيل

سو ما  ل سفام ع   سياته  المهنيل مت زياد  المنافول REM في المدياو الماجح و  ينهاط 

  الشاكا  في   فنقل ا مت تمشيأ  ع(Hermalin and Weisbach, 2012) وشاا  دااول

اليناعا  وجود  في ب وكثا م  ت   المثَ التنفيقيي  ع  كَ  مديايهااليناعا  اسكثا تنافويل تااقب 

 المدياي في قيا  قد يتو ب ض ط الووا وع (Shi et al. , 2018; Karuna, 2007) اسها 

 .(Ali et al., 2014) م  المنافوي  ه لسمايل مع ومات الا حتسديد اق   Misstateينواء  

المنافول في تأثا الممااوا  الإداايل  لفاضيل  ود يا  عد  وفي ضوء تأيي في اقا الوياا  

 ;Biswas et al., 2023; Hasan et al., 2022; Singla and Singh, 2019)ووا المنتجا  

Pant and Pattanayak, 2010)    م   الموتسدثل اسد يا  عا  اإليهإل  الداجل التي وشاا

ا وزمل كونها  وسد المت ياا  الداعمل لجود  التقاايا الماليل في ووقا  اليدما  الهااجيل   تسديدأ

ياا  وسد المت قد تكو  ونها  ا ِ يَاَ يا  ثَ ال اسِ ع فن    (Sanusi et al., 2023)لد   Covid 19و اء 

علاقل الثقل  وتؤثا ع      قاايا في ووقا  اليدما  م  ناسيلجود  الت تنم التي م  المستم  و  

 الزا د   جود  التقاايا م  ناسيل وها   وقل  ل عديد م  اسو اب:

 آليل  اعت اااا   ل مدياي   يمك  و  تُسد م  الو وكيا  الانتهازيل اامل اقا يل ودا المنافول  تعد

 ,Sanusi et al., 2023; Babar and Habib)ل تهفي  م  تكالي  الوكالل  سوكملهااجيل ل 

 (Gilson and Roe, 1993)ويفها إل  الداجل التي  فعاليل م  ا ليا  اسها    وكثا  (2021

 ."The Most Elegant Monitoring Mechanism" وناقلالمااق ل  ودوا  أنها وكثا 
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  مما يوه  ع   المواامي  مقاانل الشاكا  الإفياً لزياد  ض ط الووا الماتفت الشاكا يدفت  

ا يوودا ا  المديا وكثا ق قأا  شأ  ض وط الت   لتجع    مديايهافي اليناعل م  سي  وداء   ق  جهودأ

 مما يؤدي إل : ع  مما يق   م  السافز لتقدي  تقاايا مض  لمي سل المواامي وفعالل تتماش  
 

o  الشفافيلتسوي  جود   ي ل (Lee, 2021) دااوتا معا  وشاا واو ماع (Burks  et al., 

2018; Li et al., 2013) وم  ث  السد م  الاهتياايالإفياً و ي   ها ين إل  اات اطأ إيجا ي  

عند دااوتهما  (Darrough and Stoughton, 1990)قد وجد و عاتيمعد  التماث  المع و

 Financial Disclosure Policy in an Entry"لوياول الإفياً عند دهو  اسوواا 

Game"    تشجت ع   الكش  ع  مع وما  الشاكل الو  يل لإس اط و  الووا التنافويل اسع

Discouraging اليلع وإ ا كا  قل  يتناقا متدهو  المزيد م  المنافوي  إل  الووا الس 

سي  يمك  و  تق  جود  الإفياً مت شد  المنافولع   (Meyer and  Vickers, 1997)دااوتي

 .(DeFond and Park, 1999)دواا  الا ي  التنفيقيمعد   شك  إيجا ي   هالاات اط

o  الدوافت يق   م    ع   تقدي  مع وما  وكثا شفافيل المدياي في ضوء النقطل الوا قل فن  إج اا

 ,Hart)الإداايل  سايته ويُسِد م   ع(Sanusi et al., 2023; Shi et al., 2018) الانتهازيل

  و التالي تسوي   ي ل الانتهازيلقو  الووا ل تهفي  م  الإفااط في المنافول سي  تمث   ع(1983

 ,Baggs and Bettignies, 2007; Schmidt, 1997; Hart)الإفياً وقيمل الشاكل 

  في اليناعا  قا  دَ تكو  وكثا سِ عد  الويو  إل  اسا اً الموتهدفل الووا ل معاق لف ع (1983

 .(Laksmana and Yang, 2014)  يااا المنافول المنهفضل مقاانل 
 

إدااي المنافونل فني ونوا المنتجنا  كأسند المت يناا  تجندا الإشناا  إلن  و   فني انقا اليندد 

نِها ودا م     جاءفي ال س  الساليالمنممل   :لتسقيا ادفي  وواويي  كَوا
 

 الفترات المختلفةأثناء  التقارير جودةفي تحقيق  المنظم: الدور أولهما: 

اليندما  الانتهازينل الإدااينل فني ووقنا  فني تقييند  المااق نل ودوا  دلالنلمن   يأتي اقا الندوا

دقننل المع ومننا  التنني يسننتفم  هننا  تسقيننا فننيلمنافوننل   كأسنند ت نن  اسدوا    ا واميننلومنن  ع المهت فننل

ن  إلن  الداجنل التني وفي تسقيا الوما  المهت فل لجود  التقاايا  الموتثماو  والمس  و   افيهن   َ وي 

 Opaqueنشناء  ي نل مع ومنا  م همنل لإالشاكا  التي تواجا منافول وقن   مَيا  عا اسد يا  لفكا  

Information Environment لسمايل ميزتها التنافويل (Cheng et al., 2013). 

   ع نن  سنند ع نن  ال نناسِثَيا    منن  وقنناب الدااوننا  (Sanusi et al., 2023) وتعت ننا دااوننل

 The discipline vs" التكمي ني ل منافونلمقا ن   الإنضن اطيلندوا ا تناول لهقا الدوا  والتي المتناولل 

complement role of product market competition" دواانننا فعالينننل    وتويننن   إلنن

ومن  جننوب اا طل  م ادا  عد زياد  وضوً اقا الدوا مت ع  "REM"م  ممااوا الإنض اطي في السد 

 . Covid-19ق  و   Economic ASEAN Community (EAC)شاا آويا

فنني ووقننا   فنني تسقيننا جننود  التقنناايا  شننك  عننا  واميننل اسدواا الاقا يننل تأينني  وفنني قا  وننياا

منن   فنني السنند سوكميننلكآليننل  مااق ننل المننااجعي  فعاليننلل (Chia et al., 2007) اوشنناقنند   فالينندما 

فني مساولنل ل سينو  ع ن   عفني ووقنا  عند  اليقني    و التنالي تعزينز جنود  الإفيناسا الانتهازيل الإدااينل

 الإدااينل ساينلالوننا هنلا  اليندما   تقن   كمناع (Krishnan, 2003) ميز  تنافونيل فني ونوا المااجعنل

ليعننني قلنن   عالسوكمننل التنني يهتاااننا المااجعننو   منن  هننلا  آليننا  فنني ضننوء زينناد  موننتويا  المااجعننل

ضاوا  تجننب التعميمنا  اينا الملا منل من  الدااونا  التني تتضنم  دوا المنااجعي  فني ونياقا  التشن ي  
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 تنأثيا ل (Hsu and Yang, 2022) دااونل توين   كمناع  (Chia et al., 2007)المهت فل سون ما وشناا

وثننناء و التننالي جننود  التقنناايا   "REM" ممااوننلالشنناكا  فنني  اكلاَ شَننمُ  فنني تهفينن سوكمننل  المنننم  ل

Covid-19 وانو منا يتماشن  منت اتجناه دااونل ع سو ما ت  اهت ااه(Lu and Boateng, 2018)  والتني

 مهاطا الا تما  وثناء فتاا  اسزما .مج   الإداا  في  دوا مااق لووضس  

في   ؤيلنها التتَ اَ دِ قا مَ و اسا اًتشجيت اوتمااايل "لفكا   اسد يا وفي م  تاجيح  عا 

 ع(Cheng et al., 2013) " منافوي  المستم ي  ع   دهو  الووالالمنافول  مُنهفضلاليناعا  

 ,Trueman and Titman)الده  ا ت اين تهفي   الما  مت تك فل او استماليل انهفااو

تكالي  النب و وكيا  انتهازيل لتج اليناعا  الماكز   فيالمدياي   قيا  مت استماليل ع (1988

 يا و وكت   الل التسفم المساو ي تقييد وفي م ع و التالي انهفاا وِمَل الملاءمل  ليالوياو

(Watts, 2003)دااول فن  ع (Cheng et al., 2013)   الشاكا   مديايت ني   الماجح ا مونتا

مت  عاايل وا اسه  وإمكانيل التن ؤ  هاي اوتمافِ ها اوتااتيجيا  تُ ول المناف مُنهفضلاليناعا   في

ا زياد  سافزا  ل ويو  إل  اسموا   تك فل  التمهيدللانهااط في ونشطل  في اليناعا  اسق  تاكيزأ

 Dhaliwal et) قد  وقدع المنافول مت انهفاا اً شاكاته  وق  ملاءملوا  تكو  و  مت توقت عق و

al., 2014)   اليناعا  شديد  في م     و التالي التسفم   ا  اسكثا كفاء التعاقد زياد  ع  دليلاأ

  و التالي هفاء اسه اا الوي للإ ت   اليناعا  مدياي لد  السافز وم  ث  انهفاا عالتناف 

 .(Cheng et al., 2013) بالهوا ا في الوق  المناو  الاعتاا 
 

 الفترات المختلفةفي تحقيق الإيجابية للثقة الزائدة أثناء  المنظم: الدور ثانيهما: 

 أداء وفض   الثقل الزا د  استماليل اات اط تدع  م و   في ووا المنتجا  يمك  ل منافول

ا:  المنم  انا اادوا  و قل  يعنيلع (Yilmaz, 2015; Ando, 2004) سو ما وشاا ال عا   تسديدأ

 يأتي م  العديد م  النقاط: المنافول ع   علاقل الثقل  الجود  في الفتاا  المت اينل   

 مواك لفي  ق  قياا  جهدا  لالمدياي   مما يدفتع في تقييد اللاعقلانيل الإداايل مواعدتها 

 .ت  يل ميالح المواامي اشيد  في  كآليل وم  ث  تمثي ها  التناف مت ياا  

    ل مدياي والقاااا  ايا المنطقيل   يلاسفض شعوا و  تهف  م     هااجي كجهاز سوكمليمك  لها 

فعاليل فيها الساجل ل ع لا ويما في فتاا  اليدما  التي تزيد(Depoers et al., 2022) الثقل زا دي

 :ليعني قل  و   سو ما ت  تناولا آنفأا  ع  الو  يل زا د لثقل التأثياا  ا ل سد م ودوا  المااق ل 
 

o ل مدياي اتهاق القاااا  التقديايل  م  مشاك  تُسِد الض وط التنافويل (Depoers et al., 2022)ع 

التي تزيد و  (Kim and Kim, 2019)فتا  الاكود في  التأثيا لتق ي  ا سوافزمعا  تَزيدواو ما 

تعم  قد  مو قأاع واو ما وشُياسو ما المدياي   اؤلاءم  قَِ   في التقاايا  التلاعب استمالا  هافي

الجيد  وتمااالا  الاكود الإدااي  وتضم  ايتق  في في ت   اسوقا معا المنافول كآليل انض اطيل 

 Giroud and) سو ما وشاا ال عا سوكمل ضعيفلال ممااوا  عندما تكو هايل   داءلأل

Mueller, 2010; Husted and Serrano, 2002) ال عا فكا  التكام   معا اوث   واو ماع

إل   ع(Pant and Pattanayak, 2010; Januszewski et al., 2002)  ينها و ي  السوكمل

ع (Rennie, 2006) السوكمل مت زياد  المنافول سو ما وشااممااوا   زاد  فيهاالداجل التي 

المدياي  التاكيز ع   وفض  ممااوا  اسعما   ي   وتعزيز مت المنافول  تدفا المع وما لوهولل 

 .(Khanna and Palepu, 1999)التنفيقيي  
 

o ا  واقعيي  المدياي    يتومل تمي  الشاكا  مت زياد  المنافول  .(Yu, 2014)ا الاوتثما لفاطمنعأ
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   منافويهامت  م  هلا  مقاانتهاال يانا  في  وُجِد    ا إ   مد  التض ي يمك  ل مواامي  اكتشا 

ق ي  التده  في لت المدياي ع مما يدفت (Depoers et al., 2022) في اسوواا شديد  التناف 

 ما يؤدي إل : قد اووالتقاايا الماليلع 

o وتق ي  التفاؤ  تقدي  مع وما  يادقل  جود  الإفياً م  هلا  زيعزت (Li, 2010) قل     ينعك لع

ا   ها داجا  ع   تق ي  داجا  عد  التأكد لاويما في ووقا  اليدما  التي تزيد في  شك  مستم  ط عأ

 إل  الداجل ع ثقل الزا د  في ت   اسوقا الإيجا يل ل تأثياا  ل هادعمو التالي  عد  التماث  المع وماتيع

ل منافول في الإفياً ع  السوكمل ك دي  ل قو  الانض اطيل الهااجيل اوتهدا   المدياي  لاءلهؤيمك  

 .(Al-Najjar and Ding, 2014)دااول   سو ما وشاا  ووا المنتجا 

o   جيد  لهفا تك فل او  الما ون اءفي اسوواا شديد  التناف   إما لإعلا   المدياي ووطيل تعام   

 Dhaliwal et al., 2014; Evans)ما وثقتا دااوتا  واو  لزياد  المنافول اتجن أ  ها و ون اءوو 

and Sridhar, 2002)  تس  ض وط الووا الوي ل  اءناستااك  اؤلاء المدياي  لتجنب  م 

(Evans and Sridhar, 2002)  السد م   في استماليل انعكا  قل ع واو ما يا  معا ال اسثا

 فتاا  عد  اليقي  الناتا م  اليدما  المهت فل. داجا  عد  التأكد المتزايد  في
 

داجل  لاوتهدا  م  اسد يا وع  العديد وفي ضوء النقاط الوا قل  في اقا الوياا  

ب ل ثقل الزا د  موجَ و  التأثيا ال إل  (Depoers et al., 2022) فقد توي المنافول كمت يا منم ع 

 اسه اا الوي ل ث  إيداااا  المدياي  اؤلاء  والناتا م  استفام  ووعاا اسوه  نهيااع   مهاطا ا

ع   وق  دلالل في ووواا المنتجا  التنافويل (Callen and Fang, 2017)دفعل واسد  كما وشاا 

ا   توي   وقيمل  والإفياً إل  و  علاقل الثقل الزا د  (Lee, 2021)وفي قا  الوياا   والاتجاه ويضأ

 (Singla and Singh, 2019)اوتهدمتها دااول و    الشاكل وكثا دلالل في م  المنافول الماتفعل

علاقل في  (Yu, 2014)  س  كماكمت يا منم  في علاقل هيا   مج   الإداا   قيمل الشاكلع 

اَط الثقل الزا د      فن  التنافويووا ال  وضت تنافوي  ووشاا  إل  ونا في في مالاوتثماا المُفا

ا ع    الاوتثمااع فاط   واو ما ينهفا معاواقعيي  مدياي جميت الشاكا  توم   واميل وتأكيدأ

  "Sarbanes Oxley"( ونا  عد قانو  (Hsieh et al., 2014اكتش    اسدواا الاقا يل  شك  عا 

 Chae and Ryu, 2016; Li and)دااوتا زا دي الثقل لإداا  الا ح  وقدم   المدياي انهفا مي  

Hung, 2013)  الم كيل العا  يل   كأسد ودوا  السوكمل التي تاكز ع ي القيمل طوي ل  ع   دلالل دليلاأ

 لسقيقيل.الثقل الزا د  و إداا  اسا اً ا الاج    ل علاقل الوال ل  ي 

واو  عالمهاطا  والو وكيا  الاستياليل زيد م  استماليلتُ قد المنافول  فن   وفي اتجاه م ايا

م  هلا    عا التكالي ونا إقا تمكن  الشاكل م  تق ي  م   (Shleifer, 2004) ما ووضسا

إداا   تعت ا     قيا   قل  وو الهاوي م  الوواليضطاو  قد   فن  منافويها ممااوا  استياليل

 Kordestani)مواجهل ض وط المنافول الشديد  سو ما وشاا  فيإسد  الطاا  الانتهازيل اسا اً

and Mohammadi, 2016) الشاكا  ع   الإعلا  ع  مواديها قد تشجت المنافول واا  و  ع

 سو ما وشاا وعملا ها قوي الجود  العاليل لتقدي  تهديدا  قا  ميداقيل ل منافوي  المستم ي 

(Johnson et al., 2010)لتسوي  ع الكش  ع  المزيد م  مع وما  و و ل التوايد  ع و التالي

اات اط ت    ضوء إلا ونها فيع (Li, 2010) ي ل المع وما  وتق ي  تك فل او  الما  سو ما وشاا 

ا وثيقأا  عم يا  الشاكا   المع وما   ,.Ellis et al)م  ق   المنافوي   إمكانيل ملاسمتهاو اات اطأ

2012; Darrough, 1993) ا ع  تكو  ع فن  الشاكا  في اليناعا  التنافويل وكثا إسجامأ

https://www.researchgate.net/profile/Basil-Al-Najjar
https://www.researchgate.net/profile/Rong-Ding-2
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S175530912200003X#b0100
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  (Chen et al., 2022 a ; Huang et al., 2017)ايااا المع وما  م  مث  ت   الإفياً ع  

ع وتوقعا  (Ryou et al., 2021)لد   الموؤوليل الاجتماعيلكع   عك  المع وما  اسها  

و  ط يعل المع وما   ال اسثا  معا يا ع ل(Huang et al., 2017; Li, 2010)الإداا  لد  

ا.المُفيح عنها   في اقا الشأ  تمث  عاملاأ اامأ

 

 ـتَتَحقق صحة المزاعم النظرية السابقة  فهل باين سمات جودة التقارير بدلالة تــ إمبريقياً ـ

 جات للفترات المتباينة؟تالمنافسة في سوق المنتباين الثقة الزائدة في ظل المالية ب

  
  ِ مت ياا  و ا يُ هَِ     ودناهيا  َ المُ ويمك  ل شك    القو  التاليفي يعت ا قل  مس  اهت اا ال اسِثَيا

 الاهت اا المهت فل.
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https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorRaw=Ryou%2C+Ji+Woo
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 اختبار الفرضيات ونتائج يةمنهج

 

 :الاختبار: منهجية اولًا

 دراسات سابقة واشتقاق فرضيات البحث: -1
 

 ( :في فترات متباينة الماليةالتقارير جودة سِمَات اشتقاق الفرضية الأولى:) 
 

في  الوما  المهت فل لجود  التقاايا الماليلعَكَفَ ا العديد م  اسد يا  المساو يل ع   تس ي  

المااجعل المنهجيل ل  سو  الوا قل فيما يتع ا  (Saha, 2022)دااول  تناول فقد   اسووااالعديد م  

 وتوي   إل  و   إسدااا Covid-19   جا سل َ ث  والتي مَ  وثناء اسزما  الاقتياديل  جود  التقاايا 

ا  العديد م   اوتهد اسزما يوا  مواتيل سيساب المي سل هلا  ت    إعطاءتساو  الشاكا  

تأثيا و اء  (Hsu and Yang, 2022)   دااولتناول الوياا قا وفي الممااوا  الإداايلع 

Covid-19  ع   وقل    منم  و  لاالشاكا  تأثيا وما إقا كا  لسوكمل   ع   جود  التقاايا

  الو اء فتا  جود  التقاايا هلا  انهفااوومها  النتا ا   اكا  المداجل في المم كل المتسد الش

و  المج   اسك ا يواعد و عالو اء فتا  وثناء "REM" ممااوا  الشاكا  في المزيد م  لمِشااَكل

وي تأثيا لاوتقلاليل  مت عد  وجود  ع   جود  التقاايا Covid-19 الو  ي ل في التهفي  م  التأثيا 

 ,Xiao and Xi)واو ما يتفا مت دااول في اقا الشأ ع  مج   الإداا  وازدواجيل الا ي  التنفيقي

شاكل م   3139ع   وممااوا  إداا  وا اً   Covid-19  والتي تناول  العلاقل  ي  تفشي (2021

وشاا    وShanghai and Shenzhen Stock Exchanges في  وايتي المداجل  شاكا  اسوه

ا م  الو اء.في  "REM" وانهفاا   "AEM"ممااوا  إل  زياد    المناطا اسكثا تضااأ

نند وقنند   كشنن  عنن  التوقعننا  ايننا لالمنندياي  "مينن  فاضننيل  (Chen et al., 2022 c)دااوننل  وي 

 ن كمقينا    Covid-19اوتجا ل لزيناد  سالنل عند  اليقني  الناجمنل عن  اسها المواتيل مت تأهيا التوقعا  

ا لضن وط قل   أنا  م اا أ    " لعد  اليقي  ال ي ي ونوا ل سينو  ع ن  اعت نااا  مواتينل من  السكومنل النماأ

كمقينا  إجاا ني   يمكن  و  يندفت   Covid-19 عند  اليقني  النناج  عن  اسزمنا    و ناء فنن والمقاضني   

 وشنناا (Jevasuwan, 2019) وإ ا كنا  عوه ناا وني ل تجيند ( موجنود  مون قأاينداا تتنأهيا( لإالمندياي  

ا ع   ثقل الموتثماي .ع  اسن اء الجيد  في ووقا  الفياً الإستماليل لا  يدما  سفامأ

 تناولنن    3102-0922وع نن  عينننل منن  الشنناكا  الفانوننيل فنني الفتننا    وفنني اتجنناه مننوازي

 منا إقا كانن  جنود  التقناايا ل شناكل مشناوطل  ماس نل دوا  سياتهنا (Krishnan et al., 2021) دااول

"Does Financial Reporting Quality Vary Across Firm Life Cycle?"  عنزز   وقند

نا ع ن  شنك  سنا   واتهنق  وفقأا لمااسن  دوا  السينا ت اي  في جود  التقاايا  ها سدو نتا ج   "U" نمطأ

 استمالينل م ناا  قلن    النضنا  مقااننل  ماس نل والانسنداامااس  التقندي  والنمنو  وثناءوي انهفاا الجود  

 .المااس  الثلا  الشاكا  في لت   الماليل ال يانا في وجود وهطاء 

د أثا الملاءمل القيميل   كأستَ   (Dunham and Grandstaff, 2021)  دااولقَ ث  وقد وَ 

ال ي ا  الاقتياديل  تأثيا جود  التقاايا    سدو  اليدما  الهااجيل والماو  الاقتياديل  سي  وِمَا 

المهت فل ع   تيواا  الموتثماي  وااتمامه   مع وما  التقاايا الماليلع واو ما اهت اتا دااول 

(Liao et al., 2021)  ع  ق  ها  سي  زياد   وثناء اسزمل ت   الوِمَلدولل  وتوي   لت اي   31في

الملاءمل ل قيمل العادلل للأيو  والالتزاما  ع   سواب التك فل التاايهيل في ووقا  اسزما ع وقد 

الملاءمل  وقل  ع   عينل م   وِمَلتأثيا اسزمل الماليل ع    (Belesis et al., 2019)اهت ا  دااول 

مل   Standard & Poor's 500شاكا  مؤشا ( 3111-3111ت فتا     تمث  اسول اتيإل  فتمُقَو 

https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorRaw=Dunham%2C+Lee+M
https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorRaw=Grandstaff%2C+Jaime+L
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  وتوي   كتمثي  لما  عد اسزمل اسها تمث   (3102 -3119ت  ينما فتا ما ق   اسزمل   كتمثي  لفتا 

     وقد ووي  ال س في  ي ل اسعما لزياد  عد  اليقي     نتيجل عد اسزملفي فتا  ما  الملاءمل تدنيل

ا ع ولع  او ما يمث  ضافيلإعاد  الاهت اا هلا  فتاا  وزما  إ    نتا ا    ضاوا  عا لتعميمأ  إوهامأ

والتي م  المفتاا   كنسد  فتاا  عد  اليقي  ال ي ي "Covid-19"  ادااي فتا   س  السالي وواويأا ل

التي تناول  فتاا    عا اسد يا لد   وشُياسو ما  الماليل  مقايي ل  اوتجا ل الموتثماي فيها يزيد و 

 عك  الفتاا  اسها   ع(Benhabib et al. 2019; Loh and Stulz, 2018) ال ي يعد  اليقي  

 .(Nofsinger, 2005) و ما وشااس "كمعنويا  الووا"التي تزيد فيها الاوتجا ل لمقايي  ايا ماليل 

 ,Yung and Root)توينن    3102-3110فنني الفتننا  دولننل  02 يانننا  و اوننتهدا  

نا   اليقي  ال ي ي وعد  "AEM"ممااوا  علاقل إيجا يل  ي   إل  (2019  اليندما  الهااجينل  مقيوأ

 .ع   الموتو  الك ي الها   ك    د   الكواا  الط يعيل(كت

 سثن    3111  0991وونيويل فني الفتنا     فني تونت دو دَ ااَ شَنمُ  01211وع   عينل من  

  وكيفينل  عنهنا ت ينا  المُفينحالمع ومنا  مكوننا  فني منا إقا كانن   (Choi et al., 2011)دااونل 

انهفناا فني  :وولهانتا ا:  لثلا توي   و  "0992 -0991هلا  اسزمل الماليل ا ويويل  الت ييا  

التننندفقا  النقدينننل التشننن ي يل  ملاءمنننلمنننت عننند  تنننأثا   وثنننناء اسزمنننل الاونننتسقاقا  التقدياينننل ملاءمنننل

وثننناء  التقديايننل الاوننتسقاقا  ملاءمننلفنني  انهفنناا وكثننا سِنند   ثانيهننا عالتقديايننلوالاوننتسقاقا  ايننا 

هناع   ياانااسزمل في ال  دا  قا  المؤووا  الضنعيفل مقااننل  ت ن   ملاءمنلتنناق  زيناد  معند    ثالثأ

 .مقاانل   ياااالعالي  المع وماتي الاوتسقاقا   النو ل ل شاكا  قا  الت اي 

 Coefficients of لم يعنا معناملا  ت ناي  ا (Ghosh and Olsen, 2009) اونتهد  وقند

Variation for Sales   وتشت  توقعا  المس  ي Analyst Forecast Dispersion   لقينا  عند

 اونتهدا  التق نب الضنمني لهينااا  و عسج  الاوتسقاقا  مت عد  اليقي  زياد ل وتويلا  ال ي ياليقي  

و سثنا فني تنأثيا   وكثنا عمقأناهطنو   (Stein and Wang, 2016) هطنا  ي  لعند  اليقني اسوه  ك ند

عن  المزيند من  و  الشناكا  و   ن   وومهااعد  اليقي  ع   اتجاه إداا  اسا اً   دلاأ م  السج  فقط  

و  يعننزو الموننتثماو  اسداء منن  المُنناجح ونننا  قلنن  يعنننيل  ت نن  اسوقننا الونن  يل هننلا  الاوننتسقاقا  

المنندياي  الموننتثما ينندفت و التننالي  فننن  التسيننز فنني تيننوا   الفتنناا  ت نن  السننم هننلا وننوء لالضننعي  

ا وثيقأا  وعا الوه .ااو  هايل عندما تات ط ثفي ووقا  عد  اليقي  لممااوا  انتهازيل  ته  اات اطأ

تنأثيا ون  ي   ع ن  عكن   فقند اتضنح ل  ناسِثَيا   الفاضنيل مسن  الااتمنا  ونياا تأيني  قا  وفني

ممنا ينوسي  استمالينل   لند   عنا اسد ينا  ع   العديد م  المت ياا  جود  التقاايا المتوقت   لوما 

قيمنل تنأثا   فقد ع  كأسد التفوياا  المستم ل لت   النتا ا   ال ي ي تأثا ت   النتا ا  داجا  عد  اليقي 

ا  الشناكل   (Martowidjojo et al., 2019)لند   3101-0991فني الفتنا   جنود  التقناايا ون  أ

وهةو مةا ع "IFRS"معناييا   الالتنزا   ع ن  الناا  من  ت ن  الفتنا لعد  اكتمالها ساااا التقيني  فني 

تقيني  الونوا لجنود  التقناايا فني عنامي  تندنيووضنس   والتني (Siagian et al., 2013)ييفة  مة  

 ع(Clarkson et al., 2011)لند   3111فني عنا   دولل 02في  ملاءملال تدني كقل  ع3112  3112

-0991انهفناا ملاءمنل اسا ناً فني الفتنا   سين  (Davis-Friday et al. 2006)ليتفا قل  منت 

 Heflin et al., 2015; Ball)سون ما وشناا    تدنيها مت زياد  ممااونا  النتسفم المساون ي  0991

and Shivakumar, 2005)  3111فني الفتنا   ويولل ووه  الشناكا  التني تنديا اسا ناًزاد  كما ع 

 .Khan, 2013)لد   3119   
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 تقييم ما تم عرضه من دراسات سابقة:

 

 لما يلي: البَاحِثَانِفي ضوء نتائج الدراسات السابقة، يََخْل ُُص 

 

o  إلن  الداجنل   وو    كَمَ اسَنم   اسد ينا م  عديد للد  اجود  التقاايا ل المت ياا  المهت فل ن لطالما ت اي

ا   ع ن  عكن  المتوقنت وسون ما وشُنيا فني  عنا اسد ينا     التي وثا  معها ت ن  الهينا   ون  أ

دااونل مسنددا   ستمينلفنن  اسمنا يعنني ع ثنا ِ   كما ت  توضيسا آنفأا   كم سنم   ع   اسوواا الماليل

ومند  تعاضنها الفتنا    ا  مَ والتني مَث  َن  فيهنا   سون ما تن  تأيني ا   وِن اسو   وتفونياا  ا هنا 

 :في اقا الشأ   ليعني قل  المقتاسلم  عدما   إسد  المت ياا   ل يدما 

 دلالننلمنند     لمعافننلوِننمَاتهافنني  ي فتنناا  مت اينننلدااوننل نمننط جننود  التقنناايا فننضنناوا   -

ا يمثنن  كأسنند المسننددا  المستم ننل فنني الوننوا الميننايلع ولعنن  اننقا مننا  الينندما  ننإوننهامأ  ااامأ

أ ةواع ميباي ة  مةه    ليع ية  تةأثي  اء الاجيبارات ي  يي ات ميباي ة مه ج ل إجل  س  السالي 

ا:  الصدمات ية  ارجية  الخكأحةد الصةدمات  "Covid- 19"بةاء وو  ال يا ةي   اليالي ) تحديد 

ع لا ونيما فني من  (لطالمنا كنا  وسند مون  ا  عند  اليقني  فني  ي نل اسعمنا   ال وص اليص ي 

 .ا يي ار تأث  الأ واص اليالي  ما بيه الحيه والآج  للعديد مه الصدمات اليخيلف 

مك  يياال فاضيل ال س    يفي ضوء التأيي  النماي الوا ا  وفي ضوء النقطل الوا قل -

 ا ي ي:كماسول   وفاضياتها الفاعيل الا يويل 
 

 (3:  1الفرضيات من ) :(1)جدول

 فرضية رئيسية

 .جودة التقارير المالية في البيئة المصرية في فترات الصدمات عن غيرها من الفترات سِمَاتتتباين  نظرياً 1ف

 "FSQ~ Index t # FSQ~ Index t ±n" رياضيًا

 فرضيات فرعية

 .البيئة المصرية في فترات الصدمات المالية عن غيرها من الفتراتجودة التقارير في سِمَات تتباين  نظرياً 1/1ف

 "FSQ~ Index t=2008:2010 # FSQ~ Index t ±n" رياضيًا

 .غيرها من الفتراتعن  جودة التقارير في البيئة المصرية في فترات الصدمات السياسيةسِمَات تتباين  نظرياً 2/1ف

 "FSQ~ Index t=2011:2013 # FSQ~ Index t ±n " رياضيًا

 الفترات.عن غيرها من  Covid- 19 فترةجودة التقارير في البيئة المصرية في سِمَات  تتباين نظرياً 3/1ف

 "FSQ~ Index t=2020, 2021 # FSQ~ Index t ±n " رياضيًا

 عه عدد مه الفي ات الأج س جات ال يات اليخيلف . "n"عه الفي ا الزم ي   بي يا تعب   "t"حي  تعب  
 

o    فن  داه  فتاا  متشا هل الوما جود  التقاايا  مت ياا  سو  اسد يا نتا ا لطالما ت اين  

  ل يدما  المهت فلاسوواا تعاا مد   هلا  وها   منممل مت ياا اسما يتط ب دااول 

المستم ل المت ياا  إل  الثقل الإداايل الزا د  كأسد  ال اسثا واو ما وشاا معا   الفاضيا  الوا قل  

 عا  في م تأثيااتها ايجا يل استماليل  لوسم معها   كما ت  توضيسا آنفأا  ع والتي اقا الشأ في 

الثقل الزا د  ع   ستميل عد  الاكتفاء  تأيي  فاضيل تأثيا اسما يوتدعي ل  اسدوا  الاقا يل

داجل المنافول في ووا "والتي مث   فيها   مو  ا  قل تأيي     يجب  جود  التقاايا

 تأيي افي  ويت ما واو في اقا الشأ   ال اسثا   يُعَوِ  ع يهاوسد المت ياا  التي  "المنتجا 

 :الفاضيل التاليل
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  الثانيةاشتقاق الفرضية :(OVERCON*COMPIT→FSQ~Index) 
 

o الأثر الأساسيدراسات خاصة ب :(OVERCON →FSQ~ Index) 
 

آثاا الثقل الإداايل الزا د  ع   التسفم المشاوط    (Salehi et al., 2020)اهت ا  دااول 

ا  نموقي  ا  (REM) وإداا  اسا اً السقيقيل   "Ball and Shivakumar, 2006"مقيوأ   مقيوأ

 0022شاكل في  وايل طوكيو ت 022ع   عينل م      "Roychowdhury, 2006" نموقي 

ممااوا  في ي الثقل ا دز المدياي  انهااطعد  وومها  النتا ا   3101 -3112مشااد (  في الفتا  

(REM)   المد  الطوي   قيمل الشاكل ع   لتأثيااا الو  ي ع  لا ويما عند مواجهته  لمشاك  ماليل 

شاكل مداجل في  وايل تايوا   في  122وع     م اياوفي اتجاه  عمت انهفاا التسفم المشاوط

اتهاق قاااا  إل   المدياي  اؤلاءمي  مد   (Chang et al., 2018) تناو   3103 -3111الفتا  

م   طايقل ايا منطقيل  يلوتثمااوايل تموي   ممااوا ال إل  اوتهدا  كلا النوعي  م لمي ه  النتا ا  ودَع 

(REM, AEM)  توي   دااول  وإ ا كا ع لاسق  ثق  المدياي مقاانل (Van Berlo, 2014)   و  إل

م  هلا  التلاعب  الم يعا  وتهفيضا  النفقا   (REM)يوتهدمو   شك  وواوي  المدياي  اؤلاء

إل  اوتهدا  ال  المدياي   اؤلاء ع وقد انهفا مي النوع ا ها  دلاأ م  ليعو ل اكتشافها  التقديايل

"Big Bath"  ه توقعات تسيزفي الشاكا  اسمايكيل  وقل   سك  م ال ته  في تقديا قدااته   و التالي 

 .ه دواانمعد  الموتق  ي  مت زياد  اوتهدامها عند زياد    اسداءفيما يتع ا 

الزا د  ع   تأثيا الثقل  اهت اا (Dal Magro et al., 2018) ادف  دااولوفي قا  الوياا  

  يا  ُ هَ وَ    BM &FBovespaشاكل  اازي يل مداجل في 031عينل م  ع     إداا  وا اً ممااوا 

اسق  ثقل المدياي  أ    مفوا  قل إيجا ي ع   إداا  اسا اً  لا تأثيا  الزا د إل  و  انهفاا الثقل 

  فننه  يقومو   نداا  اسا اً  مس  ي ل مُاضيلنتا ا وق  في قدااته   وم  وج  تسقيا  يؤمنو   قو 

ا  ,Bouloe and Hasani)دااول  توي    3102 – 3119في ووا طهاا  في الفتا  وع انتهازيأ

ا  الانساا  المعيااي سا اً التش ي   (2015 لتدفقا  التش ي يل   انساا  لإلتأثا تمهيد الده    مقيوأ

 ا لد م اا  قل   أن   الثقل الزا د    مقيول  قااا الاوتثماا   والمتأثَاَِ  توقعا  اسا اً الموتق  يل 

شاكل في  11وع   عينل م  ع هاطا والعوا د الموتق  يلالمالثقل منموا إيجا ي سو   زا دي المدياي 

ع    (Foroghi and Fallah, 2014)عم   دااول   3100 - 3113هلا  الفتا   قا  الووا

ـ القائل على توقي  ميار   الخيار  Holder 67) بيقيا  مقي    ـ  التسقيا في تأثيا الثقل الزا د 

Timing of CEO Option Exercises  ـ ومقياس الا ي يارInvestment Measures)    ع

ا  نموقي التسفم المساو ي المشاوط ا  وايا المشاوط  (Khan and Watts, 2009) مقيوأ مقيوأ

تأهيا الاعتاا  لالمدياي  الزا د  تدفت إل  و  الثقل  وتويلاع (Givoly and Hayn, 2000)  نموقي

 - 3991ي  الفي ا  (Ahmed and Duellman, 2013) الاتجاه كان  دااول قا وفي ع  الهوا ا

ع ق   لبي  بيه لتوص  والبح  ـ  لا ت ئلمشاهدا ـ قب  الا يبعادات الي   95500  على 9009

ا ـ مقي     الزائداال ق     با يخداح  وع  اليحفظو ؛ـ الا ي يارومقياس   Holder 67 بيقيا  أيض 

الي اقب  أن أدوات إلى توص  كيا ع "Basu’s, 1997; Khan and Watts, 2009" يوجج  

 .الخارجي  ـ كييغي  م ال ـ لا تخفف مه ه ا اليأثي 

و  الثقل   فن  اسما يعني الوياا   وياا تأيي  تأثيا الثقل الزا د  ع   جود  التقاايا  في اقا 

اسداء ع   ا إيجا يأ في تأثيااتها المهت فل  إل  الداجل التي قد تنعك   الإيجا يل  تتو قد  الزا د 

لتمث  إسد  الوما  ايا المااوب فيها لد   قد تات ط  العديد م  الممااوا  الانتهازيلع كما الموتق  ي

 إجااء التقيي  التالي:  يمك  ل  اسِثَيا   وفي و ي  قل  التنفيقيي المدياي  
 

https://far.ui.ac.ir/?_action=article&au=169929&_au=Z++Nokhbeh+Fallah&lang=en
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 تقييم ما تم عرضه من دراسات سابقة:

 لما يلي: البَاحِثَانِفي ضوء نتائج الدراسات السابقة، يََخْل ُُص 

 

o اسمنا النقي قند جود  التقاايالثقل الإداايل الزا د  ع    اعد  اوتقااا اسدلل ال سثيل سو  تأثي  

يعني و  اقا التنأثيا ماانو   عوامن  وهناي قند تكنو  مُنَمِمنل لنا  وانو منا يعمن  ال سن  السنالي 

 ع ي اوتكشافا.

o  ينا   مااجعنل ط يعنل التنأثيا مسن  الااتمنا  في ضوء النقطنل الونا قل  وفني ضنوء العمن  ع ني

منن  هننلا   إلا" ل ثقننل الإداايننل الزا نند  فاضننيل "اوننتجا ل جننود  التقننااياعنند  دلالننل ال اسثننا  

 وماي :   عا المت ياا  اسها   والتي يقتاً معها ال اسثا  اشتااطها

ا  واي ما  داجا  اليقي  ال ي ي م  عدمااشتااطها  :وولهما - من   قطناع ك ينالند   لاق  تأييندأ

 .اسد يا  الموتسدثل

داجنل المنافونل فني ونوا " تمثن  معناثانيهما: اشتااطها  ن عا المت يناا  الاقا ينل  والتني  -

ا    أسند اسدوا  المونتسدثل فني انقا الشنأ ك  المنتجا "  نا مت يناأ نااامُنَمِمأ  نا الااتمنا  يلن   مأ

 ويت  تأيي ا كما ي ي: واو ماع ق   اسد يا  المساو يلالكافي م  
 

o  متباينةلثقة الإدارية الزائدة على جودة التقارير في فترات دراسات لتأثير: 
 

عما إقا كان  الثقل الزا د  تؤتي ثماااا في ك    (Reyes et al., 2020) تواءل  دااول 

متناولل في   "?Does Overconfidence Pay Off When Things Go Well" الماو  و  لا

 تأثيا  ي  الثقل لدوا  العم   تنمي   وقد اهت ا  فاضيل "ا  اسداء هلا  المااس  المهت فلقل  علاقته

  ع    و  ونوا  التووت وقد وشاا  النتا ا إل التنفيقي ووداء الشاكل"   المديالد   الزا د 

الثقل  زا ديالتنفيقيي   ل مدياي التأثيا الإيجا ي م   تعزز لدوا  اسعما  الاكود   النقيا م  ونوا 

ا   ع   وداء الشاكا  ل وايل م  ل شاكا  اسمايكيل المداجل في ا   العا د ع   سقوا الم كيل  مقيوأ

 وجودليعني قل    شم   سدو  العديد م  اسزما   واي الفتا  التي 3101إل  عا   0993عا  

فا  ووداء الشاكا المدياي   اؤلاءالعلاقل الإيجا يل  ي   في زياد فتاا  التووت ل منم دوا   مت ضَعا

 (Habib et al., 2012)ق  دااول ث  وَ  وقدمشااد ع  01301 ع    وقل  وثناء فتاا  الاكود

التنفيقيي  المدياي  تهفيا  سدو  ت يياا  في ممااوا  إداا  الا ح وفقأا لسدو  اسزما   سي 

 اوتهدا  إداا  اسا اً السقيقيل.   في سي  زياد هلا  فتا  اسزمل الماليل  الاوتسقاقا لإداا  الا ح 

التني لوسمن  هنلا  فتناا  التوونت إلن   الزا ند   فقند اونتما  ا ثناا الإيجا ينل ل ثقنل م ايا اتجاهوفي  

فتنناا     وولهمننا: وثننناء ونن  ي  قلنن م نناا   (Vitanova, 2021) نتننا ا سونن ما وشنناا  فتنناا  الاكننود

  تمين  النناوً الفتناا  ت نن  هنلا  من  واميننل السينو  ع ن  الا تمننا ع ثانيهمنا: الاكنود  تُزِيند قيمننل الإشناا 

الثقنل لإسندا   زا نديالتنفينقيي  المندياي   اوتعداد يزيد معا واو ماالمعنويل داه  المنممل إل  الانهفاا  

فني فتناا   المندياي  انؤلاء لمين  ((Anderson et al., 2012وشاا معنا ع واو ما ل ع يهاتأثياا  إيجا ي

ا عد  اليقي   .ت   الفتاا  وينُما إليه  ع   ونه  وكفاء في  إل  تقدي  سجا وكثا إقناعأ

استمننا  و   (Theophilus et al., 2022) دااوننل تناولنن شنناكل   1111 اوننتهدا   يانننا  و 

ننا ل شنناكا  التنني يننديااا  (IRS) ولي مينن سل الإينناادا  الداه يننل اسمايكيننلتُنن ننا هايأ  منندياو ااتمامأ

ا زا دو الثقل تنفيقيو  شناكاته  من  معاننا  فني سالنل  هاينلاونتااتيجياته  فني جناو   س  لديه   نماأ

لإعطنناء المزينند منن  الااتمننا   المااجعننلمينن سل عننزز  عم يننا  الو   ماليننل  وتوينن   إلنن  ضننوا ا

  ممنا يزيند   تعناا شناكاته  ل يندما  الهااجينل و ب زيناد  وثناء اسزما  الماليل و عداا ل مدياي 

 و التقاايا الماليل شديد  التسيز.و  و/وع في اوتااتيجيا  تجنب الضاا بام  السوافز ل ش
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يمك  و  تواعد في تفويا  الزا د ما إقا كان  الثقل ع (Ho et al., 2016) دااول تواءل قد و

 ثقل شهد  و  ال نو  المفاطل ل إل  توي  ع وق   اسزمل واسداء الضعي  وثناء اسزمل ل  نو المهاطا  

ا شديدأ  إل  جانب زيادا  وك ا في استماليل الته   ع  الوداد اسوه    وعوا دا في وداء التش ي  تداواأ

المقتاا هلا  التقيي  المفاط في التفاؤ  لتوقعا  م   الدااولسزا  و  المتوقعل هلا  ونوا  اسزمل

في م  الازدااا فتااضا  ايا الواقعيل تجع  ال نو  وكثا عاضل ل هطا   سي  الاطفا  الا تما 

 عا اسدلل  إل  (Fahlenbrach and Stulz, 2011) دااول توي   الا تمانيع وفي نف  الوياا 

  ع   و  ال نو  التي لديها تعويضا  هيااا  وع   لاؤوا ها التنفيقيي  ل  يك  وداؤاا وووو هلا  اسزمل

 .ل  يق  الاؤواء التنفيقيو  ل  ن   تق ي  سييه  م  اسوه  وثناء اسزملكما 
 

o في الفترات المختلفة لعلاقة التفاعليةدراسات ل:(Overcon*Compit→FSQ~Index) 
 

وتأثيااننا ع نن  جننود  التقنناايا فنني  الزا نند المنافوننل والثقننل فنني إطنناا العلاقننل التفاع يننل  نني  

 اونتثناء ي دااول لهقا النا ط  س ما   ع ي سد ع مها     سثاال  ف   يتوي   فتاا  قا  وما  مت اينل

مقا   الندوا التكمي ني ل منافونل  الانض اطيالدوا إل  والتي وشاا   (Sanusi et al., 2023)دااول 

 مشنااد  0211   اونتهدا    Herfindahl Hirschman (HHI)  مقيونلأ  ن   في ونوا المنتجنا 

فنني السنند منن      إلنن  فعاليننل دوااننا الإنضنن اطيوتوينن  3131- 3103فنني الفتننا   شنناكل 311فنني 

 عند م نادا   دلالتناع منت زيناد    "Roychowdhury, 2006"مقيونلأ  نمنوقي     "REM"ممااوا 

 . Covid-19  وق   Economic ASEAN Community (EAC)وم  جنوب شاا آويااا طل 

تأثيا الثقنل الزا ند  ع ن   (Depoers et al., 2022) دااول اهت ا   لفاضيل التفاع  وتأييلاأ 

-CAC Allمداجننل فنني فانوننيل شنناكل  313 ع نن   فنني  ي ننل تنافوننيل مهنناطا انهينناا ووننعاا اسوننه 

Shares index   قاعند   ع ن  مشنااد  3131   عدد مشناادا  3101-3111في الفتاThomson 

One Bankerنهينناا   والننناتا منن  لاإلنن  و  التننأثيا الموجننب ل ثقننل الزا نند  ع نن  مهنناطا اوتوينن    ع

 ,Callen and Fang) اسه ناا الوني ل ثن  إينداااا دفعنل واسند  كمنا وشناا المندياي   انؤلاءاستفنام 

  3109- 3100   فني الفتنا لكنوايونوا االوفني  ع  وق  دلالل في وونواا المنتجنا  التنافونيل (2017

مج ن    الما إقا كان  ا ليا  الداه يل ل سوكمنل   متمث نل فني التمثين  النونا ي فني  (Lee, 2021)تناو  

الثقنل   الإفيناً  وقيمنل التنفينقيي  زا ندي المندياي  علاقنل منافول   تؤثا ع   والهااجيل   متمث ل في ال

منافونل فني الشناكا  قا  التمثين  النونا ي اسك نا والالعلاقنل الإيجا ينل ت ن  دلالنل  توي   إل و  الشاكل

ع الزا ند ثقنل ل  الون  يل تنأثياا ال فني السند من الندوا السنوكمي ل منافونل  فعالينل  مما يشيا إل  الماتفعل

لتعزيز المنافول م  جنود  الإفيناً من  هنلا  تق ين  التفناؤ  فني  (Li, 2010) وفي قا  الوياا  توي 

الندوا المننم  ل منافونل  (Singla and Singh, 2019)تناولن  دااونل  وقندع المندياي  انؤلاءتوقعنا  

-3111 فني الفتنا  2212ع ن    في علاقل هيا   مج   الإداا   قيمل الشاكل  في الونوا الهنندي

فني علاقنل  (Yu, 2014) سن   ع كمناالمج ن ع   فعاليل مااق ل  ااتأثياعد  معنويل ل وتوي    3101

اَط في ط  وضت تنافوي  ووشاا  إل  ونا في الووا التنافوني  فنن  جمينت  الثقل الزا د   الاوتثماا المُفا

 .الاوتثماا فاطواقعيي   واو ما ينهفا معا  مدياي الشاكا  توم  

ل ثقل الإداايل الزا د    الإيجا يل في تسقيا  شك  عا  واميل اسدواا الاقا يلوفي وياا 

علاقل المااجعل الموتق ل ع    جا  لالتأثيا المنم  إل   (Nanda et al., 2022)دااول  توي  

 Hsieh)وقد اكتش  ع IDX إندونيويا في  SEMPLS اوتهدا  تقنيلالزا د   نداا  اسا اً   الثقل

et al., 2014)    ونا  عد قانوSarbanes Oxley  الثقل إلي  زا ديالتنفيقيي  المدياي    انهفا مي

الثقل الإداايل  دليلاأ م  كوايا ع ي العلاقل الوال ل  ي  (Chae and Ryu, 2016) إداا  الا ح  وقد 
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قيمل طوي ل الوتاكز ع ي   الشاكا  م كيل عا  يلت     وم اااما في قل  و  معم  "REM"و الزا د 

 دااول وكدتاع واو ما يلاً تداوا اسداء الناتا ع  قاااته  الهاط للإ ا    الممااوتالاج   و يتجن وا 

(Li and Hung, 2013)  داا  الاا اً   فع  تسك  الم كيل العا  يل.الثقل الزا د   نعلاقل  و  يل 

 Chegini)دااونل  توين    فقند المنافول ع   جود  التقناايا  م  التأثيا اسواوي   في و

et al., 2014) مننوقي ن  اسا نناً مقيوننلأ  منافوننل ع نن  جننود  ل تننأثيال(Jone, 1995)    003ع نن 

 ,.Cheng et al)الماليل  طهاا ع واو ما يتفا مت دااول ووا الفي   3102-3112 ل فتا شاكل 

جنننود  الا  مَ وِننن ننن ع ننن   (HHI) ننن    مقيونننلأ  ننن   منافونننلجنننا ي لإي تنننأثيال والتننني تويننن   (2013

التوقيننن   والنننتسفم( ل فتنننا  التمهيننند  الملاءمنننل  القننندا  ع ننن  التن نننؤ  الاونننتمااايل  تالاونننتسقاقا   

الإضننافيل وجننود علاقننل إيجا يننل  نني   اهت ااتهنناع وتؤكنند فنني قطنناع التينننيت اسمايكنني 0991-3111

و  الشاكا  التي تتمتت  ميز  استكاايل تمين  و   لد  الموتثماي  والمس  يالمنافول ودقل المع وما  

ننال  Laksmana and)قنند اهت ننا ع وتجنننب انت نناه منافوننيها منن  هننلا   ي ننل مع ومننا  وكثننا اموضأ

Yang, 2014)  ممااونا  إداا  النا ح  وتوينلا إلن  و  المنافونل المنهفضنل تندفت علاقل المنافونل 

ع نن  المنندياي  تسفننز هننا   وون "AEM, REM"لانهننااط  شننك  وك ننا فنني كننلا النننوعي لالمنندياي  

الونوا لعند  الوينو  إلن  اسا ناً  اد فعن   ِسِديلقل    ما يهد  مي سل المواامي ع مفوا أ  التيا 

 .  يااا م  اليناعا الموتهدفل  ي  الشاكا  في اليناعا  قا  المنافول المنهفضل مقاانل 

 تنناو   3100-3113الفتنا  هنلا  شاكل في  وايل طهاا    11ع   وفي اتجاه م ايا  و

(Kordestani and Mohammadi, 2016)  مقاونل  سجن  الونوا وتكنالي  الندهو  المنافونل  

  ع نن  التاكيننز تك فننل النندهو  و عننام يو   وتوينن   إلنن   الننا حداا  كمُسَنندِد لإ نن  وتاكيننز اليننناعل

سين  ينت  تهفننيا وونعاا المنتجنا  عن  طاينا تق ينن    ا علاقننل  ننداا  اسا ناًمنله    ثنالثه النقنيا 

التك فنل وتق ين  تكنالي  او  الض وط الماليل ع  طايا السيو  ع   موااد ماليل هااجينل منهفضنل 

 ووقيل وك ا. يمنح الشاكل ميز  تنافويل تسي  م  هلالها ع   سيل واو ماع الما 
 

الرئيسية الثانية،  في ضوء التأصيل النظري السابق، يمكن صياغة فرضية البحث

 كما يلي:وفرضياتها الفرعية 

 (3:  2الفرضيات من ) :(2)جدول

 فرضية رئيسية

تساهم المنافسة في سوق المنتجات في تنظيم استجابة جودة التقارير المالية للثقة الإدارية الزائدة في  نظرياً 2ف

 الفترات المختلفةالبيئة المصرية في 

 Compet *Overcon →  FSQ~ Index t # Compet *Overcon →  FSQ~ Index  t ±n رياضيًا

 فرضيات فرعية

تساهم المنافسة في سوق المنتجات في تنظيم استجابة جودة التقارير المالية للثقة الإدارية الزائدة في  نظرياً 1/2ف

 البيئة المصرية في أوقات الأزمات المالية عن غيرها من الأوقات

 Compet *Overcon→ FSQ ~Index t=2008:2010 # Compet *Overcon → FSQ~Indext±n رياضيًا

تساهم المنافسة في سوق المنتجات في تنظيم استجابة جودة التقارير المالية للثقة الإدارية الزائدة في  نظرياً 2/2ف

 البيئة المصرية في أوقات الأزمات السياسية عن غيرها من الأوقات

 Compet *Overcon → FST~Index t=2011:2013 # Compet *Overcon →  FST~Index t ±n رياضيًا

تساهم المنافسة في سوق المنتجات في تنظيم استجابة جودة التقارير المالية للثقة الإدارية الزائدة في  نظرياً 3/2ف

 عن غيرها من الأوقاتCovid- 19صدمة  فترةالبيئة المصرية في 

 Compet *Overcon →  FSQ~Index t=2020, 2021 # Compet *Overcon →FSQ~Indext±n رياضيًا

 عه عدد مه الفي ات الأج س جات ال يات اليخيلف . "n"عه الفي ا الزم ي   بي يا تعب   "t"حي  تعب  
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 :البحث والقياس الإجرائي لمتغيراته نموذجصيغة  -2

 :  مس  الاهت اا يانا  ك  فتاليلا    تطوياه  وقل  ق    شك  م د ي ال س  نموقي( 2يعاا جدو ت

البحث والقياس الإجرائي لمتغيراته نموذج( 3جدول )  

البحث لنموذج الصيغة الإحصائية المبدئية  

 الصيغة
FSQit = β0+Β1 Overcon it+ β2 Compet it+ β3 Overcon*Competit+ β4 Sizeit+ β5 Levit+ β6 Roait+ β7 EBSit+1 

 
عل
فا
 ت
ار
حد
ا 

 

 

 الدلالة
ا:  اسثا التفاع ي أثاي   وولهما  يهت  النموقي  والنقي فني سالنل ع β3)لاهت اا التأثيا المُنَمِ  لعلاقل الثقل الزا ند   جنود  التقناايا تتسديندأ

اأ ايا انا     شك  منفي فن  قل  يجع  م  معنويل المت يايا   معنويتا لامعنن  لتفونيااما نها يناع ومنا فني سالنل عند  معنوينل قا  ووماأ
: ع   جود  التقاايا ل مت ياي  اسثا اسواوي    واو ثاني اسثايا المعام   فن  قل  يُاجِت  ال اسثيا   ضاوا  تفويا   .β1, β2) تتسديدأ

 القياس الإجرائي للمتغيرات

 المصدر المتغير التابع

ة
ي

ال
لم

 ا
ر

ي
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ا
ق
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كمنا انو  (Cheng et al., 2013; Gaio and Raposo, 2011)مؤشنا مُجَمنت من  ون ت هينا   وواونيل سون ما وشناا الن عا 
 كما ي ي:ل و ت هيا   الإجاا يل  القياوا ع ويمك  عاا (21إل   1ع تتااوً داجاتا تموضح ودناه

 ا ال اسث

 المصدر القياس السمة

ت
ا

ق
ا

ق
ح

ت
س

لا
 ا

 المعد   والتي عُ  ا عنها  الانساا  المعيااي ل  واقي في معادلل الانسداا التاليل: (Jones)نموقي  النموقي
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عن  طاينا  (TAC) تقندياينت  ع و(Ɛitت النمنوقيمعناملا  سينا يا من  تقنديا إ  ال ناقي(       هتيااينل تالاونتسقاقا  الا سجن  تمثن ي الدلالل

 .الده  ق   ال نود ايا العاديل يافي م  التدفقا  التش ي يلهي  

 الملاءمة 
 النموقي

itititit EPSBVP   210  
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Rالاعتماد ع   المقدا  التفويايل ل  نموقي  الدلالل
  ووعاا اسوه  دلالل  2
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 إل  انهفاا جود  اسا اً والعك  يسيح يشيا ااتفاع اقه القيملسي     1قيا   الاعتماد ع   اليت   الدلالل

       𝛔=        :و  و  الاوتمااايل معادلل( ف      الانساا  المعياا  ل  واق  ت النموقي التنبؤية

 قدا  وكثا ل تن ؤ  اسا اً و التال  ااتفاع جود  اسا اً والعك .م  (    القي  الي يا  للانساا  المعياا  ل  واق ت تعني الدلالل

د
ي

ه
م

ت
ال

 

 النموقي

          𝛔 
       

      

  𝛔 
      

      

  

الواسد اليسيح إل  تق قب التدفقا  التش ي يل  شك  وكثا م  التق قب ف  اسا اً والق  يعن  اوتهدا  القي  اسي ا م  تشيا  الدلالل
 .والعك  يسيح  تشيا إل  ااتفاع تمهيد الده و التال  فن  القي  الي يا    الاوتسقاقا  ف  تمهيد الده 

ظ
ف

ح
ت

ال
 

ي
وق
نم
 ال

 نسداا التاليل:لاا يي ليأهق القي و (Basu,1997 ) الاعتماد  دايل ع   نموقي

E it/ P it-1 = β0 + β1 Rit + β2DRit + β3 Rit*DRit + £it 

 نقا   "3"لتقنديا التوقين  المناونب للأن ناء الوناا   وعن   (G-Score) النموقي الونا ا  مؤشنا  "β1"يت  التعويا ع  و
 كما ي ي:  وقي  المناوب للأن اء ايا الواا لتقديا الت (C-Score)  مؤشا النموقي

    G_Score = 1 = µ1+ µ2 Sizeit + µ3 M/Bit + µ4 Levit 

    C_Score = 3 = 1 + 2 Size it + 3 M/Bit + 4 Levit 

 (  عد تعدي ا ع ي  يانا  القطاع الموتعاا لشاكا  العينل كما ي ي:Basu, 1997نموقي ت تط ياويت   

Xit / Pit-1 = 0+ Rit (1 + 2 Sizeit + 3 M/Bit + 4 Levit) +2 DRit+ DRit *Rit (1 + 2 Sizeit + 3 M/Bit 

+ 4 Levit) + it 
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ا وع  . C_Scoreاوتهدا   الدلالل  في تقديا داجل التسفم المساو ي لك  شاكل لتمث  الداجل اسع   تسفمأ

 المتغير المستقل

ة 
ق

ث
ال

 
ة

د
ئ

زا
ال

 

 Ji)بالا ي شاد ببعض الدرا ات م    ؛(01:1تتااوً قيمتا تا أشار البعض  كيا هو موضح أد اه  ث ث  مكو ات ح بيمؤش  مُجَي  مه 

andLee, 2015) : وييكه ع ض قيا ياا الإج ائي  كيا يل 

حجم الانفاق 

 الاستثماري

اسيو  وو  الفتا  متووط سج  الانفاا الاوتثمااي منوو ا إل  إجمالي  
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البواقي 

 الإحصائية

و  النمننو إلنن  ا ضننمنأ   وتشننيا زيادتهننا ال ننواقي الإسيننا يل منن  الانسننداا الننقي يننا ط النمننو فنني اسيننو   ننالنمو فنني الم يعننا  تقننديا
 مقاانل   ياا .ا ي ال و  في الاوتثماالمدياي  يعني و   واو ماع اسها وك ا م  النمو في    في اسيو

ΔAit /Ait-1 = 1 + 2 ΔSit / Sit-1 +     

الديون إلى 

 حقوق الملكية

.شيا إل  زياد  في الثقل الإداايل  والعك  يسيحمديونيل عاليل  ت نو لالشاكا  التي تسي  ع     

المنظم المتغير  

ت
جا

ت
ن

لم
 ا

ق
و

س
في 

ة 
س

ف
نا

لم
ا

 

 المؤشا
Hefindahi Hirschman Indexينننننت  اونننننتهدا  مؤشنننننا 

(9)
 (HHI)  ""HHI=Σ

n
i=1Si

ما نننننت السينننننل جمنننننت    معنننننن  2

  كمؤشنننا ع ننن  مونننتو  المنافونننل فننني ينننناعل ع ننن  مونننتويا  التاكينننز فننني اسونننواا   وانننو يعتمننندالونننوقيل لكننن  شننناكل فننني الينننناعل

 معينل.

 2 2 3 0 القيمل
 تيني 

 ماتفت التاكيز. ( 1.02اسع   م ت متووطل منافول (1.0:1.02ت منافول ( 1.10:1.19ت شديد التناف  ( 1.10اسق  م  ت

تغيراتالمالتعريف ب  

 المعنى الرمز المعنى الرمز

Overcon it   ل شاكل  الثقل الإداايل الزا دi  ف  الفتاهt. Compet it  ل شاكل درج  الي اي   ي   وص الي يجاتi  ف  الفتاهt. 

Earni,t  ياف  الده  ق   ال نود الاوتثنا يل ل شاكلi  ف  الفتاهt. Overcon*Compet تفاع  الي اي   م  ال ق  الإداري  الزائدا 

Ai,t –1   إجمال  اسيو  ل شاكلi  ف  نهايل الفتاهt-1. M/Bit   للش ك  القيي  الديي ي  إلى القيي  ال وقيI  ج ل الفي اt. 

Si الحص  ال وقي  للش كات EBS it  للش ك  ربحي  ال الI  ج ل الفي اt. 

BV it   للش ك  القيي  الديي يI  ج ل الفي اt. CFO it  للش ك  اليديقات ال قدي  اليشغيلي  لل الI  ج ل الفي اt. 

DAC it  الا يحقاقات الاجيياري(  للش كI ج ل الفي ا )t. TAC it (  اجيال  الا يحقاقات للش كI ج ل الفي ا )t. 

REV it∆ (  اليغي  ي  اي ادات الش كi ج ل الفي ا ) t. REC it∆ (  اليغي  ي  اليدي يه للش كi ج ل الفي ا )t. 

PPE it   اجيال  الآلات واليعدات واليجايزات للش كi  ج ل الفي اt. Rit  العوا د الووقيل 
β,  معام ت الا حدار DRit  ل يا قل  (يفاوت  اأ ( إقا كا  العا د وال 0ت وامي:مت يا 
Ɛit  العشوائ الخطأ 

 

 كما يلي: مؤشري الجودة والثقة الإدارية الزائدةقياس  تفاصيلويمكن توضيح 

  لجودة التقارير الماليةالمؤشر الكلي (TFSQ Index) والثقة الزائدة ،(Overcon Index) 

 :لثلاثة أسباب، ، والثقة الزائدةجودة التقارير  مستوييلقياس  نيْْمُُركب يْنالبحث مؤشر طَوَّر

o  :تا  ما في م  يو  لالك يهمامتنوعل  ا مَ وِ إمكانيل الجمت  ي  وولها عد  وجود مؤشاا  مُعا

 .لك يهما الميايل في ال ي ل ومناو للتكو  شام ل   ها

o  :متقاا ل في اوت عاد مشاادا   إل  سد ك يا  التسك  في ت اي  المت يا   يومح المؤشا ثانيها

  واو تفويا الت اينا دقل وع   في  و التالي تعمي  الت اي  المنتم   إمكانيل ليعني اسما ع قيمها 

 يعتمد ع   الا يعيا  الإسيا يل. متي  مؤشايُااعيا ال اسثا   تطويا ما 

o  :ليعني اسما ضاوا  التوي   مت ياي لالمهت فل  الوما عد  تجان  وسدا  قيا  ثالثها  

ع   نوب م ويل  وم  ث   كلا المؤشاي   اعتماد ا ا  واو ما يااعيا ال اسثملقيمل معياايل له

 في ك  شاكل. لك يهما إمكانيل سواب موتويا 

 كما يلي: ينالمؤشركلا تطوير  وقد عمل الباحثان على

 

o  ا ليدا مضمو تسقيقأ  Content Validity وفي ضوء اوتقااء اسد يا  قا    ي المؤشاكلا

 .(2كما او مَُ ي   جدو  تع  اَ  ِ عَ المُ  المت ياا  أكثا  تكوينهمات  فقد  الي ل

o  تها في  سو  موتق  يلاالتي يمك  مااع اماما قد يمث  وسد سدودواو    نوداماووزا  تكافؤ. 

                                                 
 . "Orris C. Herfindahl , Albert O. Hirschman"  هه الأم يكيي   ل الاقيصاديي    ب  إلى ا - 9
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o  طايقل  اوتهدا"OLS" ا: الاوتسقاقا    الوما  عا نماقي قيا   تقديا معاملا  في تتسديدأ

(  م  3130 - 3111ع وقل  ع   و و ل زمنيل تشاكللك  الملاءمل  الاوتمااايل  والتسفم( 

ا وتنهفا ست   33نافق  ت دو م  عم  هلا    .الو و ل يلفاكل اتسقيقأ وعوا    2عامأ

o  طِي ثلا  قي كلا المت ياي  ا مَ لوِ استواب الاُ يعيا  الإسيا يل (Q1,Q2,Q3)   لتُعا
(10)  

وِمها   (.3سا عل ف ا  متواويل  كما موضح  شك  توتَقا

o قيملالزياد  الجود   زياد  ا:   وولهملتينيِفَيا مت يا جود  التقاايا  ا مَ وِ  ا يَن   ال اسث 

 .المسوو ل ل هاييل انهفاا  الجود  انهفااا: ع ثانيهم هاييلالمسوو ل ل

o  ح يت  تقيي  ك  شاكل (  لتِتااوً قيمل المؤشا 1ت ت دو م  تيفا( وتنتهي    اقيمأ  ك  هاييل مَنا

القيمل مؤشا  في سي  ت  غع ( كسد وقيي21 ي  تيفا( كسد ودني و تما لجود  التقاايا  الإجماليل

 (:3و شك  ت ( 2كما او موضح  جدو  ت كسد وقي  (01 ي  تيفا( كسد ودني و تالثقل الزا د  ما 

 

 مؤشري جودة التقارير والثقة الزائدة( تصنيف 4جدول )

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

  والثقةتصنيف مؤشري الجودة ( 2) شكل
  المصدر: الباحثان

 

                                                 
30- "Q1" مه اليف دات أق  م اا؛ 95ه  الي  يكون %"Q2"  وه  تي   قيي  الو يط وه  الي  يكون  صف

 % مه القيل أق  م اا وال ب  الأجي  أكب  م اا.75وه  الي  يكون يياا "Q3" اليف دات أق  م اا؛ 

 الزائدةالثقة  جودة التقارير المالية

 (خصائص 4) التصنيف الثاني (خصائص 3)التصنيف الأول 

 الدرجة التصنيف الدرجة التصنيف الدرجة التصنيف

 0 للخاصيةأدنى قيمة  5 للخاصيةأدنى قيمة  0 للخاصيةأدنى قيمة 

 Q1 1  ≥ الخاصيةقيمة >أدنى قيمة  Q1 4  ≥ الخاصيةقيمة  >أدنى قيمة  Q1 1  ≥ الخاصيةقيمة >أدنى قيمة 

Q1<  الخاصيةقيمة ≤ Q2 2 Q1<  الخاصيةقيمة ≤ Q2 3 Q1<  الخاصيةقيمة ≤ Q2 2 

Q2<  الخاصيةقيمة ≤ Q3 3 Q2<  الخاصيةقيمة ≤ Q3 2 Q2<  الخاصيةقيمة ≤ Q3 3 

 Q3 4< الخاصيةقيمة  <أقصى قيمة  Q3 1< الخاصيةقيمة  <أقصى قيمة  Q3 4<قيمة الخاصية  <أقصى قيمة 

 5 للخاصيةأقصى قيمة  0 أقصى قيمة للآلية 5 للخاصيةأقصى قيمة 

 15 (5أقصى درجة )(× 3) الخصائصعدد  20 (5أقصى درجة )(× 4) الخصائصعدد  15 (5أقصى درجة )(× 3عدد الخصائص )

 15= مجموع الدرجات  35 =مجموع الدرجات 

 100× 15 ÷ التي حصلت عليها الشركة درجةال 100× 35÷ التي حصلت عليها الشركة درجةال ← تقييم الشركة

0 0.25 0.50 0.75 5 1 2 3 4 

5 

Q1 Q2 Q3 

0 4 3 2 
1 

ثا ىربي   ربي  أول ثال ربي    راب ربي     

 اتجاه اليص يف ال ا   لجودا اليقاري  اليالي 

أد ى 

 قيي 
أقصى 

 قيي 

  اتجاه اليص يف الأول لجودا اليقاري   واتجاه ال ق  الإداري  الزائدا
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 البحث:فترة وعينة  -3

او مُ ي  كما  ها إل  هم  فتاا   مت تقويم(3130-3111ت يت  الاعتماد ع   و و ل زمنيل

 عل ع   قطاعا زَ وَ   مُ ووا الماليل الميايلالمشااد  في  0231  نجمالي عدد مشاادا   (1 جدو  ت

ووو  يقو  ع ونشطتهما الهايل ط يعللاوت عاد قطاعي ال نو  والهدما  الماليل   مت الووا المهت فل

ا   م  مد  كفايل ت   ال يانا  للاهت اا م  عدما.  ال اسثا  في الجزء الإم ايقي  التسقا   إسيا يأ
 

 فترات البحث( 5جدول )

 فترتا الاستقرار

الثانيلالفتا   الفتا  اسول     

 3109: 3102 فتا  اوتقااا ثانيل 3111:  3111 فتا  اوتقااا وول 

 الصدماتات فتر

 الفتا  الهامول الفتا  الاا عل الفتا  الثالثل

 Covid-19 3131 3130وزمل  3102: 3100 وزمل وياويل 3101:  3112 وزمل ماليل
 

 مصادر جمع البيانات: -4

 :على البحث مشاهدات في حصولهما على بيانات اعتمد البَاحِثَانِ

 يموقع "www.mubasher.inf.com; www.mubasher.Inf.com"ل سيو  ع    ع
   وتقاايا لجا  مج   الإداا . عا التقاايا الماليل

  اناما "Meta Stock"    لك  شاكل تقاايا الماليلاسوه  هلا  فتا  نشا ال قيَِ ل سيو  ع. 

 

 البحث: اتالنتائج الإحصائية لاختبار فرضيثانياً: 

 

ا: ء مهاجا  ال ااما الإسيا يلفي اقا الجز الَ اسِثَا يعاا  –SPSS,V.25; E)  تسديدأ

VIEWS,V.9; STATA,V. 14)   كما ي ي: الإسياءا  الويفيل والتس ي يل والمتمث ل في مجموعل م 

 وصفية:إحصاءات  - أ

 

العينل وفقأا  شاكا والتي ع   وواوها ت  تقيي    قيمل الا يعيا  الإسيا يل الجدو  التالي يعاا

ايا  ال س لمؤشاي   ال س : مت ياا ل الوما   عامت  عالمُطَو 
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 ةحصاءات وصفيإ( 6جدول )

 قيم الربيعيات الإحصائية

 الفي ات          

 

 الييغي ات

%25الربيع الأول  %50الربيع الثاني )الوسيط(  %55الربيع الثالث    

 أزمات استقرار أزمات استقرار أزمات استقرار

 كورونا سياسية مالية بعد قبل كورونا سياسية مالية بعد قبل كورونا سياسية مالية بعد قبل

T
F

S
Q

-I
N

D
E

X
 

Pers -0.471 -0.74 -0.478 -0.174 -0.816 0 -0.018 0 0.09 -0.054 0.564 0.59 0.531 0.484 0.212 

Pred 0.003 0.003 0.003 0.003 0.002 0.008 0.010 0.008 0.01 0.011 0.020 0.02 0.022 0.024 0.027 

ACC 0.0058 0.021 0.133 0.013 0.007 0.02 0.052 0.41 0.03 0.02 0.055 0.11 0.810 0.079 0.047 

Smoo 1.069 0.87 1.17 1.08 0.69 2.16 1.68 2.15 1.6 1.5 4.704 3.99 4.2 3.4 3.02 

Cons -0.026 0.88 0.296 0.73 -0.12 1.35 2.36 2.03 2.09 1.5 2.47 3.29 3.09 3.13 3.05 

Tim 56 74 56 55 62 68 74 69 73 74 77 90 80 88 92 

Relev 0.69 0.82 0.452 0.53 0.44 0.92 0.82 77 0.86 0.85 0.99 0.95 0.93 0.96 0.98 

O
V

E
C

 0.15- 0.102- 0.052 0.01 0.045 0.16- 0.15- 0.092- 0.115- 0.094- 1.16- 0.203- 0.171- 0.178- 0.163- الخطأ  

 0 0.03 0.043 0.03 0.034 0 0.10 0.017 0.01- 0.009 0 0.001 0.002 0.001 0.0001 الا فاص

 0.99 0.86 0.99 1.15 1.47 0.35 0.48 0.388 0.56 0.78 1.001- 0.22 0.225 0.23 0.37 الديون

نتائج تطبيق المؤشر على الفترات المختلفة في الجزء التحليلي تِبيانسيتم   

 نتائج مقاييس إحصائية لمتغيرات البحث

 المقاييس

 

 الفترات

 شكل توزيع مقاييس تشتت نزعة مركزية

 المتوسط
خطأ معياري 

 للمتوسط
نحراف لاا

 المعياري
 التباين

 التفرطج الالتواء المدى

 خطأ معياري معامل خطأ معياري المعامل القيمة أدنى أعلى

T
F

S
Q

-I
N

D
E

X
 

 استقرار

 0.423 0.003 0.213 0.153- 0.4 0.3143 0.7143 0.007 0.0844 0.0074 0.54983 قبل
 0.367 0.173 0.185 0.435 0.4571 0.2857 0.7429 0.007 0.0863 0.006568 0.4950 بعد

 أزمات

 0.506 1.02- 0.255 0.049 0.4 0.2857 0.6857 0.01 0.1007 0.106803 0.49406 مالية
 0.503 0.594- 0.254 0.106 0.3714 0.3429 0.7143 0.008 0.0907 0.0095 0.50888 سياسية
 0.724 0.48- 0.369 0.134- 0.2571 0.3714 0.6286 0.004 0.0655 0.102299 0.50034 كورونا

O
V

E
C

O
N

~
 I

n
d
ex

  

 استقرار

 0.310 0.704- 0.156 0.011- 0.6 0.2 0.8 0.02 0.1398 0.008934 0.52544 قبل
 0.281 0.539- 0.141 0.265- 0.6667 0.1333 0.8 0.022 0.1475 0.008520 0.51955 بعد

 أزمات

 0.397 0.193- 0.2 0.388- 0.6667 0.1333 0.8 0.02 0.1411 0.116391 0.5161 مالية
 0.394 0.734- 0.198 0.048 0.6 0.2 0.8 0.018 0.1354 0.110573 0.48222 سياسية
 0.514 0.903- 0.26 0.431 0.4 0.1333 0.5333 0.014 0.1162 0.129349 0.27209 كورونا

 منفصلمتغير 

C
O

M
P

E
T

 

 التكرارات

 

 درجات المنافسة

 الصدماتفترات  الاستقرار فترتا 

 Covid-19 سياسيةأزمة  ماليةأزمة  بعد قبل

 % عدد % عدد % عدد % عدد % عدد

1 366 %76.3 197 54.7% 114 63.3% % 112 62% 81 67.5% 

2 114 %23.7 163 45.3 % 66 36.7% % 68 38% 39 32.5% 

3, 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
 % 100 120 % 100 180 % 100 180 % 100 360 % 100 480 مجموع

 الب امج الإحصائي  الي يخدم .بعض ا ي ادا  إلى  الباَح  اَن  اليصدر: 
 

 :، يُُلَاحظ ما يليالجدول الموضح أعلاه أرقام في ضوء

 

   سي  ا تعاد قي   ال س  في الفتاا  المهت فل التوزيت لمت ياا  "واعتداليل يلتماث "تسقا ك  م  عد  

  عا الضوا طمعا اسما ل يستايل(    2التفاطح ع  ت معاملا وا تعاد  معاملا  الالتواء ع  تيفا(ع

ا النقطل ج (. المهاجا  الإسيا يل  كما ويتضح في جود لضما   الإسيا يل  الجزء التس ي ي تتسديدأ

 قي   ينِ دَ م  تَ  مُ ي لما او  وقل  وفقأاال س  ع  متووط مجتمعها   مشاادا  ا انهفاا تشت  متووط

زياد  ل الإضافل   ع  مجتمعها   المشاادا  ي  انساا  متووطمت ياا  ال الهطأ المعيااي لمتووطا 

 :تسقيا واو ما يواا  فيقي  الت اي  ل مشاادا  في الفتاا  المهت فل  

o المجتمتلووط كتقديا ال س   لمشاادا الووط السوا ي  دقل. 

o  ل فتاا  المهت فل الاهت اانموقي معاملا   تقديادقل. 
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   ت اي  موتو  جود    ِ وَا م  ال اسِثَيا فتاا  ا  المَ  ت اي  وِ التقاايا الماليل   ع   المقيا  المُط 

يا اليدما   فتاا   َ جَ فقد وَ   المهت فل      نوب    سي لهافتا  ما ق   التعاا   مقاانلأ  موتويا  دُنا

%( 12.9مقاانل  نو ل ت  فتاا  الثلا  ع   التاتيب ل( %11.12  % 11.12  %29.2تمُؤَشِا ال

نو ل  التاليل ل يدمتي    الماليل والوياويل  في سي  سقق  الفتا   علفتا  ما ق   التعاا ل يدما 

 ليعني قل  و :الثلا ع  اليدما إل  سد ك يا مت موتويا  فتاا   لتتقااب%( 29.1ت
 

o   التقاايا  جود اسع   تسقيقأا لفتا  الاوتقااا اسول  ل  س  السالي      اليدما فتا  ما ق   تمث

 . أثاا اليدما  إل  سد ك يا    يا   ما  عد اليدمتَ  لالثانيالاوتقااا فتا  تأثا اوتمااا مت   الماليل

o  ا في  مقاانلجود  التقاايا مؤشا تعت ا فتا  اسزمل الماليل اي وكثا الفتاا  التي شهد  انهفاضأ

 ,.Cui et al) قا  الي لاسد يا  العديد م   اتجاه ع واو ما يتفا مت يااا م  فتاا  اسزما  

2020; Yung and Root, 2019; Stein and Wang, 2016; Ghosh and Olsen, 

2009; Chia et al., 2007) درا   ؛ وييعارض م (Filip and Raffournier, 2014) 

 .في فتا  اسزما  شك  ك يا  الانتهازيل ي اج  الييار اتلوالي  أشارت 

o    موتويا  الجود  في الفتاا  المهت فل  واو ما ي ع  مو  ا  ت اضاوا  الكش    الإم ايقي 

  . في الجزء التس ي ي   كما ويتضح وسد إوهاما  ال س  السالييمث  

  ا لت اي  الفتاا  ع سي :ت اي  التسيزا  الو وكيل وفقأ

o     ِ وَا م  ال اسِثَيا فقد   الاهت اافتاا   ت اي  وما  ت اي  موتو  الثقل الإداايل   ع   المقيا  المُط 

ما ق   التعاا  الاوتقااا اسول    فتا مقاانل   دنيا موتويا الثلا   اليدما فتاا   سقق 

ع   % ( 31.3%    22.33  %10.10ت  ل فتاا  الثلا الثقل  نوب وج    سي  ل يدما   

واو ما يتماش  مت اتجاه  %(  10.91%   13.12تالاوتقااا  فتاتي وج   نو تاالتاتيب   ينما 

 :استماليلليعني قل   ع(Reyes et al., 2020; Ho et al., 2016) عا اسد يا  مث  

في فتاا   ه  المهت فلقاااات اتهاق عندالميايل  ال ي ل  في التنفيقيي المدياي سَقَا  زياد  -

 Covid-19  فتا  مَث  َ   سي    مقاانل   يااا م  الفتاا منها  لا ويما الهااجيل   اليدما 

 اسدن  هلا  فتاا  اسزما .

 .في فتاا  اليدما  هاوانهفاضالموتق  ي في فتاا  الاوتقااا   الإداايتفاؤ  ال زياد  -

o    ل الموتويا  المت اينل م  ع  مد  منفعيمك  ل  س  السالي و  يكش    في الجزء التس ي ي

ا   مد     إم ايقيلوفقأا لدااول    وقل م  عدما لد  الشاكا  الميايل الإداايلالثقل  ط عأ

لها في الفتاا  المهت فل   لطالما و  التأيي  النماي ووضح استماليل تسقا اوتجا ل جود  التقاايا 

 .منفعل م  ااتفاع موتويا  الثقل  

 فقد سقق   في جميت فتاا  ال س   ي  شاكا  العينل في ووا المنتجا  ااتفاع نوب المنافول 

ت   الفتا  وج    سي    مقاانل   اقي الفتاا  الموتو  التنافوي اسع  الاوتقااا اسول  فتا  

يوع  م   ما %  ي  شاكا  العينل مقاانل   يااا م  الفتاا ع واو11.2منافول شديد   نو ل 

 :    سو ما ت  تأيي ا نمايا آنفأا وسد استمالي    لتَِ يَا  هلالا ال اسثا    في الجزء التس ي ي

o  ل مدياي الو و  الانتهازي لتهفي  وولهما: الدوا الانض اطي لها كأليل اقا يل اامل. 

o  :الانتهازيلل مزيد م  السوافز المدياي  ع    كقو  ض ط تمثي هاثانيهما. 
 

 مصفوفة الارتباطات الثنائية: - ب

  م ينلأ في القتاا  المهت فل   Correlation Matrix الاات اط ا ميفوف( 1جدو  ت يُ ي 

 .موتويا  دلالتهامعاملا   ياوو  للاات اط الثنا يل  ي  جميت مت ياا  ال س   مت 
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 ( مصفوفات الارتباطات5جدول )

 يي ت  الا يق ار

FSQ 
Index 

Overco
n 

Com
pet 

Oveerco 
*Comp 

Lev Size Roa E
BS 

FSQ 
Index 

Overco
n 

Compet 
Oveerco 
*Comp 

Lev Size Roa E
BS 

 ملاحظات عامة

)قبل( الفترة الأولى )بعد( الفترة الثانية   تل تكويه جيس مصفويات بعدد يي ات الاجيبار وجل  على م يوس اليؤش  اليُجَيَّ  

FSQ  PC 1  1  ** ←  5تع   مع وي  ع د م يوس  ←* %3تع   مع وي  ع د% 

Overco
n 

PC -.174* 1       -.079 1       

 

ت
 ا
غي
يي
ال
 ب
ف
 ي
يع
ال
 

 

FSQ Index  ميغي  تاب  مؤش  جودا اليقاري 
Sig. .048       .302       

Comp
et 

PC .351** -.065 1      .033 .179** 1      
Overcon 

 ميغي  م يق  مؤش  ال ق  الزائدا
Sig. .000 .312      .669 .060      

Overcon 

*Comp 

PC .176* .564** .761** 1     1.097 .717
**

 .847
**

 1     
Compet 

 ميغي  م ال مؤش  الي اي  

Sig. .047 .000 .000     .090 .000 .000     

Lev PC -.032 .070 .081 .084 1    -.159
*
 .571

**
 .184

**
 .442

**
 1    Overcon 

*Comp 

 ميغي  تفاعل  تفاع  الي اي   وال ق 

Sig. .715 .274 .207 .189    .037 .000 .001 .000    

Size PC .433
**

 -.002 .558** .435** -.012 1   .332
**

 .256
**

 .578
**

 .531
**

 .240
**

 1   Lev  ميغي ات ضابط  ال ايع  اليالي 

Sig. .000 .979 .000 .000 .849   .000 .000 .000 .000 .000   Size  حجل الش ك 

Roa PC .088 .065 .172** .197** -.154* .097 1  -.074 .083 -.009 .019 -.290** -.171** 1  Roa الأداء 

Sig. .323 .310 .007 .002 .016 .128  .337 .152 .873 .740 .000 .003  EBS ربحي  ال ال 

EBS 
PC .224* .056 .254** .258** .010 .273

**
 .366

**
 

1 
-.024 .046 .066 .064 -.026 .076 .173

**
 

1 
FSQ 
Index 

Overco
n Comp 

Overcon 
*Comp 

Lev Size Ro
a 

E
BS Sig. .011 .385 .000 .000 .877 .000 .000 .757 .426 .252 .270 .652 .188 .003 

)مالية الفترة الثالثة يي ات الأزمات )سياسيةالفترة الرابعة   Covid-19 
FSQ  
Index 

PC 1   
 

1  1  

Sig.  

Overco
n 

PC -.088 1     -.169 1       .137 1       

Sig.  .411     .112       .406       

Comp
et 

PC .117 -.201 1    .134 -.036 1      .186 .294 1      

Sig.  .277 .105    .207 .662      .244 .060      

Overcon 

*Comp 

PC 1.016 .558** .739** 1   .936 .581** .764** 1     .143 .848** .785** 1     

Sig.  .108 .000 .000   .137 .000 .000     .384 .000 .000     

Lev PC -.125 .527
**

 -.043 .290** 1  -.125 .609
**

 .050 .431
**

 1    -.298 -.458
**

 -.217* -.384** 1    

Sig. .243 .000 .604 .000  .239 .000 .542 .000    .058 .000 .033 .000    

Size PC .381** -.077 .553** .363** -.027 1 .438** -.164* .521** .300** .043 1   .416** .669** .544** .659** -.474** 1   

Sig.  .000 .355 .000 .000 .749 .000 .045 .000 .000 .605   .007 .000 .000 .000 .000   

Roa PC .052 -.017 .187* .158 -.291
**

 .036 1  -.025 .122 .028 .083 -.194* -.148 1  -.124 .036 .051 .106 .057 -.175 1  

Sig. .632 .841 .023 .057 .000 .661 .812 .136 .729 .314 .018 .070 .438 .741 .623 .331 .578 .089  

EBS 
PC 

.160 .136 .160 .247** .182* 
.187
* 

.266
** 

1 
.008 .227** .204* .347

**
 .212** .231** 

.257*

* 
1 

-.163 -.126 -.083 -.140 .019 -.133 
.1
39 

 
1 

Sig.  .135 .101 .053 .003 .027 .023 .001 .942 .005 .012 .000 .009 .004 .002 .308 .248 .418 .199 .851 .196 .1 
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 دَ صَ رَ ارتباط يي ت  الا يق ار  يقد يصفويي  لوبال ا   ال ابق   ات الارتباطبا يق اء مصفوي

% 5  ع د م يوس مع وي  "Overcon *Comp, FSQ~ Index" دلال  ارتباط ميغي ي الباَح  اَن  

 ,rOvercon*Comp, FSQ~ Index = 0.176)  حي  لفي ا ما بعدها% 30وم يوس   الصدماتلفي ا ما قب  

1.097; P-Value= 0.047, 0.09)  الصدماتيي ات ي   الدلال  ل ات الارتباطي  حيه عدح تحقي  ؛ 

يي ت   ارتباط   ي  دلالي إلى حد كبي اه اك تقارب  وإن  كان ال  ا ع د جيي  م يويات اليع وي ؛ 

ايا على بلغ  دلالي  حي  %30ـ اليالي  وال يا ي  ـ إلى حد كبي  مه م يوس اليع وي   الصدميي ه

ا ي  يي ا (P-Value= 0.108, 0.137)الي تيب  حي  بلغ   Covid– 19؛ م  عدح تحق  الدلال  أيض 

بيه الييغي يه الأ ا   بالإضاي  إلى عدح دلال  الارتباط ؛ (P-Value= 0.384) دلال  الارتباط لاا

ا ال ق  الزائدا والي اي   ـ  الي فصلي ه ي  يي ات البح  با ي  اء يي ا ما قب   م  مؤش  الجوداـ تحديد 

 rOvercon, FSQ~ Index)  حي  ي  ع قيايا بيؤش  الجودا والي  تحقق  يياا اليع وي  لكليايا الصدمات

= - 0.174,- 079, -0.08, -0.169, 0.137; P-Value= 0.04, 0.3, 0.4, 0.1, 0.4)  للفي ات

 rComp, FSQ)الخيس على الي تيب ؛ كيا كا   قيي  ودلال  ال رتباطات لييغي  الي اي   على الي تيب 

Index = 0.35,0.03, 0.11, 0.13, 0.18; P-Value= 0.000, 0.6, 0.27, 0.20, 0.24). 

وبعضاا  ـ الي يقل  والضابط  ـ ا َ    فَ الييغي ات اليُ  أغلب بيه ارتباط  وجود دلال  لوُحظكيا 

 الازدوانمه  غي  م ئي  وجود م يويات جل  احييالي  يع  ل؛ اليخيلف في ات الي  بعض  البعض

وهو ما  ييل اليأكد م   بح اب  ال يائج ـ   م ـ كأحد ماددات  "Multicollinearity"الخط  

ا ـ ي  الجزء الخاص بالإحصاءات اليحليلي  "VIF"معام    دلال بالإضاي  لي حا  ؛ ـ الب د جـ تحديد 

 .ي  يي ات البح  م  مؤش  الجودا الييغي ات الضابط الارتباطات الخاص  أغلب 
 

 احتمالية: ـ في ظل  جـ البندـ  البند التاليإجراء التحليل الإحصائي في  يمكن للبَاحِثَيْنِ في هذا السياق،

 

  ُالاجيباريي ات بعض ي   ي   يوجن البح  الحال   وص الي يجاتللي اي   ي    يَ ا   َ وجود أدوار م 

ي  مش وط ي  و  بال ق  الزائدام يوس جودا اليقاري  تبايه ا يجاب   احييالي ومه ثل   اليخيلف 

كييغي  تفاعل  م  ال ق  الزائد  كيا  اليب ر جل  إدراجااليخيلف   الفي ات  ي م يوس الي اي   

 .ي  الجزء اليحليل  َ يَ  د

 ي   يوجن الاجيبار دران الييغي ات الضابط إ م ا اليف ي ي  لل يوجن ي  يي ات البح  رَ د  ق  ليَ ا تحََ ه. 
 

 
 

 :الإحصاءات التحليلية - جـ

ولامل ا ل عا ضوا ط ل َ وا مت التسقا المُ يعاا ال اسثا  في اقا الجزء نتا ا اهت اا الفاضيا   

 كما ي ي:  الإسيا يل المهاجا 
 

 :اختبار نموذج البحثاولًا: ضوابط 

 

 :المشاهداتمدى كفاية  التحقق من -1

مشةاهدات كة  كفاية  ليأكةد مةه مةدس ل "Kmo and Bartlett's Test" ياجيبار الباَح  اَن  ا يخدح 

تة  مةا قبة  يي با ةي  اء  "Kmo> 0.5" تبةيه أن  يةاجن البحة   والة ي مةه ج لة  معةالل ليقدي  يي ا بح ي 

  إلا أن دلالة  ( علةى الي تيةب0.900  0.939) ا ةجلي والليةان ويي ا الأزمة  ال يا ةي   اليع ض للصدمات

ةا مةه الضةيان ( 8كيا هو موضح بجةدول )  لايا "Bartlett's Test of Sphericity"جيبار ا  يعُطة   وع 

 الاجيبارات الإحصائي  ال زم .لإج اء  ايامشاهداتكفاي  ل
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 KMO and Bartlett's Test( 8جدول )

 الاجيبار
 

 الفي ات

 الصدماتفترات  فترتا الاستقرار

 Covid-19 السياسية المالية بعد قبل

Kaiser-Meyer-Olkin Measure of Sampling Adequacy 0.419 0.507 0.506 0.400 0.538 

 

Bartlett's Test of 

Sphericity 

Approx. Chi-Square 586.191 886.747 393.995 450.368 227.345 

Df 28 28 28 28 28 

Sig. .000 .000 .000 .000 .000 

 

 . SPSS, V. 25 اليصدر: ب  امج
 

 :Outliersتشخيص المشاهدات الشاذة  -2

لاكيشاف مدس  "Standardized Residuals, Leverage"  ا يخداح مقيا  ي  ضوء

ات الإحصاء عدح تأث  لاحظ الباح ان  يقد الييط ي القيل بأث  ك  يي ا  ي  الاجيبار  يوجنمعام ت تأث  

 كا   داج   قيي جيي   حي  "Standardized Residuals"يقياس   ويق ا لي  الاجيبار الي يخدم 

ث ث  أم ال عه بعض القيل ل اارتفاع   "Leverage"مقياس كان شَا د وإن   "؛1-:1"الآمه  اليدس

"0.038ميو طاا "
(33)

ا لوب  الَ اسِثَا ِ ؛ وهو ما ا يخدح مع  (1) بأشكالكيا هو موضح   

"Winsorizing"  ال اتج ع اا اليحيي  تقلي  اليأثي  الزائفو  لقيل مقبول ليحوي  تل  اليشاهدات. 
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 Stata V.14 يائج ب  امج :اليصدر
 

 

 Standardized Residuals, Leverage( نتائج مقياسي 3شكل )

 

 التحقق من استقرار السلسلة الزمنية: -3
 

PP- Test"الباح ةةان اجيبةةاري ا ةةيخداح 
(39)

; ADF Test
"(31)

جةة ر الوحةةدا  ؛ مةةه اجيبةةارات 

"Unit Root Test" مةدس ثبةات ميو ةط ال ل ةل  الزم ية  مةه يحق  لل"Stationary Time Series" 

عند  و  ا ةيق ارها مةه عدمة مةدس الحكةل علةى ؛ ومةه ثةل (9093: 9000) الاجيبةار ج ل يي ا مه عدم  

ال ل ةةل  جات الجةة ر الي ةةاوي للوحةةدا  ل ةةل  جات ال ةةي  العشةةوائ   ليي ةة ع ت اياانناد اتجنناه نسننو وجننو

Random Walk Time Series الف ضيييه الياليييه:بويعب  الباح ان عه جل  ؛ 

فرضية ال

 يةالعدم

 لمشاهدات البحث الحالي. (2221 -2222) لا يتحقق الاستقرار لمتوسط السلسلة الزمنية

 وجود جزر مساوٍ للوحدة()

الفرضية 

 البديلة

 ( لمشاهدات البحث الحالي.2221 -2222)السلسلة الزمنية لمتوسط يتحقق الاستقرار

 للوحدة( عدم وجود جزر مساوٍ)

 

 :((Winsorizing 1ويوضح الجدول التالي نتائج الاختبارين وفقا لـ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
يعييد على اليبايه الش ط  للأجطاء  وي يح   ي  لَ ع  وهو اجيبار غي  مَ   "Phillips and Perron"الباح يَ ه   إلى   ب    39 -

 بإلغاء اليحيزات ال اتج  عه الي ب بات العشوائي .

 "Augmented Dickey- Fuller (ADF)"ليصبحوتل تطوي ه   "Dickey and Fuller" الباح يَ ه   إلى   ب    - 31

 الب يط "DF"بدلا مه اجيبار 
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 ( نتائج اختباري استقرار السلسة الزمنية9جدول )

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (PP) 

A
t 

L
ev

el
 

Tests FSQ Overcon Compet Overcon* Compet Size Lev Roa EBS U 

With Constant 

t-Statistic 0.1676 0.1663 0.4604 0.2282 0.8279 0.482 0.02 0.0018 0.1065 

Prob. 0.0007 0.6201  NA 0.6201 0.3994 0.9999 0.5141 0.0002 0.0007 

With Constant & 
Trend  

t-Statistic 0.3725 0.1957 0.9927 0.2834 0.1252 0.5285 0.0183 0.0488 0.2601 

Prob. 0.0042 0.9834  NA 0.9834 0.9847 1 0.2312 0.0006 0.0038 

Without Constant 
& Trend  

t-Statistic 0.5619 0.4314 0.5299 0.042 0.9999 0.5621 0.0533 0.03 0.0097 

Prob. 0.6677 0.5284  NA 0.3708 0.4247 0.2748 0.9313 0.0059 0.0001 

A
t 

F
ir

st
 D

if
fe

re
n

ce
 

Tests d(FST) d(Overco) d(Compe) d(Overco* Comp) d(Size) d(Lev) d(Roa) d(EBS U 

With Constant 

t-Statistic 0.0009 0.0003 0.1017 0.0006 0.0014 0.0025 0.0036 0.0007 0.0007 

Prob.  0.000 0.1539  NA 0.1539 0.9649 0.8367 0.0001 0.000 0 

With Constant & 
Trend  

t-Statistic 0.0028 0.002 0.2644 0.0041 0.0105 0.0058 0.0051 0.0005 0.0019 

Prob.  0.000 0.1059  NA 0.1059 1 0.9999 0.0000 0.000 0 

Without Constant 
& Trend  

t-Statistic 0 0 0.0076 0 0.0062 0.0001 0.0002 0.0005 0.0019 

Prob.  0.0000 0.0151  NA 0.0151 0.3641 0.5711 0.0000 0.000 0 

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF) 

Tests FSQ Overcon Compet Overcon* Compe Size Lev Roa EBS U 

A
t 

L
ev

el
 

With Constant 

t-Statistic 0.1676 0.1726 0.4604 0.1987 0.8172 0.5064 0.02 0.0057 0.1065 

Prob. 0.028 0.6935  NA 0.6935 0.091 0.9998 0.4665 0.0001 0.0276 

With Constant & 
Trend  

t-Statistic 0.3207 0.1892 0.9824 0.2734 0.1252 0.4904 0.1454 0.096 0.2187 

Prob. 0.1142 0.984  NA 0.984 0.9768 0.9974 0.2312 0.0006 0.1126 

Without Constant 
& Trend  

t-Statistic 0.5191 0.6034 0.5299 0.0402 0.9978 0.5384 0.1109 0.1448 0.0097 

Prob. 0.5771 0.5282  NA 0.3953 0.4247 0.266 0.8897 0.0051 0.0016 

A
t 

F
ir

st
 D

if
fe

re
n

ce
 

Tests d(FSQ) d(Overc) d(Comp) d(Overco* Comp) d(Size) d(Lev) d(Roa) d(EBS U 

With Constant 

t-Statistic 0.0009 0.0003 0.1017 0.0006 0.0015 0.0024 0.0036 0.0007 0.0008 

Prob. 0.0151 0.1478  NA 0.1478 0.9649 0.7064 0.0002 0 0.0152 

With Constant & 
Trend  

t-Statistic 0.0033 0.002 0.11 0.0042 0.0112 0.0059 0.0048 0.0004 0.0035 

Prob. 0.0568 0.1005  NA 0.1005 1 0.0276 0.0006 0.0003 0.0577 

Without Constant 
& Trend  

t-Statistic 0.001 0 0.0076 0 0.1355 0.0001 0.0002 0.0004 0.0003 

Prob. 0.0007 0.0145  NA 0.0145 0.3641 0.3811 0.000 0.0003 0.0007 

  E-Views, V.9استناداً لمخرجات برنامج  البَاحِثَانِالمصدر: 

 

 في ضوء النتائج الموضحة بالجدول السابق، يتضح:

 

  ع د الي يوس الأصل  لك  الاجيباريهييغي ات للا يق ار ال ل ل  الزم ي  عدح "PP, ADF"با ي  اء  ؛

لدس  "FSQ Index"للييغي  الأول  الا يق ارتحق   ي ح  "FSQ Index; Size, EBS" اتميغي 

حي   ؛"PP-Test"جيبار ي  ا "With Constant; With Constant & Trend"م يوي  

ل ات  تحق  كيا ؛(P-Value = 0.0007;0.004)الي يوييه  ك  بلغ  القيي  الاحييالي  للييغي  ي 

 ؛(P-Value = 0.02)  حي  الاجيبار الآج  ي  "With Constant" م يوسالا يق ار لدس  الييغي 

-ADF"ي  الاجيبار  "With Constant"لدس الي يوس  "Size"حقق  اليع وي  للييغي  الآج  كيا ت

Test"  حي    %30ع د مع وي(P-Value = 0.09)  ؛ كيا تحقق  اليع وي  لييغي"EBS" ي  

 لجيي  الي يويات. (P-Value < 0.01)%  حي  3الاجيباريه ع د م يوس مع وي 

  يإن الأم ـ الييغي ات لدس الي يوس الأصل  أغلبالدال  على عدح مع وي  ي  ضوء ال قط  ال ابق  ـ   

 At First"مه ج ل  ـ كأحد م ببات عدح الا يق ار ـ  ج ر الوحدا ض ورا اليخل  مه يع  

Difference"   ييغي  ليع وي  تحقق  ال وهو ما ت تب علي"Overcofid"  ع د م يوس"Without 

Constant &Trend"  ه  حي  الاجيباري   ي(P-Value = 0.015;0.014) يه؛ وك ل  ي  الاجيبار

 = P-Value)  حي  ات الي يوسل الاجيباريه ي "Overconfid* Compet" ليفاع ا ميغي  مع وي 
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 & With Constant"لدس الي يوس  "Lev"يغي  ليتحقق  اليع وي   ي  حيه؛ لايا (0.014;0.015

Trend"  ي  اجيبار"ADF-Test" حي  ؛(P-Value = 0.027)  اليع وي  لييغي  ؛ وتحقق

"Roa"   حي    %3ع د م يوس مع وي   هي  الي يويات ال  ا لدس الاجيباري(P-Value < 0.01) 

 لجيي  الي يويات ي  ك  الاجيباريه.

  با ي  اء م يوس   لدس الي يوس الأصل  بالا يق ارات اح بواق  ال يوجن "With Constant & 

Trend"   لاجيبار "ADF-Test"   حي(P-Value=0.1126). 

    يإن الأم  يع  :( ـ9ـ وكيا هو موضح أد اه بأشكال رقل )ي  ضوء ما  ب   

o  الوحدا بأج اليخل  مه ج ر  "At First Difference"  الي  لل ييحق  لاا الا يق ار للييغي ات

 .لدس الي يوس الأصل 

o  الف ص ع د تكام  ال ل ل "I(1)" با ي  اء ميغي ات؛ "FSQ Index; Size, EBS"   تحق   والي

 ."I(0)" ا اليكام  ع دلا

o   2222) السلسلة الزمنية لمتوسط الاستقراربتحقق  "ييكه للباح يَ ه  قبول الف ضي  البديل  والقائل- 

بصورا عشوائي  حول ميو ط وتبايه  مي ب ب  اامشاهداتليصبح   ( لمشاهدات البحث الحالي2221

 .الاجيباري  ت في   يوجن  "STATIC"ا يخداح  ياجن الـ   وهو ما يدعل هثابيي  
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 والبواقي ( استقرار المتغيرات4شكل )
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 اختبار التحقق من مشاكل القياس: -4

 شتراطات الانحدار المتعدد:ول التالي نتائج اختبارات التحقق من توافر افي الجد البَاحِثَانِيوضح 

 ( اختبارات التحقق من مشاكل القياس10جدول )

EBS ROA LEV SIZE 
OVERCO* 

COMP 
COMP Overcon 

 اختبارات إحصائية                      

 المتغيرات المفسرة

 قبل الأزمة القيم المعياريةقبل  9.43 13.61 21.22 1.61 1.34 1.61 1.71

ر
را

ق
ت
س

 ا
ا
ت
تر

ف
 

V
IF

 

 القيم المعياريةبعد  9.43 1.49 9.55 1.61 1.34 1.61 1.71

 بعد الأزمة  القيم المعياريةقبل  10.4 20.4 34.53 1.83 1.85 1.6 1.23

 القيم المعياريةبعد  9.4 1.77 10.00 1.83 1.85 1.6 1.23

 الأزمة المالية القيم المعياريةقبل  9.74 15.39 20.66 1.57 1.78     1.44 1.49

ت
ا
م

د
ص

ال
ت 

ترا
ف

 

 القيم المعياريةبعد      9.74     1.48     9.33 1.57 1.78     1.44 1.49

الأزمة  القيم المعياريةقبل      10.34     17.91     25.52     1.80     1.85     1.69     1.74

 القيم المعياريةبعد      9.34     1.49     9.98     1.80     1.85     1.69     1.74 السياسية

 Covid-19 القيم المعياريةقبل      21.93     33.31 29.88     5.34     4.41     1.69     1.65

 القيم المعياريةبعد      9.93     2.55     10.01     5.34     4.41     1.69     1.65

 اختبارات على مستوى النموذج

 الاختبار                          

 النموذج

 فترتا الاستقرار الصدمات

Covid-19 الأزمة قبل الأزمة بعد مالية سياسية 

8.930 8.330 6.004 4.365 3.832 F-Value 
Wooldridge Test 

0.0043 0.0073 0.0208 0.0459 0.0607 Prob. 

1.52 0.09 0.87 3.21 2.43 adj chi2 Skewness/Kurtosis 

tests 0.4685 0.9544 0.6484 0.2012 0.297 Prob. 

0.412 -0.843 0.399 1.404 -0.398 Z Shapiro-Wilk W 

Test 0.34021 0.8004 0.34492 0.0801 0.654 Prob. 

0.40 0.01 1.06 1.52 6.73 chi
2
 Valu Breusch-Pagan / 

Cook-Weisberg 0.5286 0.9187 0.3043 0.217 0.0095 Prob. 

21.89 50.34 52.66 36.36 39.94 chi
2

 
White's Test 

0.8864 0.0155 0.0089 0.233 0.1304 Prob. 

 "E-views V.9; Stata V.14" برنامجياستناداً إلى  البَاحِثَانِ :المصدر

 ما يلي: يُُلاحظالجدول السابق، ب الم بَيَنةنتيجة الاختبارات  ضوء في

 

   ت جيي  معام ارتفاع قيي"VIF"
(39)

في  الآمهعه اليعدل  "Overcon*Comp"لييغي  اليفاع  

لفي ات  (VIF = 21.22; 34.53; 20.66;25.52;80.88  >10)  سي  الاهت ااجميت فتاا  

ا ما وهو  ؛على الي تيب الاجيبار َ اليأثي  الارتباط بيه الييغي ات يي   مُؤَش    على زيادا تبايه  اليُفَ  

 ييج  ا خفاض  ـ على ج ف الطبيع  ـي  معليعدح مع وي   ومه ثل احييالي   اليفاعل معلي  الييغي  

 Standardized"تل أج  القيل اليعياري   وليفادي جل  ؛"T-Test"القيي  الإحصائي  لاجيبار 

Values"  ط مق وم  على الا ح اف اليعياري مه ج ل ح اب الف ص بيه قيي  ك  مشاهدا والييو  

 (.30ا ا  جدول ) قيل معقول   "VIF"وهو ما أصبح  مع  قيل الـ 

                                                 

39 - VIFi = 
21

1

Ri
  i =1:7                1 VIF  ∞  

R"تمث  و
2
إقا كان  وع ها و مت ياا ع   قا  المت يا  الموتهاي م  انسدااو (Xi) ا لمت ياسسد التسديد امعام   "

(VIF~1)   في ساللوتكو  متووطل   ض ي لتكو  هطوا  المشك ل فن (1≤VIF≤10) كا   وك ما (VIF>10)   د ّ قل
 .هطوا  المشك ل ع  
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  بيه الأجطاء رتباط ال ات  لاامه مشكل  الفي ات  ي  جيي  الاجيبار يوجن معا اا بيا ات

Autocorrelation   اجيبار   يائجدلال  ي  ضوء"Wooldridge Test" للفي ات الخيس (P-

Value= 0.06, 0.040.02, 0.007, 0.004 < 0.05)ا لحد الخطأ ي  رَ دَ قَ اليُ ليع   جل  أن القيي   ؛

وليفادي ؛ وهو ما يي   أحد ماددات   م  ال يائج   يوجنال ابقياا ع د تطبي  ب م تبط  يي ا معي  

ليصحيح  Robust Standard Error(Cluster standard Error)ا لوب  ا يخدح الباَح  اَن   جل 

 .(Hoechle, 2007) اقي حوت قي  الأجطاء اليعياري  مه آثار الارتباط ال ات   ح بيا 

  اعيدالي  الأجطاء مه واق  اجيبار  تحق" Skewness/Kurtosis tests"  على معامل   دي  يَ ع  واليُ ـ

"Shapiro-Wilk W Test"اليف طح والاليواء ـ واجيبار 
 (35)

د على القيل اليعياري    ييَ  ـ واليُع 

قبول جل  يع   ل اليوضح  أد اه مخططات الي ح ى الجاو    وهو ما تؤكدهللقيل بعد ت تيباا ـ 

 ".المشاهدات تتبع التوزيع الطبيعي أ  " يلالعدم ف ض ال
 

ر
را

ق
ت
س

 ا
ا
ت
تر

ف
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 E-views V.9 يائج ب  امج اليحلي  الإحصائ  : اليصدر
 

( مخططات المنحنى الجاوسي 5شكل )

(16)

 

 

  َدلال  القيل الإحصائي  لا يفاء   وجل  ويق ا الاجيبارق  اشي اط ثبات اليباي ات لل يوجن ي  أغلب يي ات حَ ت

  (30بجدول )  كيا هو موضح (White's) ,(Breusch-Pagan / Cook-Weisberg)لاجيباري 

  وإن  كان ي  يي ا ما قب  الأزم  "Breusch-Pagan / Cook-Weisberg"جيبار دلال  ابا ي  اء 

ـ اليالي   الصدمييهلفي ت   "White's Test"اجيبار  دلال    وك ل ا يف  الدلال  لدس الاجيبار الآج 

ا ا يف  الدلال  لايا     ليع   جل :الاجيبار الآج  لدسوال يا ي  ـ  وإن  كان أيض 

o  اليف  اي  بيغي  قيل الييغي ات تيغلا ثابي  و ي  الفي ات اليخيلف ب  تباي ات البواق  لقيل الييغي  الياأن. 

o   حول الصف  اعشوائي  ال قاط تيوزع  يإن(  6) رقلمُبيَ ه مه أشكال كيا هو ي. 

                                                 
 .(STATA)مه ب  امج   "Shapiro-Wilk"  و يائج(E–VIEWS)مه ب  امج  "Skewness/Kurtosis "تل الحصول على  يائج  - 35

 .Karl. F Gauss  ب  إلى  -36
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Covid-19 الأزمة المالية الأزمة السياسية 

   

  Stata V.14اليصدر:  يائج ب  امج اليحلي  الإحصائ  

 ( نتائج اختبار ثبات التباينات6شكل )

 

 :المتغير المنظمضمان فعالية اختبار  -5

الاات اط  ي  مت يا المنافول في ووا المنتجا    المت ينا المننم  فني ال سن  ت  التأكد م  عد  دلالل 

  كشناط إسينا ي لاهت ناا  المهت فنلفني فتناا  ال سن   (الزا ند  الإدااينلالثقنل المت يا المونتق  توالسالي    

-.r Compet, Confid = 0)   سين   ل منافونل ع ن  علاقنل الثقنل الزا ند   جنود  التقناايا المالينلاسثنا المُننَمِ  

0.065, 0.179, 0.2, - 0.03, 0.294; P-Value= 0.312, 0.06, 0.105, 0.66, 0.06 ااجنت ت

 .(1جدو  
 

 في مختلف فترات البحث: الاختبار لنموذجالصيغة النهائية  -6
 

 ,Wald Test, Breusch-Pagan Test) يائج ث ث  اجيبارات  وه :  ه ا الَ اسِثَا ِ يع ض 

Hausman Test)صياغ إعادا بيا ات ك  يي ا  ومه ثل لال يوجن الي ئل   وع   لليع ف على 

الييعارف علياا   ث  أ واع البيه تي  اليفاضل  قد لك  يي ا؛ و الي ئل شكل  البح  ي   يوجن

ي   الف وصب يايلوهو لا   "Pooled Model" يوجن اليجييع  ال: أولاا ي  ه ا الشأن  اإحصائي  

: ثا ياا؛ (OLS)وييل تقدي  معالي  با يخداح ط يق    الزمه عب  القطاعات أو جصائ  الش كات

 واء عب  الزمه أو  لف وصبيل  ا يايل ال ي "Fixed Effect Model" يوجن اليأثي ات ال ابي  

: ثال اا؛ Lest Square Dummy Variables (LSDV)القطاعات  وييل تقدي  معالي  با يخداح 

أ اا  على   تل  الف وصييعام  م ال ي  "Random Effect Model" يوجن اليأثي ات العشوائي  

 Generalized Least Square(GLS)وييل تقدي  معالي  با يخداح   ميغي ات عشوائي 

(Baltagi, 2008)  ي  الجدول اليال : تل  الاجيبارات ييكه ع ض  يائجو 
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 ( المفاضلة بين نماذج الانحدار وصيغتها النهائية11جدول)

الاختبار                          فترتا الاستقرار فترات الأزمات              
 قبل بعد مالية سياسية Covid-19 المقارنة

لا قيمة  3.01 2.50 2.12 1.92

 له

2.65 
 لا قيمة له

F Wald 

Test 

Fixed Effect, 

Pooled  0.1332  0.0087 0.07 0.000 0.0002 P-Value 

2.04 3.46 11.18 15.92 14.89 LM Breusch

-Pagan 

Random, 

Pooled  0.0765  0.0314 0.07 0.000 0.0001  P-Value 

4.90 8.42 7.77 12.98 2.46  chi-square Hausman 

Test 

Fixed Effect, 

Random  0.5570 0.2968 0.3537 0.0727 0.9299 P-Value 

Fixed  Random  Poold Random القرار→→→ 

البحث إعادة صياغة نموذج  

 نوع ال الصيغة المستخدمة الفترة

ا 
ت
تر

ف
ة 

تر
ف
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 ،

ر
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 + FSQit = β0+β1Overcon it+ β2 Compet it+ β3 β1Overcon * Compet it+ β4 EBS it النموذج

β5Sizeit+ β6Levit+ β7Roait+  

22

1r
yeart +  it + Ui 

R
a
n

d
o
m

 

E
ff

ec
t 

العشوائ   م  أج  أث  الزمه ي  الاعيبار  حي  إضاي  الاجي يات بيه الش كات إلى حد الخطأ  الدلالة

(t=22 ؛)  م  الف وص بيه ش كات العي   والف وص عب  الزمه على أ اا ميغي ات عشوائي  ييعام حي. 

 Generalized Least Square(GLS) طريقة التقدير

ة
ي
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ا
 

 + FSQit = β0+β1Overcon it+ β2 Compet it+ β3 β1Overcon * Compet it+ β4 EBS it النموذج

β5Sizeit+ β6Levit+ β7Roait +  it 

P
o
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ld

 

 .الزمه كات العي    واء عب  القطاعات أوالف وص بيه ش  عدح أج  الدلالة

 (OLS)ط يق  الي بعات الصغ س  طريقة التقدير

ة 
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ة
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ف
C

o
vi

d
 

 + FSQit = β0+β1Overcon it+ β2 Compet it+ β3 β1Overcon * Compet it+ β4 EBS it النموذج

β5Sizeit+ β6Levit+ β7Roait+  

22

1r
yeart +  it 

F
ix

ed
 E

ff
ec
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حي  (؛ t=22  م  أج  أث  الزمه ي  الاعيبار  حي )"β0i"لك  ش ك  ثاب  اليعادل  الخاص باا   الدلالة

 .جصائصاا  واء عب  الزمه أو القطاعات يأج  ي  الاعيبار الاجي يات بيه ش كات العي   ي 

 Lest Square Dummy Variables (LSDV) طريقة التقدير

 ( ج ف جل .0( إجا كا   اليشاهدات تخ  ال    الحالي  والقيي  )3" تي   ميغي  وهي  لك      يأج  القيي  )yeartحي : "
 

 .Stata, 14 الإحصائينتائج برنامج التحليل استناداً إلى  انالباحثالمصدر: 

  يتضح من الجدول السابق ما يلي:

  م ءم   يوجن الـ"Random Effect Model"   ا ث لليطبي  عه غي ه مه الأ واع الأج س ي

ا: يي تا الا يق ار  ويي ا الأزم  ال يا ي  ـ؛   "Hausman Test" يع د ا يخداح اجيباريي ات ـ تحديد 

 ييضح "Random Effect Model" م  الـ "Fixed Effect Model"لـ لليقار   بيه  يوجن ا

 (Chi-square)لجيي  قيل  (P-value= 0.92, 0.07, 0.29 > 0.05) حي الأول  مه ال ا   أيضلي  

الـ    يوجج لليقار   بيه "Breusch-Pagan"اجيبار وبا يخداح ؛ الفي ات ال  ا على الي تيبي  

"Random Effect Model"  الـ م"Pooled Regression"  حي  (P-value = 0.001, 

ا  وهو ما يع   أيضلي   (0.05 > 0.03 ,0.000  Random Effect" يوجن الـ لجيي  الفي ات أيض 

Model" ا لأ   مَع     باليقار   بيه  يوجج   "Wald Test"وباليال  لا داع  لإج اء اجيبار ؛ أيض 

"Fixed Effect"   م"Pooled Regression". 
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  م ءم   يوجن الـ"Fixed Effect Model"   يي ا أزم  لليطبي  عه غي ه مه الأ واع الأج س ي

Covid – 19؛ يع د ا يخداح اجيبار"Hausman Test" لـ لليقار   بيه  يوجن ا"Fixed 

Effect" م  الـ "Random Effect" حي    الأولمه  الأجي أيضلي   ييضح(F-value= 4. 9;P-

value= 0.55 >0.05)  م  أيضلي  الـ الاجيبار؛  ي  ه"Pooled Regression"  الـعه 

"Random Effect"  ويق ا لاجيبار"Breusch-Pagan"   حي(P-value = 0.079 >0.05)  ؛

 Pooled"م   "Fixed Effect"يَع     باليقار   بيه  يوجج  ال "Wald Test"جيبار وبال ا  لا

Regression"   ييضح أيضلي  الأول  حي(P-value = 0.13 >0.05). 

  م ءم   يوجن الـ" Pooled Regression Model"   لليطبي  عه غي ه مه الأ واع الأج س ي

 Random"الـ    يوجج لليقار   بيه "Breusch-Pagan"اجيبار يع د ا يخداح   الأزم  اليالي  يي ا

Effect Model; Pooled Regression"   يوجن الـاتضح أيضلي  "Pooled Regression"  مه

وك ل  عدح مع وي  ؛ (P-value = 0.07 >0.05)حي    %30م يوس مع وي   ال يوجن الآج  ع د

  ليع   " Fixed Effect; Random Effect"لـ لليقار   بيه  يوجج  ا "Hausman Test"اجيبار

جيبار لا؛ وبال ا  (P-value = 0.35 >0.05)حي    "Fixed Effect"الأم  عدح م ءم   يوجن الـ 

"Wald Test"  يوجج  لليقار   بيه "Fixed Effect"   م"Pooled Regression"  ييضح

 .(P-value = 0.07 >0.05)حي   %30ع د م يوس  أيضلي  الأجي 

 :اختبار نموذج البحث نتائج: ثانيًا

 

اليدج ت ال زم  لإج اء الاجيبارات    م ييضح  ـ 6: 3ـ ال قاط مه  ي  ضوء م اقش  ما  ب 

 :ي ضيات يائج اجيبار  ويوضح الجدول اليال   ي  جيي  الفي ات البح ي  الإحصائي  لف ضيات البح 
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الب امج الإحصائي  لبعضا ي ادا   الباَح  اَن  اليصدر: 

                                                 
37

chiعلى اجيبار  لاعييادها "Random"لا ييل احي اب درجات الح ي  الخطأ ل ياجن الـ  - 
2

 بدرجات ح ي  الا حدار وم يوس اليع وي . 

اختبارات الفرضيات ( نتائج12جدول )

(15)

 

β3 = 0 H0 
β3 ≠  0 H1 

 الاجيبارات            فترتا الاستقرار الصدماتفترات 
 
 

 الفي ات

 (2020،2021) Covid-19 ( 2013-2011الأزمة السياسية) ( 2010-2008الأزمة المالية) ( 2019-2014ما بعد فترة الأزمات) ( 2005-2000ما قبل فترة الأزمات) 

Fixed Effect Random Effect Poold Random Effect 

df Sum of Squares df Sum of Squares df Sum of Squares df Sum of Squares df Sum of Squares  

7 0.164111 7 0.268243 7 0.165437 7 0.355577 7 0.216661 Regression 

49 0.833514 ----- 0.600701 172 0.78119 ----- 0.941675 ------ 0.82548 Residual 

56 0.997625 ------ 0.868943 179 0.946627 ----- 1.297251 ------- 1.042141 Total 

 مستقل فقط 0.0095 0.012 0.003 0.0178 0.0202

A
d

ju
st

ed
 

R
2

 

 مستقل + ضوابط 0.1979 0.1838 0.144 0.2366 0.1126

  مستقل + منظم 0.09 0.1054 0.03 0.125 0.033

 النموذج كامل 0.2079 0.2741 0.1748 0.3087 0.1645

2.95 F(7,49) 31.54 Wald chi2(7) 3.16 F(7, 172) 30.56 Wald chi2(7) 42.04 Wald chi2(7) 
 دلالة النموذج

0.0270 Prob > F 0.000 Prob > chi2 0.0053 Prob > F 0.0001 Prob > chi2 0.000 Prob > chi2 

 الييغي ات           الاستقرار الصدمات
 

 الفي ات
Covid-19ما قبل فترة الأزمات بعد الأزمة الأزمة المالية الأزمة السياسية أزمة 

P- 
Value 

T Std- 
Err 

Coffi P-
Value 

Z Std- 
Err 

Coffi P 
Value 

T Std- 
Err 

Coffi P- 
Value 

Z Std- 
Err 

Coffi P- 
Value 

Z Std- 
Err 

Coffi 

0.415 0.83    .271317      .225724     0.060      -1.88 .213144     -.401571 0.260     -1.13 .17553 -.199211    0.385     -0.87 .140112   -.121824 0.194  1.30  .105562  .137177 Constant 

0.966  -.04 .791957  -.034528 0.097     1.66    .218395   .361911 0.285     1.08    .2508   .269743  0.002      3.11 .1549802 .482549    0.933  -.08 .1546522  -.012984 OVERCON 

0.058     -2.01 .063946    -.128737 0.593     -0.53 .022492  -.012032 0.239     -1.19 .0214 -.025375  0.805 -0.25 .019781 -.004886 0.295  1.05  .0231796  .0242865  COMPET 

0.936     0.08    .049204  .004011 0.059     1.89 .023651  .044722    0.096 1.36 .02114    .0288641  0.016 2.41 .021144 .051048 0.970  0.04  .0152653  .0005703  OVER*COM 

0.307     1.05    .0002559      .0002681    0.586     -0.54 .0623427     -.033920    0.806     -0.25 .07598 -.018728 0.027     -2.21 .0466873     -.102999 0.095 -1.67 .051118 -.085287  lev 

0.020      2.52    .009244   .023303    0.000       3.49    .010576 .036862 0.001 3.54    .00848     .030025 0.002 3.16 .006799 .021466 0.003 2.98  .006418  .0191133 Size 

0.862     0.18    .231077  .040765 0.236     1.19    .089805 .106438    0.387     0.87    .11217     .097588 0.356 -0.92 .0452074 -.041760 0.870  -0.16 .138709  -.022653  Roa 

0.067     -1.94 .0093308 -.018077 0.067     -1.83 .0006634 -.001213  0.639     -0.47 .0015  -.000707  0.004 -2.85 .000365 -.001042 0.146  1.45  .0006969 .0010127 EBS 
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    (02تجندو    ودنناه  المَُ نيا الجندو  و  (  03  جندو  ت الونا ا جندو ال تمسني  النمنا فني 

معامن    يلفني ضنوء وفضن "Winsorizing 5"  ع  سفض يتا  "Winsorizing 1" اوتهدا  او وب و

 :التاليلالإسيا يل يمك  إجااء المناقشا  فننا   لمفاض ل في اقا الشأ   امعاييا   كأسد  لاالتسديد 
 

 

 (:في فترات متباينة جودة التقارير الماليةات مَسِاولًا: مناقشة تحليلية إحصائية )

 

   جنود  التقناايا المالينلا  مَ وِ  وت اي         قاسَ إسيا يأا في اقا الجزء مد  تَ  يناقش الَ اسِثَا ِ 

ا:   جاا ينلالمقنايي  الإ ونوا المالينل المينايل من  هنلا ال   فني   ه يتأينالونا ا الون ت  الوِنمَا تسديدأ

مند  ق نو   واو ما يتاتنب ع ينا  يقينها ال ي ي في داجا    وقل  في فتاا  مت اينل(2 جدو  ت والمَُ ي نل

 وانو منا(ع 2/0   3/0   0/0  وفاضنياتها الفاعينل ت (0ت  الا يونل اسولن  يلفاضيل ال سثالوو افا 

 يفتاتناسولن  والثانينل تمثن  ت مت ايننلفتناا   همن إلن   الاهت نااع ن  تقوني  فتناا   الَ اسِثَا ِ  معا عم 

 ينمنا تمثنن  فتنا  اسزمننل  اعم  ومننا  عنداالينندمتيا    المالينل والوياونيل  منا ق ن   اونتقااا  وامنا فتاتننا

ويوضننح الجنندو  فنني ال سنن  السننالي(ع  ينندما   افتننا Covid-19 وو نناء الماليننل  واسزمننل الوياوننيل

ت المُؤَشِا تط يا نتيجل المَُ ي  ودناه  .فتاا ت   الل س  السالي ع   في ا المُجَم 
 

 على الفترات المتباينة الجودة خصائص نتيجة تطبيق مؤشر (13جدول)

 على الفترات المختلفة الجودةؤشر لم نسب مئوية

 السمات

 

 الفترات

FSQ~pers FSQ~Conse FSQ~VR 

0 1 2 3 4 5 0 1 2 3 4 5 0 1 2 3 4 5 

 4.5 20.4 25.1 25.1 24.6 0.2 0.4 24.9 24.9 24.9 24.9 0.4 0.4 24.5 20.4 29.4 24.9 0.4 قبل
 0.7 24.3 25 25 24.3 0.7 0.7 24.1 25 25 24.5 0.7 0.7 23.2 24.5 25.9 24.9 0.9 المالية

 0.7 24.3 25 25 24.3 0.7 0.7 24 25.3 24.7 24.7 0.7 0.7 24.2 24.8 24.8 24.8 0.7 السياسية
 0.4 24.5 25.2 24.8 24.8 0.4 0.3 24.4 25.1 25.1 24.7 0.3 0.3 24.7 25 25 24.7 0.3 بعد

 11.7 12.8 25.5 24.5 24.5 1.1 1 24 25 25 24 1 1.1 23.1 24.7 24.7 24.9 1.5 كورونا
 السمات   

 

 الفترات

FSQ~Pred FSQ~Accruals FSQ~Smooth 

0 1 2 3 4 5 0 1 2 3 4 5 0 1 2 3 4 5 

 0.4 24.9 24.9 24.9 24.5 0.4 1.2 24.9 24.9 24.1 24.5 0.4 3.3 22 24.9 25.3 24.1 0.4 قبل
 0.7 24.1 24.8 24.8 24.7 0.9 1.4 23.8 25 25 24.3 0.7 1.4 23.8 25.2 25.2 23.8 0.7 المالية

 0.7 24 25 25 24.4 0.9 1.3 24 24.7 25.3 24 0.7 0.7 24.3 25 25 24.3 0.7 السياسية
 0.3 24 25 25 24.9 0.8 0.3 24.9 25 25 24.5 0.3 0.3 24.7 25 25 24.7 0.3 بعد

 1.1 24 24.7 24.7 23.9 1.6 5.1 20.4 24.5 25.5 23.5 1 1.1 24.7 24.7 24.7 23.7 1.1 كورونا

 السمات    

 

 الفترات

FSQ~Index 

ع
م

لمج
 ا

ر
ش

ؤ
لم
ا

 

FSQ~Time الجودة بدلالة الاستمرارية FSQ~pers 

ت
يرا

غ
ت
الم

 ب
ف

ي
ر

ع
ت
ال

 

 FSQ~Conse الجودة بدلالة التحفظ 5 4 3 2 1 0

 FSQ~VR الجودة بدلالة الملاءمة 3.3 23.3 23.3 26.7 20 3.3 0.54983 قبل

 FSQ~Pred الجودة بدلالة المقدرة التنبؤية 1.1 25.6 26.7 24.4 20 2.2 0.494 المالية

 FSQ~Accru الجودة بدلالة الاستحقاقات 1.1 24.4 26.7 24.4 18.9 4.4 0.5008 السياسية

 FSQ~Smoot الجودة بدلالة التمهيد 3.3 23.3 26.7 23.3 20 3.3 0.495 بعد

 FSQ~Time الجودة بدلالة التوقييت 4.3 21.7 26.1 26.1 17.4 4.3 0.5003 كورونا
 

  فتاا ت اي   التقاايا جود   وما  ت اي  لاسم ال اسثا   (1ت وشكا  اق  م  ودناه مُ ي  كما او 

 ع   المقيا   في الووا الميايل   داه يل كان  و  هااجيل   ومد  تعاضها ليدما   الاهت اا

   سي :(35→0)المُجَمَت 

o  م ا: في  "FSQ~Index"مؤشا الجود   نو ل انهفاا يتضح  شك  مُجا فتاا  وا ت فتاا  تتسديدأ

ا:  اسها  الفتا  مقاانل  (الاوتقااا الثانيلفتا  و  الثلا  اليدما  فتا  الاوتقااا اسول    تتسديدأ

 ع   المؤشا  تقاايااا الماليل وع   نو ل  َ جَ والتي وَ  (اليدمتي    الماليل والوياويلالتي تو ا 

ا:ت نو ل    اليدمتيا التي ت ي    وَج    فتا  الاوتقااا اسها  في سي %(ع 12.92تسديدأ

في ال س  السالي الاوتقااا الثانيل مقاانل  اسول    ليعني اسما انهفاا المؤشا في فتا  29.1%

%  11.12%  29.1الثلا  ت اليدما فتاا   مت توجي ع %1.222 انهفاا  نو ل
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ا    يدمل لتكو  التقاايا الماليل في فتا   %(11.12 ا   و  أا ط عأ اسزمل الماليل اي اسكثا تأثاأ

اَتَيا ِ  اليدمتي  أسدا  الفتا  مقاانل  فتاتي    وج تا موتويي  وال تا(  Covid-19 الوياويل ت اسهُا

اسزمل الماليل يدمل هفاا نو ل الجود  في فتا  نع ليعني قل  ام  الجود  متقاا ي  إل  سد ك يا

اَتَيا ِ  اليدمتي ع   (%1.12%  1.12ت انهفاا  نو تي  "ب"انما الشك     ع   التاتيب اسهُا

 ليعني اسما:ع  1في وشكا  اق 
 

كنأع   الفتناا      يندما التني لا يون قها  ونيمالا  الاونتقااا  ا فتنال جنود  التقناايا المالينل تمثين   -

 .الفتا  قاتها ا  عدمَ لِ اليدمل الو  ي  أسدا   تأثااااوتمااا مت   ا م  الفتاا جود  مقاانل   ياا

نناَتَيا ِ   اليندمتيا  فتاتنني مننت   كأسنند اليندما  الهااجيننل   "Covid-19"فتننا  و نناء  تماثن   - فنني  اسهُا

 .التقاايا الماليل جود فاا مُؤَشِا انه

o  تباين سِمَات "    والقا  ل"0" اسول   يلفاضيل ال سثالق و   يمك  ل  اسِثَيا  و ا في ضوء ما

 FSQ~ Indext" جودة التقارير في البيئة المصرية في فترات الصدمات عن غيرها من الفترات

# FSQ~ Index t ±n" ااجت جدو     اال آنفأايَ   والمُ (2/0   3/0   0/0وفاضياتها الفاعيل ت ؛

 .  0اق  
 

    ع    ولطالما ت اي  مؤشا الجود     لجود مؤشا ال ا  الفاعيلمَ ع   موتو  الوِ  شك  وكثا عمقأا

 :فقد لوسمالمهت فل في الووا الميايل  الاهت اا فتاا   الموتو  الإجمالي ل مؤشا   في
 

o ا مَ وِ  هم   إل  سد ك يا   تساكا   اتفاا "FSQ ~Con, Acru, Vr, Smooth, pers"  مت

 تَدَن  ت   الوما المهت فل  فقد الاهت اا فتاا  هلا   "FSQ~Index"  تم  جَ المؤشا المُ تساكا  

تجاوز شاكا  العينل لقيمل نو ل      فقد ع الاوتقااااتي فت  مقاانل الثلا   اليدما في فتاا  

 %31.2  %32  %32.2 ما يعاد ( Q3< المؤشانو ل  <القيمل القيو ت "Q3"يت اسع    ِ الاُ 

فتاتي  % في32.9لتي  نو ل  ااتفع في سي   عالثلا  ع   التاتيب اليدما فتاا   في

ا انهفا ع كما"FSQ~ACRU" الاوتسقاقا  لوِمَلوقل    الاوتقااا  التسفم ويضأ

"FSQ~CON"   32% 32%  32.0 إل  لتي  الثلا  اليدما في شاكا  العينل في فتاا% 

كما سقق  فتا  ما ع في الفتاتي  ا هاتي % 32.2%  32.9 لتي   وااتفع   في الفتاا  الثلا 

ا:   الماليل والوياويل    اليدمتي ق    %( لومل تمهيد الده  32.9وع   نو ل تتسديدأ

"FSQ~Smoth" في فتا  اسزمل الماليل  32.0في  اقي الفتاا  اسا ت لتي ح  تدنيها  مت %

 والتي "FSQ ~VR"ل الملاءمل مَ واو ما يتفا مت وِ % ل اقي الفتاا  ع   سد وواءع 32ونو ل 

مت قيمل  عد إضافل القيمل القيو  ل مؤشا   وقل  نو لوع    فتا  الاوتقااا اسول  لا سقق 

     نو ل فتا  ما  عد في سي   %(ع2.1% + 31.2% ت32.9 لتي  إل تجاوز الا يت اسع   

انهفاضها   واا    الماليل والوياويل    لكلا اليدمتيا  32.1  32.2ع كما      %32.1 اليدمتي 

القيمل   إل  ونا      نو ل الشاكا  الساي ل ع   Covid-19% في فتا  03.2لي لتي  إ

%ع كما وج   فتاتا 32.1فتا  ت   ال% لتكو  النو ل في 00.1( نو ل 1ت ل مؤشا القيو 

ا:    مقاانل "FSQ~Pers"لاوتمااايل %( لومل ا32.1%  32.1الاوتقااا وع   نو ل تتسديدأ

 ع   التاتيب. %(32.0  %32.3%  32.3ت تهانو الثلا   والتي       اليدما  فتاا  

o الوِنمَتَيا  تساكنا   تناقضن   ع ن  النقنيا ممنا ون ا  ِ ناَتَيا منت تساكنا   "FSQ~Pred, Lag"اسهُا

فنني فتنناا    اتمَ ت نن  الوِنن لتزينندالمهت فننل   الاهت نناا فتنناا هننلا   "FSQ~Index"  المؤشنا المجمننت

نناَتَيا ِ   فتنناتيالفنني  وتنننهفاالننثلا    الينندما  نونن ل تجنناوز شنناكا  العينننل لقيمننل  زاد سينن   عاسهُا

"Q3" قنندا  التن ؤينل مال لمت ينا"FSQ~Pred"   ا:  التني ت يهنناوالننثلا   اليندما فنني فتنناا تتسدينندأ

 اليننندما فتا  التننني توننن ا ال ننن مقااننننل % ع ننن  التاتينننب(32.1  %32.1%  %32.2   32.2

فنني فتنناا   "FSQ~ Lag" التوقينن  وِننمَلزاد  ع وفنني قا  الاتجنناه %33 والتنني    نن  مننا يعنناد 
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نننا مقااننننل  فتاتننني الاونننتقااا  سيننن     ننن  فننني فتاتننني اليننندما  تالمالينننل اليننندمتي   النننثلا  ويضأ

 عنند إضننافل  Covid-19فنني فتننا   ع نن  التاتيننب  كمننا    نن  النونن ل% 32.2%  31.1والوياوننيل( 

   ن  النون ل  فني سني ع %(2.2% + 30.1% تQ3"31"القيمل القيو  ل مؤشا مت قيمل تجناوز 

 % ع   سد وواء.32.2لفتاتي الاوتقااا

   جود  التقاايا  ال اسثا  تَدَني موتو  يلاسمفي ضوء اتجاه النقاط الوا قل"FSQ~Index"    ع

واو ما تسقا   فتاتي الاوتقاااعمقاانل  اليدما في الووا الميايل في فتاا  ت  مَ جَ المؤشا المُ 

ادتا وال تا  شهِ  "  التن ؤيل  والتوقي اَ دِ قا مَ ال"تي مَ  اوتثناء وِ   لالفاعي الوما  موتو ع     ااتفاعأ

  كما اسد يا  قا  الي ل  واو ما يتفا مت العديد م    يااا م  الفتاا مقاانل  اليدما   افي فتا

 وماي : ع اسما القي يعني مضامي  النتا ا القو  الها  ويتضح في

o  :مس  ااتما   اقي الجزء الإسيا ياو ما يعت ا و  الوا ات اي  الضاوا  تفويا مسددا  وولهما. 

o :منفعيتهنا فني زيناد  م  شأنها المواامل فني التي  اسدوا  عا لجود  التقاايا وِمَا  استياي  ثانيهما

  كأسند ندااي المنافونل وع  إلينا ال سن  السنالي  نقل  ما ع ولع  وا الميايل في الفتاا  المهت فلالو

 .في نموقي الاهت اا  الاقتااسا  التي ويت  اهت اااا 

 

  FSQ~Index  المجمعنتيجة المؤشر )ب(   FSQ~Timeitلسمة التوقيت نتيجة المؤشر )أ( 

  

  FSQ~VRitلسمة الملاءمة نتيجة المؤشر )د( FSQ~Persitلسمة الاستمرارية نتيجة المؤشر )جـ(
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  FSQ~Smothitتيجة المؤشر لسمة التمهيد ن)و(  FSQ~Conseit المؤشر لسمة التحفظ المحاسبي نتيجة)هـ(

  

  FSQ~Preditتيجة المؤشر لسمة المقدرة التنبؤية ن)ل(   FSQ~Accruit للاستحقاقاتتيجة المؤشر لسمة ن)ز(

  

بتباين الفترات سمات الجودةتباين ( 5شكل )  

 الباحثان المصدر:

 

 :البحث نموذجمناقشات خاصة بثانيًا:

فننني تقنننديا معنننال  النمنننوقي فننني فتاتننني الاونننتقااا وفتنننا  اسزمنننل  "GLS"  اونننتهدا  طايقنننل

فتنا  لا تقنديا معنال   و"Covid-19"فني فتنا  و ناء  افني تقنديا معالمن "LSDV"ل طايقنالوياويل  و

 كن  الفتناا ل النمنوقيدااي الزم  فني لإ "F-Test"اهت اا  دلالل وم  هلا  ع"OLS"طايقل   اسهيا 

جنندو  كمنا انو م ني  من  نتنا ا  (3130-3111ت الاهت ناا نضنافل مت ينا وامني لكن  وننل من  ونننوا  

 يمك  إجااء المناقشا  التاليل: فننا  (03ت

  البحث في الفترات المختلفة: نموذججودة توفيق 

نِني – نمنوقيالومهنا  نتنا ا تط ينا   فقند   2  شنك ي اقن   ودناه يا الموضس يا او مَُ يا   الشك  كما  المَعا

 دااول مد  اوتجا ل جود  التقاايا لت اي  الثقل الزا ند   مشناوطيل داجنل المنافونل فني ونوا المنتجنا    

"Compet *Overcon →  FSQ~ Index"   ما يل  ي  ال وص اليص ي: 
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o  معام  التسديد  ت ايR
ندِاَ  التفونيايلعا المَ    (02ت2 فقند ونج     الاهت ناافتناا     ت ناي   ل نمنوقي ني  المَقا

نع ن  مَ اسزمل الوياويل وفتا   مقار ة    ـ ميغية  الا ةيجاب  ـية  تف ةي  اليباي ةات ية  جةودا اليقةاري    اَ دِ قا

 فقند  المهت فنلفتناا  التسديند فني ودن  معامن   Covid-19وج   فتا  و اء  في سي الفتاا  اسها    

من  ( Covid-19% لفتنا  01.21تفني فتنا  اسزمنل الوياونيل % 21.21 نسنوالعلاقل الهطيل  ت ي َّ 

 ها َ  ِ وَنننمننن  الت يننناا  تُ  (Covid-19لفتنننا  % 22.11ت %19.02وو  جنننود  التقننناايا  الت ننناي  فننني 

نكمنا لنوسم ااتفناع المَ فني النمنوقيع  تُندايل   عوام  عشوا يل   التفونيايل لفتنا  الاونتقااا الثانينل   اَ دِ قا

   مقنداا يندما التني تون ا سندو   مقاانل  فتنا  الاونتقااااليدمتيا  "الماليل والوياويل"  التي ت ي 

 ع وانو منا يعنني(%31.19%  31.20ت ما يعناد  %   سي  كا  المعام  ل فتاتي  ع   التاتيب1.13

نمَ  ااتفناع كأزمنل  Covid-19 فتنا    اونتثناء  اليندما فني فتناا   الت ايننا   النمنوقي ع ن  تفونيا اَ دِ قا

 . الفتاا  التي تو ا سدو  يدما مقاانل التي ت يها  ومُوتسدثل   
 

o الثقل الزا د   والمنافونل يعند إضافل مت يا"Overcon, Compet"  يةابا اليَع   ة    انالييغية  هيةاـة و 

والمت يناا  الضنا طل  منت إدااي  علةى جةودا اليقةاري  ـ ـة اليفةاعل  طبع ةا ـ  يةالدرا ة  أث ه الَ اسِثَنا 

R"لن   تسون  م سنوم لنوسمفقد     F-testمت يا الزم    لطالما اتضس  معنويل إضافتا وفقأا ل  
2
فني  "

ونناام  المت ينناا  الضننا طل فنني تسونني  المقنندا  التفوننيايل  اسولنن  ع ففنني فتننا  الاوننتقااا كنن  الفتنناا 

% لفتنناا  9.32%  30.22%  02.0  الثانيننل% ل فتننا  01.02  ل فتننا  اسولنن  %02.22ت  مقننداا

كمنننا وننناا  إضنننافل مت ينننا  ( مقااننننل  نضنننافل المت ينننا المونننتق  فقنننطعالتاتينننبالنننثلا  ع ننن   اليننندما 

"Compet" 9.22ل فتنا  اسولن    %2ت ي  المقدا  التفونيايل  نون لوفي تس   م نِ مَ مت يا الُ   واو ال %

  ووناا   نالمت يا المونتق  لمقاانن (النثلا  اليندما % لفتاا  0.32%   01.1%  3.1  ل فتا  الثانيل

  % ل ثانينل31.30  ل فتنا  اسولن  %09.22تالنموقي  شك  كام  في تسوي  المقندا  التفونيايل  نون ل 

نا و  مقننداا (الننثلا  ع ن  التاتينب اليندما % لفتناا  %02.22  %39.19  01.02 ع ليعننني قلن  ويضأ

 مل الوياويل ع  ايااا م  الفتاا .الإضافل كان  افض  في فتا  اسزمواامل المت ياا  في 

o   ال  أ   با يخداح  يع  ي  ضوء ال قط  ال ابق   يإن الأم"R
2
 ال قة  الزائةدا" تفاع   ك  مةه  يإن"

ية  بةاق   الَ اسِثَنا ِ   و يوضةح جن ية  كة  الفية اتية  زيةادا جةودا تويية  ال يةو  ةاهل "والي اي  

 مه عدم . جل مدس دلال   الإحصائ الجزء 

 

 تطور معامل التحديد مع الفترات التحديد مع إضافة المتغيرات لتطور معام

  

 تطور معامل التحديد( 8شكل )

 الباحثان  المصدر:

                                                 
 SSTع   مجموع الما عا  الك يل  SSRهااي قومل مجموع ما عا  الانسداا  - 18

Eror 
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o  توزينت  تماثن   سين  ود  تمثي  هطوط الانسداا لنقاط شك  الانتشااج  9في ضوء وشكا  اق    يتضح

( 2-: 2وقوعهمننا داهنن  المنند  المط ننوب توفنني الفتنناا  المهت فننل   نمننوقي ل  اَ د  قَننالمُ والقنني  الفع يننل 

 Standard Error of Estimateقني  الهطنأ المعينااي ل تقنديا  ينِ دَ تَ  ليتفا قل  متع الفتاا لجميت 

ا ع نن   3 *(لننا  القنني  القنندا -ل مت يننا التننا ت  لتالقنني  الفع ينن التا يعنني لنن  جننقا نن ال ل سجنن  العينننمقوننومأ

ننا منننا عنندد المت ينناا     ااجننت    والدالننل ع نن  تقننااب عينننل ال سنن  منن  مجتمعنناالمُفَوِنناَ  مطاوسأ

 .في فتاا  الاهت اا النموقيجود  توفيا  ليد  قل  ع  ع   03جدو 
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 E-views V.9 يائج ب  امج اليحلي  الإحصائ  :  اليصدر

 ةدَاهَشَالُم( القيم المقدرة والقيم 9شكل )

o اهت ااي يتضح م  نتا ا "Wald Ch
2
; F-Test"   03ت جدو): 

  عنند مونتو    اليندما فتناا  و  الاونتقااا يفتاتن  الاهت اانلجمينت فتناا   الانسنداا نمنوقي دلالنل  -

Wald Ch هت ناا%ع فقند    ن  قيمنل ومعنوينل ا0معنوينل 
Ch) فني فتاتني الاونتقااا 2

2
= 42.04, 

30.56; P-value= 0.000, 0.0001 < α = 0.01) ع وقيمننل قا  الاهت نناا فنني فتننا  اسزمننل

Ch)الوياونيل 
2
=31.54; P-value= 0.000 < α = 0.01) كمنا    ن  قيمنل اهت ناا ع(F-Test) 

 =F-Value=3.16, 2.95; P-value)  ( ع نن  التاتيننبCovid-19 تالماليننل  الينندمتي لفتاتنني 

0.005, 0. < α = 0.01)   َنموقيالواسد ع   اسق  في  مُفَوِا مت يا دلالل تأثياي قل  نِ عا لي. 
 

افا الفاضننيل العدميننل القا  ننل  نن  "عنند  معنويننل معنناملا  مت ينناا  تُنن  الوننا قل النقطننلفنني ضننوء  -

معليةة  واحةةدا علةةى الأقةة  مةةه معةةالل اجةةي ف   ليعننني قلنن  فتنناا  الاهت نناا جميننتلنمننوقي ال سنن "  

لتسدينند المت ينناا  التنني  (T-Test)هت نناا لاال جننوء    واننو مننا ي ننااعةةه الصةةف  (β1:β7)الا حةةدار

نا لتأيني  نمناي ونا ا     والقي يتوقت معنا ال اسثنا مت يا الاوتجا لوسدث  الت اي  في  نا ط عأ    وفقأ

وانو منا  ياا  قا  الدلالل في اقا التأثيا وسد المت داجل المنافول مت  الثقل الزا د تفاع  لو  يكو  

 .المت قيلويتضح م  المناقشل الإسيا يل 
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 بمشروطية درجة المنافسةالثقة الزائدة لتأثير  لاستجابة جودة التقارير مناقشة إحصائية: 

ا يننناقش الَ اسِثَننا ِ    وفاضننياتها الفاعيننل (3ت  الفاضننيل الا يوننيل الثانيننل نتيجننل اهت نناا إسيننا يأ

ا   والمتع قل  ( 2/0   3/0   0/0ت  ا ط عأ ونوا  في شاكا ل  جود  التقاايا الماليلمد  تأثا   إم ايقيأ

في ووا المنتجا   وانو   مشاوطيل داجل المنافول اسوااا الماليل الميايل  الثقل الإداايل الزا د  

 وانو  ن "β3" معام  التفاعن ل تسقق  الدلالل الإسيا يلإقا    فقط نا إقا    والإشاا  إل  و معا تجداما 

 معننن   فننلا  نن "Overconit*Competit" الثقننل الزا نند  والمنافوننلمعامنن  تفاعنن  مت ينناي   نناسسا 

فَي  لك  مت يا ع ن  سنده فني سالنل  نهمنا  وإلا فاسما يستاي لتفونيا وثنا كن  ممنهما لتفويا اسثا المُنا

 .تسقا الدلاللعد  
 

 ، يتضح:(12دول )بجوبالنظر للنتائج المعروضة 

 

o   اليفاعة   دلالة تبايه"Overconit*Competit"  ـ علةى  ية  اليةأثي  علةى جةودا اليقةاري  اليالية  ـة

 :حي   الاجيباريي ات بيبايه  "FSQ~Indexit" اليقياس اليُجَي 
 

ا:ت معنويل التفاع  المقكوا لنموقي ال س  في ثلا  فتاا   - عنند   "المالينل اليندمتيا  تنيفتا تسديدأ

  والفتا  التاليل لهمنا   كفتنا  اونتقااا %"1%"  "والوياويل عند موتو  01موتو  معنويل 

فقنند    نن  قيمننل ومعنويننل الاهت نناا فنني ت نن  ع (%1 موننتو  معنويننل    ثانيننل فنني ال سنن  السننالي

 ع(T-Value= 1.36, 1.89, 2.41; P-Value= 0.09, 0.05, 0.016)الفتناا  ع ن  التاتينب 

الثقنل الإدااينل الزا ند   لمنافول في ووا المنتجا  كمت ينا مننم  لعلاقنلا تأثيا دلاللواو ما يعني 

   المالينل والوياوننيل نن   اليندمتيا  جنود  التقنناايا المالينل   ع نن  مقينا  ال نناسِثَيا    فنني فتاتنني 

 .التاليل لسدوثهماالفتا  و

تُشِننفَ ا معنويننل ل  - ثيا ع نن  جننود  فنني التننأ "Overconit*Competit"المننقكوا تفاعنن   لطالمننا اكُا

 نن   فننلا معننن  لاهت نناا معنويننل  فنني ال ننند الوننا ا الننثلا  المننقكوا الفتنناا  فنني   التقنناايا الماليننل 

  ومعنويننل β1  تتسديننداأ: معنويننل الثقننل الزا نند    المتفنناع يا   ل مت يننايا معننام ي الانسننداا الفننادييا 

ع ن   اماوسند عتمنادلا  همنااسثنا اسواوني لكن  من عند  إمكانينل تفونياليعنني قلن  (ع β2المنافول 

 .   فتاا  الثلا   فقط ل ع   جود  التقاايا الماليل سالل ا ها في إسدا  اسثا

  فنني مِ نَ إدااي مت يننا المنافوننل كمت يننا مُنن فقنند ونناا فنني ضننوء مننا ونن ا  و شننك  وكثننا تس ننيلاأ    -

من  الثقنل  الاستمالينل ل تنأثيا اسواوني لكن     و شنك  واضنح   فني تسوني  القيمنل نموقي الاهت ناا 

المت يناي   لكنلا( 1.2  1.13الزا د  والمنافول فني الفتناا  النثلا ع فقند تسونن  المعنوينل من  ت

( 1.329  1.321ع وكننقل  منن  ت الينندمتيا فنني فتننا  مننا  عنند  تفاع همننامت يننا ( ل1.101إلنن  ت

إلن   لهمنا (1.192  1.191المالينلع ومن  تفتا  اسزمنل في  لتفاع هما (1.191إل  ت ل مت ياي 

نمَ ع وم  ث  في فتا  اسزمل الوياويللتفاع هما  (1.11ت   التفاعن  فني تسوني  المعنوينل ع ن  اَ دِ قا

كمنا انو مَُ ني    التالينل لهمناالفتنا  ول والوياونيل     المالين  اليندمتيا اسثنا اسواوني فني فتاتني 

 :يا يالتال يا الشك  
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كمتغير منظم المنافسة استبعادفي ظل  كمتغير منظم المنافسةفي ظل إدراج   

  
 

 البحثفي معنويات نموذج  المنافسة( مساهمة 10شكل )

 الباحثان  المصدر:

 

المنقكوا  فني ال ننود  ن  ل فتناا  النثلا  معادلنل الانسنداا  ومينل النما و في ضوء النقطل الوا قل  -

الثقنل إيجا ي ع   علاقنل المنافول في ووا المنتجا  في التأثيا  شك  مواامل    يتضح  الوا قل

  المالينل والوياونيل   وامتنداد التنأثيا  اليدمتي في فتاتي   جود  التقاايا الماليلالإداايل الزا د  

   ن  قيمنل ففني فتاتني اليندمتي    ع  كفتا  اوتقااا ثانيل في ال سن  السنالي   ل فتا  التاليل لهما

 جننود  الزا نند  الثقننل  المنافوننل فنني وننوا المنتجننا  ع نن  علاقننل الانسننداا الهايننل  تننأثيا مع مننل

ما يعناد  ( β3تتسديداأ    "OVERCONit*COMEtit"ا عنها  المت يا    عَ   والمُ  التقاايا الماليل

 (1.110122توما يعاد   ع   التاتيبع ل فتاتي النموقي (  في 1.122133  1.1322120ت

ا  انيننللفتننا  الاوننتقااا الث جننود  منن    وِننسَ % يُ 0 نونن ل  "β3" و  زينناد  واننو مننا يعننني إسيننا يأ

ع نن  %( 2.2%  3.2 نونن تي ت   الماليننل والوياوننيل   فتاتنني الينندمتي  التقنناايا الماليننل فنني

   .هما%( لفتا  ما  عد سدوث1.0و نو ل تالتاتيبع 

   المنافونل فني ونوا المنتجنا  تجنان  تنأثيا الَ اسِثَنا يونته     في ضوء النقطتني  الونا قتي  -

 المالينل والوياونيل الزا د   جود  التقاايا في فتاتني اليندمتيا    ع   علاقل الثقل كمت يا مُنَم   

 .الاوتقااا التاليل لسدوثها   مت فتا 
 

o  مس  الااتما  عد  معنويل التفاع "OVERCONit*COMEtit"   ناَتَيا ِ  ي ال سن تهلا  فتا  اسهُا

ا: فتا  الاوتقااا اسول    سين  (Covid-19وفتا  و ناء  عيدما   واي التي تو ا سدو  تتسديدأ

(T-Value=0.04, 0.08; P-Value= 0.97, 0.93)    ليعني قل  عد  معنويل تأثيا التفاع  ع ن

وفننني فتنننا  و ننناء التننني لا يوننن قها سننندو  يننندما   جنننود  التقننناايا المالينننل فننني فتنننا  الاونننتقااا 

"Covid-19" الاجوع للأثا اسواوني وو  معا يمك واو ما   كأسد اليدما  الهااجيل الموتسدثل

فَي  المُ   اتضح:   والقي م  هلالا  سو ما تم  الإشاا  إليا مُو قأا    ل مت يايا نا
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    فتنا  الاونتقااا ع ن  جنود  التقناايا المالينل فني الفتناتيا فني تأثياانا الثقل الزا د  عد  معنويل  -

سين     نن   عننند جمينت مونتويا  المعنوينل   Covid-19  وفتنا  و ناء الونا قل لسندو  يندما 

 ع   التاتيب. (T-Value=-0.08, -0.04; P-Value = 0.933, 0.966)المعنويل 

الونا قل لسندو  ع   جود  التقاايا الماليل فني فتنا  الاونتقااا  في تأثيااا المنافولعد  معنويل  -

عنند مونتو  معنوينل    ن Covid-19و ناء   ومعنويتهنا فني التنأثيا ع ن  اسهنا    فتنا  يندما 

 .(T-Value =- 1.05, - 2.01; P-Value = 0.295, 0.05)سي   % 1

o  والدالنل ع ن  عند  معنوينل المعامن  في ضوء النقاط الونا قل"β3"  فني فتاتني    فني نمنوقي ال سن 

عنند جمينت مونتويا  المعنوينل  مقااننلأ  ن  Covid-19و ناء و الونا قل لسندو  يندما  الاوتقااا 

   جنود  التقناايا المالينلوِنمَا    فن  اسمنا يعنني اهنتلا  الأج س لفي اتاي   معنويل قا  المعام  

ا  ع   مؤشا ال اسِثَيا  يا الا ةي يان بةـ يا   و التالي يمك  ل  ناسثالاهت اا فتاا  ا مَ  اهتلا  وِ    ط عأ

 :يل 

 لنمنوقي النون ل  "H1: β3 #0" ال دي ل يلوق و  الفاض  "H0: β3=0" يلالعدم يلفاضالافا  -

 .التاليل لهمافتا  الاليدمتي    الماليل والوياويل   وفي فتاتي  ال س 

لنمنوقي ال سن   "H1: β3 #0" ال دي ل يلالفاض وافا  "H0: β3=0"يل العدم يلفاضالق و    -

 (.Covid-19تفتا  الاوتقااا الوا قل لسدو  يدما   وفتا   في الفتاتي  اسهاتي 

الفتنا   تعاضن سين  إقا   وفقنط إقا      شك  جز ي (3ت  الثانيلق و  الفاضيل ال سثيل الا يويل  -

ــاهمة "  نن    فننننا تُقا نن  الفاضننيل القا  ننلماليننل و/وو وياوننيل لينندما  ــوق   مس ــة في س المنافس

في البيئــة للثقــة الإداريــة الزائــدة  المنتجــات في تنظــيم اســتجابة جــودة التقــارير الماليــة 

منا  ع  ينمنا تُنافا قا  الفاضنيل فني فتنا لسندوثهماالتاليل الفتا  و  في ت   الفتاتي "  المصرية

 ع   سد وواء.  كأزمل موتسدثل    "Covid-19"و اء وفتا     ق   اليدمتيا 

 

هو مناقشة مضامينها كما  يْنصائية السابقة يتسنى للباحِثَفي ضوء النتائج الإح

 .القسم الأخير من البحثموضح في 
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 النتائج مضامين
 

 المناقشة الإحصائية للنتائج السابقة في الجدول التالي: البَاحِثَانِيُُجْمِل 

 

 البحثفرضيات  نتائج ملخص( 14) جدول

 النماذج

 

 المفسرةلمتغيرات ا

الصدماتفترات  فترتا استقرار  
 القرار 

 Covid-19 الأزمة السياسية الأزمة المالية بعد الأزمة قبل الأزمة

 %50.03 %50.08 %49.4 %49.5 %54.98 على المؤشر نسب جودة التقارير
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ا من  ال ناسِثَيا ِ  في ضوء النتا ا الإسيا يل الوا ا مناقشتها  و اونتهدا  فني قينا   مقينا  مُطَنو 

نتيجنل إل  ت ناي   توي  الَ اسِثَا  فقد  3130-3111في الفتا   ل  ي ل الميايل التقاايا الماليلجود  

  وانو منا   ال ي ني فني داجنا  يقينهناااعنا  ت اينهنا م والتي تن   الاهت اا  فتاا  ت اي  تط يا المؤشا 

 Saha, 2022; Ayedh et al., 2019; Han)   مث العديد م  اسد يا  قا  الي ليتفا إجمالاأ مت 

et al., 2018 ; Manganaris et al., 2017; Persakis and Iatridis, 2015; 

Trombetta and Imperatore, 2014; Francis et al., 2013) التني  فتنا المعنا  لتونج ع

مؤشنا تسين  الع ن   مونتو وع ن   وول وتقااا كفتا  ا     الماليل والوياويل  اليدمتيا  فتاتيتو ا 

فتناا  اليندما    المالينل والوياونيل  الفتناا  تفني  ناقي  تندنيها%( في سي  12.92 ما يعاد      

(  ليعنني قلن   ل  سن  السنالي كفتنا  اونتقااا ثانينل هاالتالينل لسندوثوت ن      Covid-19وفتنا  و ناء 

يتفا إل  سد ك يا مت اتجاه العديند من  ما    واولها واللاسقل اليدما ي جود  التقاايا في فتاا  نِ دَ تَ 

 ;Cui et al., 2020; Yung and Root, 2019; Stein and Wang, 2016)اسد ينا   مثن  

Ghosh and Olsen, 2009; Chia et al., 2007)يعني اسما:ع ل 

 أسنند ك   ت نناي  داجننا  يقينهننا ال ي ننيومنند  السِقَننب المهت فننل فنني ال ي ننل الميننايل     وِننمَا  يننتمث

قينا    قا  الين لواو منا ووين  معنا ال اسثنا  الدااونا    جود  التقاايات اي  ل المُسَدِدَ المت ياا  

نا ل نتا ج جود  التقاايا  المت يناا  الهامنل فني نمناقيكأسند السِقَنب وِنمَا  ت ن   تجاان عند      هنا  تعميمأ

 .اهت اا فاضياته 

 و اء اسو  ل    ا فتا اعت اا(Covid-19)   اليندما   كنسند  كمقيا  إجاا ي في ال س  السنالي

ننا  الهااجيننل ا اامأ  لاسننم معهننا ال اسثننا  تماثنن  عنند  اليقنني  ال ي ننيع إلنن  الداجننل التنني زينناد ل مسَنندِدأ

ِ     فتاتي اليدمتيا    إل  سد ك يا   ت   الفتا  جود  تقاايا اَتَيا    الماليل والوياويل  .اسهُا
 

  َالداه ينل متمث نل فني وواء   لد  فتاا  اليدما   الووا الميايلي جود  التقاايا في نِ دَ اوتمااا ت

الفتناا  اللاسقنل  إلن  وفتناا  اسو  نل    الوياونيل"  والهااجيل متمث ل في اسزمتنيا واسزمل الماليل  

ننفَ يُ ي لا تونن قها سنندو  يندما   واننو مننا التنن فتننا فني ال هنناااتفاع فنني سنني   لسندوثها ال اسثننا  اه و 

الإدااينل التني تهفن    من   ممااونا  عا اللنفني ال ي نل المينايل  المندياي سوافز  استماليل زياد  

ا    فني  عالنناتا عنهنااونتجا ل لعند  اليقني    اليندما  لمثن  ت ن الإشنااا  الون  يل وجهل نماا  ط عأ

 :مساولل ل 
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o ننا    فنني  لشنناكاته   آفنناا النمننو الوننوا مشننااكي قننناعإ منن  هننلا  إمهنناا التسوننينا    المزعومننل ط عأ

الاقتينادي  ولعن  قلن  منا  ه ع مما يُسِد م  جنود  تمثين  تقنااياا  المالينل لنواقعالمساو يل مهاجاته 

 .مقاانل   يااا ي موتويا  مؤشا ال س  السالي في فتاا  اليدما  المهت فلنِ دَ ي اا تَ 

o  منن  هننلا    الماليننل ضننوا قه  إهفنناء مساولننل هننلا  ت نن  اسسنندا    ل مقاضنني تقنندي  يننوا  مواتيننل

 .تقاايا لد  فتاا  اليدما  والتاليل لهاالمما يق   م  جود    اوت لا  الماونل المساو يل

منت  الإفيناً لتكنو  وكثنا شنفافيليويني ال اسثنا   ستمينل إعناد  النمنا فني قواعند في اقا الوياا  

ل فتناا   المينايلفني ال ي نل لجود  التقناايا ضاوا  اهت اا مت ياا  مُسدِدَ  اندلاع مث  ت   اليدما   و

     نندااي مت ينا المنافونل فني ونوا المنتجنا    ت  تأيي ا في نمنوقي ال سن  السنالي  واو ما المهت فل

 في ال ند التالي. واو ما يمك  مناقثشل مضامينهاالموتق  يلع  تقوي  اتجااا  الموتثماي ل

 التفاعل  تفسير(Overconit*Competit → FSQ~Index): 

الثقنل الزا ند   علاقنل  لمِ نَ التعام  مت مت يا المنافول في ووا المنتجنا  كمت ينا مُنسي  في ضوء 

الاهت نااا  تط ينا ع ومن  هنلا  "Overconit*Competit → FSQ~Index " جنود  التقناايا 

فني  مت ياي "المنافول والثقل الزا د " تفاع    تََ ي   معنويلالمهت فلفتاا  الع    الملا مل الإسيا يل

فني فتاتني منا اللاسقل لهما  وعد  معنويل قا  التفاع  الفتا    والماليل والوياويل     اليدمتيا فتاتي 

  كنسنند   Covid-19وفنني فتننا     كفتننا  اوننتقااا وولنن  ل  سنن  السننالي   ل ينندما التعنناا ق نن  

ا ـ كةأعلى يةتقاري ه الإحصائي  ـ تح   ا ملحوو ا لجودا لل يائجـ ويق ا والليان شَا دَتا   اليدما  الهااجيل  

 ليعنني اسمنا م ةبق ا؛ ت ب ياَ ة ـ كيا تل  بالأزم  اليالي الوباء مقار    تح   ا ي  يي اللفي ا الأولى  و م يوس

دِاَ   جنود  تقناايا  ومن  ثن  اات اطهنا  لثقنل الزا ند ا توالسد من  ون  يل( إيجا يلع   دع   لمنافولا مَقا

فتناا   هنلا   وقلن  (Yilmaz, 2015; Ando, 2004) منت اتجناه دااونتي وانو منا يتفناوفضن   

  نن" كمقيننا  إجاا نني Covid-19" الينندما  الداه يننل والهااجيننل    اوننتثناء الناتجننل عنن  اسو  ننل

 :ونا ليعني قل   والفتاا  اللاسقل لها

  اونتثناء الناتجنل عن  اسو  نل   داه يل كانن  و  هااجينل   ليدما عند تعاا الووا الميايل   

الإداايننل  الونن وكيا  انهفنناا   وننوافنني تسقيننا الضننما  ل قا  دلالننل ودا تُعنند  المنافوننل فننن 

 :و التالي  الانتهازيل

o الوكالنل مشناك  تُسِند من  يمكن  و ل هااجيل فعالل يآليل سوكمك في ت   الفتاا  تمثي  المنافول  

 .جود  التقاايا يُ اا معنويل تفاع ها مت الثقل الزا د  في التأثيا ع  واو ما 

o تسكمهنن  فنني نتننا ا  فعاليننل منن  ينندزِ لتُ   الثقننل الزا نند ي التنفيننقيي  قو المنندياي مونناا ل المنافوننل تيننسيح

 .لت   الفتاا  هامت زياد  موتويات القاااا العديد م  
 

   فني ووقنا   الونوا المينايل الونا د  فنيو  تواا  في السد م  سالل عند  اليقني   ل منافوليمك

ا لزياد     اعت اااا اليدما   ومايا : يتاتب ع يا   مماالإفياً شفافيلدافعأ

o  :تتماشنن   لممااوننا  مننديايهاواننو مننا ينندفت   المهت فننل شنناكا  الوننوا ل مقاانننل وننهوللوولهمننا

 .تقاايا مض  ل  وال عد ع  تقدي  الملا ومي سل 

o وِنمَا  الجنود    وع ن    سند ن كن ومن  ثن  ملاءمنل  المينايل لونواادقنل تقيني  ااتفاع   ثانيهما

 .قا  الثقل الزا د  في م  ااتفاع داجا  المنافولل شاكا   المساو يل مهاجا  ل



 ظم؟تحليل سِماَت جودة التقارير المالية في أوقات الاستقرار والصدمات: هل هناك تأثير للثقة الإدارية الزائدة في ظل المنافسة كمتغير من . القزاز، د. السيد  سمعاند. أحمد 

 

604 

   فنني  الثقنلزا ندي  ل مندياي من  القناااا  اينا المنطقيننل  تُسِندو  فني الونوا الميننايل  ل منافونليمكن

التني تزيند فيهنا الساجنل لفعالينل ودوا  المااق نل  ن  الناتجل ع  اسو  نل ت    اوتثناء   فتاا  اليدما 

 :ونا ليعني قل ل سد م  تأثياا  الثقل الزا د  الو  يلع 

o   التأثياا  تق ي  و  عد  اليقي  ال ي ي سالل  تق ي ع   المنافولض وط في ت   اسوقا  تعم

في التقاايا م  قَِ    د مَ عَ تَ التدهلا  المُ استمالا   انهفاايما يضم   عل سايل الإداايلالو  يل 

 مو قأا. سو ما وشُياالمدياي   اؤلاء

o واو ما ع في م  ت   اسوقا   الإداايل   اللاعقلانيل  وتقييد  واقعيلتسقيا الفي  د  المنافولمواع

 .في مث  ت   اسوقا  الملا ت  يل ميالح  ع   تنعك  معا
 

  وسند  الاونتقااا  في ووقا  اتونا  الونوا المينايل في ووا المنتجا  المنافولعد  إمكانيل اعت اا

  المَُ ننيِ  03 نن ااجننت جنندو   تالإيجا يننل وو الونن  يل( لثقننل الزا نند تننأثياا  ا   لاتجنناهدَ دِ سَننالمُ مت ينناا  ال

ع ن  مؤشنا الجنود   ع لتين ح المنافونل   اان  واميتهنا   اينا مون ولل عن   لعند  معنوينل التفاعن 

وانو منا ع الووا الميايل في ووقا  اوتقااا ت اي  اوتجا ل جود  التقاايا وفقأا لت اي  الثقل الزا د 

 :يفواه ال اسثا    
 

o دِاَ  الشاكا  ع   مواجهل تهديدا   ي ل اسعما   واو ل في سد قاتها دع  فتاا  الاوتقااا مَقا

وي دو و  قل  او ما   ت   الفتاا مث   في سدوا  اقا يلساجل الووا الميايل  يق   م قد ما 

في فتا     كأسد ت   اسدوا     منافولل المُنَمِ   تأثيال سيا يلنويل الإمعال انعدا  في تو ب

ا لماونل الشاكا   الساليالاوتقااا اسول  ل  س    الفتاا ت    مث  التنميميل والماليل في نماأ

مت  واو ما يتفا إل  سد ك يا لأهطاء ها لمت انهفاا فا  ااتكا     سو ما ت  تأيي ا آنفأا  

 ط يعل السا  ع   جود  التقاايا  ولع   قل  ينعك ل  (Reyes et al., 2020) توجا دااول

  "الماليل والوياويل"   او ما ي اا اتوا  ت   الفتا    فتا  ما ق   التعاا ل يدمتيا  اقا

  فيا معنويل اوتجا تها لتفاع  الثقل الزا د  مت نَ د   موتو  جود  ماتفت  في الوق  القي تَ 

 .المنافول

o التقاايا جود عد  فعاليل الدوا الاقا ي ل منافول ع   النقطل الوا قل   الدالل ع    ءفي ضو 

 فن  اسماع   في الوق  القي سقق  فيا ت   الفتاا  وع   موتو  جود  الاوتقااا فتاا في 

يعني و  عم يل ال س  ع  اسدوا  الملا مل ل ووا الميايل والتي قد تُزيد م  منفعيل 

الواجب  المهت فل في مث  ت   اسوقا  تمث  وسد الفجوا  ال سثيل الهاملالمدياي  ممااوا  

 .إهضاعها ل  س  الموتق  ي
 

   هلا  مت الثقل الزا د  في ووا المنتجا  لتفاع  المنافول الماليل اوتجا ل جود  التقاايا دلاللعد 

  في ت   الفتا  في تق ي  داجا  عد  اليقي  ال ي ي المنافول فش يعني   "Covid-19"فتا  و اء 

م   انهفاا دوافت إفياً الشاكا  الميايل في مث  ت   الماو   ليكو  واو ما يفواه ال اسثا  

ع  الجيد ( وو تالوي ل  للأن اء إعلانها(وو ت هاسج و  تااك  اسداء الضعي   هازياد  ااتمامالماجح 

داجا  عد   زياد  يوتت عا واو ما قد  ل سيو  ع   التموي  اللاز لإعطاء يوا  مواتيل   الووا

  الشفافيل   عا   لضَ  ها ياناتمد  التض ي    إ ا وُجِد   في للمواامي  يعو ل اكتشا  اوم  ث  ع التأكد

يعو ل   لقناعتها الانتهازيل تدهلا  الشاكا  لقد يدفت    واو مافي مث  ت   اليدما  الموتسدثل

 .الاوتدلا  ع يها
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في  التقاايا الماليلا تع يدقل زياد  ا  إل  يَه ُ  ال اسث في ضوء المضامي  الوا قل 

  مقاانل  فتاا  يدما الفتاا  التي لا يو قها  الاقتيادي في شاكاتها واقتل الووا الميايل

 التقاايا ل ثقل الزا د   مشاوطيل داجل المنافول ت   مت دلالل اوتجا ل جود  علها واللاسقلاليدما  

 Covid-19" الناتجل ع  اسو  ل   اوتثناء المهت فل  في فتاا  اليدما  في ووا المنتجا 

دِاَ ليعني قل     ل س  السالي" كمقيا  إجاا ي في ا العديد م   لد تسقيا الواقعيل  المنافول في مَقا

مؤشاا   تطوياضاوا   المعنيلم  الجها   اسما يوتدعي  لفي ت   الفتاا  الممااوا  الإداايل

مقاانل شاكاته  م  وهولل  مشااكي الووا    وتمكفي ووا المنتجا تناف  التفع  م   واضسل

  لا قد يكوع واو ما  قل  المع وما  المتع قل ويو  إل ال تفعي  ودوا  توه  هلا   مت نميااتها م

في  ي  عد  فعاليل قل في س الماليل في فتاا  اليدما  واللاسقل لهاع انعكاوا  ع   جود  التقاايا

وجود ودوا  وها  قادا  ع   تسقيا اسثا في مث  ت   ليعني قل    واسو  ل الاوتقااافتاا  

ا  مَ   في وِ وجود قدا ك يا م  التسو ولع   اسوقا    واو ما يمث  وسد الفجوا  ال سثيل الهامل  

مقاانل  اسزمل Covid-19 وو اء الاوتقااا كمقاانل   اقي الفتاا      الفتاتي  ااتي جود  تقاايا 

  لتكو  قادا  ع   تسقيا جود  تقاايا  او ما يدع  وجود ودوا  وها     هلا  المنافول   الماليل

 ااتي  الفتاتي .
 

الـ  يأمـل الباحثـان     الفجـوات البحثيـة  يمكن الإشارة لـبع   في ضوء المضامين السابقة، و

 :تناولها مستقبلًا

 

   بيخاط  ا ايار أ عار الأ ال.الزائدا  الإداري  ال ق اليحفظ اليحا ب  على ع ق  تأثي 

  الزائدا بأداء الش ك . الإداري  تأثي  دورا حياا الي شأا على ع ق  ال ق 

   رَا الإداري  جودا اليقاري  اليالي .بالزائدا الإداري  ال ق  على ع ق  تأثي  اليَق د 

   رَا تأثي  بجودا اليقاري  اليالي . ي   وص الي يجات الإداري  على ع ق  الي اي  اليَق د 

  ي بؤات اليحلليه اليالييه.بال ق  الإداري  الزائدا على ع ق  تأثي  الي اي   ي   وص الي يجات 

    على الي ءم  القييي  لليعلومات اليحا بي .ي   وص الي يجات تأثي  الي اي 

  ـبل ق  الإداري  الزائدا ع ق  ا ا يخداح  يوجن الو اط  الش طي  ليف ي: 

o .ت بؤات اليحلليه اليالييه 

o .مخاط  ا ايار أ عار الأ ال 
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 ملحق البحث
مخرجات البرامج الإحصائية بعض  

 اولًا: اختبارات بعض المشاكل الإحصائية:

Model:2000-2007 
Shapiro-Wilk W test for normal data 
 

Variable |        Obs       W           V         z       Prob>z 
-------------+------------------------------------------------------ 
          r1 |        480    0.99186      0.838    -0.398    0.65474 
 

Skewness/Kurtosis tests for Normality 
                                                          ------ joint ------ 
Variable |        Obs  Pr(Skewness)  Pr(Kurtosis) adj chi2(2)   Prob>chi2 
-------------+--------------------------------------------------------------- 
          r1 |        480     0.2441        0.3112        2.43         0.2970 
 

Variable |       VIF       1/VIF   
-------------+---------------------- 
comptzconf |  9.55    0.104686 
confidence~x | 9.43    0.106037 
 epsw1      |      1.71    0.583966 
 SIZEw1   |    1.61    0.620481 
 roaw1      |      1.61    0.621811 
 compet    |      1.49    0.668948 
  LEVw1   |   1.34    0.747137 
-------------+---------------------- 
    Mean VIF |      3.82 

 
Breusch Pagan/CookWeisberg test 
for heteroskedasticity 
         chi2(1)      =     6.73 
         Prob > chi2  =   0.0095 

 
White's test for 
chi2(31)=   39.94 
Prob > chi

2
  =  

0.1304 
Wooldridge test for autocorrelation in panel data 
H0: no first-order autocorrelation 
    F(1,59) =      3.832 
           Prob > F =      0.0607 

Hausman: chi2(7) = (b-
B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B= 
2.46   Prob>chi2 =      0.9299 

Breusch and Pagan Lagrangian 
multiplier test for random effects                             
chibar2(01)=14.89 Prob> chibar2= 0.0001 

F =    2.65 Prob > 
F =0.0002  

 

Model:2008-2010 
 

Shapiro-Wilk W test for normal data 
    Variable |        Obs       W           V         z       Prob>z 
-------------+------------------------------------------------------ 
          r1 |         180    0.98401      1.198     0.399    0.34492 
Skewness/Kurtosis tests for Normality 
                                                          ------ joint ------ 
    Variable |        Obs  Pr(Skewness)  Pr(Kurtosis) adj chi2(2)   Prob>chi2 
-------------+--------------------------------------------------------------- 
          r1 |         180     0.3914        0.7360        0.87         0.6484 

Variable |       VIF       1/VIF   
-------------+---------------------- 
confidence~x |    9.74    0.102668 
  comptzconf |   9.33    0.107211 
       LEVw1 |      1.78    0.560373 
      SIZEw1 |      1.57    0.638558 
       epsw1 |      1.49    0.669186 
      compet |      1.48    0.676718 
       roaw1 |      1.44    0.692663 
-------------+---------------------- 
    Mean VIF |      3.83 

Breusch Pagan/Cook-
Weisberg test for 
heteroskedasticity  
chi2(1) =     1.06 
Prob> chi

2
  =   0.3043 

White's test for Ho: 
homoscedasticity  
 chi

2
(31)  =   52.66 

    Prob > chi2  =    0.0089 

Wooldridge test for autocorrelation in panel data 

    F(  1,59) =      6.004 

    Prob > F =      0.0208 

Hausman:chi2(7)=(b-
B)'[(V_bV_B)^(-1)](b-B)=7.77 
Prob>chi2=      0.353 

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier 
test for random effects                             
chibar2(01)= 11.18 Prob>chibar2 =   0.0701 

F) = 2.50 
Prob>F=0.0700 

 

Model:2011-2013 
Shapiro-Wilk W test for normal data 
    Variable |        Obs       W           V         z       Prob>z 
-------------+------------------------------------------------------ 
          r1 |         180    0.99098      0.682    -0.843    0.80040 
Skewness/Kurtosis tests for Normality 
                                                          ------ joint ------ 
    Variable |        Obs  Pr(Skewness)  Pr(Kurtosis) adj chi2(2)   Prob>chi2 
-------------+--------------------------------------------------------------- 
          r1 |         180     0.9861        0.7604        0.09         0.9544 
Variable |       VIF       1/VIF 

-------------+---------------------- 
confidence~x |     9.34    0.107066 
  comptzconf |     9.98    0.100200 

Breusch Pagan/Cook-
Weisberg test for 
heteroskedasticity  chi

2
(1) 

=     0.01 

White's test for Ho: 
homoscedasticity 
 chi

2
(31)  =   50.34 
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       LEVw1 |      1.85    0.539288 
      SIZEw1 |      1.80    0.554181 
       epsw1 |      1.74    0.575834 
       roaw1 |      1.69    0.592060 
      compet |      1.49    0.670787 
-------------+---------------------- 
    Mean VIF |      4.16 

Prob>chi
2
=   0.9187     Prob > chi2  =    0.0155 

Wooldridge test for autocorrelation in panel data 

    F(  1, 59) =      8.330 

    Prob > F =      0.0073 

Hausman: chi
2
(7)= (b-B)'[(V_b-

V_B)^(-1)](b-B) =  8.42 Prob>chi2 
=  0.2968 

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier 
test for random effects                             
chibar

2
(01)= 3.46 Prob> chibar2=   0.0314 

F=  2.12 
Prob>F=0.0087 

  

Model:2014-2019 
Shapiro-Wilk W test for normal data 
Variable |        Obs       W           V         z       Prob>z 
-------------+------------------------------------------------------ 
          r1 |        360    0.98594      1.849     1.404    0.08015 
Skewness/Kurtosis tests for Normality 
                                                          ------ joint ------ 
    Variable |        Obs  Pr(Skewness)  Pr(Kurtosis) adj chi2(2)   Prob>chi2 
-------------+--------------------------------------------------------------- 
          r1 |        360     0.1246        0.3697        3.21         0.2012 

Variable |       VIF       1/VIF   
-------------+---------------------- 
  comptzconf |   10.01    0.099900 
confidence~x |  9.42    0.106157 
 LEVw1        |   1.85    0.541467 
  SIZEw1      |   1.83    0.546904 
  Compet      |    1.77    0.565801 
  roaw1        |    1.61    0.621051 
   epsw1       |    1.23    0.812488 
-------------+---------------------- 
    Mean VIF |      4.21 

Breusch Pagan/Cook-Weisberg 
test for heteroskedasticity  

chi
2
(1) =     1.52 

Prob>chi
2
=    0.2171 

White's test for Ho: 
homoscedasticity 
 chi

2
(31)  =   36.36 

Prob > chi2  = 0. 
2330 

Wooldridge test for autocorrelation in panel data 
    F(  1,59) =     4.365 
    Prob > F =      0.0459 

Hausman: chi
2
(7)= (b-B)'[(V_b 

V_B)^(-1)](b-B) =        12.98 
          Prob>chi2 =      0. 0727 

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier 
test for random effects                             
chibar

2
(01)=15.92 Prob>chibar2=   0.000 

F= 3.01 
Prob>F=0.0000 

 

Model:2020-2021 
Shapiro-Wilk W test for normal data 
    Variable |        Obs       W           V         z       Prob>z 
-------------+------------------------------------------------------ 
          r1 |         120    0.96862      1.217     0.412    0.34021 
Skewness/Kurtosis tests for Normality 
                                                         ------ joint ------ 
    Variable |        Obs  Pr(Skewness)  Pr(Kurtosis) adj chi2(2)   Prob>chi2 
-------------+--------------------------------------------------------------- 
          r1 |         120     0.3284        0.4907        1.52         0.4685 

Variable |       VIF       1/VIF   
-------------+---------------------- 
confidence~x | 9.93   0.1007049 
  comptzconf | 10.01    0.099900 
      SIZEw1 |     5.34    0.187287 
       LEVw1 |      4.41    0.226592 
      compet |      2.55    0.391812 
       roaw1 |      1.69    0.590639 
       epsw1 |      1.65    0.605865 
-------------+---------------------- 
    Mean VIF |     10.63 

Breusch Pagan/Cook-Weisberg 
test for heteroskedasticity  

chi
2
(1) =     0.40 

Prob>chi
2
=    0. 5286 

White's test for Ho: 
homoscedasticity 
 chi

2
(31)  =   21.89 

Prob > chi2  = 0. 8864 

Wooldridge test for autocorrelation in panel data 
    F(  1,59) =     4.365 
    Prob > F =      0.0459 

Hausman: chi
2
(6)= (b-B)'[(V_b-

V_B)^(-1)](b-B) =        4.90 
          Prob>chi2 =      0. 5570 

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test 
for random effects                             chibar

2
(01) =    

2.04 Prob > chibar2 =   0.0765 

F=  1.92 
Prob>F=0.1332 

……………………………………………………………………………………..  
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 :نتائج الانحدار: ثانيًا
Model:2000-2007 

                      |               Robust 
qualityindex |      Coef.        Std. Err.        z       P>|z|        [95% Conf. Interval] 
-------------+---------------------------------------------------------------- 
confidence~x  |  -.0129844   .1546522    -0.08   0.933    -.3160972    .2901284 
 compet           |   .0242865   .0231796     1.05   0.295    -.0211447    .0697178 
 compt*conf   |   .0005703   .0152653     0.04   0.970    -.0293491    .0304897 
LEVw1           |   -.085287   .0511185    -1.67   0.095    -.1854774    .0149034 
SIZEw1          |   .0191133   .0064183     2.98   0.003     .0065336     .031693 
roaw1             |  -.0226533   .1387094    -0.16   0.870    -.2945188    .2492122 
epsw1             |   .0010127   .0006969     1.45   0.146    -.0003532    .0023785 
 _cons             |   .1371772    .105562     1.30   0.194    -.0697204    .3440749 
-------------+---------------------------------------------------------------- 

Model:2008-2010 
------------------------------------------------------------------------------ 
                         |               Robust 
Qualityindex    |      Coef.     Std. Err.      t       P>|t|     [95% Conf. Interval] 
-------------+---------------------------------------------------------------- 
confidence~x   |   .2697432   .2508063     1.08   0.285    -.2292826     .768769 
 compet          |  -.0253755    .021405    -1.19   0.239    -.0679648    .0172138 
 compt*conf    |  .0288641   .0211491    1.36   0.096    -.0709442    .0132161 
  LEVw1         |  -.0187281    .075982    -0.25   0.806    -.1699085    .1324523 
  SIZEw1        |   .0300259   .0084844     3.54   0.001     .0131446    .0469072 
  roaw1           |   .0975888   .1121705     0.87   0.387    -.1255952    .3207728 
   epsw1          |  -.0007074   .0015032    -0.47   0.639    -.0036982    .0022835 
     _cons         |   -.199211   .1755379    -1.13   0.260    -.5484764    .1500544 

Model:2011-2013 
------------------------------------------------------------------------------ 
                    |               Robust 
qualityindex |      Coef.       Std. Err.      z       P>|z|     [95% Conf. Interval] 
-------------+---------------------------------------------------------------- 
confidence~x |   .3619114   .2183952     1.66   0.097    -.0661354    .7899582 
compet          |  -.0120325   .0224928    -0.53   0.593    -.0561176    .0320526 
 compt*conf   |   .044722   .0236516    1.89   0.059    -.0910783    .0016344 
 LEVw1         |  -.0339203   .0623427    -0.54   0.586    -.1561097    .0882691 
SIZEw1         |   .0368624   .0105764     3.49   0.000      .016133    .0575919 
roaw1            |    .106438   .0898054     1.19   0.236    -.0695773    .2824534 
epsw1            |  -.0012131   .0006634    -1.83   0.067    -.0025133    .0000871 
_cons             |  -.4015715    .213144    -1.88   0.060     -.819326     .016183 
-------------+---------------------------------------------------------------- 

Model:2014-2019 
             |               Robust 
qualityindex |      Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval] 
-------------+---------------------------------------------------------------- 
confidence~x |    .482549   .1549802     3.11   0.002     .1787933    .7863046 
compet           |  -.0048863    .019781    -0.25   0.805    -.0436564    .0338837 
compt*conf    |   .051048    .021144    -2.41   0.016    -.0924895   -.0096066 
LEVw1          |  -.1029993   .0466873    2.21   0.027    -.1945047    -.011494 
SIZEw1          |   .0214661    .006799     3.16   0.002     .0081402     .034792 
roaw1             |  -.0417604   .0452074    -0.92   0.356    -.1303653    .0468445 
 epsw1            |  -.0010422    .000365    -2.85   0.004    -.0017576   -.0003267 
_cons              |  -.1218243   .1401128    -0.87   0.385    -.3964403    .1527917 
-------------+---------------------------------------------------------------- 

Model:2020-2021 
------------------------------------------------------------------------------ 
             |               Robust 
qualityindex |      Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval] 
-------------+---------------------------------------------------------------- 
confidence~x |  -.0345288   .7919571    -0.04   0.966    -1.686522    1.617465 
compet           |  -.1287375   .0639461    -2.01   0.058    -.2621266    .0046517 
compt*conf   |   .0040111   .0492049     0.08   0.936    -.0986286    .1066508 
 LEVw1        |   .0002681   .0002559     1.05   0.307    -.0002657     .000802 
SIZEw1         |    .023303   .0092448     2.52   0.020     .0040187    .0425873 
 roaw1           |   .0407652   .2310776     0.18   0.862    -.4412542    .5227846 
 epsw1            |  -.0180774   .0093308    -1.94   0.067    -.0375411    .0013863 
   _cons           |   .2257243    .271317     0.83   0.415    -.3402331    .7916817 


