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 البحث ملخص
ستتلؽااابهبظتت اعلتتمااط ةست تد اباابديكتتااابهطتتؽللشابلتت    اتتثير استهدف اابحثتتراسةاستخابارهحتت ةا

تط يقيتتخاسةاستتخاإجتت ا اعلتتماا،ااتتااابه  رتت اتتؼااظعتتؽةااث ستت شاابطصتت لخاالأعطتت  ابضتت ل شا تتشا ر تتخا
استلؽااابهبظت اابضتت ل شاط ةستت  ااعلتميتثي ااابديكتتااابهطتؽللشات اإااا ت  اارهحتت ةاااتؼارت  ااق ةنتخ

بلتتتت    ا  رتتت ماابثبتتتػا فةجتتتخاير تتت ااتتتؼاتثتتتت ر تاعلتتتمااط ةستتت  استتتلؽااابهبظتتت اابضتتت ل شابلتتتت    ا
اتتتتؼاابتتتتت    الرتتتت اابط بيتتتتخاابطقرتتتتفمااهتتتترؼااستتتتهقلهرؼ.ابابتتتتغاخ ستتتته فا اعرظاهؽستتتتطخابةتتتتجر ماابثبتتتتػ

ا .2021بحهماا2017ابفه مااؼاابب ؽةةخاابظرااابطص لخار  ص لخا ؽةةخاابطخ ب

ستتلؽاااط ةستت  اعلتتماابإيب  يتت اًااعظؽلتت اً اًايتتثي اتتتثيراابديكتتااابهطتتؽللشبيبضتتثنانهتت لداابفةاستتخاي ا
ستلؽااابهبظت ااط ةست  اعلتماابإيب  يت اًااعظؽلت اً اًالتثي اتتثيربلتت    ا  رت ماابثبتػ،اباابهبظ اابض ل شا

يظدت  انهت لداابفةاستخابجتؽسا ت بوااعظؽلتخا ترؼا؛اااًبيررت اا.هؽسطخابةجر ماابثبػبلت    ااابض ل شا
Adj R2بعرظخاابت    ا  ر ماابثبػ،ابنعر تدت ااهؽستطخابةتجر ماابثبتػ،ااتاابجتؽساي ضتليخااعظؽلتخاا

بلديكتتااابهطتتؽللشا تتشاتفستتر اابهجرتت ا اابهتتشاحتتفينا تتشااط ةستت  استتلؽااابهبظتت اابضتت ل شابلتتت    ا
اق ةنخاخطقفةتهاابهفستر لخا تشاتفستر اابهجرت ا اابهتشاحتفينا تشااط ةست  استلؽااابهبظت ار ر ماابثبػ،ا

اابض ل شابلت    ااهؽسطخابةجر ماابثبػ.

ظعتتتتؽةاا،استتتتلؽااابهبظتتت اابضتتتت ل ش،اابهبظتتت اابضتتتت ل ش،اابديكتتتااابهطتتتتؽللشا:سفتلحياااا الكلساااال  ال
،الخ،ا ؽةةتتخاابظرتتاابتتت    ااهؽستتطخاابثبتتػ،اابتتت    اةتتجر ماابثبتتػ،ااب ؽةةتتخاابطصتت ااث ستت ش،ا

ا.سةاسخاتط يقيخااق ةنخ
ا
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The effect of Financing Structure on Corporate Tax Avoidance 

Behavior Practices From an Accounting Perspective: A Comparative 

Applied Study between large-sized companies and medium and small-

sized companies Listed in the Egyptian Stock Exchange 

Abstract 

The research aims to study and test The effect of the Financing Structure 
on Tax Avoidance Behavior Practices of Non Financial Companies Listed in 
the Egyptian Stock Exchange from an accounting perspective, with a focus on 
conducting a comparative applied study by examining whether the financing 
structure affects the practices of tax avoidance behavior of large-sized 
companies to a greater degree than its effect On the tax avoidance behavior 
practices of small and medium-sized companies. using a sample of non 
financial companies listed on the Egyptian stock exchange for a period of Five 
years, 2017-2021 . 

The results of the study showed that the Financing Structure have a 
significant positive impact on tax Avoidance Behavior Practices of the large-
sized companies. and has a significant and positive impact on the tax 
avoidance behavior of the medium and small-sized companies. Finally; The 
results of the study showed that there are significant differences between Adj 
R2 for a sample of large-sized companies, and its counterpart for medium- 
and small-sized companies, with a significant preference for the financing 
structure in explaining the changes that occurred in the practices of tax 
avoidance behavior for large-sized companies, compared to its explanatory 
ability in explaining the changes that occurred in Tax avoidance behavior 
practices for small and medium-sized companies. 

Keywords: Financing Structure, tax avoidance behavior, an Accounting 
Perspective large-sized companies, medium and small-sized companies, 
Egyptian Stock Exchange, Comparative Applied Study. 
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 مقدم  البحث -1
تقلتتتاااتتؼاةتتت  شاسرلدتتت ااتُعه تت اابضتتت ال اباحتتفمااتتتؼاير تت ا ظتتتؽساابظفقتتت  ابطععتتػاابتتتت    ،اابهتتش

بتتتف ق تد اابظقفيتتخاخعتتفارصتتػاابضتت ال ،ااطتت ايطتتظًاابتتت    احتت  ً اا ؽلًتت ابهقلرتتااابعتت  اابضتت ل شااتتؼا
.ابلتر اابهبظ اابضت ل شاإبتماجطيتااTax avoidanceر  ااط ةسخاتُع  اخ سػاابهبظ اابض ل ش

ابتت    ابه يتيمااتف ؽع تد اابضت لحخاختتكاااابهشاته ذه اابطهعطفم الإج ا ا ابابهص    ابالأنتطخ
 تت نؽنم،ابابهتتتشايُطكتتؼااستتته فااد الاحقتتً ا تتتشاالاستتته ط ةا اابط هلفتتخابينتتتتطخاابهؽستتع  ابابظطتتتؽابستتتفاسا

ا.ا(Shina and Woo, 2017; Kovermann, 2018; Alm and Zhang, 2019) ابفيؽ ا

 بيفاإضت ييخ.اعلتمابجتهاباؼااظعؽةاار ؛ا تفايتثسواابهبظت اابضت ل شاإبتماتثطتااابتت    ا ه ت
ابهثفيتتتف،ايُعه تتت اابهبظتتت اابضتتت ل شااصتتتفةًاابلط تتت ة اابضتتت ل يخاابظ تتتت خاعتتتؼااستتته اتيبي  اابه طتتتي ا
ابضتتت ل شابلتتتت    اختتتتكاااستتتهقااعتتتؼاا تتت ة اابهتتتتجرااالإجط بيتتتخ،ا تتت اااتتتتػاابطعتتتؼا تتتشاالإ تتت اةا ا

بتت    اإبتمااؽاجدتخاابض ل يخابلت    ايبانقضد ااؼا  ااابسلط  اابط بيخاابط هصتخ،ا تفاتضتط اا
اتتتف ؽع  اضتتت ل يخاإضتتت ييخاب ؽالتتتفابل ااتتت  ،اخ لإضتتت  خاإبتتتماابه تتت بيفالرتتت اابضتتت ل يخاابظ تبتتتخاعتتتؼا
انهت ةاالأرح ةاابطهعلقخاخ رهت  ااط ةس  اسلؽااابهبظت اابضت ل شااهط لتخا تشاابهتثير اابستل شاعلتما

ابسي ستتيخابالإضتت اةاخستتطعهد ااطتت استتع اابستتدػ،ابت لفتتخاإعتتفاساابهقتت ةل اابط بيتتخابت لفتتخاابؽ  بتتخابابه لفتتخا
 Guenther et al., 2017; Shina)يتثسهاإبتماان فت ياةيطتخاابتت  خا تشاستؽواالأبةاواابط بيتخا

and Woo, 2017) االأات اابتذوايبعتاااتؼالرت اابؽاضتًاات اإااا ت  اابهبظت اابضت ل شااثفؽً ت ا.
الاستتته ط ةلخاابطثفؽ تتتخااخ بط تتت ة اخط يعهتتته.ابب بهتتت بش،ايطكتتتؼااعهحتتت ةاابهبظتتت اابضتتت ل شايحتتتفاابفتتت  

 تتشاانبنتتخاالأررتت م،ااهتتهػاابحتت ح ؽ ا فةاستتخابتثلرتتااافدتتؽ اابهبظتت ا خ بط تت ة اابطه حتتخابتت ساةم.ابتتذبغ
اابض ل شابيةحًااؽضؽعً اااايهطيخار ةخا شاابحثراابطث س ش.

 ارط احعشاابديكااابهطؽللشابلت  خاخ ههط  اابح ح رؼا شاابعلتؽ اابط بيتخاخ عهحت ةتايحتفايهتػااثتفسا
تتت تح ا هثفيتتفاي ضتتاااب تتفالاااتتؼاقراراتياال التسؽيلياا  التااى ابقتت اةا االا هصتت سيخالإساةماابتتت  خاا تتا،ا

ابهشات تح ا هثفيتفااوقراراتيل الاستثسلري اص سةاابهطؽلااابط هلفخااؼاحرراابطفمابابطصفةابابه لفخ.ا
بب بهت بشاتعه ت ااط ت ة م،ي ضاااب فالااالاسه ط ةلخاابهشاتثققاع لتفاًاا ضتيً ا تشاظتاايسنتمااستهؽهابل

اط ةستت  استتتلؽااابهبظتتت اابضتتت ل شايحتتتفا تتت اةا اإساةماابتتت  خ،اابهتتتشاتهتتتثي اخط يعتتتخاابديكتتتااابهطتتتؽللشا
 (.ا2011)رلرا،ا

ي ااةتفت  احبتػاافيؽنيتخاابتت    ،ايباةلت سمااEdwards et al., (2016)ب شاهذااابتتث اا ت ا
يد ابطط ةستخاستلؽ ي  اابهبظت اابضت ل ش.ا طت ااط بح  اابطسته ط لؼا هؽةلعت  االأةبت خاي لتقاحت   اًابتف
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ا(Lim, 2011; Kovermann, 2018; Alm and Zhang, 2019)يتت ة اخعتماابفةاست  ا
إبماان ف يا ف  ماالأسؽاواابط بيتخ،اباةتفت  ات لفتخاابهطؽلتا،ابةتعؽبخاابثصتؽ اعلتماتطؽلتاارت ةجشا

ير تت اعلتتماالأاتتؽا اابفارليتتخاا)عتتؼاة لتتقاابطل يتتخايباالا هتت اي(،ايتتف ااابتتت  خاإبتتماالاعهطتت ساختتتكا
اابظ تبخااؼاعطلي تد اابهتجرليخ،ايبااؼار  ااث ببخاابت  خابه ييمااف ؽع تد اابض ل يخ.ا

بب به بش،ا فايكؽ اابهبظ اابض ل شابسرلخاتؽبفااؼار بد اابتت    اابطهع ت ماا بيتً اياتؽالًااسارليتخا
بهطؽلااينتطهد اابط هلفخ،ابابهشايهعرؼاعلرد اي اتق ةاا اإااا  نناتسه ف اياؽابد ا شاس تااابضت ال ا

-Lim, 2011cash)يبا تشاس تااابف لتفماعلتماسيؽندت ،ابابتغااتؼااظعتؽةا  ضتيخاالاسته فا اابظقتفوا
substitution hypothesis)ا.ا

ب تشاابؽ تنانفستته،ات لتفااط ةست  استتلؽااابهبظت اابضتت ل شابلتت    ااتؼاا تت ة اابهق ضتشاابهتتشا
تهعتت يابدتت اهتتذتاابتتت    ،ابل لتتفااتتؼات لفتتخاحصتتؽ اابتتت    اعلتتما تت بيااصتت ييخ،ابلتتثي استتلحً ا

بيتتتتتخاابط هصتتتتتخابط تتتتتااهتتتتتذتاعلتتتتتماستتتتتطعخاابتتتتتت  خابةيطهدتتتتت ،انعتتتتتً االاحهطتتتتت  اارهتتتتتت  اابستتتتتلط  اابط 
 ,.Hasan et al)ابطط ةس  ،ابب به بشات ؽ اابت  خاي ااايً ابطط ةسخاسلؽ ي  اابهبظ اابض ل شا

،اهظتتتتتتتت ااتتتتتتتتتثير ااهحتتتتتتتت س ا تتتتتتتترؼاابديكتتتتتتتتااابهطتتتتتتتتؽللمابابهبظتتتتتتتت اومااااااااؼ الشلحياااااااا  الشعرياااااااا .ا(2014
إبماةل سما(.اتثسوات  بيفاابهطؽلاااب  ةجشاابط تفعخاDeAngelo and Masulis 1980ابض ل ش)

اعهط ساابت    اابطهع  ماا بيً اختكاا  ر اعلماابهطؽلااابفارلشاابظت تداعتؼااط ةست  استلؽااابهبظت ا
ابضتت ل شابلثصتتؽ اعلتتماابهتتف ق  اابظقفيتتخااب ةاتتخابستتفاساسيؽندتت ،اباتتؼايتتػاان فتت ياالاعهطتت ساعلتتما

فتت يااحهي جتت  اابهطؽلتتاااب تت ةجشاا تتااابهطؽلتتااابطصتت  ش،ايباإةتتفاةاالأستتدػ،ااطتت ايتتثسواإبتتماان 
 ,.Dyreng et al., 2008; Law and Mills 2015; Edwards et al) تطؽلااسيؽ اابت    .

2016; Goh et al., 2016; Jia et al. 2020)ابعلتماابت لػااتؼاهتذتاابهطتؽةا اابظع لتخا.
للشاالأررتتت م،الاايتتت ا اهظتتت ااابقلرتتتاااتتتؼاالأسبتتتخاابهب ل يتتتخاابهتتتشاتتتتفةلا ف تتتخا يييتتتخاتتتتثير اابديكتتتااابهطتتتؽا

بلتتت    اعلتتمااط ةستت  استتلؽااابهبظتت اابضتت ل ش،اع اتتخ،اباتتؼااظعتتؽةااث ستت شار ةتتخ،ابهتتؽااتت ا
ايث ب اابحثراابث بشاابطس هطخا شاتضرقاابفبؽماابحث يخاييه.اا

 مذكل  البحث -2
 ,.Rego and Wilson, 2012; Armstrong et al)ابعفيتفااتؼاابفةاست  اابست خقخاايتت ة 

2015; Kovermann, 2018; Shevlin et al., 2020; Wang et al. 2020)إبتماي اا
ابهبظتتت اابضتتت ل شاإحتتتفهاابطتتت واابهتتتشايطكتتتؼابلتتتت    ااتتتؼار بدتتت اتؽبرتتتفاتتتتف ق تد ااط ةستتت  استتتلؽاا

ابظقفيخاسارليً اسب اتثطاات  بيفابلهطؽلا،ابابهشايطكؼااسه فااد الاحقً اإا ابلهطؽلاايبابف ااتؽةلع  ا
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بهتتتتشاتؽاجتتتتها رتتتتؽساًاا بيتتتتخااه ايتتتتفماتتتتتت ةاا تتتتشااط ةستتتت  اابتتتتت    ااالأةبتتتت خاعلتتتتماابطستتتته ط لؼ.ابي ا
سلؽ ي  اابهبظ اابضت ل شاختتكااير ت ا لطت ا ت  ااتؼاابصتع اعلردت اابهطؽلتاااب ت ةجش،ار ةتخا تشا

اةتفتت  ات تت بيفاابهطؽلتتااخستت  اةلتت سماا تت ة االأعطتت  ،اي لتتقابلعظتتماابتتغاي ااح بتتخاالأةاتت  اابط بيتتخ،
إلااينتتتتهانتتتتت  ااثفتتتتؽ ا  استتتتلؽااابهبظتتتت اابضتتتت ل ش،احتتتت   اًا ؽلتتتتً ابلتتتتت    ابلطتتتتت ة خا تتتتشااط ةستتتت

خ بط  ة ايطكؼاي ايف يات  بيفاعلما تااابتت    ااهط لتخا تشات ت بيفاضت ل يخابسي ستيخابابؽ  بتخا
ا.ا(Edwards et al., 2016; Agustia and Nugroho, 2018)ابإع سماإةفاةاابهق ةل اابط بيخ

ابديكتتااابهطتتؽللشابلتتت    ابتتتثير تاعلتتماببتتناباتتااابتتغاهظتت اانتتفةما تتشاابفةاستت  اابستت خقخاابهتتشاتظ 
اط ةس  اسلؽااابهبظت اابضت ل شابلتت    ،ار ةتخا تشا ر تخاالأعطت  اابطصت لخ،احرتراة ت اابحثترا
ابطث س شاعلمارص لصاابت    اا ا؛احبػاابت  خاباب  ااابطت بماباب بثيتخابكيكتااابطل يتخاب    تخا

ط ةست  استلؽااابهبظت اابضت ل ش.ايُضت  اإبتتماةيلاابطت  ،ااهبت هً اابديكتااابهطتؽللشا ثت   ا تتؽوابط
ابغااره  انه لداابفةاست  اابست خقخا تشاهتذااابتتث .ابب بهت بشاي تؽةاتست ا احتؽ اات اإااا ت  اابديكتاا
ابهطتتتؽللشابلتتتت    اابطقرتتتفماخ ب ؽةةتتتخاابطصتتت لخاحتتت   اًا ؽلًتتت اخطتتت ايكفتتتشابتتتف ااهتتتذتاابتتتت    ابلطتتتت ة خا

ؽلً اخط ايكفش،ا دااي هلفاهذااابهثير ا شاابت    ا  ر مااط ةسخاسلؽااابهبظ اابض ل ش،ابإااا   ا 
اابثبػا فةجخااعظؽلخاعظها شاابت    ااهؽسطخابةجر ماابثبػا شا ر خاالأعط  اابطص لخ؟

ىل يؤثر ب شاضؽ اا اس قايطكؼاتل يصااتكلخاابحثرا شا يييخاالإج خخاعلماالأس لخاابه بيخ؛ا
الزاريبي للذااركل  كبيارة الحجااػ السقيادة بللبؽرصاا  الييكال التسااؽيلي ماي مسلرساال  سالؽك التجشااب 

السرري ، مؼ مشعؽر محلسبي؟ وىل يؤثر الييكل التسؽيلي مي مسلرسل  سالؽك التجشاب الزاريبي 
للذركل  متؽسط  وصغيرة الحجاػ السقيادة ببؽرصا  الشيال السراري ، ماؼ مشعاؽر محلسابي؟ وأ يارا  

ك التجشااب الزااريبي مااي الذااركل  كبياارة ىاال تختلااث تاالثير الييكاال التسااؽيلي علااى مسلرساال  ساالؽ 
 الحجػ بدرج  معشؽي  عشو مي الذركل  متؽسط  وصغيرة الحجػ مي بيئ  الأعسلل السرري ؟

 ىدف البحث -3
يدتتف اهتتذااابحثتتراإبتتماسةاستتخابارهحتت ةاتتتثير اابديكتتااابهطتتؽللشابلتتت    اعلتتمااط ةستت تد ابستتلؽاا

 ستت ش،ااتتااابه  رتت اعلتتماإجتت ا اسةاستتخاابهبظتت اابضتت ل شا تتشا ر تتخاالأعطتت  اابطصتت لخااتتؼااظعتتؽةااث
تط يقيتتخااق ةنتتخااتتؼارتت  اارهحتت ةااتت اإااا تت  اابديكتتااابهطتتؽللشايتتثي اعلتتمااط ةستت  استتلؽااابهبظتت ا
ابضتتت ل شابلتتتت    ا  رتتت ماابثبتتتػا فةجتتتخاير تتت ااتتتؼاتثتتتت ر تاعلتتتمااط ةستتت  استتتلؽااابهبظتتت اابضتتت ل شا

هرؼااتتتؼاابتتتت    الرتتت اابط بيتتتخابلتتتت    ااهؽستتتطخابةتتتجر ماابثبتتتػ.ابابتتتغاخ ستتته فا اعرظهتتترؼااستتتهقل
ا.2021بحهماا2017ابطقرفماخ ب ؽةةخاابطص لخابب ؽةةخاابظراار  اابفه مااؼا
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  أىسي  ودوامع البحث -4
اتتؼارتت  استتريهالإجتت ا اسةاستتخااق ةنتتخالارهحتت ةاييتت ااأىسيتااو أدلدتسياال  وعسلياال  يستتهطفاهتتذااابحثتترا

  ا  رتتت ماابثبتتتػااق ةنتتتخا ظعر تدتتت اابديكتتتااابهطتتتؽللشاعلتتتمااط ةستتت  استتتلؽااابهبظتتت اابضتتت ل شابلتتتت  
اهؽسطخابةجر ماابثبػ.ابلعفاابغااب لًااجفي اًاخ بهثققا تشا ر تخاًالأعطت  اباستح تاابه بيتخ:ايببدطت ؛ا
ارتته  اة يعتتتخاابتتتت    ا  رتتت ماابثبتتػاعتتتؼانعر تدتتت ااهؽستتتطخابةتتجر ماابثبتتتػايتتتثسهاإبتتتماارتتته  ا

ابثصتؽ اعلتماابهطؽلتاااب ت ةجش،ابنهيبتخااابطط ةس  اابطث س يخا رظدط ،ا ضتً اعتؼاارته  اإاك نيتخ
ابذبغات هلفاسبا اااط ةس  اسلؽااابهبظ اابض ل شابفها اااظدط .ا

بي نردطتت ؛ا تتشاظتتاااتتت رااابؽ  بتتخاابظ تبتتخاعتتؼاانفصتت  اابطل يتتخاعتتؼاالإساةم،ايكتتؽ ابتتفهااتتفي وا
ت تت بيفااابتتت    ا  رتت ماابثبتتػاحتتؽا  ا  رتت مابلطتتت ة خا تتشااط ةستت  اابهبظتت اابضتت ل شا دتتف اتقلرتتا

ابؽ  بتخااتؼايجتااتثقرتقااصت بثدػاابت صتيخ،ابا تتااهتذتاابطط ةست  االانهد ةلتخايصتع احتفبيد ا تتشا
ابت    ااهؽسطخابةجر ماابثبػابابهشال بحً اا ايهػاإساةتد ااؼا  ااابط ا.ا طت اي اابتت    ا  رت ما

 ااهؽسطخابةتجر ماابثبػاتهطر ا هظؽ ااص سةاابهطؽلااابطكؽنخابديكلد اابهطؽلا،ا شاحرؼاا اابت   
اابثبػايقهص اكيكلد اابهطؽللشاعلماابهطؽلااخ لا ه ايااؼااب ظؽا.

ي اابهثقتتتقااتتتؼاييتتت اابديكتتتااابهطتتتؽللشاعلتتتمااط ةستتت  استتتلؽااابهبظتتت ااأىاااػ دواماااع البحاااثباتتتؼا
ابضت ل شابلتتت    ايعه تت اافرتفاًاب تتاااتتؼ؛اابدر ت  اابهظعيطيتتخابابهتتت لريخ،ابابطسته ط لؼ،ابابتتفالظرؼا تتشا

إاك نيخات ييماتؽجهاابت    انثؽااط ةس  اسلؽااابهبظ اابض ل شا شا ر خاالأعط  ااتثفيفاافه
اابطص لخابط ابهااؼاآي ةاسل يخاعلماالا هص ساابطثلمابلفببخ.ا

  حدود البحث -5
يقهصتت اهتتذااابحثتتراعلتتماسةاستتخابارهحتت ةاتتتثير اابديكتتااابهطتتؽللشاعلتتمااط ةستت  استتلؽااابهبظتت ا
ابض ل شابلت    ا  ر ماابثبػااق ةنخا ظعر تد ااهؽسطخابةجر ماابثبػااؼااظعؽةااث س ش.اببدتذاا
ي  جاعؼانط واهذااابحثراسةاسخااثفسا اابهبظ اابضت ل شاالأرت ها)اا تا؛ااب صت لصاابهتتجرليخا

 ايباستتط  ااكهتت اابط اجعتتخايبات  تت اابطل يتتخ(.ا طتت اي تت جاعتتؼانطتت واابحثتتراتظتت ب اابديكتتاابلتتت   
ابهطتتؽللشااتتؼااظعتتؽةاتطتتؽللش،اب تتذبغاتظتت ب ااط ةستت  استتلؽااابهبظتت اابضتت ل شااتتؼااظعتتؽةاابط بيتتخا
ابع اتتخايباابهتتت لع  اابضتت ل يخاإلااخقتتفةااتت ايلتت  ابطع ببتتخااتتتكلخاابحثتتر.ا طتت ايقهصتت اابحثتتراعلتتما

بع  خااثااابفةاسخاعلماعرظخااؼاابت    الر اابط بيخاابطقرفماخ ب ؽةةخاابطصت لخاخ بظستحخاارهح ةاا
بلت    ا  ر ماابثبػ،ايبا  ؽةةخاابظرااابطص لخاخ بظسحخابلت    ااهؽستطخابةتجر ماابثبتػ،اببتذبغا

غاي ت جاعتؼانطت واهتتذااابحثتراارهحت ةاابع  تت  ااثتااابفةاستخا تشااب ظتتؽاابابطثسست  اابط بيتخ،اب تتذب
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ابتتت    الرتت اابطقرتتفماخ ب ؽةةتتخاابطصتت لخ،ايبا  ؽةةتتخاابظرتتااابطصتت لخ.ابيررتت اً،ا تت  ا   ليتتخاابظهتت لدا
ابلهعطيػاات بةخاخضؽاخ اارهي ةاعرظخاابحثر.

    ط  البحث -6
؛ابهثقرتتتقاهتتتف اابحثتتتر،اب تتتشاضتتتؽ احتتتفبست،استتتؽ ايتتتهػاتظعتتتيػاابطهحقتتتشااظتتتهاعلتتتماابظثتتتؽاابهتتت بش

ؼااظعتتؽةااث ستت ش.اابديكتتااابهطتتؽللش:اابطفدتتؽ ابابقيتت لااتتؼابهبظتت اابضتت ل ش:اابطفدتتؽ ،ابابقيتت لااتتا
اتؽةيفاابت    اابطهؽسطخابابصجر ما تشا ر تخاالأعطت  ابابطط ةست  اابطث ست يخ،،ابااظعؽةااث س ش

تثلرااابع  خا رؼاابديكااابهطتؽللشاباط ةست  استلؽااابهبظت اابضت ل شابلتت    ،اباتتهق وا ت بيابا
ياابحثتتر،ابابهثلتتي  االأرتت هابارهحتت ةاابثس ستتيخ،ابيررتت اًاارهحتت ةا تت با،اباظدبيتتخاابحثتتر،اباابحثتتر

ار ةخاابحثرابتؽةي تهاباب لا اابحثراابطقه حخ.ا

 التجشب الزريبي: السفيؽم والكيلس مؼ مشعؽر محلسبي 6-1
حعماافدؽ اابهبظ اابض ل شاخ ههط  ا  ر ااؼا  ااابحت ح رؼاالأرت سيطررؼا تشاالأستاابطث ست ش،ا

ابطعتتفماب قتتتً الإةتت ةاإعتتتفاساا1حرتتراتعه تتت اابقتتؽالػاابط بيتتتخابطث ستتت يخ،ااخ بطعتت ير نعتت اًالاةتح ةتتهاابتتتتفيفا
حتفااسته فاشا ثا–اؼايهػااص سةاابطعلؽا  اابهشاتعهطفاعلردت ااصتلثخاابضت ال اا2ابهق ةل اابط بيخ
 شاعطليخاابهث س اابض ل شابتثفيفابع  اابض لحخاابطف بضخاعلماابت    ،احرراا-ابقؽالػاابط بيخ

أن "اا2005(ابستظخا91(،اابفقت مااب  نيتخااتؼا ت نؽ اابضت لحخاعلتماابتفرااة تػا)17ابط سماة تػا)نصنا
ا.اسرري "صلمي الربح يتحدد على أسلس قلئس  الد ل السعدة ومقل  لسعليير السحلسب  ال

يةتحًاهظت اااتفت واب شاظااابط بنخاابطث ست يخاابظ تبتخاعتؼاتعتفساابطع ببت  اابطث ست يخااب فيلتخ،ا
ع  ا شاابف  اابطث س شاي االإساةمابتفيا ااتؼاالأست بر اابطث ست يخاات ايُطكظات ااتؼاابهتثير ا تشاالأةبت خا

الأستت بر ا تتشااستتهج  ااابطث ستت يخاابطفصتتًاعظدتت ا تتشاابقتتؽالػاابط بيتتخاةلتت سمايبانقصتتً ،ابتظثصتت اهتتذت

                                                 
(اإبمااعهح ةاابقؽالػاابط بيخايحفااكؽن  اابهق ةل اابط بيخ،ابابهشايطكؼاتع لفد اعلتمايندت ؛اتلتغاابقتؽالػا2015يت ة اسةاسخاابصر  شا)ا1

ابهشايهػاإعفاسه ابهل يخااحهي ج  اابطسه ف ،اابذوالاايكؽ ا شااؽ فايسطًابتهاخطلت اتقت ةل اتعتفاخصتؽةمار ةتخابطق  لتخااهطلح تته،ا
بتتطا؛ا  لطخاابط   اابط بش،ا  لطخاابفرااعتؼاابفهت م،ا  لطتخاابتفرااابتت اااعتؼاابفهت م،ا  لطتخاابهتف ق  اابظقفيتخ،ا  لطتخاابهجرت ا ا تشا

اا.لإيض ح  اابطهططخحقؽواابطل يخ،ابا
يُثفساالأسسابابطف كيػاابهشايله  ا د ااعفباابقؽالػاابط بيتخاعظتفاإعتفاسابعت ياابقتؽالػاابط بيتخابلطسته فارؼااب ت ةجررؼ،ابلتتهطااإةت ةاا2

ث ستت يخ،اإعتتفاساابهقتت ةل اابط بيتتخاعلتتمااعتت ير اابطث ستتحخاابطصتت لخ،اباعتت ير اابهقتت ةل اابط بيتتخاابفببيتتخاييطتت ابتتػايصتتفةاختتتثنهااعتت ير اا
بلالثهتتهاابهظفرذيتتخابتعفي تتته،اب تت نؽ اابضتت لحخاعلتتماا1981بستتظخاا159بابقتتؽانرؼابابلتتؽالًااا اابصتتلخاباظدتت ؛ا تت نؽ اابتتت    اة تتػا

بلالثهتهاابهظفرذيتخابتعفي تتتهاا1991بستتظخاا95بلالثهتتهاابهظفرذيتخابتعفي تته،اب تت نؽ اابعطتااابطصت واة تػاا2005بستظخاا91ابتفرااة تػا
ا(.2017)ةل   ،ا
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يبا،اضت ل ي اًا4،ابة واتقرتيػاابط ت ب ا3ارهي ةاي ضااة واالإه ا اا فالااابطع بب  اابطث س يخااا
اتتؼارتت  ااستتهج  اا بنتتخاتط رتتقايستت لاالاستتهثق واابطث ستت ش،اب تتذبغاتثجرتتااالاعهتت ا اخ ستت ل ا

ا6طتت ساابهقتتفي ا اابطث ستت يخ،اخ لإضتت  خاإبتتمااستتهج  ااعها5الان فتت يا تتشاةتتيػاالأةتتؽ اابطعتت ساتقريطدتت 
علماالأحك  اابت صيخابطعتفواابقتؽالػاابط بيتخابلهتثير ا تشاة تػاةت  شاابت بًاابطث ست شاابطفصتًاعظتها

اتتؼايجتتاات يتتيماابه اا تدتت ا تتشا  لطتتخاابتتفرااحستت ااستته اتيبي  االإساةماب تتناابهق لتت اعتتؼاالأةبتت خ،ا
ط ةس  ااااابؽةفاابتذها فاهتهااظعطتخابتع  اهذتاابع ه ماخ ساةماالأةب خ،ابتهفقاهذتاابطابض ل يخا

بطفدتؽ اابهبظت اابضت ل شاخثنتهااتبت تاسا عتشاابضت ال اإبتماا( OECD )ابهعت ب االا هصت سوابابهظطيتخ
 & Wang et al. 2020; Gunn et al. 2020; Ha )ت ييماابه اادػاابض ل شاختكاا  نؽنشا

Fen 2021)ا. 

 ,Rego, 2003; Shina and Woo)يتت ةاابعفيتفااتؼاابحت ح رؼاباتست  ً ااتااهتذااابهع لتفا
2017; Payne and Raiborn; 2018; Kovermann; 2018)إبماابهبظ اابض ل شاخ عهح ةتاا

ابط لقتتخاابق نؽنيتتخابهبظتت اس تتااابضتت ال ،ا تتشاحتترؼاي اابهدتت تاابضتت ل شاهتتؽاالأستت بر الرتت اابق نؽنيتتخا
 ,.Dyreng et al)بلهفتقاابتغااتااتع لتفاا با ليتً .ابطسته فاخابلهدت تااتؼاس تااابضت ال اج ليتً اي

بلهبظتتت اابضتتت ل شاخثنتتتهايواإجتتت ا اته تتتذتاابتتتت  خايقلتتتاااتتتؼاضتتت ال د اابطف ؽعتتتخاخ بظستتتحخاإبتتتماا(2010
اسرلد اابطث س شا  ااابض لحخ.

 Gebhart 2017; Payne and)اتتؼاابفةاستت  ا تتشاالأستاابطث ستت شببهثلرتتااابعفيتتفا
Raiborn, 2018; Kovermann, 2018; Davis-Nozemack, 2018; Lanis, et al., 

(ارلتتصاابح حتتراإبتتماي اافدتتؽ اابهبظتت ا2022؛ا دطتتم،ا2022؛ااب  تت ي ش،ا2021؛اةلهتتؽ ،ا2019
يتتتتر اإبتتتمايوانتتتت  ايباستتتلؽاايبااع التتتخايباإجتتت ا ايتتتهػاتظفرتتتذتا دتتتف اتقلرتتتاايبااث ستتت يً ااابضتتت ل ش

.ابعليتتتهايطكتتتؼاابقتتتؽ اختتتث اابهبظتتت ااستتتهحع سايباتثجرتتتااابعتتت  اابضتتت ل شاعتتتؼاابتتتت  خاختتتتكاا تتت نؽنش
اتتتؼارتتت  اابضتتت ل شاهتتتؽايحتتتفااستتته اتيبي  اابه طتتتي اابضتتت ل شااب تتتترفماابهتتتشاتعهطتتتفاعلردتتت االإساةما

الاسهف سمااؼا   خاالإعف  ا اباب صتؽا  ابابثتؽا  اباب جت ا اابطقفاتخا تشاابقتؽانرؼااب  ةتخاخضت لحخا
لإضت  خاإبتتمااستهج  اابط بنتخاابطث ستت يخاابتفراايباضت لحخاابط يعت  ،ايباضتت لحخاابقيطتخاابطضت  خ،اخ 

 تتشاضتتؽ اإةتت ةاإعتتفاساابهقتت ةل اابط بيتتخابهثقرتتقاب تتؽةا اضتت ل يخاابهتتشاتستتطًا دتت اابطعتت ير اابطث ستت يخا
                                                 

 IAS 16بنعر تاابفببماا ،ااب   اخ لأةؽ ااب   هخاباه رد .2015ابطعف اع  اا10ب قً ابطري ةاابطث سحخاابطص واة ػاا3
 .خ بط  ب ابة واابهقريػاب   ااIAS 2،ابنعر تاابفببما2015ابطعف اع  اا2ب قً ابطري ةاابطث سحخاابطص واة ػاا4

ااب   اخ لان ف يا شاةيطخاالأةؽ اIAS 36،ابنعر تاابفببشا2015 اسظهاابطعفا31ب قً اابطري ةاابطث سحخاابطص واة ػا5 
ااب   اخ بهجر ا شاابهقفي ا اابطث س يخا13،ابنعر تاابفببماة ػا2015ابطعف اسظخاا5ب قً ابطري ةاابطث سحخاابطص هاة ػا6 
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-Knuutinen, 2014; Bird and Davis)يطكؼااسه فااد ا تشاالإنفت وايباالاسرت ةايباالاسته ط ة
Nozemack, 2018،ا.(2022؛ااب   ي ش

يدتف اإبتماتقلرتااالاءحت  اا Tax Evationس ق؛ا   اافدؽ اابهد تاابض ل شبعلماابظقيمااط ا
،الأنهايظطؽواعلتمااب تفا ابالارفت  ابعتف االإ صت خاابطهعطتفاابض ل يخاعؼاابت  خاختكاالر ا  نؽنم
ختتتتكاالرتتت ا تتت نؽنشااتتتؼايجتتتااعتتتف استتتفاساابه ااتتت تدػاابضتتت ل يخاعتتتؼاابط  تتت اابطتتت بشاابثقيقتتتشابلتتتت  خا

 ,Payne and Raiborn 2018; Bird and Davis-Nozemack) ليتً اابطستهثقخا ليتً ايباج
2018; Widyastuti, 2018)ا.اا

اطت است قاإبتماي اابهبظت اابضت ل شابابهدت تاابضت ل شايهفقت  ااتؼاحرتراابدتف ااويخلص البلحث
ابطهط تتاا تتشاتقلرتتااالابه ااتت  اابضتت ل يخاابطف بضتتخاعلتتماسا عتتشاابضتت ال ،ابب تتؼاالارتته  ا رظدطتت ا

ابؽسرلخاابطسه فاخابهثقرقاهذااابدف .ابب به بشايطكؼااعهح ةهط اة  تشاسلستلخااهصتلخااتؼايكطؼا شا
بب ؼايطكؼاي ايصحًاير ت اعفبانيتخ،احرتراااسه اتيبي  اابه طي اابض ل ش،ات فياخ بهبظ اابض ل ش،

 ;Hanlon and  Heitzman)ايفراا"اظطقخاةا سيخ"احررايهػااسهج  اابجطؽيا شا ؽانرؼاابض ال 

بتظهدماخ بهد تاابضت ل ش.ا فتشاظتااابهبظت اابضت ل شاا،ابل لفاإبمااسهؽهاابهد تاابض ل ش(2010
يتتهػات يتتيماابعتت  اابضتت ل شاختتتكاا تت نؽ ،ا رظطتت ايعه تت اابهدتت تاابضتت ل شايحتتفااط ةستت  اابستتلؽاا
الانهدتت ةوابله طتتي اابضتت ل شاابهتتشاتعهطتتفاختتتكاايس ستتماعلتتمارتت واابقتت نؽ .ابي اابهبظتت اابضتت ل شا

إساةماالأةبت خاابهتشاتلبتثاإبردت االإساةمابه يتيماابه اا تدت اابضت ل يخااتؼارت  ااستهج  اايحفااط ةس  
ويتبشااى البحااث الحااللي ا بنتتخاابسي ستت  ابابهقتتفي ا اابطث ستت يخاابهتتشاتستتطًا دتت اابطعتت ير اابطث ستت يخا

يال مفيؽم التجشب الزريبي بلعتبلره جسيع السعلملا  التي تقؽم بيل الذركل  بيدف تخفض التزاملت
ااااااالزريبي  بذكل قلنؽنى مؼ  لال استغلال الثغرا  القلنؽني  والسرون  السحلسبي . 

 قتفاتعتفس اابطقت ييساأمل بذلن قيلس مسلرسل  سلؽك التجشب الزريبي مؼ مشعاؽر محلسابي  
ير ت اهتذتاابطقت ييسا Effective Tax Rateمعادل الزاريب  الفعاللأوليسل مكيالس  شاهذااابتث ؛ا

اصتتتتتت ب اابضتتتتتت ال اابث بيتتتتتتخابابطثجلتتتتتتخاستتتتتت ةههابستتتتتتدؽبخااستتتتتته فااه،ابلثستتتتتت اخقستتتتتتطخاانهتتتتتتت ةاًابح
 Net Income Before علماة  شااب بًا  ااابضت ال ابابعظ ةت االاسته ظ ليخا            

Tax and Interestيتتػايتتهػاضتت تاهتتذااابطعتتف ا تتشاة تتػاستت ب اباحتتفابقيتت لاابهبظتت اابضتت ل شااا
(Guenther, et al., 2017; Firmansyah and Muliana, 2018ا2022؛ااب  تت ي ش)

 :بب به بشات ؽ اةيجخاابظطؽاجاعلماابظثؽاابه بش
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بعلتتتماابتتت لػااتتتؼاستتتدؽبخاهتتتذااابطقيتتت لاإلااينتتتهايُعتتت تاعليتتتهاتتتتثي تاخطط ةستتت  اإساةماالأةبتتت خاابهتتتشا
به عتت ا تتشايةب حدتت ااتتؼارتت  اتجرتت اابسي ستت  ابابهقتتفي ا اابطث ستت يخ،ااطتت ايبعتتاااتستته فاد االإساةم

؛اWang, et al., 2020اؼاابصع اابهطررت ا ترؼاينتتطخاابهبظت اابضت ل شابينتتطخاإساةماالأةبت خا)
،ابلثستت اCash Tax Rateمكياالس معاادل الزااريب  الفعاالل الشقااد  اثلنييساال(.ا2022ةلهتتؽ ا
علتماةت  شاابتفراا  تااابضت ال ابابعظ ةت ااtax paid in cashفااًابضت ال اابطف ؽعتخانقتخقستطخا

 Net Income (Bimo et al., 2019; Sugiyanto et al., 2020)لاسته ظ ليخ الاسته ظ ليخ
Before Tax and Interest ا،اببذبغات ؽ اةيجخاهذااابظطؽاجاعلماابظثؽاابه بش:ا

         
                  

                        
 

بلهصفاهذااابطقي لاينهاير  ااق ييسااط ةس  اسلؽااابهبظت اابضت ل شاتثفعتً ،اإلااينتهايعت نما
اتتؼاعتتف اابهؽا تتقا تترؼااتتفر  اابطقتت  ابابحستت ا تتشاح بتتخابجتتؽساضتت ال ااف بضتتخاعلتتمايةبتت خاتثققتتنا

؛ا2022)ا دطتتم،ااظؽا حرتترات تتؽ اابضتت لحخاابظقفيتتخاابطف ؽعتتخاا تحطتتخاخعتتفماستترت  استتظؽا استت خقخ،ا
ي اةت  شاابتفراااShina and Woo (2017)(.اباتؼان حيتخايرت ه؛اا ت  اسةاستخا2022ةلهتؽ ا

ابطث ست شاي هلتتفاعتتؼاةتت  شاابتتفرااابضتت ل ش،احرتتراي اةتت  شاابتتفرااابطث ستت شايتتهػاتثفيتتفتاب قتتً ا
غاهظت اا.ابتذب7بلطع ير اابطث ست يخ،ا رظطت ايتهػاتثفيتفاةت  شاابتفرااابضت ل شاخطؽجت ا ت نؽ اابضت ال 

  بوا رؼاة  شاابفرااابطث س شابة  شاابفرااابض ل شابابهشاتسطماخ بف بواابض ل يخاابف ه لخ.ا
بعليتتها  اتتناابعفيتتفااتتؼاابفةاستت  اخقيتت لااط ةستت  استتلؽااابهبظتت اابضتت ل شااتتؼارتت  اةيتت لاهتتذتا

ا:(Wilson, 2009)ابف بواابض ل يخاابف ه لخاب قً ابلطع سبخاالأتيخا
TaxAv it = Book net income it – Tax net Income itا

اق ةنتتتخاخ بطقتتت ييساابستتت خقخايهتتتثي اهتتتذااابظطتتتؽاجاخبتتتؽسماالأةبتتت خاابطث ستتت يخ،ابابهجرتتت ا تتتشاابطعتتت ير ا
ابطث س يخابا ايهحعد ااؼاتجر ا شاابسي س  اابطث س يخااا اابصلخاخ بض لحخاابطثجلخ،اب تذبغايهتثي ا

 اابتتتتت    ابه يتتتتيمااتتتتؼاع  دتتتت اابضتتتت ل شاختتتت ره  احتتتت لا االإعفتتتت  ا اابضتتتت ل يخاابهتتتتشاتستتتته فاد
 (.2022) دطم،ا

ااااا

                                                 
اب تت  اخضتت ال اابتفرااابفتت وا ترؼاةتت  شاابتفرااابطث ستت شابةتت  شاا2015ابصتت سةاعت  اا24يبضتًااريتت ةاابطث ستحخاابطصتت هاة تػاا7

ابفرااابض ل ش،احرراي اة  شاابفرااابطث س شاهؽاةبًا)رس ةم(اابهشات صاابفه ماابث بيخا  اارصتػاعت  اابضت لحخ،ا رظطت ايتتر ا
فهتتتت ماابطثتتتتفساةحقتتتتً ابلهتتتتت لاابابقؽاعتتتتفاابضتتتت ل يخاابهتتتتشاتُثتتتتفسه االإساةماابضتتتت ل يخابابهتتتتشاةتتتت  شاابتتتتفرااابضتتتت ل شاإبتتتتماةبتتتتًا)رستتتت ةم(ااب

ا تسفس)تسه س(علمايس سهاض ال اابفرا.
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؛اا ه ضتتناابظطتت اجاابستت خقخاي اابهبظتت اابضتت ل شايظتتهداعتتؼاابفتت وا تترؼاةتت  شاومااؼ مشعااؽر أ اار
.اباتتااابتتغ،ا تتفات تتؽ اهظتت ااعؽااتتاايرتت هالرتت ا تت بواابضتت لحخاابتتفرااابطث ستت شابابضتت لحخاابف ه لتتخ

علتمااShina and Woo (2017)ابف ه لخابد اتثير اعلماابهبظت اابضت ل ش.ابتذبغااعهطتف اسةاستخا
 طقي لابهقفي ااط ةس  اسلؽااابهبظ اابض ل ش،ااؼااFrank et al.,(2009)ابظطؽاجاابذوا فاها

ابفتت بواابضتت ل يخاابف ه لتتخاابطث هتتخ،ااأوليساال  مانتتؽعرؼرتت  اتصتتظيفاابفتت بواابضتت ل يخاابف ه لتتخاإبتت
اهط لخا شاابف وا ترؼااصت ب اابضت ال اعلتماابتفراابضت لحخاابتفرااابطف ؽعتخ.ابتظتتثاهتذتاابفت بوا
عظفا ات هلفاابفه ماابهشايهػا رد االاعه ا اخ بفرااابف ه وااؼارت  اابطعت ير اابطث ست يخاعتؼاابفهت ما

؛اابفتت بواابضتت ل يخاابف ه لتتخاوثلنييساالابتتفرااخطؽجتت ا تت نؽ اابضتت ال .اابهتتشايتتهػا ردتت االاعهتت ا ا دتتذاا
ابفالطخ،ابابهشاتظتثاعظتفا ايتهػاالاعهت ا ا تحعمااحت بخاابتفرااابتف ه وااتؼارت  اابطعت ير اابطث ست يخا
بب تتؼاهتتذااابتتفراالاايعهتت  اختتها تت نؽ اابضتت ال ،ايباابعكتتس.ابتتذبغ،ايتتهػاإةابتتخاابفتت بواابطث هتتخاعظتتفا

لر اابطعه  اخها شاابسظخاابس خقخالاحقً .ابنعً االإةابخاابف بواابطث هخا تشاابظد يتخ،االاعه ا اخ بفراا
يُفضاااسه فا اابف بواابفالطخا شاةي لاابهبظ اابض ل ش.اببذبغات ؽ اةتيجخاابظطتؽاجاعلتماابظثتؽا

ااابه بم:
BTDt = book income – taxable income                                                    (1) 

BTDt = TEMPDIF + PERMDIFF                                                                 (2)   

CTPt = CTEt + (DTAt - DTAt-1) - (DTLt - DTLt-1)                  (3)    

PERMDIFFt       = BTDt  - TEMPDIFFt                                    (4)  

PERMDIFFt = β0 + β1 INTANGt + β2 CSTEt + εt                            (5)  

(ايط تتاااط ةستت  استتلؽاا5 تتشاابطع سبتتخاة تتػا)ااεtبب قتتً ابدتتذااابظطتتؽاجا تت  احتتفااب طتتثاابعتتتؽالما
           ابهبظ اابض ل شابلت    .ا

وساااؽف تعتساااد البلحاااث علاااى ىااارا السكيااالس الأ يااار ماااي قيااالس مسلرسااال  التجشاااب الزاااريبي 
للذااركل  مااي تحلياال نتاالئة الدراساا  التطبيكياا  لأنااو أدثاار مقاالييس التجشااب الزااريبي  ااسؽلا ، لاارلغ 
سؽف يتػ تشلول  رح ىرا الشسؽذج بللتفرايل لاحقال  ماي الجازخ الخالص بتؽصايس وقيالس متغيارا  

 ي  البحث.الدراس  ضسؼ مشيج

أمل بذلن السد لا  السحلسبي  اللازم  لتذغيل نسلذج قيلس مسلرسل  سلؽك التجشب الزريبي 
يهضًااؼاع يانط اجاةي لااط ةس  اسلؽااابهبظ اابض ل شابلت    ،اس بفخاابتذ  ،اللذركل ، 

لؽااا اافر  اهذتاابظط اجاتعهطفاخصؽةمااح ت ماعلماابطعلؽا  اابطث س يخا شاةي لااط ةست  است
ابهبظ اابض ل شااهط لخا شاة ػاة  شاابفرااابطث س شاابطعتفاب قتً ابق لطتخاابتفرا،ابلع ت اهتذااابت  ػا
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ابهشاحققهد اابت  خار  اابفه ماابط بيخااب  ضعخابلهث ست اابضت ل ش،ابات اا8عؼاابف وا رؼاالإي اسا 
ييطت ايُعت  ااث ست يً اتثطلههااؼانفق  اباص ب   ا شاس رااتثقرقاهذتاالإي اسا ار  انفساابفهت ما

خط تتفياابطق  لتتخ.ابب بهتت بشا تت  اهتتذااابطقيتت لايهتتثي ااح تتت ماخ بطحتت سنابابطعتت ير اابطث ستت يخاا تتااابطعتت ير ا
،ابابهتتتتشات هلتتتتفاختتتت ره  اابطعتتتت ير ا9اب  ةتتتتخاختتتت لإي اسا ابةتتتت واالاهتتتت اابةتتتت واتقرتتتتيػاابط تتتت ب ا

اابطث س يخاابطسه فاخ.

ة  شاابفرااابطث س شاهظ ااابعفيتفااتؼاابطتفر  ااببهثلرااابظطؽاجاالأرر ،ايهضًاينهاخب ن 
ابطث س يخا شاهذااابظطؽاجابابهشات هلفاخ ره  اابطعت ير اابطث ست يخاابططحقتخااهط لتخا تش؛االأةتؽ ا

،ابابهتشاتعه ت ايحتفاابعظ ةت ا11(DTA) بالابه اات  اابضت ل يخاابطثجلتخا(DTA)ا10ابضت ل يخاابطثجلتخ
اب   اا24 اابط بماخطؽج ااري ةاابطث سحخاابطص هاة ػاابطث س يخاابطفصًاعظد ا شا  لطخاابط  

الزاارائب الجلرياا  للفتاارة أن ،احرتترايتتت ةاابطريتت ةاإبتتما"2015خ بضتت ال اعلتتماابتتفرااابطعتتف ا تتشا
الجلرياا  والفتاارا  الداالبق  والتااى لااػ يااتػ ساادادىل بعااد تجااب أن تعتاارف بياال كااللتزام، أماال  ذا كلناا  

فتارة الجلريا  والفتارا  الدالبق  تزياد عاؼ الكيسا  السداتحق  الزرائب التى تاػ سادادىل بللفعال ماى ال
يُعه تت ااخ لإضتت  خاإبتتماابتتغعااؼ ىااره الفتاارا ، نيجااب أن يااتػ الاعتااراف بللزياالدة السدااددة  كلصاال". 

ابطفصتتتتًاعظدتتتت ا تتتتشا  لطتتتتخاابط  تتتت اابطتتتت بشايحتتتتفاا12(INTANG)إجطتتتت بشاالأةتتتتؽ الرتتتت اابطلطؽستتتتخا
الأا اابذواجعااسةاسخااط ةس  استلؽااابهبظت اابضت ل شابلتت    اتستهثؽااافر  اهذااابظطؽاج.ا

                                                 
ا48اب تت  اختت لإي اسا ااتتؼاابعقتتؽسااتتااابعطتت  .ابنعرتت تااابطصتت هاة تتػاا2015ابصتت سةاعتت  اا15ب قتتً ابلطريتت ةاابتتفببماة تتػايتتهػااعتتفاسه اا8

ا.2019ابص سةاع  ا
ااب   اخ بط  ب .ا2015ابطعفبرؼا شاا2إعفاسه اب قً ابطري ةاابطث سحخاابفببشابنعر تاابطص واة ػاايهػا9

هتماةيطتخاضت ال اابتفرااابهتمايستهثقااب   اخض ال اابفرااخثند اا2015ابص سةا شاا24ع  د ااري ةاابطث سحخاابطص هاة ػاا10
ا.سفاسه ا ماابفه ا اابطسهق ليخابابط تحطخاخف بواض ل يخااث هخ

اب   اخض ال اابفرااخثند اةيطخاابضت ال اابهتمايستهثقااسته ساسه ااا2015ابص سةا شاا24ع  د ااري ةاابطث سحخاابطص هاة ػاا11
 تتتماابفهتتت ا اابطستتتهق ليخاييطتتت ايهعلتتتقا تتتت اااتتتؼاابفتتت بواابطث هتتتخاابط صتتتؽاخا)يهاابق  لتتتخابل صتتتػااتتتؼاابتتت بًاابضتتت ل ما تتتماابفهتتت ا ا

لرت اابطسته فاخاباابط حلتخابلفهت ا اابه بيتخا،اباب صتػاابضت ل مالرت اابطسته ف اباابط حتاابلفهت ا اابطسهق ليخ(،اباب ست ل اابضت ل يخا
اب فاع  اابطري ةاهذتاابعظ ة اعلماابظثؽاابه بم:اا. ابه بيخ

الابه اات  ا،اابف بواابطث هخ:اهماابف بوا رؼاابقيطخاابف ه لخاباةؽ ايباالابه اا  ا ماابطر انيخابالأس لاابضت ل مابدتذتاالأةتؽ ايبا
  بوااث هخار ضعخابلض لحخ:اباهماابف بواابطث هخاابهماسؽ ايه تت اعلردت ايةبت خار ضتعخابلضت لحخاا: بتهط ااابف بواابطث هخاإا ا م

ا. ماتثفيفااب بًاابض ل ماا)اب س ةماابض ل يخ(ا ماابفه ا اابطسهق ليخاعظفا ايتهػااسته ساسايباتستؽلخاابقيطتخاابف ه لتخاباةتاايباالابهت ا 
يبا تتت بوااث هتتتخا   لتتتخابل صتتتػابهتتتماابفتتت بواابطث هتتتخاابهتتتماستتتؽ ايه تتتت اعلردتتت ارصتتتؽا  ات فتتتمااقتتتفاةاابتتت بًاابضتتت ل ما)اب ستتت ةما

يات اختتث االأست لاابضت ل ماباةتاا. ابض ل يخ(ا ماابفه ا اابطسهق ليخاعظفا ايهػااسه ساسايباتسؽلخاابقيطخاابف ه لتخاباةتاايباالابهت ا 
ابطظسؽبخايباابطثفسمابدذااالأةاايباالابه ا ابال اياابض ل يخ.يباالابه ا اهؽاابقيطخاا

ااب   اخ لأةؽ الر اابطلطؽسخ.ا2015ابطعفبرؼا شاا23بنعر تاابطص واة ػاا38يهػاإعفاسه اب قً ابطري ةاابطث سحخاابفببشاة ػاا12
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علماابب  االأر  ااؼااههط  اابح ح رؼا شااب  اابطث سحخا شااث ببخابهضرقاابفبؽماابحث يخا شاهذاا
بذبغاسؽ ايهظ ب اابح حرااط ةست  استلؽااابهبظت اابضت ل شااتؼااظعتؽةااث ست شا طهجرت ااابطب  .

ا ج  اابظع  اابطث س ش.اث س شايعهطفاعلماا 

 الييكل التسؽيلي: السفيؽم والكيلس مؼ مشعؽر محلسبي 6-2
يعتتفااؽضتتؽ اابديكتتااابهطتتؽللشااتتؼاابطؽاضتتيااابطدطتتخا تتشاابتت  اابطث ستتحخاابط بيتتخابابهتتشاارهستت نا
يهطيخااؼار  اتثير ه اباةتح ةد اخثهفا اابطث سحخاابط بيخاابطهعلقخا هععيػااب بًاب/يباتععتيػاابقيطتخا

ستتؽةيخابلستتتدػابابتتتغابهععتتتيػاةيطتتتخاابتتتت  خابهتتتؽاابدتتف اابتتتذواتستتتعماإبتتتماتثقيقتتتهايللتتت اابتتتت    .ااب
بلبتت اعلتتماالإساةماتثفيتتفااب يييتتخاابهتتشاسهثصتتاا دتت اابتتت  خاعلتتمااصتت سةاابهطؽلتتااستتؽا ا تت  اعتتؼا
ة لقاإةفاةايسدػايباإةفاةاسظفا ايباالا ه ايااؼااب ظؽا،ابتثفيفاي ضااهذتااب فالاااؼاحررا

ةؽللخ،ااهؽسطخايبا صر ماالأجتا(،ابتثفيتفانستحخا تاااصتفةااتؼاهتذتاابطصت سةاعلتمايست لاابطفما)
ا(Harris & Roark, 2019)ييدط اير  ه اا  اخابع ب اابت  خابي لد ات لفخا

 Brealy et al.,2017; Nicodano and)ب تشاهتذااابتتث ايبضتثناابعفيتفااتؼاابفةاست  ا
Regis, 2019)افدتؽ اابديكتااابهطتؽللشابافدتؽ اكيكتااةيلاابطت  ؛احرترايتتر اي اهظت اا ت وا ترؼاا

ابديكتتااابهطتتؽللشاإبتتماابطتت لداابطظ ستت ااتتؼااصتت سةاتطؽلتتااينتتتطخاابتتت  خابعطلي تدتت اابهتتتجرليخاابتتذوا
يثقتتتقاي صتتتماةبتتتًاخث تتتاات لفتتتخاتطؽلتتتاااطكظتتتخ،احرتتتراينتتتهايتتتتطاا تتتاااصتتت سةاابهطؽلتتتااستتتؽا اتطؽلتتتاا

يبا صر ماالأجا،اسالطخايبااث هخ،ا رظط ايتر اكيكااةيلاابط  اخ بطل يخايباتطؽلااخ لا ه اي،اةؽللخا
إبما   خااص سةاابهطؽلتااةؽللتخاالأجتااابفالطتخ،ااهط لتخا تشاحقتؽواابطل يتخابابقت بياةؽللتخاالأجتا.ا

 التسؽيلي للذرك . ويتزح مؼ ذلغ أن ليكل رأس السلل جزخ مؼ الييكل 

ي اابديكااابهطؽللشاهؽاابتغااVan Harn and Wachowicz (2009)ب شانفساالاتب تاي ها
ابديكتتااابتتذواتهستت بهاعظتتفتاابه تت بيفاابثفيتتخاابثقيقيتتخابط هلتتفااصتت سةاابهطؽلتتااابطكؽنتتخابتته،ابابتتذوا
يثققاير  اع لفاعلماالأةؽ ااق  اايسنمات لفخااااي اااسهؽهااتؼااب طت اابطت بش،ااطت ايتثسهاإبتما

رتت ا تترؼاابديكتتااابهطتتؽللشابكيكتتااةيلا.اب تتشاستتي واا هلتتفاسب اابهطربلتتت  خاتععتتيػاابقيطتتخاابستتؽةيخ
 ابديكتتااابهطتتؽللشاخثنتتهاابتتغاابطتت لدااتتؼاابهطؽلتتااخ بطل يتتخاRoss et al., (2019)ابطتت  اعتت  ا

ابتتذوايبعتتاات لفتتخاابهطؽلتتااعظتتفايسنتتماحتتفاا،اخ ستته ظ  االابه ااتت  ا صتتر ماالأجتتا،بابهطؽلتتااختت لا ه اي
 اطكؼ،ابلثققاي صشاةيطخاسؽةيخااطكظخ.ا

ابطتتت لداابطظ ستتت ااتتتؼاإبتتتماي اابديكتتتااابهطتتتؽللشابلتتتت  خايع تتت اعتتتؼاساااب   يخلاااص البلحاااث مسااالو 
اص سةاتطؽلااينتطخاابت  خابعطلي تد اابهتجرليخ،اسؽا اتطؽلااخ بطل يخايباتطؽلااخ لا ه اي،اةؽللتخا
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يبا صتتر ماالأجتتا،اسالطتتخايبااث هتتخ،ابابتتذواتهستت بهاعظتتفتاابه لفتتخاابثفيتتخاب   تتخااصتت سةاابهطؽلتتا،اخطتت ا
ًااق  اايسنمات لفخاتطؽلاا شاظتاااستهؽهاا ت ة مااتظ فم،ااطت ايتثسهاإبتماتععتيػايُثققاي صشاةب
يهضتتطؼاجطيتتاايهضتتًااطتت استت قاا اابديكتتااابهطتتؽللشابلتتت  خا،ابب بهتت بشا  نتتهابلتتت  خاابقيطتتخاابستتؽةيخ

عظ ة اج ن ااب صؽ ا)الابه اا  اةؽللخاب صتر ماالاجتاابحقتؽواابطل يتخ(اابطفصتًاعظدت ا تشا  لطتخا
بب بهتتت بشا تتت  ا.ابابهتتتشات هلتتتفاختتت ره  اابطعتتت ير ابابسي ستتت  اابطث ستتت يخاابطستتته فاخاابط  تتت اابطتتت بم،

ا14ا اااري ةاابطث سحخاابطص هاة ػااالييكل التسؽيلي يتلثر مبل رة بللسبلدئ والسعليير السحلسبي 
اب ت  اخ بط صصت  ابالابه اات  اا28اب   ا ه  بيفاالا ه اي،اباريت ةاابطث ستحخاابطصت هاة تػا

بطثهطلتخ.ابتذبغاستؽ ايهظت ب اابح حتراسةاستتخاافدتؽ اابديكتااابهطتؽللشااتؼااظعتؽةااث ستت شابالأةتؽ اا
ابهثي تاخ بطح سنابابطع ير اابطث س يخ.

؛ا تت  اابطقيتت لاالأر تت اانهتتت ةاًابقيتت لاأماال بذاالن قياالس الييكاال التسااؽيلي مااؼ مشعااؽر محلساابي
 ااتت  اإبتتمااجطتت بماالأةتتؽ .ا تتشاابديكتتااابهطتتؽللشاهتتؽاسةجتتخااب  تتااابطتت بمااق ستتً ا ظستتحخااجطتت بماالابه

 ;Sharif and Khan, 2015; Haron 2016)حترؼاي اهظتت ااابعفيتتفااتتؼاابفةاستت  اباظدتت 
Cahyono and Chawla, 2019)يعهطتتف ا تتشاةيتت لاابديكتتااابهطتتؽللشاعلتتماابطتتؽ ااهؽستت اا

اعلماابظثؽاابه بم:اtر  اابفه مااiت لفخاابهطؽلااابط جثخابلت  خا
CMPit = ∑ Kit Wit ا

إبتتماابتتؽة اابظستت شاب تتاااصتتفةااتتؼااصتت سةاابهطؽلتتاا)ابه ااتت  ا صتتر مابةؽللتتخااWitحرتترايتتتر ا
الأجااب  بياةؽللخاالاجاابيستدػاع سيتخابلر هت ااتؼاحقتؽواابطل يتخ(اخ بظستحخاإبتماإجطت بشااصت سةا

ا.tرت  اابفهت مااiإبماإجط بشااص سةاابهطؽلتاا تشاابتت  خااKit.ابلتر اtر  اابفه مااiابهطؽلاابت  خا
وسؽف تعتسد البلحث على ىرا الشسؽذج لكيلس الييكل التسؽيلي للذركل  مي تحليل نتلئة الدراسا  
التطبيكي ، لرلغ سؽف يتػ تشلول ىرا الشسؽذج بللتفريل لاحقل  مي الجزخ الخلص بتؽصايس وقيالس 

 متغيرا  الدراس  ضسؼ مشيجي  البحث.

يهضتًاأمل بذلن السد لا  السحلسبي  اللازم  لتذغيل نسلذج قيلس الييكل التسؽيلي للذركل ، 
اؼاتثلرااابظط اجاابس خقخاي اافر  اهذتاابظط اجاتعهطفاخصؽةمااح ت ماعلتماابطعلؽات  اابطث ست يخا

 طت اا شاةي لاابديكااابهطؽللشااهط لخا شاعظ ة ااب صؽ اابطفصًاعظدت ا تشا  لطتخاابط  ت اابطت بش،
ي ااقتتتت  اابظطتتتتؽاجاالأب ابقيتتتت لاابديكتتتتااابهطتتتتؽللشايهط تتتتاا تتتتشاإجطتتتت بشاالأةتتتتؽ .ابب بهتتتت بشا تتتت  اهتتتتذاا

اابطقي لايهثي ااح ت ماخ بطح سنابابطع ير اابطث س يخ.ا

ا
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 تؽصيس الذركل  متؽسط  وصغيرة الحجػ مي بيئ  الاعسلل السرري  6-3
حبتتػاابعطتت  ابحبتتػاابط يعتت  ا رؼتعتتفس اابطعتت ير اابطستته فاخا تتشاتصتتظيفاهتتذتاابتتت    ،ااتت ا تت

ا.الأات اابتذوايسواإبتماتعتفساتعت ةلفاهتذتاابتت    ابحبػاةيلاابط  اباسهؽهاابه ظؽبؽجي اابطسه ف ،
 International Accounting علتتتماستتت رااابط تتت  اع  دتتت اابلتتتسااعتتت ير اابطث ستتتحخاابفببيتتتخا

Standards Board (IASB)خاا تااابتت    ا  رت ماخثندت اابتت    اابهتشابتيسابتفيد ااست ؽبيخاع اتا
تقتؽ ا ابثبػاتب تايةث تاابطص بًا،ا ط ايند اتهسػاخ ن ف ياعفسااسه فاشاابقؽالػاابط بيخابذبغالا

اب ظتغاابتفببشاب نتت  ابابهعطرتت الاسته فاد ااتؼا  تاايةتث تاابطصت بً،ا رظطتت اع  دت اا  ظتت ا ؽالطدت 
يبتتفاسبلاة،ابلعطتتاا دتت ااتتؼاا300ايبتتفاسبلاةاإبتتشا250خثندت اابطتتت بع  اابهتتشايهتت ابخاةيستتط بد ا تترؼا

خثندتت اابطتتت بع  اابهتتشاا ا عتت ا .ا رظطتت اع  هدتت ااظعطتتخاالأاتتػاابطهثتتفمابلهظطيتتخاابصتتظ ءيخا10:50
؛ا2016يبفاسبلاة)ابسرف،اا250ع اا،ابةيلاابط  ااب   نابلطت ب ا100يهب بةا رد اعفساابع الرؼا

ا (.ا2016ابصح غ،ا

ا2020ابصتت سةا تتشاا152ارتت اابقتت نؽ اابطصتت واة تتػااياتت اخ بظستتحخابلؽضتتاا تتشااب ر تتخاابطصتت لخ،
اب   ا هظطيخاابطت بع  اابصتجر ماابتت    ا ترؼايت تااستهؽل  ابدتذتاابتت    اعلتمايست لاحبتػا

هتماتلتغاابطتت بع  اابهتشااأولا الذركل  متؽساط  الحجاػالأعط  اابسظؽلخ،ابحبػاةيلاابط  ابهتم؛ا
الرتتؽ اجظيتته.ايبا تتاااتتت ب اا200لاايهبتت بةاالرتتؽ اجظيتته،اباا50لاايقتتااحبتتػايعط بدتت اابستتظؽلخاعتتؼا

الرتتتؽ اجظيتتته.ايبا تتتاااتتتت ب الرتتت اا15الرتتتؽ ابا5ةتتتظ عمايهتتت ابخاةيلاا بتتتهاابطتتتف ؽ ايباابطستتته ط ا
ثلنيل  الذاركل  الرتؽ .اا5الرؽ ابا3ةظ عشايه ابخاةيلاا بهاابطف ؽ ايباابطسه ط ايباابطف ؽ اا  رؼا

ط بدت اابستظؽلخاعتؼاالرتؽ اجظيته،ايبا تاااتت ب اهماتلغاابطت بع  اابهشايقااحبػايعاصغيرة الحجػ
الرتؽ اجظيته.ايبا تاااتت ب الرت اا5يبتفاجظيتهابا50ةظ عشايه ابخاةيلاا بهاابطف ؽ ايباابطسه ط ا

ثللثاال  الرتتؽ اجظيتته.اا3ابتتفاباا50ةتتظ عشايهتت ابخاةيلاا بتتهاابطتتف ؽ ايباابطستته ط ايباابطتتف ؽ ااتت  رؼا
الرتؽ اجظيته،اا50هشايقااحبػايعط بد اابسظؽلخاعؼاهماتلغاابطت بع  ااباالذركل  متشللي  الرغر

يبتتتفاجظيتتتته.ا رظطتتتت اع  تتتتنا ؽةةتتتتخاابظرتتتتااا50يبا تتتاااتتتتت ب ايقتتتتااةيلاا بتتتتهاابطتتتتف ؽ ايباابطستتتته ط ا
ابطصتتت لخاابطتتتت بع  اابطهؽستتتطخابابصتتتجر ماباهظ كيتتتخاخثندتتت اتلتتتغاابطتتتت بع  اابهتتتشاي لتتتخاةيلاا بدتتت ا

ضااؽخ ىاادف البحااث ومذااكلتو، ماا ن البلحااث ومااي الرتتؽ اجظيتتخ.اا25نصتتفاالرتتؽ اجظيتتهابلاايهبتت بةا
 يتبشى تعريس بؽرص  الشيل السرري  للذركل  الستؽسط  وصغيرة الحجػ.
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تحليااال العلاقااا  بااايؼ الييكااال التساااؽيلي ومسلرسااال  سااالؽك التجشاااب الزاااريبي  6-4
 وا تقلق مروض البحث

يعتفاابهبظتت اابضت ل شاإحتتفهاابطت واابهتتشايطكتؼابلتتت    ااتؼار بدتت اةلت سماتتتف ق تد اابظقفيتتخاسب ا
تثطلدتتت اخط لتتتفااتتتؼات تتت بيفاابهطؽلتتتا،ابابهتتتشايطكتتتؼااستتته فااد الاحقتتتً اإاتتت ابلهطؽلتتتاايبابتتتف ااتؽةلعتتت  ا
الأةبتتت خاعلتتتماابطستتته ط لؼ.اإلااينتتتهانتتتت  ااثفتتتتؽ اخ بط تتت ة ايطكتتتؼاي ايفتتت يات تتت بيفاعلتتتما تتتتاا

 Rego and)   ااهط لخا شات  بيفاض ل يخابسي سيخابابؽ  بخابإع سماإةفاةاابهق ةل اابط بيتخاابت ا
Wilson, 2012; Armstrong et al., 2015; Kovermann, 2018)ب تشاهتذااابصتفسا.ا

إبتماي اابتت    اابهتشاتؽاجتها رتؽساًاا بيتخااه ايتفماتتت ةاا تشااEdwards et al., (2016) صرلت
عظتفا ااينتهاLiangliang (2016)اط ةست  استلؽ ي  اابهبظت اابضت ل شاختتكااير ت .ابب بط تاابجتفا

يكتتتؽ اابهطؽلتتتاااب تتت ةجشاير تتت اةتتتعؽبخ،ار ةتتتخا تتتشاح بتتتخاالأةاتتت  اابط بيتتتخ،ايكتتتؽ ااستتتهؽهاابهبظتتت ا
بييتتفاا.ابهتتف ق  اابظقفيتخاابفارلتتخااب ةاتتخابهطؽلتااعطلي تدتت اابضت ل شا تتشاابتت    ايعلتتمااتتؼايجتااتؽبرتتف

Agustia and Nugroho (2018)اةتفت  ات ت بيفاابهطؽلتااخست  اةلت سماهذااالاتب ت،ااؽضتثً اي اا
اا  ة االأعط  ،اي لقاح   اًا ؽلً اب ساةمابلطت ة خا شااط ةس  اسلؽااابهبظ اابض ل شابلت    .ا

سبتيً اعلتماي ااط ةست  استلؽاا Wilde and Wilson (2018) اتؼا ترؼاياتؽةايرت ه،ابجتف
ابهبظ اابض ل شاتعؽساخ بظفااعلماابطسه ط لؼااؼار  اتععيػاةيطخاابت  خابتؽ ر اابهتف ق  اابظقفيتخا
اب ةاتتتخابتتتف ااتؽةلعتتت  االأةبتتت خ،ابب بهتتت بشا تتت  ااط ةستتت  استتتلؽااابهبظتتت اابضتتت ل شاتععتتتػااتتتؼايتتت بما

ه ط لؼاعلتتماتظؽلتتاايتت باتدػااتتؼايجتتاات يتتيماسةجتتخاابط تت ة اابطستته ط لؼ،اببتت بظع اإبتتما تتفةماابطستت
لاسته فا اينتتطخاابهبظت اابضت ل ماابهتمااالاسه ط ةلخ،ا  نتهااتؼاابطهؽ تااي ايثفت اابطسته ط ب االإساةم

 ,.Armstrong et al)اؼات ند اتععيػااظ  عدػاعلماحس تااص بًاالأة ا االأر هااا اابصلخ
2015;Oktaviyani & Munandar, 2017).ا

ي االإع  ااDonovan’O et al., (2019)باHanlon and Slemrod (2009)ي ها رظط ا
عؼاالأرح ةاابطهعلقخاخطت ة خاابت  خا شااط ةس  اسلؽااابهبظ اابض ل ش،ابهؽ ر اابهف ق  اابظقفيتخا

 ااب ةاخابسفاساسيؽند ،ابد اتثير اسل شاعلماسع اابسدػا شاسؽواالأبةاواابط بيخ.ابل جااابغاإبماي
اط ةس  اسلؽااابهبظ اابض ل شابلت    ابدت اتتثير اإيبت  شايهط تاا تشاةلت سماابهتف قاابظقتفوابلتت  خا
خعتتفارصتتػاابضتت ال ،اإلااي ابدتت اتتتثير استتل شايتتثسواإبتتماةلتت سماابه تت بيفالرتت اابضتت ل يخ،اا تتاات لفتتخا

 سماا تت ة اانديتت ةاةلتتإعتت سماإةتتفاةاابهقتت ةل اابط بيتتخابت لفتتخاابؽ  بتتخابابه لفتتخاابسي ستتيخ،اخ لإضتت  خاإبتتما
سع اابسدػ،ااط ايظعكسا فبةتاعلماان ف ياةيطخاابت  خ،اباتؼايتػاالإضت اةاخطصتلثخاابطسته ط لؼ.ا



 أثر الهيكل التمويلي على ممارسات سلوك التجنب الضريبي..........                                   سارة حمدى عطيةد/

983 

 

الأا اابذوايبعااابت  خاي تاااتت ة خا تشااط ةست  استلؽااابهبظت اابضت ل شابلثفت لاعلتمااصتلثخا
اابطسه ط لؼ.ا

 اياهتتؽاابطصتتفةااب ليستتشاباتتااابتتغ،ا تت  احقتتؽواابطل يتتخابيستتناابطصتتفةاابؽحرتتفابلهطؽلتتا،االا هتت
ا؛اب  نشابااؽا اابهشاتعهطفاعلرد اابعفيفااؼاابت    .ابل هلتفاابتفالظؽ اعتؼاابطسته ط لؼاخعتفماةت وا

 تتتفلًاااتتتؼابجتتتؽسااط بحتتت  ااهحقيتتتخ،ايكتتتؽ ابلتتتفالظرؼااط بحتتت  اي  هتتتخ،ابب بهتتت بشايهثطلتتتؽ ا قتتت اا تتت ة ا
ابب ن اابسل شابلهبظ اابض ل ش.ا  ااانبثناابت  خا شاتبظ اس ااابض ال ،ا   اابفؽالفاتعؽساإبتما

 رؼ.اابطستت هطرؼاسب اابتتفالظرؼ،ابب تتؼايوارطتت ايطكتتؼايظتتهداعتتؼاابهبظتت اابضتت ل شايهثطلتتها تت ااببتت ن
بهتتذاايعظتتتشاي اابهبظتتت اابضتتت ل شابتتتيسا تتتشااصتتلثخاابتتتفالظرؼ؛االأاتتت اابتتتذوايبعتتتااابتتتفالظرؼايطتتت ب ؽ ا
خطعفلا ا  لفمايعلمااؼاابت    اابهشاتهبظ اابض ال ا هعؽلماعؼاابط  ة االإض ييخاابطهؽ عتخ،ا

ةااتتتؼابعليتتتها لطتتتت ااعهطتتتتف االإساةماعلتتتتماابتتتتفيؽ ا طصتتتفاطتتت ايتتتثسهاإبتتتمااةتفتتت  ات تتت بيفاابهطؽلتتتا.ا
اصتتت سةاابهطؽلتتتاا لطتتت ا تتت  اابتتتغاسا عتتتً ا ؽلتتً اب لتت سمااب    تتتخاعلتتتماالإساةمابابثتتتفااتتتؼااط ةستتت  استتلؽاا

بذبغاتسعماالإساةمابهقلرتاااط ةست  استلؽااابهبظت اابضت ل شااتؼاابهبظ اابض ل شااؼا  ااابفالظرؼ.ا
ا. (Shevlin et al., 2020) يجااتف سهااةتف  ات  بيفاابهطؽلا

ي اابهبظت اابضت ل شايطكتؼاي ايكتؽ اافرتفًاابلتفالظرؼالأنتهايتؽ  ااLim (2011)ق  تا،ايت وا تشاابط
ابظقتتفاابتتذوايطكتتؼااستته فااهاب فاتتخاابتتفيؽ .ابر ةتتخا تتشاح بتتخاابتتت    اابطهع تت ماا بيتتً ،اابهتتشايهعتترؼا
علردتتت اي اتقتتت ةااتتت اإااا  نتتتناسهستتته ف اياؽابدتتت ابتتتف ااابضتتت ال ايبابتتتف ااابف لتتتفماعلتتتماسيؽندتتت .اب تتتف ا

Platikanova (2017)باKubick and Lockhart (2017)نهت لدااط يلتخ،اختث اابتت    اابهتشاا
يه تتؽ ااععتتػاكيكلدتت اابهطتتؽللشااتتؼاسيتتؽ ااا ا هتت مااستتهثق وا صتتر م،ات تتؽ اير تت ااتتيً ابلطتتت ة خا تتشا
اط ةست  استلؽااابهبظتت اابضت ل ش،ابهتتؽ ر اابسترؽبخااب ةاتتخابستفاساهتتذتاابتفيؽ ا تتشاتت ةل ااستتهثق  د ،ا

 ةنخا ظعر تد ااا اابفيؽ اةؽللخاالأجا.ااق 

ي اابتتت    اابهتتشاتطتت ةلاستتلؽاااKovermann (2018)ب تتشانفتتساالاتبتت ت؛ايبضتتثناسةاستتخا
ابهبظتت اابضتت ل ش،اخ ستتهج  ااب جتت ا اابق نؽنيتتخابالاعفتت  ا اابضتت ل يخ،اتتتف اااعتتفلا ا  لتتفماي تتااعلتتما

ابضتت ل شا طصتتفةابط تت ة االالهطتت  ا تتشاابه اا تدتت اابطستتهثقخ،الأ اابتتفالظرؼالاايظعتت ب اإبتتماابهبظتت ا
حتتتفاااتتتته.ا تتتاا طصتتتفةابستتترؽبخاي لتتتفااتتتؼا تتتفةماابتتتت    اعلتتتمارفاتتتخاسيؽندتتت ،ااطتتت ايبعتتتااا تتتااهتتتذتا
ابتتت    اير تت اج ا يتتخابلطق ضتترؼ.ابب بهتت بشا لطتت ااعهطتتف اابتتت  خاعلتتماالا هتت ايابهطؽلتتااعطلي تدتت ،ا

 رلط ا  نناير  اايً ابطط ةسخاسلؽااابهبظ اابض ل ش.
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ساينتتؽا اابهطؽلتتااختت لا ه ايااتت ا تترؼاابهطؽلتتااعتتؼاة لتتقااةتتفاةاستتظفا ايتتهػاتتتفاببد اخط لقتتخابتهعتتف
اط يلتتخابهتتفاب االأستتدػا تتشاستتؽواالأبةاواابط بيتتخ،ابابهطؽلتتااابطصتت  شاعتتؼاة لتتقاابقتت بيااب ظ يتتخ.ا
ابستتظفابتتيساستتؽهاجتت  اةتتجر ااتتؼايتت بماحتت الشاابستتظف،اباتتؼايتتػاتصتتحًاعطليتتخاا اةحتتخاابتتفالظرؼااكلفتتخا

خ بظسحخابدػ.ا رظط اتطهلغااب ظؽاااؽاةسا  ييخابط اةحخاسالظرد .انع اًالأ اعقتؽساابقت بيال بحتً اات اابلج يخ
تهضتطؼاتعدتتفا اتطتظًااب ظتتؽاا  ةتً ابهعتتفياايستتع ةاابف لتفماعلتتماابقت بي،ا تت  اابتفالظرؼابتتفيدػاحتت   ا

ظتؽااابؽةتؽ اإبتتمابهقتفيػااعلؽات  ا  ييتخابل ظتؽاابلثفتت لاعلتمايستع ةاابف لتفمااظ فضتخ.ابهتتذاايهتيًابل 
تتؼااب ظتتؽاااتتؼاا اةحتتخاسالظردتت اعتتؼا  تت .اا ابطعلؽاتت  اابفارليتتخاابهتتشالاايطهل دتت احطلتتخاابستتظفا اخطتت ايُطكر
بذبغايطكؼاتؽ ااي ااب ظؽاا  سةماعلماتطرر اابط  ة اابظ تبخاعؼااط ةس  اسلؽااابهبظ اابض ل شا

  اتع لتفاا ت ة ااهف بتتخ،ابعليتهاالأ اارطؽةم.انعً االأ اابط واابط هلفخابلهبظ اابض ل شابد االف
يصتتحًاافدتتؽ اابط تت ة اابضتت ل يخااثؽةلتتً ا تتشااستتثبخاتثفرتت ايةتتث تاابتتفيؽ ابلتتت  خابلطتتت ة خا تتشا

 .ا (Inger, 2014)اط ةس  اسلؽااابهبظ اابض ل شابلت    ا

،اي ااب ظتؽااتفت يا  لتفماب رتؽسا Kim et al., (2010)بلهفتقاابتغااتااات اتؽةتلناإبيتهاسةاستخا
 شاعقؽساابطفيؽنيخاعلماابت    اابهشاتت ةاا شااط ةست  اابهبظت اابضت ل ش،ااطت ايُثفت ااا بيخاي ا

ابتتت    اعلتتماابهؽستتاا تتشااط ةستت  استتلؽااابهبظتت اابضتت ل شاإاااللتت االا هتت ايااتتؼااب ظتتؽااعلتتما
ابتتتغاختتتث ااب ظتتتؽااتتتت ها تتتشاابطقتتت  االأب ااLim (2011)ة يعتتتخاابديكتتتااابهطتتتؽللشابلتتتت  خ.ابلفستتت ا

بلهضتًااطت ا يخاابط تحطخاخ بهبظ اابض ل ش،ابابهشاتطكؼااقه ضرد ااؼارفاخاسيؽندػ.ابطفر ا اابظقف
ستتت ق؛اي ااط ةستتت  استتتلؽااابهبظتتت اابضتتت ل شايع تتت اعتتتؼاابطؽ تتتفاالانهدتتت ةوابتتت ساةماتبتتت تاابه اادتتت ا
خ بقؽانرؼابابلؽالًااا اابع  خ،اابذوا تفايكتؽ اسا تااابتماات ت ااابقت اةا اابهتمااتؼاتت ند اتععتيػااظت  اا

 تت  اابطستتيط ماعلتتماابتتت    اعلتتماحستت تاابف تت  االأرتت هاالأ ليتتخابةلتت سماتضتت ةتاابطصتت بًا تترؼاابف
 .ا(Hanlon et al., 2012)ابطسه ط لؼابابطفيظرؼابالإساةما

ختث اا اإااا   ااأن البحث السحلسبي قدم نتلئة متزلرب اتخلص البلحث مسل سب   لىعليو ب
علتتمااط ةستت  استتلؽااابهبظتت اابضتت ل ش.ابب بهتت بش،ا تت  ااابديكتتااابهطتتؽللشابتتهاتتتثير اإيبتت  شايباستتل ش

تتتثير اابديكتتااابهطتتؽللشاعلتتمااط ةستت  استتلؽااابهبظتت اابضتت ل شابلتتت    الرتت اباضتتًااتتؼاابظ حيتتخا
ابظع لتتخ،اب تتفايُعتت هاهتتذااابهحتت يؼا تتشاابظهتت لداإبتتماارتته  ا ر تتخاابهط رتتقا تترؼاهتتذتاابفةاستت  اباتت ايظتتهدا

ظؽ ااؼا لفاإبماآر ،ا فشاابؽلاي  اابطهثفمات   اابت    اعلماعظد ااؼاة يعخاابديكااابهطؽللشاابطه
ابستتظفا ابستتفااحهي ج تدتت اابهطؽلليتتخ،ا رظطتت ا تتشااععتتػاابتتفب االأبةببيتتخايكتتؽ اابهطؽلتتااابطصتت  شاعتتؼا
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ة لتتقااب ظتتؽااير تت اانهتتت ةًا،احرتترات تتؽ ااب ظتتؽااير تت اتثفرتت اًابتت ساةماعلتتماابطتتت ة خا تتشااط ةستت  ا
اخث الماابسظفا .اابهبظ اابض ل شااق ةنخا

 ضتتتً اعتتتؼاارتتته  اابطقتتت ييساابطستتته فاخابقيتتت لااط ةستتت  استتتلؽااابهبظتتت اابضتتت ل ش.ا طتتت اي ا
اره  اابفه ا ااب اظيتخابات ايهحعدت ااتؼاارته  احت لا االا هصت ساابعت بطماات ا ترؼااستهق اةايبا ست سا

ست  استلؽااابهبظت ايباتض ػايبايةا  اا بيخ،ايه ت اعليهااره  اسبا ااالإساةمابلطت ة خا تشااط ةا
اط ايث فاعلتماابث جتخاإبتماا لتفااتؼاابحثتراختتث اتتثير اابديكتااابهطتؽللشاعلتمااط ةست  ااابض ل ش.

ستتتلؽااابهبظتتت اابضتتت ل ش،ار ةتتتخا تتتشا ر تتتخاالأعطتتت  اابطصتتت لخ،اابهتتتشاتهستتتػا ؽجتتتؽسانتتتفةمانستتت يخا تتتشا
تضتترقاهتتذتاابفبتتؽمااابفةاستت  اابهتتماتظ ببتتناسةاستتخابارهحتت ةاهتتذتاابع  تتخ،ابتستتعماابفةاستتخاابث بيتتخاإبتتم

ابحث يتتخا تتشاهتتذااابطبتت  ا تتشا ر تتخاالاعطتت  اابطصتت لخ.ابب بهتت بشايطكتتؼاةتتي لخاابفتت ياالأب ابلحثتترا
ا:)سب ات ظمااتب تااعرؼابلهثير (اعلماابظثؽاابه بش

H1 ماي ساالؽك مسلرسال  التجشاب الزاريبي للذاركل  كبيارة الحجااػ معشؽيال  : ياؤثر الييكال التساؽيلي
 .ي السقيدة بللبؽرص  السرر 

اتعاالباستته ط لًاابلفةاستت  اابستت خقخاابهتتشاتتتفةلاابع  تتخا تترؼاابديكتتااابهطتتؽللشابابهبظتت اابضتت ل ش،ا
.ابعلتماابعكتساالذركل  متؽسط  وصغيرة الحجػ علملا  ميسل  مي ىره العلاق  لاػ ياتػ دراساتو جيادا  

مااتتؼاابتتت    ا  رتت ماابثبتتػ،اتؽاجتتهاابتتت    ااهؽستتطخابةتتجر ماابثبتتػاةتتعؽب  ا تتشاابثصتتؽ اعلتت
الأاؽا ااب ة ابهطؽلااعطلي تد ااؼار  اابطثسس  اابط بيتخااب ستطيخاا تاااب ظتؽاابستؽواةيلاابطت  .ا
الأاتتت اابتتتذوايبعتتتااابتتتت    اةتتتجر ماباهؽستتتطخاابثبتتتػاير تتت ااتتتيً ابلطتتتت ة خا تتتشااط ةستتت  استتتلؽاا

ابط بيتتخااابهبظتت اابضتت ل ش،ابله ييتتفااتتؼاابقرتتؽساابط بيتتخابستتفااحهي ج تدتت اابهطؽلليتتخ،احرتتراتتتثسواابقرتتؽس
ابهشاتؽاجدد اابت    اةجر ماباهؽسطخاابثبػاإبماةل سماالأاؽا اابطهؽبفماسارليً اعتؼاة لتقاابهبظت ا

 ;Law and Mills 2015; Richardson et al., 2016; Edwards et al. 2016)ابض ل شا
Luo et al. 2020; Kou et al. 2020).ا

ابهطتؽللشابلتت    ااهؽستطخابةتجر ماابثبتػااباااابغ،الاايُعت  ااب  رت اعتؼاابع  تخا ترؼاابديكتا
مسااااؼ الشلحياااا  باط ةستتتتهد ابستتتتلؽااابهبظتتتت اابضتتتت ل شابتتتتفعػاتظطيتتتتخاابتتتتت    اابصتتتتجر مابابطهؽستتتتطخ.ا

،اهظتتت ااتتتتثير ااهحتتت س ا تتترؼااط ةستتت  استتتلؽااابهبظتتت اابضتتت ل شابلتتتت    ااهؽستتتطخابةتتتجر ماالشعريااا 
ب تت ةجشاإبتتمااعهطتت ساهتتذتاابتتت    اابثبتتػابكيكلدتت اابهطتتؽللش؛احرتترايتتثسوااةتفتت  ات تت بيفاابهطؽلتتااا

ابطقرتتتفماا بيتتتً اعلتتتماابهطؽلتتتااابتتتفارلشاابظتتت تداعتتتؼاابهبظتتت اابضتتت ل شابلثصتتتؽ اعلتتتماالأاتتتؽا ااب ةاتتتخا
،ااطت ايتثسوا (Kong et al., 2021)"تالثير التادم  الشقاد بهطؽلتاانتت ةد ،اييطت ايُعت  اخف ضتيخا"
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طؽلتتتاااب تتت ةجشا،اا تتتااابهطؽلتتتااإبتتتماان فتتت يااحهي جتتت  اتطؽلتتتااسيتتتؽ اهتتتذتاابتتتت    ااتتتؼارتتت  اابه
 Dyreng et al. 2008; Edwards et al. 2016; Goh et al., 2016; Jia et)ابطصت  ش

al., 2020)ا. 

ةل سماةعؽبخاابثصؽ اعلماتطؽلاار ةجشابلت    ا ي اEdwards et al., (2016)رط ابجفا
بةتجر ماابثبتػاتؽاجتهااي لقابتفيد استلؽ ي  اير ت اعفبانيتخابهبظت اابضت ال .ابي اابتت    ااهؽستطخ

 رتتؽساًاا بيتتخاببتتفيد ا ظتتؽا اتطؽلتتاااثتتفبسم،ابتتتثسواابطصتت ب   اابضتت ل يخاإبتتمارتت بجاا لتتخا  رتت ااتتؼا
ابظقف.اااابجؽساةل اع جااعلماالأاؽا ابسفاسا ؽالتفاابتفيؽ ،ابب بهت بشاتستعماهتذتاابتت    اإبتماي ا

 اابضت ل ش،ابالاستهعفاسات ففااؼاضج اابهتف قاابظقتفوااب ت ةجمااتؼارت  ااط ةست  استلؽااابهبظت
بهثطااابط  ة اابظ جطخاعؼاهذااابسلؽا.اخ لإض  خاإبماابغ،ايتثسواعتف اتتؽا  اابقت بياابطصت ييخا
إبتماتجرت اح بتخاتتؽاة اابهبظت اابضت ل شابلتتت    ،ابتصتحًا  لتفماابهبظت اابضت ل شاير ت ااتؼاابه لفتتخا

 ,.Lanis et al)ابضت ل شاابثفيتخابته؛ابتذبغات هت ةاابتت  خاابطتت ة خا تشااط ةست  استلؽااابهبظت ا
ا.ا(2020

ي اابتت    ااهؽستطخابةتجر ماابثبتػاي تاااHasan et al., (2014)ب تشاستي وااجت ي ،اا ت ا
 فةماعلماتثطااابط  ة اابط تحطخاخطط ةس  اسلؽااابهبظت اابضت ل ش،ابعتف ا تفةتد اعلتماابه طتي ا
ابض ل شاخكف ،الان ف يااؽاةسه اابه ظؽبؽجيخابابحت لخ،اباؼايػات ؽ اير  اايً الاسه فا اابهطؽلاا

هبظتت اابضتت ل ش.احرتتراي اابهبظتت اابضتت ل شاي لتتفاابطصتت  شا تتفلًاااتتؼاابهطؽلتتااابتتفارلشاعتتؼاة لتتقااب
اؼاا  ة اابهق ضش،اباتؼايتػااةتفت  ات لفتخاابتفيؼ،اخ لإضت  خاإبتماابهتثير اابستل شاعلتماستطعخابةيطتخا

.اخ لإضتت  خاإبتتماابتتغ،ارتت  ا هتت ماابسي ستتخاابظقفيتتخاابهؽستتريخ،ايكتتؽ اعتت ياالالهطتت  ا(2014)ابتتت  خ
ابهطؽلتتااابطصتت  ش،ابت تتؽ اابف لتتفماابد اتتتيخابلهبظتت ااضتت يً انستت يً ،ااطتت ايتتثسهاإبتتماان فتت يات تت بيف

ابضتت ل شاي تتاااطتت ا  نتتناعليتتهارتت  ا هتت ماالان طتت ل،اباتتؼايتتػات تتؽ اابتتت  خاي تتاااتتيً ابلطتتت ة خا تتشا
ا(.اKong et al., 2021اط ةس  اسلؽااابهبظ اابض ل شا)

ابفصتتاا تترؼاايهطرتت اكيكتتااال يتتخاابتتت    اابصتتجر مابابطهؽستتطخا تتشاالأستتؽاواابظ تتت خ،اخعتتف رطتت ا
ابطل يخابالإساةم،ابعليهايكؽ اابط بغاهتؽاابطستيط اعلتماتت  هه،ابلتهثكػا تشاإساةتدت اباتؼاابطت جًاي ا

.ااباتؼاهتذااا (Chen et al., 2011)يستهفرفااتؼاا ايت اابهطؽلتااباهطلحت  االاسته ط ةاابطظ فضتخا
 ,Chen et al., 2015; Bird and Karolyi)هظ ااتث فاخعماابفةاس  اابس خقخاباظد اابطظطلقا

2017; Farooq and Abdel Zaher, 2020)علتماي اابطتفي لؼاابواابطل يتخاابط  ت ماهتػاير ت اا
 ايً ابطط ةس  اسلؽااابهبظ اابض ل شابلحث ؽااعؼااسه اتيبي  ات ييماابض ال .ا
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.اباتتؼايتتػا تت  اغياار متدااق الأسبتتخاابهب ل يتتخا تتشاهتتذااابتتتث ابل لتتصاابح حتترااطتت استت قاإبتتماي ا
ابع  تتتخا تتترؼاابديكتتتااابهطتتتؽللشاباط ةستتت  استتتلؽااابهبظتتت اابضتتت ل شابلتتتت    ااهؽستتتطخاابهثقتتتقااتتتؼا

يعتت  ا  رت اًاعتؼاهتذتاابع  تتخار ةتخا تشا ر تتخاابةتجر ماابثبتػايؽاجتهااتتت رااجفيتخا تشاالاتست و،ابلا
الأعطتت  اابطصتت لخ،ابب بهتت بشايطكتتؼاةتتي لخاابفتت يااب تت نشابلحثتترا)اسب ات ظتتمااتبتت تااعتترؼابلهتتثير (ا

ابه بش:اعلماابظثؽاا
H2  متؽسااط  : يااؤثر الييكاال التسااؽيلي معشؽياال  مااي ساالؽك مسلرساال  التجشااب الزااريبي للذااركل

 .الحجػ السقيدة ببؽرص  الشيل السرري  وصغيرة

ارتتته  ااعظتتتؽها تتترؼاتتتتثير اابديكتتتااابهطتتتؽللشاعلتتتما بجتتتؽسوبشااالخ  علاااى مااال تقااادم يتؽقاااع البلحاااث 
ابثبتػاابطقرتفماخ ب ؽةةتخاابطصت لخ،ابتتثير تاخ بظستحخااط ةس  اسلؽااابهبظ اابض ل شابلت    ا  رت ما

بلتت    ااهؽستطخابةتجر ماابثبتػ،ابابتغانهيبتخالارتته  اة يعتخاهتذتاابتت    اب تفةتد اعلتماتظؽلتتاا
 ;Bird and Karolyi, 2017; Farooq and Abdel Zaher, 2020)اصت سةه اابهطؽلليتخ

Lanis et al., 2020)ارابلحثراعلماابظثؽاابه بش:ا،ابب به بشايطكؼاةي لخاابف يااب  ب
H3 ساالؽك مسلرساال  : تؽجااد مااروق معشؽياا  ذا  دلالاا   حراالئي  باايؼ تاالثير الييكاال التسااؽيلي مااي

التجشاااب الزاااريبي للذاااركل  كبيااارة الحجاااػ وتااالثيره ماااي مسلرسااال  سااالؽك التجشاااب الزاااريبي 
 الحجػ، السقيدة بللبؽرص  السرري . متؽسط  وصغيرةللذركل  

 مشيجي  البحث -7
ارهحتت ةا تت بياابحثتتراخ ستته فا اعرظهتترؼااستتهقلهرؼ؛اإحتتفاهط ااابطق ةنتتخاابفةاستتخاابهط يقيتتخاتستهدف 

 ب ؽةةتتخاابطصتت لخ،ابالأرتت هاتهضتتطؼاابتتت    ااهؽستتطخاخته تتؽ ااتتؼاابتتت    ا  رتت ماابثبتتػاابطقرتتفما
 ،اببهثقرتقا2021 ابحهتما2017بةجر ماابثبتػاابطقرتفما  ؽةةتخاابظرتااابطصت لخ،ارت  اابفهت مااتؼا

 استتؽ ايهظتت ب اابح حتترا تتشاهتتذاااببتت  اابظقتت  اابه بيتتخ؛اابهطعتتمابعرظهتتشاابفةاستتخ،انطتتؽاجاهتتذااابدتتف
ابفةاستتتخ،اتؽةتتتيفابةيتتت لااهجرتتت ا اابفةاستتتخ،اابظطتتت اجاالإحصتتت ليخاابطستتته فاخا تتتشاتثلرتتتاااب ي نتتت  ،ا
بالإحص  ا اابؽةتييخابعرظهتشاابفةاستخ،ابالاةتحت  ا ترؼااهجرت ا اابفةاستخابيررت اًانهت لداارهحت ةا ت بيا

حثتتتر،اخ لإضتتت  خاإبتتتماإجتتت ا اخعتتتماابهثلتتتي  االأرتتت هابهثقتتتقااتتتؼااتتتفهااه نتتتخابةتتت حيخانهتتت لدااب
 ابهثلرااالأس سشابلفةاسخ،ابابغاعلشاابظثؽاابه بش:

 مجتسع وعيش  الدراس  7-1
يهط ااابهطااابفةاسخا تشاجطيتااابتت    الرت اابط بيتخ،ا  رت ماباهؽستطخابةتجر ماابثبتػ،اابطقرتفما

 .اب تتفاتتتػاارهيتت ةاتتت    ا2021 ابحهتتما2017اتتفاةارطتتساستتظؽا ااتتؼاخ ب ؽةةتتخاابطصتت لخاعلتتما
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سيستط  ااتتؼاا31(اي اتظهدتشاابستظخاابط بيتتخابلتت  خا تشا1عرظهتشاابفةاستخا تشاضتؽ اابطعتت ير اابه بيتخ:ا)
 ب ؽةةتتتخاابطصتتت لخابلتتتت    اابطستتت هطخا  رتتت ماابثبتتتػايبا(اي ات تتتؽ اابتتتت  خااقرتتتفماخ2.ا)13رتتتااعتتت  

 اإبتتتتما2015اتتتتؼاا14علتتتتمااتتتتفاةاستتتتحااستتتتظؽا ابةتتتتجر ماابثبتتتتػ  ؽةةتتتتخاابظرتتتتاابلتتتتت    ااهؽستتتتطخا
(اي ا3،اخ لإض  خاإبماتؽا  اابهق ةل اابط بيخاابسظؽلخاابطسهقلخابلت  خاعلماافاةاهذتاابفه م.ا) 2021

يلااتظهطتتشاابتتت  خاإبتتما طتت عشا(ا4)ا.ت تتؽ اابقتتؽالػاابط بيتتخابتتت    اعرظهتتماابفةاستتخاخ بعطلتتخاابطصتت لخ
ا.15اب ظؽا،اباب فا  اابط بيخ

ب تتفااعهطتتفاابح حتترا تتشاابثصتتؽ اعلتتمااب ي نتت  ااب ةاتتخالإجتت ا اابفةاستتخاابهط يقيتتخاابطق ةنتتخاعلتتما
ابهقتتتت ةل اابط بيتتتتخاابستتتتظؽلخابلتتتتت    ،اب تتتتفاتتتتتػاابثصتتتتؽ اعلردتتتت ااتتتتؼااؽ تتتتاااعلؽاتتتت  ااح تتتتت ااصتتتت ،ا

ؽ تتااخ لإضتت  خاإبتتماابطعلؽاتت  اابطه حتتخاعلتتماابطؽا تتااالإب ه بنيتتخابلتتت    ،ابابهقتت ةل اابطه حتتخاعلتتماا
تتت  خاا72اب ؽةةتتخاابطصتت لخ.اببهط رتتقاابطعتت ير استت خقخاابتتذ  ا لتتخاابثبتتػاابظد ليتتخابعرظهتتشاابفةاستتخا

تتتت  خااهؽستتتطخاا12اتتتت هفماستتتظؽلخ،اخ لإضتتت  خاإبتتتماا360ر رتتت ماابثبتتتػ،اخ جطتتت بشاعتتتفسااتتتت هفا ا
(اابهطتتتاابعرظهتتتشاابفةاستتتخا1اتتتت هفماستتتظؽلخ.ابلؽضتتتًااببتتتفب اة تتتػا)ا60بةتتتجر ماابثبتتتػ،اخ جطتتت بشا

ا ليخ.اابظد

 عيش  الدراس  الشيلئي  :1دول ج
شركاث متوسطت 

 وصغٍرة الحجم

شركاث 

 كبٍرة الحجم
 البٍان

 مجتمع الذراست: كافت الشركاث المقيذة بالبورصت 215 28

 شركاث قطاع البىوك وقطاع الخذماث الماليت غير المصرفيت (46) -

(10) (67) 
اللازمرررت لقيرررا  شررركاث غيرررر ماليرررت   نتررروافر مىتررا الم  ومررراث 

 م ي مذار فترة سبع سىواثأو غير مقيذة  /متغيراث  ل ذراست، و

(6) (18) 
شركاث غير ماليت كان وتيجت وشراهتا لارلاف فتررة الذراسرت صراف  

 لاسائر قبل الضرائب

 شركاث ت ذ قوائمتا الماليت بال ملاث الأجىبيت (12) -

 مذد الشركاث الت  تىتم  إلي ميىت الذراست 72 12

5 5 X)مذد سىواث الذراست )لامس سىواث 

 مذد المشاهذاث السىونت ف  ميىت الذراست الىتائيت مشاهذة 360 مشاهذة 60
 المصذر: إمذاد الباحث

                                                 
انهيبخااره  اند يخاابسظؽا اابط بيخابهبظ اتثير ايوايحفاتااسه ظ ليخاتثفتار  اابع  اعلماخعماابت    اسب اابحعماالأر ا13
بل جااابغاإبماي احس تاابطهجر اابه خاابلفةاسخا)اط ةست  استلؽااابهبظت اابضت ل شابلتت    (ايهطلت ا ي نت  اعتؼايت تاستظؽا اا14

ات فياخ بسظخااثااابفةاسخابسظهرؼاس خقهرؼ،ابب به بشاتعهطفاابفةاسخاعلما ي ن  ا ه ماسحااسظؽا .
ة يعخاعطاات    اهذيؼاابقط عرؼ،اب ذبغااره  اابطهطلح  ابابقؽاعفاابهظعيطيخاابهشات ضاابد ا،ابابهشاتظعكسانع االاره  اا15

ا فبةه اعلماعطليخاإعفاساابهق ةل اابط بيخابدذتاابت    .
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 تؽصيس وقيلس متغيرا  الدراس   7-2
ا،اباهجرتت اتتت خا،ابديكتتااابهطتتؽللشابلتتت    ته تؽ ااهجرتت ا اابفةاستتخااتتؼااهجرتت ااستتهقااباحتف،ابهتتؽا

    يتتخ.ابلتتهػاابطهجرتت ا ااباعتتفسااتتؼاضتت  خاإبتتملإابهبظتت اابضتت ل شابلتتت    ،اخ استتلؽااط ةستت  اابهتتؽ
ا:اابطهجر ا ابةي سد اعلماابظثؽاابه بش تؽةيفاتلغ

 الييكل التسؽيلي للذركل الستغير السدتقل:  7-2-1
 ,Flannery and Rangan, 2006; Chakraborty)باظدت ااابهطؽلتاب قتً الأس يت  اكيكتاا

Sharif and Khan, 2015; Cahyono and Chawla,  2010; Guney, et al., 2011;
ابطتت لداابطظ ستت ااتتؼااصتت سةاابهطؽلتتااابطه حتتخ،ابابهتتشاابديكتتااابهطتتؽللشابلتتت    اعتتؼاايع تت ا(2019

تصظفاإبمااصت سةاتطؽلتااخ بطل يتخاباصت سةاتطؽلتااخت لا ه اي،اخ بتتكااابتذوايبعتااابتؽة اابظست شا
فتتخاابهطؽلتتااعظتتفايسنتتماحتتفااطكتتؼ،ابلثقتتقاي صتتشاةيطتتخاستتؽةيخابلتتت  خ.اب تتشاهتتذااابستتي واعتت  ابه ل

Haron (2016)ابديكتتتااابهطتتتؽللشاالأا تتتااخثنتتتهاابتتتغاابديكتتتااابتتتذواتهستتت بهاعظتتتفتاابه تتت بيفاابثفيتتتخاا
ابثقيقيتتخابط هلتتفااصتت سةاابهطؽلتتااابطكؽنتتخابتته،ابابتتذوايثقتتقاير تت اع لتتفاعلتتماالأةتتؽ ااق  تتاايسنتتما

سةجتخااب  تااابطت بشابةبثيتخات لفخااتااي تاااستهؽهااتؼااب طت اابطت بشااثتفي ا تذبغاتتثير ااإيب  يت اعلتما
لعظتتشاابتتغاي اابتتت  خاتثتتفساكيكلدتت اابهطتتؽللشااتتؼارتت  احستت تاابهجرتت ا تتشااهؽستت ات لفتتخا.اباابتتت  خ

ابهطؽلتتااابط جثتتتخاخ بظستتتحخاب   تتخااصتتت سةاابهطؽلتتتااابطه حتتخ،ابابتتتغا  تتتااببعتتفاإتطتتت  اعطليتتت  اابهطؽلتتتاا
  Sharif and Khan, 2015; Haron 2016; Cahyono)بةي ستً اعلتما(.ا2010)ابثظت بو،ا

and Chawla, 2019)ػاةي لاابديكااابهطؽللشاعلماينهاابطؽ ااهؽست ات لفتخاابهطؽلتااابط جثتخاتا
اعلماابظثؽاابه بم:اtر  اابفه مااiبلت  خا

CMPit = ∑ Kit Wit                              (1)ا 

إبتتماابتتؽة اابظستت شاب تتاااصتتفةااتتؼااصتت سةاابهطؽلتتااخ بظستتحخاإبتتماإجطتت بماا اWitحرتترايتتتر ا
رت  ااiإبمااجط بمااصت سةاابهطؽلتاا تشاابتت  خااKit.ابلتر اtر  اابفه مااiاص سةاابهطؽلاابت  خا

اt.16ابفه ما

بتثقيقتتً ابدتتف اابحثتترااهطتت ً ا تتشاإجتت ا اسةاستتخاتط يقيتتخااق ةنتتخ،اتتتػاتقستتيػاابطهجرتت اابطستتهقااإبتتما
ابديكتتااابهطتتؽللشابلتتت    ا  رتت ماابثبتتػاابطقرتتفماخ ب ؽةةتتخاابطصتت لخ،ابتتتػااأوليساال:اهجرتت لؼا تت عررؼ؛ا

                                                 
 = 𝐶𝑀𝑃 يلش:ااا ط   اإااا   اابديكااابهطؽللشابلطثسسخايه ؽ ااؼا  بياةؽللخاالاجاابايسدػاع سيخات ؽ ات لفخاابهطؽلاا ط ا16

𝐾𝑑𝑊𝑑 + 𝐾𝑒𝑊𝑒احرر،: 𝐾d ت لفخاابق بي،ا𝑊d جط بشااص سةاابهطؽلاا شاابتت  خ،اابؽة اابظس شابلق بياخ بظسحخالإKeا
اابؽة اابظس شاب يلاا  االأسدػاابع سيخاخ بظسحخالإجط بشااص سةاابهطؽلاا شاابت  خ اWeةيلاا  االأسدػاابع سيخ،ا هما
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عرظتخااتؼاابتت    ا  رت مااعلما-س بفخاابذ  ا–ةي سها هط رقااع سبخااهؽس ات لفخاابهطؽلااابط جثخا
ابديكتتتااابهطتتتؽللشابلتتتت    ااهؽستتتطخابةتتتجر ماابثبتتتػااثلنييسااال:ابثبتتتػاابطقرتتتفماخ ب ؽةةتتتخاابطصتتت لخ.ا

ا–ابظرتتااابطصتت لخ،ابتتتػاةي ستتها هط رتتقانفتتسااع سبتتخااهؽستت ات لفتتخاابهطؽلتتااابط جثتتخاابطقرتتفما  ؽةةتتخا
عرظتتتتخااتتتتؼاابتتتتت    ااهؽستتتتطخابةتتتتجر ماابثبتتتتػاابطقرتتتتفما  ؽةةتتتتخاابظرتتتتاااعلتتتتمبب تتتتؼاا-ستتتت بفخاابتتتتذ  

  ابطص لخ.

 الستغير التلبع: مسلرسل  سلؽك التجشب الزريبي للذركل  7-2-2
-Taylor and Richardson, 2014; Bird and Davis)اتفقناابعفيفااؼاابفةاس  اباظد ا

Nozemack, 2018; Lanis et al., 2019;ابهبظت ا(اعلتماي ااط ةست  استلؽاا2021ةلهؽ ،اا
ابض ل شابلت    اتتتهطااعلتمايوانتت  ايباستلؽاايبااع التخايباإجت ا اتقتؽ اختهاابتت    ابهقلرتاايبا

قؽ اابح حتراخقيت لااط ةست  استلؽااابهبظت اابض ل يخاختكاا  نؽنش.ابسي اسهحع سايباتثجرااابه اا تد 
اعلماابظثؽاابه بم:ا ،Shina and Woo (2017)ابض ل شابلت    اب قً ابفةاسخا

 Frank etب قً ابظطؽاجااBook-Tax-Difference (BTD)تقفي اابف بواابض ل يخاابف ه لخااأولا :
al., (2009)ا17علمايند اابف وا رؼاابفرااابف ه هاا(Book Income)ا18بابفراااب  ضاابلض لحخا

(Taxable Income)ا شاند يخاابفه ماابط بيخ،ابابغاب قً ابلطع سبخاابه بيخ:ا
BTDt = book incomet – taxable incomet                        (2) 

تقسيػاابف بواابض لحخاابف ه لتخاإبتما ت بواضت ل يخاس ه لتخااث هتخاب ت بواضت ل يخاس ه لتخاسالطتخا:اثلنيل  
اابظثؽاابه بم:اعلم

BTDt = TEMPDIFFt + PERMDIFFt                             (3) 

إبتماا TEMPDIFFt،ابلتتر tابفت بواابضت ل يخاابف ه لتخا تشاند يتخاابفهت مااإبتما BTDtحرترايتتر 
إبتتماابفتت بواابضتت ل يخااPERMDIFFtا؛ابتتتتر  tابفتت بواابضتت ل يخاابف ه لتتخاابطث هتتخا تتشاند يتتخاابفهتت م

خ سته فا اابفت وا ترؼااخخاابف ه لتخاابطث هتيواابضت ل بافت اابلتهػاتقتفي ا،اباtابف ه لخاابفالطخا شاند يخاابفه ما
اابطف ؽعتخا.اييط ايلشاتقفي اض لحخاابتت    بض لحخاابفرااابطف ؽعخفراااباابض ال اعلماص ب ا

CTP. 
CTPt = CTEt + (DTAt - DTAt-1) - (DTLt - DTLt-1)  (3           )  

                                                 
هؽاة  شاابفرااابطث س شابلت  خا شاند يخاابفه ماابط بيخااابذواتفصًاعظهاابتت  خا تشا ؽالطدت ااBook Incomeابفرااابف ه هاا17

اابط بيخالأةث تاابطصلثخ.ا
خقستتطخاضتت لحخاابتتفرااابطف ؽعتتخاعلتتمااعتتف اضتت لحخاسرتتااابتتت    ااTaxable Incomeيتتهػااحهستت تاابتتفراااب  ضتتاابلضتت لحخاا18

اابق نؽنش.
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اصت ب ااإبتماCTEt،ابتتتر ااtاند يخاابفهت م شاابطف ؽعخااابفراض لحخااإبماCTPtحرراتتر ا
اثتاا ابفهت مطثجلخا شاند يتخاابض ل يخاابةؽ اإبماالأاDTAt،ابلتر اtاند يخاابفه م شااض لحخاابفرا

ابستتت خقخابلفهتتت مااثتتتاااابفهتتت مطثجلتتتخا تتتشاند يتتتخاابضتتت ل يخاابةتتتؽ اإبتتتماالأاDTAt-1،ابلتتتتر ااtابفةاستتتخا
،ااtاثتتااابفةاستتخا ابفهتت مطثجلتتخا تتشاند يتتخاابضتت ل يخااباإبتتماالابه ااتت  اDTLt،ابلتتتر ا(t-1)ابفةاستتخا
 ا.ا(t-1)ابس خقخابلفه مااثااابفةاسخااابفه مطثجلخا شاند يخاابض ل يخااباإبماالابه اا  اDTLt-1بلتر ا

 وفقاً للمعادلة التالية: اPERMDIFFtاابف بواابض ل يخاابف ه لخاابفالطخ: حساب ثالثا  

PERMDIFFt       = BTDt  - TEMPDIFFt                     (5) 

ااعلماابظثؽاابه بم:اااFrank et al., (2009):اتقفي اابهبظ اابض ل شاخ سه فا انطؽاجارابعل  
PERMDIFFt = β0 + β1 INTANGt + β2 CSTEt + εt                                 (6) 

اقستؽاً اعلتمااtإبماابف واابفالػا شاض لحخاابفرااابف ه لخا شاابفه ماا PERMDIFFtحررايتر 
إبماابتد مابالأةؽ الر اابطلطؽسخاالأرت هاا INTANGt،ابتتر اtإجط بشاالأةؽ ا شا فايخاابفه ما

اص ب ااإبما CSTEt،ا رظط ايتر  tاقسؽا اعلماإجط بشاالأةؽ ا شا فايخاابفه ماt شاند يخاابفه ما
وماي الشساؽذج .اtاقستؽاً اعلتماإجطت بشاالأةتؽ ا تشا فايتخاابفهت ما t ضت لحخاسرتااابتت    ا تشاابفهت م

 التجشب الزريبي للذركل .   εt( تسثل حد الخطل العذؽائى 6)

بتثقيقتتتً ابدتتتف اابحثتتترااهطتتت ً ا تتتشاإجتتت ا اسةاستتتخاتط يقيتتتخااق ةنتتتخ،اتتتتػاتقستتتيػاابطهجرتتت اابهتتت خااإبتتتما
اط ةس  اسلؽااابهبظ اابض ل شابلت    ا  رت ماابثبتػاابطقرتفماخ ب ؽةةتخااأوليسل:اهجر لؼا  عررؼ؛ا

ماابثبتػاعرظخااتؼاابتت    ا  رت ااعلم(،اس بفخاابذ  ،ا6-2ابطص لخ،ابتػاةي سها هط رقاابطع سلا ا)
اط ةست  استلؽااابهبظت اابضت ل شابلتت    ااهؽستطخابةتجر مااثلنييسال:ابطقرفماخ ب ؽةةخاابطص لخ.ا

اعلتتم(،استت بفخاابتذ  ،ا6-2) ابثبتػاابطقرتفما  ؽةةتتخاابظرتااابطصت لخ،ابتتتػاةي ستها هط رتقاابطعتت سلا 
 عرظخااؼاابت    ااهؽسطخابةجر ماابثبػاابطقرفما  ؽةةخاابظرااابطص لخ.

 غيرا  الرقلبي الست 7-2-3
 ;Khan and Chen 2017; Shina and Woo,2017)يتت ة اابعفيتفااتؼاابفةاست  ا

Oradi and Rezaee, 2019)إبمابجؽساخعمااب ص لصاابهتتجرليخابلتت    ،ابابهتشايطكتؼاي اا
تتتتتثي اعلتتتتمااط ةستتتت  استتتتلؽااابهبظتتتت اابضتتتت ل شابلتتتتت    ،ابتتتتذبغاستتتتؽ ايتتتتهػاإسةاجاعتتتتفسااتتتتؼاهتتتتذتا

بتقت لا(LEV) الرماع السالليادرجا نطؽاجاابفةاسخا طهجر ا اة   يتخاباظدت ؛ااب ص لصاابهتجرليخا شا
ند يخاابفه ماإبماابقيطخاابف ه لخالإجط بشاالأةؽ ا شا سةجخااب  ااابط بشا ظسحخاإجط بشاالابه اا  ا ش

بلقت لاابع لتفاعلتما (ROA) العلئاد علاى الأصاؽل ،(Oradi and Rezaee, 2019)ند يتخاابفهت م
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إبتتماابقيطتتخاابف ه لتتخالإجطتت بشاالأةتتؽ اند يتتخاابفهتت ما ابتتفرااابطث ستت شا  تتااابضتت ال الأةتتؽ ا ظستتحخا
(Shina and Woo,2017).ابتقت لا ظستحخنداب  الكيسا  الداؽقي   لاى الكيسا  الدمتريا  لحقاؽق ا
 .(Khan and Chen 2017)ابف ه لتخا تشاند يتخاابفهت ما إبتماةيطهدت  ابقيطتخاابستؽةيخابثقتؽواابطل يتخ

ا ظستحخاابظقفيتخابات ا تش بلقت لااستهؽهاالاحهفت لاخ بظقفيتخ(CASHOLD)  بللشقدتا  مداتؽ  الاحتفال 
 Kanagaretnam et)ابفه ما حكطد ا شاند يخاابفه ماإبماابقيطخاابف ه لخالإجط بشاالأةؽ ا شاند يخ

al. 2016; Shina and Woo,2017)حجاػ الذارك .ا  (SIZE)اخ بلؽلت ةلهػاابط يعتشبتقت لا
ا.ا(Shina and Woo,2017)بلقيطخاابف ه لخالإجط بشاالأةؽ ا شات ةل اإعفاساابقؽالػاابط بيخا

 نسؽذج الدراس  3-7
 Shina andتتػااسته فا االانثتفاةااب طتشاابطهعتفسالارهحت ةا ت بياابحثتر،ابابتغاةي ستً اعلتما

Woo (2017)اابظثؽاابه بش: ،اعلم
TAXAVOIDit = β0 + β1FINSTRit + β2SIZEit + β3LEVit + β4ROAit + β5MTBit اا

+ β6CASHOLDit + εit                                     (7) 

 حرر
TAXAVOIDitابهبظ اابض ل شابلت  خ:ااط ةس  اسلؽاا i شاند يخاابفه ما tا.ا

FINSTRitاابديكااابهطؽللشابلت  خا:iشاند يخاابفه ماا t.ا
SIZEitحبػاابت  خ:ا i شاند يخاابفه ما tا.ا
LEVitاب  ااابط بشابلت  خ:اسةجخا i شاند يخاابفه ما tاا.ا
ROAit:ابع لفاعلماالأةؽ ابلت  خ اعف اا i شاند يخاابفه ما tا.ا
MTBit: نسحخاابقيطخاابسؽةيخاإبماابقيطخاابف ه لخابثقؽواابطل يخابلت  خ i شاند يخاابفه ما tا.ا

 :CASHOLDitاسهؽهاالاحهف لاخ بظقفيخابلت  خ i ماند يخاابفه ا شاt 
εitا.اب طثاابعتؽالشحفاا:اا

ارهحتتت ةا ااستتتهق اةابت  اتتتااابس ستتتاااب اظيتتتخ،ابالإحصتتت  اابؽةتتتفش،ا بستتتؽ ايستتته ف اابح حتتتر
(الارهحتت ةا  ضتتماtباعتت ا  ااةتحتت  ا ر ستتؽ ،ابالانثتتفاةااب طتتشاابطهعتتفس،اخب نتت ااستته فا اارهحتت ةا)

بلثكػاعلماافهااعظؽلخاإحصت ليخاالارهحت ةاعظتفااستهؽهااP-valueابحثر.ا ط اسرهػااسه فا اةيطخا
ا%.ا5 %،اباسهؽهااعظؽلخ95يقخا

ا
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 الؽصفي  الإحرلخا  7-4
(ايهتتػاالإحصتت  ا اابؽةتتييخابطهجرتت ا اابفةاستتخابابهتتشاتتتتطاا تتً ا3(،ا)2يعتت يااببتتفببرؼاة تتػا)

ابطهجرتتتت ا ااتتتؼ:اابديكتتتتااابهطتتتؽللش،اباط ةستتتت  استتتلؽااابهبظتتتت اابضتتت ل شابلتتتتت    ،اخ لإضتتت  خاإبتتتتما
إبماي اابطهؽس اابثس  شابطط ةس  ا(ا3(،ا)2ة ػا)ارؼاب    يخ.ابتتر االإحص  ا اابؽةييخاخ ببفبب

ابهشايتهػاتبظ دت ااتؼاابت بًاابطث ست شا  تااابضت ال اTAXAVOID سلؽااابهبظ اابض ل شابلت    
ا0.9708،اختتت نث ا ااريتتت ةوا%5.54%اب7.12ابفةاستتتخااهتتتم لجتتتنا تتتشاعرظ رتتت  ا هتتت ماابفةاستتتخ

ر  ا ه ماابفةاسخاا%22.5.اخطعظماينهاعظفا ا   ااعف اابض لحخاابق نؽنشاعلماابهؽابما0.1046ب
%ا تتشاابتتت    ا  رتتت ماابثبتتػ،ا رظطتت ا تت  ااعتتتف ا15.38اهؽستت ااعتتف اابضتت لحخاابفعلتتتشاي لتتخاارتت  

.ابلف اابغاعلماي اابتت    ا%16.96ابض لحخاابفعلشا شاابت    ااهؽسطخابةجر ماابثبػاي لخا
ماابثبػاير  ااط ةسخابستلؽااابهبظت اابضت ل شااق ةنتخا ظعر تدت ااتؼاابتت    ااهؽستطخابةتجر مار ر ا

اابثبػ.ا

العيش  الذركل  كبيرة الحجػ الإحرلخا  الؽصفي  لستغيرا  الدراس  :2جدول 
 أقل قٍمت أعلى قٍمت الانحراف المعٍاري المتوسط الحسابً المتغٍر

TAXAVOID 0.0712 0.9708 0.927 .316 

FINSTR 0.0862 0. 575 0.414 0.248 

SIZE 20.834 1.704 25.11 17.79 

LEV 0.415 0.218 1.229 0.00104 

ROA 0.0719 0.0659 0.5222 0.00178 

MTB 1.6892 1.9972 0.0233 15.0058 

CASHOLD 0.0482 0.0943 0.445 0 
 Eviews10المصذر: إمذاد الباحث با متماد م ي وتائج بروامج 

 الإحرلخا  الؽصفي  لستغيرا  الدراس  لعيش  الذركل  متؽسط  وصغيرة الحجػ :3 جدول

 أقل قٍمت أعلى قٍمت الانحراف المعٍاري المتوسط الحسابً المتغٍر
TAXAVOID 0.0554 0.1046 0.118 .0354 

FINSTR 0.0175 0.0298 0.0753 0.0130 

SIZE 7.407 0.442 8.271 6.755 

LEV 0.3478 0.2776 1.0564 0 

ROA 0.0042 0.0938 0.228 -0.274 

MTB 1.0403 0.666 3.235 0.0865 

CASHOLD 0.0839 0.1357 0.505 0.0036 
 Eviews10المصذر: إمذاد الباحث با متماد م ي وتائج بروامج 
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رطتتت ايعدتتت ااببتتتفببرؼاابستتت خقرؼاي اابطهؽستتت اابثستتت  شابلديكتتتااابهطتتتؽللشابلتتتت    ا  رتتت ماابثبتتتػا
،ا رظطتتتتت ا تتتت  اابطهؽستتتت اابثستتتتت  شابلديكتتتتااابهطتتتتؽللشابلتتتتتت    ا0.575ختتتت نث ا ااريتتتت ةواا0.0862

،ابلعظتتماابتتغاتظتتؽ ااصتت سةاابهطؽلتتاا0.0298ختت نث ا ااريتت ةهاا0.0175اهؽستتطخابةتتجر ماابثبتتػا
 تتشاابتتت    ا  رتت ماابثبتتػااتت ا تترؼاابهطؽلتتااخ بطل يتتخايباختت لا ه ايايباعتتؼاة لتتقاإةتتفاةاابستتظفا ا
اق ةنخاخطص سةاابهطؽلاا شاابت    ااهؽسطخابةتجر ماابثبتػ،ابابهتشا تشاابج بت اتعهطتفاختتكاا  رت ا

اااعلماالا ه ايااؼااب ظؽاا ق ابلثصؽ اعلماابهطؽلاااب ة .ا

يهضتتًااتتؼااببتتفب اي اابطهؽستت اابثستت  شاب تتاااتتؼ؛احبتتػااأماال نيساال يتعلاا  بااللستغيرا  الرقلبياا 
ابت  خ،ابسةجخااب  ااابط بش،ابنسحخاابقيطخاابسؽةيخاإبماابقيطخاابف ه لخابثقؽواابطل يخ،اباعف اابع لتفا

طخابةتجر ماابت    ااهؽستاعلماالأةؽ ا شاعرظخاابت    ا  ر ماابثبػاير  ااؼانعر تد ا شاعرظخ
ابثبػ.ابلف اابغاعلماي اابديكااابهطتؽللشابلتت    ا  رت ماابثبتػاير ت ااعهطت ساًاعلتماابتفيؽ ابهطؽلتاا
يةؽبد ،ابير  اةبثيخااق ةنخاخ بت    ااهؽستطخابةتجر ماابثبتػ،ا طت اي ااةتفت  اسةجتخااب  تااابطت بشا

الأةتتؽ ايتتف اعلتتمااةتفتت  اااتتاااةتفتت  انستتحخاابقيطتتخاابستتؽةيخابثقتتؽواابطل يتتخابةلتت سمااعتتف اابع لتتفاعلتتم
ابع لفاابذهاتثققهاابت    ا  ر ماابثبػااؼاالأاؽا اابطقه ضخاعؼات لفخاالا ه ايااق ةنخاخ بتت    ا

ااهؽسطخابةجر ماابثبػ.ا

ببتتت بعكسايظدتتت  اابظهتتت لداابتتتؽاةسماخ ببتتتفب ااةتفتتت  اابطهؽستتت اابثستتت  شابطهجرتتت ااستتتهؽهاالاحهفتتت لا
ثبػااق ةنخاخ بت    ا  ر ماابثبػ،ااطت ايعظتماا اابتت    اخ بظقفيخا شاابت    ااهؽسطخابةجر مااب

اهؽسطخابةجر ماابثبػاير  اتفضيً اب حهف لاخ بظقفيخا شاتكااسرؽبخانقفيخا فلاااؼااسه ط ةه ا تشا
الأةتتؽ اابط بيتتتخايبالر هتت ااتتتؼايتتتك  االاستتته ط ةااق ةنتتخاخ بتتتت    ا  رتت ماابثبتتتػ،ابهبظتت اابط تتت ة ا

إبتتتمااتتت استتت ق،اي االانثتتت ا اابطريتتت ةوا تتتشاعرظهتتتشاابفةاستتتخايعلتتتمااتتتؼااالاستتته ط ةلخابابط بيتتتخ.ايضتتت  
ابطهؽس انفسه.ا ط اي اهظ اا  ب ً اجؽه لخا رؼايسنتماةيطتخابيعلتماةيطتخابدتذيؼاابطهجرت لؼ،ااطت ايتتر ا
إبمابجؽساتتتهنا  رت ا ترؼاتت    اابعرظتخا تشاهتذااابصتفس.ابلط تااهتذاابضتعً اة يريتً ا تشاظتااعرظتخا

ااؼاةظ ع  اا هلفخ.اا

اعتتت ا  ااةتحتتت  ا ر ستتتؽ ابلع  تتتخا تتترؼاابطهجرتتت ا ا تتتشاعرظهتتتشاا(5ب) (4لعدتتت ااببتتتفب اة تتتػا)با
عظتفااستهؽهااعظؽلتخاي تاااتؼااارتبال   تجالبي معشاؽ  ابفةاسخ.ابتتر انه لداتثلرااالاةتح  اإبتمابجتؽسا

%ا تتترؼاابديكتتتااابهطتتتؽللشاباط ةستتت  استتتلؽااابهبظتتت اابضتتت ل شابلتتتت    اختتتتكااعتتت  ا تتتشاعرظهتتتشا5
علتتتماا0.0445با0.763 لتتتخااع اتتتااالاةتحتتت  ابدتتتذتاابطهجرتتت ا ا تتتشاعرظهتتتشاابفةاستتتخاارحرتتتابفةاستتتخ،ا

ابهتتتؽابش،ابلتتتف اابتتتغاعلتتتماي ا تتتؽماع  تتتخاالاةتحتتت  ا تتترؼاابديكتتتااابهطتتتؽللشاباط ةستتت  استتتلؽااابهبظتتت ا
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باتتؼاابضت ل شابلتت    ا تتشاعرظتخاابتتت    ا  رت ماابثبتتػااق ةنتخا ظع لهدتت ااهؽستطخابةتتجر ماابثبتػ.ا
بجتتؽسااةتحتت  ااعيشاا  الذااركل  كبياارة الحجااػ  انهتت لدااصتتفؽ خاالاةتحتت  ابطهجرتت ا ان حيتتخايرتت ه،ايظدتت

%ا تترؼااط ةستت  استتلؽااابهبظتت اابضتت ل شابلتتت    ا5ايبتت  شااعظتتؽواعظتتفااستتهؽهااعظؽلتتخاي تتاااتتؼا
ببعمااب ص لصاابهتجرليخابلت    اباظد ؛اسةجخااب  ااابط بش،ابحبػاابت  خ،اباعف اابع لفاعلما

حهفتت لاخ بظقفيتتخ،ابنستتحخاابقيطتتخاابستتؽةيخاإبتتماابقيطتتخاابف ه لتتخابثقتتؽواابطل يتتخ،اإااالأةتتؽ ،اباستتهؽهاالا
ا.علماابهؽابشا0.675،ا0.301،ا0.561،ا0.160 لخااع اااالاةتح  ابدذتاابطهجر ا ا

إبتتتماي االستغيااارا  عيشااا  الذاااركل  متؽساااط  وصاااغيرة الحجاااػرطتتت اتتتتتر انهتتت لداتثلرتتتااالاةتحتتت  ا
اط ةستتت  استتتلؽااابهبظتتت اابضتتت ل شابلتتتت    اتتتت تح ااةتح ةتتتً ااعظؽلًتتت ابإيب  يًتتت ااتتتااخعتتتمارصتتت لصا
ابتتت    ابهتتش:احبتتػاابتتت  خاباعتتف اابع لتتفاعلتتماالأةتتؽ ،اإاا لتتخااع اتتااالاةتحتت  ابدتتذتاابطهجرتت ا ا

ح ةً اعلماابهؽابش.ا رظط ات تح ااط ةس  اسلؽااابهبظ اابض ل شابلت    ااةتا0.0409،اب0.0615
%ااتتتاا تتتاااتتتؼاسةجتتتخااب  تتتااابطتتت بشابنستتتحخاابقيطتتتخا5عكستتتيً اباعظؽلتتتً اعظتتتفااستتتهؽهااعظؽلتتتخاي تتتاااتتتؼا

ابسؽةيخاإبماابقيطخاابف ه لخابثقتؽواابطل يتخ؛اباستهؽهاالاحهفت لاخ بظقفيتخ،اإاا لتخااع اتااالاةتحت  ابدتذتا
 ااعلماابهؽابش.اا0.077-،اب0.003-،اب0.079-ابطهجر ا ا

 الارتبل  بيؼ متغيرا  الدراس  مي عيش  الذركل  كبيرة الحجػ نتلئة مرفؽم  :4جدول 

ا
 Eviews10المصذر: إمذاد الباحث با متماد م ي وتائج بروامج 
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متؽسط  نتلئة مرفؽم  الارتبل  بيؼ متغيرا  الدراس  مي عيش  الذركل   :5جدول 
 الحجػ وصغيرة

 
 Eviews10المصذر: إمذاد الباحث با متماد م ي وتائج بروامج 

 لعيشتي الدراس   ا تبلر استقرار الدلدل  الزمشي 7-5
يعفاابهثققااؼااسهق اةاابسلسلخااب اظيخات ةً اض بةلً الإج ا اابهثلرااابقي سش،ابهبظ االاعهطت سا

بب تتؽ ااستتهق اةاابسلستتلخااب اظيتتخايُعتتفاتتت ةً اا.spurious regressionا19علتتمانطتت اجاانثتتفاةاةالفتتخ
 Unit Rootيس سيً ابلقي  اختثواسةاستخاةي ستيخ،ا ت  اهتذتاابفةاستخاتعهطتفاعلتماارهحت ةا اجتذةاابؽحتفما

Testsاتؼارت  ااسته فا ا تاااتؼاارهحت ةااAugmented Dickey-Fuller (ADF)20ابارهحت ة، 

                                                 
اب اظيتتتخااستتتهق ماإااا تتت  اابؽستتت اابثستتت  شابابهحتتت يؼايتتت  هرؼااستتتهقلرؼاع تتت اابتتت اؼ،ابابهحتتت يؼاابطتتتته اا تتترؼايواةيطهتتترؼات تتؽ اابسلستتتلخاا19

بلطهجرت ايعهطتفاعلتماابفبتؽمااب اظيتخا ترؼاابقيطهترؼاببتيساعلتماابقيطتخاابفعليتخابلت اؼاابهتمايثست اعظتفه اابهجت ي ااب اظتش.ابهظ بتغاعتفما
ا(.2016 رهد اعلماارهح ةا اجذةاابؽحفما)سعرف،ااع ير الارهح ةاهذتاابصفخاتعهطفال ب

بهثفيفاا اإااا   اهظ ااجذةابحفما شاابهسلساااب اظمابلطت هفا ااثااابفةاستخ،اخطعظتماإااا ت  االانثتفاةا ADF ارهح ةيسه ف اا20
هتشاباحتفاةتثيً،ا ت  اابتغايعت  اخبتذةاابؽحتفم.اب تماح بتخا b ب  نتناةيطتخاابطع اتاا ابذاتشاهؽا

فمات ؽ اابع  خا رؼاابطهجر اابطسهقاابابطهجر اابه خااةالفتخ،الأ ايوارطتثا تشاابهسلستااابطهحقتشابتؼايهثلتاااتااةلت سمابجؽساجذةاابؽح
 شاابسلسلخاحبػاابعرظخا)يواعفساابفه ا (ابب به بشايدف اهذااالارهح ةاإبماارهح ةاابف ضيخاابصف لخاابق للخاخث ا"اهظ ااجذةابحفما

ابظط اجااب  ب خا شااADFلا فااؼاحس تاإحص ليخا ADF ،ابلإج ا اارهح ةايوايند الر ااسهق م.اخ"اب اظيخابلطت هفا ااثااابفةاس
ا:اابه بيخ

بظطؽاجاالأب اابحسي ا) فب اي  ناببفب ااتب تاع  (اا-Yt = Yt-1 + t   1،اا  
  Yt = Yt-1 +C + t اابظطؽاجااب  نشابجؽساحفاي  نا) فب ااتب تاع  (ااااا-

ا   Yt = Yt-1 +C + Bt + t اابظطؽاجااب  برابجؽساحفاي  ناباتب تاع  ااااااا-3
  ند ا٪(،ا1٪،ا5٪،ا10عظفاي يخااسهؽل  ايقخا)اا ADFلارهح ةااابث جخابطقفةماتهب بةاابقيػااt  ااا  نناابقيطخاابططلقخالإحص ليخا

ا.٪(ابلتتف اابتتغاعلتتمااستتهق اةاابسلستتلخااب اظيتتخ99ا%،95٪،ا90)ا فةجتتخاتثرتتفبلتتهػاة تتماابف ضتتيخاابصتتف لخاات تتؽ ااعظؽلتتخاإحصتت ليً ا
 تشاابسلستلخااب اظيتتخااثتااابفةاستخ،ابتذبغايتتهػااب تؼاهتذااالارهحت ةالاايثرتذا تتشاالاعهحت ةابجتؽسااتتكلخاارته  اابهحتت يؼابابهؽةلتااابط يعتش

ذوايقتؽ اعلتماابهصتثيًاابت ااعطلتشاابت Phillip-Perron (PP) استه فا اارهحت ةاآرت اإضت  شااتؼاارهحت ةا اجتذةاابؽحتفم،ابهتؽاارهحت ة
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Philips-Perron (PP)يتتتتخابل ي نتتتت  اابط بيتتتتخا تتتتشا ر تتتتخاالأعطتتتت  ا،الارهحتتتت ةااستتتتهق اةاابسلستتتتلخااب اظ
بسلسلخااب اظيخابعرظهماابفةاسخااPPب ADF (انه لداارهح ة7(اب)6.ابلؽضًااببفببرؼاة ػا)ابطص لخ

ا.ا2021بحهماا2017ر  اابفه مااؼا

بلصتيخااب  يتخااt(انبتفاي اابقيطتخاابططلقتخالإحصت ليخا6ظه لداابؽاةسما شااببفب اة ػا)اب ظ ً اعلشا
ير ت اا،ابهتؽابشعلتما 9.15،9.14،ا5.26 شاعرظخاابت    ا  ر ماابثبتػابابهتشات لتخااADFالارهح ة

ابطظ ظ مابد اا-(ا6رط ايؽضثد ااببفب اة ػا)-اMackinnonاؼاابقيػاابططلقخابلقيػاابث جخابهؽةلاا
ب تتاااظدطتت اي تتاااتتؼااp-value%اعلتتماابهتتؽابش.ا طتت اي اةيطتتخا10%،ا5%،ا1عظتتفااستتهؽهااعظؽلتتخا

بعليهايهػاة تما ت ياابعتف ا ا0.000،ا0.000،ا0.048%،ابهماعلماابهؽابشا5اسهؽهاابطعظؽلخا
يؽجااد جاارر الؽحاادة مااي الدلداال  الزمشياا  للسذاالىدا  محاال الاب  تتؽ اابفتت يااب تتفيااابق لتتااخثنتتها"

ق ماعظتتفاابظطتت اجا"،ابب بهتت بشايطكتتؼاابقتتؽ اختتث اابسلستتخااب اظيتتخابلطتتت هفا ااثتتااابفةاستتخااستتهالدراساا 
ا.اADFاب  تالارهح ةا

لاستتتهق اةاابسلستتتلخااب اظيتتتخابعرظهتتتشاابفةاستتتخ،ابتهفتتتقااPP(انهتتت لداارهحتتت ةا7بلؽضتتًااببتتتفب اة تتتػا)
حرتتتتراإ اا(6ابتتتتؽاةسما تتتتشااببتتتتفب اة تتتتػا)اADFاببتتتتفب ااتتتتاانهتتتت لداارهحتتتت ةاابظهتتتت لداابتتتتؽاةسما تتتتشاهتتتتذاا

  .ابب بهتت بشايتتهػاة تتما  ضتتيخاابعتتف اابطثستتؽبخاي تتاااتتؼاابقتتيػاابث جتتخا تتشا تتااابطستتهؽلاtإحصتت ليخا
"،االأات اابتذوايتف اعلتماوجؽد جرر الؽحادة ماي الدلدال  الزمشيا  للسذالىدا  محال الدراسا ابق للتخا"

ستتتكؽ اابس ستتتاااب اظيتتتخابلطهجرتتت ا اابط بيتتتخا تتتشاعرظهتتتشاابفةاستتتخاابطهعلقتتتخاخكتتتاااتتتؼااط ةستتت  استتتلؽاا
خاباعتتتف اابع لتتفاعلتتتماالأةتتؽ ابسةجتتتخاابهبظتت اابضتت ل شابلتتتت    ،ابابديكتتااابهطتتتؽللشابحبتتػاابتتت  

ااب  ااابط بشاباسهؽهاالاحهف ل

ا

ا

ا

اا
                                                                                                                            

بابتغااتؼايجتااابهجلت اعلتمااتت رااالاةتحت  اابتذاتشااADFلإحص لي  االاةتح  اابذاتشا شا ؽا شااع سبخاارهح ةاجذةاابؽحفمالإرهح ةا
ابعتتتؽاليخ.ا تترؼااب تتؽا ش،ابعتتف ايحتت  اابهحتت يؼابل طتتثاابعتتتؽالشا دتتؽايستتطًاخ بجتت  اابهثرتت ا اابظ تبتتخاعتتؼاابططرتت ا ااب  ةتتخابلهذ تتذخ  ا

بب به بشايطكؼاابقؽ اختث انهت لداهتذتاالارهحت ةا ات طتااخعضتد اابتحعم،اب تشاحت  ااتف  دت اعلتمانهيبتخاباحتفماتصتحًاابظهيبتخاير ت اس تخ،ا
 ,Patterson)ا١٩٩١ MacKinnon بتعهطفاابقيػاابططلقخالارهح ةاابف ضيخاابصف لخا شا ااالارهحت ةا اابست خقخاعلتماةتيػاات ررظؽ ا

ا(2002
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 استقرار الدلدل  الزمشي  لعيشتي الدراس  لا تبلر ADF ا نتلئة ا تبلر  :6جدول 

 
اEViews 10المصذر: مه إمذاد الباحث با متماد م ي مخرجاث 

 استقرار الدلدل  الزمشي  لعيشتي الدراس  لا تبلر PP ا نتلئة ا تبلر  :7جدول 

 
اEViews 10المصذر: مه إمذاد الباحث با متماد م ي مخرجاث 

%ا1خ بظقفيخابنسحخاابقيطخاابسؽةيخاإبماابقيطخاابف ه لخابثقؽواابطل يخ،اباسهق اةه اعظفااسهؽهااعظؽلخا
ا%،اب قً ابلظط اجااب  يخالارهح ةا اجذةاابؽحفم.10%اب5

 الدلاسااااااال الزمشيااااااا  السذاااااااترك بااااااايؼ الستغيااااااارا  ماااااااي تكلمااااااالال ا تبااااااالر 7-6
Cointegration test 

ابطقرتتتتفماتتتتتػاارهحتتتت ةاابه  اتتتتااابطتتتتته اا تتتترؼااهجرتتتت ا اابفةاستتتتخا تتتتشاعرظتتتتخاابتتتتت    ا  رتتتت ماابثبتتتتػا
ابطصتتتت لخا  ؽةةتتتتخاابظرتتتتااابتتتتت    ااهؽستتتتطخابةتتتتجر ماابثبتتتتػاابطقرتتتتفمااخ ب ؽةةتتتتخاابطصتتتت لخ،ابعرظتتتتخ

(ا8اببتتفب اة تتػا)ابلؽضتتً،اCriteria SchwarzابهتتشاتعهطتتفاعلتتماJohansenخ ستته فا ااظدبيتتخ
ا،ماي عيشا  الذاركل  كبيارة الحجاػبه  اتااابطتته اا ترؼااهجرت ا اابفةاستخااJohansenارهح ةانه لدا
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.ا15.49ير ت ااتؼاابقيطتخاابث جتخاب رهحت ةاا89.85اTraceابقيطخاابطثسؽبخاب قً ابطري ةاالأيت ااي 
عظفاابه  ااااتؼاابفةجتخاالأببتم.ا طت ايظدت  انهت لدا %5ي اااؼاا0.000بابغاعظفااسهؽهااعظؽلخا

اMaximum Eigenvalueي اابقيطتخاابطثستؽبخاب قتً ابطريت ةاابقيطتخاابععطتمااJohansenارهحت ةا
 %5ي اااؼاا0.000،ابابغاعظفااسهؽهااعظؽلخا14.26ير  ااؼاابقيطخاابث جخاب رهح ةاا55.59

ابتتتذوايتتف اعلتتتمابجتتتؽساع  تت  ااهؽاةنتتتخاةؽللتتخاالأجتتتاا تتترؼاعظتتفاابه  اتتتاااتتؼاابفةجتتتخاالأببتتتماالأاتت ا
ااهجر ا اعرظخاابت    ا  ر ماابثبػ.

نهتت لداارهحتت ةا(ا9اببتتفب اة تتػا)ايؽضتتًالعيشاا  الذااركل  متؽسااط  وصااغيرة الحجااػابللشدااب اأماال
Johansenابقيطتتتتخاابطثستتتتؽبخاب قتتتتً ابطريتتتت ةاالأيتتتت ااي اTraceير تتتت ااتتتتؼاابقيطتتتتخاابث جتتتتخاا25.54ا

عظتتفاابه  اتتاااتتؼاابفةجتتخا %5ي تتاااتتؼاا0.0011،ابابتتغاعظتتفااستتهؽهااعظؽلتتخا15.49 ب رهحتت ةا
(اي اابقيطتتخاابطثستتؽبخا9ابعتت ه ما تتشااببتتفب اة تتػا)اJohansenالأببتتم.ا طتت ايظدتت  انهتت لداارهحتت ةا

ير ت ااتؼاابقيطتخاابث جتخاب رهحت ةاا25.12اMaximum Eigenvalueب قً ابطري ةاابقيطخاابععطتما
عظتفاابه  اتتاااتؼاابفةجتخاالأببتماالأاتت ا %5ي تتاااتؼاا0.0007ظؽلتخابابتغاعظتفااستهؽهااعا14.26

ابذوايتف اعلتمابجتؽساع  ت  ااهؽاةنتخاةؽللتخاالأجتاا ترؼااهجرت ا اعرظتخاابتت    ااهؽستطخابةتجر ما
اابثبػ.

 لعيش  الذركل  كبيرة الحجػ  Johansenا تبلر :8جدول 
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None * 0.144951 89.85330 15.49471 0.0000 

At most 1 * 0.092001 34.26168 3.841466 0.0000 

     
Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     

None * 0.144951 55.59162 14.26460 0.0000 

At most 1 * 0.092001 34.26168 3.841466 0.0000 
     

 EViews 10المصذر: مه إمذاد الباحث با متماد م ي وتائج مخرجاث 
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 الحجػ متؽسط  وصغيرةلعيش  الذركل   Johansen ا تبلر :9جدول 
     Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  
     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None * 0.351562 25.54678 15.49471 0.0011 

At most 1 0.007247 0.421849 3.841466 0.5160 

     
Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None * 0.351562 25.12493 14.26460 0.0007 

At most 1 0.007247 0.421849 3.841466 0.5160 

     
 EViews 10المصذر: مه إمذاد الباحث با متماد م ي وتائج مخرجاث      

 نتلئة ا تبلر مروض البحث 7-7
 ابطهعتفس،اب طشااالانثفاةعلمانط اجاتثلراااالاعهط س،اتػا  بضهدف اابحثرابارهح ةاتثقيقً اب

Threshold Regression21ثتتتفاةناخ ستتته فا اتقتتتفي اب تتتفاتتتتػاتقتتتفي ااعلطتتت  انطتتت اجاالانثتتتفاةا
ا 

بلثكتػا P-Value بتتػااسته فا اةيطتخ،اEViews Version 10الإحصت لشا  نت اداابهثلرتااا ؽاسطخ
يلتشاعت يابييطت ا،ا%5%باستهؽهااعظؽلتخا95عظفااستهؽهايقتخاالارهح ةاعظؽلخاإحص ليخاافهاعلما

ا:ابحثرا  بينه لداارهح ةا

ا

ا

ا

                                                 
بهقتتفي ااعلطتتت  انطتتتؽاجاالانثتتفاةاخ ستتته فا اة لقتتتخاابط بعتتت  ااThreshold Regressionابفةاستتتخاابث بيتتتخاعلتتمانطتتتؽاجاتعهطتتفاا21

ا(Jaimovich and Rebelo, 2015 ;2015 ,ا،ابب قً ابلعفيفااؼاابفةاس  Sequential least squaresابصج واابطهسلسلخا
Chong and Yan, 2014;Pereiro and Rozadaت  انطت اجاانثتفاةاا)ا Threshold Regressionت تؽ اير ت انطت اجاا

الانثتفاةاس تخابهقرتتيػاابتت    اباابهظ تثاخ بطثتتت ا اابط بيتخاةؽللتتخاالأجتاا تشاح بتتخاابس ستاااب اظيتتخاابهتشاته تؽ ااتتؼاابطتؽعهرؼااتتؼا
 طت ايندت اتهجلت اعلتمااتتكلخابجتؽساابطت هفا ،الأند اتثرذا شاالاعهح ةاابطت هفا الرت ااب طيتخاابط ةتؽسما تشاابس ستاااب اظيتخ،ا

ات هفا اةاظيخااضتط بخ،ايوابجتؽساح بتخاةتعؽسابه تؽ ا تشاةيطتخااتت هفا اابسلستلخااب اظيتخااثتااابفةاستخا)ابهتماابث بتخاالأر ت ا
اانهت ةاًا شاابؽا ااابعطلم(.
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 لا تبلر أثر الييكل التسؽيلي Threshold Regressionنتلئة تحليل  :11جدول 
 على مسلرسل  سلؽك التجشب الزريبي للذركل 

 
 EViews 10المصذر: مه إمذاد الباحث با متماد م ي وتائج مخرجاث بروامج 

 نتلئة ا تبلر مرض البحث الأول 7-7-1
اط ةستت  اعلتتمااعظؽلتتً ااثي ابديكتتااابهطتتؽللشايتتارهحتت ةااتت اإااا تت  ابلحثتترااالأب يستتهدف اابفتت يا

بلارهحتتت ةاهتتتتذاا.الاي ا  رتتت ماابثبتتتػاابطقرتتتفماخ ب ؽةةتتتتخاابطصتتت لخاستتتلؽااابهبظتتت اابضتتت ل شابلتتتتت    ا
،الإج ا اانثفاةاابديكتااThreshold Regressionتػاالاعهط ساعلمانط اجاتثلرااانثفاةاابف ي،ا

،اهطؽللشاعلمااط ةس  اسلؽااابهبظت اابضت ل شابلتت    ا  رت ماابثبتػاابطقرتفماخ ب ؽةةتخاابطصت لخاب
ا.اخيطهجر ا ااب    ابإبمااخ لإض  خ

 تتترؼاابطهجرتتت ااMulticollinearityب تتتفا تتت  اابح حتتترايبلًااختتت بهثققااتتتؼاعتتتف ابجتتتؽسااةتحتتت  ارطتتتما
ابطستتهقاابابطهجرتت ا ااب    يتتخاابهتتشايهضتتطظد انطتتؽاجاانثتتفاةاابديكتتااابهطتتؽللشاعلتتمااط ةستت  استتلؽاا

ابثبتػاابطقرتفماخ ب ؽةةتخاابطصت لخ،ااتؼارت  احست تاةيطتخااع اتاا  رت ماابهبظ اابض ل شابلتت    ا
طتتما تترؼا،احرتتراتعدتت ااتتتكلخابجتتؽساالاةتحتت  ااب Variance inflation factor (VIF)ابهضتت ػ

لأوااهجرت اير ت ااتؼااVIFابطهجر ا اابطسهقلخاباب    يخا شانطؽاجاالانثفاةاابطسه ف اإااا  نناةيطخا
(اعف ابجؽسااتكلخااةتح  ارطتما ترؼاابطهجرت ا اابطستهقلخااب    يتخا10بلهضًااؼااببفب اة ػا)ا.10

طسته ف الارهحت ةاببعضد اابحعم.احرراي اةيطخااع اااابهض ػاببطياااهجرت ا انطتؽاجاالانثتفاةااب
ا.اا10ي اااؼاابهما2.258ابا1.095هذااابف ياتقاا شاابطفها رؼا
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 ظتت ً اعلتتمااحصتت ليخااAutocorrelationرطتت ا تت  اابح حتتراختت بهثققااتتؼاعتتف ابجتتؽسااةتحتت  اااتتتشا
،اب لطتتتتت اا ه بتتتتتناةيطتتتتتخا4ابا0،احرتتتتتراتهتتتتت ابخاةيطتتتتتخاالإحصتتتتت ليخا تتتتترؼاDurbin-Watsonاارهحتتتتت ة

ييعظماابغاعف ابجؽسااتكلخااةتح  اااتش،احرراتعدت اهتذتاابطتتكلخا لطت اا ه بتناا2الإحص ليخااؼا
بدذاااDurbin-Watson(اي اةيطخاإحص ليخا10.ابلهضًااؼااببفب اة ػا)4يباا0الإحص ليخااؼا
عتتف ابجتتؽسااتتتكلخااةتحتت  اااتتتما تتشانطتتؽاجاانثتتفاةاابديكتتاا،ابلتتف اابتتغاعلتتما2.468ابظطتتؽاجات لتتخا

ا.سلؽااابهبظ اابض ل شابلت    ا  ر ماابثبػاابطقرفماخ ب ؽةةخاابطص لخاابهطؽللشاعلمااط ةس  

(اإبتتمااعظؽلتتخاابظطتتؽاجا تتشاتفستتر ا10بتتتتر انهتت لداابهثلرتتااالإحصتت لشاابتتؽاةسما تتشااببتتفب اة تتػا)
ستتتتلؽااابهبظتتتت اابضتتتت ل شابلتتتتت    ا  رتتتت ماابثبتتتتػاابطقرتتتتفماخ ب ؽةةتتتتخاابطصتتتت لخ؛احرتتتترات لتتتتخاةيطتتتتخا

85.030ا(F)إحصت ليخ  اتتتتر انهتت لداابهثلرتتااالإحصتت لشاخ ببتتفب اإبتتما.ا طتت0.000اعظؽلتتخاخطستتهؽهاا 
%ااتتتتؼا86.34،اخطتتتت ايتتتتتر اإبتتتتماي ا0.8634 لتتتتخااAdjusted R-squaredي ااع اتتتتااابهثفيتتتتف

ابهجرر ا ا شااط ةس  اسلؽااابهبظ اابض ل شابلت    ا  ر ماابثبػاابطقرفماخ ب ؽةةخاابطص لخايهػا
ابطستهقاا)ابديكتااابهطتؽللشابدتذتاابتت    (ابابطهجرت ا ااب    يتخاتفستر ه ا ؽاستطخاابهجرت ا ا تشاابطهجرت ا

اهط لتتخا تتشاحبتتػاابتتت  خ،اباعتتف اابع لتتفاعلتتماالأةتتؽ ،اباب  تتااابطتت بش،ابنستتحخاابقيطتتخاابستتؽةيخاإبتتما
اابقيطخاابف ه لخابثقؽواابطل يخ،ابالاحهف لاخ بظقفيخ.

يطتخااع اتااالانثتفاةابطهجرت ا(اإبتماي اة10اببتفب اة تػا) تشارط اتتر انه لداابهثلرااالإحص لشا
،ااطتت ايتتتر اإبتتماي ا0.000خطستتهؽهااعظؽلتتخاا0.0222ابديكتتااابهطتتؽللشا  نتتنااؽجحتتخاباعظؽلتتخات لتتخا

ابتتت    ا  رتت ماابثبتتػات تتؽ اير تت ااتتيً ابطط ةستت  استتلؽااابهبظتت اابضتت ل شا تتشاح بتتخاتعتتفسااصتت سةا
لدتت اابهطتتؽللشااتتؼااصتتفةاابهطؽلتتااسارتتااابتتت  خاعلتتماعكتتساابتتت    ا  رتت ماابثبتتػاابهتتشايه تتؽ اكيك

(اابابهتشاتتتر اإبتما4باحفابلهطؽلا.ابتهسقاهتذتاابظهيبتخااتاانهت لداابهثلرتااالاحصت لشاخ ببتفب اة تػا)
بجتؽساتتثير اإيبت  شااعظتؽوابلديكتااابهطتؽللشاعلتمااط ةست  استلؽااابهبظت اابضت ل شابلتت    ا  رت ما

ياااؤثر "ابق لتتتااختتتث ااH1فيااالأب ابثبتتتػاابطقرتتتفماخ ب ؽةةتتتخاابطصتتت لخ.ابب بهتتت بشايتتتهػا  تتتؽ اابفتتت يااب تتت
مااي مسلرساال  ساالؽك التجشااب الزااريبي للذااركل  كبياارة الحجااػ السقياادة معشؽياال  الييكاال التسااؽيلي 

"ابهتتتتتؽااتتتتت ايهستتتتتتقااتتتتتاااتتتتتت اتؽةتتتتتلناإبيتتتتتهاابفةاستتتتتت  اابستتتتت خقخااا اابصتتتتتتلخا.بللبؽرصااااا  السرااااااري 
(Armstrong et al., 2015;Oktaviyani & Munandar, 2017; Agustia and 

Nugroho, 2018)بلديكتااابهطتؽللشاعلتمااط ةست  استلؽااابهبظت ااؼابجؽساتثير اإيب  شااعظتؽواا
 ,Hanlon and Slemrod)ابضت ل شابلتت    .ا رظطت ات هلتفاهتذتاابظهيبتخااتااات اتؽةتلناإبيتها

2009; Donovan’O et al., 2019;  Shevlin et al., 2020)ااؼانه لد.اا 
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بطعظتتتؽوابلديكتتتااابهطتتتؽللشاعلتتتمااط ةستتت  استتتلؽااابهبظتتت ا؛اي اابهتتتثير االايبتتت  شااويااار  البلحاااث
ابض ل شابلت    ا  ر ماابثبػاي جااإبماسيط مااب ظؽااعلتمااصت سةاابهطؽلتااختتكااعت  ،ابابهطؽلتاا
ختتت لا ه اياختتتتكاارتتت  ،ا تتتشا ر تتتخاالأعطتتت  اابطصتتت لخ،ابابهتتتشاتثفتتت اابتتتت    ا  رتتت ماابثبتتتػاعلتتتما

ؽ ر اابظقتفاابت ة اب فاتخاسيؽندت ،ابب بهت بشايتهػا  تؽ اابطت ة خا شااط ةس  اسلؽااابهبظ اابض ل شابه
اط ةستت  استتلؽااابهبظتت اابضتت ل شااتتؼا  تتاااب ظتتؽاااتتؼايجتتااضتتط  اب تت  اابتتت    اخ به اا تدتت ا تتشا

اؼاابهطتؽةابابقتفةماعلتمااع ببتخاابطعلؽات  اابفارليتخااتؽاةل االاسهثق و،احرراتطهلغااب ظؽااا ايكفش
بتتفالظرؼا هف ةتترااسةيقتتخ.ابب بهتت بش،ايطكتتؼاتؽ تتااي اتقتتؽ ااب ظتتؽاابلتتت  خالإجتت ا اتقرتتيػاتتت ااالأنتتتطخاا

 هضتتطرؼاابطعلؽاتت  اابطهعلقتتخاخ بضتت ال ا تتشاتقريط تدتت ابلتتفالظرؼ،اباتتظثدػاتستتدي  االهط نيتتخايعلتتما تتشا
ح بتتتخااتتتت ة هدػا تتتشاا تتتااهتتتذتاابطط ةستتت  .ابتتتذبغاتقتتتؽ اابتتتت    اخ ستتته فا ااستتته اتيبي  اابه طتتتي ا

ضتت ل شااتتؼايجتتااتقلرتتاات لفتتخاابهطؽلتتا.ابب لإضتت  خاإبتتماابتتغ،ا تت  ا ر تتخاابضتت ل شاابفع بتتخابلهبظتت ااب
الأعط  اابطص لخاتتدفاح بتخااتؼاعتف االاستهق اةاالا هصت سوااتثر اً،انهيبتخاخعتماابقت اةا اابستي سيخا

بابهتتشانتتهداعظدتت ااةتفتت  اابهضتت ػاب لتتخاابستترؽبخا تتشاا2016ا تتاا تت اةاتعتتؽلػاستتع اابصتت  ا تتشااعتت  ا
خ،اب تتتشاظتتتاااةتفتتت  اابفؽالتتتفاعلتتتماابقتتت بي،ابان فتتت يااثتتتت ا ااب ؽةةتتتخاالأستتتؽاواابط بيتتتخاابطصتتت ل

ابطصتت لخ.اببتتث اابتتت    ا تتشا ر تتخاالأعطتت  اابطصتت لخاإبتتمااصتت سةاابهطؽلتتااابتتفارلماا تتااابهبظتت ا
اابض ل ش.اا

(ا10؛اتعدتت انهتت لداابهثلرتتااالاحصتت لشاابتتؽاةسماخ ببتتفب اة تتػا)ونيساال يتعلاا  بااللستغيرا  الرقلبياا 
إيبتتت  شاباعظتتتؽواب تتتاااتتتؼااعتتتف اابع لتتتفاعلتتتماالأةتتتؽ ابسةجتتتخااب  تتتااابطتتت بشابالاحهفتتت لابجتتتؽساتتتتثير ا

خ بظقفيتخاعلتتمااط ةستت  استتلؽااابهبظتت اابضتت ل شابلتت    ا  رتت ماابثبتتػاابطقرتتفماخ ب ؽةةتتخاابطصتت لخ.ا
خطستتهؽهاا7643966،ا9.73e8،57897848 حرتترا لجتتناةيطتتخااع اتتااالانثتتفاةابدتتذتاابطهجرتت ا 

علتتماابهتتؽابش.ا طتت ايظدتت  اابظهتت لدابجتتؽساتتتثير استتل شااعظتتؽواا0.000،ا0.0258،ا0.000اعظؽلتتخا
بثبتتتػاابتتتت  خاعلتتتمااط ةستتت  استتتلؽااابهبظتتت اابضتتت ل شابلتتتت    ا  رتتت ماابثبتتتػاابطقرتتتفماخ ب ؽةةتتتخا

.ا رظطتت ايهضتتًااتتؼانهتت لدا0.0372خطستتهؽهااعظؽلتتخاا9457918-ابطصتت لخ،اخطع اتتااانثتتفاةاةيطهتتها
لر ااعظؽهابظسحخاابقيطتخاابستؽةيخاإبتماابقيطتخاابف ه لتخابثقتؽواا(ابجؽساتثير اايب  ش10ة ػا)ا اببفب 

ابطل يتتخاعلتتمااط ةستت  استتلؽااابهبظتت اابضتت ل شابلتتت    ا  رتت ماابثبتتػاابطقرتتفماخ ب ؽةةتتخاابطصتت لخ،ا
ا.ا0.5225خطسهؽهااعظؽلخاا60468.40حررا لخااع اااالانثفاةابدذااابطهجر ا

ا

ا
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 نتلئة ا تبلر مرض البحث الثلنى 7-7-2
يستهدف اابفت يااب ت نشابلحثتراارهحتت ةاات اإااا ت  اابديكتااابهطتتؽللشايتثي ااعظؽلتً اعلتمااط ةستت  ا
ستتلؽااابهبظتت اابضتت ل شابلتتت    ااهؽستتطخابةتتجر ماابثبتتػاابطقرتتفما  ؽةةتتخاابظرتتااابطصتت لخاي الا.ا

،الإجت ا اThreshold Regressionبلارهح ةاهذااابفت ي،اتتػاالاعهطت ساعلتمانطت اجاتثلرتااانثتفاةا
فاةاابديكتااابهطتؽللشاعلتتمااط ةست  استلؽااابهبظت اابضتت ل شابلتت    ااهؽستطخابةتجر ماابثبتتػاانثت

اابطقرفما  ؽةةخاابظرااابطص لخ،اخ لإض  خاإبماابطهجر ا ااب    يخ.ا

 تتترؼاابطهجرتتت ااMulticollinearityب تتتفا تتت  اابح حتتترايبلًااختتت بهثققااتتتؼاعتتتف ابجتتتؽسااةتحتتت  ارطتتتما
هتتشايهضتتطظد انطتتؽاجاانثتتفاةاابديكتتااابهطتتؽللشاعلتتمااط ةستت  استتلؽااابطستتهقاابابطهجرتت ا ااب    يتتخااب

ابهبظتتت اابضتتت ل شابلتتتت    ااهؽستتتطخابةتتتجر ماابثبتتتػاابطقرتتتفما  ؽةةتتتخاابظرتتتااابطصتتت لخ،ااتتتؼارتتت  ا
،احرتتراتعدتت ااتتتكلخابجتتؽساVariance inflation factor (VIF)احست تاةيطتتخااع اتتااابهضتت ػ

اVIF   يخا شانطؽاجاالانثفاةاابطسته ف اإااا  نتناةيطتخاالاةتح  ااب طما رؼاابطهجر ا اابطسهقلخاباب ا
(اعتتتف ابجتتتؽسااتتتتكلخااةتحتتت  ارطتتتما تتترؼا10.ابلهضتتتًااتتتؼااببتتتفب اة تتتػا)10لأوااهجرتتت اير تتت ااتتتؼا

ابطهجر ا اابطسهقلخااب    يخاببعضد اابتحعم،احرتراإ اةيطتخااع اتااابهضت ػاببطيتاااهجرت ا انطتؽاجا
ا.اا10بهماي اااؼا ا2.820ابا1.017شاابطفها رؼاالانثفاةاابطسه ف الارهح ةاهذااابف ياتقاا 

 ظتت ً اعلتتمااحصتت ليخااAutocorrelationرطتت ا تت  اابح حتتراختت بهثققااتتؼاعتتف ابجتتؽسااةتحتت  اااتتتشا
،اب لطتتتتت اا ه بتتتتتناةيطتتتتتخا4باا0،احرتتتتتراتهتتتتت ابخاةيطتتتتتخاالإحصتتتتت ليخا تتتتترؼاDurbin-Watsonاارهحتتتتت ة

رراتعدت اهتذتاابطتتكلخا لطت اا ه بتناييعظماابغاعف ابجؽسااتكلخااةتح  اااتم،احا2الإحص ليخااؼا
(اعتف ابجتؽسااتتكلخااةتحت  اااتتما تشانطتؽاجا10.ابلهضتًااتؼااببتفب اة تػا)4اباا0الإحص ليخااتؼا

انثتفاةاابديكتااابهطتؽللشاعلتتمااط ةست  استلؽااابهبظت اابضتت ل شابلتت    ااهؽستطخابةتجر ماابثبتتػا
بدتتتتذااابظطتتتتؽاجااDurbin-Watsonابطقرتتتفما  ؽةةتتتتخاابظرتتتتااابطصتتتت لخ،احرتتتترا لجتتتناةيطتتتتخاإحصتتتت ليخا

ا.2.441

(اإبتتمااعظؽلتتخاابظطتتؽاجا تتشاتفستتر ا10بتتتتر انهتت لداابهثلرتتااالإحصتت لشاابتتؽاةسما تتشااببتتفب اة تتػا)
ستتلؽااابهبظتت اابضتت ل شابلتتت    ااهؽستتطخابةتتجر ماابثبتتػاابطقرتتفما  ؽةةتتخاابظرتتااابطصتت لخ؛احرتترا

ابهثلرتتااالإحصتت لشا اتتتتر انهتت لدارطتت0.000. طستتهؽهااعظؽلتتخخا17.698ا(F)ت لتتخاةيطتتخاإحصتت ليخ
ا،اخطتتت ايتتتتر اإبتتتماي 0.7863 لتتتخااAdjusted R-squaredاخ ببتتتفب اإبتتتماي ااع اتتتااابهثفيتتتف

%ااتتؼاابهجررتت ا ا تتشااط ةستت  استتلؽااابهبظتت اابضتت ل شابلتتت    ااهؽستتطخابةتتجر ماابثبتتػا78.63
ابهطتؽللشاابطقرفما  ؽةةخاابظرااابطصت لخايتهػاتفستر ه ا ؽاستطخاابهجرت ا ا تشاابطهجرت اابطستهقاا)ابديكتاا
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بدتتذتاابتتت    (ابابطهجرتت ا ااب    يتتخااهط لتتخا تتشاحبتتػاابتتت  خ،اباعتتف اابع لتتفاعلتتماالأةتتؽ ،اباب  تتاا
اابط بش،ابنسحخاابقيطخاابسؽةيخاإبماابقيطخاابف ه لخابثقؽواابطل يخ،ابالاحهف لاخ بظقفيخ.

بطهجرتت اا(اإبتتماي اةيطتتخااع اتتااالانثتتفاة10رطتت اتتتتر انهتت لداابهثلرتتااالإحصتت لشاخ ببتتفب اة تتػا)
اطت ايتتر اإبتماا.0.0007خطستهؽهااعظؽلتخاا0.017578اابديكااابهطؽللشا  ننااؽجحخاباعظؽلخات لخ

ابثبتػات تؽ اير ت ااتيً ابطط ةست  استلؽااابهبظت اابضت ل شا تشاح بتخاااهؽسطخابةجر مي اابت    ا
تعتتتفسااصتتت سةاابهطؽلتتتااسارتتتااابتتتت  خاعلتتتماعكتتتساابتتتت    ااهؽستتتطخابةتتتجر ماابثبتتتػاابهتتتشايه تتتؽ ا

كلد اابهطؽللشااؼااصفةاباحفابلهطؽلا.ابتهسقاهذتاابظهيبخاااانه لداابهثلرااالاحصت لشاخ ببتفب اكي
(ابابهتتشاتتتتر اإبتتماإبتتمابجتتؽساتتتثير اإيبتت  شااعظتتؽوابلديكتتااابهطتتؽللشاعلتتمااط ةستت  استتلؽاا5ة تتػا)

ػاابهبظتت اابضتت ل شابلتتت    ااهؽستتطخابةتتجر ماابثبتتػاابطقرتتفما  ؽةةتتخاابظرتتااابطصتت لخ.ابب بهتت بشايتته
الييكاال التسااؽيلي معشؽياال  مااي مسلرساال  ساالؽك يااؤثر "ابق لتتااختتث اا H2  تتؽ اابفتت يااب تتفياااب تت نما

"ابهؽاا ايهسقا.التجشب الزريبي للذركل  متؽسط  وصغيرة الحجػ السقيدة ببؽرص  الشيل السرري 
  Law and Mills 2015; Richardson et)اااا اتؽةلناإبيهاابفةاست  اابست خقخااا اابصتلخا

al., 2016; Edwards et al. 2016; Luo et al. 2020; Kou et al. 2020)اتؼابجتؽساا
ابلديكااابهطؽللشاعلمااط ةس  اسلؽااابهبظ اابض ل شابلت    .اتثير اإيب  شااعظؽها

ي اابهتتثير االإيبتت  شاابطعظتتؽهابلديكتتااابهطتتؽللشاعلتتمااط ةستت  استتلؽااابهبظتت ا ؛وياار  البلحااث
ةتتجر ماابثبتتػاي جتتااإبتتماابصتتعؽب  اابهتتشاتؽاجددتت اهتتذتاابتتت    ا تتشاابضتت ل شابلتتت    ااهؽستتطخابا

 ر تتخاالأعطتت  اابطصتت لخابلثصتتؽ اعلتتماابهطؽلتتااابتت ة ابستتفااحهي ج تدتت اابهطؽلليتتخ،ابتعقتتفاالإجتت ا ا ا
بابقتؽانرؼااب  ةتخا هظطيتخاهتذتاابتت    ا تشا ر تخاالأعطت  اابطصت لخ.االأات اابتذوايتف ااهتذتاابتتت    ا

لااابفارلشاعؼاة لتقاابهبظت اابضت ل شابتتؽ ر اابظقتفااب ت ةجشابستفاساابه اا تدت اإبماابلبؽ اإبماابهطؽا
ابطسهثقخا ف ااؼاسفاساابض ال .اخ لإض  خاإبماابع ب االا هص سيخاابهشاتط ا د ااص ا تشاابفهت ما

االأرر م،ابابهشاس قاا  ه ا شاابف ياالأب .اااا

(ا10الاحصتت لشاابتتؽاةسماخ ببتتفب اة تتػا)ا؛اتعدتت انهتت لداابهثلرتتاونيساال يتعلاا  بااللستغيرا  الرقلبياا 
بجتتتؽساتتتتثير اإيبتتت  شاباعظتتتؽوابطهجرتتت ااعتتتف اابع لتتتفاعلتتتماالأةتتتؽ اعلتتتمااط ةستتت  استتتلؽااابهبظتتت ا
ابض ل شابلت    ااهؽسطخابةجر ماابثبػاابطقرفما  ؽةةخاابظرااابطص لخ.احررا لجناةيطخااع ااا

.ا طتتت ايظدتتت  اابظهتتت لدابجتتتؽساتتتتثير ا0.0145خطستتتهؽهااعظؽلتتتخاا3.85E+12الانثتتتفاةابدتتتذااابطهجرتتت 
سل شااعظؽوابظسحخاابقيطخاابسؽةيخاإبماابقيطتخاابف ه لتخابثقتؽواابطل يتخاعلتمااط ةست  استلؽااابهبظت ا

-ابض ل شابلت    ااهؽسطخابةجر ماابثبػاابطقرفما  ؽةةخاابظرااابطص لخ،اخطع اااانثفاةاةيطهها
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اببفب اعف ابجؽساتثير ااعظؽواب اااتؼا.ا رظط ايهضًااؼانه لدا0.000خطسهؽهااعظؽلخاا835568
حبػاابت  خابسةجخااب  ااابط بشابالاحهف لاخ بظقفيخاعلمااط ةس  اسلؽااابهبظ اابض ل شابلت    ا
اهؽسطخابةجر ماابثبػاابطقرفما  ؽةةتخاابظرتااابطصت لخ،احرترا لتخااع اتااالانثتفاةابدتذتاابطهجرت ا ا

،ا0.1640،اب0.5274لتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتخاخطستتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتهؽهااعظؽاا86676.71-،اب333650.3-،اب128937.2
 علماابهؽابش.اا0.8258ب

 نتلئة ا تبلر مرض البحث الثللث 7-7-3
هظتت اا تت بوااعظؽلتتخااا اسلابتتخاإحصتت ليخا تترؼاتتتثير ايستتهدف اهتتذااابفتت ياابهثقتتقااطتت اإااا تت  ا

ابديكتتااابهطتتؽللشا تتشاستتلؽاااط ةستت  اابهبظتت اابضتت ل شابلتتت    ا  رتت ماابثبتتػ،ابتتتثير تا تتشاستتلؽاا
خ سته فا اابثبػ.اب تفاتتػاابهثقتقا ت  اابح حتراااهؽسطخابةجر ماط ةس  اابهبظ اابض ل شابلت    ا

بظطؽاجرؼاالانثفاةاابطسه فارؼا شااAdjاR2رؼاةيػابلطق ةنخا ا22Fisher’s Zلارهح ةاا Zإحص ليخا
ا.(Gollwitzer and Schmiolt, 2011)ا عرظهماابفةاسخاةي سً اعلم

(ايهضتتتتتًااةتفتتتتت  ااع اتتتتتاا10ببطق ةنتتتتتخانهتتتتت لداابهثلرتتتتتااالاحصتتتتت لشاابتتتتتؽاةسما تتتتتشااببتتتتتفب اة تتتتتػا)
بظطتتؽاجاانثتتفاةاابديكتتااابهطتتؽللشاعلتتمااط ةستت  استتلؽااابهبظتت اابضتت ل شااAdjusted R2ابهثفيتتف

عظتتهابظطتتؽاجاانثتتفاةاابديكتتااابهطتتؽللشاا%86.34بلتتت    ا  رتت ماابثبتتػاابطقرتتفماخ ب ؽةةتتخاابطصتت لخا
علتتتتمااط ةستتتت  استتتتلؽااابهبظتتتت اابضتتتت ل شابلتتتتت    ااهؽستتتتطخابةتتتتجر ماابثبتتتتػاابطقرتتتتفماخ ب ؽةةتتتتخا

)ير ت ااتؼاا 1.717اfisher’s Zب فا لجتناةيطتخاإحصت ليخا%.ا7.71%اخطقفاةاا78.63ابطص لخا
 Adj.ابلتر اابغاإبتمابجتؽسا ت بوااعظؽلتخا ترؼا0.043(،اخطسهؽهااعظؽلخا1.527ةيطهد ااببفببيخا

R2بلظطؽاجرؼ،ابي اهظ ااي ضتليخااعظؽلتخابلديكتااابهطتؽللشا تشاتفستر اابهجرت ا ا تشااط ةست  استلؽااا
بطقرتفماخ ب ؽةةتخاابطصت لخااق ةنتخاخ بطقتفةماابهفستر لخابلديكتااابهبظ اابض ل شابلت    ا  ر ماابثبتػاا

ابهطتتتؽللشا تتتشاتفستتتر اابهجرتتت ا ا تتتشااط ةستتت  استتتلؽااابهبظتتت اابضتتت ل شابلتتتت    ااهؽستتتطخابةتتتجر ما
اابثبػاابطقرفما  ؽةةخاابظرااابطص لخ.ا

                                                 
 بوا ترؼاهت ترؼاابقيطهترؼ.ابلتهػابظطتؽاجشاانثتفاةابهثفيتفااتفهااعظؽلتخاابفتاAdjااR2بلطق ةنتخا ترؼاةتيػااFisher’s Zيسته ف اارهحت ةاا22

باق ةنهدتت اخقيطهدتت اااZتط رتتقاهتتذااالارهحتت ةا تتشاح بتتخاتط رتتقانطتت اجاالانثتتفاةاعلتتماعرظهتترؼااستتهقلهرؼ.ابلتتهػاحستت تاةيطتتخاإحصتت ليخا
ابطثستتؽبخاار تت ااتتؼاةيطهدتت ااببفببيتتخايتتهػاة تتمااZ.ا تت ااا  نتتناةيطتتخاإحصتت ليخاا1.527%،ابهتتما5اببفببيتتخاعظتتفااستتهؽهااعظؽلتتخا

بظطتؽاجماالانثتفاةابعرظهترؼااستهقلهرؼ،ا طت اينتهاإااااAdj R2 ت ياابعتف اب  تؽ اابفت يااب تفيااابق لتااخثنتهاتؽجتفا ت بوااعظؽلتخا ترؼا
ااFisher’s Zا%ا ت  ايتهػاة تما ت ياابعتف اب  تؽ اابفت يااب تفياالارهحت ة5ب رهح ةاي اااتؼااp-valueر نناابقيطخاالاحهط بيخا

(Gollwitzer and Schmiolt, 2011) 
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يتهػا  تؽ اابب بهت بش(است بفخاابتذ  .ا5(ابا)4بتهسقاهذتاابظهيبخااااابظه لداابؽاةسماخ ببفببرؼاة ػا)
ماروق معشؽيا  ذا  دلالا   حرالئي  بايؼ تالثير الييكال اتؽجادا"ابق لتااختث ااH3ابف يااب تفياااب  بترا

التسؽيلي مي مسلرسل  سلؽك التجشب الزريبي للذركل  كبيرة الحجاػ وتالثيره ماي مسلرسال  سالؽك 
بل هاابح حراي ا"ا.الحجػ، السقيدة بللبؽرص  السرري  متؽسط  وصغيرةالتجشب الزريبي للذركل  

هذتاابظهيبخاتعه  ايا اًااظطقيتً انعت اًاب تؽ اابديكتااابهطتؽللشابلتت    ا  رت ماابثبتػاير ت اتظؽعتً ااق ةنتخا
 خ بديكااابهطؽللشابلت    ااهؽسطخابةجر ماابثبػ.

 التحليلا  الأ ر   -8
ع  خااثتاابلهثققااؼاافهاة حيخاباه نخانه لداابهثلرااالأس سشا   اابح حراخ ع سماارهح ةااب

ابفةاستتخا تترؼاابديكتتااابهطتتؽللشاباط ةستت  استتلؽااابهبظتت اابضتت ل شابلتتت    ااتتؼارتت  اإعتت سماتتتتجراا
(اات مايرت هاخعتفاتجررت احبتػاابعرظتخ،ابتجررت ااب ظت  اابديكلتمابلظطتؽاج،اب تذبغا7نطؽاجاالانثفاةاة تػا)

اتجرر اةي لاابطهجر اابه خا.ا

تغيير حجػ العيشا ، ودد الل متغيار معادل وتغييار البشالخ الييكلاى االحلل  الأولى 8-1
 للشسؽذج 

:اةلت سماحبتػاابعرظتخابهصتحًاأولا  تػاساتداعرظهتماابفةاستخا تشاعرظتخاباحتفم،ااطت ات تت اعليتهاات يلش؛ا
ااااااا Companyناااؽل الذااارك :اإسرتتت  ااهجرتتت ااعتتتف ا تتتشانطتتتؽاجاالانثتتتفاةابهتتتؽاثلنيااال  اتتتت هفم،اا420

إااا  نناابت  خا  ر ماابثبػااقرتفماخ ب ؽةةتخاابطصت لخ،ابلثرتذاابقيطتخاا1يثرذا)يق لا طهجر ابهطما
ةتتف اإااا  نتتناابتتت  خااهؽستتطخابةتتجر ماابثبتتػااقرتتفما  ؽةةتتخاابظرتتااابطصتت لخ(،اي ب تتً اتجررتت ااب ظتت  ا

(اابطسه ف الارهحت ةاانثتفاةاابديكتااابهطتؽللشاعلتمااط ةست  استلؽاا7ابديكلمابظطؽاجاالانثفاةاة ػا)
اابض ل شابلت    ابيصحًاعلماابظثؽاابه بم:اابهبظ 

TAXAVOIDit = β0 + β1FINSTRit + β2Companyit+ β3 FINSTRit* Companyit +                          
β4SIZEit + β5LEVit + β6ROAit + β7MTBit + β8CASHOLDit + εit        (8) 

احرراي :
Companyitيتتتر اإبتتمانتتؽ اابتتت  خااiرتت  اابفهتت مااtا،FINSTRit* Companyitيتتتر اإبتتماالأيتت اا

،اخت  شاابطهجرت ا است قاالإتت ةماإبردت ا تشاtرت  اابفهت ماا iابهف علشا رؼاابديكااابهطؽللشابانؽ اابتت  خ
(اابستت  قاا تت تا تتشاابهثلرتتااالأس ستتش.اب تتفايسهاابتتغاإبتتماإعتت سماةتتي لخا تت بياابحثتترا7ابظطتتؽاجا)

تختلث التالثير السعشاؽ  للييكال التساؽيلي علاى لماابظثؽاابه بم:"ابسابدط ا شا  ياةليسشاباحفاع
امسلرساال  ساالؽك التجشااب الزااريبي للذااركل  السقياادة بللبؽرصاا  السرااري  باال تلاف نااؽل الذاارك ."
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ب فا.ااFINSTRit* Companyitبسرهػا  ؽ ايباة ماهذااابف يا ظ ً اعلمااعظؽلخاابطهجر اابطعف ا
ا(.11اببفب اة ػا)ظد  اابظه لدا ط اهؽااؽضًا شا

 نتلئة التحليل الاحرلئي للتحليلا  الأ ر   :11جدول 
 المتغٍر

 (420) عٍنت الفرض البدٌل

Coefficient (β) t-Statistic P-Value 
Constant -36.33183 -0.9372 0.349 

FINSTR -8.98E-09 -2.508613 0.0125 

Company -5.7545 -16.10665 0.000 

Finstr*company 8.98E-09 -2.507768 0.0125 

ROA 5.743519 13.94018 0.000 

SIZE 0.443050 18.12933 0.000 

Cashhold 2.84E-11 0.518134 0.6047 

MTB 0.019609 1.020700 0.3080 

LEV -0.024842 -0.184927 0.8534 

Durbin-Watson 1.767 

F-statistic 107.4077 

Prob(F-statistic) 0.000 

Adjusted R-squared 0.813393 

Hypothesis Accepted 
اEViews 10المصذر: إمذاد الباحث با متماد م ي مخرجاث وتائج 

(ااعظؽلتتخانطتتؽاجاالانثتتفاةالارهحتت ةاابع  تتخا11تؽضتتًانهتت لداابهثلرتتااالإحصتت لشاخ ببتتفب اة تتػا)
،ا ط ا لخااع ااا0.000خطسهؽهااعظؽلخاا107.4077ابطثسؽبخااFاثااابفةاسخ،احررا لجناةيطخا

%ا81.34،ااطت ايتتر اإبتماتفستر اابطهجرت ا اابطستهقلخاباب    يتخابابطعفبتخا0.8134اAdj R2ابهثفيتفا
بجتؽساتتثير اإيبت  شااعظتؽهابظتؽ اابتت  خااؼاابهجر ا ا شاابطهجرت اابهت خا.ا طت ايظدت  انهت لدااببتفب ا

 شابلتتت    .احرتترا لتتخااع اتتااعلتتماابع  تتخا تترؼاابديكتتااابهطتتؽللشاباط ةستت  استتلؽااابهبظتت اابضتت ل
خطستتتتتهؽهااعظؽلتتتتتخاا8.9809(ا لتتتتتخااFinstr*companyالانثتتتتتفاةابلطهجرتتتتت اابطعتتتتتف انتتتتتؽ اابتتتتتت  خا)

،ااطتتتت ايتتتتتر اإبتتتتماي اتتتتتثير اابديكتتتتااابهطتتتتؽللشاعلتتتتمااط ةستتتت  استتتتلؽااابهبظتتتت اابضتتتت ل شاا0.0125
ابهطتؽللشاير ت اابلت    اي هلفاخ ره  انؽ اابت  خ،اب لط ا  نناابت    ا  نتناير ت ا ت  اابديكتا

تتتتثير اًا تتتشااط ةستتت  استتتلؽااابهبظتتت اابضتتت ل شابلتتتت    ابب بهتتت بشايتتتهػا  تتتؽ اابفتتت يااب تتتفيااابق لتتتاا"ا
تختلث التلثير السعشؽ  للييكل التسؽيلي للذركل  على مسلرسل  سلؽك التجشب الزاريبي للذاركل  

ا".االسقيدة بللبؽرص  السرري  بل تلاف نؽل الذرك 

بجتتؽسا تت بواجؽه لتتخا تتشااFisher’s Zرتتااالأس ستتشاحرتترايرتتفاارهحتت ةابلثلتتفاابتتغانهتت لداابهثل
ابطقتتفةماابهفستتر لخابظطتتؽاجرؼاانثتتفاةاابديكتتااابهطتتؽللشاعلتتمااط ةستت  استتلؽااابهبظتت اابضتت ل ش،ابي ا
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ابديكتتتااابهطتتتؽللشابتتتهاي ضتتتليخااعظؽلتتتخا تتتشاتفستتتر اابهجرتتت ا ا تتتشااط ةستتت  استتتلؽااابهبظتتت اابضتتت ل شا
اتااالأرتذا تشاالاعهحت ةاينتهاعلتما    ااهؽستطخابةتجر ماابثبتػ.ابلت    ا  ر ماابثبػاعظتها تشاابتت

ابتت لػااتتؼاي اابهثلرتتااالأس ستتشارلتتصاإبتتماي اابديكتتااابهطتتؽللشايتتثي اإيب خًتت اعلتتمااط ةستت  استتلؽاا
ابهبظتت اابضتت ل شابلتتت    ،ا تت  اابهثلرتتااالإضتت  شارلتتصاإبتتماي اابديكتتااابهطتتؽللشايتتثي استتلحً اعلتتما

تت    .اخطعظتماآرت ،اي اابتت    االأةتج احبطتً اهتشاالأر ت ااط ةس  استلؽااابهبظت اابضت ل شابل
ااط ةسخابسلؽااابهبظ اابض ل شابلت    .ا

 الحلل  الثلني  تغيير قيلس الستغير التلبع )تحليل الحدلسي (  8-2
ابفتتت وا تتترؼا تتت  اابح حتتترا تتتشاهتتتذاااببتتت  اخ عتتت سماارهحتتت ةا  ضتتتشاابحثتتتراالأب اباب تتت نماخ ستتته فا ا

 STR))اثسؽبخاعلمااعف اابض لحخاالاسطشPTEBX ابطث س شا  ااابض ال ابض لحخاعلماابفراا
بقيتت لاا ،ااظستتؽبً اهتتذااابفتت واإبتتماابتتفرااابطث ستت شا  تتااابضتت لحخCTPبابضتت لحخاابظقفيتتخاابطستتفسما

(،ابب به بشاتػاةي لاابهبظت ا2021،اةي سً اعلما)ةلهؽ ،ااط ةس  اسلؽااابهبظ اابض ل شابلت    
ا:ابظثؽاابه بشاtر  اابفه ماiلت  خا(اباTAXAVOIDابض ل شا)

 
(ااعظؽلتتخا12بستترهػاإعتت سماارهحتت ةا تت بياابحثتتراب قتتً ابلطقتت ييسااب فيلتتخ،ابلؽضتتًااببتتفب اة تتػا)

علتتماا10.899باا217.89ابطثستتؽبخااFنطتتؽاجماالانثتتفاةا تتشاعرظهتتماابفةاستتخ،احرتترا لجتتناةيطتتخا
بظطتؽاجمااAdj R2بظطتؽاجرؼ.ا طت ا لتخااع اتااابهثفيتفاا 0.000اp-valueابهتؽابشاخطستهؽهااعظؽلتخا

علتتتماابهتتتؽابش.اايواي اابديكتتتااابهطتتتؽللشابابطهجرتتت ا ا0.614،اب0.87الانثتتتفاةا تتتشاعرظهتتتماابفةاستتتخا
اتتؼاابهجرتتت ا ا تتشااط ةستت  استتلؽااابهبظتتت اابضتت ل شابلتتت    ا  رتت ماابثبتتتػ،اا%87اب    يتتخايفستت ا

اابض ل شابلت    ااهؽسطخابةجر ماابثبػ.اا%ااؼاابهجر ا ا شااط ةس  اسلؽااابهبظ 61.4ب

(اعتتتتف ابجتتتتؽساتتتتتثير اإيبتتتت  شااعظتتتتؽوابلديكتتتتااابهطتتتتؽللشاعلتتتتما12رطتتتت ايهضتتتتًااتتتتؼااببتتتتفب اة تتتتػا)
اط ةستت  استتلؽااابهبظتت اابضتت ل شابلتتت    ا تتشاعرظهتتماابفةاستتخ.احرتتراي ااع اتتااالانثتتفاةابطهجرتت ا

خطستتتتتتهؽهااعظؽلتتتتتتخاا0.444398،ابا0.354760ابديكتتتتتتااابهطتتتتتتؽللشا تتتتتتشانطتتتتتتؽاجماالانثتتتتتتفاةا لتتتتتتخا
وبللتللي مقد تػ رمض مرضي البحث مي ظل تحليل الحدلسي  علماابهتؽابش.اا0.2812،اب0.1339

.ابلتر اابغاإبماي ضليخاابطق ييساابهشااسته فاد اعلى الرغػ مؼ قبؽليسل مي ظل التحليل الأسلسي
ابح حترا تتشاتثلرلتتهاالأس ستتشااق ةنتتخاخ بطقت ييسااب فيلتتخا تتشاظتتااتثلرتتااابثس ستيخ.ااطتت ايتتف اعلتتما تتؽما
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ابظطتتتؽاجاالأس ستتتشا تتتشاتثلرتتتااابع  تتتخا تتترؼاابديكتتتااابهطتتتؽللشاباط ةستتت  استتتلؽااابهبظتتت اابضتتتت ل شا
ابلت    ا شاعرظهماابفةاسخ.

على مسلرسل   للذركل  تحليل الحدلسي  لا تبلر أثر الييكل التسؽيلي نتلئة :12جدول 
 سلؽك التجشب الزريبي مي ظل الكيلسل  البديل 

 المتغٍر
 H1 (360) عٍنت الشركاث كبٍرة الحجم

عٍنت الشركاث متوسطت وصغٍرة 

 H2 (60)الحجم
Coefficient 

(β) 
t-Statistic 

P-

Value 

Coefficient 

(β) 
t-Statistic 

P-

Value 

Constant 119.3178 1.542258 0.1239 5.185274 27.53994 0.0000 

FINSTR 0.354760 1.502517 0.1339 0.444398 1.090151 0.2812 

ROA 4.124788 7.282707 0.000 1.105130 1.014086 0.3157 

SIZE 0.468402 12.98418 0.000 0.039947 0.234986 0.8152 

Cashhold 2.89E-11 0.452721 0.6510 -0.437790 -0.534986 0.5952 

MTB -0.060687 -1.588145 0.1132 -0.123459 -0.181683 0.8566 

LEV 0.113462 0.918027 0.3591 -0.370082 -1.375625 0.1697 

Durbin-

Watson 
1.53 1.22 

F-statistic 217.8946 10.89926 

Prob(F-

statistic) 
0.000 0.000 

Adjusted 

R
2 0.870160 0.614042 

Hypothesis Rejected Rejected 

 %3مستوى م ىونت 

 EViews 10المصذر: مه إمذاد الباحث با متماد م ي وتائج مخرجاث بروامج 

  لاص  البحث وتؽصيلتو ومجللاتو السقترح  -9
اسهدف اهذااابحثراسةاسخابارهح ةايي اابديكااابهطؽللشاعلتمااط ةست  استلؽااابهبظت اابضت ل شا

ابطصتت لخ.ابابتتغااخ ب ؽةةتتخبلتتت    ا  رتت ماابثبتتػااق ةنتتخا ظعر تدتت ااهؽستتطخابةتتجر ماابثبتتػاابطقرتتفما
خ ستتته فا اعرظهتتتمااستتتهقلهرؼااتتتؼاابتتتت    الرتتت اابط بيتتتخاابطقرتتتفماخ ب ؽةةتتتخاابطصتتت لخاببؽةةتتتخاابظرتتتاا

ي ااالسقلرناا االتطبيكياا االدراساا انتاالئة.ابيظدتت  ا2021بحهتتماا2017بطصتت لخارتت  اابفهتت مااتتؼاا
ابديكتتااابهطتتؽللشايتتثي اتتتثير اًاايب  يتتً اباعظؽلتتً اعلتتمااط ةستت  استتلؽااابهبظتت اابضتت ل شابلتتت    ا تتشا
عرظهماابفةاسخ،اااابجتؽساي ضتليخااعظؽلتخابلطقتفةماابهفستر لخابلديكتااابهطتؽللشا تشاتفستر اابهجرت ا ا تشا

لخا شاتفسر اابهجر ا ااط ةس  اسلؽااابهبظ اابض ل شابلت    ا  ر ماابثبػااق ةنخاخطقفةتهاابهفسر ا
انتااالئةببقتتتفايظدتت  ا  تتشااط ةستت  استتتلؽااابهبظتت اابضتت ل شابلتتتت    ااهؽستتطخابةتتجر ماابثبتتتػ.

ي اابت    ا  رت ماابثبتػاير ت ااتيً ابطط ةست  استلؽااابهبظت اابضت ل شابلتت    ااالأ ر  االتحليلا 
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هثلرتااالاس ستش.اعظها تشاح بتخاابتت    اةتجر ماابثبتػ،اخطت ايظفتقااتااات اتؽةتااإبيتهاابح حترا تشااب
بعلماابعكسااؼاابغ،ايظد  انه لداتثلرااابثس سيخاعف ابجؽساتثير ااعظؽوابلديكااابهطؽللشاعلتما
اط ةستتتت  استتتتلؽااابهبظتتتت اابضتتتت ل شابلتتتتت    ا تتتتشاعرظهتتتتماابفةاستتتتخ.ااطتتتت ايتتتتف اعلتتتتما تتتتؽماابطقتتتت ييسا

نتتخاخ بطقتت ييساابطسته فاخا تتشاابظطتتؽاجاالأس ستتشاابتتذوااعهطتتفاعليتهاابح حتترا تتشاابهثلرتتااالأس ستتشااق ةا
ااب فيلخا شاظااتثلرااابثس سيخ.

ومااي ضااؽخ أىااداف البحااث ومذااكلتو وحاادوده، وماال انتيااى  ليااو مااؼ نتاالئة مااي  ااكيو الشعاار  
؛اض بةماي اتثرتذاخعترؼاالاعهحت ةابللشدب  للذركل اأولا :ا :والتطبيقي، تسكؼ تقدتػ التؽصيل  التللي 

 لع  اابضتت ل يخاا تتااالاستتهف سمااتتؼاالإعفتت  ا اإعتتفاسااستته اتيبي  اابهبظتت اابضتت ل شا تتشاإةتت ةاابهتتت
ابق نؽنيتتخ،اب تتذبغاالاستتهف سمااتتؼاابطع ببتت  اابطث ستت يخااب فيلتتخاعظتتفاإعتتفاساابقتتؽالػاابط بيتتخاسب ااب تت بجا
عتتؼاإةتت ةاإعتتفاساابهقتت ةل اابط بيتتخ،اسب االان تت ا ا تتشااستته اتيبي  اابه طتتي اابضتت ل شاابعفبانيتتخاابهتتشا

ابثقتت لقاختتتكاالرتت ا تت نؽنماخقصتتفاابهدتت تااتتؼاس تتااابضتت ال ،اخطتت اتهعطتتفاإرفتت  اابطستتهظفا ابت لتتفا
ا يظعكساعلمايقخاابطبهطاا شاسبةه ا شاتثقرقا ف  ماسؽواةيلاابط  ابتظطيخاالا هص ساابؽةظش.

 هتت لاا ؛اضت بةماإنتت  اجدتخاتظعيطيتخااستهقلخاتدتهػبللشدب  للجيل  التشعيسي  والتذارييي اثلني ل:
ختكاايظ س ا ر خاالأعطت  اابطصت لخ،ابتثفيتفاآبيت  اةستطيخابل   ختخاعلتماابقؽانرؼاابض ل يخابتظعيطد ا

ابه ا اابت    ا دذتاابقؽانرؼ.ابض بةماات  ااإج ا ا اج سمانثؽا ع بيتخاهتذتاابقتؽانرؼااتؼارت  اابثتفا
اتتتؼااب تتت بجاعتتتؼاابقتتت نؽ ااتتتؼارتتت  ا تتت ياعقؽبتتت  اا هصتتت سيخابجظ ليتتتخاعلتتتمااتتتؼايقتتتؽ اخ تتت واهتتتذتا

ابضتتت بةواييضتتتً اابظعتتت ا تتتشاابصتتتعؽب  اابهتتتشاتعرتتتقا تتتفةماابتتتت    ااهؽستتتطخاابقتتتؽانرؼ.ا طتتت اينتتتهااتتتؼا
بةجر ماابثبػا تشاابثصتؽ اعلتماابهطؽلتاااب ت ةجش،ابابعطتااعلتماتظطيتخاهتذتاابتت    ابسابدت ا تشا
الا هصتت ساابطثلتتتمابإيبتت سااصتتت سةاتطؽلتتاااهظؽعتتتخا ه لفتتخاتطؽلتتتاات لتتػا تتتفةا اباتتؽاةساهتتتذتاابتتتت    ا

اد ابلطت ة خا شااط ةس  اسلؽااابهبظ اابض ل ش.ابظ ت خ،ابلهقلراااؼاسبا ع

ضتت بةماإعتتفاسااتتثتط ا ابللشدااب  لسقداالم السحلساابي  العلسياا  مااي الجلمعاال  السرااري ،  :ثللثاال  
بابسي ستتتت  اابطث ستتتت يخاابططحقتتتتخاعلتتتتمااIFRSبنتتتتفبا اعلطيتتتتخااه صصتتتتخابطظ  تتتتتخاتتتتتفاءي  ات ظتتتتما

،ار ةتخا تشاظتاات ايتفاحبتػاالأةتؽ ااط ةس  اسلؽااابهبظت اابضت ل شا تشا ر تخاالأعطت  اابطصت لخ
اب  طيخا شاابت    .ا ط ايؽةماابح حراخض بةماإج ا اابط لتفااتؼاابحثتؽتاابطث ست يخابابهتشات ه ت ا
ييت اابديكتااابهطتؽللشاعلتتمااط ةست  اابهبظت اابضتت ل شاخ سته فا ااقت ييساا هلفتتخاب تاااتؼاابطهجرتت لؼا

ااؼايجااتقفيػاتفسر ا اإض ييخابلع  خااثااابفةاسخ.ا
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 تتشاضتتؽ ااتت اتؽةتتااإبيتتهاابحثتترااتتؼانهتت لد،اب تتشاضتتؽ احتتفبست،ايقهتت خاابح حتتراابطؽعتتخااتتؼابا
ييتت اابتتهثفماابطث ستت شاعلتتما اا اابصتتلخ،ابابهتتشااتتؼايهطدتت ااتت ايلتتش؛امجااللا  البحااث السدااتقبلي 

ييتتت اتط رتتتقاابهثتتتؽ ااب  طتتتمابتتتظعػاابطعلؽاتتت  ا اط ةستتت  استتتلؽااابهبظتتت اابضتتت ل ش:اسةاستتتخاتط يقيتتتخ.
ييتت اابهعقتتفاابطث ستت شاعلتتما اط ةستت  استتلؽااابهبظتت اابضتت ل ش:اسةاستتخاتب ل يتتخ.ابطث ستت يخاعلتتما

ابع  تتتتخا تتتترؼاجتتتتؽسماابط اجعتتتتخاباط ةستتتت  استتتتلؽااابهبظتتتت اابضتتتت ل ش:اسةاستتتتخاتط يقيتتتتخ.اييتتتت اابهبظتتتت ا
ابضتت ل شاعلتتماابقيطتتخاابستتؽةيخابلتتت  خ:اسةاستتخاتط يقيتتخ.اييتت اابهع تت اابطتت بمابلتتت    اعلتتماابهبظتت ا

ييتت ات ظتتمااعتت ير اابهق لتت اابطتت بشاابفببيتتخاعلتتمااط ةستت  استتلؽااابهبظتت اقيتتخ.اابضتت ل ش:اسةاستتخاتط ي
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