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 البحث ممخص
في  الذيختا   IFRS 9تيجف ىحه الجراسة إلى تقييػ الآثار الشاجسة بعج التطبيق الإلدامي  لمسيييار اليج ل  

اختبارييا   8109نعخييا  في  البشيؽك السريخية بيجءا ميؼ أ ل يشيايخ  8108 البشؽك العالسية بجءا مؼ أ ل يشيايخ 
 عمى نحؽ التحجيج تتشا ل الجراسة جانبيؼ رئيدييؼ أ ليسا: تقيييػ الآثيار الشاجسية عيؼ التطبييق الإلدامي  لمسيييار 

سة  التسثيل الرادق( لمسعمؽما  السحاسبية طبقا لأحجث إطار الج ل  عمى الخرائص الشؽعية الخئيدة )السلائ
(   تتختيييد التيييمثخا  ميييؼ التريييييخا  الخئيدييية لمسحاسيييبة عيييؼ الأد ا  الساليييية باسيييتخجام 8108مفييياييس  د لييي  )

السييييار فيي : طييخق تييياس  تبؽيييل الأد ا  الساليييةب  طخيقيية حدييا  مخررييا  الخدييائخ ا ئتسانييية   لجراسيية 
عامميؼ قامت الباحثة بسقارنة بييؼ الؽعيق قبيل تطبييق السيييار  وعيجه  ميجا تيمثخ التقياريخ الساليية تمثيخ ىحيؼ ال

لمبشؽك السجرجة ف  البؽرصة السرخية  تخزق لإشخاف البشيغ السختيدا السريخا  أميا الجانيل الثيان  فيشريل 
كافحية فييخ س تؽر نيا عمى تحميل الؽعق الخاىؼ لتطبيق السييار ف  ظل العيخ ف ا قترياد ة الشاجسية عيؼ م

COVID 19  ذليييغ بسيييياس ميييجا ترييييخ مخرريييا  الخديييائخ ا ئتسانيييية قبيييل  وعيييج جائحييية تؽر نيييا بديييبل 
 الإجخاءا  ا حتخازية  الستطمبا  التشعيسية خلال إدارة الأزمة 

بشيغ ميجرف في  البؽرصية السريخية  خاعيق  01الخويق سيشؽية ليي  حيث قاميت الباحثية بتقيييػ الآثيار الإلداميية
 -8108)قبييل تطبيييق السييييار(   8107- 8106خييلال الفتييخة مييؼ  CBEشييخاف البشييغ السختييدا السرييخا لإ

)في  ظيل مكافحية جائحية تؽر نيا(   تؽصيمت الجراسية إليى  جيؽد تيمثيخ  8181)بعج تطبيق السيييار(   8109
سييييػ بعيييج إ جييياب  مختفيييق لمتطبييييق الإلدامييي  عميييى تيييل ميييؼ ملائسييية السعمؽميييا  السحاسيييبية مقاسييية بمسيييعار الأ

التطبيق   تحلغ عمى خاصية التسثيل الرادق )السؽثؽتية سابقا( مقاسة بسعشؽية تديا ا تيسية معاميل الأصيؽل 
 الخرؽم السالية لمسيسة الشعخية السعبخ عشيا بسؽجل  احج للأصؽل السالية  سالل  احج لمخرؽم السالية  تسا 

ييثثخ عميى تميغ  COVID 19حية تؽر نيا فييخ س تؽصيمت الجراسية إليى أن البعيج ا قتريادا الشياجػ عيؼ مكاف
العلاقة  قؽتيا  ورفة خاصة ف  البشؽك الرريخة الحجػ نعخا لزعف ملائتيا  قيجرتيا عميى مؽاجيية الأزميا  

 السالية  
الخدييائخ  بIFRS 9( "الأد ا  السالييية" 9السييييار الييج ل  لمتقيياريخ السالييية رقييػ ): الكمماا ت الماح ة اا 

   COVID 19السلائسةب التسثيل الرادق )السؽثؽتية(ب تجاعيا  مكافحة فيخ س تخ نا  ا ئتسانية الستؽقعةب
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Studying the impact of IFRS 9 and the Corona 

Pandemic on the Qualitative Characteristics of Accounting 

Information with Applying to Banks Listed on the Egyptian 

Stock Exchange 

Abstract 
 

This study aims to evaluate the effects of post-implementation of the IFRS 9 in 
international firms and banks (theoretically) and Listed Egyptian Banks starting from 
January 1st. 2019 (Empirically). Precisely, the study focused on the impact of 
implementation on the main qualitative characteristics of financial reporting 
generated by the standard, i.e., increasing of relevance and faithful representation as 
considered the main characteristics in new international conceptual framework 
(2018). Mainly due to the implementation of new rules to measure and classify 
financial instruments, in addition to the expected losses-based provisioning model, 
and how did banks accommodate their accounting policy to mitigate those 
unfavorable effects.  

The researcher evaluated the quarterly mandatory effects of 13 banks listed on the 
Egyptian Stock Exchange and subject to the supervision of the Central Bank of 
Egypt (CBE) during the period from 2016-2017 (before applying the standard), 
2018-2019 (after applying the standard) and 2020 (considering combating the 
Corona pandemic). The study found that there is a high positive effect of actual 
application on the relevance of accounting information measured by stock prices 
after application. As well as the actual impact on the faithful representation (reliability 
in advance) measured with testing the significance of theoretical hypotheses that 
financial assets =+1 and liabilities coefficients = -1. The study also found that the 
economic dimension resulting from combating the Corona virus, COVID 19, affects 
that relationship and its strength, especially in small-sized banks due to the weakness 
of their solvency and their ability to face financial crises. 

Key words: IFRS 9 “Financial Instruments”, Relevance, Faithful Representation 
(Reliability), ECL Expected Credit Loss, Economic Dimension to Combat 
Coronavirus COVID 19. 
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 المقدم  -1
 امتييج تمثيخىييا لعيياميؼ بعييج ذلييغب  8118اسييتجابة لييجر س الأزميية السالييية العالسييية التيي  حييجثت فيي  

 لسا تان قج با   اعحا أن أحج أسبا  امتجاد أمج الأزمة ىؽ التمخخ ف  ا عتيخاف بخديائخ اليجيؽنب 
إصيييجار إذ تييان ييييتػ ا عتييخاف بالخديييائخ حييييؼ تحققيييا  فقيييج بييادر مجميييذ معييياييخ السحاسييبة الج ليييية ب

ميييييار  عيييالع مؽعيييؽ  الخديييائخ ا ئتسانيييية  ايخىيييا ميييؼ مذيييكلا  الأد ا  الساليييية  ىيييحا السيييييار ىيييؽ 
  IAS39  حييييث  حيييل محيييل السيييييار اليييج ل  الديييابق IFRS 9السيييييار اليييج ل  لمتقخييييخ السيييال  رقيييػ 

جفق  يتطمل السييار الججيج احتدا  مخررا  لمجيؽن بشاء عمى التؽقعا  بحيج ث تعثيخ أ  عيجم الي
مؼ جانل السقتخض  تسا تعخض السييار لكل مؼ ترشيف الأد ا  السالية  محاسبة التحؽط تبعيجيؼ 
آخييخيؼ لمسييييار  حيييث يييتػ ترييشيف الأصييؽل السالييية إلييى ثييلاث ف ييا  أ  مخاحييل يتعيييؼ عمييى البشييؽك 

 احتدا  خدائخ ائتسانية متؽقعة لكل مخحمة مؼ مخاحل الأصؽل السالية  

   تسذييا ميق 8108ييار إلداميا ف  الذختا   البشؽك الأ ر وية مؼ أ ل يشيايخ  لقج بجأ تطبيق الس
تقار  السعاييخ السحاسيبية السريخية ميؼ الج لييةب أصيجر البشيغ السختيدا السريخا متطمبيا قانؽنييا يميدم 

   8109بجا ة مؼ يشايخ  IFRS9فيو البشؽك السرخية السدجمة لج و بتطبيق مييار الأد ا  السالية 

الخاػ مؼ أن السييار الججيج  قجم نعخة مدتقبمية لجؽدة ا ئتسانب  والتال   عدز الأمان في   عمى 
الشعييييام السرييييخف  مييييؼ خييييلال زيييييادة السخررييييا  إ  أنييييو قييييج  خمييييق مييييؼ جييييية أخييييخا العجيييييج مييييؼ 
الإشيييكاليا  الستعمقييية بتيييمثيخه عميييى ثيييلاث جؽانيييل رئيديييية  ىييي  نعيييام الخقابييية الجاخميييية  القيييؽائػ الساليييية 

(   لحا با   اعحا عخ رة دراسة Kirshina, S., 2017البشية التحتية لكل بشغ أ  مثسدة مالية )  
 تقيييييػ الآثيييار الشاجسييية عيييؼ التطبييييق الإلدامييي  لمسيييييار فييي  البشيييؽك السريييخية عميييى جيييؽدة السعمؽميييا  

ق مييق السحاسيبية ميؼ خييلال تيياس التيمثيخ عمييى الخريائص الشؽعييية الخئيدية السلائسية  التسثيييل الرياد
 التعخف عمى مجا تمثخ تمغ العلاقة بالبعج ا قترادا الشاجػ عؼ مكافحة فيخ س تؽر نا  

   مذكم  البحث 1-1
 عييان  العيييالػ الآن ميييؼ أزميييا  اقتريياد ة تبييييخة جيييخاء ميييا يتحسمييو ميييؼ إجيييخاءا  لسكافحييية فييييخ س 

 يييار اليج ل العالسيية بتطبييق الس  قيج تريادف ىيحا بعيج إليدام البشيؽك  COVID19كؽر نيا السديتجج
IFRS 9  ب ثػ إلدام البشؽك الت  تخزق لإشخاف البشغ السختدا السريخا 8108ف  أ ل يشايخCBE 

حدييييل الدييييشة السالييييية لمبشييييغ  أا أن القييييؽائػ السالييييية  8109 أ ل يؽليييييؽ  8109بتطبيقييييو أ ل يشييييايخ 
 10ة السشتيييية فيي  الدييشؽية الأ لييى التيي  سييؽف تتييمثخ بالسييييار ىيي  القييؽائػ السالييية عييؼ الدييشة السالييي
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   لسيييا تانيييت البشيييؽك  زليييت فييي  السخحمييية الأ ليييى 8181يؽنييييؽ  11أ  السشتييييية فييي   8109د ديييسبخ 
لتطبييق السييييارب فكييان لداميا دراسيية السذييكلا  الستزيسشة  الآثييار الشاجسيية عيؼ التطبيييق ليييحا السييييار 

  القيييؽائػ السالييييةب عميييى جانيييل رئيدييي   ىيييؽ الخريييائص الشؽعيييية لمسعمؽميييا  السحاسيييبية الستزيييسشة فييي
  الت  تسثل الإطار العام الحا  ختبخ مؼ خلالو مشافق أا مييار محاسب  ججيج  

 مؼ ثػ تتسثل مذكمة البحث ف  تحميل  دراسة الآثار الإلدامية الت  لحقت تطبيق السييار الج ل  
IFRS 9 ة بشيا يية عييام تييم ل تطبيييق الداميي  عمييى البشييؽك سييؽاء قبييل الجائحيية فيي  ا لييى القييؽائػ السالييي

   8181ب أ  بعجىا خلال الخوعيؼ الأ ل  الثان  لعام 8109

  لحا يتشا ل البحث الإجابة عؼ التداؤ   التالية:
؟  ما الفخق بيشو  ويؼ السييار الج ل  IFRS 9ما ى  متطمبا  السييار الج ل  "الأد ا  السالية"   0

IAS 39؟ 
السال   خاصية ملائسة السعمؽما  السحاسبية؟  تيف ما ى  العلاقة بيؼ السعاييخ الج لية لمتقخيخ   8

عميى تميغ الخاصيية الخئيدية في   IFRS 9  سكؼ تياس الآثار الشاجسة عؼ تطبيق السييار الج ل 
 القؽائػ السالية لمبشؽك السطبقة؟

مييييا ىيييي  العلاقيييية بيييييؼ السعيييياييخ الج لييييية لمتقخيييييخ السييييال   خاصييييية التسثيييييل الرييييادق لمسعمؽمييييا    1
عميى تميغ  IFRS 9 ييف  سكيؼ تيياس الآثيار الشاجسية عيؼ تطبييق السيييار اليج ل السحاسيبية؟  ت

 الخاصية الخئيدة ف  القؽائػ السالية لمبشؽك السطبقة؟
عميييى نسيييؽذف الخديييائخ ا ئتسانيييية  COVID 19كييييف  سكيييؼ تيييياس أثيييخ مكافحييية فييييخ س تؽر نيييا   4

 ؟IFRS 9الستؽقعة  فقا لمسييار الج ل  
عميييى البشيييؽك السجرجييية فييي  البؽرصييية  IFRS 9ميييا ىييي  الآثيييار الإلداميييية لتطبييييق السيييييار اليييج ل    5

السريخية عمييى تيل مييؼ ملائسية  مرييجاتية تسثييل السعمؽمييا  السحاسيبية قبييل  وعيج جائحيية تؽر نييا 
COVID 19؟ 

 أىداف البحث 1-2
ث فييي  دراسيية فيي  عييؽء مذييكمة البحييث السطخ حيية فيي  الفقييخة الدييابقة يتسثييل اليييجف الخئيديي  لمبحيي

عميييى   IFRS 9 تحمييييل الآثيييار الإلداميييية الستختبييية عميييى إعيييجاد القيييؽائػ الساليييية  فقيييا لمسيييييار اليييج ل  
خاصيييييييت  السلائسيييييية  مرييييييجاتية تسثيييييييل السعمؽمييييييا  السحاسييييييبية باعتبارىسييييييا الخاصيييييييتان الشؽعيتييييييان 

لييية  فقييا لأحييجث إطييار الخئيديييتان السعبختييان عييؼ جييؽدة السعمؽمييا  السحاسييبية الييؽاردة فيي  القييؽائػ السا
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مقاسية بالبعيج  COVID19مفاييس  د ل   بالإعافة إليى تحمييل  دراسية تيمثيخ أزمية مكافحية تؽر نيا 
ا قترادا عمى سيلامة تطبييق السيييار خيلال العيام الثيان    ليحا تييجف الجراسية إليى محا لية تحقييق 

 الأىجاف الفخعية التالية:
   ذلغ بيجف IAS 39 السييار الج ل   IFRS9لج ل  دراسة مقارنة لستطمبا  تل مؼ السييار ا  0

الؽقؽف عمى جؽانل الترييخ الخئيدية في  السحاسيبة عيؼ الأد ا  الساليية  التي  تيثثخ عميى التقياريخ 
 السالية لمبشؽك 

تحميل العلاقة بيؼ تطبيق السعاييخ الج لية  ويؼ الخرائص الشؽعية لمقؽائػ السالية برخض اشيتقاق   8
ملائسيية السعمؽمييا  السحاسييبية  التسثيييل الرييادق لمتقيياريخ السالييية فيي  ظييل نسيياذف تييياس تييل مييؼ 

 تطبيق السييار  
 تمثيخىيا عميى تطبييق نسيؽذف  COVID19تحميل التجاعيا  ا قترياد ة ميؼ جيخاء جائحية تؽر نيا   1

  IFRS 9الخدائخ ا ئتسانية الستؽقعة طبقا لمسييار الج ل  
عمييى ملائسيية  مرييجاتية  IFRS9فعميي  لمسييييار الييج ل  اختبييار الآثييار الستختبيية عمييى التطبيييق ال  4

 تسثيل القؽائػ السالية لمبشؽك السدجمة ف  البؽرصة السرخية 
عمييى تطبيييق نسييؽذف الخدييائخ ا ئتسانييية الستؽقعيية  COVID 19دراسيية تييجاعيا  جائحيية تؽر نييا   5

  IFRS 9 فقا لمسييار الج ل  

 أىم   البحث 1-3
 :مؼ مرجريؼ الأك ديم  الن ة   تشبق أىسية البحث مؼ 

أىسيية مؽعييؽ  البحييث فيي  الفكيخ السحاسيب  السعاصيخ حييث  عتبيخ مؽعيؽ  السيييار اليج ل   أوليم :
مؼ السؽعؽعا  اليامة الت  شرمت الفكخ السحاسب   فقج  IFRS9"  لمتقاريخ السالية "الأد ا  السالية

 التي  تيان مشييا نعيام  8118 ة في  عيام أُثيخ الججل ف  الفتخة الأخيخة حيؽل أسيبا  الأزمية ا قترياد
ا عتيييخاف بالخديييائخ الإلداميييية فقيييجب مسيييا دفيييق مجميييذ معييياييخ السحاسيييبة الج ليييية نحيييؽ إصيييجار ىيييحا 
السييييار   نعييخا لحجاثتييو فتديييػ ىييحه الجراسيية فيي  تعسيييق الجؽانييل الشعخييية  السحييجدا  الأكاد سييية فيي  

سييؽذف  ختبييار أثييخ تطبيييق ىييحا السييييار عميييى تطبيييق ىييحا السييييار   تديياىػ ىييحه الجراسيية فيي  بشيياء ن
الخريائص الشؽعييية لمسعمؽمييا  السحاسييبية  فقيا لأحييجث قائسيية د لييية معبيخا عشيييا بالرييفتيؼ الخئيدييتيؼ 

  ىسا السلائسة  مرجاتية التسثيل  

  أىسية البحث العمس  ف  ظل الأزمة ا قتراد ة العالسية ميؼ جيخاء مكافحية فييخ س تؽر نيا ث نييم :
COVID19حيث أثخ  عمى الرحة السالية لجسيق القطاعيا  ا قترياد ة  خمقيت أجيؽاء ميؼ عيجم  ب
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التمكيييج  السخييياطخة لجسييييق أصيييحا  السريييالل فييي  الذيييختا   البشيييؽكب مسيييا اسيييتمدم معيييو عيييخ رة تييييام 
الأكياد سييؼ  البيياحثيؼ فيي  محا ليية لتحميييل البيانييا   السعمؽميا   صييؽ  لحييل بعيي  السذييكلا  خييلال 

 .ةىحه الأزم

فتشبييق أىسييية ىييحه الجراسيية مييؼ أنيييا تقييجم دليييلات عسميييا عمييى أثييخ تطبيييق  الن ة اا  العمم اا أمييا مييؼ 
ب IFRS9 لسيييار التقخييخ اليج ل  CBE البشيؽك السريخية الخاعيعة لخقابية البشيغ السختيدا السريخا 

عمييى الخرييائص الشؽعييية لمسعمؽمييا  السحاسييبية مييؼ ناحيييةب  انعكاسييا  الأزميية ا قتريياد ة الشاجسيية 
 عمى فعالية ذلغ التطبيق مؼ ناحية أخخا    COVID19عؼ مكافحة فيخ س تؽر نا 

 مج ل وةدود البحث 1-4
  ىسيا IFRS 9يتسثل مجال البحث ف  دراسية أثيخ قديسيؼ فقيج ميؼ أقديام مجيال السيييار اليج ل  

القدػ الأ ل الستعمق بترييخ متطمبا  السياس  التقيؽيػ ليلأد ا  الساليية   القديػ الثيان  الستعميق بطخيقية 
حدا  مخررا  الخدائخ ا ئتسانية   لحا  خخف عؼ نطاق البحث دراسية أثيخ القديػ الثاليث لسجيال 

أطييؽل حتييى  عيييخ  السييييار  ىييؽ الستعمييق بسحاسييبة التحييؽط )الترطييية( نعييخا لأنيييا تحتيياف لفتييخة زمشييية
 أثخىا  يسكؼ تحميمو 

في  السجيال الأكياد س   IFRS9يتشا ل البحث الجراسية التحميميية الشعخيية السقارنية لمسيييار اليج ل  
الج ل    فقا لسا يتاح مؼ الجراسا  العالسية  أما السجال التطبيق  لمبحيث فيقتريخ عميى البشيؽك التي  

السجرجية في  سيؽق الأ راق الساليية السريخا سيؽاء     CBE تخزيق لإشيخاف البشيغ السختيدا السريخا 
أكانيت تعسيل داخييل مريخ أ  فيخ   أجشبييية تعسيل خيارف مرييخ  حييث أن القطيا  السذييار إلييو يشطبييق 

 فقا لمتعميسا  الرادرة مؼ البشغ السختدا السرخا  IFRS 9 عميو التحؽل  ا متثال لمسييار الج ل 
 .فراح عؼ الأد ا  السالية لمبشغ  فقا ليحا السيياربإلدام السياس  الإ 8108فبخايخ  86بتاريخ 

 حتيى تياريخ ا نتيياء ميؼ ىيحا  8118 رط  البحث الشعخا الفتخة الدمشية مشح الأزمة ا قترياد ة 
البحث  أما الجراسة ا ختبارية فتتشا ل ثلاث فتخا  لمسقارنة  ىي : فتيخة ميا قبيل إليدام البشيؽك السريخية 

 فتخة ميا بعيج إليدام البشيؽك السريخية بيالتطبيق بالإعيافة إليى فتيخة ميا  IFRS9 بتطبيق السييار الج ل 
  حييث تخيتص الفتيخة الأ ليى COVID 19بعج الأزمة ا قتراد ة ميؼ جيخاء مكافحية فييخ س تؽر نيا 

حدل الدشة السالية لكيل بشيغ   قيج اختيار   8107-8106بالقؽائػ السالية الخوق سشؽية لمبشؽك خلال 
خة نعيخا لأنييا تديبق التحيؽل إليى السيييار الججييج مباشيخة  والتيال   سكيؼ اعتبارىيا سيشة الباحثة ىيحه الفتي

الأسيياس التيي   سكييؼ مييؼ خلاليييا تييياس مييجا التريييخ فيي  الخرييائص الشؽعييية بعييج التحييؽل إلييى تطبيييق 
 – 8108السييار الججيج  أما الفتخة الثانية فتعبخ عؼ فتخة تطبيق السييار تجخيبيا  إلدامييا  ىي  الفتيخة 
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 حتيى تيياريخ إتسيام ىيحا البحيث ميؼ اجيل اختبييار  -8181  تحسيقيا لمييجف الثيان    أخييخا فتيخة 8109
 عمى فعالية تطبيق السييار  COVID 19أثخ البعج ا قترادا الشاجػ عؼ مكافحة تؽر نا فيخ س 

 تنع ػ البحث 1-5
يييا لأىجافيييو   فقيييا لحيييج ده ييييتػ تقدييييػ مييييا تبقييييى ميييؼ البحيييث       انطلاقتيييا ميييؼ تدييياؤ   البحيييث  تحسيقت

 :عمى الشحؽ التال 
 تحميل الأدب  ت المح سب   الد بق   -2
  IFRS 9الجراسا  الدابقة قبل التطبيق الإلدام  لمسييار الج ل   2-1
  IFRS 9 ق الإلدام  لمسييار الج ل الجراسا  الدابقة بعج التطبي 2-2
  COVID 19الجراسا  الدابقة بعج جائحة تؽر نا  2-3
 تقييػ الجراسا  الدابقة  2-4

وأوجاااو افح ماااو مااا  المل ااا ر  IFRS9دراسااا  انحق ديااا  لممل ااا ر الااادول   -3
 IAS 39الد بق 

  مبخرا  إصجاره  IFRS 9الإطار الشعخا لمسييار الج ل   3-1
  IAS 39 السييار الج ل  الدابق  IFRS 9مقارنة بيؼ السييار الج ل   3-2

 اشحق ق الاروض ونم ذج الدراس  -4
تحمييييل العلاقييية بييييؼ السعييياييخ السحاسيييبية  ملائسييية التقييياريخ الساليييية  اشيييتقاق فخ عييييا  نسييياذف  4-1

 تياسيا 
ييخ السحاسيييبية  مريييجاتية تسثييييل التقييياريخ الساليييية  اشيييتقاق فخ عييييا تحمييييل العلاقييية بييييؼ السعيييا 4-2

  نساذف تياسيا 
 أثخىيا عميى نسيؽذف الخديائخ ا ئتسانيية  COVID 19تحمييل تيجاعيا  مكافحية فييخ س تؽر نيا  4-3

  IFRS 9الستؽقعة  فقا لمسييار الج ل  

 افحب ر الاروض وتحميل النح ئج -5
 راسة  عيشة الج 5-0
 الإحرائيا  الؽصفية  اختبار اعتجالية متريخا  نساذف الجراسة  5-8
 اختبار فخ ق  سيج الستريخا  قبل  وعج تطبيق السييار  قبل  وعج جائحة تؽر نا  5-1
 تحميل نتائع نساذف الجراسة  اختبار الفخ ض  5-4
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 تحميل الأدب  ت المح سب   الد بق   -2
 انتقج السييار السحاسب  الج ل  8119 -8117الأزمة ا قتراد ة العالسية الت  حجثت مؼ بعج 

 IAS39   انتقيييييادا عميييييى مديييييتؽا العجييييييج ميييييؼ السشعسيييييا  ا قترييييياد ة  اليي يييييا  العمسيييييية   الجييييييا
التشعيسييية   يخجييق ىييحا الشقييج إلييى صييعؽوة تشقيييح متطمبييا  السييييار  تعقييج اجخاءاتييو  تثييخة اسييتثشاءاتوب 

لإعييافة إلييى عييجم قجرتييو عمييى الإفريياح الرييحيل عييؼ مخيياطخ ا ئتسييان فيي  البشييؽك مسييا أدا إلييى با
تعثييخ الكثيييخ مشيييا   اسييتجابة ليييحه السطالييل قييام مجمييذ معيياييخ السحاسييبة الج لييية باسييتبجال السييييار 

  8104يؽليؽ  84 ذلغ ف   IFRS 9بسييار التقخيخ السال  الج ل   IAS39الج ل  

  التسييج ة الت  تدبق إعلان السييار أ عحت عيخ رة تمجييل تطبيقيو عميى الأقيل إ  أن الجراسا
ثييييلاث سييييشؽا  حتييييى تسيييييج  تجيييييد البشييييؽك  الذييييختا  بشيتيييييا التحتييييية  نعييييػ الخقابيييية الجاخمييييية  نعييييػ 
السعمؽمييا  ا لكتخ نييية  ايخىييا مييؼ الإجييخاءا  السحاسييبية مييؼ أجييل الييتسكؼ مييؼ تطبيييق السييييار د ن 

 حتييى  8104خار السييال  لمذييختة ا  البشييغ   خييلال ىييحه الفتييخة ا نتقالييية مييؼ يؽليييؽ السديياس با سييتق
ظييخ  العجييج ميؼ الأبحياث الأكاد سيية  التشعيسيية  السيشيية  8108تاريخ إلدام التطبيق ف  أ ل يشايخ 

مييؼ أجييل البحييث فيي  التحييج ا  التيي  تؽاجييو الذييختا  عاميية  البشييؽك خاصيية بتطبيييق السييييار الييج ل  
IFRS9 ىحه الفتخة تطمق عمييا الباحثة فتخة ميا قبيل التطبييق الإلدامي   ثيػ تؽاليت الجراسيا  البحثيية   

بعج التطبيق الإلدام   إلى تاريخ إعيجاد ىيحا البحيث   ليحا تقديػ الباحثية الجراسيا  الديابقة التي  تتعميق 
ج التطبيييق الإلداميي ب بسؽعييؽ  ىييحا البحييث إلييى ثلاثيية أقدييام: أ ليييا قبييل التطبيييق الإلداميي ب  ثانييييا بعيي

    ذلغ عمى الشحؽ التال : COVID 19 أخيخا يختبج القدػ الثالث بالجراسا  بعج جائحة تؽر نا 

 .IFRS9. الدراس ت الد بق  قبل الحطبيق الإلزام  لممل  ر الدول  1. 2
ب  IFRS9تشا لت العجيج مؼ الجراسا  مؽعؽ  الآثار السحتسمة مؼ جخاء تطبيق السيييار الج ليية 

    مؼ أىػ ىحه الجراسا  ما يم :8108 حتى يشايخ  8104 ذلغ خلال الفتخة مؼ يؽليؽ 

 Impairment of Financial Instruments( بعشؽان"Earnest & Young, 2014دراس  ) (1)
under IFRS 9 " حيث ىجفت الجراسية إليى شيخح مجيال تطبييق السيييار الججييج  ميجا اختلافيو

الت   سكؼ ترشيف الأصؽل الساليية بييا في  ظيل ىيحا السيييار  تسيا عؼ سابقو   ما ى  الكيفية 
أ عييحت مييا الييحا  جييل عمييى الذييختا   البشييؽك أن تتخييحه مييؼ إجييخاءا  خييلال الفتييخة ا نتقالييية 
 حتى تياريخ التطبييق الإلدامي   تسيا بيشيت الجراسية أمثمية تسيية تؽعيل فيييا تيفيية التطبييق  أثياره 

  تسييا عخعييت الجراسيية ممحقييا يبيييؼ التييجاخل بيييؼ السيسيية العادليية السحاسييبية عمييى القييؽائػ السالييية
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للأصييؽل السالييية مييؼ خييلال الييجخل الذييامل الآخييخ  ويييؼ تعييييؼ العسميية الأجشبييية  تسييا بيشييت فيي  
 السمحق تيفية السحاسبة عؼ اعسحلال الأصؽل الساليية  عيؼ السيسية العادلية لسحاسيبة التحيؽط 

  ECLنو مبش  عمى نسؽذف خدائخ ا ئتسان الستؽقعة  فيسا  خص ا عسحلال ذتخ  الجراسة أ
 فيي  الشيا يية عخعييت الجراسيية تيفييية ا خييتلاف بيييؼ ارقييام اعييسحلال الأد ا  السالييية فيي  ظييل 

   تعج ىحه الجراسة IFRS 9 ف  ظل التطبيق الحال  لمسييار  IAS 39التطبيق الدابق لسييار 
لأنيييا شييخحت  IFRS 9بيييق السييييار الييج ل  أداة جيييجة اعتسييج  عمييييا الذييختا   البشييؽك عشييج تط

باستفاعة السيييار  تيفيية تطبيقيو  تسيا تعتبيخ ميؼ الجراسيا  الخائيجة عميى الريعيج السيشي  لسيشية 
 السحاسبة 

 Pre-adoption market reaction to بعشيؽان " (Onali & Ginesti, 2014دراسا  ) (2)
IFRS 9: A cross-country event-study  حيث تانت الجراسة مؼ أ ائل الجراسا  الت "

شييختة  50411 ذلييغ عميى  IFRS9تختبيخ رد الفعيل الستؽقييق لمديؽق مييؼ إعيلان السييييار اليج ل  
مقيجة بالبؽرصة الأ ر وية   قج تؽصمت الجراسة إلى أن ىشاك رد فعل إ جاب  نحؽ تقج ػ السييار 

ؽف  عييدز مييؼ ثييخ اتيػ مييؼ خييلال دعييػ الججيييج  حيييث يييجرك السدييتثسخ ن أن السييييار الججيييج سيي
التقيياريخ الساليييية بالخرييائص الشؽعيييية مثييل السلائسييية  التسثيييل الريييادق  إمكانييية السقارنييية  الفييييػ 
الأ عل   ذلغ مؼ خيلال دراسية الأحيجاث السختبطية بالسيييار   تعيج ىيحه الجراسية ميؼ الجراسيا  

السحتسميييية باسييييتخجام الأحييييجاث الخائييييجة فيييي  مجييييال السييييييار حيييييث اختبييييخ  مبكييييخا رد د الأفعييييال 
 السختبطة بالسييار الججيج 

  The impact of IFRS 9 and IFRS " بعشيؽان(  Nadia, & Rosa, 2014دراسا  ) (3)
on liquidity in banks Theoretical aspects  حييث حا ليت الجراسية أن تقيجم  تذيخح "

عيؼ مخياطخ الدييؽلة في  متطمبا  تياس  ا فرياح  IFRS9إلى أا مجا يؽفخ السييار الج ل  
البشيييؽك   تؽصيييمت الجراسييية إليييى أن السيييييار  جيييل أن ييييؽفخ مفييييؽم الدييييؽلة  مخاطخىيييا عيييسؼ 
متطمبييا  تطبيقييو  حيييث أن الديييؽلة تسرييطمل لييػ تثخييح فيي  ا عتبييار فيي  السعيياييخ السحاسييبية 

 عسؽما 
التقييياريخ بعشيييؽان " أثيييخ التحيييؽل إليييى تطبييييق السيييييار اليييج ل  لإعيييجاد  (2114دراسااا  )عرناااؽق   (4)

فيي  تييياس الأد ا  السالييية لمسرييارف السجرجيية فيي  سييؽق دمذييق لييلأ راق السالييية  9السالييية رقييػ 
 IFRS 9)دراسة تطبيسية("   تعج مؼ أ ليى الجراسيا  العخويية السختبطية بتطبييق السيييار اليج ل  

 IFRS9دراسية  حييث ىييجف البحيث إلييى التعيخف عمييى أثيخ التحييؽل إليى تطبيييق السيييار الييج ل  
  تييياس الأد ا  السالييية لمبشييؽك السجرجيية فيي  سييؽق دمذييق لييلأ راق السالييية   ذلييغ مييؼ خييلال فيي
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ب  مقارنتييييا  فقيييج افتيييخض الباحيييث 8100تحمييييل البيانيييا  الساليييية لتميييغ البشيييؽك فييي  نيا ييية عيييام 
سييشاريؽىيؼ لمتطبييق ىسييا: إعيادة تريشيف ا سييتثسارا  الساليية تمييا الستاحيية لمبييق  تياسييا تحييت 

ارا  السالية السحتفظ بيا لمستاجخة  إعادة ترشيف ا ستثسارا  السالية  تياسيا في  أد ا  ا ستثس
اليييييجيؼ تحيييييت ا سيييييتثسارا  الساليييييية السحيييييتفظ بييييييا حتيييييى تييييياريخ ا سيييييتحقاقب  إعيييييادة تريييييشيف 
ا سييتثسارا  السالييية  تياسيييا فيي  أد ا  حقييؽق السمكييية  الستاحيية لمبيييق إلييى ا سييتثسارا  السالييية 

  IFRS9بيا لمستاجخة   قج تؽصمت الجراسة إلى أن التحؽل إلى تطبييق السيييار اليج ل   السحتفظ
فييي  البشيييؽك الديييؽرية ييييثثخ جؽىخييييا فييي  تيسييية الأد ا  الساليييية الستاحييية لمبييييق اليييحا  جعيييل تيستييييا 
صفخاب بدبل إعادة ترشيفيا  تسا يثثخ التطبيق عمى تيسة الأد ا  السالية السحتفظ بيا لمستياجخة 

تثشاء حالة إعادة تريشيف ا سيتثسارا  الساليية في  أد ا  اليجيؼ الستاحية لمبييق إليى اسيتثسارا  باس
 مالية محتفظ بيا حتى تاريخ ا ستحقاق 

 The Interaction of the( دراسية بعشيؽان " Novotny-Farkas, 2016كما  أجار) ) (5)
IFRS 9 Expected Loss Approach with Supervisory Rules and 

Implications for Financial Stability  حيييث قييام الباحييث بتقييييػ مييا إذا تييان نسييؽذف "
خديييائخ ا ئتسيييان الستؽقعييية  عكيييذ بطخيقييية أفزيييل مديييتؽا ا ئتسيييان ليييلأد ا  الساليييية   والتيييال  
تييشخف  التقمبييا  ا قتريياد ة لسخررييا  خدييائخ القييخ ض   تؽصييل الباحييث إلييى أن نسييؽذف 

 سثل حلا  سطا بيؼ تقيج ػ السعمؽميا  السلائسية  تيؽفيخ  IFRS 9 الخدائخ الستؽقعة  فقا لسييار
احتياجا  الجيا  التشعيسيية  الإشيخافية ميؼ أجيل دعيػ ا سيتقخار السيال   تسيا أ عيحت الجراسية 
أن التؽافيق ميا بييؼ السعياييخ السحاسيبية  القؽاعيج الإشيخافية لمبشيؽك  عيدز د افيق السيجيخيؼ التلاعييل 

شييل عييجم تشفيييح متطمبييا  السعيياييخ التشعيسييية التيي  تفييخض القيييؽد بخدييائخ القييخ ض مييؼ أجييل تج
عمييى أرويياح الأسيييػ   أخيييخا تؽصييل الباحييث إلييى الييج ر الإ جيياب  لشسييؽذف الخدييائخ الستؽقعيية فيي  
تييؽفيخ نطيياق أ سييق لمتقييجيخ الإداراب مسييا يتطمييل جيييجا أكبييخ مييؼ تييل مييؼ معييجا القييؽائػ السالييية 

  مخاجعييا  جيا  الإشخاف  الحؽتسة 
 Estimating Lifetime Expected Creditدراسييتو بعشييؽان " (Xu, 2016وعاارض ) (6)

Losses Under IFRS 9 حيث قجمت الجراسة نسؽذجا لتقجيخ خدائخ ا ئتسان الستؽقعة  فقيا "
 قييؽم عمييى مجسؽعيية مييؼ السقؽمييا  مشيييا: مييجا التييخابج بيييؼ السيسيية  IFRS 9لزييؽابج السييييار 

ا ئتسييان ليييلأداة السالييييةب  عييخ رة التختييييد عمييى احتسيييال حيييج ث الحالييية لعجيييد الشقج يية  خديييائخ 
خدييائخ ا ئتسييان عشييج تياسييياب  أخيييخا  جييؽ  مخاعيياة السيسيية الدمشييية لمشقييؽد عشييج تييياس الخدييائخ 

  ECLsا ئتسانية الستؽقعة 
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دراسيية بعشييؽان " دراسيية تحميمييية ل ثييار  (2117قاادم كاا  مااؼ )م  وة مااد   2117وماا  عاا م  (7)
عمييى الدياسييا  ا ئتسانييية  التسؽيمييية لمسرييارف العخوييية" تيييجف  IFRS 9عمييى تبشيي  الستختبيية 

عمى السرارف العخوية   قيج رتيد  الجراسية  IFRS9الجراسة لتحميل الآثار الستؽقعة مؼ تطبيق 
عمييى التحييج ا  التيي  تؽاجييو تطبيييق السييييار  أثييخ ىييحا التطبيييق عمييى القطييا  السرييخف  بييالتختيد 

   تؽصيمت الجراسية إليى عيجة نتيائع ميؼ أىسييا: أن التريييخ ECLخ الستؽقعية عمى نسؽذف الخديائ
سيحجث قيؽدا ف  الدياسا  ا ئتسانية  التسؽيميية في   ECLف  نسؽذف خدائخ ا ئتسان الستؽقعة 

السرارف العخوية  تسا أن ىحا التطبيق سيعدز مؼ ثقية السدياىسيؼ  السيؽدعيؼ نعيخا لأنيو يشيتيع 
 الخدائخ الستؽقعة مسا  قمل مؼ مخاطخ الديؽلة  عجم الؽفاء با لتداما   سياسة التحؽط لتفادا

دراسة بعشؽان " التحج ا  الت  تؽاجو البشيؽك السريخية عشيج تطبييق  (2118كم  أجر) )إبرال ػ   (8)
دراسية تطبيسيية"  – الآثار الستختبة عميو مؼ مشعؽر تفا ية رأس السيال الشعيام   IFRS 9مييار 

ن يؽعيييل التحييييج ا  التييي   سكيييؼ أن تؽاجييييو البشيييؽك عشييييج تطبييييق مييييييار حييييث حيييا ل الباحييييث أ
الأد ا  الساليية اليج ل    ذليغ ميؼ خييلال التطبييق عميى البشيغ الأىميي  السريخا باعتبيار أنيو مييؼ 
البشيؽك الكبييخة في  مرييخ   تؽصيمت الجراسية إلييى أن الآثيار التي  سيتحجث مييؼ جيخاء تطبييق ىييحا 

البشؽك نتيجة لأن خدائخ ا ئتسان ستعمؽ عؼ ذا قبيل نعيخا  السييار تتسثل ف  تمثخ نتائع أعسال
لأنييو يييتػ حدييا  الستؽقييق مشيييا  ليييذ الإلداميي  مسييا يخفييق الزييخيبة عمييى الييجخل نعييخا لأنييو   يييتػ 

%  بالإعيييافة إليييى 81%  والتيييال  ييييدداد مخريييص الؽعييياء الزيييخيب  بسيسييية 81خريييػ سيييؽا 
فيي  مخرييص الخدييائخ ا ئتسانييية لمسحافعيية  عييخ رة زيييادة رأس السييال لسؽاجييية الديييادة الستؽقعيية

 عمى متطمبا  الحج الأدنى لخأس السال الشعام  
 The IFRS 9 Impairment Model andبعشؽان "  (Temim, 2018ثػ ظيرت دراس  ) (9)

its Interaction with the Basel Framework  حييث بيشيت الجراسية ميجا التفاعيل بييؼ "
كييل مييؼ القؽاعييج الخقابييية لمبشييؽك السسثميية فيي  قؽاعييج بييازل  ويييؼ الزييؽابج السحاسييبية السسثميية فيي  

 ذليييغ عشيييج تقيييجيخ مخييياطخ ا ئتسيييان  نديييل رأس السيييال  حديييابا   IFRS 9السيييييار اليييج ل  
يتطميل تجسييق البيانيا  ميؼ  IFRS 9السخرريا    قيج تؽصيمت الجراسية إليى تطبييق السيييار 

جام مجسؽعيية تبيييخة ميييؼ نسيياذف التشبييث بسخييياطخ ا ئتسييان تسييييجا لحديييا  مرييادر متعييجدة  اسيييتخ
   تسيييا  ديييتمدم التطبييييق عيييخ رة السخاجعييية الجييييجة  الستابعييية ECLالخديييائخ ا ئتسانيييية الستؽقعييية 

  ECLالسدتسخة  استخجام الشساذف الخائجة لحدا  الخدارة ا ئتسانية الستؽقعة 
بعشيؽان " فييػ احتياطيا  خديائخ القيخ ض في   (Seitz et al., 2018وأفيارا ك ناد دراسا  )  (11)

بتطبيق مجخل السحاكاة" حيث استخجم الباحث نسؽذف مؼ نساذف  IFRS 9ظل السييار الج ل  
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السحاكييياة ميييؼ أجيييل تيييياس مكؽنيييا  الخديييارة ا ئتسانيييية الستؽقعييية الستسثمييية فييي : احتسيييال التعثيييخ 
جم الباحييث بيانييا  البشييؽك الأ روييية  معييجل الخدييارة عشييج التعثييخ  مدييتؽا السجيؽنييية  حيييث اسييتخ

 ذلييغ لتقييجيخ مبييالي ا حتياطيييا   فقييا لشسييؽذف  8104إلييى عييام  8115خييلال الفتييخة مييؼ عييام 
الخدييائخ الستؽقعيية   تؽصييمت الجراسيية إلييى الحداسييية الكبيييخة لمخدييائخ ا ئتسانييية الستؽقعيية عشييج 

 حدا  احتسال التعثخ باستخجام نسؽذف السحاكاة السقتخح  

 IFRS9بعد الحطبيق الإلزام  لممل  ر الدول   دراس ت .2. 2
 FIRST OBSERVATIONS دراسا  بعناؽان  EBAىيئا  الرق با  البنك ا  الأورو  ا  أجخ   .1

ON THE IMPACT AND IMPLEMENTATION OF IFRS 9 BY 
EUINSTITUTIONS  حيث رصج  فييا اليي ية أ ليى التيمثيخا  الشاجسية عيؼ تطبييق السيييار "

فعمييييا فييي  السشعسيييا  الساليييية الأ ر ويييية   تيييان التيييمثيخ السبيييجئ  متسيييثلا فييي  انخفييياض رأس السيييال 
مععييػ البشييؽك الأ ر وييية مييؼ الف يية الأ لييى  حيييث تؽصييمت الجراسيية إلييى انخفيياض رأس السييال مييؼ 

فيي  الستؽسييج السييخجل  تسييا  حعييت أن  bps 87فيي  الستؽسييج   bps 47الف يية الأ لييى بسقييجار 
تييمثخ  بانخفييياض رأس السيييال ميييؼ الف ييية الأ ليييى  IRBالبشييؽك التييي  تطبيييق ميييجخل التقيييييػ اليييجاخم  

CET1 (09بسعييييجل أقييييل بكثيييييخbps  مييييؼ البشييييؽك التيييي  تطبييييق السييييجخل )فيييي  الستؽسييييج البديييييج
ليؽم الأ ل لمتطبيق   والشدبة لمسياس ف  الستؽسج البديج(  ذلغ ف  ا 057bps)  SAالسييارا 

 الترييشيف فقييج أ عييحت الجراسيية أن مععييػ يياكييل القييؽائػ السالييية لمبشييؽك قييج اشييتسمت عمييى ندييبة 
%(   والشديبة لشسيؽذف الخديائخ 81)   ACعاليية ميؼ الأصيؽل السريشفة  فقيا لمتكمفية السديتيمكة 

را  السخياطخ   خمريت الجراسية فقج ارتفعت مسا أدا إلى رفق مخر ECLا ئتسانية الستؽقعة 
 إلى عخ رة ا ستسخار ف  مخاتبة التريخا  ف  البشؽك نتيجة لتطبيق السييار 

 The Implementation of IFRS 9 in Bankingبعشؽان "  (Casta, et al., 2018دراس  ) .2
Industry "  تتشا ل ىيحه الجراسية أ ل تقيييػ  مخاجعية بعيج IFRS 9  عميى  جيو التحجييجب رتيد   

عميييييى التيييييمثيخا  قرييييييخة السيييييجا الشاتجييييية عيييييؼ السيييييييارب أا انخفييييياض مقيييييجرا الأروييييياح السحتجيييييدة 
 احتياطيا  حقؽق السمكيية الأخيخا   ىيحا يخجيق بذيكل رئيدي  إليى حديا  مخرريا  القيخ ض 

ييا البشيؽك   تسا تيجرس الكيفيية التي  اسيتؽعبت بECL الجيؽن بشاء عمى نسؽذف الخدائخ الستؽقعة 
بشيغ  56تمغ التمثيخا  مدبقا  الإجخاءا  الت  اتخحتيا تحدبا لتمثيخ السييار  باسيتخجام عيشية ميؼ 

مجرف ببؽرصة ا تحاد الأ ر و   جج  أن البشؽك لجييا حافد لتقميل )زييادة( مديتؽا مخرريا  
ميى )أقيل(ب عشجما تؽاجو بتمثيخ ايخ مخاؽ  فيو عمى الأرواح السحتجيدة أع LLPخدائخ القخ ض 
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 ذلغ بيجف تسييج الأرواح  أما بخرؽص تمثيخ السييار عمى متطمبا  رأس السال الشعيام ب فميػ 
يتؽصييل البيياحثؽن لشتييائع تحقييق فخعييية إدارة رأس السييالب  روسييا تييان الدييبل عييجم تييؽفخ البيانييا  

  السعمؽما  الكافية لأن السييار تان  زال ف  ميج التطبيق الأ ل  
 IFRS 9 Benchmarkingبعشؽان "  ((Popescu, M. and Ionescu, B. 2019دراس   .3

Test too Complicated to Worth Doing It  حييث تشيا ل البياحثيؼ ميجا فعاليية تقيييػ "
الأصييؽل السالييية  فقييا لمسيسيية العادليية بييج  مييؼ السيسيية السدييتيمكة  ذلييغ مييؼ خييلال اجييخاء اختبييار 

ة للأصيل السيال  القيج ػ اليحا تيان  قياس بالتكمفية السديتيمكة السقارنية السياسيية بييؼ التيجفقا  الشقج ي
 الأصييل السييال  الججيييج الييحا سييؽف  قيياس بالسيسيية العادليية مييق الأخييح فيي  ا عتبييار السيسيية الدمشييية 
لمتييجفقا  الشقج يية   قييج تؽصييل الباحثييان إلييى أنييو   يؽجييج فييارق بيييؼ السييجخميؼ   لييحا اقتخحييا تقييييػ 

    حجث تحبح  ف  السيسة الخوحية للأصل السال   الأصؽل السالية تسا ى  حتى
دراسة بعشؽان " السيياس السحاسيب  لسخياطخ ا ئتسيان في   (2119كم  أجر) )ش ىيؼ والبغدادي   .4

" حيييث اسييتيجفت دراسييتيسا تعديييد السييياس IFRS 9 السييييار  1عييؽء الخقابيية السرييخفية لبييازل 
سرخية  ذلغ  فقا لمستطمبا  الشعاميية الستسثمية السحاسب  لسخاطخ ا ئتسان ف  البشؽك التجارية ال

  IFRS 9 الستطمبيا  السحاسيبية الستسثمية في  السيييار اليج ل  لمتقخييخ السيال   1ف  اتفاتية بازل 
 قيييج أجيييخا الباحثيييان دراسييية ميجانيييية تؽعيييل ميييجا إدراك السديييث ليؼ فييي  البشيييؽك السريييخية لكيفيييية 

م البشيييؽك التجاريييية بتخفيييي  نديييل مخرريييا  تيييياس الخديييائخ الستؽقعييية   أ عيييحت الشتيييائع تييييا
ب  ذلييغ بدييبل التداميييا 8107)عييام تجخيييل السييييار( مقارنيية بعييام  8108خدييائخ القييخ ض لعييام 

   أ صت الجراسة بزيخ رة IFRS9ف  السقابل بتكؽيؼ احتياط  مخاطخ طبقا لستطمبا  السييار 
جيػ السخرريا  بجا ية ميؼ التطبييق تجعيػ السخاكد السالية لمبشؽك لسؽاجية الديادة الستؽقعية في  ح

  8109الإلدام  لمسييار ف  يشايخ 
عمييى مثشييخا  أداء IFRS9بعشييؽان "أثييخ التطبيييق الأ لييى لسييييار ( 2119دراساا  )الرااعيدي    .5

البشؽك السرخية دراسة تطبيسية عمى البشؽك السقيجة ف  البؽرصة" حيث ىجفت الجراسة لسياس أثخ 
عميى مثشيخا  أداء البشيؽك السريخية   قيج تؽصيمت الجراسية إليى  IFRS9التطبيق الأ ل  لسيييار 

أن التطبيييييق الأ لييييى لمسييييييار فيييي  البشييييؽك السرييييخية قييييج أدا إلييييى تحدييييؼ ممحييييؽ  فيييي  مثشييييخا  
السخاطخ مؼ خلال انخفاض مخاطخ ا ئتسان  انخفاض ف  مخاطخ الأصؽل   ف  السقابيل أدا 

بيؼ الؽدائق  القيخ ض  تيحلغ نديبة ا سيتثسارا   التطبيق ا  ل  إلى ارتفا  حجػ الفجؽة التسؽيمية
السالية إلى اجسال  الأصؽل نتيجة لتطبيق السييار   قيج اقتخحيت الجراسية مجسؽعية ميؼ الجراسيا  



 وجائحة كورونا على الخصائص النوعية........ IFRS 9دراسة أثر                         سحر عبد الستار النقيبد/ 

14 

 

السديييتقبمية مشييييا دراسييية العلاقييية بييييؼ تطبييييق السيييييار  تععييييػ تيسييية البشيييغب  أثيييخ التطبييييق عميييى 
 ثخ عمى تفاءة إدارة السخاطخ السالية التذخيعا  الزخيبيةب بالإعافة إلى دراسة الأ

      COVID  19دراساااا ت محعمقاااا  بحاااالاثير البعااااد اوقحراااا دي لج ئحاااا  كؽروناااا   3- 2
 IFRS9عمى تطبيق المل  ر الدول  

إليى  COVID 19تستييج آثييار الآرما  مثيييل الأزمية الخاىشية التييي   ديييببيا انتذيييار فييييخ س تؽر نيا 
 قتراد ة   يكييؽن ليييا تمثييييخ عميييى إعيييجاد القؽائيييػ السالييييةب  عميييى مخاجعييية العجيج مؼ أنذطة الحييياة ا

تمييغ القؽائييػ السالييية  فقييا لمسعاييييخ السعتسييجةب  وخاصيية أن مثييل تميييغ الأزمية تعييج مرييجرا لعييجم التمكييج 
تقييؽم عمييييى السبيييياد ب  IFRSsيييييخ الساليييي  حييييال مديييتقبل السشذيييح    وحكيييػ أن السعايييييخ الج لييييية لمتقخ 

فإنييو  سكييؼ تطبيقييييا فييي  ظيييخ ف متعيييجدةب  وسيييا يميييدم معيييو قييييام إدارة السشذييمة بعييجد مييؼ ا جتييادا  
 مؼ ىحا السشطمق تان ىشياك مجيال  .في  ظيل السبياد  التي  تعخعييا السعايييخ  فقييا لعييخ ف السشذييمة

لجراسيية أثييخ البعييج ا قترييادا لجائحيية تؽر نييا عمييى تطبيييق السعيياييخ الج لييية لمتقخيييخ السييال ب  لمبيياحثيؼ
    فيسا يم  عخض لبع  الجراسا  ف  ىحا السجال:IFRS 9 مشيا السييار الج ل  

 COVID-19: Impact on the Expectedبعشيؽان "( Khetan, et al., 2020) دراسا   0
Credit Loss Using Simplified Approach حيييث تشا لييت الجراسيية السييجخل البديييج )

لتطبيق نسؽذف الخدائخ الستؽقعة  أعطت مثال لتطبيقو ف  ظيل ظيخ ف التؽقيف  جائحية تؽر نيا  
كسييا عخعيييت الجراسييية بالأرقيييام تيفيييية تيييمثيخ الؽعييق ا قتريييادا عميييى معيييج   خديييائخ ا ئتسيييان 

ة بتطبييييق السيييجخل البدييييج فييي   طخيقييية حديييابيا فييي  ظيييل سييييشاريؽىا  متعيييجدة   أ صيييت الجراسييي
 حدا  الخدائخ ا ئتسانية الستؽقعة عمى السجيؽنيا  التجارية 

 Prudential Application of IFRSبعشؽان "  (el Barnoussi, et al., 2020دراس  )   8
9: (Un)Fair Reporting in COVID‐19 Crisis for Banks Worldwide ?!,"   حييث

تشا لييت ىييحه الجراسيية  التحييج ا  التيي  تؽاجييو البشييؽك عشييج تطبيييق نسييؽذف الخدييائخ الستؽقعيية خييلال 
الأزمييية الخاىشييية الشاجسييية عيييؼ جائحييية تؽر نيييا  تيييمثيخ التيييجخل ا شيييخاف   التشعيسييي  عميييى شيييفافية 
  مريجاتية القيؽائػ الساليية في  ظييل تطبييق نسيؽذف الخديائخ ا ئتسانييية الستؽقعية سيؽاء  فقيا لمسييييار

 تؽصييمت الجراسيية إلييى أن تييلا السيييياريؼ  ASC 326أ  السييييار الأمخيكيي   IFRS 9الييج ل  
 عتسيج عمييى نعيخة تطميييية تديتشج إلييى تؽقعيا  السدييتقبل فيسيا يتعمييق بحديا  خدييائخ ا ئتسيان  لييحا 
 جييل أن تعطيي  القييؽائػ السالييية فيي  ظييل تطبيييق السيييياريؼ معمؽمييا  أكثييخ شييفافية  مرييجاتية عييؼ 

ت  تانت تعج  فق لمخدائخ ا ئتسانية الستكبجة  بالإعيافة إليى أن تيلا السييياريؼ  حفيدان مثيمتيا ال
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عمييى اسييتخجام محاسييبة السيسيية العادليية مسييا يييثدا إلييى مخييا ف مذييخ عة  تييمثيخ مدييايخ لمتقمبييا  
 الج رية 

 Prudential response to debt بعشؽان "( Ehrentraud and Zamil, 2020دراس  )  1
under Covid-19: the supervisory challenges حيث تشا لت الجراسية تيجابيخ الإااثية "

 الدييمطا  ا حتخازييية  السرييسسة لتكييؽن مثقتييةب مييؼ  BCBSالتشعيسيية ايييخ العاد يية التيي  قييجمتيا 
أجييل دعييػ السبييادرا  الأ سييق التيي  تقؽدىييا الحكؽميية لسديياعجة السقتخعيييؼ فيي  مؽاجييية ا لتدامييا  

صمت الجراسة إلى أنو طالسا استسخ  تجاعيا  الؽواءب فإن تجابيخ الإااثة الت  حان سجادىا    تؽ 
السثقتييية ىيييحه ميييؼ السيييخجل أن تعيييل فييي  الإطيييار ا حتيييخازاب بيشسيييا تديييتسخ مخييياطخ ا ئتسيييان فييي  
التراعج عمى ميدانيا  البشؽك  مسا  ذيكل مخياطخ عميى ا سيتقخار السيال  ب   سييسا إذا تفاقسيت 

ياء فتخة إجازة الجفق ؛  لػ  عج بإمكان تجابيخ الإااثية التشعيسيية مشيق زييادة خدائخ ا ئتسان بعج انت
ب  CET1 RBCلمبشيييغ  نديييبة  NPEsا ئتسيييان تيييشعكذ السخييياطخ بذيييكل تاميييل فييي  مديييتؽا 

 تلاىسيا تديتخجم عميى نطيياق  اسيق تسعياييخ لتقييييػ صيحة البشيؽك  الأنعسيية الساليية الؽطشيية   لييحا 
   سكييييؼ مييييؼ خلاليييييا ترييييؽر تيفييييية تطبيييييق نسييييؽذف الخدييييائخ نيييياد  الجراسيييية بؽعييييق سيييييشاريؽىا

 ا ئتسانية الستؽقعة 
حييث   "CECL versus IFRS 9 COVID-19بعشيؽان "  (Beerbaum., 2020دراسا  )  4

 السييار الج ل  لإعجاد التقياريخ  CECLتشا لت ىحه الجراسة  نسؽذف الخدائخ الستؽقعة الأمخيك  
 عتسج عمى السعمؽما  ا ستذخافية  تسا رتد  الجراسة عمى   أ عحت أن ىحا الشسؽذف 9السالية 

 تؽصيمت إليى أن الفيخق  IFRS 9مقارنة الشسؽذف في  تيل ميؼ الشعيام الأمخيكي   السيييار اليج ل  
يتطمييل تعييييؼ الخدييارة الستؽقعيية مييجا الحييياة بيشسييا يتبييق السييييار الييج ل   CECLالخئيديي  ىييؽ أن 

ا مؼ حدا  الخدارة الستؽقعة لسجة نيع مؼ  9لإعجاد التقاريخ السالية  شيختاب ثػ  08مخحمتيؼ: بجءت
إذا حجث تجىؽر لحدا  خدارة ا ئتسان الستؽقعة ميجا الحيياة   تؽصيمت الجراسية إليى أن الأزمية 
الحالييية الشاجسيية عييؼ مكافحييية فيييخ س تؽر نييا تعييج ا ختبيييار الحسيقيي  لشسييؽذف الخدييائخ الستؽقعييية 

 سان  آثاره عمى مخررا  خدائخ ا ئت

 تقي ػ الدراس ت الد بق  2-4
ىيؽ إصيجار معياييخ ججييجة تحقيق  IASB إن اليجف الأساس  لسجمذ السعاييخ السحاسيبية الج ليية

جييؽدة القييؽائػ السالييية   مييؼ خييلال ىييحا البحييث تحييا ل الباحثيية الإجابيية عمييى التديياؤل التييال : إلييى أا 
ىيييحا الريييخض   ذليييغ ميييؼ خيييلال اختبيييار ميييجا تيييمثيخ التطبييييق  IFRS9ميييجا حقيييق السيييييار اليييج ل  
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الإلدام  لمسييار عمى جؽدة التقاريخ السالية معبخا عشيا بخاصية السلائسة  التسثيل الرادق   لتحقييق 
 وييؼ تيل ميؼ السقياييذ   IFRS 9ىيحا الييجفب تختبيخ العلاقية بييؼ تيل ميؼ مقياييذ السيييار اليج ل  

تسثيل الرادق  ذلغ قبل  وعيج التطبييقب ميؼ أجيل الؽقيؽف عميى التحديؼ السعبخة عؼ السلائسة  عؼ ال
 ف  التقاريخ السالية   

 يختمف البحث الحال  عؼ ايخه ف  أنو يبحث ف  تيياس جيؽدة التقياريخ الساليية ميؼ خيلال تيياس 
مجا تمثخ تل مؼ خاصيت  السلائسة  التسثيل الرادق بعج اعتساد السيييار اليج ل  حييث ييتػ اسيتخجام 
نساذف عجيجة  مختمفة لمسياس مؼ أجل تؽثيق الشتائع  تعسيسيا  تسا  حيا ل الباحيث أن  كتذيف ميجا 
تيييمثخ إ جابييييا  تطبييييق السيييييار بيييالختؽد ا قتريييادا اليييحا  عانييييو العيييالػ ميييؼ جيييخاء مكافحييية فييييخ س 

 ب  ذلغ بالتختيد عمى تطبيق نسؽذف الخدائخ الستؽقعة COVID 19كؽر نا 

وأوجاااو افح ماااو مااا  المل ااا ر  IFRS9سااا  انحق ديااا  لممل ااا ر الااادول  درا -3
  IAS 39الد بق 

 ومبررات إصداره IFRS9الإط ر النعري لممل  ر الدول   3-1
إنيو ميييار اييخ قابيل لمفييػ" ىيحه  -فمنيت ليػ تقيخأه جييجا IAS 39" إذا تشيت تفييػ السيييار اليج ل  

  حييث  IASBاليخئيذ الديابق لسجميذ معياييخ السحاسيبة  David Tweedieمقؽلية شيييخة للأسيتاذ 
 ,IAS 39 (Gruberألقييييييييييي  الزيييييييييييؽء عميييييييييييى  احيييييييييييج ميييييييييييؼ أىيييييييييييػ معؽقيييييييييييا  تطبييييييييييييق السيييييييييييييار 

Engelbrechtsmüller, 2016) نتيجة لكثخة الذكؽا مؼ تعقيج السيييار الديابق تانيت السحاسيبة   
ل الأكييياد س   السجيييال عيييؼ الأد ا  الساليييية محيييل تعيييارض مديييتسخ فييي  تيييل ميييؼ الريييشاعا   السجيييا

التشعيس    نتيجة ليحلغ تيان ميؼ أ ليى الأ لييا  إعيادة صييااة ميييار السحاسيبة عيؼ الأد ا  الساليية 
(   قج عجمت الأزمة السالية العالسية Deloitte, 2019) 8118كسا تؽصمت إليو اتفاتية نؽر  ك ف  

لتمثيخ أطيخاف د ليية عجييجة )مشييا:  نتيجة  IFRS 9بإصجار السييار الج ل  لمتقخيخ السال  8118ف  
G20   مجسؽعيييية العذييييخيؼبfcag   السجسؽعيييية ا ستذييييارية للأزميييية السالييييية(  حيييييث طييييالبؽا بترييييييخ

(   ميييييؼ أىيييييػ ا نتقيييييادا  التييييي   جييييييت لمسيييييييار الديييييابق مذيييييكمة IASB, 2014السيييييييار الديييييابق )
ب  متييمخخة جيييجا"  ليييحا مخررييا  الخديييائخ ا ئتسانييية الستؽقعييية حيييث  صيييفت بمنييييا " مشخفزيية جيييجا

(   حيلا ECB, 2017تؽجييت السطاليل نحيؽ السعمؽميا  السديتقبمية في  تقيجيخ الخديائخ ا ئتسانيية ) 
 8104تيػ ا نتيياء مشيو في  يؽلييؽ  8118لمسذكمة قجم مجمذ معياييخ السحاسيبة الج ليية مذيخ عا في  

 IFRS9  (IASB, 2014  )حيث أعمؼ عؼ الشدخة الشيائية لمسييار الج ل  الججيج 
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عمييى الييخاػ مييؼ أنييو أتيياح  قتييا  8108 قييج فييخض السجمييذ إلييدام تطبيييق السييييار فيي  أ ل يشييايخ 
   يخجييق الدييبل فيي  التيمخخ فيي  تطبيقييو إليى أن السييييار  دييتمدم مييؼ 8105لمتطبييق السبكييخ مشييح عيام 

حيييث بيشييت البشييؽك أن تكييؽن مدييتعجة لمتطبيييق  فقييا لأدائيييا السييال    فقييا لسييا تتخييحه مييؼ اسييتعجادا   
% مؼ البشؽك أجمت تطبيق السييار بعج أ ل 49( أن Johannes et al., 2018إحجا الجراسا  )

نعييخا لرجييخاءا  التحؽطييية التيي  تتخييحىا اسييتعجادا لمتطبيييق الدييميػ الييحا   يييثثخ سييمبا  8108يشييايخ 
 IAS39ليج ل  عمى ترشيف البشغ  مثشخا  أدائو  عمى أن يتػ الإحلال الكامل بيشو  ويؼ السيييار ا

(   لقيج أرجيت تطبييق السيييار Beerbaum, D. and Ahmad, S. 2015) 8108في  عيام 
 ( Bloomberg, 2017إلداميا تل ىحه الفتخة نعخا لسا لو مؼ تمثيخ تبيخ عمى ميدانيا  البشؽك )

 ف  مرخ طاليل البشيغ السختيدا السريخا البشيؽك السديجمة لج يو بإصيجار قيؽائػ تجخيبيية في  عيام 
  ثيػ أليدم تميغ البشيؽك بإعيجاد القيؽائػ الساليية  فقيا لييحا السيييار  IFRS 9 فقا لمسييار الج لية  8108

   8109بجا ة مؼ يشايخ 

ة  مريييخ خاصييية بجائحييية   جيييو العيييالػ عامييي 8181 وجا ييية عيييام  8109إ  أنيييو فييي  نيا ييية عيييام 
 الت  تتطمل إجخاءا  احتخازية عخ رية مسا يثثخ عمى تافة القطاعا   COVID 19كؽر نا فيخ س 

 ا قتراد ة ف  الج لة  عمى البشؽك برفة خاصة 

 قييج أصييجر البشييغ السختييدا السرييخا فيي  مييايؽ تتيييل يتزييسؼ التعميسييا  التيي   جييل تطبيقيييا عشييج 
  COVID 19ف  ظل مكافحة فيخ س تؽر نا  IFRS 9مسييار الج ل  اعجاد القؽائػ السالية  فقا ل

 IFRS 9: مبررات تطبيق 3-1-1
 جل عمى الذيختا  التي  ليجييا في  قائسية السختيد السيال  أد ا  ماليية )السيجيشؽن  أ راق السيب ب 

جيخب الجائشؽن  أ راق الجفقب القخ ض  الدشجا ب الأصؽل السالية )ديؼ أ  حقؽق ممكية(ب   عقيؽد التيم
عشج السحاسبة عؼ تميغ الأد ا  السالييةب  IFRS9بالسييار   IAS 39 السذتقا ( أن تدتبجل السييار

   ىحا ا ستبجال لو تيمثيخ جيؽىخا عميى تيل ميؼ: القؽاعيج  العسمييا  8108 ذلغ بجا ة مؼ ا ل يشايخ 
ا  التيي  تتخييحىا السحاسييبية فيي  السشعسييا  التيي  لجييييا أد ا  مالييية تييجخل فيي  نطيياق السييييارب  القييخار 

الإدارا  بذييمن الأد ا  الساليييةب بالإعييافة إلييى التييمثيخ عمييى العييخض  الإفريياح عييؼ الأد ا  السالييية 
 ( Gornjak, 2018ف  القؽائػ السالية )
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 د ره في  تعدييد قيجرة   IFRS 9 قج أكج العجيج مؼ الكتا   الباحثيؼ عمى أىسية السييار الج ل  
ميييى ا سييتفادة ميييؼ السعمؽمييا  الساليييية  تسييا أنيييو يخفييق درجييية الفييييػ السدييتثسخيؼ  أصيييحا  السرييالل ع

 ,Beerbaum & Piechocki, 2017; Bischof & Daske) ا سيتيعا  للأصيؽل الساليية 
2016, p. 9; Carmen, 2013; Ghasmi, 2016; Hronsky, 2010; KPMG, 2014; 

Marshall, 2015; Moody’s, 2016; Novotny-Farkas, 2015; Petchchedchooa 
( &Duangployb, 2017 تتمتى سيؽلة تطبييق السيييار الججييج ميؼ أنيو  حيجد مشيح البجا ية طخيقية   

 احجة لسياس الأد ا  الساليية إميا بشياء عميى التكمفية السديتيمكةب أ  بشياء عميى السيسية العادلية  تسيا أنيو 
سييية مخريييص الخديييائخ  عيييق نسؽذجيييا  احيييجا لإعيييسحلال الأصيييؽل الساليييية حييييث ييييتػ تخفيزييييا بسي

 ;Hronsky, 2010; Huian, 2012)ا ئتسانية الحا  حدل بشسؽذف الخدائخ ا ئتسانية الستؽقعية 
Kristof & Virag, 2017; Miu&) Ozdemir, 2016; Xu, 2016; Yang, 2017   

 يتؽقق حج ث ترييخا  تبيخة نتيجة لتطبييق السيييار في  السشعسيا  عميى مديتؽا العسمييا   اتخياذ 
(  حيييث  عييج أىييػ تريييخ فيي  السعالجيية السحاسييبية rkovic, 2017; Gornjak, 2017خارا  )القيي

ليييلأد ا  الساليييية ىيييؽ ا عتسييياد عميييى السبيييجأ  لييييذ القاعيييجة الحاكسييية  بسعشيييى أن السبيييجأ دائسيييا  جعيييل 
 التطبيق مخن  يؽائػ البي ة ا قتراد ة سخيعة التريخ  أما القاعيجة الحاكسية التي  تانيت تفيخض بتطبييق

فكيان ميؼ عيؽوييا أنييا جاميجة    تترييخ ميق الترييخا  ا قترياد ة الديخيعة  IAS 39السيييار الديابق 
 ,Benston, Bromwich, & Wagenhofer)مسييا سيياىػ فيي  حييج ث الأزميية السالييية الأخيييخة 

  إ  أنو مؼ ناحية أخخا  عج  عا  عميى السيييار الججييج أنيو يشقريو ا رشياد التطبيقي  نعيخا (2006
 Benston et)و  فيخض ا عتسياد عميى السبيجأ فقيج د ن قؽاعيج تؽعييحية لسعيجا القيؽائػ الساليية لأني

al., 2006)  ميؼ العييؽ  التي  تثخيح عميى السيييار الججييج أنيو سيؽف  عييق السقارنية بييؼ السشذيح   
السختمفةب نعخا لأنو يتطمل مؼ السشعسا  تطبيق افتخاعيا   أحكيام شخريية تختميف ميؼ مشذيمة إليى 

 خا  أخ

 لقييج أ عييل رئيييذ مجمييذ معيياييخ السحاسييبة الج لييية فيي  خطابييو أمييام البخلسييان الأ رويي  فيي  يشييايخ 
يتييمتى مييؼ تريييخ تييياس  ترييشيف  IFRS 9أن الترييخ الكبيييخ نتيجيية لتطبيييق السييييار الييج ل   8106

ى الأد ا  الساليييية ميييؼ ناحيييية  تقيييج ػ نسيييؽذف الخديييائخ الستؽقعييية ميييؼ ناحيييية أخيييخا  اليييحا ييييثثخان عمييي
 ,Hoogervorst)السييياس السحاسييب   عييخض الأد ا  السالييية مسييا يييثثخ عمييى جييؽدة القييؽائػ السالييية 

2016)  
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ىؽ تمسيذ مباد  ججيجة لمتقخييخ السيال  عيؼ تيل  IFRS 9 اليجف الأساس  مؼ السييار الج ل  
شييج تقييجيخىػ مييؼ الأصييؽل  ا لتدامييا  الساليييةب بسييا  قييجم معمؽمييا  مفيييجة لسدييتخجم  القييؽائػ السالييية ع

لكسييييا   تؽقيتيييا   مخييياطخ عيييجم التمكيييج السختبطييية بالتيييجفقا  الشقج ييية السديييتقبمية التييي  سيييؽف تحريييل 
 ( IASB, 2016عمييا السشعسة )

 يتطميييل السيييييار الججييييج تحيييؽل الفكيييخ السحاسيييب   الإدارة فييي  تيييل ميييؼ تريييشيف  تيييياس الأد ا  
لييييى عييييخض الأد ا  السالييييية  طييييخق السالييييية  حدييييا  مخررييييا  الخدييييائخ ا ئتسانيييييةب بالإعييييافة إ

 IFRS(   والإعافة إلى ذلغ  داىػ السييار الج ل  HA, 2017الإفراح عشيا ف  القؽائػ السالية )
فيييي  تحديييييؼ التقخيييييخ السييييال  عييييؼ أد ا  الييييجيؼ نعييييخا لأنيييييا الأكثييييخ تعخعييييا لمسخيييياطخ ا ئتسانييييية  9

 (Marshall, 2015السدتقبمية )

عخ رة حدا  الخدائخ ا ئتسانية الستؽقعة  التقخيخ عشييا  IFRS 9أ زا يتطمل السييار الج ل  
باستسخار )شيخياب ا  روق سشؽياب أ  نريف سيشؽياب أ  سيشؽيا( في  القيؽائػ  التقياريخ الساليية السعيجة     
شغ أن ىحا لو آثار إ جابية عمى أسؽاق الأ راق السالية  يثدا إلى ا ستقخار حييث أنيو  سشيق عشريخ 

ا حيييجاث التييي  تحيييجث ترييييخا  تبييييخة فييي  الأسيييؽاق يشيييتع عشييييا ىيييدا  ماليييية تبييييخة  أزميييا  السفاجيييمة   
 ( Cohen & Edwards, 2017اقتراد ة تبخا )

 .IAS 39والمل  ر المح سب  الدول   IFRS9مق رن  بيؼ المل  ر الدول   3-2
فيػ الأصؽل قجرة السدتثسخيؼ  ايخىػ مؼ أصحا  السرالل عمى  IFRS9 عدز السييار الج ل  

 Beerbaum and Piechocki, 2017; Bischof andالساليية  اتخياذ قيخارا  سيميسة بذيمنيا )
Dask, 2016; Carmen, 2013; Ghasmi, 2016; Hornsky, 2010; KPMG, 2014; 
Marshal, 2015; Moody’s, 2016; Novotny-Farkas, 2015; Petchchedchooa 

and Duangployb, 2017) ن ييييثثخ عميييى طيييخق صيييشق القيييخار فييي  السشعسيييا  تسيييا يتؽقيييق أ
(Brkovic, 2017; Gornjack, 2017  ) 

يتسثل ف  تؽن الأخييخ  IAS39 ويؼ السييار الدابق  IFRS9 أ لى الفخ ق بيؼ السييار الج ل  
 عتسج عمى قؽاعج ثابتة   تججا ف  الترييخ  التطؽيخ عشج تقييػ الأد ا  السالية  ف  حيؼ أن السييار 

ج  عتسييج عمييى مبيياد   اسييعة فيي  التقييييػ تسكييؼ مييؼ التعامييل مييق الأد ا  السالييية فيي  بي يية تتدييػ الججييي
با بتكييار  الترييييخ السدييتسخب  والتييال  يتدييػ ىييحا السييييار بالسخ نيية التيي  تؽاكييل التطمعييا  ا قتريياد ة 
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(   يسكيؼ تمخييص أ جيو ا خيتلاف Burns, 2014; Liguori and Steccolini, 2012الججييجة )
    IAS 39 ويؼ السييار الج ل    IFRS9بيؼ السييار الج ل  

                         IAS 39أوجو اوفح ف بيؼ المل  ر الد بق  :1-3جدول 
 * IFRS 9والمل  ر الح ل  

 

 IFRS 9معيار التقرير المالي  IAS39المعيار الذولي  الاختلاف

اىتصْيف 

 واىقياط

  ىتتتاس ا اتستتتفقا  استتتاَاسام ٍفتتتها   تتا

 وتقاط  اىتنيهة اىَست ينة.

  اىقتتتتشول واىَقت تتتتتام تقتتتتاط  اىتنيهتتتتة

 اىَست ينة

 FVTPL  وتشَو اتستاَاسام واىَشتقام

 غتتتتشل اتتوتتتتاس و متتتت  اتستتتتتاَاسام 

اىَخصصة  اىقيَة اىمادىة ٍِ ختله اامَتة 

 .FVTPLاىش ح أو اىخساسة 

  اتستتتاَاسام اىَتا تتة ىيتيتتس وتقتتاط  اىقيَتتة

ىة واىتغيشام في اىقيَة اىمادىة  متشف اىماد

  تتا فتتي اامَتتة اىتتذخو اىشتتاٍو  را ىتتٌ  نتتِ 

 هْاىل  عهاء ٍطتق.

 الأص ه اىَاىية  اىتنيهة اىَست ينة 

 FVOCI  الأصتتتت ه اىَاىيتتتتة  اىقيَتتتتة

 اىمادىة ٍِ خله اىذخو اىشاٍو

 FVTPL  الأصتتتت ه اىَاىيتتتتة  اىقيَتتتتة

 اىمادىة ٍِ خله الأس اح واىخسامش

 اىتصْيف عادة 

  جتتذ اىمذ تتذ ٍتتِ اىق اعتتذ نعتتادة تصتتْيف  

 الأّ اع اىَختيهة ٍِ الأدوام اىَاىية.

  عيتتتب ستتتتيو اىَاتتتوف اىتغيتتتش فتتتي اىْيتتتة أو

اىَقتتذسة اىتتتي تَاتتو الأستتتا  اىْتتاجٌ عْ تتا 

اىتصتتتْيف الأوىتتتي. وجتتت د أو عتتتذً وجتتت د 

 ٍقياط ٍ ث   ىيقيَة اىمادىة.

  جتتتتذ ٍتتتتتذأ وا تتتتذ نعتتتتادة تصتتتتْيف  

ة وهتتت  تغيتتتش َّتتت ر  الأصتتت ه اىَاىيتتت

 اتعَاه اىَذاس  ه الأصو اىَاىي.

  ت  ستتَح  اعتتادة تصتتْيف اتىتضاٍتتام

اىَاىيتتتتتة أو الأدوام اىَاىيتتتتتة  اىقيَتتتتتة 

 اىمادىة ٍِ خله الأس اح واىخسامش.

  ت  و ص  عادة تت  ب الأص ه اىَاىيتة

اىَصتتتْهة  اىتنيهتتتة اىَستتتت ينة  ت فتتتي 

  اىتيِف

  ىيَذ ِ.تذه س اىقذسة اتمتَاّية 

  عتتتذً  تتتذور تغييتتتشام ج هش تتتة فتتتي

اىتتتتذفقام اىْقذ تتتة اىَستتتتقتيية اىخاصتتتة 

  الأصو اىَاىي.

اتتَفله 

)ٍخصصام 

اىخسامش 

 اتمتَاّية(

  تتتٌ تيجيتتو اتعتتتشاف  اىخستتامش اتمتَاّيتتة 

 ىتتتتب أُ   جتتتتتذ دىيتتتتتو ٍ تتتتتت عي عيتتتتتب 

 اتتَفله

  ت  ؤختتتتز فتتتتي اتعتتتتتتاس ستتتت   الأ تتتتذار

اىفاىيتتتة عْتتتذ تفذ تتتذ اىَاتتتتية والأ تتت اه 

 واياط اتتَفله(

  جذ َّار  ٍختيهة ىقياط اتتَفله ىتل  

 ّ ع ٍِ الأدوام اىَاىية.

  اىخسامش اتمتَاّية اىَت اس  متشف   تا

فتتي متتو فتتتشة ٍاىيتتة  تتتب وارا ىتتٌ  نتتِ 

 هْاك خسامش فميية.

  تتتتٌ أختتتز اىَمي ٍتتتام اىَستتتتقتيية فتتتي 

 اتعتتاس عْذ  سا  اتتَفله.

   َّتت ر  وا تتذ ىفستتا   ت   جتتذ ستت

 اتتَفله

 * اىَصذسف ٍِ  عذاد اىتا اة
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( أن السيييييار اليييج ل  التاسيييق يختيييد عميييى نسيييؽذف الخديييائخ 0/ 1 تسيييا يتزيييل ميييؼ الجيييج ل رقيييػ )
ا ئتسانية الستؽقعة عشج حدا  مخررا  الخدائخ ا ئتسانيية   ىيح مفييؽم ججييج ليػ  كيؼ مطبيق ميؼ 

ان  عتسيج عميى الخديائخ ا ئتسانيية الفعميية بعيج حيج ثيا  سكيؼ  الح ت IAS 39قبل ف  السييار الج ل  
أن تحدل ف  مخررا  الخدائخ ا ئتسانية  تخف  بييا تيسية الأصيؽل الساليية  بالإعيافة إليى أن 
السييار قج أ عل ترشيف ججيج للأصؽل السالية بج  مؼ الترشيف الحا تانت مطبقيا طمقيا لمسيييار 

IAS 39 عبييخ عييؼ طخيقيية السييياس فيي  نفييذ الؽقييتب تسييا ىييؽ الحييال   حيييث أصييبل بشييج الترييشيف 
بالشدبة للأصؽل السلا ة بالتكمفة السدتيمكة ى  بشج  جيل تياسيو بالتكمفية السديتيمكة   ىكيحا في  بياق  

 أصشاف الأصؽل السالية  

 اشحق ق الاروض ونم ذج الدراس  -4
 عتسييج تييل إصييجار لمسعيياييخ السحاسييبية سييؽاء عمييى السدييتؽا السحميي  أ  السدييتؽا الييج ل  عمييى مييا 

 Conceptual Framework of Financial ديسى بالإطيار السفياييس  لإعيجاد التقياريخ الساليية 
Reporting  ىييحا الإطييار ييييجف إلييى تخشيييج  عييق السعيياييخ السحاسييبية الججيييجة   لييحا دائسييا مييا تقييؽم

  السسيسة لسحتخا  عخض السعاييخ بتقييػ السييار الججييج في  عيؽء الإطيار السفياييس   وريفة الجيا
خاصيية مييا يتعمييق بسييجا تحقيييق الخرييائص الشؽعييية لمسعمؽمييا  السحاسييبية الييؽاردة فيي  القييؽائػ السالييية 

لج لية سؽاء بعج تطبيقيا ليحا السييار الججيج   عمى السدتؽا الج ل  فيسا يتعمق بالسعاييخ السحاسبية ا
تيياريخ إنذياء مجميذ معيياييخ السحاسيبة الج ليية أ  بعيج ىييحا التياريخ حييؼ بييجأ  8110الريادرة ميؼ قبيل 

نجييج أن آخييخ تطييؽرا   IFRSأ لييى إصييجارا  مييا  دييسى بالسعيياييخ الج لييية لمتقخيييخ )الإبييلا ( السييال  
ى الخريائص (   قيج أكيج ىيحا الإطيار عميIASB, 2018) 8108الإطيار السفياييس  تانيت في  عيام 

الشؽعييييية لمسعمؽمييييا  السحاسييييبيةب  التيييي  تشقدييييػ إلييييى خرييييائص رئيديييية  خرييييائص فخعييييية   تتسثييييل 
 الخرائص الخئيدة ف  تل مؼ السلائسة  مرجاتية التسثيل 

تحمياال الع قاا  باايؼ المعاا اير المح سااب   وم ئماا  الحقاا رير الم ل اا  واشااحق ق  4-1
 مروضي  ونم ذج ق  سي 

أن تكييؽن السعمؽمييا  السالييية قييادرة عمييى صييشق فييخق فيي  القييخارا   Relevance قرييج بالسلائسيية 
الستخيحة مييؼ قبيل مدييتخجميياب حييث تكييؽن قيادرة عمييى صييشق فيخق فيي  القيخارا  عشييجما  كيؽن ليييا تيسيية 

 (  IASB, 2018تشبثية أ  تيسة تمكيج ة أ  تلاىسا )



 وجائحة كورونا على الخصائص النوعية........ IFRS 9دراسة أثر                         سحر عبد الستار النقيبد/ 

22 

 

 Ball and)بياحثيؼ  وسخاجعية الأدبييا  السحاسيبية نجيج أن أ ل ميؼ تتيل عيؼ السلائسية تيان ال
Brown, 1968)  حيث اختبخا العلاقة بيؼ تل مؼ الأداء  الأرواح السحاسبية  أما ف  الدشؽا  القميمة

فقييج تؽسييق البيياحثؽن فيي  الجراسييا  السختبطيية  IASsالساعييية عقييل تبشيي  السعيياييخ السحاسييبية الج لييية 
قيا لمسعياييخ السحاسيبية الج ليية   تشقديػ تميغ بالسلائسة  تيفية تياسييا  تقييسييا لمقيؽائػ الساليية السعيجة  ف

الجراسا  إلى قدسيؼ: أ ليسا مختبج بالجراسا  الت  اعتسج  عمى عيشة ميؼ الذيختا  تتبشيى السعياييخ 
الج لية اختياريا  أما القدػ الثان  فيعبخ عؼ الجراسا  الت  اعتسيج  عميى عيشية الذيختا  التي  تطبيق 

 ف  الف ة الأ لى يؽجج العجيج مؼ الجراسا ب مشييا عميى سيبيل التحجييج  السعاييخ الج لية تطبيقا إلداميا 
شختة ألسانية  قيارن بييؼ القيؽائػ  81( حيث فحص Hung and Subramanyam, 2007دراسة )

السالييية السعييجة  فقييا لمسعيياييخ الج لييية  القييؽائػ السالييية السعييجة  فقييا لمسعيياييخ الألسانييية السحمييية  تؽصييل 
تلاف بيييؼ ملائسيية الأرويياح مقاسيية بالجرجيية الشدييبية  ويييؼ السيسيية الجفتخييية لحقييؽق عمييى عييجم  جييؽد اخيي

 السمكية ف  تلا الشؽعيؼ مؼ القؽائػ السالية 

     مييؼ ناحييية أخييخا قييجمت بعيي  الجراسييا  مسييياس لمسلائسيية باسييتخجام مييجخل السشفعيية الإعييافية 
(Bartov et al., 2005 ; Jermakowicz et al. , 2007ب  تؽصيمت إلي) ى أن قائسية السختيد

السال  ف  ظل السعاييخ الج لية أكثخ ملائسة ميؼ نعيختييا في  ظيل السعياييخ السحمييةب أميا الأروياح فميػ 
( Barth et al. , 2008تعيخ أا اختلاف بيؼ تطبيق نؽع  السعاييخ   عمى الشسي  مشيسا  جج )

اختياريييا  حدييؼ مييؼ ملائسيية  د ليية أن تبشيي  السعيياييخ الج لييية 80شييختة فيي   109باسييتخجام عيشيية مييؼ 
 السعمؽما  السحاسبية الؽاردة ف  القؽائػ السالية 

 ف  دراسا  أكثخ حجاثة تشا لت الجراسيا  مؽعيؽ  السلائسية في  الذيختا  ميؼ الشيؽ  الثيان  التي  
( دراسية عيؼ ملائسية Horton and Serafeim, 2007تطبيق السعياييخ الج ليية إلدامييا  حييث قيجم )

القيييؽائػ الساليييية السعيييجة  فقيييا لمسعييياييخ الج ليييية فييي  تيييل ميييؼ إنجمتيييخا  فخنديييا  إ طالييييا  إسيييبانيا   تبييييؼ 
نتائجيسا أن ملائسية الأروياح قيج ارتفعيت في  تيل ميؼ إنجمتيخا  فخنديا  إ طاليياب في  حييؼ أنييا ليػ تترييخ 

 Horton and)بيياحثيؼ فيي  عييام  حييق فيي  إسييبانيا بعييج تطبيييق السعيياييخ الج لييية  ثييػ قييجم نفييذ ال
Serafeim, 2010)  دراسة عمى الذختا  البخيطانيية فقيج  تؽصيلا إليى أن تطبييق السعياييخ الج ليية

لو تمثيخ إ جياب  معشيؽا عميى ملائسية معمؽميا  قائسية اليجخل متسثمية في  الأروياح   عميى الشسيي  ميؼ 
ذلييغ   يؽجييج أا علاقيية إ جابييية بيييؼ تطبيييق السعيياييخ السحمييية ا  الج لييية عمييى ملائسيية قائسيية السختييد 

( إليى نفيذ Capkun et al., 2008مقاسية بالسيسية الجفتخيية لحقيؽق السمكيية   قيج تؽصيل )السيال  
( تقيييػ ميجا الدييادة Christensen et al., 2009الشتائع بالشدبة لمذختا  البخيطانية  تسا حيا ل )
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اليا ف  السلائسة عشيج تطبييق السعياييخ الج ليية  تؽصيمؽا إليى نتيائع مذيابية بالشديبة للأروياح   في  اسيتخ 
د لية أخيخا  تؽصيمؽا إليى  04( دراسية عميى اسيتخاليا بالإعيافة إليى Wang et al., 2008أجيخا )

 ملائسة الأرواح بعج تطبيق السعاييخ الج لية 

ليلأد ا   IFRS9 يختبج البحث ىشا بجراسة العلاقة بيؼ الستريخا  السعبخة عؼ متطمبيا  السيييار 
أ لييى الخرييائص الشؽعييية لمتقيياريخ السالييية تستريييخ تييابق  -السالييية تستريييخا  مدييتقمة  ويييؼ السلائسيية 

بعج التعجيل  الحا عبخ فيو عؼ تيفية تيياس تيل  Ohlson, 1995حيث تعتسج الجراسة عمى نسؽذف 
ميييؼ السلائسييية  مريييجاتية التسثييييل ميييؼ خيييلال نسيييؽذف  زيييػ الأروييياح  السيسييية الجفتخيييية لحقيييؽق السمكيييية 

ريخ تابق   لسا تانت متطمبا  السييار الج ل  تثثخ عميى ثيلاث كستريخا  مدتقمة  السيسة الدؽتية تست
 قؽائػ مالية فدؽف يتػ فرل فخ ض  نساذف السياس الستعمقة بالسلائسة عمى الشحؽ التال :

   IFRS9ق  س مد) تلاثر م ئم  ق ئم  الدفل بمحطمب ت تطبيق المل  ر الدول    4-1-1
ار تشقدييػ متطمبييا  السييييار إلييى ثلاثيية أقدييام أ ليييا كسييا سييبق القييؽل فيي  قدييػ الإطييار العييام لمسيييي

خييياص بسيييياس  تريييشيف الأد ا  السالييييةب  ثانيييييا ا عيييسحلال ثيييػ التحيييؽط اليييحا  خيييخف عيييؼ نطييياق 
 البحث  ىحا مؼ شمنو يثثخ عمى قائسة الجخل مؼ خلال تريخ البشؽد التالية:

 أرواح )خدائخ( بيق ا ستثسارا  السالية 
 مالية بالسيسة العادلة مؼ خلال الأرواح  الخدائخايخاد تؽزيعا  استثسارا   
   علء )مخرص( اعسحلال الخدائخ ا ئتسانية 
 صاف  الخول قبل الزخائل 

 حيث  را  الفخض الأ ل لمجراسة عمى الشحؽ التال :

H1 ااثثر تطبياق المل ا ر :IFRS9  عماى م ئما  المعمؽما ت المح ساب   الاؽاردة ما  ق ئما  الادفل
 مق س  بلاسع ر أسيػ البنؽك المدرج  م  البؽرص  المرري . 

 يسكيييؼ التحقيييق ميييؼ ىيييحا الفيييخض باسيييتخجام نسيييؽذج  الجراسييية الأ ل  الثيييان  لسيييياس العلاقييية بييييؼ 
لتطبيق الإلدامي  لمسيييار رقيػ الأرواح السحاسبية  أسعار الأسيػ مؼ ناحيية  ميجا تيمثخ تميغ العلاقية بيا

 ف  البشؽك السرخية مؼ ناحية أخخا  9
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 النمؽذج الأول لك  س م ئم  المعمؽم ت المح سب   الؽاردة م  ق ئم  الدفل –أ 
  IASمتريييخا  ىسيييا  عبييخ عييؼ تطبيييق السعيياييخ الج لييية  (Bartov et al., 2005اسييتخجم )

يشاسيل فتيخة الجراسية  السترييخا  السديتقمة  التابعية  كيؽن   استشباطا مؼ ىيحه الجراسيا  ميق التعيجيل بسيا
الشسييؽذف الأ ل لسيييياس العلاقييية بييييؼ معمؽميييا  قائسييية الييجخل  أسيييعار الأسييييػ تسسيييياس لمسلائسييية عميييى 

 الشحؽ التال :
                                               

                                        

                                    
 حيث أن:

 ( t+6( ف  الفتخة الدمشية )i: أسعار أسيػ البشغ )   
( فيي  الفتييخا  0السيسيية ) ( فيي  الفتييخا  قبييل التطبيييق  يمخييح1تريييخ  ىسيي   مخييح السيسيية )م:       

 بعج تطبيق السييار 
: أرواح استثسارا  مالية بالسيسة العادلة مؼ خلال الأرواح  الخدائخ/ عجد الأسيػ لمبشغ         
(i( ف  الفتخة )t ) 
: اييييخاد )تؽزيعيييا ( اسيييتثسارا  ماليييية بالسيسييية العادلييية خيييلال الأروييياح  الخديييائخ / عيييجد         

 ( t( ف  الفتخة )iالأسيػ لمبشغ )
 ( t( ف  الفتخة )i: علء اعسحلال الخدائخ ا ئتسانية / عجد الأسيػ لمبشغ )         
( t( في  الديشة )iندبة الأرواح /سيػب  تحدل بقدسة صاف  الجخل بعج الزيخائل لمبشيغ )         

 / متؽسج عجد الأسيػ السرجرة خلال نفذ الدشة 

 النمؽذج الث ن  لك  س م ئم  المعمؽم ت المح سب   الؽاردة م  ق ئم  الدفل -ب
عمى ملائسة السعمؽما  السحاسيبية  IFRS9تمكيجا عمى تؽعيل الأثخ الشاجػ عؼ تطبيق السييار 

تديتخجم الباحثية نسيؽذف ثيان  ميؼ خيلال تقدييػ الدمديمة الدمشيية إليى فتيختيؼ قبيل تطبييق السيييار  وعييج 
يار حيث  حديل ا نحيجار لكيل سمديمة زمشيية مشفريمة عيؼ الأخيخا ثيػ ييتػ مقارنية الشتيائع تطبيق السي

 اختبييار مييجا معشؽيتيييا   مييؼ ثييػ  كييؽن الشسييؽذف الثييان  لسييياس ملائسيية معمؽمييا  قائسيية الييجخل عمييى 
 :الشحؽ التال 
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( R2preحيث يتػ مقارنة معامل التحجييج للانحيجار الديابق لمدمديمة الدمشيية قبيل تطبييق السيييار )
(  لسعخفة التمثيخ ثيػ ييتػ اختبيار R2postمق معامل التحجيج للانحجار السحدؽ  بعج تطبيق السييار )

 ( Van der Meulen et al., 2007معشؽية ىحا التمثيخ باستخجام )

 . ق  س م ئم  المعمؽم ت الؽاردة م  ق ئم  المركز الم ل 2. 1. 4
عميى ملائسية التقياريخ الساليية في   IFRS 9 سثل الذق الثان   ختبار مجا تمثيخ تطبيق السييار 

اختبار العلاقة بيؼ تل مؼ السعمؽما  السحاسبية الؽاردة ف  قائسة السختد السال   ويؼ أسعار الأسيػ 
لمبشؽك خلال فتخة الجراسة   مؼ الستريخا  الت  تتمثخ بتطبيق السييار الججيج ف  قائسة السختد السال  

 ما يم :
 مكةأصؽل مالية بالتكمفة السدتي 
 أصؽل مالية بالسيسة العادلة خلال الأرواح  الخدائخ 
   أصيؽل ماليية بالسيسية العادلية خييلال اليجخل الذيامل الآخيخ  حيييث  سكيؼ اشيتقاق الفيخض الإحرييائ

 الثان  لمجراسة عمى الشحؽ التال :

H2 اااثثر تطبيااق المل اا ر :IFRS9   عمااى م ئماا  المعمؽماا ت الااؽاردة ماا  ق ئماا  المركااز الماا ل
 مق س  بلاسع ر أسيػ البنؽك المدرج  م  البؽرص  المرري .

 يسكؼ التحقق مؼ مجا صحة ىحا الفخض باستخجام نسيؽذج  الجراسية الثاليث  الخابيق عميى الشحيؽ 
 التال :

 المركز الم ل  النمؽذج الث لث: لك  س م ئم  المعمؽم ت الؽاردة م  ق ئم  –ج 
 

                                            
                                     
               

 حيث أن:
 ( / إجسال  الأصؽل tف  الدشة )( i: الأد ا  السالية بالتكمفة السدتيمكة لمبشغ )     
( / t( فييي  الديييشة )iالأد ا  الساليييية بالسيسييية العادلييية خيييلال الأروييياح  الخديييائخ لمبشيييغ )         

 إجسال  الأصؽل 
( t( في  الديشة )iلمبشيغ )الأد ا  السالية بالسيسة العادلة خلال اليجخل الذيامل الآخيخ              

 / إجسال  الأصؽل 
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 النمؽذج الراب : لك  س م ئم  المعمؽم ت المح سب   الؽاردة م  ق ئم  المركز الم ل  -د
عمى ملائسة السعمؽما  السحاسيبية  IFRS9تمكيجا عمى تؽعيل الأثخ الشاجػ عؼ تطبيق السييار 

ة تدييتخجم الباحثيية نسييؽذف رابييق لسييياس ملائسيية السعمؽمييا  الييؽاردة بالسيدانييية مييؼ خييلال تقديييػ الدمدييم
الدمشية إلى فتختيؼ قبل تطبيق السييار  وعج تطبيق السييار حيث  حدل ا نحيجار لكيل سمديمة زمشيية 
مشفرييمة عييؼ الأخييخا ثييػ يييتػ مقارنيية الشتييائع  اختبييار مييجا معشؽيتيييا   مييؼ ثييػ  كييؽن الشسييؽذف الخابييق 

 لسياس ملائسة معمؽما  قائسة السيدانية عمى الشحؽ التال :
                                         

حيث يتػ مقارنية معاميل التحجييج السريحل للانحيجار الديابق لمدمديمة الدمشيية قبيل تطبييق السيييار 
(R2pre( مق معامل التحجيج السرحل للانحيجار السحديؽ  بعيج تطبييق السيييار )R2post لسعخفية  )

 (Van der Meulen et al., 2007التمثيخ باستخجام )التمثيخ ثػ يتػ اختبار معشؽية ىحا 

. تحميل الع ق  بيؼ المع اير المح سب   ومراداق   تمثيال )مؽثؽق ا ( الحقا رير 2. 4
 الم ل   واشحق ق مروضي  ونم ذج ق  سي 

 عخف التسثيل الرادق )السؽثؽتية( بمنيا تؽفخ ثيلاث خريائص في  السعمؽميا  اليؽاردة في  القيؽائػ 
ىييي : أن تكيييؽن خاليييية ميييؼ الأخطييياء الجؽىخييييةب  خاليييية ميييؼ التحييييدب  تاممييية بسعشيييى تعكيييذ الساليييية   

كسييا أعيياف الإطييار السفيياييس  الججيييج فقييخة عييؼ  الأحييجاث ا قتريياد ة التيي   جييل أن تقييخر عشيييا 
 ,Conceptual Framework)مديتؽا عيجم التمكيج السديسؽح بيو عشيج السيياس  التقيجيخ السحاسيب  

2018, BC 253; BC 254) أ عيل مجميذ السعياييخ السحاسيبية الج ليية أن خاصيية التسثييل   
الرييادق فيي  الإطييار السفيياييس  الججيييج ىيي  بييجيل أساسيي  لخاصييية السؽثؽتييية فيي  الإطييار السفيياييس  

 سييييؽف تدييييتخجم الباحثيييية تييييل مييييؼ السؽثؽتييييية  .(Pleger,2020بكييييل خرائريييييا الفخعييييية ) 0989
خاصية رئيدية  احجة ليا نفذ السفيؽم  لكؼ  ختميف السديسى   التسثيل الرادق تسخادفيؼ لمتعبيخ عؼ

 بشاء عمى الإطار السفاييس  الأخيخ لمسعاييخ الج لية   8108عشو بعج  8108قبل 

 عمييى الييخاػ مييؼ أن الإطييار السفيياييس  لمسعيياييخ الج لييية أعطييى نفييذ القييجر مييؼ الأىسييية لمتسثيييل 
ػ  عيج نفيذ الأىسيية لخاصيية التسثييل الريادق   ليػ الرادق مثل السلائسة إ  أن الأد  السحاسب  لي

 ;Richardson et al. 2005)تحعيى بعيجد تبييخ ميؼ الجراسيا  تسيا ىيؽ الحيال بالشديبة لمسلائسية 
Dey et al. 2015) فيسيا يتعميق بسيياس السؽثؽتيية في  الأد  السحاسيب  نجيج أن ىشياك اخيتلاف   

اختبييار  فحييص خاصييية التسثيييل الرييادق فيي   بيييؼ البيياحثيؼ  فقييج تختييد  العجيييج مييؼ الجراسييا  عمييى
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ا سيييتحقاقا   ذليييغ عيييؼ طخييييق تيييياس  تقيييجيخ تيييل ميييؼ ا سيييتحقاقا  ا ختياريييية  ا سيييتحقاقا  اييييخ 
( حييث اسيتخجمت نسياذف Dechow and Sloan, 1991, Dechow et al., 1995ا ختياريية )

حجيثا استخجم بع  الباحثيؼ مقجار ىث ء الكتا  ف  العجيج مؼ الأبحاث السحاسبية اللاحقة  إ  أنو 
 ;Dechow and Dichev, 2002)الخطم الشاشت مؼ العلاقة بيؼ ا ستحقاقا   التجفقا  الشقج ة  

McNiclols, 2002) قيجم  8117   في  عيامWhite  نسيؽذف ججييج ليسييذ إليى أا ميجا تيػ تحؽييل
(  ثيييػ قيييام بييياحثؽن آخيييخ ن t+1( إليييى تيييجفقا  نقج ييية فييي  الديييشة التاليييية )tا سيييتحقاقا  فييي  الديييشة )

(Richardson et al., 2005; Bandyopadhyay et al., 2010 بسيياس ا عتساد ية ميؼ )
 السبخر ىؽ أنو تمسا تان  خلال قجرة الأرواح الحالية عمى التشبث بالأرواح السدتقبمية ف  الفتخة السقبمة 

ىشيياك خطييم  تلاعييل فيي  ا سييتحقاقا  تمسييا عييعفت العلاقيية بيييؼ الأرويياح الجارييية  الأرويياح فيي  الفتييخة 
 اللاحقة 

 Van فيسا يتعمق بالعلاقة بيؼ تبش  السعاييخ السحاسبية الج لية  درجة السؽثؽتية فقج قجم تل مؼ 
Tendeloo and Vanstraelen   بييؼ تبشي  السعياييخ السحاسيبية الج ليية  وييؼ دراسية عيؼ العلاقية

(   تؽصلا إليى نتيجية 8115ا ستحقاقا  ا ختيارية تسسياس لجرجة ا عتساد ة عمى القؽائػ السالية )
عكييذ الستؽقييق مييؼ تطبيييق السعيياييخ الج لييية حيييث تانييت ا سييتحقاقا  ا ختيارييية أكبييخ فيي  الذييختا  

 .Chen, Tanf et alمتيا ايخ الستبشية لمسعياييخ الج ليية  إ  أن الستبشية لمسعاييخ الج لية مقارنة بسثي
( قيييامؽا باختبيييار عيشييية ميييؼ الذيييختا  الأ ر ويييية  تؽصيييمؽا إليييى نتيجييية تتفيييق ميييق الييييجف ميييؼ 8101)

 السعاييخ السحاسبية الج لية  ىؽ تحقيق جؽدة التقاريخ السالية  ذلغ بارتفا  درجة ا عتساد ة  

س مؽثؽتيييية السعمؽميييا  السحاسيييبية ميييؼ خيييلال تطبييييق لمسيسييية العادلييية  فييي  محيييا    مختمفييية لسييييا
لتحجيج ما إذا تانت تقييسا  الديؽق لمسيسية العادلية في  الديؽق تعكيذ أم   تعكيذ تريؽرا  الأسيؽاق 

مقياييذ السيسية العادلية أا مديتؽياتيا السختمفية   قيج قيجم البياحثؽن  للاختلافيا  في  مؽثؽتيية ميجخلا 
فيي  ىييحا السجييال  التيي   سكييؼ ا سييتفادة مشيييا فيي  ىييحا البحييث نعييخا لأن السييييار  العجيييج مييؼ الجراسييا 

 Goh, Li, Ng)اليج ل  التاسيق  ريشف الأصيؽل الساليية إليى ثلاثية أصيشاف حديل درجية السخياطخ 
and Yong, 2015; Kolev, 2009; Song, Thomas and Yi, 2010) حييث قيجم ىيث ء  

سيتثسارا  تخزييق عييادة لسييياس السيسية العادليية  ىيي  تسثييل جييدء البياحثؽن دراسييتيػ عمييى البشييؽك لأن ا 
كبيخ مؼ أصؽل البشيغ   قيج تانيت الشتيجية العامية لييحه الجراسيا  تتسثيل في  أن تقيييػ الديؽق باليج  ر 

أقل مؼ الج  ر مقابيل اليج  رب أا أن معياملا  التقيييػ أقيل ميؼ  1لسبالي السيسة العادلة مؼ السدتؽا 
يييا أ  0قيييل ميييؼ الديييؽق مقابيييل اليييج  ر تقييسيييا  لسبيييالي السيسييية العادلييية ميييؼ السديييتؽا  احيييجب  ىييي  أ زت
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   ميييؼ ثيييػب عميييى اليييخاػ ميييؼ أن السديييتثسخيؼ يشعيييخ ن أا أن الأصيييؽل الساليييية ميييؼ الف ييية 8 السديييتؽا 
الثالثة تكؽن أقل مؽثؽتية لجا السدتثسخيؼ عؼ الف ة الأ لى  الثانية   يجل عمى ذليغ انخفياض معاميل 

 ا عؼ الف ة الأ لى  الثانية  ا نحجار لي

 زال في  بجا ية التطبييق فيريعل اسيتخجام الشسياذف الديابق   IFRS 9 نعخا لأن السييار الج ل  
نعخا لأنيا تحتياف  ذتخىا سؽاء التجفقا  الشقج ة الحالية  السدتقبمية أ  ا ستحقاقا   التجفقا  الشقج ة  

 لحا  سكؼ اختبار مجا مرجاتية تسثيل التقاريخ السالية  لدمدمة زمشية طؽيمة ندبيا قبل  وعج التطبيق 
مؼ خلال نفذ الشساذف الدابق ذتخىا  الخاصة بسياس السلائسة ف  تل تقخيخ مال  عمى حيجة   ذليغ 

 0باختبييار مييجا اخييتلاف معيياملا  ا نحييجار الخاصيية بييالستريخا  السدييتقمة عييؼ السيسيية الشعخييية لييي  
  ( Bosch ,2012سالية ) لمخرؽم ال 0-للأصؽل السالية   

  لح يتسثل الفخض الخابق ف  الجراسة ف :

H3 : اثثر تطبيق محطمب ت المل  رIFRS9  عمى مرداق   تمثيل ق ئم  المركز الم ل 

وأثرىا  عماى نماؽذج  COVID 19. تحميال تاداع  ت مك محا  مياروس كؽرونا  3. 4
 ..IFRS 9الخد ئر اوئحم ن   المحؽقع  ومق  لممل  ر الدول  

فييي  مجيشييية  COVID-19 ظييييخ شيييكل ججييييج ميييؼ فييييخ س تؽر نيييا يُيييجعى 8109فييي  أ اخيييخ عيييام 
ف  مقاطعة ىؽو  الريشية   قيج ثبيت أن السيخض شيجيج العيج ا  يشتذيخ بديخعة في    Wuhan  ىان

أن تعمييييؼ أنييييو  ويييياء  (WHO) جسيييييق أنحيييياء العييييالػ إلييييى الحييييج الييييحا جعييييل مشعسيييية الرييييحة العالسييييية
Pandemic   أ(   لقج تانت الخدارة البذخية  8181)مشعسة الرحة العالسية  8181مارس  00ف

لمؽواء خدارة محىمة  تسا قامت الحكؽما  ببحل العجيج مؼ الجيؽد  حتؽاء انتذار الفيخ سب مسا أثيخ 
 عمى الشذاط ا قترادا العالس   أ شغ عمى التؽقف نيائيا 

 الأنذيطة ا قترياد ة ميؼ جيخاء تيجابيخ ا حتيؽاءب مسيا   نتيجة لحلغ تؽقفت العجييج ميؼ الريشاعا 
أدا إلى فقج عجد تبيخ ميؼ العسالية لؽظيائفيػ  اميق العجييج ميؼ الأنذيطة التجاريية   ميؼ أىيػ العؽاقيل 
جييخاء مكافحيية الفيييخ س عييجم قييجرة تييل مييؼ الأفييخاد  السشعسييا  عمييى الؽفيياء بالتداميياتيػ  دفييق ديييؽنيػ 

اد ة السفخ عيية     شييغ أن العؽاقييل الدييمبية السحتسميية عمييى اسييتقخار السدييتحقة نتيجيية لمقيييؽد ا قتريي
 العالسية الأزمة السالية 8118القطا  السال  العالس  ايخ مدبؽقب يشافذ الأزما  الدابقة مثل أزمة 

 (GFC)  ف   قت تتابة ىحا البحثب لػ تكؼ ىشياك 0989 حتى الكداد الكبيخ الت  بجأ  ف  عام  
مسيييا أدا إليييى عيييجم  قييييؼ تبييييخ بذيييمن  COVID-19 مؽعيييج انحديييار جائحييية إشييارا   اعيييحة حيييؽل
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  ييدال يشتذيخ في  جسييق أنحياء العيالػ ب  البميجان   COVID-19 العؽاقيل ا قترياد ة للأزمية  مثيل 
 لسؽاجييييية ا نكسيييياش ا قترييييادا العييييام  ارتفييييا  مدييييتؽيا  البطاليييية  تخاجييييق ثقيييية السدييييتيمغ  قامييييت 

  الخئيديييية فييي  اقترييياداتيا الؽطشيييية: دعيييػ الأفيييخادب بسيييا فييي  ذليييغ حكؽميييا  مختمفييية بيييبع  التيييجخلا
تحديؼ الؽصؽل إلى السدا ا ا جتساعيةب مثل دعػ الجخل  إعانا  البطالية؛ اليجعػ لمذيختا   اليي يا  
الحكؽمية الأخخاب بسا ف  ذلغ السشل  القخ ض؛  دعػ الأنعسة السالييةب بسيا في  ذليغ أد ا  الدياسية 

نعييختا لأن ىييحه العييخ ف الريييبة  .زييا  أسييعار الفائييجة  شييخاء الدييشجا  الحكؽميييةالشقج يية مثييل تخفي
 سكؼ أن تدتسخ لأكثخ مؼ لفتخة طؽيمة  لييا آثيار سيمبية طؽيمية الأجيل عميى الشتيائع الساليية لمكيانيا ب 
تحتاف الكيانا  إلى إعادة تقييػ أصؽليا ا ئتسانية   ىحا سؽف يثدا إلى ارتفيا  مخرريا  خديائخ 

 عمييى ندييل السييلاءة السالييية  الديييؽلة السحتسميية  ضب مسييا يييثثخ عمييى احتياطيييا  رأس السييالبالقييخ  
  .للأسؽاق العالسية

 COVID 19. تدابير إغ ث  المقحرضيؼ م  ظل ج ئح  كؽرون  1. 3. 4
   COVID 19 أطمقيت العجييج ميؼ الديمطا  التذيخييية مبيادرا  ليجعػ السقتخعييؼ الستيمثخيؼ بيي

السبادرا  تيام بع  الحكؽما  بزسان قخ عا معيشيةب بيشسيا عيخض عميى السقتخعييؼ  مؼ بيؼ ىحه 
إجازا  سجاد )فتخا  سساح(   يلاحظ أن ىحه التجابيخ تختمف ف  سيساتيا الخئيدييةب إ  أنييا متجاخمية 

 ف  بع  الأحيان فيسا يتعمق قطاعا  التعخض ا ئتسان  لمبشؽك 

حييؽافد البشييؽك لرقييخاض عييؼ طخيييق تحؽيييل السخيياطخ  تيييجف الزييسانا  العاميية إلييى الحفييا  عمييى
 ,Baudino)إلى القطا  العام   ى  تختمف ف  أنؽا  القخ ض الت   سكؼ عسانيا  ترطيتيا  مجتيا 

 .تؽفخ بخامع تمجيل الجفق مداحة لمتشفذ السال  لمسقتخعيؼ الحيؼ  عانؽن مؼ عائقة مالية   (2020
خح استخاحة مثقتة مؼ الدجادب السجفؽعا  السثجمة  جيل سيجاده بيشسا تدسل ىحه البخامع لمسقتخعيؼ بم

يياب مسييا يديييج مييؼ السخيياطخ السدييتقبمية لمسقتخعيييؼ  البشييؽك  تييمت  مخططييا  تمجيييل الييجفق أشييكال   حقت
مختمفة  بعزيا مُمدم قانؽنيتا بالسذارتة البشكية الإلداميةب ف  حيؼ أن البع  الآخخ طيؽع   تشدييقيا 

لسال  أ  القطا  الخاص  تسا أنيا تختمف فيسا إذا تان فقج  سكيؼ تمجييل أصيل إما سمطا  القطا  ا
 Coelho and)اليجيؼ أ  تمييسييا  الفائييجة؛ معيياييخ الأىمييية لمسقتييخض؛  طييؽل اسييتخاحة ميؼ الدييجاد 

Zamil, 2020)  
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. المحطمب ت الحنع م   والمح سب   لمبنؽك عند تطبياق نماؽذج الخدا ئر اوئحم ن ا  2. 3. 4
 COVID  19المحؽقع  م  ظل ج ئح  كؽرون  

 ثيقة بذمن تطبيق السييار الج ل  لمتقاريخ  IFRSنذخ  مثسدة السعاييخ الج لية لمتقاريخ السالية 
مييؼ عييجم اليقييييؼ ا قترييادا بدييبل جائحيية تؽر نيييا  الأد ا  السالييية خييلال ىيييحه الفتييخة 9السالييية رقييػ 

ب حيث تػ إعجاد الؽثيقة للأاخاض التعميسيةب ميق تديميج الزيؽء عميى الستطمبيا  COVID19فيخ س 
اليييؽاردة فييي  السعييياييخ الج ليييية ذا  الريييمة لمذيييختا  التييي  تيييجرس تييييف ييييثثخ الؽوييياء عميييى حدييياباتيا 

(  حييييث أشيييار  الؽثيقييية إليييى عيييخ رة إ قييياف IFRS, 2020الستعمقيية بالخديييائخ ا ئتسانيييية الستؽقعييية )
العسل بشسؽذف الخدائخ الستؽقعة خلال الفتخة الحالية نعخا لسا تتدػ بو البي ة ا قترياد ة بعيجم التمكيج  
 مييؼ ثييػ    جييل رفييق الأد ا  السالييية بسديييج مييؼ مدييتؽيا  الخطييخ نتيجيية لسييج أ  تمجيييل سييجاد بعيي  

السعشييية بتطبيييق السييييار الأخييح فيي  ا عتبييار تييمثيخا  تفذيي   ويياء السقتخعيييؼ   يجييل عمييى الذييختا  
كؽر نا  تيجابيخ اليجعػ الحكؽميية السيسية التي  ييتػ اتخاذىيا عشيج تقيييػ الأد ا  الساليية  تيياس الخديائخ 

 ا ئتسانية الستؽقعة 

مية ىي ا  سؽق السال السح ESMA لقج طالبت ىي ة سؽق رأس السال  الأ راق السالية الأ ر وية 
في  ظيل جائحية تؽر نيا  IFRS 9بزيخ رة اصيجار تعميسيا  بذيمن متطمبيا  تطبييق السيييار اليج ل  

(ESMA, 2020  تسا عبخ  عؼ رأييا ف  أن السييار الج ل  )IFRS 9  نعخا لطبيعتو القائسة عمى
تييي  السبيياد  السحاسييبية السخنييية  ليدييت القؽاعييج السحاسيييبية الرييارمةب  ذييتسل عميييى السخ نيية الكافييية ال

تعكييذ برييجق  عجاليية العييخ ف الخاىشيية الشاجسيية عييؼ التخاجييق ا قترييادا إثييخ مكافحيية تؽر نييا فيييخس 
COVID19  مقاييذ الدياسا  العامة ذا  الرمة  

 S&P  فيسييا  خييص البشييؽك برييفة خاصيية فقييج صييجر عييؼ مثسديية سييتانجرد انييج بييؽرز جمؽوييال 

Global Ratings  لخدييييائخ الستؽقعيييية لمشعييييام السرييييخف  لمترييييشيفا  ا ئتسانييييية تقخيييييخا ىامييييا عييييؼ ا
  حييييث قيييجر  تشبيييثا  الخديييائخ 8180  8181العيييالس  عميييى خمفيييية أزمييية تؽر نيييا خيييلال العييياميؼ 

تخيمييييؽن  1 0تخيمييييؽن د  ر بؽاقيييق  0 8ا ئتسانيييية لمقطيييا  السريييخف  عيييؼ العييياميؼ السيييحتؽريؼ بشحيييؽ 
لإشيارة إليى أن خديائخ ىييحا   تسيا تجيجر ا8180تخيمييؽن عيؼ عيام  8 1 نحيؽ  8181د  ر في  عيام 

 قبل بجء تمقى صيجما  العيج ا البيؽلؽجيية  8109مميار د  ر ف  عام  611القطا  قج قاروت عمى 
 Standards & Poor’s Global)السديتجج  COVID 19ثيػ العيج ا الساليية لفييخ س تؽر نيا 

Ratings, 2020) 
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  التيي  تكؽنييا البشيؽك لسؽاجييية  في  الأسياس يييتػ تقيجيخ الخديائخ ا ئتسانييية باحتديا  السخرريا
القييخ ض الخدي يية  التحدييل لحييا   التعثييخ السحتسييل   لسييا تانييت السخررييا  تحسييل عمييى حدييا  
الأرواح  الخدائخ فإنيا تقمل مؼ إيخادا  البشؽكب  تثثخ سمبا عمى صاف  الأرواحب بالإعافة إليى أنييا 

ندييبة مييا سييؽف تمكمييو السخررييا  تديياىػ فيي  تحؽليييا إلييى صيياف  خدييائخ   لييحا تؽقييق التقخيييخ بييمن 
% في  عيام 75)السكؽنة لتجشل خدائخ القخ ض الخدي ة( مؼ إيخادا  إلى ما قبل تكؽيشيا سؽف تبمي 

8181  

كسييا أ عييل التقخيييخ أن مرييخ  عييجد مييؼ ا قترييادا  الشاشيي ة  خييف فييييا تييمثخ البشييؽك فيي  الؽقييت 
اليييخاىؼ نتيجييية لمطبيعييية ا ئتسانيييية فيييييا  فحجيييػ القيييخ ض السسشؽحييية لمجييييا  الحكؽمييييةب  السثسديييا  
السسمؽتيية لمج ليية ممكييية تامميية أ  مذييتختةب تبيييخ بسييا  كفيي  لتييؽفيخ عييسانة حكؽمييية لشدييبة معتبييخة مييؼ 
ا ئتسان السسشؽح عبخ الشعام السريخف  في  تميغ اليج ل  ىيحه الزيسانة الحكؽميية لمقيخ ض تمعيل د را 
فيي  معادليية مخيياطخ التعثييخ الشاجسيية عييؼ التؽقييف الكميي  أ  الجدئيي  لمشذيياط ا قتريياداب  تجعييل مييؼ 
 تكؽيؼ السخرريا  بشديبة تبييخة  عيج عسيلا اييخ مشطقي ب إذ إن الج لية   تتعثايخ عيؼ سيجاد القيخ ض

 السحمية  فؽائجىاب لأنيا سؽف تمجم إلى طباعة البشكشؽ  لدجاد التداماتيا ف  أسؽأ العخ ف  

 أكييج التقخيييخ عمييى أن مزيياعفة الأثييخ الدييمب  لمؽويياء العييالس  ىيي  أمييخ محتسييل فيي  ا قتريياد ا  
حيج دة الشاش ة نعخا لأنييا تعيان  ميؼ  احيج أ  أكثيخ ميؼ العييؽ  التالييةب أ  : التختييد عميى مشتجيا  م

كسرجر لمجخل القؽم ب  ى  مشتجا  عادة ما تخرص لمترجيخ ف  صؽرة أ ليةب سؽاءت نتجيت عيؼ 
التعييجيؼ أ  الدراعييةب أ  خييجما  الدييياحة أ  التجييارة  المؽجدييتيا   ثانيييا: ا عتسيياد بذييكل تبيييخ عمييى 

الؽواءب  ذليغ  ا قتخاض الخارج ب لأن أزمة السجيؽنية ى  أكبخ ما  خذاه العالػ حتى مؼ قبل انتذار
بعييج أن بمييي حجييػ الييجيؽن أكثييخ مييؼ ثلاثيية أعييعاف الشيياتع الإجسييال  العييالس   ثالثييا: عييجم تييؽفيخ حييدم 
إنقاذ  اعحة لمبشؽك لتحديؼ مخاكدىا السالية ف  فتخة ما بعيج انتيياء فتيخا  الديساح الكاشيفة عيؼ تثييخ 

خا ب خاصة أن البشيؽك مازاليت مؼ الأصؽل الخدي ةب الت  سخعان ما سؽف تعيخ بعج انتياء تمغ الفت
تثبت الفؽائج ف  دفاتخىا  تسيل تحريل بعزياب لكشيا لػ تؽاجو بعج ميا سيؽف  حيجث بعيج انتيياء ىيحا 

 .الإميال

 فيي  مرييخ أصييجر البشييغ السختييدا السرييخا تعميسييا   إجييخاءا  البشييغ السختييدا لمحييج مييؼ آثييار 
سييييتحقاقا  ا ئتسانييييية لمعسييييلاء مييييؼ فيييييخ س تؽر نييييا السدييييتجج تييييان مييييؼ أىييييػ بشؽدىييييا تمجيييييل تافيييية ا 

السثسدييا   الأفييخادب  إتاحيية التسؽيييل الييلازم  سييتيخاد الدييمق ا سييتخاتيجية  دعييػ القطاعييا   الذييختا  
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الأكثيييخ تيييمثخا   إعفييياء البشيييؽك لسيييجة عيييام ميييؼ احتديييا  متطميييل زييييادة فييي  رأس السيييال الخقييياب  لسقابمييية 
 عسيل   51مخاطخ التختد ا ئتسان  لأكبخ 

تعميسييييييا  لتطبييييييييق السيييييييييار اليييييييج ل  لمتقييييييياريخ  CBEجر البشيييييييغ السختيييييييدا السريييييييخا كسييييييا أصييييييي
فيي  عييؽء الأزميية الحالييية تييان ممخريييا يتسثييل فيي : الدييساح لمبشييييؽك بإصييييجار قييؽائػ   IFRS9السالييية

)القيؽائػ  8105( السعيجل لعيام 11مالييية يخوييق سيييشؽية مختريخة  فقيييا لسيييار السحاسيبة السريخا رقيػ )
 8181ة الج ريييية(ب عميييى أن ييييتػ ا لتيييدام بإعيييجاد قيييؽائػ ماليييية سيييشؽية تاممييية فييي  نيا ييية د ديييسبخ الساليييي

 8180بالشدبة لمبشؽك التي  تعيج قؽائسييا الساليية الديشؽية آخيخ د ديسبخ ميؼ تيل عيام  في  نيا ية يؽنييؽ 
يييييل بالشدييييبة لمبشييييؽك التيييي  تعييييج قؽائسيييييا السالييييية فيييي  آخييييخ يؽنيييييؽ مييييؼ تييييل عييييام   والشدييييبة لفتييييخة تمج

مييارس  05أشيييخ الرييادرة بسؽجييل الكتييا  الييج را السييثر   6ا سييتحقاقا  ا ئتسانييية لمعسييلاء لسييجة 
 الكتل الج رية اللاحقية ليو ب ييتػ اسيتبعاد تميغ الفتيخة ليجا حديا  فتيخة التؽقيف عيؼ الديجاد     8181

د ن الإخيلال يتػ اعتبارىا مثشخا مؼ مثشخا  ا رتفا  الجؽىخا في  مديتؽا مخياطخ ا ئتسيانب  ذليغ 
    بسدييث لية البشييغ عييؼ تقييييػ محفعتييو ا ئتسانييية لمحفييا  عمييى جؽدتيييا  تقييييػ قييجرة عسلائييو عمييى الدييجاد 

 (8181ب يؽنيؽ CBE)البشغ السختدا السرخا 

يؽجيو فييو البشيؽك إليى أنيو فيى  8181سيبتسبخ  88كسا أصجر البشغ السختيدا تتيا  د را بتياريخ 
مؼ عخ رة تيام تيل بشيغ بجراسية  تحمييل السخياطخ الكميية  COVID 19عؽء ما اظيختو أزمة تؽرنا 

 فيى   .السراحبة للأزمة الحالية   عق الخطج لسؽاجية الأزما  ايخ الستؽقعية  تمثيخىيا عميى البشيغ
إطار حخص البشغ السختدا عمى سلامة السخاكد السالية لمبشؽك  التحقق مؼ جؽدة الأصؽل  احتديا  

 :عة برؽرة صحيحة خلال الأزما ب فقج تقخر تيام البشؽك بسا يم الخدائخ ا ئتسانية الستؽق
العشاصخ  ف  احتدا  الخدائخ ا ئتسانية الستؽقعة  تحجيج (Models) مخاجعة الشساذف السدتخجمة -

ميؼ سيالسة   التحقيق (factors unseen) التي  ليػ تمخيح في  الحديبان عشيج تريسيػ ىيحه الشسياذف
 .الخدائخ ا ئتسانية الستؽقعة السشيجية السدتخجمة ف  احتدا 

  السعمؽميييييا  الحاليييييية  السديييييتقبمية التحقيييييق ميييييؼ تيييييياس جيييييؽدة  تفا ييييية  تفييييياءة نعيييييػ السعمؽميييييا  ب -
  (Modelsالسدتخجمة ف  ترسيػ الشساذف )

 يتزل مسيا سيبق أن التيمثيخ الؽاعيل لمبعيج ا قتريادا الشياجػ عيؼ مكافحية تؽر نيا يشريل عميى 
البشؽك ف  مخررا  خدائخ القخ ض  التي  تقياس  فقيا لشسيؽذف الخديائخ الستؽقعية في  ظيل تطبييق 

   يقرج بو أن يتػ تؽقق الخدارة قبل حج ثيا حيث يتػ احتدا  مخررا  IFRS 9السييار الج ل  
 ا ئتسانية عمى الشحؽ التال :الخدائخ 



 وجائحة كورونا على الخصائص النوعية........ IFRS 9دراسة أثر                         سحر عبد الستار النقيبد/ 

33 

 

ECL = PD*LGD *EAD 
 حيث أن 

ECL  الخدائخ ا ئتسانية الستؽقعة 
PD احتسال التعثخ 

LGDالخدارة عشج التعثخ : 
EAD السيسة  قت التعثخ : 

 سكيؼ اشيتقاق  COVID 19  ختبيار ميجا تيمثخ البشيؽك السريخية بالبعيج ا قتريادا لجائحية تؽر نيا 
 الفخض التال :

H4 :   اااثثر البعااد اوقحراا دي لج ئحاا  كؽرونااCOVID 19  عمااى مخرراا ت فداا ئر القااروض
 .IFRS 9مق س  بنمؽذج الخد ئر المحؽقع  ومق  لممل  ر الدول  

  ختبار صحة ىحا الفخض سؽف تدتخجم الباحثة الشسؽذف الدادس  ىؽ نسؽذف ا نحيجار الشديب  
 COVID 19التال  قبل  وعج جائحة تؽر نا 

                                  
 (i( لمبنغ )tويعبر عؼ مخرص فد ئر القروض م  الاحرة الزمن   )         
 (i( لمبنغ )tويعبر عؼ ق م  الخد ئر اوئحم ن   لمحؽقع  م  الاحرة )        

 ةجػ البنغ مق س  ب لمؽغ ريحػ الطب ع  لإجم ل  الأصؽل        

 افحب ر الاروض وتحميل النح ئج -5
 عين  الدراس   1 -5

يتكييؽن مجتسييق الجراسيية مييؼ البشييؽك العامميية فيي  مرييخ  الخاعييعة لإشييخاف البشييغ السختييداب فمييحا 
بشيغ   نعيخا لأن  17يتكؽن السجتسق مؼ جسييق البشيؽك التي  تخزيق لإشيخاف البشيغ السختيدا  عيجدىا 

نسييياذف الجراسييية تعتسيييج عميييى السيسييية الديييؽتية لمبشيييغ فقيييج اختيييار  الباحثييية عيشييية ميييؼ البشيييؽك الخاعيييعة 
بشيييغ تسيييا يؽعيييحيا  04خاف البشيييغ السختيييدا  السجرجييية أسييييسيا فييي  البؽرصييية السريييخية  عيييجدىا لإشييي

 ( 0/ 4الجج ل رقػ )
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 البنؽك المدرج  م  البؽرص  المرري  :1-4جدول 

 
تتتٌ اىتتذخ ه  https://www.egx.com.eg/ar/ListedStocks.aspxاىصتتهفة اىشستتَية ىيت سصتتة اىَصتتش ة  فاىَصتتذس

 .2121/ 11/ 22في 

ب تسيييا 8107/ 8/  09 لسيييا تيييان بشيييغ القييياىخة  زال ميييجرجا فييي  البؽرصييية فييي  عييييج قخييييل فييي  
( أن أسيييػ البشيغ ليػ ييتػ تجا لييو مشيح ذليغ التياريخ   لييحا ليؼ ييتػ ادراجيو فيي  0/ 4رقيػ )يؽعيل الجيج ل 

بشييغ  01عيشيية الجراسيية ىشييا نعييخا لعييجم تييؽفخ بيانييا  السيسيية الدييؽتية   لييحا تتكييؽن عيشيية الجراسيية مييؼ 
 ب  مدجل ف  البؽرصة السرخية  CBEخاعق لإشخاف البشغ السختدا السرخا 

بشيييغ ميييؼ بيانيييا  الديييؽق اليييؽاردة فييي  مؽقيييق البؽرصييية  01 قيييج تيييػ تجسييييق بيانيييا  الديييؽق عيييؼ ال 
السرخية حيث يتػ البحث عؼ تيل بشيغ بسفيخده  اختييار الفتيخة التي  نخايل في  الحريؽل عميى بيانيا  

في  الأسيػ  أسعارىا  بالإعافة إلى تجسييق  تشدييل القيؽائػ الساليية الخويق سيشؽية لجسييق البشيؽك الجاخمية 
  فييي  الفتيييخة مييييؼ IFRS9عيشييية الجراسييية فييي  الفتييييخا  الساليييية اليييثلاث: قبييييل تطبييييق السيييييار الييييج ل  

   أخييخا 8109 -8108ب  الفتخة الثانية ىي  الفتيخة ميا بعيج تطبييق السيييار في  الفتيخة 8106-8107
ا نتيياء ميؼ إليى تياريخ  8181تعبخ الفتخة الثالثة عؼ الفتخة خلال مكافحة جائحة تؽر نيا  ىي  الفتيخة 

البحييث   قييج تييػ تحؽيييل الأرقييام السدييتخجمة مييؼ القييؽائػ السالييية التيي  بالييج  ر إلييى مييا  قابميييا بالجشيييو 
السرييخا باسييتخجام أسيييعار التحؽيييل السدييجمة فييي  تييل تيياريخ  حتيييى  كييؽن ىشيياك اتدييياق  تؽحيييج فييي  

 مفخدا  الجراسة 

https://www.egx.com.eg/ar/ListedStocks.aspx%20تم%20الدخول%20في%2022/%2011/%202020
https://www.egx.com.eg/ar/ListedStocks.aspx%20تم%20الدخول%20في%2022/%2011/%202020
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 الدراس الإةر ئ  ت الؽصف   وافحب ر اعحدال   محغيرات نم ذج  5-2

 Descriptive Statistics: اوةر ئ  ت الؽصف   لمحغيرات الدراس  2 -4جدول 

 
 SPSS V.26اىَصذسف ٍِ  عذاد اىتا اة  ْاء عيب ٍخشجام  شّاٍج 

 يتزييل مييؼ الجييج ل الدييابق أن ىشيياك فييخق  اعييل بيييؼ متؽسييطا  الستريييخا  قبييل  وعييج تطبيييق 
السييار بالشدبة لمستريخ التابق السعبخ عؼ السيسة الدؽتية لمبشيؽك نجيج أن متؽسيج السيسية الديؽتية قبيل 

جشيييو  فيي  حيييؼ أن تيستييو بعييج تطبيييق  20,472,524,436(  قييجر بييي  MV_itPREتطبيييق السييييار)
ممييار جشييو  مسيا  5جشيو أا بفارق  قخ  ميؼ  05044705910714تدا ا  (MV_itPOST)يارالسي

ييجل عميى أن تطبيييق السيييار أثيخ عمييى السيسية الدييؽتية لمبشيؽك بؽجيو عييام  ىيحا ييجل عمييى تيمثيخه عمييى 
ملائسيية التقيياريخ السالييية أ لييى الخرييائص الشؽعييية السفتييخض تحققيييا مييؼ ىييحه السعيياييخ الج لييية عالييية 

جييؽدة   لكييؼ التديياؤل الآن مييا مييجا جؽىخييية ىييحا الفييارق؟  لرجابيية عمييى ىييحا التديياؤل نبحييث فيي  ال
ا حرائيا  الؽصفية الأخخا الؽاردة ف  الجج ل لشحجد نؽ  تؽزيق متريخ السيسة الدؽتية ىيل طبيعي  
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ق أم اييييخ طبيعييي   فبسقارنييية تيييل ميييؼ الؽسيييج  الؽسييييج ليييشفذ السترييييخ فييي  نفيييذ الفتيييخة الديييابقة لتطبيييي
جشييو بفيارق قيجره ميا  قيخ  ميؼ  2,808,000,000السييار  لاحظ أن الؽسيج ليشفذ السترييخ  ديا ا 

مميييار جشيييوب مسييا يييجل عمييى أن ىشيياك تذييتت تبيييخ ليييحا الستريييخ  يييجل عمييى ذلييغ السيسيية الكبيييخة  07
 جشييو   ميؼ ثيػ  جيل لتحجييج ا ختبيار اليحا 48,471,241,681للانحخاف السييارا  الت  قجر  بي 

سؽف  دتخجم ف  مقارنة متؽسطا  السترييخا  قبيل  وعيج التطبييق أن ييتػ اختبيار اعتيجاليتياب تسيا ىيؽ 
 (1/ 4مؽعل ف  جج ل رقػ )

 Tests of Normalityافحب رات اعحدال   المحغيرات  :3-4جدول 

 
 SPSS V.26اىَصذسف ٍِ  عذاد اىتا اة  ْاء عيب ٍخشجام  شّاٍج 

السترييخا  الخاعيعة لمجراسية   يشطبيق عميييا خاصيية ا عتجاليية   يتزل ميؼ الجيج ل الديابق أن
نعخا لأن اختبار تؽلؽمجخ ف سسيخنؽف أ عل أن متريخ السيسة الدؽتية لمبشؽك قبل أ  بعج التطبييق 

( أا أنو يتػ رف  الفخض العجم  الحا يشص عمى اعتجاليية 0.000بسعشؽية ) 198 1لو تيسة قجرىا 
التؽزيق  يقبل الفخض البجيل بعجم اعتجالية تؽزيق السيسة الدؽتية لمبشؽك ف  الفتخة الدابقة عميى تطبييق 
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السييييار   يثتييج عييجم اعتجالييية التؽزيييق لمستريييخا  محييل الجراسيية ا ختبييار الثييان   ىييؽ اختبييار شييابيخ  
 447 1ة احريييائ  شيييابيخ   يميييغ لمسيسييية الديييؽتية قبيييل تطبييييق السيييييار تقيييجر بيييي  يميييغ حييييث أن تيسييي

(  تيحلغ بالشدييبة لمستريييخا  السديتقمة حيييث أعطييت نفيذ الشتيجيية   لييحا 111 1بسديتؽا معشؽييية قييجره )
 قبيل أ  بعيج جائحية  IFRS 9يتػ اختبار فخ ق الستؽسطا  سؽاء قبل أ  بعج تطبيق السييار الج ل  

-Relatedباسييييييتخجام اختبييييييار   معمسيييييي  لمعيشيييييية السدد جيييييية السعييييييخ ف بييييييي  COVID 19كؽر نييييييا 
Samples Wilcoxon Signed Rank Test   

 افحب ر مروق وس ط المحغيرات قبل و عد تطبيق المل  ر وقبل و عد ج ئح  كؽرون  5-3
 (4/ 4حيث تعيخ الشتائع ف  الجج ل رقػ )

 افحب ر معنؽي  مروق الؽس ط لمعين  المزدوج  :4-4جدول      
Related-Samples  Wilcoxon Signed Rank Test 

 
 SPSS V.26اىَصذسف ٍِ  عذاد اىتا اة  ْاء عيب ٍخشجام  شّاٍج 

 يتزييل مييؼ الجييج ل الدييابق أن ىشيياك اخييتلاف بيييؼ  سيييج السيسيية الدييؽتية )الستريييخ التييابق( قبييل 
 11 086 ديا ا  Wilcoxonتطبيق السييار الج ل   وعيج تطبيقيو حييث تيان تيسية احريائ  اختبيار 

بسعشيييى نقبيييل الفيييخض البيييجيل بيييمن ىشييياك تيييمثيخ  15 1( أا أقيييل ميييؼ 119 1بسديييتؽا معشؽيييية قيييجره )
 لة إحرائية لتطبيق السييار عمى السيسة الديؽتية لمبشيؽك تسترييخ تيابق  تسيا ىيؽ الحيال جؽىخا ذ  د
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مسيا  عشيى رفي  الفيخ ض  15 1بالشدبة لمستريخا  السدتقمة تميا نجيج أنيو مديتؽا السعشؽيية أقيل ميؼ 
العجمييية بييمن الفييارق بيييؼ تيييػ الؽسيييج قبييل  وعييج التطبيييق  دييا ا صييفخ   ىييحا أ زييا يثتييج عمييى تييمثيخ 

بيق السيييار عميى ىيحه البشيؽد  تسيا يبييؼ الجيج ل أن مخريص خديائخ ا ئتسيان قبيل جائحية تؽرنيا تط
 ختمييف  سيييطيا عشييو بعييج جائحيية تؽر نيياب دليييلا عمييى أن البعييج ا قترييادا لجائحيية تؽر نييا تييان لييو 

ميا  تمثيخ عمى أىػ بشج يشتع مؼ السييار الج ل  التاسق لمتقخيخ السال   ىؽ بشج ا عيسحلال ميؼ خيلال
  عخف بشسؽذف الخدائخ ا ئتسانية الستؽقعة 

 تحميل نح ئج نم ذج الدراس  وافحب ر الاروض 5-4
بعج أن اتزل معشؽية الفخ ق بيؼ الستريخا  قبل  وعج تطبيق السييار  قبل  وعج جائحة تؽر نيا تبقيى 

 سخاد اختبارىا أن نجخا تحميل ا نحجار  فقا لشساذف الجراسة  نحمل الشتائع ف  عؽء الفخ ض ال

 نح ئج افحب ر تلاثير تطبيق المل  ر الدول  عمى م ئم  الحق رير الم ل   5-4-1
ميؼ  Bootstrapping ف  ىحا القديػ تيػ إجيخاء تحمييل ا نحيجار الخطي  الستعيجد باسيتخجام تقشيية 

خ ميؼ أجل تقميل التذيتت  رفيق معشؽيية معياملا  نسيؽذف ا نحيجار حييث تقيؽم عميى اسيتخجام عيجد تبيي
( الشتيائع الستعمقية بيالشسؽذف الأ ل  الثيان  لمجراسية  ذليغ لسيياس 5/ 4العيشا    يؽعيل الجيج ل رقيػ )

 درجة ملائسة السعمؽما  السحاسبية السعخ عة ف  قائسة الجخل 

 IFRS 9 ق  س مد) تلاثر م ئم  ق ئم  الدفل بحطبيق المل  ر الدول  الح س   :5-4جدول 

 
 SPSS V.26اىَصذسف ٍِ  عذاد اىتا اة  ْاء عيب ٍخشجام  شّاٍج 
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  يتزل مؼ الجج ل الدابق ما يم :
في  الشسيؽذف الأ ل )الشسيؽذف  Fأن تيسية  ANOVAبالشدبة  ختبار الشسيؽذف تكيل أ عيل تحمييل   0

أا أن الستريييخا  السدييتقمة تفدييخ الشسييؽذف  111 1بسدييتؽا معشؽييية  585 85التخاكسيي ( تدييا ا 
ككل  ىيحا  عشيى أن مترييخا  الأد ا  الساليية لييا قيجرة عميى تحقييق ملائسية السعمؽميا  السحاسيبية 

ل أ  بعيج تطبييق السيييار اليج ل  الؽاردة ف  قائسة الجخل   تحلغ الحال بالشدبة لمشسؽذف الثان  قبي
IFRS 9  إ  أنيو  لاحيظ أن تيسيةF ( قيج تحديشت بعيج تطبييق السيييارF    ب 007 81قبيلF  

 ( 198 18بعج   
% أا أنشيا نيخف  5أن مععػ معاملا  الستريخا  السدتقمة معشؽية عشيج مديتؽا  tأ عل اختبار   8

الفييييخض العييييجم بييييمن تيسيييية تييييل معامييييل مشفرييييل مدييييا ا لمرييييفخ  فبالشدييييبة لسخرييييص الخدييييائخ 
أا أن العلاقيية عكدييية  079 6-ا ئتسانييية قييجر معامييل ذلييغ الستريييخ فيي  الشسييؽذف التجسيعيي  بييي 

مقارنة معامل نفذ الستريخ قبل  وعج تطبييق السيييار نجيج أن  بيشو  ويؼ أسعار أسيػ البشغ   عشج
مسا يجل عمى أن درجة ملائسة السعمؽما  اليؽاردة  905 8-إلى  148 1-السعامل قج ارتفق مؼ 

فيي  قائسيية الييجخل معبييخا عشيييا بسخرييص خدييائخ ا ئتسييان قييج ارتفعييتب  ىييحا يثتييج صييحة الفييخض 
  H1الأ ل 

نجيج  adj. R ^2يخية لمشسيؽذف  السقاسية بسعاميل التحجييج السريحل  إذا ميا نعخنيا إليى القيؽة التفدي  1
أا أن الستريييخا  السدييتقمة  السعبييخة عييؼ  )808 1أن القييؽة التفديييخية لمشسييؽذف التجسيعيي  مختفعيية )

إيييخادا   ارويياح الأد ا  السالييية  مخرييص الخدييائخ ا ئتسانييية بالإعييافة إلييى صيياف  الييخول بعييج 
% مييؼ الستريييخ التييابق 80الأسيييػ قييج أسيييست فيي  تفديييخ حييؽال   الزييخيبة بعييج قدييستيا عمييى عييجد

 ىييؽ سييعخ الديييػ   وييالشعخ إلييى الشسييؽذف الشدييب  نجييج أن القييؽة التفديييخية قييج تحدييشت بعييج تطبيييق 
ثييػ ارتفعييت بعييج  781 1السييييار حيييث أن تيسيية معامييل التحجيييج السرييحل قبييل التطبيييق تدييا ا 

%  قيج تيػ تطبييق القاعييجة 1 5ديييخية ازداد  بسقيجار أا أن نديبة القيؽة التف 811 1التطبييق إليى 
( مؼ أجل اختبار مجا معشؽية ىحا ا ختلاف  قج ثبت أنو معشؽا عشج 0الؽاردة ف  السمحق رقػ )

%   ىيييحا يثتيييج أ زيييا أن ملائسييية السعمؽميييا  السحاسيييبية اليييؽاردة فييي  قائسييية اليييجخل قيييج 5مديييتؽا 
  IFRS 9تحدشت بعج تطبيق السييار 

 ر درج  م ئم  المعمؽم ت المح سب   الؽاردة م  ق ئم  المركز الم ل نح ئج افحب 
تيان ممخييص الشتييائع  bootstrapبعيج اجييخاء تحميييل ا نحيجار لشسييؽذج  الجراسيية الثاليث  الخابييق بتقشييية 

 (6/ 4كسا ىؽ مؽعل ف  الجج ل رقػ )
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          ق  س مد) تلاثر م ئم  ق ئم  المركز الم ل  بحطبيق المل  ر  :6–4جدول 
 IFRS 9 الدول  الح س  

 
  يتزل مؼ الجج ل الدابق ما يم :

في  الشسيؽذف الثاليث )الشسيؽذف  Fأن تيسية  ANOVAبالشدبة  ختبار الشسؽذف تكل أ عل تحميل   4
أا أن الستريييخا  السدييتقمة تفدييخ الشسييؽذف  111 1بسدييتؽا معشؽييية  188 88التخاكسيي ( تدييا ا 

ككل  ىيحا  عشيى أن مترييخا  الأد ا  الساليية لييا قيجرة عميى تحقييق ملائسية السعمؽميا  السحاسيبية 
سقاسية بالسيسية العادلية حييث الؽاردة ف  قائسة السختد السال ب  ورفة خاصة الأصؽل  الخرؽم ال

كانييت معيياملا  ا نحييجار ليييا أكبييخ تيسيية مييؼ السقاسيية بالتكمفيية السدييتيمكة   تييحلغ الحييال بالشدييبة 
قج تحدشت  Fإ  أنو  لاحظ أن تيسة  IFRS 9لمشسؽذف الثان  قبل أ  بعج تطبيق السييار الج ل  

 ( 177 89بعج     Fب 818 80قبل    Fبعج تطبيق السييار )
% أا ييييخف  5أن مععيييػ معييياملا  السترييييخا  السديييتقمة معشؽيييية عشيييج مديييتؽا  tل اختبيييار أ عييي  5

الفييخض العييجم بييمن تيسيية تييل معامييل مشفرييل مدييا ا لمرييفخ  فبالشدييبة للأصييؽل بالسيسيية العادليية 
(FVAPS_it تانييت تيسيية معامييل ذلييغ الستريييخ فيي  الشسييؽذف الثالييث مدييا ية لييي )أا أن  070 1

ؼ أسعار أسيػ البشيغ   عشيج مقارنية معاميل نفيذ السترييخ قبيل  وعيج تطبييق العلاقة طخد ة بيشو  وي
مسييا يييجل عمييى أن درجيية ملائسيية  184 0إلييى  085 1السييييار نجييج أن السعامييل قييج ارتفييق مييؼ 

السعمؽما  اليؽاردة في  قائسية السختيد السيال  معبيخا عشييا بالأصيؽل الساليية السقاسية بالسيسية العادلية 
 ليحه الجراسة  H2صحة الفخض الثان  قج ارتفعتب  ىحا يثتج 
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نجيج أن القيؽة التفدييخية لمشسيؽذف التجسيعي   adj. R ^2 ويالشعخ إليى معاميل التحجييج السريحل   6
أا أن الستريييخا  السدييتقمة  السعبييخة عييؼ الأصييؽل السالييية بالتكمفيية السدييتيمكة  ) 611 1معقؽليية )

يسة العادلة بعج قدستيا عمى عجد الأسيػ قج  الأصؽل السالية بالسيسة العادلة  الخرؽم السالية بالس
% ميييؼ السترييييخ التييابق  ىيييؽ سيييعخ الدييييػ   ويييالشعخ إليييى الشسيييؽذف 61أسيييست فييي  تفدييييخ حيييؽال  

الشدييب  نجييج أن القييؽة التفدييييخية قييج تحدييشت بعيييج تطبيييق السييييار حييييث أن تيسيية معامييل التحجييييج 
أا أن ندييبة القييؽة  688 1لييى ثييػ ارتفعييت بعييج التطبيييق إ 589 1السرييحل قبييل التطبيييق تدييا ا 

( مؼ أجيل اختبيار 0%  قج تػ تطبيق القاعجة الؽاردة ف  السمحق رقػ )4التفديخية ازداد  بسقجار 
%   ىيحا يثتيج أ زيا أن ملائسية 5مجا معشؽية ىيحا ا خيتلاف  قيج ثبيت أنيو معشيؽا عشيج مديتؽا 

  IFRS 9عج تطبيق السييار السعمؽما  السحاسبية الؽاردة ف  قائسة السختد السال  قج تحدشت ب
بسقارنييية نتييييائع اختبييييار ملائسيييية السعمؽميييا  الييييؽاردة فيييي  قائسيييية اليييجخل مييييق نتييييائع اختبييييار ملائسيييية   7

السعمؽمييا  الييؽاردة فيي  قائسيية السختييد السييال ب  لاحييظ أن القييؽة التفديييخية لسعمؽمييا  قائسيية الييجخل 
تفيق ميق مععيػ الجراسيا  الدييابقة أعميى ميؼ القيؽة التفدييخية لسعمؽميا  قائسية السختيد السيال   ىيحا ي

 Horton and Serafeim, 2010; Capkun et al., 2008; Christensen etمشييا: )
al., 2009 تفديخ ذليغ أن السديتثسخيؼ دائسيا ييتسيؽن برياف  اليخول أ  الخديارة تسثشيخ عيؼ   )

ق رتييد عمييى أداء الذييختة  والتييال  تييل مييا يتعمييق بييو  يييثثخ عميييو  تسييا أن السييييار الييج ل  التاسيي
نسييؽذف الخدييائخ الستؽقعيية  الييحا تييان مييؼ الستؽقييق أن يييثثخ عمييى مخرييص خدييائخ ا عييسحلال 
 مييؼ ثييػ يييثثخ عمييى أرويياح البشييؽك   ىييحا  فدييخ تبييخ حجييػ معامييل ذلييغ الستريييخ بسيسيية سييالبة لأنييو 

 عكد  مق سعخ الديػ 

تمثيال الحقا رير  نح ئج افحب ر تلاثير تطبياق المل ا ر الادول  الح سا  عماى مراداق   5-4-2
 الم ل  

لإثبيييا  أن معييياملا  الأصيييؽل الساليييية  الخريييؽم الساليييية فييي  القيييؽائػ الساليييية  Fتيييػ اجيييخاء اختبيييار 
 (:7/ 4( عمى التؽال   قج تؽصمت الجراسة إلى الشتائع الؽاردة ف  الجج ل رقػ )0-(   )0تدا ا ) 

  الأصيييؽل الساليييية بالتكمفييية  يتزيييل ميييؼ الجيييج ل الديييابق أن مريييجاتية التسثييييل ليييػ تتحقيييق إ  فييي
السدييتيمكة نعييخا لأنيييا أقييؽا فيي  التييمثيخ عمييى مدييتخجم  القييؽائػ السالييية حيييث   يثييق السدييتثسخيؼ فيي  

  أمييا 0السيسيية العادليية تسسييياس لييلأد ا  السالييية  لييحا تييػ قبييؽل الفييخض العييجم بييمن معامميييا  دييا ا  
لية السقاسة بالسيسة العادلة فقج اثبتت الشتائع أن الأصؽل السالية السقاسة بالسيسة العادلة  الخرؽم السا

(   ليييحا فسريييجاتية 0-ب 0ىشييياك اخيييتلاف معشيييؽا بييييؼ معاملاتييييا  وييييؼ السيسييية الشعخيييية لمسعاميييل ) 
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   ىيحا يتفيق ميق بعي  الجراسيا  التي  قاسيت IFRS 9التسثييل ليػ تتيمثخ بعيج تطبييق السيييار اليج ل  
 ;Song, 2010مريجاتية تسثييل القيؽائػ الساليية مثيل ) تمثيخ ترشيف الأصؽل  الخريؽم الساليية في 

Ferreira et al., 2018 ) 

 ق  س مد) تلاثر مرداق   تمثيل ق ئم  المركز الم ل  بحطبيق المل  ر  :7-4جدول 
 IFRS 9 الدول  الح س  

 MULTIVARIATE ANOVAالنمورج الخامس  المتغيرات

 IFRS 9  (0 ،1)تطبيق المعيار  المتغير المستقل

 المتغيرات التابعة
F stat. 

coef=+1 
p value 

F stat. 

coef=-1 
p value 

ACAPS_it
c 

1.721 .658   

FVAPS_it
c
 6.021 ***.024   

FVLPS_it
c
   -5.062 ***.018 

 %95***ف اىقيَة ٍمْ  ة عْذ ٍست   ثقة 
 

عماى تطبياق  COVID 19نح ئج افحب ر تالاثير البعاد اوقحرا دي لج ئحا  كؽرونا   3 -5-4
 المل  ر الدول  الح س  

مؼ أجل اختبيار ميجا bootstrap ف  ىحا القدػ قامت الباحثة باستخجام أسمؽ  ا نحجار بتقشية 
بالبعيييج ا قتريييادا  IFRS 9تيييمثخ تطبييييق نسيييؽذف الخديييائخ الستؽقعييية  فقيييا لمسيييييار اليييج ل  التاسيييق 

 ( نتائع ا ختبار 8 /4   يؽعل الجج ل رقػ )COVID 19لجائحة تؽر نا 

عمى تطبيق المل  ر الدول   COVID 19ق  س مد) تلاثر ج ئح  كؽرون   :8–4جدول 
 IFRS 9الح س  

 المتغيرات
 النمورج السادس )النسبي(

 COVID 19بعذ جائحة كورونا  COVID 19قبل جائحة كورونا 

 CLP_it المتغير التابع

المتغيرات 

 المستقلة
coef. 

T stat. 

coef=0 
p value coef. 

T stat. 

coef=0 
p value 

(Constant) 4.350 2.131 .224
a
 12.180 3.625 ***.006

a
 

ECL_it
 

0.958 4.366 ***.000
a
 0.237 2.011 ***.002

a
 

SZE_it
b
 -1.185 0.365 .094

a
 -0.326 1.369 ***.003

a
 

ANOVA 
 

28.232 ***.000
a
 

 
19.077 ***.000

a
 

N 26 26 

adj. R^2 0.793 0.521 

a ف جَيس اىقتيٌ ٍفست  ة  تقْيتةbootstrap  عيْتة ٍتِ  20111اىخاصتة فتي اتّفتذاس اىخطتي ٍتِ ختله عَتو

 ( اىخاص  نو ٍماٍو.p valueاىَتغيشام و سا  ٍماٍلم اتّفذاس وايَة ات تَاه )

bف تٌ  سا   وٌ اىتْل ٍِ خله  سا  اىي غاس تٌ اىطتيمي نجَاىي الأص ه 

 %95ٍمْ  ة عْذ ٍست   ثقة ***ف اىقيَة 
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  يتزل مؼ الجج ل الدابق ما يم :
في  الشسيؽذف الثاليث )الشسيؽذف  Fأن تيسية  ANOVAبالشدبة  ختبار الشسؽذف تكل أ عل تحميل   8

أا أن الستريييخا  السدييتقمة تفدييخ الشسييؽذف  111 1بسدييتؽا معشؽييية  818 88التخاكسيي ( تدييا ا 
ككيييل  ىيييحا  عشيييى أن الخديييائخ ا ئتسانيييية الستؽقعييية تيييان لييييا أثيييخ تبييييخ عميييى مخريييص الخديييائخ 

التاسييق فيي  عييام  نعييخا لبجا يية تطبيييق السييييار الييج ل  COVD 19ا ئتسانييية قبييل جائحيية تؽر نييا 
 111 1بسديييتؽا معشؽيييية  177 09قيييج انخفزيييت بعيييج جائحييية تؽرنيييا إليييى  F  أميييا تيسييية 8109

 ذلغ يتفق مق إ قاف تطبيق حدا  الخدائخ ا ئتسانيية الستؽقعية  فقيا لمسيييار اليج ل  التاسيق في  
بشيييغ بشييياء عميييى الإجيييخاءا  التشعيسيييية التييي  طاليييل بييييا ال 8181اليييخوعيؼ الأ ل  الثيييان  ميييؼ عيييام 

 السختدا السرخا 
أن معامييل الستريييخ السدييتقل الخدييائخ ا ئتسانييية الستؽقعيية معشييؽا عشييج مدييتؽا  tتبيييؼ مييؼ اختبييار   9

% أا يخف  الفخض العجم بمن تيسة السعامل مشفرل مدا ا لمرفخ  ذلغ قبل جائحة تؽر نا 5
COVKD 19 عؼ حدا    ا  أن السعامل قج انخفزت تيستو بعج جائحة تؽر نا بدبل التؽقف

 الخدائخ ا ئتسانية  فقا لمسييار الج ل  التاسق 
نجيج أن القيؽة التفدييخية لمشسيؽذف الشديب  قيج  adj. R ^2 والشعخ إلى معامل التحجييج السريحل   01

حيث أن تيسة معامل التحجيج السرحل قبيل الجائحية  COVID 19انخفزت بعج جائحة تؽر نا 
أا أن ندييبة القييؽة التفديييخية انخفزييت  580 1ثييػ انخفزييت بعييج الجائحيية  إلييى  791 1تدييا ا 
( ميؼ أجيل اختبييار ميجا معشؽييية 0%  قيج تييػ تطبييق القاعيجة الييؽاردة في  السمحيق رقييػ )87بسقيجار 

%   ىييحا يثتييج أ زييا أن تييمثيخ جائحيية تؽرنييا 5ىييحا ا خييتلاف  قييج ثبييت أنييو معشييؽا عشييج مدييتؽا 
COVID 19  عمى تطبيق السييار الج ل  التاسق 

 والحؽص  تالخ ص  
مؼ خلال دراسة مجا تمثيخ امتثال البشؽك عامة  البشؽك السرخية خاصة لتطبيق السييار اليج ل  

  الستعمق بالأد ا  الساليةب تؽصمت الجراسة إلى الشتائع التالية: IFRS 9التاسق لمتقخيخ السال  
  تؽنيو  عتسيج عميى في IAS 39 ختمف السييار الج ل  التاسق لمتقخيخ السال  عؼ السييار اليج ل    0

 السباد  السحاسبية  ليذ عمى القؽاعج مسا  قمل مؼ التقمبا  الج رية للأسؽاق السالية 
يييثثخ تطبيييق السييييار الييج ل  التاسييق عمييى الخرييائص الشؽعييية لمسعمؽمييا  السحاسييبية مييؼ خييلال   8

 تحديؼ تل مؼ السلائسة  التسثيل الرادق لمتقاريخ السالية 
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طبييييق السيييييار اليييج ل  التاسيييق نتيجييية لمبعيييج ا قتريييادا الشييياجػ عيييؼ أثيييخ  جيييائل تؽر نيييا عميييى ت  1
الإجخاءا  ا حتخازية لسكافحة الفيخ سب حيث تػ إ قاف اعجاد القؽائػ السالية الخوق سشؽية ف  عام 

  فقا لشسؽذف الخدائخ الستؽقعة السرخح بو مؼ قبل تطبيق السييار الج ل  التاسق  8181
  تؽص  الباحثة بسا يم :

تسيييام البشيييؽك بيييشعػ السعمؽميييا  التييي  تسكشييييا ميييؼ حديييا  الخديييائخ ا ئتسانيييية الستؽقعييية بطخيقييية اى  0
 أفزل 

بطخيقيييية  IFRS 9تييييام البشييييؽك بعقييييج د را  تجريبييييية لمعيييامميؼ بيييييا لذييييخح تيفييييية تطبييييق السييييييار   8
 صحيحةب  الآثار الستختبة عمى تطبيقو 

 ذليغ  IFRS 9تيام البشؽك بذخح تفاصيل تياس  ا عتخاف بالأد ا  السالية  فقا لمسييار الج ل    1
 ف  إ زاحا  القؽائػ السالية حتى يتسكؼ مدتخجمييا مؼ فيػ الآثار الشاجسة عؼ التطبيق 

 مقحرة ت البحؽث المدحقبم  
             لمبحيييييؽث حتيييييى  كتسيييييل العسيييييل  فقييييا لمشتيييييائع التييييي  تؽصيييييمت إلييييييا الباحثييييية تقتيييييخح السجيييييا   التالييييية 

 ف  السدتقبل:
عمييى تييياس  التقخيييخ عييؼ الأد ا  السالييية فيي  ظييل  COVID 19دراسيية تييجاعيا  جائحيية تؽر نييا   0

 فتخة محاسبية أطؽل   فقا لديشاريؽىا  اقتراد ة متعجدة )تفاؤل ب تذاؤمب اعتجال( 
عمييى الذييختا   8181مييؼ ا ل عييام بعييج تطبيقييو بجا يية  47دراسيية تييمثيخ السييييار السرييخا رقييػ   8

 السجرجة ف  البؽرصة السرخية 
 عمى نعػ السحاسبة الزخيبية ف  الذختا  السرخية  IFRS 9دراسة أثخ تطبيق السييار الج ل    1
لمؽقيؽف  topic 326 تطبييق السيييار الأمخيكي   IFRS 9دراسة مقارنة لتطبييق السيييار اليج ل    4

 عمى سمبيا   ا جابيا  تطبيق تل مشيسا لشسؽذف الخدائخ ا ئتسانية الستؽقعة 
تقييييػ العلاقيية بيييؼ الخدييائخ ا ئتسانييية الستؽقعيية  تييل مييؼ تسييييج الأرويياح  ندييبة تفا يية رأس السييال   5

 التشعيس  
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 المراج 
 العر   ب لمغ  : المراج  أووا 

(  " تحيييج ا  تطبييييق 8181مثسديييا  الشقيييج العخوييييةب )أمانييية مجميييذ محيييافع  السريييارف السختديييية   
صااندوق النقااد العر اا  ( عمييى البشييؽك العخوييية"ب IFRS9السييييار الييج ل  لمتقيياريخ السالييية )

Arab Monetary Fund AMF  4  : يؽليؽب متاحة فhttps://www.amf.org. 
and-ae/sites/default/files/governors/papers-speeches 

عمييى مثشييخا أداء البشييؽك  IFRS9(ب " أثييخ التطبيييق الأ ليي  لسييييار 8109الرييعيجاب سييعج شييخيف )
مجما  الإساكندري  لمبحاؽث السرخية )دراسة تطبيسيية عميى البشيؽك السقييجة في  البؽرصية(ب 

ب عجد خاص بالسثتسخ العمس  الثاليث لقديػ السحاسيبة  السخاجعيةب نيؽفسبخب ص المح سب  
  47 -0ص: 

(ب " أثيييخ تطبييييق ميييييار 8107ب فيييخاس إسيييساعيل مديييعؽدب شيييبيطوب ) فيييؽزا شييياكخ )سيييقف الحييييج
( ف  جؽدة مخخجا  الشعام السحاسب  لذيختا  التيمميؼ في  9الإبلا  السال  الج ل  رقػ )

(ب ص ص: 1(ب عيجد )07ب مجميج )مجم  الزرق ء لمبحؽث والدراس ت الإس م  الأردن"ب 
784 – 717  

(ب " السيييياس السحاسيييب  لسخييياطخ 8109ج؛  البريييجاداب رجيييل ) عسيييخان )شييياىيؼب عبيييج الحسييييج أحسييي
دراسية ميجانيية  – IFRS9 السيييار  1ا ئتسان ف  عؽء معاييخ الخقابية السريخفية لبيازل 

ب مجمييج المجماا  العمم اا  لمدراساا ت والبحااؽث الم ل اا  والإدارياا بييالبشؽك التجارييية السرييخية" 
   056 -019(ب ص ص: 8(ب عجد )4)

(ب " أثخ حجػ مشذمة السحاسبة  السخاجعة عمى العلاقة بييؼ 8107طمخانب الديجة مختار عبج الرش  )
السعمؽمييا  السحاسييبية الستؽلييجة  فقييا لسعيياييخ التقخيييخ السييال  الج لييية  تيسيية الذييختة دراسيية 

مجمااااا  الإساااااكندري  لمبحاااااؽث تطبيسيييييية عميييييى الذيييييختا  السقييييييجة بالبؽرصييييية السريييييخية"ب 
  488 – 484(ب ص ص: 0(ب عجد )0مج )مجالمح سب    

( " أثخ التحيؽل إليى تطبييق السيييار اليج ل  لإعيجاد التقياريخ الساليية رقيػ 8104عخنؽقب بياء اازاب )
دراسية  -ف  تياس الأد ا  السالية لمسرارف السجرجة ف  سيؽق دمذيق ليلأ راق الساليية 9
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(ب العجد الأ لب 11السجمج ) بمجم  ج مع  دمذق لمعمؽم اوقحر دي  والق نؽن  تطبيسية"ب 
  584 -560ص ص: 

(ب " دراسية تحميميية ل ثيار الستختبية عميى 8107)ب صلاح عمى أحسجب  حاميجب محجيؽ  عبيج )ب )
مجماا  العمااؽم عمييى الدياسييا  ا ئتسانييية  التسؽيمييية لمسرييارف العخويييةب  IFRS 9تبشيي  

  86 -0جد التاسقب ص ص: ب العاوقحر دي  والإداري  والق نؽن    المجمد الأول

( عمى رأس 9(ب " أثخ الخدائخ ا ئتسانية الستؽقعة  فق السييار الج ل  رقػ )8109مذخا اب سسيخة )
مجما  العماؽم اوقحرا دي  والحدايير والعماؽم حالة بشيغ دبي  الإسيلام "ب  -السال التشعيس 

  755-748(ب ص ص: 8( العجد )08ب مجمج )الحج ري 
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 الم ةق
(1ممحق رقػ )  

كيفية اختبار معشؽية الفخق بييؼ معيامم  التحجييج قبيل  وعيج تطبييق السيييار  قبيل  وعيج جائحية تؽر نيا 
COVD 19 

 (Kythreotis, A., 2014فيسا يم  الريااة الخياعية )
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