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 البحث ملخص
استيدف البحث دراسة واختبار مقددري  ادا   الددخا والددخا الذداما الحدالىىح تمدؤ التشددق تالتدد قا  

، وكذلث اختبار ومقارنة أثر كدا مدح ددخدل السرادادة الخارديدة ودرددة ا لتدزا   الشقدية التذغىمية السدتقدمية
، تمؤ ىايىح الالاقتدىح، وللدث تادد يدشد  Moderating Variablesالحخكس  لمذركة، كستغىريح مُادلىح 

IFRS   5105   مرر تا  . 
لذدددركا   ىدددر ولتحقىدده ىددددف البحددث واختبدددار  روردددو ، يددج إددددراى دراسدددة ي دي يددة تمدددؤ تىشدددة مددح ا

الحرددددخ  تمدددد  وقددددد يددددج .  5108حتدددد   5106الفتددددرل مددددح الساليددددة السقىدددددل تالدخراددددة السرددددرية خددددلا  
، حىدث لمغدا الاىشدة  Firm-Year Quarter-Observationsالسذاىدا ، ربع الدشخية ، و قا لسدخا 

 مذاىدل . 545شركة تإدسال  تدد مذاىدا   50الشيائية لمدراسة 
ددددخد  دددروي ماشخيدددة لا  د لدددة إحردددائية لدددىح السقددددريىح التشددددقيتىح لردددا   ويخادددما الدراسدددة إلدددؤ و 

الدددخا والدددخا الذدداما الحددالىىح، حىددث يخدددد أ زددمية ماشخيددة لرددا   الدددخا الحددال  تددح الدددخا الذدداما 
الحال     التشدق تالتد قا  الشقديدة التذدغىمية السددتقدمية. كسدا يخادما الدراسدة إلدؤ وددخد اخدتلاف ماشدخ  

ىح السقددريىح والفدروي الساشخيدة لىشيسدا تداختلاف ددخدل السرادادة الخارديدة، وأيزدا وددخد اخدتلاف،    ىاي
ف درددددة ا لتدددزا  الحدددخكس  ولكشدددو  ىدددر ماشدددخ ،  ددد  ىدددايىح السقددددريىح والفدددروي الساشخيدددة لىشيسدددا تددداختلا

 .لمذركة
، ددخدل التد قا  الشقديدة التذدغىميةية، اا   الدخا، الدخا الذاما، السقدرل التشدق : سفتاحيةالكلسات ال

 السراداة الخاردية، دردة ا لتزا  الحخكس .
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Studying and Testing the Impact of Audit Quality                         

and Commitment of Governance Rules Degree on Both              

Abilities of Net Income and Comprehensive Income                           

in Predicting Future Operating Cash Flows of Companies 

Listed in the Egyptian Stock Exchange 

Abstract 
 

This research aimed to test both abilities of current net income and current 
comprehensive income in predicting future operating cash flows. In addition, 
the research aimed to test and compare the effect of audit quality and 
company commitment of governance rules, as moderating variables, on both 
relationships. It has been applied after the adoption of IFRS in Egypt in 2015.  

To achieve these objectives and test the hypotheses, an applied study has 
been conducted on a sample of non-financial companies listed in the Egyptian 
stock exchange during the period from 2016 to 2018. The quarterly 
observations were chosen according to “Firm-Year Quarter–Observations” 
method. The final sample of this study consisted of 51 companies with 545 
quarterly observations. 

The findings indicated that there is statistically significant difference 
between the predictive abilities of current net income and current 
comprehensive income, as there is a significant evidence about the superiority 
of current net income over current comprehensive income in predicting 
future operating cash flows. The findings also indicated that the predictive 
abilities of current net income and current comprehensive income in 
predicting future operating cash flows and the significant difference between 
them were significantly affected by audit quality and were not significantly 
affected by company commitment of governance rules. 

Keywords: Net income, Comprehensive income, Predictive ability, 
Operating cash flows, Audit Quality, Company commitment of governance 
rules. 
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 مقدمة البحث  -1
الخسددىمة الرئيدددية لتخاددىا السشددتي الشيددائ  لشتددا  مامخمددا  السحاسددبة الساليددة  الساليددةياتدددر القددخائج 

تذكا مباشر    يحقىده اليددف مدح إتدداد  ، والت  يداىج وىخ السامخما  السفرمة تح الأداى السال 
، ومجمدس مادايىر السحاسدبة الدوليدة  FASBىذه القخائج ، كسا حدده مجمس ماايىر السحاسدبة الساليدة 

IASB   وىدددددخ مدددددداتدل السددددددتوسريح الحدددددالىىح والسدددددريقدىح ، والسقرردددددىح ، و ىدددددرىج مدددددح أادددددحا ،
،    يقىيج مقدار ويخقىا ودردة تد  التأكد السريب ة تالتد قا  الشقدية السددتقدمية ، ومدح ثدج الحالسر

 ,Nishikawa et al)مدداتدييج  د  ايخدال القدرارا  ، وخاادة قدرارا  ا سدتوسار ومدشح ا ئتسدا  
2016 ; Kalbuana et al, 2020)  . 

وتمؤ مدار تدل تقخد كانا قائسة الدخا ى  الآلية الأساسية لمتقرير تح الأداى السال  لمذركة ، 
 Ngmenipuo, 2015 ; Saymeh)مح خلا  ترض نتيجة أدائيا ، سخاى كانا أرباحا أو خدائر 

et al, 2019) لشيائ  لمقائسة الرقج ا -. وبُشاى تمؤ للث ياتدر اا   الدخاBottom Line -  ىخ
الس يداس الأكوددر قدددخ  وشددىختا ل يدداس الأداى السددال  . ولكدح مددع مددرور الددزمح ، أاددبح اددا   الدددخا 
 ىر كداف ل يداس الأداى السدال  ، مسدا أوددد الحاددة لت دخير م يداس دديدد لديداى السدال  وىدخ الددخا 

تاتتبددددداره م ياسدددددا أشدددددسا يغ ددددد  كا دددددة دخانددددد  ىدددددذا الأداى  Comprehensive Incomeالذددددداما 
(Firescu, 2015 ; Mubarak, 2018) . 

ويأخددذ الددددخا الذددداما  ددد  ا تتبدددار اثدددار كا ددة الساددداملا  والأحددددا  الخاادددة تالذدددركة ، والتددد  
يحد  خلا  الفترل السحاسدية ويقد  إلؤ الزيادل ، أو الدشق  ،  د  حقدخي السمكيدة ، تددا الساداملا  
 مدددع السدددلات . ويتزدددسح الددددخا الذددداما كا دددة لشدددخد الأربدددائ والخددددائر السحققدددة  ددد  قائسدددة الددددخا ،
تالإرددا ة لسجسختددة مددح الدشددخد التدد    يتيددر تشددد حدددا  اددا   الدددخا ، ويددتج إدراديددا مباشددرل  دد  

 Unrealized Gains and Lossesحقددخي السمكيددة ، موددا السكاسدد  والخدددائر  ىددر السحققددة 
الشايجة تح إتادل يقىيج تاض الأاخ  وا لتزاما  السالية ت يستيا الاادلة ، والسكاس  والخدائر  ىر 

 Pascan, 2010 ; Nishikawa et)السحققة الشايجة تح يردسة القخائج السالية تالاسلا  الأدشدية 
al, 2016 ; Graham and Lin, 2018)  . 

ومازا  ىشات دد  كدىر تذأ  مشفاة الدخا الذاما كس ياس دديد ليداى السال  ، مقارنة ترا   
 ,Khan and Bradbury)رى الددباض.  سددح ناحيددة يدد (Firescu, 2015 ; Xu, 2019)الدددخا 

2016; Huang et al, 2016; Puspa et al, 2019; Lucchese et al, 2020)  أ  الدخا
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الذاما يتزسح لشخدا خاردة تح سي رل الإدارل ويردع لمتقمبدا   د  الأسدخاي ، كدالتغىرا   د  أسداار 
ة ومتقمبة ، الأمر الذ  قد يزيد الفائدل وأساار الررف ، كسا أ  لشخد الدخا الذاما ياتدر لشخدا مققت

مددح مدددتخى الخ ددر السدددرت مددح قدددا السدددتوسريح تذددأ  الاائددد تمددؤ اسددتوساراييج ، وىددخ مددا قددد يددد ع 
الإدارل لتغىىر استراييجياييا وسياساييا التذغىمية مح أدا الحد مح التقمبا     الدخا الذداما ، ومدح 

 ثج الحد مح رد الفاا الدمد  ليذه التقمبا  . 

تمددؤ الاكددس ، يددرى الددباض الآخددر أ  الدددخا الذدداما يددخ ر م ياسددا أشددسا لدديداى السددال  يغ دد  و 
 ;Gazzola and Amelio, 2014)كا دة مردادر الددخا ، سدخاى كاندا محققدة أو  ىدر محققدة 

Quesada et al, 2018 ; Mahmood and Mahmood, 2019 ; Yessica, 2020)  .
لدؤ التخمد  تدح ادا   الددخا وقائسدة الددخا التقمىديدة ، ولكدح و  ييدف يدش  مفيدخ  الددخا الذداما إ

ييدددف إلددؤ يددخ ىر مامخمددا  إرددابية حددخ  الدشددخد السوىددرل لمجددد  ، والتدد    يتيددر مباشددرل  دد  اددا   
الدخا ، الأمر الذ  يازز مح شفابية القخائج السالية ويداىج    زيدادل محتخاىدا السامخمداي  ، ومدح ثدج 

يج الأداى السدال  الحددال  والتشدددق تدالأداى السددال  السددتقدم  لمذددركا  ترددخرل يدداتد مدددتخدمىيا  د  يقىدد
 . (Xu, 2019 ; ElMadbouly, 2019)أ زا 

و دد  رددخى الجددد  القددائج تذددأ  مدددى أ زددمية الدددخا الذدداما تددح اددا   الدددخا كس يدداس لدديداى 
 ;e.g. Bataineh and Rababah, 2016)السدال  ،  قدد اىتسددا تادض الدراسددا  الدداتقة 

Royer, 2017 ; Puspa et al, 2019 ; Yessica, 2020)  تاختبدار السقددرل التشدقيددة
لسامخمددا  الدددخا الذدداما ومقارنتيددا ترددا   الدددخا لتحديددد مددد  مشفاددة ىددذا الس يدداس لمسدددتخدمىح ، 
مقارندددة تردددا   الدددددخا . وياتددددر السقدددددرل التشدقيدددة مدددح خرددددائ  ددددخدل السامخمددددا  الساليدددة اليامددددة 

ة مدددح وديدددة نتدددر واردددا  السادددايىر ،  السامخمدددا  الساليدددة تاليدددة الجدددخدل يجددد  أ  يدددداتد والسر خبددد
مددددتخدمىيا  ددد  يقىددديج قدددددرل الذدددركة تمدددؤ يخلىددددد يدددد قا  نقديدددة مددددتقدمية ، ومددددح ثدددج ايخدددال قددددراراييج 

. و د  ردخى مدا سدده  (Frank, 2018 ; Nguyen and Nguyen, 2020)ا قتردادية اليامدة 
دقيدددة لمسامخمدددا  الساليدددة أحدددد محدددددا  ملاىمدددة ىدددذه السامخمدددا  لأ دددراض ايخدددال ياتددددر السقددددرل التش

القدددرارا  ، إ  أ  ىدددذه السقددددرل قدددد يتدددأثر لدددباض الاخامدددا لادددا مدددح ألرزىدددا ددددخدل السرادادددة الخارديدددة 
 ; Azzoz and Khamees, 2016 ; Once and Cavus, 2019)ودرددة ا لتدزا  الحدخكس  

Ismail, 2020 ; Lee et al, 2020)  . 
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،  قددد ادددر  ماددايىر السحاسددبة السرددرية  وفيسااا عتعلااي ةبيلااة السسارسااة السحاساابية السراارية
. وو قددددا لس يددددار  IFRS،  دددد  رددددخى يدشدددد  ماددددايىر التقريددددر السددددال  الدوليددددة  (0)5105السُادلددددة تددددا  
( الساد  تاشخا  " ترض القدخائج الساليدة " يمتدز  الذدركا  تإتدداد قائسدة ماليدة دديددل 0السحاسبة رقج )

تاشددخا  " قائسددة الدددخا الذدداما " ، وللددث إلددؤ داندد  قائسددة الدددخا التقمىديددة . وي دديس الدددخا الذدداما 
حدا  ومااملا  أخرى ، تددا التغىدرا  كا ة التغىرا     حقخي السمكية خلا  الفترل ، والشايجة تح أ

الشايجة تح السااملا  مع السلات ترفتيج ىدذه . ويذدسا ىدذه التغىدرا  كا دة لشدخد الأربدائ والخددائر 
 Other Comprehensive Incomeالدخاردل تقائسدة الددخا ، تالإردا ة إلدؤ الددخا الذداما الآخدر

ح الأربدائ والخددائر تقائسدة الددخا  بقدا لسدا ، والذ  يتزسح كا دة الدشدخد التد    يُاتدرف ليدا ردس( 5)
 .  (3)يت مبو ماايىر السحاسبة السررية الأخرى 

ويخددددد نددددرل  ددد  الدراسدددا  السردددرية التددد  يشاولدددا السقددددرل التشدقيدددة لسامخمدددا  الددددخا الذددداما ، 
، لدذا  دإ  الدراسدة الحاليدة  5115في مرر عاام  IFRSوخاصة بعد تبشي والاخاما السقثرل تمىيا ، 

يركددز تذددكا أساسدد  تمددؤ السقارنددة لددىح اددا   الدددخا والدددخا الذدداما ، بيسددا يتامدده تسقدددرييسا تمددؤ 
التشدق تالتد قا  الشقدية التذدغىمية السددتقدمية ، لتحديدد مددى أ زدمية أيدا مشيسدا كس يداس لديداى السدال  

تالدخراددة . و دد  يسكددح ا تتسدداد تميددو  دد  التشدددق تالشتددائي السدددتقدمية لمذددركا  خااددة يمددث السقىدددل 
 ; Usman et al, 2017 ; Once and Cavus, 2019)رخى ما خمرا إليو تاض الدراسا  

Sumiadji et al, 2019 ; Ismail, 2020)   تذدأ  دور ددخدل السرادادة الخارديدة ودرددة ا لتدزا
ومقارندة  الحخكس  لمذركة    زيادل مرداقية السامخما  الساليدة ، يدداؤ الدراسدة الحاليدة إلدؤ اختبدار

أثدددددر كدددددا مدددددح ددددددخدل السرادادددددة الخارديدددددة ودرددددددة ا لتدددددزا  الحدددددخكس  لمذدددددركة ، كستغىدددددريح مُاددددددلىح 

                                                 
الساايىر مح قددا  ىذه، ويج اتتساد  5105لدشة  001ادر  ماايىر السحاسبة السررية السادلة تسخد  قرار وزير ا ستوسار رقج  (0

. كسدا يجددر  5106لددشة  619قدرار رئديس الجيداز رقدج و قدا لالجياز السركدز  لمسحاسدبا  كإ دار مكسدا لمشتدا  السحاسدد  السخحدد 
يباددو قددرار رئدديس الجيدداز  5109لدددشة  69الساددايىر تسخددد  قددرار وزيددر ا سددتوسار رقددج  ىددذهالإشددارل أنددو قددد يددج ياددديا تاددض أحكددا  

 تاتتسادىا كإ ار مكسا لمشتا  السحاسد  السخحد . 5151لدشة  735السركز  لمسحاسبا  رقج 
،  5105( لددشة 0رقدج ) السردر   ايدداقا مدع السرد مح الدخارد تس يدار السحاسدبة"  الآخرلشخد الدخا الذاما "  مح يج استخدا  مر (5

 لد " الآخر " انيا لشخد لدخا اخر تخلاف لشخد اا   الدخا الخارد تقائسة الدخا التقمىدية .حىث يقرد 
، نتدج السزايدا السحدددل  الشايجدة تدح إتدادل قيداسالخددائر و السكاسد   يتسوا لشخد الدخا الذاما الآخدر و قدا ليدذا الس يدار بيسدا يمد    (3

إتدادل يقىديج  تدحالخددائر الشايجدة و السكاسد  لشذاط أدشد  ، و دشدية تالاسمة الأيردسة القخائج السالية  تحالخدائر الشايجة و السكاس  و 
السددددتخدمة  ددد  يحدددخط  Hedgingالخددددائر تمدددؤ أدوا  التحدددخط و الجدددزى الفادددا  مدددح السكاسددد  ، و الأادددخ  الساليدددة الستاحدددة لمديدددع 

 .التد قا  الشقدية 
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Moderating Variables   تمددؤ مقدددري  اددا   الدددخا والدددخا الذدداما تمددؤ التشدددق تالتددد قا ،
 الشقدية التذغىمية السدتقدمية . 

 مذكلة البحث  -5
 Khan and Bradbury, 2016 ; Puspa et al, 2019; Lucchese et)يدرى الدباض 

al, 2020)   أ  لشددخد الدددخا الذدداما مددا ىدد  إ  مكخنددا  مققتددة لمدددخا لددح يددخ ر محتددخى مامخمدداي
 ,Gazzola and Amelio)إرا   لسدتخدم  القخائج السالية ،    حىح يرى مقيدو الدخا الذاما 

2014; Ngmenipuo, 2015; Quesada et al, 2018; Mahmood and Mahmood, 
2019; Yessica, 2020)  أندو م يداس أتدج وأشدسا لديداى السدال  ، حىدث يدخ ر مامخمدا  إردابية

تح الدشخد الت    يتير رسح تشاار الربح والخدارل تقائسة الدخا التقمىدية ، الأمر الذ  يقما مح 
يداتد السددتوسريح  دردة تد  يساثا السامخما  ويخ ر مزيدا مح الذفابية    القخائج السالية ، ومح ثج

و ىددددرىج مددددح أاددددحا  السرددددالح  دددد  يقىدددديج الأداى السددددال  الحددددال  ، وتسددددا يشدددددقا  تددددالأداى السددددال  
 السدتقدم  لمذركا  تذكا أ زا .

وفي ضوء ما سابي يسكات تلخايص مذاكلة البحاث فاي كيجياة ا جاباة ، عسلياا ، علاى ا ساللة 
لددىح مقدددري  اددا   الدددخا والدددخا الذدداما ىددا يخدددد  ددروي ماشخيددة لا  د لددة إحرددائية    التاليااة

الحدالىىح تمدؤ التشددق تالتدد قا  الشقديدة التذدغىمية السددتقدمية لمذدركا  السقىددل تالدخرادة السرددرية   ، 
وىددا يختمدددر الفدددروي الساشخيددة لا  الد لدددة الإحردددائية لددىح مقددددري  ادددا   الدددخا والددددخا الذددداما 

تذدددغىمية السددددتقدمية لمذدددركا  السقىددددل تالدخرادددة السردددرية الحدددالىىح تمدددؤ التشددددق تالتدددد قا  الشقديدددة ال
تدداختلاف كددا مددح دددخدل السراداددة الخارديددة ودردددة ا لتددزا  الحددخكس  ليددذه الذددركا    ، وللددث تاددد 

،  IFRS، و ده مددخا يدشد   5105ي دىه ىذه الذركا  لسادايىر السحاسدبة السردرية الردادرل تدا  
   . 0/0/5106والت  يج ي ديقيا اتتبارا مح 

 هدف البحث  -3
ييدددف البحددث إلددؤ دراسددة واختبددار ومقارنددة مقدددري  اددا   الدددخا والدددخا الذدداما الحددالىىح تمددؤ 
التشدددق تالتددد قا  الشقديددة التذددغىمية السدددتقدمية ، وكددذلث اختبددار ومقارنددة أثددر كددا مددح دددخدل السراداددة 

مددح خددلا  دراسددة ي دي يددة تمددؤ الخارديددة ودردددة ا لتددزا  الحددخكس  لمذددركة تمددؤ ىددايىح السقدددريىح ، 
 ددد  مردددر تدددا   IFRSتىشدددة مدددح الذدددركا   ىدددر الساليدددة السقىددددل تالدخرادددة السردددرية ، تادددد يدشددد  

5105. 
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 أهسية ودوافع البحث  -4
لمبحدددث مدددح حداثدددة مخردددخ  التقريدددر تدددح الددددخا الذددداما  ددد  مردددر، ا هسياااة ا ياديسياااة يشبدددع 

تالإرا ة لكخنو امتدادا لمدراسا  الت  يشاولا مدى ملاىمة مقاييس الأداى السال  السختمفة ، وخااة 
يتسوا أىسيدة البحدث  د  دوره  د  اختبدار السقددرل  الشاحية العسليةاا   الدخا والدخا الذاما. ومح 

ة التشدقيددددة لمدددددخا الذدددداما، مقارنددددة ترددددا   الدددددخا ،  دددد  الذددددركا   ىددددر الساليددددة السقىدددددل تالدخرادددد
، الأمدددر الدددذ  يرددد   ددد  مردددمحة السددددتوسريح ، و ىدددرىج مدددح أادددحا  السردددالح ، حىدددث السردددرية

، ياتدددر م ياسددا أ زددا لدديداى السددال  يددداتد  دد  يحديددد أيددا مددح اددا   الدددخا ، أو الدددخا الذدداما 
 لمذركا  . 

تردخرل أساسدية  د  يدخ ىر دلىدا تسمد  تذدأ  دور مامخمدا  الددخا الذداما،  دوافع البحثويتسوا 
مقارنددددة ترددددا   الدددددخا ،  دددد  التشدددددق تالتددددد قا  الشقديددددة التذددددغىمية  دددد  الذددددركا  السقىدددددل تالدخراددددة 

ولددا ىددذه الالاقددة  دد  الدىيددة السرددرية تاددد يدشدد  السرددرية وخااددة  دد  ةددا ندددرل الدراسددا  التدد  يشا
IFRS   زلا تح إيجاد دلىدا تسمد  تذدأ  الددور الدذ  يم بدو كدا مدح ددخدل السرادادة  5105تا  ،

الخارديددة ودرددددة ا لتدددزا  الحدددخكس  لمذدددركة  ددد  زيدددادل أو يخ ددديض السقددددرل التشدقيدددة لكدددا مدددح ادددا   
 الدخا والدخا الذاما . 

 حدود البحث  -5
تمؤ اختبار ومقارنة مقددري  ادا   الددخا يقترر هذا البحث ىدف ومذكمة البحث ،    رخى 

والدخا الذاما تمؤ التشدق تالتد قا  الشقدية التذدغىمية السددتقدمية ، وكدذلث اختبدار ومقارندة أثدر ددخدل 
وللدث السراداة الخاردية ودردة ا لتزا  الحخكس  لمذركة، كستغىريح مُادلىح، تمدؤ ىدايىح السقددريىح، 

تددالت دىه تمدد  تىشدددة مددح الذدددركا   ىددر الساليددة السقىددددل تالدخراددة السردددرية  دد   تددرل مدددا تاددد يدشددد  
IFRS   دراسددة واختبددار أيددا مددح خرددائ   لااذا يخاارج عاات لظااا  البحااث.  5105 دد  مرددر تددا  

دددخدل مامخمددا  اددا   الدددخا والدددخا الذدداما تخددلاف السقدددرل التشدقيددة )موددا   السقدددرل التقىيسيددة أو 
لخقتيدددة( ، ودراسدددة مقددددرل ادددا   الددددخا والددددخا الذددداما الحدددالىىح تمدددؤ التشددددق تدددأ  مقشدددرا  أخدددرى ا

تخدددلاف التدددد قا  الشقديدددة التذدددغىمية السددددتقدمية )مودددا   ادددا   الددددخا السددددتقدم  أو أسددداار وتخائدددد 
ددقيتىح الأسيج( . كسا يخرج تح ن اي البحث دراسة واختبار أ  متغىرا  قد يقثر تمؤ السقدريىح التش

لرددا   الدددخا والدددخا الذدداما الحددالىىح تخددلاف دددخدل السراداددة الخارديددة ودردددة ا لتددزا  الحددخكس  
لمذدددركة )مودددا   حجدددج الذدددركة ، وياقدددد تسمياييدددا( . ولدددح يت دددري البحدددث لدراسدددة ىدددذه الالاقدددا   ددد  
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تاسدديج مذددرو ة الذددركا  الساليددة والذددركا   ىددر السقىدددل تالدخراددة . وأخىددرا ،  ددإ  قالميددة الشتددائي لم
 تزخاتط اختيار تىشة الدراسة.  

 خظة البحث  -6
لساالجدددة مذدددكمة البحدددث ويحقىددده أىدا دددو ، و ددد  ردددخى حددددوده ، سدددخف يددددتكسا البحدددث تمدددؤ الشحدددخ 

 التال : 
يحمىا مقدري  اا   الدخا والدخا الذاما الحالىىح تمدؤ التشددق تالتدد قا  الشقديدة التذدغىمية  -6-0

 لفرض الأو  لمبحثالسدتقدمية واشتقاي ا
يحمىا أثر دخدل السراداة الخاردية تمؤ مقدري  اا   الدخا والدخا الذاما الحالىىح تمؤ  -6-5

 التشدق تالتد قا  الشقدية التذغىمية السدتقدمية واشتقاي الفرض الوان  لمبحث
 يحمىدددا أثدددر درددددة ا لتدددزا  الحدددخكس  لمذدددركة تمدددؤ مقددددري  ادددا   الددددخا والددددخا الذددداما -6-3

 الحالىىح تمؤ التشدق تالتد قا  الشقدية التذغىمية السدتقدمية واشتقاي الفرض الوالث لمبحث
 مشيجية البحث -6-4
 الشتائي والتخايا  ومجا   البحث السقترحة -6-5

تحليال مقادرتي صاافي الادخل والادخل الذاامل الحاالييت علاى التشباؤ بالتادفقات  6-1
 الشقدية التذغيلية السدتقبلية واشتقا  الفرض ا ول للبحث 

يتسوا اليدف الأساس  لمقخائج السالية    يخاىا مامخما  مالية مفىدل يداتد تمؤ التشددق تسقددار 
قا  الشقديددة السدددتقدمية . وياتدددر التددد قا  الشقديددة تالشدددبة ويخقىددا ودردددة تددد  التأكددد السريب ددة تالتددد 

لأ  شددركة كالدددورل الدمخيددة تالشدددبة لحندددا  ، حىددث ياتدددر التددد قا  الشقديددة محددددا ىامددا  دد  ايخددال 
الاديدد مدح قدرارا  الإدارل ، وكوىدر مدح أادحا  السردالح ، كسدا يسودا التشددق تالتدد قا  الشقديدة مكخندا 

 ,Li et al)شع القدرارا  ا قتردادية وخاادة قدرارا  ا سدتوسار ومدشح ا ئتسدا  أساسديا  د  تسميدة اد
2015 ; Mulenga and Bhatia, 2017 ; Frank, 2018 ; Al-Hawatmeh, 2020 ; 

Nguyen and Nguyen, 2020)  . 

الاائدد وتادل مدا ييدتج السددتوسرو  تقددرل الذدركة تمدؤ يخلىدد يدد قا  نقديدة مددتقدمية ، وللدث لتقىديج 
تمدددؤ اسدددتوساراييج تالذدددركة ، حىدددث يتحددددد ال يسدددة الددددخقية لأسددديج الذدددركة مدددح خدددلا  ال يسدددة الحاليدددة 

 ,Li et al, 2015; Agana et al, 2015; Al-Hawatmeh)لمتد قا  الشقدية الستخقاة مددت بلا
دمية ، وللث . كسا ييتج السقررخ  والدائشخ  أيزا تقدرل الذركة تمؤ يخلىد يد قا  نقدية مدتق(2020
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لتقىدديج قدددرل الذددركة تمددؤ سددداد الددديخ  ومددح ثددج يقىدديج احتساليددة يارردديا لح ددلاس ، وىددخ مددا يددداتدىج 
 Aktas and Kargin, 2012 ; Li et al, 2015)تمؤ يجش  التارض لخدائر الديخ  السادومة 

; Nguyen and Tu, 2015 ; Al-Hawatmeh, 2020) قديدة ، وتميدو  دإ  التشددق تالتدد قا  الش
ياتدر مح أىدج أىدداف السامخمدا  التد  يخادميا القدخائج الساليدة ، ومدح أىدج ميدا  التقىديج ويحمىدا الأداى 

 ( . 5106السال  ) إلراهيج، 

( الخاص تقائسة التد قا  الشقدية ، يسوا التد قا  الشقديدة 4وو قا لس يار السحاسبة السرر  رقج )
اادر التدد قا  الشقديدة ككدا ، لأنيدا ياتددر مقشدرا تمدؤ مح الأنذد ة التذدغىمية الاشردر الأىدج مدح تش

قدرل الأنذ ة التذغىمية لمذركة تمؤ يخلىد يد قا  نقدية كابية يسكح ا تتساد تمىيا  حقدا ، كسدا أنيدا 
يشتي تح الأنذ ة والسااملا  الت  يدخا تذكا أساس     يحديدد ادا   الدربح أو الخددارل )م يدار 

( ،  زددددلا تددددح كخنيددددا أقددددا تررددددو لمحكددددج الذخردددد  5105اددددد ، الس 4السحاسددددبة السرددددر  رقددددج 
والتلاتدد  مقارنددة تالأربددائ ، الأمدددر الددذ  يزيددد مدددح أىسيددة التددد قا  الشقديدددة التذددغىمية تاتتبارىددا أحدددد 

 ,Nguyen and Tu, 2015 ; Sabsombat)السقشدرا  اليامدة ل يداس الأداى السدال  لمذدركة 
2019) . 

، وخااددة التددد قا  الشقديددة مددح الأنذدد ة التذددغىمية ،  قددد حتددؤ  ونتددرا لأىسيددة التددد قا  الشقديددة
 saeedi, 2008 ; Barton et)مخرخ  التشدق ليا تاىتسا  الاديد مح الباحوىح .  قد أشار الباض 

al, 2010 ; Senan, 2019 ; Yessica, 2020)   إلددؤ أ  مشفاددة م يدداس الأداى السددال
تشدق تالتد قا  الشقدية التذغىمية السدتقدمية . كسا ياتسد قدرل لمسدتوسريح يزداد كمسا زاد  قدريو تمؤ ال

الذدددركة تمدددؤ البقددداى وا سدددتسرار  ددد  السشا ددددة تمدددؤ قددددرييا تمدددؤ يخلىدددد يدددد قا  نقديدددة مددددتقدمية مدددح 
 أنذ تيا التذغىمية ، حىث ياتدر ىذه التد قا  ى  الأساس والزسا   ستسرارية الذركة .

  الدددداتقة لتحمىدددا واختبدددار القددددرل تمدددؤ التشددددق تالتدددد قا  الشقديدددة وقدددد اىتسدددا الاديدددد مدددح الدراسدددا
التذدغىمية السدددتقدمية مددح خددلا  مجسختدة مددح الستغىددرا  السحاسدددية مودا ، اددا   الدددخا ، والتددد قا  

.  ف  لداية الأمر  (Mulenga and Bhatia, 2017)الشقدية التذغىمية ، وا ستحقاقا  السحاسدية 
 ; e.g. Barth et al, 2001 ; Farshadfar et al, 2008)ذا السجدا  ايجيا الدراسا   د  ىد

Ebaid, 2011 ; Mulenga, 2015 ; Frank, 2018 ; Nguyen and Nguyen, 2020) 
إلؤ يدش  مدخا السقارنة لىح السقدرل التشدقية لمسامخما  السحاسدية الت  ياتسد تمؤ أساس ا ستحقاي 

Accrual accounting basis  الدددخا وا سدتحقاقا  ، والسامخمددا  السحاسدددية التدد  مودا اددا  
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كالتدد قا  الشقديدة ،  د  التشددق تالتدد قا   Cash accounting basisياتسدد تمدؤ الأسداس الشقدد  
 الشقدية التذغىمية السدتقدمية .

إلؤ  Dechow et al. (1998)  ،Kim and Kross (2005)و   ىذا الدياي أشار كا مح 
حددددال  يمادددد  دورا ىامددددا  دددد  يفدددددىر التغىددددرا   دددد  التددددد قا  الشقديددددة التذددددغىمية أ  اددددا   الدددددخا ال

 Barthالسدتقدمية ، وللث مقارنة لدور التد قا  الشقدية التذغىمية الحالية . تلاول تمؤ للدث ، أشدار 
et al. (2001)  إلدؤ أ   ردا مكخندا  ادا   الددخا إلدؤ التدد قا  الشقديدة مدح الأنذد ة التذدغىمية

 سددتحقاي موددا التغىددر  دد  حددداتا  الاسددلاى ، وحددداتا  السددخرديح ، وحدددا  السخددزو  ، ومكخنددا  ا
وا سددددتشفال وا سددددتيلات ، وا سددددتحقاقا  الأخددددرى ، سددددخف يددددداىج  دددد  يحدددددىح السقدددددرل تمددددؤ التشدددددق 

 تالتد قا  الشقدية التذغىمية السدتقدمية . 

اا   الدخا ياتددر مدح أ   Mirza et al. (2013)  ،Senan (2019)وقد أورحا دراستا 
ألرز السقاييس السحاسدية الت  يداىج    يفدىر التغىدرا   د  التدد قا  الشقديدة التذدغىمية السددتقدمية ، 
ويردع للث لمدور الذ  يم بو اا   الدخا    يخ ىر رؤية واردحة تدح ماداملا  الذدركة  د  الفتدرل 

لفتددرا  السدددتقدمية .  امددؤ الددر ج مددح أ  السارددية والتدد  سددىشاكس يأثىرىددا تمددؤ التددد قا  الشقديددة  دد  ا
قائسة التد قا  الشقدية يدخ ر مامخمدا  تدح التدد قا  الشقديدة الداخمدة والخارددة خدلا  الفتدرل إ  إنيدا   
يخ ر مامخما  يسكح ا تتسداد تمىيدا ، تذدكا كمد  ،  د  التشددق تالتدد قا  الشقديدة السددتقدمية ، ولدذلث 

السركدددز السدددال  والددددخا تجانددد  قائسدددة التدددد قا  الشقديدددة تشدددد يقىددديج  لالدددد مدددح ا تتسددداد تمدددؤ قدددائست  
 .  ‎( Dowraghi et al, 2014 )‎التد قا  الشقدية السدتقدمية 

 Ebaid, 2011 ; Shubita, 2013 ; Agana et al, 2015)وقد أيد  الاديد مح الدراسا  
; Jemaa et al, 2015 ; Frank, 2018 ; Nguyen and Nguyen, 2020)  أ زدمية

اا   الدخا الحال  تح التد قا  الشقدية التذغىمية الحالية  د  يفددىر التغىدرا   د  التدد قا  الشقديدة 
 ; Farshadfar et al, 2008)التذغىمية السدتقدمية . ولكح تمؤ الاكس ، يخاما تاض الدراسا 

Aktas and Kargin, 2012 ; Dawar, 2015 ; Mulenga, 2015  ; ،5107إسدساتىا ) 
إلددؤ أ زددمية التددد قا  الشقديددة التذددغىمية الحاليددة تددح اددا   الدددخا الحددال   دد  يفدددىر التغىددرا   دد  

تذدأ  أ زدمية ادا    FASBالتدد قا  الشقديدة التذدغىمية السددتقدمية ، وىدخ مدا يتادارض مدع يأكىددا  
ددددتقدمية . الددددخا ، السحتدددد  و قدددا لأسددداس ا سدددتحقاي ،  ددد  التشددددق تالتدددد قا  الشقديدددة التذدددغىمية الس

وبددرر  ىددذه الدراسددا  للددث تكددخ  ا سددتحقاقا  السحاسدددية   يادددر دىدددا تددح الأداى السددال  لمذددركة 
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لأنيا ياتسد لدردة كدىرل تمؤ الحكج الذخر  تم  تكس التدد قا  الشقديدة ، كسدا يتديح ا سدتحقاقا  
 الفراة لمسديريح لسسارسة الدمخت ا نتياز  تغرض يحقىه مشا ع شخرية .

أنددو تمددؤ الددر ج مددح يبددايح نتائجيددا، إ  أنيددا يتفدده، ماات تحلياال هااذا الدراسااات  ص الباحثااانويخلاا
لدردة كدىرل ، تمؤ ودخد تلاقة  ردية ماشخية لىح اا   الدخا الحال  والتد قا  الشقديدة التذدغىمية 

ىمية السددددتقدمية ، أ  أنددددو يخدددددد مقدددددرل لردددا   الدددددخا الحددددال  تمددددؤ التشددددق تالتددددد قا  الشقديددددة التذددددغ
السدددتقدمية ، حتددؤ وو  يخاددما تاددض ىددذه الدراسددا  إلددؤ أ زددمية السقدددرل التشدقيددة لمتددد قا  الشقديددة 
التذددغىمية تددح اددا   الدددخا ، وىددخ مددا يدددرز دور اددا   الدددخا ، كأحددد أىددج مقدداييس الأداى السددال  

الشقديدددة لمذددركة ،  دد  مدددداتدل السدددتوسريح و ىدددرىج مددح أاددحا  السردددالح ، تمددؤ التشددددق تالتددد قا  
 التذغىمية السدتقدمية ومح ثج يقىيج أساار وتخائد الأسيج . 

وباد ايجاه الاديد مح الساايىر السحاسدية نحخ اتتساد مفيخ  الدخا الذاما كس يداس دديدد لمددخا 
 ; e.g. Jaweher and Mounira, 2013)والأداى السدال  ، شدديد  الدراسدا  السحاسدددية 

Royer, 2017 ; Puspa et al, 2019 ; Yessica, 2020)   د  ىدذا الذدأ  يحدخ  ددذريا مدح 
السقارنددة لددىح مقدددري  اددا   الدددخا والتددد قا  الشقديددة التذددغىمية ، إلددؤ السقارنددة لددىح مقدددري  اددا   
الددددخا والددددخا الذدددداما تمدددؤ التشدددددق تالتدددد قا  الشقديدددة التذددددغىمية السددددتقدمية .  قددددد يخادددما دراسددددة 

Biddle and Choi (2006)  أ زددمية اددا   الدددخا الحددال  تددح م ياسدد  الدددخا الذدداما إلددؤ
 ,Barton et al). كسدا أيدد  دراسدا   (0)الحدال   د  التشددق تالتدد قا  الشقديدة التذدغىمية السددتقدمية

2010 ; Jaweher and Mounira, 2013 ; Bataineh and Rababah, 2016 ; 
Royer, 2017)  أ زمية اا   الدخا الحال  تح الدخا الذاما الحال     التشدق تالتد قا  الشقدية

التذددغىمية السدددتقدمية . وقددد لددرر  ىددذه الدراسددا  يمددث الشتيجددة تددأ  لشددخد الدددخا الذدداما الآخددر مققتددة 
 وعلاااىو ىدددر محققدددة ، الأمدددر الدددذ  يقمدددا مدددح يأثىرىدددا تمدددؤ التدددد قا  الشقديدددة التذدددغىمية السددددتقدمية . 

إلؤ أ زمية الدخا الذاما الحدال  تدح  Kanagaretnam et al. (2009)يخاما دراسة  العكس
 اا   الدخا الحال     التشدق تالتد قا  الشقدية التذغىمية السدتقدمية .

ويددداو   (SFAS, No.130) الس يددار الأمريكدد  يسوددا الدددخا الذدداما و قددا لست مبددا  ا وليددج اسددتخدا  م ياسددىح لمدددخا الذدداما    (0
الاسلا  الأدشديدة ، والسكاسد  أو الخددائر مدح الأوراي الساليدة الستاحدة القخائج السالية تداا   الدخا تالإرا ة إلؤ ياديلا  يردسة 

دشدخد التد  يتجداوز ادا   الالس يار تمدؤ تادض ىذا التزاما  السااشا  . ولكح نترا لاد  يركىز  الحد الأدنؤ مح لمديع ، وياديلا 
موا السكاس  أو الخدائر مح السااملا  تالاسمة الأدشديدة والتد  يدتج يردشيفيا كدأدال ، مباشرل    حقخي السمكية  إدراديا الدخا ويتج

ويددتج احتددداتو مددح خددلا  ، ويسوددا إدسددال  الدددخا الذدداما  الثاااليرددا   اسددتوسار أدشددد  ،  قددد يددج اسددتخدا  الس يدداس ل لمتحددخط االددة 
 زيادل أو يخ يض رأس السا  . تسميا  تبااد التخزياا  و التغىرا     حقخي السمكية تاد اس



 بار أثر جودة المراجعة ودرجة......دراسة واخت                      سعيد خالد أبو الريش؛ أ.د/عبد الوهاب نصر علىد/ 

12 

 

 5110وبالت دىه تمدؤ تىشدة مدح الذدركا  السقىددل  د  لخرادة  يدرا  الإيرانيدة خدلا  الفتدرل مدح 
إلدؤ وددخد مقددرل لردا   الددخا والددخا الذداما  Saeedi (2008)، يخادما دراسدة  5113حتدؤ 

ىمية السددتقدمية ، إ  أ  الفددروي لددىح ىددايىح السقدددريىح لددج الحدالىىح تمددؤ التشدددق تالتددد قا  الشقديددة التذددغ
 ,Zulch and Pronpbis, 2010 ; Kabir and Laswad)يكح ماشخية . كسا يخاما دراسا  

 إلؤ نفس الشتيجة .    ;Yessica, 2020; 51042011شتىخ ، )

، تالت دىه تمؤ تىشة مح الذركا  السالية و ىر  Incollingo et al. (2014)ويخاما دراسة 
، إلددؤ تددد  ودددخد تلاقددة  5101حتددؤ  5118الساليددة السقىدددل تالدخراددة الإي اليددة خددلا  الفتددرل مددح 

ماشخية لىح الدخا الذداما الحدال  والتدد قا  الشقديدة التذدغىمية السددتقدمية ، لسددل سدشة ياليدة أو سدشتىح 
ديدة ماشخيدة لدىح ادا   الددخا الحدال  والتدد قا  الشقديدة التذدغىمية يالىتىح ،    حىح يخدد تلاقدة  ر 

السددددتقدمية ، وىدددخ مدددا يذدددىر إلدددؤ وددددخد مقددددرل لردددا   الددددخا الحدددال  تمدددؤ التشددددق تالتدددد قا  الشقديدددة 
التذددغىمية السدددتقدمية ،  دد  حددىح   يخدددد ىددذه السقدددرل لمدددخا الذدداما الحددال  . كسددا يخاددما دراسددة 

Puspa et al. (2019) . إلؤ نفس الشتيجة 

وفيسااا عتعلااي بسقاادرتي صااافي الاادخل والاادخل الذااامل الحااالييت علااى التشبااؤ بالتاادفقات الشقديااة 
 Elbayoumi and Awadallah، يخاما دراسة  التذغيلية للذركات السقيدة بالبورصة السررية

 5111 خدلا  الفتدرل مدح EGX 30، تدالت دىه تمدؤ تىشدة مدح الذدركا  السدرددة تسقشدر  (2012)
، إلؤ تد  ماشخية يأثىر كا مح ادا   الددخا والددخا الذداما الحدالىىح تمدؤ التدد قا   5114حتؤ 

الشقديددة التذددغىمية السدددتقدمية ، وبالتددال    يخدددد مقدددرل لرددا   الدددخا أو الدددخا الذدداما تمدد  التشدددق 
( ، 5107الخىا  )تالتددد قا  الشقديددة التذددغىمية السدددتقدمية . ومددح ناحيددة أخددرى يخاددما دراسددتا تدددد

 ( إلؤ ودخد مقدرل يشدقية لكا مشيسا ، إ  أ  الأ زمية كانا لرا   الدخا .5108الحخش  )

( مدح أوائدا الدراسدا  التد  يشاولدا السقددرل التشدقيدة لردا   الددخا 5108وكانا دراسة مشرخر )
( 0والددددخا الذددداما الحدددالىىح ،  ددد  الدىيدددة السردددرية ، تادددد إاددددار م يدددار السحاسدددبة السردددر  رقدددج )

مذدداىدل يسودا ليانددا  القددخائج  081. وقدد أدريددا الدراسدة تمددؤ تىشدة يتكددخ  مدح  5105السادد  تددا  
. وأوردحا الشتدائي  5106شدركة  ىدر ماليدة مقىددل تالدخرادة خدلا  تدا   45سالية ربدع الددشخية لدد ال

وددخد مقددرل لكدا مدح ادا   الددخا والدددخا الذداما الحدالىىح تمدؤ التشددق تالتدد قا  الشقديدة التذددغىمية 
                    السددددددددددددتقدمية ، إ  أنيدددددددددددا لدددددددددددج يتخادددددددددددا لخددددددددددددخد  دددددددددددروي ماشخيدددددددددددة لىشيسدددددددددددا . ويخادددددددددددما دراسدددددددددددتا 

(2018) Ramadan  ،El Madbouly (2019) . أيزا إلؤ نفس الشتيجة 
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( إلدؤ أ زدمية الددخا الذداما الحدال  تدح ادا   الددخا الحدال  5108ويخاما دراسة خسيس )
 ددد  التشددددق تالتدددد قا  الشقديدددة التذدددغىمية السددددتقدمية لمذدددركا  السقىددددل تالدخرادددة السردددرية خدددلا  تدددا  

 5108حتدؤ  5106شركة مقىدل تالدخراة السررية خدلا  الفتدرل مدح  34. وبالت دىه تمؤ  5106
( إلؤ وددخد يدأثىر  درد  ماشدخ  لردا   الددخا الحدال  تمدؤ التدد قا  5109دراسة محمد ) ، يخاما

الشقدية التذغىمية السددتقدمية ،  د  حدىح كدا  يدأثىر الددخا الذداما الحدال   رديدا ولكدح  ىدر ماشدخ  ، 
ة وىددخ مددا يذددىر إلددؤ تددد  ودددخد مقدددرل لمدددخا الذدداما الحددال  تمددؤ التشدددق تالتددد قا  الشقديددة التذددغىمي

 السدتقدمية ، تمؤ تكس اا   الدخا الحال  . 

إلدددؤ وددددخد يبدددايح  ددد  نتائجيدددا ،  قدددد يخادددا  مااات تحليااال الدراساااات الداااابقة ويخلاااص الباحثاااان
 ,Biddle and Choi, 2006 ; Barton et al, 2010 ; Jaweher and Mounira)تازديا

2013 ; Bataineh and Rababah, 2016 ; Royer, 2017) لدر ج مدح وددخد إلؤ أنو تمؤ ا
مقدددرل ماشخيددة لمدددخا الذدداما الحددال  تمددؤ التشدددق تالتددد قا  الشقديددة التذددغىمية السدددتقدمية ، إ  أنيددا لددج 
يكددح لددشفس قددخل السقدددرل الساشخيددة لرددا   الدددخا الحددال  ، وىددخ مددا يذددىر إلددؤ أ زددمية اددا   الدددخا 

كسددا يخاددما ذددغىمية السدددتقدمية . الحددال  تددح الدددخا الذدداما الحددال   دد  التشدددق تالتددد قا  الشقديددة الت
إلدؤ تدد  وددخد مقددرل ماشخيدة Incollingo et al. (2014)  ، Puspa et al. (2019)دراسدتا 

لمدخا الذاما الحال  تمؤ التشدق تالتد قا  الشقدية التذدغىمية السددتقدمية ، تمدؤ تكدس ادا   الددخا 
سددتقدمية ، وىدخ مدا يذدىر أيزدا إلدؤ أ زدمية الحال  الذ  يدريبط ماشخيدا تالتدد قا  الشقديدة التذدغىمية ال

 . تالتددد قا  الشقديدة التذددغىمية السدددتقدميةادا   الدددخا الحدال  تددح الدددخا الذداما الحددال   د  التشدددق 
إلؤ أ زمية الدخا الذداما  Kanagaretnam et al. (2009)ومح ناحية أخرى ، يخاما دراسة 

ا  الشقديدة التذدغىمية السددتقدمية . أردر لسدا سدده الحال  تح اا   الدخا الحال     التشدق تالتدد ق
 ;Saeedi, 2008 ; Zulch and Pronobis, 2010 5104لج يتخاا تاض الدراسا )شتىخ ، 

; Kabir and Laswad, 2011 ; Yessica, 2020)  دروي ماشخيدة لدىح مقددري  إلدؤ وددخد 
 ة التذغىمية السدتقدمية .اا   الدخا والدخا الذاما الحالىىح تمؤ التشدق تالتد قا  الشقدي

يتزددح اتتسادىددا دسياددا تمددؤ أسددمخ  الدراسددة الت دي يددة ، وللددث  وبتحلياال هااذا الدراسااات مش جيااا
مح خلا  إدراى يحمىا ا نحدار تاستخدا  الديانا  الفاميدة السددتخردة مدح القدخائج الساليدة لمذدركا  ، 

بددار الالاقتددىح مجددا  الفددرض الأو  .  ختوهااو مااا عباارر توجااي الباااحثيت لاختيااار السااش   التظبيقااي 
وتمدددؤ الدددر ج مدددح ايفددداي الدراسدددا  الدددداتقة تمدددؤ ايبدددا  السدددشيي الت ديقددد  إ  أنيدددا اختمفدددا مدددح حىدددث 

 e.g. Zulch )الشسالج ا حرائية السددتخدمة  د  الدراسدة الت دي يدة .  قدد قامدا تادض الدراسدا  
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and Pronobis, 2010 ; Kabir and Laswad, 2011 ; Jaweher and Mounira, 
2013 ; Puspa et al, 2019 ; Yessica, 2020 )  تاستخدا  نسخلدىح انحددار تدديط  ختبدار

مقددددري  ادددا   الددددخا والددددخا الذددداما الحدددالىىح ، كدددا تمدددؤ حدددده ، تمدددؤ التشددددق تالتدددد قا  الشقديدددة 
دية التذغىمية السددتقدمية التذغىمية السدتقدمية ، وقد يج يحديد الشسخلج الأ زا    التشدق تالتد قا  الشق

( ، تحىدث يكدخ  الشسدخلج الددذ  Adj R2)Adjusted R2 لشداى تمدؤ قيسدة ماامدا التحديدد الساددد  
أتمددؤ ىددخ الأ زددا ، وللددث تاددد اختبددار ماشخيددة الفددروي لىشيسددا . ولكددح يقخددذ تمددؤ  Adj R2يا دد  
لمشسدخلدىح دو  اختبدار  Adj R2اتتسادىدا تمدؤ قديج  Bataineh and Rababah (2016)دراسدة 

 ماشخية الفروي لىشيسا . 

 Biddle and،  قدد أدريدا دراسدة  اخاتفف ةيلاة تظبيق ااويتزح مح يحمىا الدراسا  الدداتقة 
Choi (2006)  د  الخ يدا  الستحددل الأمريكيدة ، ودراسدة Saeedi (2008)  د  إيدرا  ، ودراسدة 

Kanagaretnam et al. (2009)  د  كشددا ، ودراسدة Zulch and Pronbis (2010)   د 
 Incollingo et د  السسمكدة الستحددل ، ودراسدة  Kabir and Laswad (2011)ألسانيدا ، ودراسدة 

al. (2014) (  دد  الددداخدية ، ودراسددة 5104 دد  إي اليددا ، ودراسدة شددتىخ  )Bataineh and 
Rababah (2016) د  الأرد  ، ودراسدتا Puspa et al. (2019)   ،Yessica (2020)   د 

دولددة تمددؤ مدددتخى الاددالج ،  46 دد   Barton et al. (2010)إندونيددديا ، كسددا يددج إدددراى دراسددة 
دولدة  د  أوروبدا وأسديا وأسدتراليا ، ودراسدة  55 د   Jaweher and Mounira (2013)ودراسدة 

Royer (2017)    50  . دولة أوروبية 

عتعلااي بظريقااة  ياااس الاادخل  عتزااأ أيزااا اخااتفف هااذا الدراسااات فيساااتددلاول تمددؤ مددا سددده ، 
 د  ردخى  Kanagaretnam et al. (2009)،  قد يج قياس الدخا الذداما ووددراى دراسدة  الذامل

 ; Kabir and Laswad, 2011)،  دد  حددىح يددج إدددراى دراسددا   US GAAPsمت مبددا  
Jaweher and Mounira, 2013 ; Incollingo et al, 2014 ; Bataineh and 

Rababah, 2016 ; Royer, 2017 ; Puspa et al, 2019 ; Yessica, 2020  ، شدتىخ  
 )، ويدددج احتددددا  الددددخا الذددداما تردددخرل يقديريدددة  ددد  دراسدددا  IFRS(  ددد  ردددخى مت مبدددا  5104

Biddle and Choi, 2006 ; Saeedi, 2008 ; Barton et al, 2010)  نتدرا لإدرائيدا قددا
 Zulch and Pronobisكسدا يدج إددراى دارسدة إادار ماايىر ممزمدة لمتقريدر تدح الددخا الذداما ، 

يعتبار كال ماا سابي مثاباة مبارر لاخاتفف . و IFRSترخرل يقديرية ولكدح و قدا لست مبدا   (2010)
  لتائ  هذا الدراسات .
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إلددؤ تددد  ايفاقيددا ، ربسددا تدددد  اختلا يددا مددح  ويخلااص الباحثااان ماات تحلياال الدراسااات السراارية
 Elbayoumiحىث  ترل الت دىه وتىشة الدراسة والشسالج الإحرائية السدتخدمة ،  قد أدريا دراسة 

and Awadallah (2012)  ( ، 5107، ودراستا تدددالخىا  ) 5114حتؤ  5111تمؤ الفترل مح
أ  أ  ىذه الدراسا  قد أدريدا قددا  ، 5106حتؤ  5100( خلا   ترل يتراوئ مح 5108الحخش  )

( الساددد  وولددزا  الذددركا  السقىدددل تالدخراددة تإتددداد قائسددة 0إادددار م يددار السحاسددبة السرددر  رقددج )
لمدددخا الذدداما ، واتتسددد  ىددذه الدراسددا  تمددؤ ليانددا  ماليددة سددشخية . ومددح ناحيددة أخددرى  قددد أدريددا 

( تادد 5109محمد،   ;5108، مشردخر ; (Ramadan, 2018 ; El Madbouly, 2019دراسدا  
 ( . 5109إادار ىذا الس يار ، واتتسد  تمؤ ليانا  ربع سشخية ، تدا دراسة محمد )

، وللث  5106( تمؤ الذركا  السقىدل تالدخراة خلا  تا  5108كسا يج إدراى دراسة خسيس )
رل إلددؤ أ  اختبددار تاددد إلددزا  الذددركا  السقىدددل تالدخراددة تإتددداد قائسددة الدددخا الذدداما . ويجدددر الإشددا

تمدؤ التشددق تالتدد قا  الشقديدة التذدغىمية يددتمز  يدخا ر القدخائج الساليدة  5106مقدرل الدخا الذاما لادا  
، وىخ ما لج يكح متاحا وقدا إددراى ىدذه الدراسدة . ولدذلث اتتسدد  الدراسدة تمدؤ لياندا   5107لاا  

) كستغىدر مددتقا ( واختبدار قددرييا تمدؤ  5105الدخا الذاما مدح واقدع القدخائج الساليدة السادلدة لادا  
) كستغىددر يدداتع ( ، وىددخ مددا  5106التشدددق تالتددد قا  الشقديددة التذددغىمية مددح واقددع القددخائج الساليددة لاددا  

أ   5105يذىر إلؤ أ  ليانا  الدخا الذاما ، الت  يج اختبار مقدرييا التشدقية ، كانا يخ  تا  
 إتداد قائسة الدخا الذاما .قدا إلزا  الذركا  السقىدل تالدخراة ت

( تددددح تدددداق  الدراسددددا  السرددددرية بيسددددا يتامدددده تددددإدراىا  الدراسددددة 5109واختمفددددا دراسددددة محمد )
الت دي ية ،  قد اتتسد  الدراسة تمؤ اختبار مقدرل اا   الدخا والدخا الذاما الحالىىح تمؤ التشدق 

اددا  دد  نسددخلج انحدددار متادددد واحددد ، تالتددد قا  الشقديددة التذددغىمية السدددتقدمية ، مددح خددلا  دسايسددا م
حىددث يددج إدددراى انحدددار التددد قا  الشقديددة التذددغىمية السدددتقدمية ) كستغىددر يدداتع ( تمددؤ اددا   الدددخا 
والدخا الذاما الحالىىح ماا ) كستغىريح مدتقمىح ( ، تمؤ أ  يتج السفارمة لىشيسا لشاى تمؤ ماشخيدة 

أخدددرى اتتسدددد  تددداق  الدراسدددا  تمدددؤ نسدددخلد   ماامدددا ا نحددددار الخددداص تكدددا مشيسدددا . ومدددح ناحيدددة
انحدار تديط  ختبار مقدري  اا   الددخا والددخا الذداما الحدالىىح ، كدا تمدؤ حدده ، تمدؤ التشددق 

  Adj R2تالتدددد قا  الشقديدددة التذدددغىمية السددددتقدمية ، تمدددؤ أ  يدددتج السفاردددمة لىشيسدددا لشددداى تمدددؤ قددديج 
  ; Ramadan, 2018 )5108خسيس،  ; 5107لمشسخلدىح . ويقخذ تمؤ دراسا  ) تددالخىا ، 

لمشسدخلدىح دو  اختبددار ماشخيددة الفدروي لىشيسددا ، وىددخ مدا سددخف يتلا دداه  Adj R2اتتسادىدا تمددؤ قديج 
ىخ الأ زا نتدرا  لسوذجي الحدارأ  استخدا   ويرى الباحثانالباحوا     الدراسة الت دي ية  حقا . 
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  الدددخا الحددال  والدددخا الذدداما الحددال  ، تذددكا لأنددو يقددخ  لتحديددد مقدددار مددا يفدددره كددا مددح اددا 
مدتقا ، مدح التغىدرا   د  التدد قا  الشقديدة التذدغىمية السددتقدمية ، وىدخ مدا سدخف يتبادو الباحودا   د  
الدراسدددة الت دي يدددة  حقدددا . كسدددا ا  اختبدددار ادددا   الددددخا والددددخا الذددداما الحدددالىىح مادددا مدددح خدددلا  

 لىشيسا . Multicollinearityةيخر مذكمة ا ريباط الستادد  نسخلج انحدار متادد واحد قد يشتي تشو

وددخد مقددرل ماشخيدة لكدا مدح ادا   الددخا والددخا الذداما  وبشاء على ما تقادم عتوعاع الباحثاان
الحددالىىح تمددؤ التشدددق تالتددد قا  الشقديددة التذددغىمية السدددتقدمية ، وأ  يخدددد اخددتلاف ماشددخ  لددىح ىددايىح 

د الدخا الذاما الآخدر ردسح مكخندا  الددخا الذداما . ويدرى الباحودا  أندو السقدريىح نترا لخدخد لشخ 
مح السش ق  ا كتفاى تالتحقه مح مدى ودخد  دروي ماشخيدة لىشيسدا بيسدا يتامده تسقددرييسا تمدؤ التشددق 
تالتددد قا  الشقديددة التذددغىمية السدددتقدمية دو  يدشدد  ايجدداه محدددد لأ زددمية أحدددىسا تددح الآخددر . وبشدداى 

 كسا يم  :  (H1)ه يسكح اشتقاي الفرض الأو  لمبحث تمؤ ما سد

H1 الذامل الحالييت والدخل الدخل صافي مقدرتي : توجد فرو  معشوية ذات دلالة إحرائية ةيت 
   السررية بالبورصة السقيدة بالتدفقات الشقدية التذغيلية السدتقبلية للذركات  التشبؤ  على

تحلياال أثاار جااودة السراجعااة الخارجيااة علااى مقاادرتي صااافي الاادخل والاادخل  -6-5
الذامل الحالييت علاى التشباؤ بالتادفقات الشقدياة التذاغيلية السداتقبلية واشاتقا  

 الفرض الثالي للبحث 
 Esteban and Garcia, 2014 ; Almomani, 2015 ; Sumiadji)ايفقا تاض الدراسا  

et al, 2019  ; Ismail, 2020)   ، تمدؤ إمكانيدة وددخد يدأثىر إيجدال  لجدخدل السرادادة الخارديدة
مقاسددة تحجدددج مشذدددأل السحاسددبة والسرادادددة ، تمدددؤ مقدددرل ادددا   الددددخا الحددال  تمدددؤ التشددددق تردددا   
الددددخا السددددتقدم  ، حىدددث يدددزداد ددددخدل السرادادددة  ددد  مشذدددك  السحاسدددبة والسرادادددة الكددددرى تالسقارندددة 

بة والسراداددة الرددغرى . ويردددع للددث لتددخا ر الخدددرا  والإمكانيددا  الساديددة والبذددرية تسشذددك  السحاسدد
الت  يسكح مشذك  السحاسبة والسراداة الكدرى مح يقديج خدما  مراداة مريفاة الجخدل ،  زلا تدح 
سا  ىذه السشذك  لمحفاظ تمؤ تسلائيا وتد  التارض لمتقار  كشتيجة لمتقرىر    يقديج خدماييا 

 ما يشاكس إيجاتا تمؤ السقدرل التشدقية لرا   الدخا الحال  .  ، وىخ

وقددد ركددز  ىددذه الدراسددا  تمددؤ اختبددار أثددر دددخدل السراداددة الخارديددة تمددؤ مقدددرل اددا   الدددخا 
الحدددال  ، سدددخاى ادددا   الددددخا الشيدددائ  أو ادددا   الددددخا قددددا الاشاادددر ا سدددتوشائية ، تمدددؤ التشددددق 

يخدد ندرل شديدل  د  الدراسدا  التد  يشاولدا أثدر ددخدل السرادادة ترا   الدخا السدتقدم  ،    حىح 
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الخارديددة تمددؤ مقدددرل اددا   الدددخا الحددال  أو الدددخا الذدداما الحددال  تمددؤ التشدددق تالتددد قا  الشقديددة 
التذغىمية السدتقدمية . كسا اختدر  ىذه الدراسا  أثر دخدل السراداة الخاردية ، مح خدلا  ماالجتيدا 

متغىددر رقددال  ، ويخدددد ندددرل شددديدل  دد  الدراسددا  الددداتقة التدد  يشاولددا اختبددار أثددر كستغىددر مدددتقا أو 
دددخدل السراداددة الخارديددة تمددؤ الالاقددة لددىح اددا   الدددخا الحددال  أو الدددخا الذدداما الحددال  ، مددح 
ناحية ، والتد قا  الشقدية التذغىمية السدتقدمية ، مح ناحية أخرى ، مح خلا  ماالجتيا كستغىر مُاد  

وىددخ مددا د ددع البدداحوىح لتدشدد  مدددخا الستغىددرا  السادلددة لدراسددة أثددر دددخدل السراداددة الخارديددة تمددؤ ، 
 الالاقتىح الرئيدىتىح مجا  الفرض الأو  .

وبيسا يتامه لتأثىر دخدل السراداة الخاردية تمؤ ملاىمة السامخما  الت  يخ رىا الدخا الذاما ، 
 ,Lee and Park, 2013 ; Primavera and Hidayat) قدد ايفقدا الاديدد مدح الدراسدا  

2015 ; Huang et al, 2016 ; Usman et al, 2017 ; Lee et al, 2020)   تمدؤ أ
ددخدل السراداددة الخارديدة يدددتج مرددداقية مامخمدا  الدددخا الذداما ، نتددرا لكددخ  لشدخد الدددخا الذدداما 

يسدة الاادلدة ، وخاادة  د  ةدا ياتسد تذكا كدىر تمدؤ ال يسدة الاادلدة .  ادادل مدا يش دخ  يقىيسدا  ال 
تددد  ودددخد سددخي نذددط لمتقىدديج ، تمددؤ يحددديا  وادداخبا  لسراقددد  الحددداتا  ، لأ  ماتسيددا يخزددع 
لتقدديرا  الإدارل ، وبالتدال  سددتكخ  ترردو لمتحىددز ومدح ثددج  إنيدا يش ددخ  تمدؤ خ ددر مدتلاز  مريفددع . 

الآخددر تذددكا أ زددا تسار ددة وبشدداى تمددؤ مددا سددده  سددح الستخقددع أ  يددتج مراداددة لشددخد الدددخا الذدداما 
مشذك  السحاسبة والسراداة الكدرى حىث يتدخا ر لددييا الإمكانيدا  الساديدة والبذدرية والتكشخلخديدة التد  

 يسكشيا مح للث .

أ  زيادل ددخدل السرادادة الخارديدة مدح شدأنيا  Yurniwati et al. (2017) وقد أورحا دراسة
 Lee and Parkا الآخر. ويتفه ىدذه الشتيجدة مدع دراسدة يحدىح السقدرل التقىيسية لدشخد الدخا الذام

الت  خمرا إلؤ زيادل السحتخى السامخماي  لدشخد الدخا الذداما الآخدر  د  الذدركا  التد   (2013)
مقارندة تالذدركا    Big 4يتج مراداتيا لخاسد ة إحددى مشذدك  السحاسدبة والسرادادة مدح الأربادة الكبدار

 .  Big 4السحاسبة والسراداة مح خارج الأرباة الكبار  الت  يتج مراداتيا لخاس ة مشذك 

أ  يختمددر مقدددريا اددا   الدددخا والدددخا الذدداما الحددالىىح  وفااي ضااوء مااا ساابي عتوعااع الباحثااان
تمددؤ التشدددق تالتددد قا  الشقديددة التذددغىمية السدددتقدمية تدداختلاف دددخدل السراداددة الخارديددة لمذددركة ، وأ  

ح السقدريىح    ةا ودخد دخدل السراداة الخاردية كستغىر ماد  ، يختمر الفروي الساشخية لىح ىايى
حىث يتخقع الباحوا  أ  يفاتدا ددخدل السرادادة الخارديدة مدع ادا   الددخا والددخا الذداما الحدالىىح 
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سددىشتي تشددو متغىددرا  يفاتميددا  دديدددا  مددح شددأنيسا التددأثىر تمددؤ قددخل و/أو ايجدداه الالاقتددىح الرئيدددىتىح 
ومددح ثددج الفددروي الساشخيددة لىشيسددا . وبشدداى تمددؤ مددا سددده يسكددح اشددتقاي الفددرض  مجددا  الفددرض الأو 

 كسا يم  : (H2)الوان  لمبحث 

H2 :  تختلف الفرو  السعشوية ذات الدلالة ا حرائية ةيت مقادرتي صاافي الادخل والادخل الذاامل
بالتدفقات الشقدية التذغيلية السداتقبلية للذاركات السقيادة بالبورصاة السرارية  التشبؤ  الحالييت على 

  باختفف جودة السراجعة الخارجية للذركة

ة على مقدرتي صافي الدخل والدخل تحليل أثر درجة الالتزام الحوكسي للذرك -6-3
الذامل الحالييت علاى التشباؤ بالتادفقات الشقدياة التذاغيلية السداتقبلية واشاتقا  

 الفرض الثالث للبحث 
 ; Azzoz and Khamees, 2016 ; Mollah et al, 2019)ايفقدا الاديدد مدح الدراسدا  

Once and Cavus, 2019 ; Sabsombat, 2019 ; Tunji et al, ‎‎2019)  تمدؤ إمكانيدة
وددخد يددأثىر إيجددال  لدردددة التددزا  الذددركة تالست مبددا  والقخاتددد التشفىذيددة لحخكسددة الذددركا  تمددؤ دددخدل 
اددا   الدددخا الحددال  ومقدريددو تمددؤ التشدددق ترددا   الدددخا السدددتقدم  أو التددد قا  الشقديددة التذددغىمية 

ية متاتاة ورقاتة الذركة ، وخاادة تشدد السدتقدمية ، وللث نترا لدور ا لتزا  الحخكس     يفاىا تسم
إتدددداد قخائسيدددا الساليدددة ، الأمدددر الدددذ  يدددداىج  ددد  زيدددادل ددددخدل السامخمدددا  التددد  يخادددميا ىدددذه القدددخائج 

 وخااة مامخما  الدخا .

إلدؤ أندو نتدرا لددور  Usman et a. (2017)  ،Quesada et al. (2018)وأشدار كدا مدح 
لقدددخائج الساليدددة ،  إنيدددا سدددتاسا تمدددؤ التقمىدددا مدددح مخددداوف حخكسدددة الذدددركا   ددد  زيدددادل دقدددة وشدددفابية ا

السدددتوسريح ، و ىددرىج مددح أاددحا  السرددالح ، تذددأ  لشددخد الدددخا الذدداما والتدد  ياتسددد تذددكا كدىددر 
تمددؤ ال يسددة الاادلددة ، حىددث يددداىج الحخكسددة ترددفة تامددة  دد  الحددد مددح الدددمخت ا نتيدداز  لددحدارل ، 

 لدخا الذاما لأ راض ايخال أاحا  السرالح لمقرارا  .الأمر الذ  يزيد مح ملاىمة مامخما  ا

 ,Azzoz and Khamees, 2016 ; Usman et al )وقدد ركدز  ماتدج الدراسدا  الدداتقة 
2017 ; Quesada et al, 2018 ; Tunji et al, 2019 )   التد  يشاولدا يدأثىر درددة ا لتدزا

  مجمس الإدارل موا   حجج مجمس الحخكس  لمذركة تمؤ دخدل الدخا ، تمؤ اختبار يأثىر خرائ
الإدارل ، استقلا  السجمس ، خدرل أتزاى السجمس ، وادتساتا  السجمس ، الفرا لىح دور  السدير 
التشفىدددذ  ورئددديس مجمدددس الإدارل ، وأيزدددا خردددائ  لجشدددة السرادادددة مودددا   حجدددج لجشدددة السرادادددة ، 
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ىددخ مددا يدددرز أىسيددة كددا مددح مجمددس اسددتقلا  المجشددة ، خدددرل أتزدداى المجشددة ، ادتساتددا  المجشددة ، و 
 دد  سددياي  –الإدارل ولجشددة السراداددة  دد  يحقىدده أىددداف حخكسددة الذددركا  . ولددذلث  قددد قددا  الباحوددا  

ت يدداس دردددة ا لتددزا  الحددخكس  لمذددركة مددح خددلا  يكددخيح مقشددر ل يدداس  -الدراسددة الت دي يددة  حقددا 
 تسجمس الإدارل ولجشة السراداة . دردة التزا  الذركة تالقخاتد التشفىذية لمحخكسة لا  الرمة

أ  يختمددر مقدددريا اددا   الدددخا والدددخا الذدداما الحددالىىح  وفااي ضااوء مااا ساابي عتوعااع الباحثااان
تمددؤ التشدددق تالتددد قا  الشقديدددة التذددغىمية السدددتقدمية تدداختلاف درددددة ا لتددزا  الحددخكس  لمذدددركة ، وأ  

د درددة ا لتدزا  الحدخكس  لمذدركة كستغىدر يختمر الفروي الساشخية لىح ىدايىح السقددريىح  د  ةدا وددخ 
ماددد  ، حىددث يتخقددع الباحوددا  أ  يفاتددا دردددة ا لتددزا  الحددخكس  لمذددركة مددع اددا   الدددخا والدددخا 
الذددداما الحدددالىىح سدددىشتي تشدددو متغىدددرا  يفاتميدددا  دديددددا  مدددح شدددأنيسا التدددأثىر تمدددؤ قدددخل و/أو ايجددداه 

لفروي الساشخية لىشيسا . وبشاى تمؤ ما سدده يسكدح الالاقتىح الرئيدىتىح مجا  الفرض الأو  ومح ثج ا
 كسا يم  : (H3)اشتقاي الفرض الوالث لمبحث 

H3  تختلف الفرو  السعشوية ذات الدلالة ا حرائية ةيت مقادرتي صاافي الادخل والادخل الذاامل :
السرارية الحالييت على التشبؤ بالتدفقات الشقدية التذغيلية السداتقبلية للذاركات السقيادة بالبورصاة 

 باختفف درجة الالتزام الحوكسي للذركة

 مش جية البحث  -6-4
ياددرض الباحوددا  بيسددا يمدد  لسشيجيددة البحددث ، وللددث مددح خددلا  يشدداو  كددا مددح   أىددداف الدراسددة 
الت دي يددة ، ومجتسددع وتىشددة الدراسددة ، ونسددخلج البحددث ويخادديت وقيدداس متغىددرا  الدراسددة ، وأدوا  

 وودراىا  الدراسة الت دي ية ، ونتائي اختبار  روض البحث ، وللث تمؤ الشحخ التال  : 

 داف الدراسة التظبيقية أه -6-4-1
يدددتيدف الدراسددة الت دي يددة اختبددار  ددروض البحددث ، مددح خددلا  دراسددة واختبددار ومقارنددة مقدددري  
اددا   الدددخا والدددخا الذدداما الحددالىىح تمددؤ التشدددق تالتددد قا  الشقديددة التذددغىمية السدددتقدمية ، وسددىتج 

     دراسددة الالاقددة لددىح كددا مشيسددا ، اختبددار السقدددرل التشدقيددة لرددا   الدددخا والدددخا الذدداما مددح خددلا  
 ، مح ناحية (0)    ترل زمشية ماىشة ، مح ناحية ، والتد قا  الشقدية التذغىمية ،    ربع الدشة التال 

 دد   لزامدد  تددح الدددخا الذدداماتاسددتخدا  الديانددا  ربددع الدددشخية نتددرا لحداثددة ي دىدده مت مبددا  التقريددر الإالت دي يددة يددج إدددراى الدراسددة  (0
قمىا ، وىخ ما قد يقثر سمبا تمدؤ إمكانيدة ياسديج نتدائي ىدذه ىتري  تميو تدد مذاىدا  سالديانا  الدشخية  استخدا ، ومح ثج  إ  مرر

  .لدراسةا
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أخرى . كسا يدتيدف الدراسة الت دي ية اختبار ومقارنة أثر كدا مدح ددخدل السرادادة الخارديدة ودرددة 
   مرر تا   IFRSلىح ، تمؤ ىايىح الالاقتىح تاد يدش  ا لتزا  الحخكس  لمذركة ، كستغىريح مُاد

5105 . 

 مجتسع وعيشة الدراسة  -6-4-5
، خددلا   (0)يتسوددا مجتسددع الدراسددة  دد  دسيددع الذددركا   ىددر الساليددة السقىدددل تالدخراددة السرددرية

الحردخ  تمد  السذداىدا  ، وقد يج اختيدار تىشدة يحكسيدة لمدراسدة و .  5108حت   5106الفترل مح 
 Firm - Year Quarter - Observationsربع الدشخية ، الخااة تسفردا  ىذه الاىشة و قا لسدخا 

   رخى مجسختة مدح الذدروط وا تتبدارا  وىد    أ  يتدخا ر القدخائج الساليدة الددشخية ، وربدع ، وللث 
دخا أ  لشددد مدددح لشددخد الددد تدددح ا  رددائ الدددشخية ، لمذدددركا  خددلا   تدددرل الدراسددة ، وأ  يكدددخ  قددد يدددج

، ( 5)الذاما الآخر خلا   ترل الدراسة ، وأ  يتخا ر مذاىديا  متتالىتا  لكا شركة مح شدركا  الاىشدة
شدركة ،  50وقدد لمغدا الاىشدة الشيائيدة لمدراسدة وأ  يكخ  القخائج الساليدة لمذدركا  تالاسمدة السردرية . 

( تدددددد السذدددداىدا  ربددددع 0شخية . ويخرددددح ددددددو  )مذدددداىدل ربددددع سدددد 545تإدسددددال  تدددددد مذدددداىدا  
 الدشخية    الاىشة الشيائية لمدراسة .

 عدد السذاهدات ربع الدشوية في العيشة الش ائية للدراسة: 1جدول 
 إجمالي عذد المشاهذاث ربع السنويت في المجتمع خلال فترة الذراست

 الذخل الشامل الآخرعذد المشاهذاث التي لم تتضمه الإفصاح عه أي بنذ مه بنود  -

 عذد المشاهذاث في الشركاث التي تعذ قوائم ماليت بالعملاث الأجنبيت -

2188 

 (1483 ) 

 (61 ) 

 545 عدد المشاهدات ربع السنوية في العينة النهائية للدراسة
 

، %5لحجج الاىشة تشد مدتخى ماشخيدة ويدتخ   ىذا الادد مح السذاىدا  الحد الأدنؤ الس مخ  
مذدداىدل خددلا  الدددشخا  الولاثددة لمدراسددة ، وىددخ حددد السذدداىدا  الددذ  يزددسح أ  يكددخ   354والبددال  

 .  (3)الاىشة مسومة يسويلا أ زا لمسجتسع ، ومح ثج يزيد مح إمكانية ياسيج نتائي الدراسة
مددح مجتسددع الدراسددة  -دما  الساليددة الدشددخت ، والخددوالستسومددة  دد  شددركا  ق ددات   -السقىدددل تالدخراددة يددج اسددتبااد الذددركا  الساليددة  (0

 الذركا  واختلاف الست مبا  والقخاتد التشتيسية الت  يخزع ليا .  ىذه ختلاف  دياة ومجا   تسا  نترا
 5106يت م  اختبار الفروض يخا ر القخائج السالية وايزاحاييا الستسسة لكا ربع سشة خلا   ترل الدراسة لداية مح الربع الأو  لاا   (5

، حىددث يت مدد   5109، تالإرددا ة إلددؤ القددخائج الساليددة وايزدداحاييا الستسسددة لمربددع الأو  مددح تددا   5108حتددؤ الربددع الأخىددر لاددا  
 يخا ر القخائج السالية لربع الدشة التال  لو . 5108اختبار السقدرل التشدقية لسامخما  الربع الأخىر مح تا  

 : ( Ahmad and Halim, 2017 )الاىشة مح خلا  الساادلة التالية ، قياسا تمؤ  قا  الباحوا  تاحتدا  الحد الأدنؤ لحجج (3
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 لسوذج البحث وتوصيف و ياس متغيرات الدراسة  -6-4-3
 يتير نسخلج البحث كسا يم  :

  
 

 

 

 

 

 

 

 
 التال  :تمؤ الشحخ ويج يخايت وقياس متغىرا  الدراسة 

 أ. الستغيران السدتقفن : 
ويقردددد تدددو إدسدددال  التغىدددر  ددد  حقدددخي السمكيدددة خدددلا  الفتدددرل ،  :CI itالااادخل الذاااامل الحاااالي  -1-أ

   والشدددايي تدددح الساددداملا  والتدددروف والأحددددا  الأخدددرى، بيسدددا تددددا التغىدددرا  الشايجدددة تدددح الساددداملا  
لدشددخد  والخدددائر  دد  قائسددة الدددخا، تالإرددا ةمددع السددلات ترددفتيج ىددذه، ويتزددسح كا ددة لشددخد الأربددائ 

 الدخا الذاما الآخر الت    ياترف ليا رسح الأربائ والخدائر تقائسة الدخا )م يار السحاسبة
 

        Z2 ×  N  ×  p ( 1 – p ) 

n   =   ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 

          d2 ( N-1 )  +   Z2 × p ( 1 – p )  

ىدددخ حجددج السجتسددع ويتسودددا ىشددا  ددد  إدسددال  تدددد السذددداىدا  ربددع الددددشخية  Nىددخ الحدددد الأدنددؤ الس مددخ  لحجدددج الاىشددة ،  nحىددث : 
ويتج  Zيسوا قيسة إحرائية  Zمذاىدا  ربع سشخية ( ،  4 ×سشخا   3 ×شركة  074لذركا  السجتسع تمؤ مدار سشخا  الدراسة ) 

ىد  ندددبة يخقددع حددو  التدداىرل  دد  السجتسدع وىشددا يسوددا  p،  1.96% ويددداو  5تشددد مددتخ  ماشخيددة  Zمدح دددداو   الحردخ  تمىيددا
 d% ، 50ندبة يخقع ا  رائ تح لشخد الدخا الذاما الآخر    شركا  السجتسدع خدلا   تدرل الدراسدة ، وتدادل مدا يدتج يقدديرىا لشددبة 

 % . 5ىخ مدتخى الساشخية 

H1 

الذخل الشامل 

 CIit  الحالي

 

 انالمتغير

 لانالمستق

 

 التابعالمتغير 

 

التد قا  الشقدية 
 التذغىمية
 السدتقدمية

  OCFit+1 

 المُعدلان انالمتغيز

جودة المراجعت 

 AQitالخارجيت  

 

درجت الالتزام 

 CGitالحوكمي  

 

H2 H3 

صافي الذخل 

 NIit  الحالي

 لسوذج البحث :1 شكل 
 المصدر : إعداد الباحثيه

 

H1 
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. ويددج قياسددو مددح خددلا  مجسددخ  كددا مددح اددا   الدددخا والدددخا الذدداما  ( 5105، 0السرددر  رقددج 
 ; Royer, 2017 )الآخدر ، كسدا يتيدر تقائسدة الددخا الذداما تدح الفتدرل الحاليدة ، قياسدا تمدؤ 

Mahmood and Mahmood, 2019 ; Yessica, 2020 ) . 
ويقرد تو نايي السقالمة لىح إيرادا  ومكاسد  الفتدرل الحاليدة مدع  : NI itصافي الدخل الحالي  -5-أ

مرددرو ا  وخدددائر نفددس الفتددرل ، ويتزددسح كددلا مددح اددا   الدددخا مددح الاسميددا  السدددتسرل واددا   
( . ويددج قياسددو مددح  5105، 0الدددخا مددح الاسميددا   ىددر السدددتسرل ) م يددار السحاسددبة السرددر  رقددج 

الزددريبة ، كسددا يتيددر تقائسددة الدددخا تددح الفتددرل الحاليددة ، قياسددا خددلا  اددا   الددربح أو الخدددارل تاددد 
 . ( Royer, 2017 ; Mahmood and Mahmood, 2019 ; Yessica, 2020 )تمؤ 

ويقردددد ليدددا ادددا   :  OCF it+1ب. الستغيااار التاااابع : التااادفقات الشقدياااة التذاااغيلية السداااتقبلية 
لتذددغىمية والتدد  يسوددا الأنذدد ة الرئيدددية السخلدددل التددد قا  الشقديددة الداخمددة أو الخاردددة مددح الأنذدد ة ا

لإيراد الذركة والأنذ ة الأخرى الت    يسوا أنذد ة اسدتوسار أو يسخيدا ) م يدار السحاسدبة السردر  
( . ويددج قياسدديا مددح خددلا  اددا   التددد قا  الشقديددة مددح الأنذدد ة التذددغىمية  5105الساددد ،  4رقددج 

 ر تقائسددة التددد قا  الشقديددة تددح الفتددرل التاليددة ، قياسددا تمددؤلمذددركة تددح ربددع الدددشة التددال  ، كسددا يتيدد
(Senan, 2019 ; Yessica, 2020) . 

 جا. الستغيران السُعدلان : 
ويقرد ليا قدرل مراق  الحداتا  تمدؤ اكتذداف والتقريدر  : AQ itجودة السراجعة الخارجية  -1-جا

تح التحريفا  الجخىرية    القخائج السالية ، وللث    ةا التزامو تساايىر السرادادة الستادارف تمىيدا 
( . ويدج قياسديا مدح خدلا  متغىدر وىسد  يأخدذ ال يسدة  5108وقخاتد ادا  وسمخكيا  السيشة ) تمد ، 

الذددركة لخاسدد ة إحدددى مشذددك  السحاسددبة والسراداددة الذددريكة مددع واحدددل ( إلا يددج مراداددة حددداتا  0)
 Yurniwati et al, 2017 ; Sumiadji et )( تخلاف للث ، قياسا تمؤ 1، وال يسة ) Big4مح 

al, 2019 ; Kalbuana et al, 2020 ) . 
ويقردد ليدا مددى التدزا  الذدركا  لتفاىدا القخاتدد  : CG itدرجاة الالتازام الحاوكسي للذاركة  -5-جاا

. ويدج قياسديا مدح  ; Once and Cavus, 2019 ) 5101التشفىذية لحخكسة الذركا  ) الرداو ، 
خلا  مقشر ، مح إتداد الباحوىح ، ل ياس درددة التدزا  الذدركة تقخاتدد الحخكسدة لا  الردمة تسجمدس 

، وقخاتدد القىدد أو  5106السرر  لحخكسة الذدركا  لادا  الإدارل ولجشة السراداة ، وللث و قا لمدلىا 
 ( . 5151  ساىد،  5101، قياسا تمؤ ) الراو ،  5108الذ   مح الدخراة لاا  
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 أدوات وإجراءات الدراسة التظبيقية  -6-4-4
يذددسا أدوا  الدراسددة التقددارير الساليددة الدددشخية ، وربددع الدددشخية ، لذددركا  الاىشددة لدايددة مددح الربددع 

، وكددذلث نسددالج الإ رددائ تددح مجمددس الإدارل  5109حتددؤ الربددع الأو  مددح تددا   5106و  لاددا  الأ
وهيكددددا السددددداىسىح ، ويقددددارير مجمددددس الإدارل الدددددشخية ، وأخىددددرا الدددددلىا السرددددر  لحخكسددددة الذددددركا  

وبيسددا يتامدده .  5108، وقخاتددد القىددد أو الذدد   مددح الدخراددة الرددادرل تددا    5106الرددادر تددا  
الدارسة ،  قد يج تسدا يحمىدا لسحتدخى التقدارير التد  سدده الإشدارل إلىيدا  سدتخراج الدياندا  تإدراىا  

اللازمة ل ياس متغىرا  الدراسة . وقد يدج إددراى التحمىدا ا حردائ  لمدياندا   ختبدار الالاقدا  محدا 
 . الدراسة مح خلا  نسالج ا نحدار البديط والستادد

 لتائ  اختبار فروض البحث  -6-4-5
 يتشاو  الباحوا  نتائي اختبار  روض البحث، تمؤ الشحخ التال :

 ( : H1لتائ  اختبار الفرض ا ول )  -6-4-5-1
استيدف ىذا الفرض اختبار ومقارنة مقددري  ادا   الددخا والددخا الذداما الحدالىىح تمدؤ التشددق 

ية ، لتحديدددد مددا إلا كاندددا تالتددد قا  الشقديددة التذدددغىمية السدددتقدمية لمذدددركا  السقىدددل تالدخرادددة السرددر 
ىشددات  ددروي ماشخيددة لا  د لددة إحرددائية لددىح ىددايىح السقدددريىح . و ختبددار ىددذا الفددرض إحرددائيا يددج 

 إتادل ايا تو كفرض تد  كسا يم  :
H0 لا توجاااد فااارو  معشوياااة ذات دلالاااة إحراااائية ةااايت مقااادرتي صاااافي الااادخل والااادخل الذاااامل :

 الشقدية التذغيلية السدتقبلية للذركات السقيدة بالبورصة السررية.بالتدفقات  التشبؤ  الحالييت على 

 :وقد يج استخدا  نسخلد  ا نحدار البديط التالىىح  ختبار ىذا الفرض 
OCF it+1 = β0 + β1 NI it + e it           ………….   (1) 

OCF it+1 = β0 + β1 CI it + e it           ………….   (2) 

 حىث : 
 NI it  اا   الدخا لمذركة :i  تح الفترلt ) ربع الدشة الحال( 
 CI it  الدخا الذاما لمذركة :i  تح الفترلt ) ربع الدشة الحال( 
 OCF it+1  التد قا  الشقدية التذغىمية لمذركة :i  تح الفترلt+1 ) ربع الدشة التال( 
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وسددىتج يحديددد مدددى أ زددمية أيددا مددح الس ياسددىح تددح الآخددر  دد  التشدددق تالتددد قا  الشقديددة التذددغىمية 
( ، تحىددث يكددخ  5( و )0لمشسددخلدىح ) Adj R2السدددتقدمية لشدداى تمددؤ قيسددة ماامددا التحديددد الساددد  

ة الشسدددخلج الدددذ  لدددو ماامدددا يحديدددد مادددد  أكددددر ىدددخ الأ زدددا  ددد  التشددددق تالتدددد قا  الشقديدددة التذدددغىمي
لمشسدخلدىح لتحديدد مدا إلا  Adj R2. وبادد للدث سدىتج اختبدار مددى ماشخيدة الفدروي لدىح  (0)السددتقدمية

. وقدد يدج  ; Yessica, 2020 ) 5108كانا ىذه الأ زمية ماشخية أ    ، قياسا تمؤ ) الحخش ، 
قددددددسة متغىدددددرا  الشسدددددخلدىح تمدددددؤ إدسدددددال  الأادددددخ  لمحدددددد مدددددح مذدددددكمة الحجدددددج واخدددددتلاف التبدددددايح 

Hetroscedasticity  . 

 . (5) (H1)( نتائي اختبار الفرض 5ويخرح ددو  )

  (H1)( لاختبار الفرض 5( ، )1لتائ  تذغيل لسوذجي الالحدار رعم ) :5جدول 
 
 

Sig β Model (2) Sig β Model (1) 
0.001 0.010 Intercept 0.008 0.008 Intercept 

0.000 0.297 CI it 0.000 0.403 NI it 

0.095 R
2

 0.128 R
2

 

0.093 Adj R
2

 0.127 Adj R
2

 

51.771 
Likelihood Ratio 

Chi-Square 
71.077 

Likelihood Ratio 

Chi-Square 

0.000 Model Sig 0.000 Model Sig 
 
 

أقددا مددح  P-Valueيددتج للددث تاددد التحقدده مددح ماشخيددة نسددخلد  ا نحدددار ، ويكددخ  الشسددخلج ماشخيددا إلا كانددا ال يسددة ا حتساليددة لددو  (0
% ( . ويمدد  للددث التحقدده مددح ماشخيددة الستغىددر السدددتقا لكددلا الشسددخلدىح لددشفس الأسدداس ، تحىددث 5مدددتخى الساشخيددة السدددسخئ تددو ) 

( β% . أما ايجاه الالاقة وقخييا  ىتج يحديده لد لة مااما ا نحدار )5يكخ  الستغىر ماشخيا إلا كانا ال يسة ا حتسالية لو أقا مح 
 تقا ، وىخ ما سياتسد تميو الباحوا   حقا    التحقه مح ماشخية نسالج ا نحدار ومتغىراييا السدتقمة .لمستغىر السد

تددددح اددددلاحية  OLS( تاسددددتخدا   ريقددددة السرباددددا  الرددددغرى الااديددددة 5( ، )0أسددددفر التذددددغىا السددددددئ  لشسددددخلد  ا نحدددددار رقددددج ) (5
تمؤ التخال  ، إ  أ  قيسدة  (0.000)،  (0.000)ل يسة ا حتسالية ليسا الشسخلدىح  ختبار الالاقتىح مجا  الفرض ، حىث لمغا ا

تمؤ التخال  ، مسا يذىر إلؤ وددخد مذدكمة ا ريبداط الدذاي   (0.852)،   (0.857)لمشسخلدىح كانا Durbin-Watsonإحرائية 
 Durbin-Watson. ويدتج التحقده مدح ىدذه السذدكمة مدح خدلا  قيسدة إحردائية  (Auto Correlation)لىح حدود الخ أ الاذخائ  

(  د  حدىح 4مح )افر( أو ) DW( . ويتير ىذه السذكمة تشدما يقتر  قيسة إحرائية 4( و )0حىث تادل ما يتراوئ قيستيا لىح )
باحوا  لتذغىا نسخلد  ا نحدار تاستخدا  ( . ولمتغم  تمؤ ىذه السذكمة  قد لجأ ال2يختف  ىذه السذكمة تشدما يقتر  قيستيا مح )

، وقدد ايفقدا  GLS. كسا يج إتدادل يذدغىا الشسدخلدىح ت ريقدة السربادا  الردغرى الساسسدة  GLMنسالج ا نحدار الخ ية الساسسة 
  نتائي ال ريقتىح . 
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 ( حىددث لمغددا ال يسددة ا حتساليددة ليسددا5( ، )0( ماشخيددة الشسددخلدىح رقددج )5يتزددح مددح الجدددو  )
( تمؤ التخال  ، وىخ ما يذىر إلؤ الاحية كلا الشسدخلدىح  ختبدار الالاقتدىح 0.000( ، )0.000)

( يتدىح ودخد يدأثىر إيجدال  ماشدخ  لردا   0محا الدراسة . وبتحمىا مااملا  انحدار الشسخلج رقج )
احتساليددددة تشددددد قيسددددة  (0.403)الدددددخا الحددددال  تمددددؤ التددددد قا  الشقديددددة التذددددغىمية السدددددتقدمية مقددددداره 

( ودددخد يددأثىر إيجددال  ماشددخ  لمدددخا 5، كسددا يتدددىح مددح مادداملا  انحدددار الشسددخلج رقددج ) (0.000)
تشدددد قيسدددة احتساليدددة  (0.297)الذددداما الحدددال  تمدددؤ التدددد قا  الشقديدددة التذدددغىمية السددددتقدمية مقدددداره 

تمدددؤ التدددخال  ، أ  أ   (0.093)،  (0.127)لمشسدددخلدىح  Adj R2. وقدددد لمغدددا قيسدددة  (0.000)
% مح التغىرا     التد قا  الشقدية التذغىمية تح الفترل 12.7اا   الدخا تح الفترل الحالية يفدر 

%  قددط مددح التغىددرا   دد  التددد قا  9.3التاليددة ،  دد  حددىح يفدددر الدددخا الذدداما تددح الفتددرل الحاليددة 
ئيا إلدؤ أ زدمية ادا   الددخا الحدال  تدح الشقدية التذغىمية تح الفترل التالية ، الأمر الدذ  يذدىر مددد

 الدخا الذاما الحال     التشدق تالتد قا  الشقدية التذغىمية السدتقدمية . 

ولتحديددد مددا إلا كانددا ىشددات  ددروي ماشخيددة لددىح مقدددري  اددا   الدددخا والدددخا الذدداما الحددالىىح 
أ زدمية ادا   الددخا الحدال  تدح تمؤ التشدق تالتد قا  الشقدية التذغىمية السددتقدمية ، ومدا إلا كاندا 
ل يداس مددى ماشخيدة  Steiger`s (z)الدخا الذاما الحال  أ زمية ماشخية ،  قد يج استخدا  اختبار 

. وقدد لمغدا قيسدة  (0)( Jacobson, 1987 )لمشسدخلدىح ، قياسدا تمدؤ دراسدة  Adj R2الفروي لىح 
. ويذىر ىذه الشتيجة إلؤ  (0.024)ية ، تشد قيسة احتسال ( 2.243)و قا ليذا ا ختبار  Zإحرائية 

لمشسخلدىح ، وبالتال  يسكح القخ  أنو يخدد أ زمية ماشخية لردا    Adj R2ودخد  روي ماشخية لىح 
وبشاااء الدددخا الحددال  تددح الدددخا الذدداما الحددال   دد  التشدددق تالتددد قا  الشقديددة التذددغىمية السدددتقدمية . 

القائل بألي ؛ توجاد فارو  معشوياة ذات  (H1)لبدعل عليي فقد تم رفض فرض العدم وعبول الفرض ا
بالتادفقات الشقدياة  التشباؤ  علاى  الحاالييت  دلالة إحرائية ةيت مقدرتي صاافي الادخل والادخل الذاامل 
 التذغيلية السدتقبلية للذركات السقيدة بالبورصة السررية .

لشسخلد  انحدار لتحديد ما إلا كانا ىشات  روي ماشخيدة لىشيسدا تذدرط أ   Adj R2تالسقارنة لىح قيج  Steiger`s (z) اختبار يقخ  (0
ومقارنتيدا ت يستيسدا الجدوليدة تشدد مددتخى  zيتج ي دىه الشسخلدىح تمدؤ نفدس الاىشدة . وياتسدد ا ختبدار تمدؤ حددا  قيسدة إحردائية 

 د  القائا تأنو   يخدد  روي ماشخية لدىح ،  إلا كانا أكدر مح قيستيا الجدولية سىتج ر ض  رض الا (1.960)% وى  5ماشخية 
Adj R2  لمشسخلدىح ، وقدخ  الفرض الدديا القائا تأنو يخدد  روي ماشخية لىح Adj R2   لمشسخلدىح ، وبالتال  يكخ  الشسدخلج الدذ

اى تمدؤ ال يسدة أكددر ىدخ الشسدخلج الأ زدا ماشخيدا . كسدا يسكدح قددخ  ، أو ر دض ،  درض الادد  ليدذا ا ختبدار أيزدا لشد Adj R2لدو 
 ا اسددتخد  الباحودد% يددتج ر ددض  ددرض الادد  وقدددخ  الفددرض الدددديا ، والاكدس اددحيح  . كسددا 5ا حتساليدة لددو ،  ددإلا كانددا أقدا مددح 

قياسددا تمددؤ الحخشدد  ،  tلمشسددخلدىح ، اتتسددادا تمددؤ إحرددائية  Adj R2ماشخيددة الفددروي لددىح   ختبددار Hotelling`s (t)اختبددار 
 . Steiger`s (z)إلؤ نفس نتائي اختبار وقد يج التخاا ( ، 5108)
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 Jaweher and Mounira, 2013 )ويتفه ىذه الشتيجة مع ما يخاما إليو تاض الدراسدا  
; Bataineh and Rababah, 2016 ; Royer, 2017)   دد  حددىح يختمددر مددع دراسددا         

 ( Incollingo et al, 2014 ; Puspa et al, 2019 ; Yessica, 2020   5108) خسديس، 
أ  أ زددمية اددا   الدددخا الحددال  تددح الدددخا الذدداما الحددال   دد  التشدددق تالتددد قا   وياارى الباحثااان. 

الشقديدددة التذدددغىمية السددددتقدمية ياتددددر أمدددرا مش  يدددا نتدددرا لكدددخ  مكخندددا  الددددخا الذددداما مققتدددة ، و ىدددر 
ندا  ادا   الددخا ، كسدا أ  مكخندا  الددخا الذداما يكدخ  نايجدة متكررل ، وأكور يقمبا ، مقارنة تسكخ 

تح تسميا   ىر يذغىمية تمؤ الاكس مح اا   الددخا والدذ  يكدخ  الشددبة الأكددر مشدو نايجدة مدح 
تسميددا  يذددغىمية .  الدددخا الذدداما لددح يددشاكس  دد  التددد قا  الشقديددة التذددغىمية تذددكا كدىددر ، مقارنددة 

ذدكا أساسد  تدح ةدروف خارددة تدح سدي رل الإدارل كدالتغىرا   د  ترا   الدخا ، حىث أنو يشتي ت
 أساار الفائدل وأساار الررف . 

و د  لا  الددياي ، يسكدح أ  يردددع انخفداض مقددرل الددخا الذدداما الحدال  تمدؤ التشددق تالتددد قا  
لأولددؤ الشقديددة التذددغىمية السدددتقدمية إلددؤ أنددو قددد يددج ي دىدده ىددذه الدراسددة خددلا   تددرل الدددشخا  الولاثددة ا

( الساد  تذأ  إتداد قائسة لمدخا الذداما ، 0لدداية ي دىه مت مبا  م يار السحاسبة السرر  رقج )
وبالتال   مج يكح ىشات  ترل زمشية كابية يدسح تإدراى يددخيا  لدشدخد الددخا الذداما الآخدر ،  د   تدرل 

دخا الذداما الآخدر  د  زمشية ماىشة ، رسح اا   الدخا تح الفترا  التاليدة ، حىدث ياتددر لشدخد الد
 تددرل مددا تسواتددة لشددخد  ىددر محققددة ، إ  أنددو تشددد يحققيددا سددىشاكس يأثىرىددا تمدد  كددا مددح اددا   الدددخا 
والتد قا  الشقدية تح الفترا  التاليدة ، وبالتدال   سدح الستخقدع أ  يدزداد السقددرل التشدقيدة لمددخا الذداما 

زام  تح الدخا الذاما و قدا لسادايىر السحاسدبة يدريجيا تسرور الخقا تاد يفاىا مت مبا  التقرير الإل
 السررية السادلة .

 (  H2لتائ  اختبار الفرض الثالي ) -6-4-5-5
اسدتيدف ىددذا الفددرض اختبدار مددا إلا كانددا الفدروي الساشخيددة لا  الد لددة الإحردائية لددىح مقدددري  

مية السدددتقدمية لمذددركا  اددا   الدددخا والدددخا الذدداما الحددالىىح تمددؤ التشدددق تالتددد قا  الشقديددة التذددغى
السقىدل تالدخراة السررية يختمر تاختلاف دخدل السراداة الخاردية لمذركة . و ختبدار ىدذا الفدرض 

 إحرائيا يج إتادل ايا تو كفرض تد  كسا يم  :
H0 الذاامل  : لا تختلف الفرو  السعشوية ذات الدلالة ا حرائية ةيت مقدرتي صافي الدخل والدخل

بالتدفقات الشقدية التذغيلية السداتقبلية للذاركات السقيادة بالبورصاة السرارية  الحالييت على التشبؤ  
 السراجعة الخارجية للذركة . جودة  باختفف 
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 تادد التالىىح  ختبار ىذا الفرض :وقد يج استخدا  نسخلد  ا نحدار الس
OCF it+1 = β0 + β1 NI it + β2 AQ it + β3 ( AQ it × NI it ) + e it      ….…  (3) 

OCF it+1 = β0 + β1 CI it + β2 AQ it + β3 ( AQ it × CI it ) + e it     ….…  (4) 

 حىث :
 NI it  ،CI it  كسا يج ا شارل إلىيسا سمفا : 
 AQ it  دخدل السراداة الخاردية لمذركة :i  خلا  الفترلt  
 ( AQ it × NI it )  الأثر التفاتم  لجخدل السراداة الخاردية واا   الدخا الحال : 
 ( AQ it × CI it )  الأثر التفاتم  لجخدل السراداة الخاردية والدخا الذاما الحال : 

إلا كدددا  كدددا مدددح الستغىدددريح ، كفدددرض تدددد  ، وقددددخ  الفدددرض الددددديا  وسدددىتج ر دددض ىدددذا الفدددرض
ماشخيدا ،  ( AQit × CIit )،  ( AQit × NIit ) التفاتمىىح    نسخلد  اا   الدخا والدخا الذاما

، ، لىشسا سىتج قدخلدو كفدرض تدد ( 0)لمشسخلدىح Adj R2تمؤ أ  يكخ  ىشات  روي ماشخية أيزا لىح 
 . ( 5)، إلا كا  كا مح الستغىريح التفاتمىىح أو أحدىسا  ىر ماشخ   ومح ثج ر ض الفرض الدديا

 . ( H2 )( نتائي اختبار الفرض 4( ، وددو  )3ويخرح ددو  )

  ‎(H2)‎ ( لاختبار الفرض 3لتائ  تذغيل لسوذج الالحدار رعم ) :3جدول 
 

 في ظل تجاهل المتغيز المعدل في ظل الأخذ في الاعتبار المتغيز المعدل
Model (3) 

Sig β Sig β 
0.848 -0.001 0.008 0.008 Intercept 

0.000 0.604 0.000 0.403 NI it 

0.067 0.013 --- --- AQ it 

0.006 -0.281 --- --- AQit × NIit 

0.141 0.128 R
2

 

0.136 0.127 Adj R
2

 

78.884 71.077 
Likelihood Ratio 

Chi-Square 

0.000 0.000 Model Sig 
 

لمشسدخلدىح واختبدار ماشخيدة  Adj R2إلا مدا كدا  كدا مدح الستغىدريح التفداتمىىح  د  الشسدخلدىح ماشخيدا ، سدىتج السقارندة لدىح    حالدة  (0
الفددروي لىشيسددا لتحديددد مددا إلا كانددا ىشددات  ددروي ماشخيددة لددىح مقدددري  اددا   الدددخا والدددخا الذدداما الحددالىىح تمددؤ التشدددق تالتددد قا  

 الشقدية التذغىمية السدتقدمية    ةا ودخد دخدل السراداة الخاردية لمذركة كستغىر ماد  . 
( ، والددذ  اسددتيدف اختبددار مددا إلا كانددا الفددروي الساشخيددة لا   H3ا تشددد ر ددض أو قدددخ  الفددرض ) سددىتج ايبددا  نفددس القاتدددل أيزدد (5

الد لدة الإحردائية لدىح مقددري  ادا   الددخا والددخا الذداما الحدالىىح تمدؤ التشددق تالتدد قا  الشقديدة التذدغىمية السددتقدمية لمذددركا  
 ، كسا سىتزح  حقا . ام الحوكسي للذركةدرجة الالتز السقىدل تالدخراة السررية يختمر تاختلاف 
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(  ختبدار مقددرل ادا   الددخا الحدال  3( استسرار الاحية الشسخلج رقج )3يتزح مح الجدو  )
تمدددؤ التشددددق تالتدددد قا  الشقديدددة التذدددغىمية السددددتقدمية ،  ددد  ةدددا الأخدددذ  ددد  ا تتبدددار ددددخدل السرادادددة 

تدائي . وبتحمىدا ن(0.000) الخاردية لمذركة كستغىر ماد  ، حىدث لمغدا ال يسدة ا حتساليدة لمشسدخلج 
، كسدا  (0.136)إلدؤ  (0.127)مدح  Adj R2يذغىا ىذا الشسخلج يتزح زيدادل السقددرل التفددىرية لدو 

يتددددىح مدددح ماددداملا  ا نحددددار اخدددتلاف ايجددداه يدددأثىر ادددا   الددددخا الحدددال  تمدددؤ التدددد قا  الشقديدددة 
ثىر الددددمد  التذدددغىمية السددددتقدمية مدددح التدددأثىر الإيجدددال  الساشدددخ  ، السوددددا تدددالفرض الأو  ، إلدددؤ التدددأ

الساشددخ  ،  دد  ةددا الأخددذ  دد  ا تتبددار دددخدل السراداددة الخارديددة لمذددركة كستغىددر ماددد  ، حىددث لمدد  
 (0.281-)ماامددا انحدددار متغىددر الأثددر التفدداتم  لجددخدل السراداددة الخارديددة واددا   الدددخا الحددال  

الدددخا  ومسددا سددده يتزددح ودددخد اخددتلاف ماشددخ   دد  مقدددرل اددا  .  (0.006)تشددد قيسددة احتساليددة 
التشدق تالتد قا  الشقدية التذغىمية السدتقدمية تاختلاف دخدل السراداة الخاردية لمذدركة ، الحال  تمؤ 

حىث يشخفض السقدرل التشدقية لرا   الدخا    الذركا  الت  يتج مراداتيدا لخاسد ة مشذدأل محاسدبة 
يا ددخدل مرادادة مريفادة ، ، والسفترض أ  يكخ  لددي Big4ومراداة شريكة مع إحدى الأرباة الكبار 

مقارنة تالذركا  الت  يتج مراداتيا لخاس ة مشذأل محاسبة ومراداة ليدا شريكة مدع إحددى الأربادة 
 . Non Big 4الكبار 

  ‎(H2)‎ ( لاختبار الفرض 4لتائ  تذغيل لسوذج الالحدار رعم ) :4جدول 
 

 المتغيز المعدلفي ظل تجاهل  في ظل الأخذ في الاعتبار المتغيز المعدل
Model (4) 

Sig β Sig β 
0.808 0.001 0.001 0.010 Intercept 

0.000 0.453 0.000 0.297 CI it 

0.099 0.012 --- --- AQ it 

0.012 -0.220 --- --- AQit × CIit 

0.106 0.095 R
2

 

0.101 0.093 Adj R
2

 

58.125 51.771 
Likelihood Ratio 

Chi-Square 

0.000 0.000 Model Sig 
 

(  ختبار مقدرل الددخا الذداما الحدال  4( استسرار الاحية الشسخلج رقج )4يتزح مح الجدو  )
تمدددؤ التشددددق تالتدددد قا  الشقديدددة التذدددغىمية السددددتقدمية ،  ددد  ةدددا الأخدددذ  ددد  ا تتبدددار ددددخدل السرادادددة 

نتدائي  . وبتحمىدا(0.000) الخاردية لمذركة كستغىر ماد  ، حىدث لمغدا ال يسدة ا حتساليدة لمشسدخلج 
، كسدا  (0.101)إلدؤ  (0.093)مدح  Adj R2يذغىا ىذا الشسخلج يتزح زيدادل السقددرل التفددىرية لدو 

يتدددىح مددح مادداملا  ا نحدددار اخددتلاف ايجدداه يددأثىر الدددخا الذدداما الحددال  ، أيزددا ، تمددؤ التددد قا  
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و  ، إلدددؤ التدددأثىر الشقديدددة التذدددغىمية السددددتقدمية مدددح التدددأثىر الإيجدددال  الساشدددخ  ، السوددددا تدددالفرض الأ
الدمد  الساشخ  ،    ةا الأخذ    ا تتبار دخدل السراداة الخاردية لمذركة كستغىر ماد  ، حىث 
           لمددددد  ماامدددددا انحددددددار متغىدددددر الأثدددددر التفددددداتم  لجدددددخدل السرادادددددة الخارديدددددة والددددددخا الذددددداما الحدددددال 

خدددتلاف ماشدددخ   ددد  مقددددرل ومسدددا سدددده يتزدددح وددددخد ا.  (0.012)تشدددد قيسدددة احتساليدددة  (0.220-)
التشدددق تالتددد قا  الشقديددة التذددغىمية السدددتقدمية تدداختلاف دددخدل السراداددة الدددخا الذدداما الحددال  تمددؤ 

الخارديددة لمذددركة ، حىددث يددشخفض السقدددرل التشدقيددة لمدددخا الذدداما  دد  الذددركا  التدد  يددتج مراداتيددا 
مقارنة تالذركا  الت  يدتج مراداتيدا  لخاس ة مشذأل محاسبة ومراداة شريكة مع إحدى الأرباة الكبار

 لخاس ة مشذأل محاسبة ومراداة ليدا شريكة مع إحدى الأرباة الكبار .

ولتحديدد مدا إلا كاندا الفدروي الساشخيددة لدىح مقددري  ادا   الدددخا والددخا الذداما الحدالىىح تمددؤ 
ة الخارديدة لمذدركة ،  قدد التشدق تالتد قا  الشقدية التذغىمية السدتقدمية يختمدر تداختلاف ددخدل السراداد

، تشدد  (2.254)و قا ليدذا ا ختبدار  Z. وبمغا قيسة إحرائية  Steiger`s (z)يج استخدا  اختبار 
لمشسدخلدىح ،  Adj R2. ويذدىر ىدذه الشتيجدة إلدؤ وددخد  دروي ماشخيدة لدىح  (0.024)قيسدة احتساليدة 

ديدددة لمذدددركة كستغىدددر مادددد  ، واخدددتلاف ىدددذه الفدددروي الساشخيدددة  ددد  ةدددا وددددخد ددددخدل السرادادددة الخار 
، وبالتدال  يسكدح القدخ  أندو يخددد أ زدمية ماشخيدة  مقارنة تاد  الأخذ    ا تتبار ىذا الستغىر السادد 

لرا   الدخا الحال  تح الدخا الذاما الحال     التشدق تالتد قا  الشقدية التذدغىمية السددتقدمية  د  
وبشااء علياي فقاد تام رفاض فارض العادم ر مادد  . ةا ودخد دخدل السراداة الخاردية لمذدركة كستغىد

القائاال بألااي ؛ تختلااف الفاارو  السعشويااة ذات الدلالااة ا حرااائية ةاايت  (H2)وعبااول الفاارض الباادعل 
الحالييت على التشبؤ بالتادفقات الشقدياة التذاغيلية السداتقبلية  الذامل  مقدرتي صافي الدخل والدخل 

 السررية باختفف جودة السراجعة الخارجية للذركة . بالبورصة  للذركات السقيدة 

يجة ياتدر مقشرا تمؤ أ  ددخدل السرادادة الخارديدة  د  لىيدة السسارسدة أ  ىذه الشت ويرى الباحثان
السامخمددددا  الساليددددة وأيزددددا السيشيددددة السرددددرية دددددخدل مدركددددة و قددددا  تتقددددادا  ويرددددخرا  مدددددتخدم  

، ويختمددر ىددذه الجددخدل السدركددة ، لدردددة كدىددرل ، تددح دددخدل السراداددة الح ي يددة والتدد  يسكددح مقدددمىيا
يدا تذدأ  مددى اددي وتدالدة القدخائج الساليدة . وقدد يخقدع الباحودا  ىدذه الشتيجدة الوقة ليدا وا تتسداد تمى

مدددبقا قدددا إدددراى اختبددارا  الفددروض .  فدد  أثشدداى مرحمددة يجسيددع الديانددا  مددح القددخائج الساليددة يسيىدددا 
 ختبارىا إحرائيا ، أكتذر الباحودا  تدد  قيدا  تادض الذدركا  تالإ ردائ تدح لشدخد الددخا الذداما 

قائسة الدخا الذاما تمؤ الر ج مح الإ رائ تشيا    قائسة التغىرا     حقخي السمكية ،  الآخر   
ومع للث لج يتزسح يقرير مراق  الحداتا  الإشارل لذلث ، وىخ ما يذىر إلدؤ ييدا  ددخدل السرادادة 
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 الح ي ية ) مقاسة تدلامة الرأ  ( ليذه الذدركا  تمدؤ الدر ج مدح أنيدا يسدا لخاسد ة مشذدك  محاسدبة
ومراداة شريكة مع إحدى الأرباة الكبار ، وتميو يرى الباحوا  أنو مح الزرور  البحدث تدح مقشدر 
اخر ل ياس دخدل السراداة الخاردية    الدىية السررية تخلاف حجج مشذأل السحاسبة والسراداة وما 

 إلا كانا شريكة مع إحدى الأرباة الكبار أ    .

 (  H3الثالث )لتائ  اختبار الفرض  -6-4-5-3
اسدتيدف ىددذا الفددرض اختبدار مددا إلا كانددا الفدروي الساشخيددة لا  الد لددة الإحردائية لددىح مقدددري  
اددا   الدددخا والدددخا الذدداما الحددالىىح تمددؤ التشدددق تالتددد قا  الشقديددة التذددغىمية السدددتقدمية لمذددركا  

ة . و ختبدار ىدذا الفدرض السقىدل تالدخراة السردرية يختمدر تداختلاف درددة ا لتدزا  الحدخكس  لمذدرك
 إحرائيا يج إتادل ايا تو كفرض تد  كسا يم  :

H0 الذاامل  : لا تختلف الفرو  السعشوية ذات الدلالة ا حرائية ةيت مقدرتي صافي الدخل والدخل
بالتدفقات الشقدية التذغيلية السداتقبلية للذاركات السقيادة بالبورصاة السرارية  الحالييت على التشبؤ  

 درجة الالتزام الحوكسي للذركة .باختفف 

 وقد يج استخدا  نسخلد  ا نحدار الستادد التالىىح  ختبار ىذا الفرض :
OCF it+1 = β0 + β1 NI it + β2 CG it + β3 ( CG it × NI it ) + e it    .....…  (5) 

OCF it+1 = β0 + β1 CI it + β2 CG it + β3 ( CG it × CI it ) + e it     ….…  (6) 

 حىث:
 NI it  ،CI it  كسا يج ا شارل إلىيسا سمفا : 
 CG it  دردة ا لتزا  الحخكس  لمذركة :i  خلا  الفترلt  
 ( CG it × NI it )  الأثر التفاتم  لدردة ا لتزا  الحخكس  لمذركة واا   الدخا الحال : 
 ( CG it × CI it )  الأثر التفاتم  لدردة ا لتزا  الحخكس  لمذركة والدخا الذاما الحال : 

 ( .H3( نتائي اختبار الفرض )6( ، وددو  )5ويخرح ددو  )

 

 

 



 بار أثر جودة المراجعة ودرجة......دراسة واخت                      سعيد خالد أبو الريش؛ أ.د/عبد الوهاب نصر علىد/ 

31 

 

  (H3)( لاختبار الفرض 5لتائ  تذغيل لسوذج الالحدار رعم ) :5جدول 
 

 في ظل تجاهل المتغيز المعدل في ظل الأخذ في الاعتبار المتغيز المعدل
Model (5) 

Sig β Sig β 
0.109 0.007 0.008 0.008 Intercept 

0.000 0.430 0.000 0.403 NI it 

0.728 0.002 --- --- CG it 

0.572 -0.052 --- --- CGit × NIit 

0.129 0.128 R
2

 

0.124 0.127 Adj R
2

 

71.402 71.077 
Likelihood Ratio 

Chi-Square 

0.000 0.000 Model Sig 
 

(  ختبدار مقددرل ادا   الددخا الحدال  5( استسرار الاحية الشسخلج رقج )5يتزح مح الجدو  )
تمدددؤ التشددددق تالتدددد قا  الشقديدددة التذدددغىمية السددددتقدمية ،  ددد  ةدددا الأخدددذ  ددد  ا تتبدددار درددددة ا لتدددزا  

ائي . وبتحمىدا نتد(0.000) الحخكس  لمذركة كستغىر ماد  ، حىث لمغدا ال يسدة ا حتساليدة لمشسدخلج 
،  (0.124)إلدؤ  (0.127)مدح  Adj R2يذدغىا ىدذا الشسدخلج يتزدح انخفداض السقددرل التفددىرية لدو 

كسددا يتدددىح مددح مادداملا  ا نحدددار اخددتلاف ايجدداه يددأثىر اددا   الدددخا الحددال  تمددؤ التددد قا  الشقديددة 
لحددخكس  التذددغىمية السدددتقدمية ، ترددخرل  ىددر ماشخيددة ،  دد  ةددا الأخددذ  دد  ا تتبددار دردددة ا لتددزا  ا

لمذدددركة كستغىدددر مادددد  ، حىدددث لمددد  ماامدددا انحددددار متغىدددر الأثدددر التفددداتم  لدرددددة ا لتدددزا  الحدددخكس  
ومسدا سدده يتزدح تددد  .  (0.572)تشدد قيسددة احتساليدة  (0.052-)لمذدركة وادا   الددخا الحدال  

التذددددغىمية التشددددق تالتددددد قا  الشقديدددة وددددخد اخدددتلاف ماشددددخ   ددد  مقدددددرل ادددا   الدددددخا الحدددال  تمددددؤ 
 السدتقدمية تاختلاف دردة ا لتزا  الحخكس  لمذركة .

(  ختبار مقدرل الدخا الذاما الحال  6( استسرار الاحية الشسخلج رقج )6ويتزح مح الجدو  )
تمدددؤ التشددددق تالتدددد قا  الشقديدددة التذدددغىمية السددددتقدمية ،  ددد  ةدددا الأخدددذ  ددد  ا تتبدددار درددددة ا لتدددزا  

. وبتحمىدا نتدائي (0.000) ماد  ، حىث لمغدا ال يسدة ا حتساليدة لمشسدخلج  الحخكس  لمذركة كستغىر
،  (0.092)إلدؤ  (0.093)مدح  Adj R2يذدغىا ىدذا الشسدخلج يتزدح انخفداض السقددرل التفددىرية لدو 

كسدا يتددىح مدح مادداملا  ا نحددار اخدتلاف ايجدداه يدأثىر الددخا الذداما الحددال  تمدؤ التدد قا  الشقديددة 
دمية ، ترددددخرل  ىددددر ماشخيدددة أيزددددا ،  دددد  ةددددا الأخدددذ  دددد  ا تتبددددار دردددددة ا لتددددزا  التذدددغىمية السدددددتق

الحدددخكس  لمذدددركة كستغىدددر مادددد  ، حىدددث لمددد  ماامدددا انحددددار متغىدددر الأثدددر التفددداتم  لدرددددة ا لتدددزا  
ومسددا سدددده .  (0.294)تشددد قيسددة احتساليدددة  (0.085-)الحددخكس  لمذددركة والددددخا الذدداما الحدددال  
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التشدددق تالتددد قا  الشقديددة ف ماشددخ   دد  مقدددرل الدددخا الذدداما الحددال  تمددؤ يتزددح تددد  ودددخد اخددتلا
 التذغىمية السدتقدمية تاختلاف دردة ا لتزا  الحخكس  لمذركة .

  (H3)( لاختبار الفرض 6لتائ  تذغيل لسوذج الالحدار رعم ) :6جدول 
 

 في ظل تجاهل المتغيز المعدل في ظل الأخذ في الاعتبار المتغيز المعدل
Model (6) 

Sig β Sig β 
0.106 0.008 0.001 0.010 Intercept 

0.000 0.341 0.000 0.297 CI it 

0.439 0.005 --- --- CG it 

0.294 -0.085 --- --- CGit × CIit 

0.097 0.095 R
2

 

0.092 0.093 Adj R
2

 

52.955 51.771 
Likelihood Ratio 

Chi-Square 

0.000 0.000 Model Sig 
 

القائاال بألااي ؛  (H3)وبشاااء علااى مااا ساابي فقااد تاام عبااول فاارض العاادم ورفااض الفاارض الباادعل 
الذاااامل  تختلاااف الفااارو  السعشوياااة ذات الدلالاااة ا حراااائية ةااايت مقااادرتي صاااافي الااادخل والااادخل 

بالتدفقات الشقدية التذغيلية السداتقبلية للذاركات السقيادة بالبورصاة السرارية  على التشبؤ  الحالييت  
  الالتزام الحوكسي للذركة. درجة  باختفف 

خيددة الأثددر التفدداتم  لدردددة ا لتددزا  الحددخكس  لمذددركة  دد  الشسددخلدىح أ  تددد  ماش وياارى الباحثااان
يردددع ، لدردددة كدىددرل ، إلددؤ رددار يددأثىر دردددة ا لتددزا  الحددخكس  لمذددركة ، ترددخرل مشفددردل ، تمددؤ 
التددد قا  الشقديددة التذددغىمية السدددتقدمية ،  قددد لمدد  ماامددا انحدددار دردددة ا لتددزا  الحددخكس  مشفددردل  دد  

تمددؤ التددخال  . كسددا يسكددح أ  يردددع  (0.005)،  (0.002)ا والدددخا الذدداما نسددخلد  اددا   الدددخ
ىددذه الشتيجددة أيزددا إلدد  تددد  ودددخد يبددايح كدىددر  دد  دردددة ا لتددزا  الحددخكس  لددىح شددركا  الاىشددة تسددا 
يددسح ليددا تالتدأثىر الساشددخ  تمدؤ الالاقتددىح محدا الدراسددة .  سدح خددلا  احتددا  تاددض الإحردداىا  

ا لتدزا  الحدخكس  لمذدركة ، أيزدح لمبداحوىح أ  الخسدط الحددال  ليدذا الستغىدر الخا ية لستغىر دردة 
 قدط وىدخ مدا يذددىر إلدؤ اريفدا  درددة ا لتددزا   (0.1641)تدانحراف م يدار  قدددره  (0.8183)قدد لمد  

 الحخكس  وتد  ودخد  روي دخىرية    نددتيا    شركا  تىشة الدراسة . 
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 تحليفت إضافية  -6-4-6
يدتيدف الباحوا  بيسا يم  اختبدار ومقارندة مقددري  ادا   الددخا والددخا الذداما الحدالىىح تمدؤ 
التشدق تالتدد قا  الشقديدة التذدغىمية السددتقدمية  د  ةدا الأخدذ  د  ا تتبدار تادض الستغىدرا  الإردابية 

نيددا قددد يددقثر لا  الرددمة تالخرددائ  التذددغىمية لمذددركة ، كستغىددرا  مُادلددة ، والتدد  ياتقددد الباحوددا  أ
 .e.g)تمدددددؤ ىدددددايىح السقددددددريىح ، وللدددددث  ددددد  ردددددخى مدددددا خمردددددا إليدددددو تادددددض الدراسدددددا  الدددددداتقة 

Maswadeh, 2018 ; Soyemi and Olawale, 2019 ; Kablan, 2020 ; Saona et 
al, 2020)  ويتسوا ىذه الستغىرا     كا مح حجج الذركة ، وندبة الر ع السال  لمذركة ، ودردة .

 يركز ممكية الذركة .

 وقد يج استخدا  نسخلد  ا نحدار الستادد التالىىح  ختبار أثر حجج الذركة :
OCF it+1 = β0 + β1 NI it + β2 Size it + β3 ( Size it × NI it ) + e it     ….…  (7) 

OCF it+1 = β0 + β1 CI it + β2 Size it + β3 ( Size it × CI it ) + e it     ….…  (8) 

 حىث :
 NI it  ،CI it كسا يج ا شارل إلىيسا سمفا : 
 Size it  حجدددج الذدددركة :i  خدددلا  الفتدددرلt   ويدددج قياسدددو مدددح خدددلا  المخ ددداريتج ال دياددد  لإدسدددال ،

 ,Soyemi and Olawale, 2019 ; Lee et al )الأادخ   د  نيايدة الفتدرل ، قياسدا تمدؤ 
2020 ) . 

 ( Size it × NI it )  الأثر التفاتم  لحجج الذركة واا   الدخا الحال : 
 ( Size it × CI it )  الأثر التفاتم  لحجج الذركة والدخا الذاما الحال : 

 السال  لمذركة :كسا يج استخدا  نسخلد  ا نحدار الستادد التالىىح  ختبار أثر ندبة الر ع 
OCF it+1 = β0 + β1 NI it + β2 Lev it + β3 ( Lev it × NI it ) + e it   ….…  (9) 

OCF it+1 = β0 + β1 CI it + β2 Lev it + β3 ( Lev it × CI it ) + e it    ….…  (10) 

 حىث :
 NI it  ،CI it كسا يج ا شارل إلىيسا سمفا : 
 it Lev  ندددددبة الر ددددع السددددال  لمذددددركة :i  خددددلا  الفتددددرلt   ويددددج قياسدددديا مددددح خددددلا  ندددددبة إدسددددال ،

 . ; Mazumder, 2016 ) 5109ا لتزاما  إلؤ إدسال  الأاخ  ، قياسا تمؤ ) مخسؤ، 
 ( Lev it × NI it )  الأثر التفاتم  لشدبة الر ع السال  لمذركة واا   الدخا الحال : 
 ( Lev it × CI it ) ثر التفاتم  لشدبة الر ع السال  لمذركة والدخا الذاما الحال : الأ 
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 ويج استخدا  نسخلد  ا نحدار الستادد التالىىح  ختبار أثر دردة يركز ممكية الذركة :
OCF it+1 = β0 + β1 NI it + β2 Own it + β3 ( Own it × NI it ) + e it    .…  (11) 

OCF it+1 = β0 + β1 CI it + β2 Own it + β3 ( Own it × CI it ) + e it     .…  (12) 

 حىث :
 NI it  ،CI it كسا يج ا شارل إلىيسا سمفا : 
 Own it  دردة يركز ممكية الذركة :i  خلا  الفترلt  ويج قياسيا مح خلا  ندبة الأسيج السسمخكة ،

 . ( Kablan, 2020 ; Saona et al, 2020 )لخاس ة أكدر مداىج تالذركة ، قياسا تمؤ 
 ( Own it × NI it )  الأثر التفاتم  لدردة يركز ممكية الذركة واا   الدخا الحال : 
 ( Own it × CI it )  الأثر التفاتم  لدردة يركز ممكية الذركة والدخا الذاما الحال : 

 : وبتذغيل لساذج الحدار التحليفت ا ضافية تم التوصل للشتائ  التالية
 التشدددق تالتددد قا  الشقديددة التذددغىمية ا   الدددخا والدددخا الذدداما الحددالىىح تمددؤ اخددتلاف مقدددري  ادد

السدددتقدمية ، وكددذلث الفددروي الساشخيددة لىشيسددا ، تدداختلاف حجددج الذددركة ، حىددث يددزداد السقدددريا   دد  
أ  حجدج الذدركة ياتددر مدح  ويرى الباحثانالذركا  كدىرل الحجج مقارنة تالذركا  اغىرل الحجج . 

ائ  التذغىمية الت  قد يقثر تمؤ ملاىمدة السامخمدا  الساليدة وخاادة مامخمدا  الددخا ألرز الخر
، حىدث تددادل مددا يستمدث الذددركا  كدىددرل الحجدج الإمكانددا  الساديددة والبذدرية وهياكددا الرقاتددة الداخميددة 

شاكس القخية الت  يسكشيدا مدح زيدادل  االيدة الرقاتدة تمدؤ تسميدة إتدداد القدخائج الساليدة ، الأمدر الدذ  يد
 تالإيجا  تمؤ ملاىمة مامخما  القخائج السالية ، خااة مقدريىيا التقىيسية والتشدقية .  

  التشدددق تالتددد قا  الشقديددة التذددغىمية اخددتلاف مقدددري  اددا   الدددخا والدددخا الذدداما الحددالىىح تمددؤ
ىدث يدشخفض السدتقدمية ، وكذلث الفروي الساشخية لىشيسا ، تاختلاف نددبة الر دع السدال  لمذدركة ، ح

السقدريا     الذركا  الت  يزداد ليا نددبة الر دع السدال  مقارندة تالذدركا  التد  يدشخفض ليدا نددبة 
أ  للددث ياددد أمددرا مش  يددا ، لأ  زيددادل مدددتخى الددديخ   دد   تددرل مددا ، وياارى الباحثااان الر ددع السددال  . 

مية  د  الفتدرا  التاليدة وخااة الديخ  قردىرل الأددا ، سدىقثر تالددم  تمدؤ التدد قا  الشقديدة التذدغى
كشتيجة لدداد ىذه الديخ  . كسا أ  زيادل مديخنيدة الذدركة قدد يدد ايا لم يدا  تسسارسدا  إدارل الأربدائ 
مدح أدددا يحددىح اددخرييا وأرباحيدا ، ومددح أددا يفدداد  ا خدلا  تذددروط السديخنيدة  دد  تقدخد الددديح 

 ؤ السقدرل التشدقية لسامخما  الدخا .السدرمة لىشيا وبىح السقررىح ، الأمر الذ  قد يقثر سمبا تم
  التشدددق تالتددد قا  الشقديددة التذددغىمية اخددتلاف مقدددري  اددا   الدددخا والدددخا الذدداما الحددالىىح تمددؤ

السدددتقدمية ، وكددذلث الفددروي الساشخيددة لىشيسددا ، تدداختلاف دردددة يركددز ممكيددة الذددركة ، حىددث يددزداد 
أ  للث يردع لمدور الذ  يم بو دردة  ويري الباحثانالسقدريا     الذركا  لا  السمكية السركزل . 
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يركددز السمكيددة ، وخااددة نسددط السمكيددة السقسدددية والددذ  يشتذددر ترددخرل كدىددرل  دد  الذددركا  السقىدددل 
تالدخراددة السرددرية ، مددح إحكددا  الرقاتددة تمددؤ و دداى مجمددس الإدارل تسددديخليايو ، ومددح أىسيددا تسميددة 

الساليدددة ومشيدددا مقددددرييا  دددداىج  ددد  يحددددىح ددددخدل السامخمدددا إتدددداد القدددخائج الساليدددة ، الأمدددر الدددذ  ي
 .التشدقية

 الشتائ  والتوصيات ومجالات البحث السقترحة -6-5
إلؤ إمكانية ودخد مقدرل لكا مح اا   الددخا والددخا  خلص الباحثان في الذي الشظري للبحث

مدع إمكانيدة وددخد  دروي ماشخيدة  الذاما الحالىىح تمؤ التشدق تالتد قا  الشقديدة التذدغىمية السددتقدمية ،
لا  د لة إحرائية لىح ىايىح السقدريىح ، تالإرا ة إلدؤ إمكانيدة اخدتلاف ىدايىح السقددريىح والفدروي 
الساشخية لىشيسا تاختلاف دخدل السراداة الخاردية ودرددة ا لتدزا  الحدخكس  لمذدركة . وقدد يدج اشدتقاي 

 ختبارىا    لىية الأتسا  السررية .  روض الدراسة الخااة ليذه الالاقا  يسيىدا  

،  قددد خمدد  الباحوددا  تذددأ  تلاقتدد  اددا   الدددخا والدددخا  وبالشداابة للذااي التظبيقااي للبحااث
إلددؤ يأيىددد نتددائي الدراسددة الت دي يددة لخدددخد  ، الذدداما الحددالىىح تالتددد قا  الشقديددة التذددغىمية السدددتقدمية
الدددخا والدددخا الذدداما الحددالىىح تمددؤ التشدددق   ددروي ماشخيددة لا  د لددة إحرددائية لددىح مقدددري  اددا  

تالتد قا  الشقدية التذغىمية السدتقدمية ، حىث يخدد أ زمية ماشخية لرا   الدخا الحال  تدح الددخا 
الذداما الحدال   د  التشددق تالتدد قا  الشقديدة التذدغىمية السددتقدمية . كسدا خمد  الباحودا  إلدؤ اخددتلاف 

، اة الخارديدة ، وأيزدا وددخد اخدتلافية لىشيسا تاختلاف دخدل السرادىايىح السقدريىح والفروي الساشخ 
، لىشيسا تاختلاف درددة ا لتدزا  الحدخكس  لمذدركة ، وتميدو  قدد يدج قددخ  الفرردىح  ولكشي غير معشوي 

يسااا أساافرت لتااائ  التحلاايفت ا ضااافية التااي أجراهااا الأو  والودان  ور ددض الفددرض الوالددث لمبحدث . 
لاف مقددري  ادا   الددخا والددخا الذداما الحدالىىح تمدؤ التشددق تالتدد قا  الشقديدة ، إلؤ اختالباحثان

التذغىمية السدتقدمية ، وكذلث اختلاف الفروي الساشخية لىح ىايىح السقدريىح ، تاختلاف كا مح حجج 
 الذركة ، وندبة الر ع السال  ، ودردة يركز ممكية الذركة .

عوصاااي وبشددداى تمدددؤ مدددا انتيدددؤ إليدددو البحدددث مدددح نتدددائي ، و ددد  ردددخى أىدا دددو ومذدددكمتو وحددددوده ، 
 الباحثان بسا علي:

  ررورل اىتسا  اليىية الاامة لمرقاتة الساليدة تالتاداو  مدع أقددا  السحاسدبة تالجامادا  السردرية تاقدد
نددددوا  ودورا  يدريديدددة لي دددراف الستااممدددة  ددد  سدددخي الأوراي الساليدددة تاسدددتسرار ، لمتخ يدددة تأىسيدددة 

ال يداس الإ رائ تح الدخا الذاما ، وررورل يدري  السحاسدىح تالذركا  تمؤ أسس ومت مبدا  
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والإ رددددائ تددددح الدددددخا الذدددداما ، وكددددذلث اىتسددددا  مكايدددد  السحاسددددبة والسراداددددة والجيدددداز السركددددز  
لمسحاسبا  لتدري  مراقد  الحداتا  تمدؤ يخ ديط ويشفىدذ اددراىا  السرادادة  د  ةدا ىدذه الأسدس 
والست مبا  . والتذجيع تمدؤ وردع حدخا ز الأداى التد  ياتسدد تمدؤ الإ ردائ تدح الددخا الذداما ، 

 لأمر الذ  سىد ع إدارا  الذركا  إلؤ ا ىتسا  تالدخا الذاما وتد  إىسالو .ا
 ذدددداى قاتدددددل ليانددددا  محدثددددة يخادددد  الباحوددددا  ىىيددددة الرقاتددددة الساليددددة وودارل الدخراددددة السرددددرية تإن

، يتزسح ليانا  تح الأداى السال  لمذركا  السقىدل تالدخراة السردرية تمدؤ  درار قخاتدد تاستسرار
، مسا يذجع الباحوىح تمؤ إدراى مزيد مح  Data Streamو Compustatالسية موا الديانا  الا

 البحخ  الت دي ية تمؤ الذركا  السقىدل تالدخراة .  
  ، أ  يركددددز البدددداحوخ  تمددددؤ الخرددددائ  الشخ يددددة لمسامخمددددا  الساليددددة ، وخااددددة مقدددددرييا التشدقيددددة

الدخا ترفة خاادة ، وللدث لدد  مدح  كس ياس لجخدل التقارير السالية ترفة تامة ودخدل مامخما 
السقدداييس التقمىديددة موددا الددتحفع السحاسددد  ، وودارل الأربددائ . وأ  يقخمددخا تددإدراى مزيددد مددح البحددخ  
السحاسدددية الت دي يددة التدد  يتشدداو  خرددائ  الدددخا الذدداما ، مقارنددة ترددا   الدددخا ، الأمددر الددذ  

 السال  الأ زا لىشيسا .سخف يداىج    حدج الجد  القائج تذأ  م ياس الأداى 

 مجا   البحث السدتقدمية التالية:   إنشا نقترئوبذأن مجالات البحث السقترحة ، 
  أثدددر الإ ردددائ تدددح الددددخا الذددداما وبشدددخده تمدددؤ مسارسدددا  إدارل الأربدددائ : دراسدددة ي دي يدددة تمدددؤ

 الذركا  السقىدل تالدخراة السررية .
  الآخددر تاددد يدشدد  مددردود يغىىددر مخقددع الإ رددائ تددح الدددخا الذدداماIFRS   تمددؤ قددرار  5105تددا

 ا ستوسار    الأسيج : دراسة يجريدية .
  تلاقدددة الإ ردددائ تدددح الددددخا الذددداما وبشدددخده تادددد  يساثدددا السامخمدددا  ويكمفدددة رأس السدددا  : دراسدددة

 ي دي ية تمؤ الذركا  السقىدل تالدخراة السررية .
  أثدددر رقسشدددةDigitalization مدددؤ الخقتيدددة والسقددددرل التشدقيدددة لسامخمدددا  نتدددج السامخمدددا  السحاسددددية ت

 الدخا الذاما : دراسة يجريدية .
  ،  وأخىدددرا يقتددددرئ الباحوددددا  إتددددادل إددددراى ىددددذه الدراسددددة مددددرل أخددددرى ولكدددح تمددددؤ  تددددرا  زمشيددددة أ ددددخ

وباسددتخدا  ليانددا  مددح القددخائج الساليددة الدددشخية لددد  مددح الديانددا  ربددع الدددشخية ، وأيزددا  دد  ق ددات  
  الساليدددة حىدددث يدددزداد لشدددخد الددددخا الذددداما ، كسدددا ونختدددا ، لدرددددة كدىدددرل  ددد  ىدددذه الدشدددخت والخددددما
 الق اتا  .
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مجلااة الفكاار  السقىدددل تالدخراددة .السحاسددد  تدددر الددزمح : دراسددة ي دي يددة تمددؤ الذددركا  

،  51السجمددد قدددج السحاسددبة والسراداددة، كميددة التجددارل، داماددة تددىح شددسس ، السحاساابي ، 
 . 788 – 733، ص:  5الادد 

. مقدددرل التددد قا  الشقديددة التذددغىمية والددربح السحاسددد   دد  التشدددق 5107إسددساتىا، ترددا  تددددالسشاج. 
تالتدددد قا  الشقديدددة التذدددغىمية السددددتقدمية " دراسدددة ي دي يدددة تمدددؤ الذدددركا  السقىددددل تالدخرادددة 

،  54، داماددة ا سددكشدرية ، السجمددد  مجلااة كليااة التجااارة للبحااوث السحاساابيةالسرددرية ". 
 .30 – 0، ص:  0دد الا

. اختبار مدى أ زمية الدخا الذاما كس ياس لأداى الذدركة وأثدره تمدؤ 5108الحخش ، محمد محسخد. 
مجلاة يخزياا  الأربائ الشقدية: دراسدة ي دي يدة تمدؤ الذدركا  السقىددل تالدخرادة السردرية. 

، 5، الاددد  0السجمدد ، قدج السحاسبة ، كمية التجارل ، داماة  ش دا ،  البحوث السحاسبية
 . 355 – 315ص: 

دراسة دور ا فراح السحاسبي في حوكسة الذركات في إطاار . 5101الراو ، تفا ألدخبكر محمد. 
. رسددالة دكتددخراه  ىددر مشذددخرل ، كميددة  ةرلااام  الخرخرااة فااي مراار مااع دراسااة تظبيقيااة

 . داماة ا سكشدرية  -التجارل 

الذدداما كس يدداس دديددد لدديداى السددال  : دلىددا  . اختبددار قددخل الدددخا5108خسدديس، حدددح كامددا  ددرج. 
قدج السحاسبة والسراداة، مجلة الفكر السحاسبي ، تسم  مح الذركا  السررية السدجمة. 

 . 055 – 86، ص:  0، الادد  55السجمد كمية التجارل، داماة تىح شسس ، 

دارة للدااالو  أثااار العدااار الساااالي للذاااركات علاااى مقاوماااة ا . 5151سددداىد، شددديساى الذدددحا  محمد. 
دراسااة تظبيقيااة علااى  -الالت ااازي فااي حدااابات الزاارائب وارتكاااب الغااش بااالقوام الساليااة

دامادة  -. رسالة دكتخرال  ىدر مشذدخرل ، كميدة التجدارل الذركات السقيدة بالبورصة السررية
 دمشيخر.
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دسدال  . دراسة مىدانية مقارنة لخرائ  وملاىمة اا   الدخا وو5104شتىخ ، أيسح أحسد أحسد. 
مجلاة كلياة الدخا الذاما: تدالت دىه تمدؤ الدشدخت السدرددة ليىيدة الددخي الساليدة الدداخدية. 

 . 006 – 70، ص:  5، الادد  50، داماة ا سكشدرية ، السجمد  التجارة للبحوث العلسية

. قياس الأثر التفارم  لمددخا الذداما وتشاادره الأخدرى تمدؤ يحددىح 5107تددالخىا ، وائا محمد. 
قدددج السحاسددبة مجلااة الفكاار السحاساابي ، ملاىمددة السامخمددا  السحاسددبة: دراسددة ي دي يددة. 

 – 771، ص:  4، الادددددد  50السجمددددد والسراداددددة، كميددددة التجددددارل، داماددددة تددددىح شددددسس ، 
819. 

أثار جاودة السراجعاة الخارجياة علاى الحاد مات الدالو  الالت اازي . 5108  محمد. تم ، نيؤ محمد زك
لااادارة ومشااع الغااش بااالقوائم الساليااة: دراسااة تظبيقيااة علااى الذااركات السقياادة بالبورصااة 

 داماة الإسكشدرية . -. رسالة دكتخراه  ىر مشذخرل ، كمية التجارل السررية

ف السقدددريىح التقىيسيددة والتشدقيددة لرددا   الدددخا والددددخا . مدددى اخددتلا5109محمد، أحسددد محمد شددخق . 
دراسة ي دي ية تمدؤ الذدركا  السددجمة  د  الدخرادة  -الذاما تالتد قا  الشقدية السدتقدمية 

، قدددج  مجلااة الاسااكشدرية للبحااوث السحاساابية. 5108 – 5106السرددرية  دد  الفتددرل مددح 
 – 0، ص:  3، الادد  3رية ، السجمد السحاسبة والسراداة ، كمية التجارل ، داماة ا سكشد

56  . 

. السقدريا  التفدىرية والتشدقية لمدخا الذاما واا   الدخا مح مشتخر  5108مشرخر، محمد الدىد. 
دراسدددددة ي دي يدددددة تمدددددؤ الذدددددركا  السقىددددددل تالدخرادددددة  –خردددددائ  السامخمدددددا  السحاسددددددية 

، ص:  0 ش ددا ، الاددددد ، كميدددة التجددارل ، دامادددة مجلاااة البحااوث السحاسااابية السرددرية . 
053 – 096  . 

. أثر يدشد  مادايىر التقريدر السدال  الدوليدة  د  مردر تمدؤ ددخدل 5109مخسؤ، لخس  حسد  حدح. 
الإ رددائ السحاسددد : دراسددة ي دي يددة تمددؤ الذددركا  السقىدددل تالدخراددة السرددرية قدددا وباددد 

،  0يت ، الاددد ، كميدة التجدارل ، دامادة لشد  سدخ  مجلة السحاسبة والسراجعاة. 5105تدا  
 . 458 – 356ص: 
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. قدرار  ( السعادل: عارض القاوائم السالياة1معيار السحاسبة السرري رعم ). 5105وزارل ا ستوسار. 
 .5105( لدشة 001وزير ا ستوسار رقج )

. قدرار   ( السعدل: عائسة التدفقات الشقدية 4معيار السحاسبة السرري رعم ). 5105وزارل ا ستوسار. 
 .5105( لدشة 001توسار رقج )وزير ا س
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