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   ممخص البحث 
يهدف البحث إلى دراسة,واختبار العلاقة بين فترة بقاء مراقب  الحسباباو والتقمبباو فبا دوالأبد ابسبهم با  بافة 

بببدل لتمبببك العلاقبببة لم بببرداو المسببب مة فبببا  إلبببى اختببببار تببب  ير التخصبببص الصبببمادا لمراقببب  الحسببباباو دمتليبببر ملاعة 
تطبيقية  ختبار فروض البحث دمى ديمة من ال رداو المقيدة بورصة ابوراق المالية المصرية. وتم إ راء دراسة 

. أكدو متالأج البحث دمى و بود دلاقبة 4108 وحتى 4103 ر دة خلال الفترة من 34بالبورصة المصرية بملو 
سالبة بين فترة بقاء مراق  الحساباو والتقمباو فا دوالأد ابسهم, دما أو حو أن المتليراو الحاكمة المتم مة فا 

ال ردة ومسبة الرفع المالا ومتي ة م اط ال رداو من ربح أو خسارة  لها ت  ير معمبو  سبال  دمبى التقمبباو  ح م
, دمببا أكببدو متببالأج البحببث دمببى أن  فبا دوالأببد ابسببهم مادببدا متليببر مسبببة الرفببع المببالا دبان ت  يريببا معمويببان إي ببابان

دل لمعلاقة بين فترة بقاء مراق  الحسا باو والتقمباو فا دوالأد أسهم ال برداو لبيس لبأ تب  ير التخصص دمتلير ملاعة 
   .معمو  دمى يذه العلاقة

 

التخصببص الصببمادا لمراقبب   - فتببرة بقبباء مراقبب  الحسبباباو -التقمببباو فببا دوالأببد ابسببهم :المفت حياا الكمماا ت 
 .الحساباو
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The Effect of the Industrial Specialization of the Auditor            

on the Relationship Between Auditor Tenure and Stock       

Return Volatility: An Applied Study on Companies Listed            

on the Egyptian Stock Exchange 
Abstract 

 

This paper aims to Study and examination the relationship between auditor 
tenure and the stock price volatility addition to examination the effect of the 
auditor’s specialization in the industry as a moderating variable on relationship 
for the companies listed on the Egyptian stock exchange. The sample include of 
43 companies listed on the Egyptian Stock Exchange during the period from 
2014 to 2018 was selected and two hypotheses were formulated and analyzed 
using simple and multivariate regression. The results of the study indicate that the 
existence of a negative relationship between of auditor tenure and the volatilities 
of stock returns. It also showed that the control variables include of the company 
size and the financial leverage and the result of the company's' operation in terms 
of profit or loss have a negative significant effect on stock price volatility except 
for the variable of financial leverage, It has a positive significant. The results of 
the research also indicate that specialization as the moderating variable of the 
relationship between the auditor tenure and the stock price volatility was does 
not have effect on this relationship. 

  
Key words: The Stock Returns Volatility; Auditor Tenure; The Industrial 

Specialization of the Auditor 
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  مقدم  -1
 The International Audit and Assuranceدرف  م مس معايير المرا عة والت كيد الدولا       

Standard Board  (IAASB(  الممب ق دن ,)IFAC ا مستقلان وتعبيبرنا دبن (, أن المرا عة تعدا فحصن
ببا ل ببروط  ببباو تعييمببأ ومتطمالببرأ  حببول القببوالأم الماليببة  لمم ببروع دببن طريببق مراقبب  حسبباباو معببين وفقن

    لقببد حظيببو المرا عبببة د ليببة مبببن اليبباو حودمببة ال بببرداو بايتمببام دبيبببر  .قاموميببة ومتطمببباو أداء محبببددة
     مبببن قببببح البببباح ين. ويظهبببر دوريبببا  ميبببا فبببا التخفيبببل مبببن م ببباكح الودالبببة ببببين المسبببايمين والمبببديرين 

     ة فبببببا ال ببببرداو ببببب ن القبببببوالأم أن مراقبببب  الحسببببباباو  يقببببدم ت كيببببداو مسبببببتقمة بصببببحا  المصببببمح حيببببث
با  المالية  Watts)التا يقوم تقوم إدارة دميح المرا عة أمها أددو طبقا  لممبادئ المحاسبة المقبولبة دمومن

& Zimmerman, 1983).  ببا دورنا يامببان فببا حمايببة حقببوق المسببت مرين مببن     . وتمعبب  المرا عببة  أي ن
 ,Newman)ا طلاع  دميها)ددم التما ح فا المعموماو( خلال الك ل دن  المعموماو التا لايمدمهم 

Patterson, & Smith, 2005) وتمفع ا دارة من خلال المرا عة بالت كيبد دمبى مصبداقية  المعمومباو ,
 .المالية المقدمة من ا دارة

( يببو الممببتج المهببالأا لعمميبباو المرا عببة ويصببدره المرا ببع KPMG, 2008ويعببد  تقريببر المرا عببة ) 
معربان دن رأيأ حول ددالة وصدق القوالأم المالية. وت بتمح  إ براء المرا عبة  الحصبول دمبى دليبح إ بباو 
حول المبالغ الظبايرة  فبا القبوالأم  الماليبة وذلبك مبن خبلال تقيبيم مبدل ملاءمبة التقبديراو المحاسببية التبا 

و تعببد  ببودة تقريببر المرا عببة أحببد المتطمببباو ابساسببية  لتحسببين مصببداقية القببوالأم الماليببة  أدببدتها ا دارة,
التا تقدم بصحا  المصالح لذلك فإن  بودة المرا عبة تعبد دمصبرا أساسبيا فبا تحسبين مصبداقية القبوالأم  

يل أن دمميباو المرا عبة ت ب  Fairchild, (2008)وأو بحالماليبة لمسبتخدما المعمومباو المحاسببية. 
, لية التا قامبو ا دارة  بإدبداديامصداقية إلى المعموماو المالية من خلال التحقق المستقح لمتقارير الما

وبالتبالا تبمخفض مخبباطر المسبت مر. وتبمعدس مصببداقية التقبارير الماليببة فبا  قبة مسببتخدمين فبا التقببارير 
ا طار المفاييما . وردز .(Watkins, Hillison, and Morecroft, 2004)المالية  التا تم مرا عتها 

دمببببببى التقريببببببر المببببببالا واسببببببتقلال مراقبببببب   (FASB)البببببذ  أصببببببدره م مببببببس معببببببايير المحاسبببببببة الماليبببببة 
الخاصة بمفباييم المحاسببة الماليبة  (SFAC No. 1). وطبقا لمم رة .(Carmichael 1999)الحساباو

القببوالأم. دة ال قببة والمصببداقية فببا يببذه فببإن القببوالأم الماليببة ي بب  أن ترا ببع مببن قبببح مراقبب  لمحسبباباو لزيببا
ب يميبة تصبور المسبت مر  AICPA (1994) 0993وادتبرف المعهبد ابمريدبا لممحاسببين القبامومين دبام 

الرلأيس السابق لممعهد ابمريدا لممحاسبين القامومين أمبأ  Elliott (2000)حول استقلال المرا ع, ويقول 
    أسواق رأس المال ال قة فا القوالأم المالية وتقارير المرا عة.وتتطم ,يعتقد أن المظهر يدون يامان  دان 
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 ,SEC 2001)العامة للأوراق المالية  gatekeepers“ويعد مراق  الحسابو من حراس ابسواق      
III.A). بق ببايا اسببتقلالأ وفتببرة بقالأببأ و ببودة المرا عببة, ومتي ببة لزيببادة  ف ببالأح  . ومببن  ببم  زاد الايتمببام

فببببا الولايبببباو المتحببببدة أدو إلببببى  Worldcomو  Enronالتقببببارير الماليببببة فببببا ال ببببرداو الكبببببرل, م ببببح 
 .Wall Street Journal 2002, Feb. 26, A6 & Feb)الت بديك فبا اسبتقلال مراقب  الحسباباو 

11, A8). مخباوف المسبت مرين وأصبحا  المصبالح انخبرين ب ب ن المصبداقية فبا   و متي بة لبذلك زادو
. حيببث أن العديببد مببن مسببتخدما Bricker, 2002)تقريببر  المرا عببة الببذ   يقببدمها مراقبب  الحسبباباو )

القوالأم  المالية لديهم توقعاو مختمفة لوظيفة المرا عة دن ما يتم تقديمأ بالفعح لذلك  يو د ددبوة   براء 
 Auditing  Profession)ممة فبببا مهمببة المرا عبببة  لمت كيبببد دمببى تحسبببين  بببودة المرا عبببة تلييببراو  بببا

بف ببمها فببا اكت بباف  Arthur Andersen. و ت يببر ف ببحية  ببردة  ار ببر أمدرسببون لممرا عببة  (2002
, ظهبور ق بايا متعمقبة ب بودة المرا عبة. وي دبد  Enron'sالخداع المحاسبا البذ  قامبو ببأ  بردة إمبرون 

لسياساو المحاسبية  والممظمون دمى أن طول فترة العلاقة مع دميح المرا عبة يدبون لهبا تب  ير وا عوا ا
 PCAOB 2011; European Commission)سمبا دمى استقلال مراق  الحساباو و ودة المرا عة 

.2011)   
ال ويريببة ويببتم تعريببل  ببودة المرا عببة دمببى أمهببا قببدرة مراقبببا الحسبباباو دمببى اكت بباف التحريفبباو      

(. وم بح يبذه القبدرة  تكبون مبن خبلال تقريبر DeAngelo, 1981والافصاح دمهبا فبا  التقبارير الماليبة )
المرا بببع. ولتحسبببين البببرأ  والتقريبببر والافصببباح دبببن المعمومببباو التبببا قامبببو ا دارة بإدبببداديا  ,ي ببب  أن 

 فميبببببببة الكافيبببببببة يتصبببببببل مراقببببببب  الحسببببببباباو  بالاسبببببببتقلال وي ببببببب  أن يدبببببببون لديبببببببأ القبببببببدرة والمعرفبببببببة ال
(Chadegani, 2011) ويعببد إسببتقلال مراقبب  الحسبباباو دبباملان   ببروريان فببا موا هببة العوامببح التببا .

, ومببن يببذه التهديببداو ممببو دلاقبباو الصببداقة مببع دميببح المرا عببة, والتببا ةتم ببح تهديببداو لمهمببة المرا عبب
مبببام بببب ن فتبببرة بقببباء مراقببب  تم ببب   متي بببة طبببول فتبببرة قيامبببأ بمهبببام المرا عبببة لعميبببح معبببين, حيبببث يو بببد ايت

الحسبباباو  لفتببرة أطببول يعببرض اسببتقلالأ  لمخطببر بسببب  زيببادة دلاقبباو الصببداقة التببا تم بب  بببين مراقبب  
 الحساباو ودميح المرا عة  ودذلك دافعأ دمى الاحتفاظ بالعملاء. 

تعبد وي د  اختلاف  ودة المرا عة إلبى اخبتلاف المصبداقية  فبا البرأ  المهمبا لمراقب  الحسباباو, و 
 Liu;Weiفترة بقاء واستقلال مراق  الحساباو  مبن العوامبح التبا يدبون لهبا تب  ير يبام دمبى المصبداقية 

أن القبوالأم  الماليبة التبا تبم مرا عتهبا مبن قببح   Ghosh and Moon (2005)حيبث أو بح. (2012)
 امبببب   مراقبببببا حسبببباباو تببببربطهم دلاقببببة طويمببببة بالعميببببح يلامظببببر إليهببببا دمببببى أمهببببا أك ببببر مصببببداقية مببببن

أن طبول فتبرة المرا عبة   Lee et al. (2009)المسبت مرين حيبث تكبون مخباطر المرا عبة أقبح. واسبتمتج
تقمح من ت خير تقريبر المرا عبة مبع دمميباو مرا عبة ومبن  بم يدبون أداء مهبام المرا عبة أك بر فادميبة فبا 

 حالة فترة  المرا عة الطويمة.
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دمببى فحببص العلاقببة بببين فتببرة بقبباء مراقبب  الحسبباباو   Jackson et al. (2008)وأكببدو دراسببة 
و ببودة المرا عببة  فببا ال ببرداو فببا الاسببتراليا باسببتخدام مقبباييس بديمببة ل ببودة المرا عببة ممببأ إبببداء الببرأ  
حببول اسببتمرارية الم ببروع  وا سببتحقاقاو التقديريببة .وأو ببحو الدراسببة و ببود دلاقببة إي ابيببة بببين  ببودة 

الحساباو فطول فترة البقاء ت د  إلى إرتفاع فا  ودة خدماو المرا عة. دمبا  المرا عة وفترة بقاء مراق 
دمبى و بود دلاقبة سبالبة ببين فتبرة بقباء مراقب  الحسباباو  Casterella et al. (2002)أكبدو دراسبة 

والخداع فا التقارير المالية حيث أن الخداع يدون أكبر فا بداية أداء المهام ويتماقص مع طول فترة بقاء 
وأن المعرفة الخاصة بالصمادة تزيد من قدرة  (DeFeond et al., 2002) .راق  الحساباو. وأو حم

مراقبب  الحسبباباو دمببى تقيببيم ظببروف الصببمادة وت  يريببا دمببى العميببح. وتببزداد المقببدرة مببع الخبببرة المهميببة 
ح مبن زيبادة لمراق  الحساباو  فا تقديم خدماو المرا عة لعميح مرا عة اخر فا مفس الصمادة. ويت ب

الدقبببة فبببا اكت ببباف التحريفببباو ال ويريبببة وتقيبببيم المخببباطر وتحديبببد الاختبببباراو وتوزيبببع  مهبببام المرا عبببة  
(Minutti-Meza (2010 . دمببا ذدببرShockley (1982) أن تبب  ير العلاقببة الطويمببة بببين المرا ببع ,

 المرا عة الصارمة.والعميح ت د  إلى الر ا دن الذاو, والافتقار إلى الابتكار وتقميح إ راءاو 

 طبيع  المشكم   -2
دمى و ود دلاقة سالبة بين فترة تعيين مراقب  الحسباباو  Casterella et al. (2002)أكدو دراسة   

والخبداع فببا التقببارير الماليببة حيببث أن الخببداع يدببون أكببر  فببا بدايببة أداء المهببام ويتمبباقص مببع طببول فتببرة 
وأن المعرفبة الخاصبة بالصبمادة تزيبد   (DeFeond et al., 2002) .تعيين مراق  الحساباو. وأو بح

من قدرة مراقببا الحسباباو دمبى تقيبيم ظبروف الصبمادة وت  يريبا دمبى العميبح. وتبزداد المقبدرة مبع الخببرة 
 المهمية لممراقبين فا تقديم خدماو المرا عة لعميح مرا عة اخر فا مفس الصمادة . 

ا دليلان دم Su et al (2016) وقدمو ى أن خبرة مراق  الحساباو فا الصمادة ت  ر دمبى العلاقبة أي ن
 ,Stanley & Deseret)ببين مبدة بقباء المراقب  وتقمبباو دوالأبد ابسبهم.  وأو بحو دراسباو دبح مبن 

أن تعيبين مراقب  حسباباو متخصبص فبا صبمادة العميبح يحسبن    Lim and Tan, 2010؛  (2007
 من العلاقة بين طول فترة بقاء مراق  الحساباو و ودة التقارير المالية.  

ومظرا لمدرة الدراساو ابكاديمية اب مبية والعربية فا يذا ال  ن تتم ح الق ية البح ية لمبحث الحالا فا 
 ا  ابة دمى س الين رلأيسيين حول: 

 ر فتببرة بقبباء مراقبب  الحسبباباو دمببى التقمببباو فببا دوالأببد ابسببهم لم ببرداو المسبب مة فببا سببوق يببح تبب  
 ابوراق المالية المصرية. ؟  و

 يح يو د تخصص مراق  الحساباو فا صمادة العميح دمى يذه العلاقة؟ 
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  أىداف البحث –3
الحساباو وتقمباو دالأد ابسبهم يعد الهدف الرلأيسا لهذه الدراسة اختبار العلاقة بين فترة بقاء مراق  

فببا ال ببرداو المسبب مة فببا بورصببة ابوراق الماليببة المصببرية ودببذلك دراسببة تبب  ير التخصببص الصببمادا  
 لمراق  الحساباو دمى العلاقة بين فترة بقاءمراق  الحساباو وتقمباو دالأد ابسهم.

 أىمي  البحث  –4
 مبن مو بودان  يتمباول فهبو مهبم دمميبا, بمبأ والعمميبة العمميبة المباحيتين مبن أيميبة البحبث يدتسب 

ببرزو أيميتهبا فبا أن فتبرة بقباء مراقب  الحسباباو تب  ر دمبى مبدل  والتبا مسببيان, الحدي بة المو بوداو
إدراك المسببت مرين لمصببداقية القببوالأم الماليببة ومببن  ببم فإمهببا تبب  ر دمببى در ببة التقمببباو فببا دوالأببد ابسببهم. 

والعربيبة  المصبرية البيلأبة فبا – الباحبث دمبم حبد دمبى – العمميبة والدراسباو البحوث أ ل إلى ذلك مدرة
فتبرة بقباء مراقب  الحسباباو والتقمبباو فبا دوالأبد ابسبهم. والبحبث مهبم دمميبانبن  ببين ببالرب  ايتمبو التبا

متالأ بأ ممدبن أن تسبادد تسبادد المسبت مرين و ميبع المتعباممين فبا سبوق ابوراق الماليبة  وممظمبا مهمبة 
, دما تسادد أصحا  المصالح فا ال رداو دمى معرفة اتخاذ قراراو تعتمد دمى المعرفة دمى المرا عة

. و تو بح وتببرز أيميبة تكميبل دور فترة التعيبين فبا تحسبين  بودة المرا عبة واسبتقلال مراقب  الحسباباو
 مراق  الحساباو متخصص فا الصمادة فا تحسين  ودة ابرقام المحاسبية 

 حدود البحث – 5
توصمو الدراسة إلى دبدد مبن المتبالأج الهامبة دمبا يبرد فيمبا بعبد بخصبوص أ بر التخصبص الصبمادا 
لمراقبب  الحسبباباو دمببى العلاقببة بببين فتببرة بقالأببأ وتقمببباو أسببعار ابسببهم, إلا أمببأ دمببى الببر م ممببذلك يو ببد 

 حدود لمدراسة تم مو فيما يما: 
 فببا بورصببة ابوراق الماليببة المصببرية  ببردة مببن ال ببرداو المسبب مة  34اقتصببرو ديمببة الدراسببة دمببى

, ومن  م فإن تعميم 4108وحتى  4103وتمتما يذه ال رداو إلى سبع قطاداو فا الفترة من دام 
  .متالأج الدراسة دمى  ميع ال رداو المس مة فا البورصة ي   أن ي خذ بحذر

  ث التقمببباو فببا ادتمببدو الدراسببة دمببى متليببر بقبباء مراقبب  الحسبباباو دمتليببر وحيببد ومبب  ر دمببى حببدو
دوالأبد ابسببهم ولبم ت ببمح بعبض العوامببح ابخبرل م ببح حودمبة ال ببرداو وييدبح ممكيببة ال برداو ومببوع 

 تقرير مراق  الحساباو. 
 خط  البحث  –6

 لتحقيق أيداف البحث ومعال ة م دمتأ فسوف يستكمح دما يما: 
 تحميح  الدراساو السابقة المرتبطة بمو وع البحث   - 0
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لاقببة بببين فتببرة بقبباء مراقبب  الحسبباباو والتقمببباو فببا دوالأببد ابسببهم وا ببتقاق الفببرض ابول تحميببح الع - 4
  .لمبحث

دمى العلاقة بين فترة بقالأأ والتقمباو فا دوالأد   تحميح  ت  ير التخصص الصمادا لمراق  الحساباو – 4
 ابسهم وا تقاق الفرض ال اما لمبحث 

 الدراسة التطبيقية   - 3
 متالأج وتوصياو البحث وم الاو البحث المقترحة   - 5
 

 تحميل  الدراس ت الس بق  المرتبط  بموضوع البحث  6-1 
الباحث بتقسيم الدراساو السابقة  مظرا لت  ير فترة بقاء مراق  الحساباو دمى العديد من العماصر فقام

 المرتبطة بمو وع البحث دما يما: 
 درساو تماولو العلاقة بين فترة بقاء مراق  الحساباو و ودة المرا عة   0 -0 -6 
دراساو تماولو العلاقة بين فترة بقاء مراق  الحساباو و ودة التقارير المالية وت خر إدداد   4 - 0 - 6

 تقرير المرا عة 
 لأد ابسهم دراساو تماولو العلاقة بين فترة بقاء مراق  الحساباو والتقمباو فا دوا 6-0-4
 دراياو تماولو أ ر التخصص الصمادا لمراق  الحساباو  0-3 - 6
تحميل الدرس ت التي تن ولت العلاق  بين بق ء تعيين مراقب الحس ب ت وجودة  6-1-1

 المراجع  
يتصببل سببوق خببدماو المرا عببة بالممافسببة ال ببديد ويحتمببح أن تكببون الممافسببة بببين مراقبببا الحسبباباو 

تقبديم خبدماو متميبزة  ذاو  دمى أساس مستول  ودة الخدماو المقدمة ومن  بم ويحباول دبح واحبد مبمهم 
را عبة  .  وأن فتبرة بقباء مراقب  الحسباباو تب  ر دمبى  بودة الم(Su et al., 2016)مستول  ودة مرتفبع.

دمبببا أن  بببودة المرا عبببة تببب  ر دمبببى مصبببداقية مراقببب  الحسببباباو. ومظبببرا بيميبببة تببب  ير فتبببرة بقببباء مراقببب  
, قبببام دبببدد مبببن البببباح ين بدراسبببة  يبببذه الق بببية ومبببن يبببذه حسببباباو وتخصصبببأ دمبببى  بببودة المرا عبببةال

  ,Ghosh, Aloke and  Moon, Doocheol,(2005);LIM, Chee Yeow; TANالدراسباو  
Hun-Tong; and CHENG, Qiang. (2010) and Mieseigha (2013) ;  Adeniyi, and 

Fadhila, 2014. 
إلى اختبار العلاقة بين فترة البقاء والاستقلال, و ودة  Ghosh et al. (2005) تهدف دراسة دح من

           وتوصبببببمو الدراسبببببة إلبببببى أن  طبببببول المرا عبببببة دمبببببا يرايبببببا الم ببببباردون فبببببا سبببببوق رأس ابوراق الماليبببببة.
) قصر( فترة البقاء تحسبن )ت بعل( مبن  بودة المرا عبة, ويبرل المسبت مرون أن   بودة ابربباح تتحسبن 
مببع طببول  فتببرة البقبباء. دمببا تببرل ودببالاو التصببميل المسببتقمة ببب ن تبب  ير ابرببباح المعممببة دمببى تصببميفاو 
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 لهببا تبب  ير  ث يو ببد دليببح  بسببي   دمببى أن فتببرة البقبباء يدببون الببديون لا يختمببل ببباختلاف فتببرة البقبباء, حيبب
إي ابا دمى  ودة ابرباح  . بيمما  يرل المحممون الماليون أن  ودة ابربباح تتحسبن مبع طبول فتبرة بقباء 
مراق  الحسباباو ومتبالأج الدراسبة ب بدح دبام ت دبد الفر بية القالأمبة بب ن القبوالأم  الماليبة التبا تبم مرا عتهبا  

 ر مصداقية فا ال رداو التا تكون فيها فتبرة البقباء أطبول. دمبا أن  العديبد مبن الم باردين فبا تعتبر أك
 سوق رأس المال يعتبرون أن طول فترة البقاء يدبون  لهبا تب  ير إي بابا دمبى  بودة المرا عبة. ب بدح دبام

ودة المرا عة فا باختبار العلاقة بين فترة بقاء مراق  الحسااو و  LIM, et al . (2010)وقامو دراسة 
ظح تخصصأ فا الصمادة ودر ة ادتماده دمى ابتعا . وأو بحو الدراسبة أن طبول فتبرة البقباء تبرتب  
بعمصرين يما خبرة مراق  الحساباو ودوافعأ الاقتصادية, حيث تتيح طول فترة البقاء إلبى إكتسبا  خببرة  

. دمبا أن طبول فتبرة البقباء .(Bell et al. 1997) أك بر و فهبم أف بح لعمميباو ومخباطر دميبح المرا عبة
 Mautz and)تبب د  إلببى تخفببيض الحذر)اليقظببة( متي ببة ممببو دلاقبباو الصببداقة مببع دميببح المرا عببة 

Sharaf 1961), ( يحتمببح أن  بببدون التمبباو  الالزامببا وأو ببحو الدراسببة أي ببان أن طببول فتببرة البقبباء )
وتمبية ر باو العميح مبن أ بح الاسبتمرار  تخمق حافز اقتصاد  لمراقبا الحساباو  بالت حية باستقلالهم

لتببب مين الحصبببول دمبببى ابتعبببا  فبببا المسبببتقبح . وتسبببتخدم الدراسبببة  بببودة الاسبببتحقاقاو دمقيببباس ل بببودة 
فبا database Compustat المرا عبة وادتمبدو الدراسبة دمبى لم برداو المو بودة دمبى قادبدة بيامباو

 أن ال ببرداو التببا حصببمو دمببى خببدماو. وأو ببحو متببالأج الدراسببة 4115 - 4111الفتببرة مببا بببين 
المرا عة من مراق  حساباو متخصص ) مقابح  ير متخصص(,  تكون  ودة خدماو المرا عة مرتفبع 
مسبببيا فببا حالببة طببول فتببرة دمببح المرا ببع  وتكببون العلاقببة سببمبية فببا حالببة التبعيببة الاقتصببادية لممراقبب  

(. وتفحبص أي با اب بر الرلأيسبا لفتبرة البقباء )ادتماد مراق  الحساباو  ب دح رلأيسا دمى أتعبا  العميبح
بببدل   لمتخصبببص أو التبعيبببة الاقتصبببادية والمتبببالأج تكبببون مختمطبببة حيبببث أو بببحو  أو فصبببح التببب  ير المعلا
ابدبيبباو أن فتببرة بقبباء مراقبب  الحسبباباو إمببا أن تحسببن أو ت ببعل مببن  ببودة خببدماو المرا عببة . دمببا 

مبباو  الالزامببا لمراقبببا الحسبباباو ولكببن يببذه الممببافع أو ببحو متببالأج الدراسببة أي ببان  و ببود ممببافع مببن الت
تكون محدودة من حيث أمها لن تمتد إلى  ميع مراقبا الحسباباو ودملالأهبم والممبافع تكبون فبا مصبطمح 
 . تحسين  ودة المرا عة متي ة التماو  الالزاما لممرا ع وتكون م روطة بالتخصص والتبعية الاقتصادية

فترة بقاء المرا عة: تقييم ا اريا دمى  دراسة بعموان "   ,and Mieseigha (2013) Adeniyiوقدم     
د سمو  لتحميح العلاقة بين مبدة  Logit Model ودة المرا عة فا مي يريا. واستخدامو الدراسة مموذج 

بقبباء مراقبب  الحسبباباو  و ببودة المرا عببة. وأو ببحو  متببالأج الدراسببة  و ببود دلاقببة سببالبة بببين مببدة بقبباء 
العالأببببد دمببببى مراقبببب  الحسبببباباو و ببببودة المرا عببببة. وأو ببببحو أي ببببان أن المتليببببراو التفسببببيرية ابخببببرل )

م مببس ا دارة ( تببرتب  بعلاقببة ددسببية ب ببودة  , اسببتقلال م مببس ا دارة , وممكيببة المببدير وح ببمابصببول
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المرا عة ويستم ى من ذلك دالأد ابصول والتا يدبون لبأ  تب  يرنا إي ابينبا. وبالتبالا , دمبا أظهبرو الدراسبة 
   تباين مع متالأج العديد من الدراساو السابقة ابخرل 

بتحميح ت  ير فترة بقاء مراق  الحساباو وتخصصبأ فبا الصبمادة دمبى    Fadhila, (2014)دما قام     
 ودة المرا عة. وأو حو الدراسبة أن مبدة بقباء مراقب  حسباباو متخصبص فبا الصبمادة لبيس لبأ تب  ير 
يببام دمببى  ببودة المرا عببة. ومببع ذلببك, فببإن فتببرة البقبباء يدببون لببأ تبب  ير إي ببابا يببام دمببى  ببودة المرا عببة.  

 ردة صبمادية مسب مة فبا بورصبة ابوراق الماليبة بإمدومسبيا  46ى ديمة مدومة من وادتمدو الدراسة دم
. تعببباما مبببن دسبببر مبببالا واسبببتخدمو الدراسبببة  معادلبببة الامحبببدار فبببا تحميبببح 4101 – 4113فبببا دبببام 

بياماو الدراسة . وتقتبرح متبالأج الدراسبة أن تب  ير فتبرة بقباء مراقب  الحسباباو  تعتببر  يبر يامبة إحصبالأية 
عارض مع الفرض ا حصبالأا ابول بب ن فتبرة بقباء مراقب  الحسباباو يدبون لهبا تب  ير يبام إي بابا ويذا يت

دمببى  ببودة المرا عببة وبالتببالا يببرفض يببذا الفببرض, إلا أن طببول فتببرة بقبباء  ببريك المرا عببة تببرتب  بعلاقببة 
أي بان أن إي ابية مع  ودة المرا عبة ويبذا يبددم صبحة الفبرض الاحصبالأا ال باما, دمبا تو بح  المتبالأج  

تخصببص  ببردة المرا عببة فببا الصببمادة لاتببرتب  بعلاقببة يامببة ) ذاو معمويببة( مببع  ببودة المرا عببة ويببذا 
يتعبارض مببع الفببرض الاحصبالأا ال الببث ببب ن مم بب ة المرا عبة المتخصصببة فببا الصبمادة يدببون لهببا تبب  ير 

 إي ابا دمى  ودة المرا عة  وبالتالا يرفض يذا الفرض 
أن الدراسة السابقة لم تتفق دمى ت  ير فترة  بقاء مراق  الحساباو ومما سبق يستخمص الباحث  

 Ghosh et al. (2005) and   وتخصصأ فا الصمادة دمى  ودة المرا عة فقد أكدو متالأج دراسة
LIM, et al. (2010)  دمى أن أمهما ي ديان إلى زيادة  ودة المرا عة, والتخصص ي د  إلى إتاحة
 أك ر وفهم أف ح لعممياو ومخاطر العميح. ولكن أكدو دراساو أخرل الفرصة لأ لاكتسا  خبرة 

  And Fadhila, (2014) Mieseigha (2013) Adeniyi,  دمى أن طول بقاء مراق  الحساباو
  .وتخصصأ فا الصمادة يرتبطان بعلاقة سمبية مع  ودة المرا عة

تحميل الدراس ت التي تن ولت العلاق  بين فترة بق ء مراقب الحس ب ت وجودة التق رير  2- 1- 6
 الم لي  وتأخر إعداد تقرير المراجع  

تبب  ر فتببرة بقبباء  مراقبب  الحسبباباو دمببى فعاليببة المرا عببة وبالتببالا فإمهببا تبب  ر دمببى دميببة المعمومبباو 
مببن قبببح المسببت مرين. وت دببد الدراسبباو السببابقة  الخاصببة بعميببح المرا عببة  والتببا يعدسببها  أسببعار ابسببهم

دمى أن  زيادة فترة البقباء, تب د  إلبى  إلمبام المرا بع وزيبادة فهمبأ لمعمميباو الوحبدة الاقتصبادية  وأمظمبة 
المحاسبببة وق ببايا إدببداد التقببارير, وبالتببالا تبب د  إلبببى  تحسببين  ببودة المرا عببة و ببودة التقببارير الماليبببة 

ومظبرا بيميبة تب  ير فتبرة . (Su et al, 2016)القبوالأم الماليبة التبا تبم مرا عتهبا لموحبداو الاقتصبادية  و 
, ليبة وفتبرة تب خير تقيبر المرا عبةبقاء مراق  الحساباو دمى  بودة التقبارير الماليبة  أو القيبام بتعبديلاو ما

 الباح ين بدراسة  يذه الق ية ومن يذه الدراساو:  قام ددد من

https://scite.ai/reports/10.2308/ajpt-51256
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Stanley and  DeZoort, 2007;  Chu et al. 2018and Bratten  et al. 2019 and 
Mai, and  Trung (2014) 

باختببار العلاقبة ببين فتبرة بقباء مراقب  الحسباباو   Stanley and  DeZoort  2007,قامو دراسبة  
والتعببديلاو الماليببة فببا القببوالأم الماليببة لمعمببلاء. وفحصببو أي ببان أ ببر فتببرة البقبباء دمببى الاسببتقلال والخبببرة. 

 بردة دبدلو  090 بردة دعيمبة مبمهم 484وادتمدو الدراسة فا إختبار صحة الفروض الاحصالأية دمبى
الحاكمببة.  وقببدمو الدراسببة بعببض ابدلببة الميداميببة  ابوليببة دمببى العلاقببة ديمببة  لممتليببراو 090قوالأمهببا و

بببين تعببديح القببوالأم الماليببة وفتببرة تعيببين مراقبب  الحسبباباو. واسببتخدمو مقبباييس بديمببة لمتعيببين يببا الخبببرة 
 Geigerوالاستقلال. وتتفق الدراسة مع متالأج الدراساو السابقة حول ت  ير فتبرة بقباء مراقب  الحسباباو  

and Raghunandan, 2002; Johnson et al., 2002; Carcello and Nagy, 2004b; 
Ghosh and Moon, 2005),  والتا أكدو صحة ا فتراض ا حصالأا ابول وال اما والمذين ي ددان

 العلاقبة ددسبيةفيهبا فتبرة البقباء قصبيرة وتكبون  التا تكبون دمى أن احتمال تعديح القوالأم المالية لم رداو 
من التخصص فا الصمادة تتلم   الممافع المات ةلتخصص الصمادا لمراق  الحساباو وتقترح أن مع ا

 ,AICPA, 1978; SEC  المهبام.دمى مقص المعرف الخاصة بالعميح فا السمواو ابولى مبن ت ديبة 
, حيببث أن مقببص المعرفببة الخاصببة بالعميببح يمدببن أن يبب د  إلببى زيببادة مخبباطر المرا عببة أ مبباء (2000
واو ابولى من تقديم مهبام المرا عبة ال ديبدة . دمبا أو بحو المتبالأج صبحة الافتبراض ال البث والبذ  السم

يتوقببع و ببود دلاقببة سببالبة بببين أتعببا  المرا عببة واحتمببال تعببديح القببوالأم الماليببة ويتفببق يببذا مببع الايتمببام 
لمرا عبة. أ  أن السبب  بتسعير خدماو المرا عة ب قح من تكمفتها الكميبة  والتبا تهبدد الاسبتقلال و بودة ا

الرلأيسببا وراء حببدوث التعببديلاو الماليببة ير ببع بصببفة أساسببية إلببى ف ببح مراقبب  الحسبباباو  فببا إكت بباف 
 Beck)وممع ابخطاء واللش   وتتفق الدرارسبة مبع الدراسباو السبابقة فبا أن  بعل اسبتقلالة المرا بع 

et al, 1988; Magee and Tseng, 1990; Blankley et al, 2012).   ي د  إلى مقص ال ك
إقتصاديان لمعميح مما المهما الملالأم أ ماء إ راء دممية المرا عة وي د  إلى زيادة تبعية مراق  الحساباو 

.  (Bazerman et al, 1997;Blankley et al, 2012)يبب د  بالتببالا إلببى إ ببعاف اسببتقلالأ 
وأو بببحو المتبببالأج دبببدم صبببحة الفبببرض ا حصبببالأا الراببببع الخببباص بو بببود دلاقبببة إي ابيبببة ببببين ابتعبببا  
المات ة من تقديم خدماو أخبرل  يبر المرا عبة واحتماليبة تعبديح القبوالأم الماليبة لم برداو التبا يدبون فيهبا 

وأن ال رداو التا تعدل فا قوالأمها المالية يدون متوس  الاتعبا  مبن   فترة بقاء مراق  الحساباو طويمة
لأمها المالية. دما أكبدو دمبى   ير خدماو المرا عة لايختمل بدر ة يامة دن ال رداو التا لم تعدل قوا

 أن ابتعا  المرتفعة يمدن أن ترتب  بممارسة إدارة ابرباح. 
دراسبة  بعمبوان  فتبرة بقباء مراقب  الحسباباو  و بودة التقريبر المبالا  .Chu et al  (2018) دمبا قبدم

اليبة. و تحميبح وتهدف يبذه الدراسبة إلبى دراسبة تب  ير  فتبرة بقباء مراقب  الحسباباو دمبى  بودة التقبارير الم

https://scite.ai/reports/10.1016/j.jaccpubpol.2007.02.003
https://scite.ai/reports/10.1016/j.jaccpubpol.2007.02.003
https://scite.ai/reports/10.2308/ajpt-10210
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مخاطر التا توا بأ المرا بع . وتو بح الدراسبة أن فتبرة البقباء تبرتب   ب بدح دبام بتحسبين  بودة التقبارير 
الماليببة, و يببتم قيبباس  ببودة ابرببباح المعمببن دمهببا, بح ببم التحيببز فببا ابرببباح,  وتقببدم دليببح و ببود دلاقببة 

تببزداد مخبباطر التقا ببا   ببد مراقببببا  ددسببية بببين فتببرة  بقبباء مراقبب  الحسبباباو و ببودة التقببارير دمببدما
الحسببباباو والتبببا تبببزداد مبببع تبببديور ظبببروف  بببرداو دميبببح المرا عبببة . وتعتمبببد الدراسبببة دمبببى ال بببرداو 

 6111باست ماء صمادة الخبدماو الماليبة  والتبا بملبو   .the database Compustatالمو ودة فا 
مهبا أقبح تحيبزان إلبى القيمبة ابقبح )مراقب   ردة. وتو ح المتالأج إلى أن ابرباح المعمبن د 6999إلى   –

الحسببباباو المبببتحفد(  دمبببدما يدبببون مراقببببا الحسببباباو  أك بببر درايبببة ب دمبببالهم ودمميببباتهم و بالسياسببباو 
المحاسبة المطبقة. ويذا يتسق مع الفر ية ابولى لمدراسة والتا ت دبد دمبى أن ح بم التحيبز محبو القيمبة 

ة  متماقصة مع خبرة  المرا ع بالعميبح. وت بير المتبالأج إلبى أن مراقببا ابقح فا التقارير المالية تكون دال
الحساباو ابك ر خبرة  يدون أك ر تحيزان محو القيمة ابقح فا ابربباح مبن مراقببا الحسباباو ابقبح خببرة 
دمدما تعاما ال رداو من تديور فا  ابدمال, فا حين أن المراقبين  ابك ر خبرة يخف وا من تحيبزيم  

حبو القيمببة ابقببح دببن المراقبببون ابقببح خبببرة دمببدما توا ببأ ال ببرداو تحسببيماو فببا ابدمببال. يببذه المتببالأج م
 تددم الفر ية ال امية . دما ت دد دمى طول فترة التعيين ترتب  بإمخفاض فا   ودة التقارير المالية.   

المرا عة وتعقد البموك  دراسة بعموان فترة بقاء مم  ة Bratten et al .(2019) وقدم أي ا  دح من
و ببودة التقريببر المببالا وتعتمببد يببذه الدراسببة دمببى مظريببة اسببت مار المعرفببة المات ببة مببن العلاقببة مببع العميببح 

تو د مزيد من الفرص  م باء المعرفبة , وأن طبول فتبرة بقباء مراقب   حالاو البيلأاو المعقدة أمأ فاحيث 
 تكبببون أكببببرأك بببر أيميبببة لاكتسبببا  المعرفبببة فبببا البيلأببباو المعقبببدة., و الاسبببت ماراو فيهبببا  الحسببباباو تكبببون 

ويدبببون الارتبببباط أقبببول. فبببالبموك  مبببن الم سسببباو المعقبببدة والتبببا تم بببح تحبببديا دبيبببران  لمراقببببا الحسببباباو. 
العميببح مببن وتعتمببد دمميبباو المرا عببة  الفعالببة دمببى الاسببت ماراو الكبيببرة فببا الخبببرة المتراكمببة والخاصببة ب

خببلال ارتببباط طويببح مببع دميببح المرا عببة. وتوصببمو الدراسببة إلببى أن ممارسببة إدارة ابرببباح تكببون مرتفعببة 
خببلال فتبببرة البقببباء القصبببيرة  دبببن فتبببرة البقببباء الطويمبببة لمراقببب  الحسببباباو .أ  أن طبببول فتبببرة بقببباء مراقببب  

مو الدراسبة إلبى و بود دلاقبة  وتوصب الحساباو تحد من  تصادد ممارسة إدارة ابرباح فا قطباع البمبوك.
ارتباط إي ابا بين فترة بقاء مراق  الحساباو وتحسين  ودة التقارير الماليبة لمبمبوك وأن تب  ير فتبرة البقباء  
يدببون يببام ب ببدح خبباص فببا قطبباع البمببوك. وت ببير المتببالأج أي ببان إلببى أن مراقبب  الحسبباباو  يمتفببع مببن 

فتببرة دمبببح مراقبب  الحسبباباو فبببا البمببوك ويبببذا يببددم صبببحة المعرفببة  المتراكمببة  وتتبببراكم المعرفببة خبببلال 
الفرض الاحصالأا ال اما والذ  يو ح أن, التحيز محبو القيمبة ابقبح فبا التقريبر المبالا يبزداد مبع زيبادة 

 خبرة  مراق  الحساباو  بالعميح دمدما يحدث تديور لمعميح. 
اء مم  ة المرا عبة وتب خر تقريبر . باختبار العلاقة  بين فترة بقTrung (2014)   Mai, andقامو 
( وتبب  ير التخصببص الصببمادا لمراقبببا الحسبباباو  دمببى العلاقببة  ARL) audit report lagالمرا عبة 
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 Habib andبين مدة البقاء و ت خر تقرير المرا عة. واستخدام  الدراسة ابسمو  المسبتخدم فبا دراسبة 
Bhuiyan’s (2011)  حسباباو. وادتمبدو الدراسبة دمبى ديمبة لقيباس التخصبص الصبمادا لمراقببا ال

. وأطهبببرو  متبببالأج الدراسبببة  أن .2010 إلبببى  2008مفبببردة)  بببردة(  فبببا السبببمواو 7490مدومبببة  مبببن 
التخصص الصبمادا لمراقببا الحسباباو  )بلبض المظبر دبن التخصبص الصبمادا دمبى مسبتول المديمبة 

ا( تبرتب  بعلاقبة إي ابيبة  بعيفة والمستول الوطما والم ترك دمى مسبتول المديمبة ودمبى المسبتول البوطم
أ  أن تخصببص  دمببدما تكببون مببدة بقبباء مم بب ة المرا عببة قصببيرة, ARLمببع فتببرة تبب خير تقريببر المرا عببة 

مراقبا الحساباو  فا صمادة العميح تعمح دمى زيادة  معبرفتهم بالصبمادة, ويدومبوا  قبادرين دمبى الحبد 
ول دمميبباو العميببح؛ وبالتببالا, فببإن تبب خر تقريببر مببن التبب  ير السببمبا لببمقص المعرفببة لببدل  المببرا عين  حبب

خببلال السببمواو القميمببة ابولببى مببن القيببام بمهببام  المرا عببة يدببون أقببح  بالمسبببة لمراقبببا  ARLالمرا عببة  
الحساباو المتخصصين فا الصمادة .  مما يقترح أن التخصص فا الصمادة ي دد دمى أن فترة البقباء 

     .ARLى فترة  ت خير تقرير المرا عة  القصيرة يدون لها  ت  ير سمبا دم
وممببا سبببق يخمببص الباحببث  أن الدراسبباو السببابقة ت دببد دمببى أن احتمببال حببدوث تعببديح فببا القببوالأم 

  Stanley and  DeZoort 2007,المالية لم رداو التا يدون فيها فترة بقاء مراق  الحساباو قصبيرة 
 Stanley and  DeZoort, 2007 and  وترتب  طول فترة البقاء بارتفاع فبا  بودة التقبارير الماليبة 

Chu et al .(2018) دمبا ت دبد الدراسباو دمبى أن تحيبز مراقب  الحسباباو لمقيمبة ابقبح تكبون دالبة .
دميبح المرا عبة  متماقصة مبع خببرة مراقب  الحسباباو, حيبث أن الخببرة تتبيح لبأ المعرفبة والدرايبة بعمميباو

وأكدو أي ان دمى . Chu et al .(2018) and Bratten  et al. (2019)والسياساو المطبقة لديأ  
 ,Mai أن فتبرة بقباء مراقب  الحسباباو القصبيرة يدبون لهبا تب  ير سبمبا دمبى فتبرة تب خير تقريبر المرا عبة 

and Trung (2014)  . 
تحميل الدراس ت التي  تن ولت العلاق  بين فترة بق ء مراقب الحس ب ت والتقمب ت   3- 1- 6

 في عوائد  الأسيم 
باختببار العلاقبة ببين فتبرة بقباء مراقب  الحسباباو Jorjani and Gerayeli (2018) قامبو دراسبة 

ببدل لتخصصببأ فببا الصببمادة دمببى يببذه العلاقببة  فببا ال ببرداو وتقمببباو دوالأببد ابسببهم وفحببص التبب  ير المعلا
المدر ة فا بورصة طهران. ودر و الدراسة ال دل حول ت  ير فتبرة البقباء  فتبرل بعبض الدراسباو م بح 

أن فترة بقاء مراق  الحساباو تقمح من استقلالأ تبدري يا, ومبن  بم  تفقبد  .(Gal et al., 2007)دراسة  
مرا عبة بيممبا تبرل دراسباو أخبرل  الدوافع دمى المو ودية فا المرا عة , ويذا يقمبح مبن مسبتول  بودة ال

أن طبول فتبرة البقباء تب د  إلبى زيبادة المعرفبة  and Su et al (2016) (Manry et al. 2008)م ح 
صبدار التقبارير ويبذا يعمبح دمبى تحسبين  بودة  والفهم  دبن دمميباو ال بردة والبمظم المحاسببية المطبقبة واا

 Pierreالتا تم مرا عتها. دما أو حو أن دراسة  أدء دممياو المرا عة و ودة التقارير المالية ال ردة



 .......فترة بقائه  على العلاقة بين أثر التخصص الصناعي لمراقب الحسابات                د/ يوسف صلاح عبدالله حسن
    

  13  

 

and Anderson (1984)  احتمببال رفببع ددبباول ق ببالأية  ببد مراقبب  الحسبباباو تببزداد فببا السببمواو
ابولى من تعييمأ, وأن معدل ف ح المرا عة يدون أقح فا حالة طول فتبرة العلاقبة ببين مراقب  الحسباباو 

 ببردة  95دتمبدو الدراسببة دمببى ديمببة مدومبة مببن مببن. وا  Walker et al (2001)ودميبح المرا عببة 
وتمببو صببيا ة فر ببيتين  4105إلببى 4100مدر ببة فببا بورصببة ابوراق الماليببة بطهببران خببلال الفتببرة مببن

وتحميمهمببا باسببتخدام ممبباذج الامحببدار البسببي  , وأو ببحو متببالأج الدراسببة و ببود دلاقببة سببالبة معمويببة بببين 
دوالأببد السبببهم , ومببن  ببم  قبببول صببحة الفر ببية ابولببى. دمبببا  فتببرة بقبباء مراقبب  الحسبباباو والتقمببباو فببا 

أظهبرو المتبالأج أن اسبتخدام مراقب  حسباباو متخصصبين فببا صبمادة العميبح لا يب  ر دمبى العلاقبة بببين 
 طول فترة بقاء مراق  الحساباو وتقمباو دوالأد ابسهم ومن  م رفض صحة الفر ية ال امية. 

راسة أكبدو دمبى أن متليبر فتبرة  بقباء مراقب  الحسباباو يعبد ومما سبق يستخمص الباحث ب ن يذه الد 
مبن المتليببراو التببا يدبون لهببا تبب تير يببام دمبى تفمببباو دوالأببد ابسبهم وأو ببحو أن التخصببص الصببمادا 
لمراقبب  الحسببباباو  لببيس لبببأ تببب  ير يببام دمبببى يببذه العلاقبببة با  بببافة أن يببذه الدراسبببة أ ريببو فبببا دمبببى 

بيممبا الدراسبة الحاليبة  4105 – 4100اق الماليبة بطهبران فبا الفتبرة ال رداو المدر بة فبا بورصبة ابور 
 .   4108وحتى  4103تطبق دمى ال رداو المدر ة فا بورصة ابوراق المالية بمصر فا الفترة من 

 دراس ت تن ولت أثر تخصص مراقب الحس ب ت في الصن ع      6-1-4
( أ ببببر تخصببببص مرا ببببع الحسبببباباو فببببا القطبببباع الصببببمادا دمببببى 4116واختبببببرو دراسببببة دببببوض )

 بردة مبن ال برداو  40محدداو وخصالأص ابرباح المحاسبية. وادتمدو الدراسة دمى ديمة مدومة من 
وذلبببك بعبببد إسبببتبعاد قطببباع  4114وحتبببى 0997المسببب مة فبببا بورصبببة ابرواق الماليبببة فبببا الفتبببرة مبببابين 

و التببا لايتببوافر دمهببا بيامبباو دببن فتببرة الدراسببة وأو ببحو متببالأج الدراسببة أن التخصببص البمببوك وال ببردا
الصبببمادا لمراقببب  الحسببباباو يببب  ر إي ابيبببا دمبببى ملالأمبببة ابربببباح المحاسببببية لقيببباس القيمبببة. دمبببا أكبببدو 
المتالأج دمى أن التخصص الصمادا ي  ر سمبيا دمى تحفبد ابربباح المحاسببية وأو بحو متبالأج الدراسبة  

التخصص الصمادا لمرا ع الحساباو يعزز مبن القبدرة التمب يبة للأربباح المحاسببية بالتبدفقاو المقديبة  أن
 المستقبمية. 

تقبديم دبدد مبن التعباريل والمقببايس    Jian,Jany and coulier (2012)واسبتهدفو دراسبة
قبببدار المختمفبببة لمراقببب  الحسببباباو المتخصبببص فبببا الصبببمادة.  وأو بببحو أمبببأ يبببتم قيببباس التخصبببص بم

الحصبببة السبببوقية  باسبببتخدام ح بببم العمبببلاء  )ابصبببول أو إيبببراداو المبيعببباو(, أو دبببدد العمبببلاء الببببذين 
يحصببببمو دمببببى خببببدماو المرا عببببة مببببن  المرا ببببع فببببا صببببمادة واحببببدة. وأو ببببحو الدراسببببة أن  مقيبببباس 
 التخصص الصمادا لمراق  الحساباو قد يدون مقياس مسبا أو مقياس مطمبق, فالمقيباس المسببا يعمبا
أن مراق  الحساباو  المتخصص يو من يمتمك أكبر حصة سوقية فا الصمادة والمقياس المطمق يعما 
أن المتخصبببص يبببو مبببن يمتمبببك حبببد معبببين مبببن الحصبببة السبببوقية. وتتفبببق الدراسبببة الحاليبببة مبببع الدراسببباو 



 .......فترة بقائه  على العلاقة بين أثر التخصص الصناعي لمراقب الحسابات                د/ يوسف صلاح عبدالله حسن
    

  14  

 

السببابقة فببا أن مراقبب  الحسبباباو المتخصببص فببا الصببمادة  سببوف يقببدم خببدماو مرا عببة تتميببز ب ببودة 
فعة  با  افة إلى أن  التخصص يم ح  قيود دمى ممارسة إدارة ابرباح ومن  م  ي د  إلى تحسبين مرت

 the databaseبياماتها دما  ودة ابرباح . وأدتمدو الدراسة دمى ديمة من ال رداو الكمدية المس ح

Compustat. الماليبة(. . واقتصرو  دمى ال رداو الصمادية ومست ما البموك والم سساو 4117 لعام
 بببردة. وقامبببو الدراسبببة  843والعيمبببة المهالأيبببة لممقببباييس البديمبببة لممرا بببع المتخصبببص فبببا الصبببمادة مبمبببغ

إختبار فروض الدراسة من خلال مموذج الامحدار وأكدو متالأ ها دمى أن استخدام مقايس مختمفة لقياس 
متخصصببين مختمفبين فببا الحصبة السبوقية لمراقبب  الحسباباو  فببا الصبمادة يمببتج دمهبا مراقبببا حسباباو 

الصبمادة, دمبا توصبمو متبالأج الدراسبة إلبى أن مراقببا الحسباباو المتخصصبين فبا الصبمادة المباتج دبن 
 استخدام مقاييس مختمفة  سيدون لهم ت  يراو مختمفة دمى أتعا   المرا عة.

( تحميببببح واختبببببار أ ببببر دببببح مببببن التخصببببص الصببببمادا لمراقبببب  4108واسببببتهدفو دراسببببة ممصببببور)
وح م مم  تأ دمى فترة إصدا تقريبر المرا عبة, حيبث أن فتبرة إصبدار تقريبر المرا عبة تعبد مبن  الحساباو

 ببردة مببن  88العوامببح التببا يدببون لهببا تبب  ير دمببى وقتيببة التقببارير الماليببة . وادتمببدو الدراسببة دمببى دببدد 
إلبى و بود . وت ير متالأج الدراسبة 4106 – 4105ال رداو المقيدة فا البورصة المصرية فا الفترة من 

تبب  ير سببمبا معمببو  لمتخصببص دمببى فتببرة إصببدار تقريببر المرا عببة فال ببرداو التببا يببتم مرا عتهببا مببن قبببح 
مراقبب  حسبباباو متخصببص أصببدرو تقريببر مرا عببة فببا فتببرة أقصببر مببن ال ببرداو التببا تببم مرا عتهببا مببن 

اقببب  مراقببب   يبببر متخصبببص . دمبببا أظهبببرو متبببالأج الدراسبببة دبببدم  و بببود تببب  ير معمبببو  لح بببم مم ببب ة مر 
 الحساباو دمى فترة إصدار تقرير المرا عة

( إلببى اختبببار تبب  ير التخصببص الصببمادا لممرا ببع الخببار ا دمببى 4109وتسببتهدف دراسببة حسببين )
العلاقة بين استقلال م مس ا دارة و ودة المرا عة من خلال تخفيض فرص التحريل فا القبوالأم الماليبة 

ختيايبببة أو فبببرص اللبببش فبببا القبببوالأم الماليبببة وادتمبببدو سبببواء دامبببو المات بببة مبببن التلادببب  بالمسبببتحقاو الا
 ببردة مببن ال ببرداو  يببر الماليببة المقيببدة بسببوق ابوراق  30الداسببة دمببى التحميببح القطببادا الزممببا لعببدد

المالية المصرية . وخمصو متالأج الدراسة إلى و ود دلاقة ددسية  ويريبة ببين اسبتقلالية م مبس ا دارة 
القيمة المطمقة لممستحقاو الاختيارية أو فبرص اللبش فبا القبوالأم الماليبة.  و ودة المرا عة سواء بتخفيض

دمببا أو ببحو المتببالأج أي ببا و ببود دلاقببة ددسببية  ويريببة بببين التخصببص الصببمادا لممرا ببع الخببار ا 
والقيمبببة المطمقبببة لممسبببتحقاو التقديريبببة. وأ بببارو المتبببالأج أي بببا إلبببى و بببود دلاقبببة ددسبببية ببببين اسبببتقلالية 

 والقيمة المطمقة لممستحقاو التقديرية.م مس ا دارة 
( تحميببح واختبببار أ ببر إتببباع اسببتراتي ية التخصببص الصببمادا لممرا ببع 4109ويببدفو دراسببة حسببين )

الخار ا فا الحد من مماسة الفساد المالا فا ممظماو ابدمال المصرية. وادتمدو الدراسة دمى ديمة 
مفببردة مببن أد بباء ل ببان  51ين الخببار يين ومفببردة مببن المببرا ع 61مفببردة مدومببة مببن 071مدومببة مببن 
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مفردة من المست مرين فا ال رداو المس مة فا بورصة ابرواق المالية. وأو حو متبالأج  61المرا عة و
الدراسة أن إتباع استراتي ية  التخصص الصمادا لممرا ع الخار ا تسايم فا الحد من اللش والتلاد  

الأج أن إتباع استراتي ية التخصص الصبمادا يسبايم فبا تحسبين وممارساو إدارة ابرباح. دما أكدو المت
تقببدير مخبباطر المرا عببة وتخفي ببها. وأو ببحو أي ببا أن إتببباع الاسببتراتي ية يدببون لببأ تبب  ير إي ببابا يببام 

 فا تفعيح قوادد ومبادئ حودمة ال رداو. 

 بن ءاً عمى م تم استعراضو لمدراس ت الس بق  يمكن لمب حث ملاحظ  الت لي 
  ردبببزو معظبببم الدراسببباو السبببابقة دمبببى التببب  ير ا ي بببابا لفتبببرة تعيبببين مراقببب  الحسببباباو دمبببى  بببودة

المرا عة , حيث يرل المست مرون والمحممون الماليون أن طول فترة تعيين مراق  الحساباو يدون لها 
تبب  ا إي ببابا دمببى  ببودة المرا عببة و ببودة ابريبباح وأن تخصببص مراقبب  الحسبباباو المتخصببص فببا 

 صمادة  يحسن من  ودة المرا عة ب رط ددم و ود تبعية اقتصادية لعميح المرا عة ال
  وأو حو أي ان الدراساو السابقة دمى و ود دلاقة إي ابية بين فتبرة تعيبين مراقب  الحسباباو و بودة

القوالأم المالية حيث ال رداو التا تكون فيها فترة تعيين مراقب  الحسباباو أقصبر تكبون در بة أك بر 
اء تعببديلاو فببا قوالأمهببا الماليببة وذلببك بسببب  مقببص المعرفببة لببدل مراقبب  الحسبباباو وف ببمأ فببا   ببر 

ت دبد دمبى أن ح بم التحيبز إكت اف وممع ابخطباء أو الخبداع فبا تمبك القبوالأم . دمبا أمهبا ت دبد دمبى 
ول وأن طببمحببو القيمببة ابقببح فببا التقببارير الماليببة تكببون دالببة  متماقصببة مببع خبببرة  المرا ببع بالعميببح . 

فترة التعيين ت د  إلى تحسبين  بودة التقبارير الماليبة , دمبا أمبا طبول فتبرة تعيبين   تحبد مبن  ممارسبة 
 إدارة ابرباح . 

  دمبا أو بحو دراسبة Jorjani and Gerayeli (2018) و بود دلاقبة سبالبة يامبة مسببيان ببين فتبرة
ورصبة ابوراق الماليبة بطهبران تعيين مراق  الحساباو وتقمباو دوالأد ابسبهم لم برداو المدر بة فبا ب

  .وأن تخصص مراق  الحساباو لاي  ر دمى العلاقة بين فترة التعيين وتقمباو دوالأد ابسهم
   ودببزو الدراسبباو السببابقة أي ببا دمببى أن تخصببص مراقبب  الحسبباباو فببا الصببمادة يدببون لببأ تبب  ير

ا دمببى فتبببرة إصببدار تقريبببر إي ببابا دمبببى القيمببة الملالأمبببة للأرببباح المحاسببببية دمببا أن لهبببا تبب  ير سبببمب
المرا عببة . دمببا أو ببحو الدراسبباو دمببى و ببود دلاقببة ددسببية  ويريببة بببين التخصببص واسببتقلالية 
م مببس  دارة و ببودة المرا عببة وأن إتببباع  إسببتراتي ية الببتخص الصببمادا يسببايم فببا الحببد مببن اللببش 

 .والتلاد  ومماسة إدارة ابرباح
ول أ بر فتبرة تعيبين مراقب  الحسباباو دمبى تقمبباو دالأبد ابسبهم ومما سبق فإن الدراسة الحالية سبوف تتمبا

ل لمتخصص دمى العلاقة بين فترة التعيين ودالأبد ابسبهم د  لم برداو   با  افة إلى معرفة الدور الملاعة
 المس مة فا بورصة ابواراق المصرية.  
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تحميل العلاق  بين فترة تعيين مراقب الحس ب ت والتقمب ت في عوائد الأسيم واشتق ق  2 -6
 الفرض الأول لمبحث

أكبببد الفدبببر المحاسببببا دمبببى أن فتبببرة بقببباء مراقببب  الحسببباباو يدبببون لهبببا تببب  ير دمبببى اكتسبببابأ لممعرفبببة    
, دمبببا أن لهبببا تببب  ير دمبببى الخاصبببة بعميبببح المرا عبببة والبببمظم المحاسببببية وييدبببح الرقاببببة الداخميبببة المطببببق

استقلالأ ومو وديتأ, با  افة أن فترة البقاء ت  ر دمى  ودة المرا عبة و بودة التقبارير الماليبة ومبن  بم 
تعريبل لفتبرة بقباء مراقب  الحسباباو  ب مهبا  Siregar et al. (2012) بودة ابربباح.  وقبدم  دبح مبن  

باو خبببدماو المرا عبببة لبببمفس دميبببح المرا عبببة.  دببببارة دبببن دبببدد السبببمواو التبببا يقبببدم فيهبببا مراقببب  الحسبببا
فترة البقاء إلى  لا ة فلأاو يا الفترة  القصيرة والتا تكون مدتها    Johnson et al. (2002وصمل )

سببمتين إلببى  ببلاث سببمواو والفتببرة المتوسببطة وتكببون مببدتها تتببراوح مببن أربببع إلببى  مبباما سببمواو  أمببا الفتببرة 
 الطويمة ووتكون مدتها تسع سمواو ف ك ر. 

المعرفببة والفهببم لعمميبباو دميببح المرا عببة ومظامببأ إكتسببا  فتببرة بقبباء مراقبب  الحسبباباو إلببى  وتبب د   
التقبببارير الماليبببة وسبببيمة رلأيسبببية  يصبببال  المحاسببببا وييدبببح مظبببم الرقاببببة الداخميبببة المطببببق لديبببأ. وتعبببد

المعمومبباو الماليببة لممسببتخدمين خببارج ال ببردة, ومظببرنا لو ببود دببدم تما ببح فببا المعمومبباو واحتمببال 
و ببود تعببارض فببا المصببالح بببين إدارة ال ببردة والمسببتخدمين الخببار يين لممعمومبباو الماليببة , فببإن 

يببباو المراقبببة البديمببة( تعمببح دمببى تحسببين مببن مرا عببة التقببارير الماليببة مببن قبببح طببرف  الببث )أو ترت
 Dopuch and Simunic 1982; Watts and) بودة المعمومباو الماليبة المعبده مبن قببح ا دارة 

Zimmerman 1986)   وتحسببين  ببودة المعمومبباو التببا يمتمكهببا المسببت مرون حببول قيمببة ابوراق
يقبدمها مراقب  الحسباباو لهبا دور ببارز أن الخبدماو التبا , أ   .(Ronnen 1996)الماليبة المتداولبة 

 Gul, Kim, and Qiuفبا زيبادة المصبداقية وال قبة فبا القبوالأم الماليبة التبا تقبوم بإدبداديا ا دارة   
أن القببوالأم الماليببة يمظببر إليهببا دمببى أمهببا قببوالأم   Antle and Nalebuff (1991يقتببرح  . (2010)

دارة دميببح المرا  عببة. و ب ببدح دببام تعتمببد قببدرة وظيفببة  المرا عببة فببا  م ببتردة بببين مراقبب  الحسبباباو واا
تحسين  ودة التقارير الماليبة دمبى احتمبال إكت باف مراقب  الحسباباو التحريفباو ال ويريبة ويطمبق دميهبا 

وسبببمودأ بعبببد اكت ببباف يبببذه التحريفببباو ال ويريبببة   auditor competenceدفايبببة مراقبببا الحسببباباو  
تحريفباو ال ويريبة وتصبحيحها )أو الك بل دمهبا(, فبإن ذلبك فإكت باف الويطمق دميها سبموك تقريبر. 

يببب د  إلبببى  تحسبببين  بببودة التقبببارير الماليبببة. وبعببببارة أخبببرل, فبببإن الف بببح فبببا إكت ببباف التحريفببباو 
ال ويرية أو الف بح فبا المطالببة بتصبحيحها قببح إصبدار تقريبر مظيبل مبن قببح المراقب  لبن يحسبن 

اء مراقبب  الحسبباباو دمببى فعاليببة أداء المرا عببة ومببن  ببم تبب  ر وتبب  ر فتببرة بقببمببن  ببودة التقببارير الماليببة. 
   دمى دمية المعموماو الخاصة التا يعدسها أسعار ابسهم من قبح المست مرين.  
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المعرفبببة العامبببة وت بببمح وتتكبببون خببببرة مراقببب  الحسببباباو مبببن  لا بببة أمبببواع مبببن المعرفبببة  ابولبببى ممهبببا 
المعرفة ابساسية فا المحاسببة والمرا عبة وال اميبة المعرفبة العامبة بعميبح المرا عبة وال ال بة تكبون المعرفبة 
الفرديببة المتخصصببة م ببح المعرفببة بصببمادة معيمببة يمتمببى إليهببا دميببح المرا عببة . ويببتم إكتسببا  المببودين 

والت بببار  ال خصبببية المختمفبببة م بببح القبببراءة ومعرفبببة ابولبببين مبببن المعرفبببة مبببن خبببلال التعميمببباو الرسبببمية 
التخصص الفردا, إلا أمأ يتم الحصول دميهبا فقب  مبن خبلال الخببرة الخاصبة بالعميبح ومظبم المحاسببة. 
ويدتسبب  مراقبب  الحسبباباو المزيببد مببن المعرفببة الفرديببة المتخصصببة مببع خببلال طببول فتببرة بقالأببأ. وبعبببارة 

يامببة فببا تببراكم المعرفببة لممببراقبين ال ببدد ومببا يطمببق دميببأ   فالمعرفببة الخاصببة بالعميببح تكببون أخببرل 
فقيببام المراقب  ببا  راءاو المحميميبة يعبد م بال دمبى أيميبة المعرفببة (. Knapp, 1991ممحمبى البتعمم )

الخاصة بعميح  المرا عة, وتعتمبد فعاليبة ا  براءاو التحميميبة دمبى دقبة التوقعباو المسببقة لممراقب . وقبد 
أيميببة البيامبباو الخاصببة بعميببح المرا عببة فببا تكببوين   Kinney and McDaniel (1996)لاحببد 

    التوقعببباو. حيبببث تبببب  ر المعرفبببة الخاصبببة بالعميببببح فبببا تقيببببيم التفسبببيراو المقدمبببة مببببن العميبببح. و يبببب د  
     مقبببببص المعرفبببببة الخاصبببببة بالعميبببببح إلبببببى زيبببببادة احتمبببببال قببببببول أو رفبببببض تفسبببببيراو   يبببببر صبببببحيحة أو 

. ويدبببببون لبببببذلك تببببب  ير يببببام دمبببببى  تكببببباليل أداء دمميببببباو  المرا عبببببة يببببحصببببحيحة مقدمبببببة مبببببن العم
(DeAngelo, 1981a ففا السمواو ابولبى مبن القيبام بمهبام المرا عبة تكبون المعرفبة المتراكمبة .)

 لدل مراق  الحساباو ممخف ة ومن  م يدون احتمال اكت اف التحريفاو ال ويرية ممخفض 
حسبباباو ميببزة مسبببية فببا اكت بباف التحريفبباو متي ببة مببرور تمببمح زيببادة المعرفببة لببدل مراقبببا ال 

 Beck, Frecka, and Solomon)الوقبو وذلبك بحصبولهم دمبى فهبم أدمبق بدمبال العميبح 
( AICPAرلأيس المعهد ابمريدا لممحاسببين القباموميين ) Wallace Olson. وقد أو ح     .(1988

الفرديببة أن المرا عببة ابك ببر فادميببة يببتم إ ببرا يم ب ببدح دببام مببن قبببح  Metcalfفببا  ببهادتأ أمببام ل مببة 
مراقب  الحسباباو البذ  يدبون لديبأ معرفبة دقيقبة بعميببح المرا عبة والتبا اكتسببها مبن خبلال السبمواو التببا 

. ويعببد الحصببول دمببى المعرفببة الخاصببة بعميببح  .(AICPA 1978)قببام بهببا ببب داء خببدماو المرا عببة 
حاسبببا وييدببح الرقابببة الداخميببة أمببر حيببو  لمراقبببا الحسبباباو لمقيببام ببب داء مرا عببة المرا عببة ومظامببأ الم

فعالبببة , ومبببن  يبببر المحتمبببح أن يحصبببح مراقببب  الحسببباباو دمبببى المعمومببباو الهامبببة فبببا فتبببرة قصبببيرة . 
إن مقص المعرفة الخاصة بالعميح يممع مراقببا الحسباباو   Myers et al. (2003)وأو حو دراسة  

ماو مرا عببة تتصببل ب ببودة مرتفعببة, وذلببك يبب د  إلببى ارتفبباع معببدل ف ببح المرا عببة حيببث مببن تقببديم خببد
 Gul F. A et al., 2009 andيعتمبد المبراقبين ب بدح دبيبر دمبى تقبديراو إدارة العمبلاء. دمبا أكبد 

Johnson et al., 2002).   دمبى أن قيبام  مراقببا الحسباباو بمهبام المرا عبة لفتبرة طويمبة يب د  إلبى
م لمعرفة متزايدة دن دميح المرا عة وحصولهم دمى خبرة أك ر بمظام محاسبة لدل العميح. ومن امتلاكه
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 م ي دوا مهام المرا عة بفادمية أك ر ويزيد مبن قبدرتهم  فبا اكت باف ابدمبال  يبر القاموميبة  والتحريفباو 
   ال ويرية ) الهامة مسبيا (, وبالتالا يقح إدتماديم دمى تقديراو العميح.

ا سببببق يخمبببص الباحبببث أن مراقببببا الحسببباباو يسبببتلرقون بعبببض الوقبببو لمحصبببول دمبببى المعرفبببة  وممببب
والفهببم لعمميبباو دميببح المرا عببة ومظامببأ المحاسبببا وييدببح مظببم الرقابببة الداخميببة  لببدل دميببح المرا عببة, 
فطبببول فتبببرة بقببباء مراقببب  الحسببباباو تسبببمح  لبببأ بالحصبببول دمبببى المزيبببد مبببن المعرفبببة والفهبببم دبببن دميبببح 

ا عبببة  ومبببن  بببم تحسبببين فبببا  بببودة المراحعبببة. و أن مراقببب  الحسببباباو  البببذ  يدبببون لديبببأ زيبببادة فبببا المر 
 المعرفة دن العملاء يستطيع تقدير القيم المحاسبية بدقة أكبر

وتعد خدماو المرا عة أداة رقابية فعالة لمتخفيل م باكح ويت  ر استقلال مراق  الحساباو بفترة البقاء 
, .(Jenso & Meckling, 1976)رداو والمسايمين من أ ح زيادة قيمة ال ردةالودالة بين مدير  ال 

وزيببادة فعاليببة أداء مهببام المرا عببة التببا تبب د  إلببى زيببادة قيمببة ال ببردة دمببدما يتمتببع  مراقبببا الحسبباباو  
بالاستقلال. ويعد استقلال  مراق  الحساباو  ح ر الزاوية فا  المرا عة. ويعرف دمبى أمبأ احتمبال قيبام 

 Watt and)مراقببب  الحسببباباو ببببالتقرير دبببن المخالفببباو التبببا تبببم اكت بببافها  فبببا التقريبببر المبببالا"
Zimmerman, 1983),  "و "قدرتبأ دمببى مقاومبة  ببل  العميبح ,” (Knapp, 1985).    فمراقبب

الحساباو المستقح يدبون لديبأ مو بودية فبا  رأيبأ ويدبون قبادرنا دمبى إقمباع العميبح ببالادتراف بابدمبال 
دمى  (Zhang & Emanuel, 2008)قامومية  أوابخطاء الهامة أوالخداع فا القوالأم المالية. وأكد   ير

أن الاسبتقلال يبب  ر فبا مقببدرة مراقبب  الحسباباو دمببى إصببدار تقبارير مرا عببة ذاو  ببودة مرتفعبة ومببن  ببم 
  DeAngelo (1981b)تب د  إلبى تحسبين مصبداقية القبوالأم الماليبة التبا يقبوم بمرا عتهبا . وأو بحو 

أن مراقب  الحسبباباو الببذ  لديببأ ممفعبة اقتصببادية  مببع دملالأببأ  يفتقببر إلبى ا سببتقلال  وسببوف يدببون أقببح 
 ,DeAngelo)أحتمببببالا لمتقريببببر دببببن المخالفبببباو  المدت ببببفة  , وبالتببببالا تببببمخفض  ببببودة المرا عببببة 

1981a).    
 & Geiger)أكبد دبح مبن  ويتب  ر اسبتقلال مراقب  الحسباباو بفتبرة بقالأبأ لبد  دميبح المرا عبة فقبد  

Raghunandan, 2002; Johnson et al., 2002).  أن قصبر فتبرة بقالأبأ  تقمبح مبن دمبى أن
استقلالأ فالا راءاو التا تقدمها ا دارة لمراق  الحساباو ال ديد تم ح حافز دمى تبما و هبة مظبر إدارة 

المرا عببة والعمببح بمسببتول اسببتقلال أقببح مببن المطمببو  مببن أ ببح الاسببتمرار لتبب مين الحصببول دمببى دميببح 
ببب ن طببول فتببرة العلاقببة  بببين مراقبب  الحسبباباو   Metcalfوأو ببح  تقريببر ل مببة ابتعببا  فببا المسببتقبح, 

 ودميبببح المرا عبببة  يببب د  إلبببى زيبببادة ارتباطبببأ بمصبببالح إدارة دميبببح المرا عبببة بحيبببث أن المحافظبببة دمبببى
أكبدو ل مبة مسبلأولياو المرا بع . و .(Geiger & Raghunandan, 2002الاسبتقلال يعبد أمبرنا صبعبنا 

فبا تقريريبا  ) تقريبر  the Commission on Auditors’ Responsibilities (1978) 0978دام 
 ل مة دويين( دمى أن تسبعير خبدماو المرا عبة ب قبح مبن تكمفتهبا ا  ماليبة بهبدف اسبترداد يبذه الخسبالأر
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فبببا تبببباريت لاحببببق تت ببببابأ مبببع أداء خببببدماو المرا عببببة لمعمببببلاء ببببدون سببببداد أتعببببا  المرا عببببة المسببببتحقة 
(AICPA, 1978)  . وأو حSimon and Francis (1988)  أن التكاليل اللارقة المات ة من تقديم

بدلأيببة فبببا خببدماو ب تعبببا  أقببح مبببن التكمفببة ا  ماليبببة , تخمببق التبببزام ببب داء المهبببام  سببترداد الخسبببالأر الم
 .Myers et alالسببمواو القادمببة , ويببذا الالتببزام يعببوق تحقيببق اسببتقلال مراقبب  الحسبباباو دمببا و ببد

فا السمواو ابولى من تعيبين مراقب  الحسباباو يدبون فبا حا بة إلبى مزيبد مبن المسباددة أمأ   (2003)
  الحساباو مبع فتبرة , لمعرفة خصالأص وبيلأة ال ردة. لذلك , يحتمح أن يدون استقلال مراقمن ا دارة 

دمى أن قصر فترة بقاء   مراق  الحساباو ي د  إلى  .(Stice, 1991)بقاء أقصر محح  ك  . وأكد  
الف ح الك ل دن ابخطاء فا القوالأم  المالية , وتولد  لديهم ر بة أقح فبا الافصباح دبن يبذه ابخطباء 

قصبيرة وابتعبا  تكبون أقبح مبن قيمتهبا  ومبن  . وتتوقع المتالأج أن تحدث اب ار سمبية لبو دبان فتبرة البقباء
 Simon and) م تعود ابتعا  إلى مستوياتها الطبيعية بعد السمواو ابولى مبن القيبام بمهبام المرا عبة 

Francis, 1988).   
أن حبالاو ف بح المرا عبة تكبون   Casterella et al. (2002)وأو حو بعض الدراساو  م بح   

 Stanley and Todd أقبح دمبدما تكبون فتبرة بقباء مراقب  الحسباباو قصبيرة . دمبا أو بحو دراسبة 
DeZoort (2007)   أن احتمببال قيبام المببرا عين بإصببدار تعببديلاو دمببى القببوالأم  الماليببة يدببون مرتفببع

فترة البقاء القصيرة تكون دافع دمى الاحتفاظ مسبينا فا السمواو ابولى من القيام بمهام  المرا عة أ  أن 
بالاسبتقلال . وتبب د  طبول فتببرة العلاقبباو ببين مراقبب  الحسباباو والعميببح إلببى إ بعاف اسببتقلالأ . بسببب  
دلاقببباو الصبببداقة ودافبببع الاحتفببباظ ببببالعملاء وبصبببفة خاصبببة فبببا حالبببة  ا فبببراط فبببا الصبببداقة مبببع إدارة  

لدل مراقبا الحساباو , وزيبادة فبرص ا ذدبان لطمبباو العميبح مبن العميح فإمها تقمح من الحذر واليقظة 
 Geiger & Raghunandan, 2002)أ ح الاستمرار لت مين الحصبول دمبى ابتعبا  فبا المسبتقبح ) 

و يمدن القول ب ن دممية المرا عة  ت د  إلى أن مراق  الحساباو سوف يدبون  متحيبزنا فبا رأيبأ محبو . 
دملالأأ . وأحد العوامح التا ت  ر سمبنا دمبى إسبتقلال مراقب  الحسباباو فبا إببداء رأيبأ المهمبا يبو و بود 

ل فتبرة أن طبو   Arrunada and Paz-Ares (1998)دلاقبة قويبة مبع دميبح المرا عبة . وأو بحو 
العلاقببة قببد تبب د  إلببى تطببوير العلاقببة ال خصببية ممببا يبب د  إلببى زيببادة  دلاقبباو الصببداقة, ويدببون متي ببة 
ذلببك أن الببرأ  المهمببا لمراقبب  الحسبباباو يدببون مببن الصببع  أن يوصببل بالاسببتقلال والحياديببة, ويو ببد 

ق السياسبببباو احتمببببال دبيببببر  ذدببببان مراقبببب  الحسبببباباو  ل ببببلوط العميببببح فيمببببا يتعمببببق باختيبببباره وتطبيبببب
 المحاسبية  .

دراسبباو أخببرل فببا الفدبر المحاسبببا تقببدم  دليببح دمببى أن  طببول فتببرة   تو ببد  ودمبى المقببيض مببن ذلببك 
بقببباء مراقببب  الحسببباباو  تبببرتب  بعلاقبببة ارتبببباط إي بببابا مبببع اسبببتقلالأ, حيبببث أن طبببول الفتبببرة تسبببمح لهبببم  

ة بالمظببام المحاسبببا و فهببم أف ببح باكتسببا  المزيببد مببن المعرفببة الخاصببة بالعميببح , والحصببول دمببى خبببر 
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, ممبا يزيبد فبا المهايبة مبن فعاليبة أداء مهبام  .(Bell et al. 1997)لعمميباو ومخباطر دميبح المرا عبة 
. ويبذا يب د  تقميبح (Gul F. A; Fung, & Jaggi, 2009; Johnson et al., 2002) .المرا عبة

 .(Crabtree, 2004)المرا عة أك بر فعاليبة الادتماد دمى تقدير إدارة  العميح مما ي د  إلى أن تكون 
. واستقلال ومو ودية مراق  الحساباو داملان أساسيان فا خمق ال قة فا رأيأ المهما , مما يزيد مبن 

 ;Ryan et al. 2001)المو وقيبة فبا القبوالأم الماليبة  ودبذلك فبا  بودة ابرقبام المحاسببية المقبر دمهبا 
Elliott and Jacobson 1998)..   

وممببا سبببق يسببتمتج الباحببث أن متببالأج الدراسبباو السببابقة لببم تحسببم تبب  ير  فتببرة بقبباء مراقبب  الحسبباباو 
         دمببببى اسببببتقلال مراقببببب  الحسبببباباو فممهببببا مبببببن يببببرل أن فتببببرة البقببببباء القصببببيرة تكببببون لهبببببا تبببب  ير إي بببببابا 

  Casterella et al. (2002) and Stanley and Todd DeZoort (2007)دمبى الاسبتقلال 
               ودراسببببببببباو أخبببببببببرل تبببببببببرل أن فتبببببببببرة البقببببببببباء الطويمبببببببببة يدبببببببببون لهبببببببببا تببببببببب  ير سبببببببببمبا دمبببببببببى الاسبببببببببتقلال 

(Geiger & Raghunandan, 2002; Johnson et al., 2002).  ويتفبق الباحبث مبع الدراسباو
ة البقباء التا ت دد دمى أن فترة البقباء القصبيرة يدبون لهبا تب  ير سبمبا دمبى الاسبتقلال . دمبا أن طبول فتبر 

 ,.Gul F. A; Fung, & Jaggi, 2009; Johnson et al .)لهبا تب  ير إي بابا دمبى الاسبتقلال 
ويو د أراء أخرل ترل أن طول فترة البقاء ت بعل مبن الاسبتقلال بسبب  و بود دلاقباو صبداقة  (2002

دارة العميبببح ولكبببن يمدبببن التلمببب  دمبببى  الم بببدمة دبببن طريبببق الخببببر  ة التبببا وود ببببين مراقببب  الحسببباباو واا
 . Solomon, Shields, and Whittington,(1999)اكتسبها مراق  الحساباو

تعد  ودة المرا عة ق ية ذاو أيمية بح ية ممذ أمد طويح وأصبحو أك ر محح إيتمبام دبيبر وبصبفة 
سبببباربمز أودسببببما   خاصببببة بعببببد امهيببببار ال ببببرداو الكبببببرل فببببا  ميببببع أمحبببباء العببببالم , ومببببع إقببببرار قببببامون 

Srabanes-Oxley (SOX) (2002 الذ  يهدف إلى ممع  م ح يبذا المبوع مبن امهيبار ال برداو فبا )
المسبببتقبح, وأظهبببار بيميبببة دور المرا عبببة . ولقبببد تعرة بببو مهمبببة المرا عبببة  خفاقببباو أدو إلبببى تبببدخح 

( فبببا الولايببباو PCAOBتمظيمبببا دبيبببر , م بببح إم ببباء م مبببس الرقاببببة دمبببى  بببرداو المحاسببببة العامبببة  )
ببا مببن دمميبباو التمظببيم الببذاتا المهمببا 45ابمريديببة , والببذ  أللببى مببا يقببر  مببن المتحببدة  يبب د  . و دامن

اختلاف  ودة المرا عة إلى اختلاف المصداقية فا تقرير مراقب  الحسباباو حبول القبوالأم التبا تقبوم إدارة 
سببمان فببا , أن   ببودة المرا عببة  تمعبب  دوران حا,Levitt (2000)و أو ببح دميببح المرا عببة بإدببداديا. 

الحفاظ دمى ال قة فا سلامة التقبارير الماليبة. فدممبا ارتفعبو  بودة المرا عبة زادو المصبداقية فبا القبوالأم  
 المالية. ويذا  سي د  إلى تحسين  قة مستخدما القوالأم المالية.

 وتعرةف  ودة المرا عة دمى أمها احتمال اكت اف مراق  الحسباباو لمتحريفباو ال ويريبة أو الخبداع   
, أ  أن  ببودة ,DeAngelo (1981a)والافصباح دمهببا فبا القببوالأم الماليببة  الخاصبة بعمببلاء المرا عببة 

المرا عة يتم تحديديا من خلال القدرة المهمية لمراق  الحساباو والخبرة فا اكت اف التحريفاو ال ويرية 
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 Manita andقريببر() ببودة الاكت بباف( والت كيببد والتقريببر دببن المتببالأج لعمميبباو المرا عببة ) ببودة الت
Elommal’s (2010) ) ومببع ذلببك , ليسببو دببح مم بب و المرا عببة  م يمببة تبب ييلان دافيببان لمك ببل دببن .

الممارساو المحاسبية الم دوك فيها والتقرير دمها. وال ودة بصفة دامة تختمبل مبابين مم ب و المرا عبة 
الكببار و مم ب و  يبر ذلبك  من حيث د ويتها  إلبى مم ب و مرا عبة رفيعبة المسبتول )مم ب و المرا عبة 

 . (لاتمتما لممم  و الكبيرة
 ودة العرض يمدن تقييم  ودة المرا عة من خلال مدخح  أمأ   Reisch,( 2000)وأو حو دراسة

ف امبب  العببرض يردببز دمببى  ببودة أداء مراقب  الحسبباباو ودببذلك ال ببروط الوا بب  توافريببا لكببا   والطمب 
يقوم بتقديم أراء مهمية مو وق فيهبا , بيممبا يردبز  امب  الطمب  دمبى العوامبح التبا مبن المحتمبح أن تب  ر 

اقب  الحسباباو وبالتبالا فبإن دفايبة واسبتقلال مر دمى  قراراو مسبتخدما القبوالأم الماليبة التبا تبم مرا عتهبا 
 ودة المرا عة أ  أن   ,DeAngelo (1981a)تكون  رورية لعممياو المرا عة ذاو ال ودة المرتفعة 

والاسببتقلال لمراقبب  الحسبباباو وتقبباس الكفايببة مببن خببلال   competenceتتبب  ر بعبباممين يمببا الكفايببة 
دة ابرببباح. مظببرنا بمببأ لا .  تببرتب   ببودة المرا عببة بعلاقببة  إي ابيببة مببع   ببو المعرفببة الخاصببة بالصببمادة

 ,Francis)يمدبن ملاحظبة  ببودة المرا عبة مبا ببرة فبا  السبوق, فببإن سبمعة و ببهرة مراقب  الحسبباباو  
Maydew, & Sparks, 1999; Reynolds & Francis, 2000)   وتخصصبأ فبا الصبمادة

(Balsam, Krishnan, & Yang, 2003)  , ويسبايم يستخدمان دمقايس ببديح  بالأع ل بودة المرا عبة
 .Loebecke et al.دلايمببا ب ببدح إي ببابا فببا المصببداقية التببا يقببدمها مراقبببا الحسبباباو. وو ببد  

دمد القيام بمقديم خبدماو لعميبح  القامومية تحدثأن ما يقر  من ربع ابدمال  ير  دليح دمى  (1989)
ة  ببد أن احتمببال رفببع ددبباول ق ببالأي Pierre and Anderson (1984)مرا عببة  ديببد. دمببا و ببد 

المببرا عين تكببون أدمببى فببا السببمواو ابولببى مببن تقببديم مهببام  المرا عببة دببن السببمواو  اللاحقببة. وأو ببح 
(Stice, 1991)    أن قصببر بقباء مراقب  الحسباباو  تب د  إلبى الف بح  اكت باف ابخطباء فبا  القببوالأم

 .Johnson et alدراسبة  الماليبة , ويدبون لبديهم ر ببة أقبح فبا الافصباح  دبن يبذه ابخطباء. وأكبدو 
دمى أن قصر فترة البقاء ترتب  ددسيا مبع الاسبتحقاقاو  يبر العاديبة لمعمبلاء ممبا ي بير إلبى   (2002)

و ود مقص فا المعموماو دن دميح المرا عة أو و ود  لوط من قبح العميح لممحافظبة دمبى ابربباح 
( و ببود ,Barbadillo and Aguilar (2008)دراسببة   وتو ببح المرا عبة. ويبذا ي ببعل مبن  ببودة 

دلاقببة ددسببية بببين فتببرة بقبباء مراقبب  الحسبباباو و ببودة المرا عببة  ويقترحببان أن مراقبببا الحسبباباو يدومببوا 
أك ببر تبعيببة  لمعميببح فببا السببمواو ابولببى مببن مببن أداء مهببام المرا عببة. وخمصببو الدراسببة إلببى أمببأ دممببا 

 . (بعدم الاستقلال ) ير مستقمةدامو مدة بقاء مراق   الحساباو قصيرة, دمما دان تصرفاتهم تتصل 
أن احتمبال قيبام مراقببا الحسباباو بالمطالببة  Stanley and Todd DeZoort (2007) وأو بح

بتعديلاو دمى القوالأم المالية تكون مرتفبع مسببينا فبا السبمواو ابولبى مبن القيبام بمهبام المرا عبة. واسبتمتج 
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Walker et al (2001) ح فبا حالبة طبول فتبرة العلاقبة ببين مراقب  أن معبدل ف بح المرا عبة يدبون أقب
الحسبباباو ودميببح المرا عببة. بعبببارة أخببرل, يبب د  طببول  العلاقبباو  بببين مراقبب  الحسبباباو والعمببلاء إلببى 
زيادة مستول  ودة  المرا عة حيث لا يستفيد مراق  الحساباو ال ديد من المعرفة الخاصة بالعميح التبا 

, فإن Lu & Sivaramakrishnan (2009ووفقنا لب   (. GAO, 2003حصح دميها المراق  السابق )
إمخفاض مسبتول  المعرفبة لبدل مراقب  الحسباباو ال ديبد تعبوق أداء دمميباو المرا عبة بفعاليبة. فالمعرفبة 
الخاصة بعميح المرا عة والمرتبطة بعممياتأ والمظم المحاسبية المطبقبة لديبأ وييدبح الرقاببة الداخميبة تم بح 

الحسباباو فبا اكت باف الخبداع وابخطباء الهامبة, ويمدبن أن تم بح طبول فتبرة بقبباء  دماصبر يامبة لمراقب 
مراقبب  الحسببباباو حبببافز دمبببى تحسبببين  بببودة المرا عبببة لحمايبببة سبببمعتأ والتبببدفقاو المقديبببة التبببا يمدبببن أن 

أن يمباك دلاقبة سبمبية   Casterella et al. (2002). وو بد(Hoyle. 1978)يخسبريا فبا المسبتقبح 
 .Jackson et alء مراقب  الحسباباو والخبداع  فبا التقبارير الماليبة . دمبا أو بحو دراسبةببين فتبرة بقبا
دلاقة إي ابية بين  ودة المرا عبة ومبدة البقباء فدممبا زادو مبدة البقباء زادو معهبا  بودة  و ود  (2008)

امخفباض أتعبا  المرا عبة يدبون لهبا دلاقبة  .(Simon and Francis, 1988)المرا عبة. دمبا أو بح 
أظهبرو متبالأج ي ابية مع احتمال تعديح القوالأم المالية فا السمواو ابولى مبن دلاقبة المرا بع بالعميبح. و إ

( أن طول فترة  العلاقة  بين مراق  الحساباو ودميبح المرا عبة Vanstraelen (2000)دراسة الدراسة 
 Nashwa .قامبوو.  ترتب  ب دح إي ابا مما يزيد من احتمال قيامبأ  بإصبدار رأ   يبر مقيبد بتحفظبا

ببببين طبببول دلاقبببة مراقببب  الحسببباباو   لدراسبببة العلاقبببةباسبببتخدام ديمبببة مبببن ال بببرداو ابمريديبببة  (2004)
فبببا متبببالأج إلبببى أن مخببباطر ف بببح المرا عبببة تبببزداد بعميبببح المرا عبببة  واحتمبببال ف بببح المرا عبببة و أ بببارو ال

مما ي دبد دمبى  أن طبول فتبرة  علاقة مع دميح المرا عة  م تمخفض بمرور الوقو,السمواو ابولى من ال
البقبباء سببوف تقمببح مببن أ  تحببدياو أوليببة قببد تبب  ر دمببى  ببودة أداء مراقبب  الحسبباباو. ومتببالأج الدراسببة لا 

 . تددم الفر ية القالأمة ب ن فترة البقاء القصيرة تعمح دمى تحسين  ودة المرا عة
الحسبباباو وأن فتببرة بقبباء  وممببا سبببق يسببتمتج الباحببث أن  ببودة المرا عببة تبب  ر دمببى مصببداقية مراقبب 

مراق  الحساباو ت  ر دمى  ودة المرا عة ومن  م معدل ف ح المرا عبة حيبث تعمبا ال بودة قبدرة مراقب  
الحسبباباو فببا اكت بباف والتقريببر دببن ابدمببال  يببر القاموميببة والتحريفبباو الهامببة مسبببيا فببا القببوالأم الماليببة 

تبرتب  بتحسببين  بودة المرا عبة أمببا قصبر فتبرة البقبباء التبا تبم مرا عتهبا حيببث أن طبول فتبرة بقبباء المراقب  
  .مرتيطة بحدوث ف ح المرا عة وحدوث ابدمال  ا القامومية

ي بب  أن يتصببل دمببح مراقبببا الحسبباباو بالمو ببودية والاسببتقلال, ويببذا يخمببق   قببة أكبببر فببا رأيببأ  
الماليببة  ودببذلك فببا  ببودة ابرقببام المحاسبببية المعمببن دمهببا المهمببا, ممببا يزيببد مببن المو وقيببة فببا القببوالأم 

(Ryan et al. 2001; Elliott and Jacobson 1998).  وذلبك بمهبم يحتمبح أن يدبون لبديهم قبدرة
أك بببر لممبببع أو اكت ببباف وتصبببحيح ابخطببباء / البيامببباو المحذوفبببة الهامبببة مسببببيا, با  بببافة إلبببى ت كيبببديم  



 .......فترة بقائه  على العلاقة بين أثر التخصص الصناعي لمراقب الحسابات                د/ يوسف صلاح عبدالله حسن
    

  23  

 

ببا )دمببى أن القببوالأم  الماليببة يببتم إ  (. Carmichael 1999دببداديا طبقببا لمبببادئ المحاسبببة المقبولببة دمومن
د مبن اسبتقلالأ ومبن لذلك يمظر الم اردون فا سبوق رأس المبال إلبى أن  فتبرة بقباء مراقب  الحسباباو تزيب

    , فالقوالأم  المالية تكون أك ر مو وقية مع طول فترة البقاء. ودة المرا عة

مصداقية القوام المالية للأطراف المعمية,   ساباو دمصرا أساسيا لزيادةوتعد  ودة تقارير مراق  الح  
فال بببرداو التببببا تكبببون أرباحهببببا ذاو  بببودة مرتفعببببة  يدببببون لبببديها مراقبببب  حسببباباو يتصببببل ب ببببودة أداء 
مرتفعببة, ومببن المببر ح أي ببا أن يقببوم المراقبببون الببذين يتصببفون ب ببودة أداء مرتفعببة بببالتخما دببن العمببلاء 

يهم مسبببتول مخببباطر مرتفعبببة )المحفبببوفين بالمخببباطر( وتكبببوم  بببودة أربببباحهم ممخف بببة .  البببذين يدبببون لبببد
 Johnson etيرتب  المرا عون المعيمون لفترة طويمة  ترتب   ب ودة أرباح مرتفعة. فعمى سبيح الم ال, 

al. (2002)  لم ي د دليح دمى أن طول فترة بقاء مراقبا الحساباو ترتب  بمستحقاو دالية  يبر داديبة
أن ت ببتو توزيبببع   Myers et al. (2003)مقارمببة مببع المببراقبين الببذين يعممببون لفتبببرة قصببيرة. وو ببد

اقاو الاسبببتحقاقاو التقديريبببة يدبببون أقبببح وأن طبببول فتبببرة البقببباء تقيبببد التقبببديراو ا داريبببة الخاصبببة با سبببتحق
 مرا عة.  إلى إرتفاع  ودةالمحاسبية مما ي د  

 المرا عة خدماو بداء البقاء من ابولى السمواو فا ابرباح  ودة أن Gall et al (2009) وأو ح
دمى و ود دلاقبة  يبر مبا برة ببين فتبرة بقباء مراقب    Carcello and Nagy (2004)أقح. وأكد تكون 

 السبببمواو فبببا مرتفعبببة تكبببون  التقريبببر فبببا الخبببداع الحسببباباو  والخبببداع فبببا  التقبببارير الماليبببة .وأن مخببباطر
الحسبباباو ويترا ببع مخبباطر الخببداع مببع طببول مببدة العلاقببة مببع دميببح المرا عببة.  مراقبب  بقبباء مببن ابولببى
 الوحدة بعممياو أف ح ومعرفة فهم تعما الحساباو مراق  بقاء رةفت طول أن Su et al (2016)وفسر 

. المرا عة  ودة من تحسن  م ومن  التقارير المصدرة فا وتحسين المطبقة المحاسبية والمظم الاقتصادية
 .وسوف تزيد  ودة القوالأم المالية التا مرا عتها

ا ل ودة ابرباح. و يقيس معامبح اسبت ابة ERCيعد معامح است ابة ابرباح )  ( دمقياس بديلان  الأعن
. مظبرنا unexpectedمدل است ابة سوق ابسبهم للأربباح  يبر المتوقعبة ) يبر العاديبة(  ERCابرباح  

بن ابرببباح الحقيقيببة ابساسببية لم ببردة لا يمدببن ملاحظتهببا مبا ببرة مببن قبببح المسببت مرين, ومببن  ببم فببإمهم 
يبببداو مراقببببا الحسببباباو دمبببى مبببا إذا دامبببو ابربببباح المقبببر دمهبببا تتوافبببق مبببع المببببادئ يعتمبببدوا دمبببى ت ك

المحاسبية ويذا يم ح إ افة مصداقية للأرقام المالية. حيث يفترض أن تبتم دمميبة المرا عبة بمهبارة أك بر 
 .GAAP, (Lei 2007)  لمت كد من ابرباح المقر دمها تتم ى مع  المبادئ المحاسبية المقبولة قبولا داما

بعد مرا عة القوالأم المالية من قبح مراق  يتميز بمستول  ودة مرتفع, فإن  المست مر يبدرك أن ابربباح   
المقببر دمهببا تتميببز بمسببتول  ببودة مرتفببع, ومببن  ببم  فببإن يو ببد اسببت ابة قويببة لمتليببراو  يببر المتوقعببة فببا 

دمبدما تب دل مهبام المرا عبة  ERCاح ابرباح المقر دمها ويبذا يفسبر سبب  ارتفباع معامبح اسبت ابة ابربب
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دمبى و ببود   Ghosh and Moon (2005)وأكببد أي با.  مبن قببح مراقب  حسباباو يتصبل بالمهبارة
ارتببباط إي ببابا بببين إدراك المسببت مر ل ببودة ابرببباح ومببدة بقبباء مراقبب  الحسبباباو . وتببرتب  فتببرة المرا عببة 

(. ت بير يبذه المتي بة (earnings response coefficientsابطول بمعاملاو اسبت ابة أكببر للأربباح 
إلى أن المست مرين ووسطاء المعموماو يدردوا أن  ودة ابرباح تزداد  ودتهبا مبع طبول فتبرة البقباء حيبث 

 أن أدردبوا التبا تبم مرا عتهبا لبو المحاسببية ابرقبام دمبى أك ر يعتمدوا المعموماو ووسطاء أن المست مرين
خبببرة مراقبب  الحسبباباو تكببون أكبببر متي ببة طببول فتببرة البقبباء ويببذا يبب د  إلببى تحسببين فببا اسببتقلال مراقبب  

 الحساباو  و ودة المرا عة. 
يوصل التقمباو ب دح دام دمبى أمبأ أ   باء يمدبن تلييبره  أو متليبر. يمدبن تعريبل التقمب  دمبى 

ير خلال فترة زممية, دمما دبان دليبح دمبى أمأ در ة تلير المتلير محح الادتبار؛ ودمما زاد تذبذ  المتل
دببدم القببدرة دمببى التمببب  ودببدم الت كببد والمخبباطر, وبالتببالا يلاعتقببد أن التقمبب  يببو أحببد أدببراض ا ببطرا  
السوق حيث لا يبتم تسبعير ابوراق الماليبة ب بدح دبادل ولا يعمبح سبوق رأس المبال دمبا يمبلبا. فالتقمب  

ق المالية . ويستخدم فا اللال  التقمباو لوصل ت تو القيمبة لأ أيمية دبيرة لكح من ي ارك فا ابسوا
. والتليبراو ابساسبية فبا تقمبباو دوالأبد السبوق الماليبة قبادرة دمبى ,Daly; Kevin .(2011)أو السبعر 

إحداث ا ار سمبية دبيرة دمى المست مرين الذين يت مبون المخباطرة. با  بافة إلبى ذلبك, يمدبن أن تب  ر 
   .ان دمى أمماط الاستهلاك , وقراراو الاست مار فا رأس المال ال رداويذه التلييراو أي 

وممببا سبببق يت ببح أن المعرفببة الخاصببة بالعميببح والتببا تت ببمن المعرفببة  خاصببة بالعمميبباو والببمظم 
ا بالمسببببة لمراقببببا الحسببباباو فبببا اكت ببباف   المحاسببببية المطبقبببة وييدبببح الرقاببببة الداخميبببة تعبببد أمبببرنا حاسبببمن

بصبفة خاصبة بب ن مقبص  Johnson et al. (2002) ويرية والقوالأم الم بممة. وقبد مباقشالتحريفاو ال
المعرفبببة الكافيبببة بالعميبببح خبببلال السبببمواو ابولبببى مبببن أداء مهبببام المرا عبببة يقمبببح مبببن احتمبببال اكت ببباف 
التحريفبباو ال ويريببة والقببوالأم الم ببممة. وأن طببول فتببرة  العلاقببة بببين مراقبب  الحسبباباو  والعميببح  تبب د   

لى إدتماده دمى خبرتأ أك ر من إدتمباده دمبى التقبديراو ا داريبة, وبالتبالا  يصببح أك بر اسبتقلالان دبن إ
(. ويذا يب د  إلبى أن طبول فتبرة بقباء مراقب  الحسباباو تعمبح دمبى Solomon et al. 1999ا دارة )

لتقببارير, وبالتببالا زيببادة  إلمببام وفهببم أف ببح لعمميبباو دميببح المرا عببة وأمظمتببأ المحاسبببة وق ببايا إدببداد ا
ت د  إلى تحسين  ودة المرا عة و ودة التقارير الماليبة والقبوالأم الماليبة التبا تبم مرا عتهبا ومبن  بم يقمبح 
من ددم الت كد المرتب  بقراراو الاست مار والتمب  بالعالأداو, ابمر الذ  ي د  بدوره إلى إرتفاع  تقمباو 

. دمبا أن تحسبين  بودة التقبارير الماليبة يب د  إلبى تقميبح مبن دبدم .(Su et al, 2016)دوالأبد ابسبهم
 Healy, Huttonالتما ح فا المعموماو حول أداء ال ردة ومن  م يمخفض التقمباو فا أسعار ابسهم

and Palepu,( 1999). دمبا أكبد ,Gall et al (2010) مبى أن ال برداو التبا يبتم مرا عتهبا مبن د
 قبح مراقبا حساباو يتميز ب دالأهم ب ودة مرتفعة تكون تقمباو دوالأد أسهمها ممخف ة. 

https://scite.ai/reports/10.2308/ajpt-51256
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 ويتوقع الباحث الفرض ا حصالأا ابول التالا:
Ho1:     توجد علاق  سمبي  معنوي  بين فترة بق ء مراقب الحس ب ت والتقمب ت في عوائد الأسيم 

تاااأثير التخصاااص الصااان عي لمراقاااب الحسااا ب ت عماااى العلاقااا  باااين فتااارة بق ئاااو تحميااال  6-3
   .والتقمب ت في عوائد الأسيم واشتق ق الفرض الث ني لمبحث

يعد التخصص مبن الق بايا الرلأيسبية التبا مالبو إيتمبام دبيبر فبا فدبر المرا عبة. وتر بع أيميتهبا إلبى 
ف ببببح و مرا عببببة تتميببببز ب ببببودة أدمببببى. ويعببببد أمهببببا تببببرتب  بخبببببرة المراقبببب  فببببا الصببببمادة, وتعمببببا أداء أ

 The CPA Letter, April)التخصبص يبو واحبد مبن خمبس ق بايا رلأيسبية توا بأ مهمبة المرا عبة 
متي بة حبدوث سمسبمة مبن الف بالأح المحاسببية ل برداو , وبرزو أيميبة التخصبص فبا الصبمادة (1998

دمبى امخفباض  بودة المرا عبة ممبا  دبرل فا أوالأح العقد ابول من القرن الحالا و وظهور بعض ابدلبة
أدل إلبببببى زيبببببادة الطمببببب  دمبببببى خبببببدماو مراقببببببا الحسببببباباو ذو  ال بببببودة المرتفعبببببة متي بببببة زيبببببادة حا بببببة 

 .(Dunn and Mayhew, 2004)المست مرين إلى قوالأم مالية ذاو  ودة مرتفعة )
وتعد استراتي ية التخصص فا الصمادة  مبن ا سبتراتي ياو التبا تسبمح لمداتب  المرا عبة بالتمباييز 
بببين الممافسببين فببا تمبيببة طمببباو العمببلاء, وتعطببا لمدتبب  المرا عببة ميببزة أخببرل دببن الممافسببين ومببن  ببم 

صصبأ فبا زيادة الحصة السوقية دن طريق  ذ  دملاء المدات  ابخرل متي ة خبرتأ المدتسبة مبن تخ
بخببلاف أسببعار الخببدماو. ومببن  ببم قامببو مداتبب  المرا عببة  Maher et al.(1992))صبمادة معيمببة  

, بهبدف Solomon et al. (1999)  (بإدبادة ييدمبة أم بطتها دمبى أسباس قطادباو صبمادية رلأيسبية
 ,Green)تحسبين دفباءة و بودة المرا عبة ومبن  بم تمدبن  برداو المرا عبة تمييبز مفسبها دبن الممافسبين 

 بإدادة ييدمة تمظيمية  KPMG Peat Marwick.  وممها دمى سبيح الم ال ما قامو بأ  ردة (2008
طبقبببا ن لخدمبببة القطببباع الصبببمادا وبمبببا يتفبببق مبببع معبببايير المرا عبببة المهميبببة, وتعتمبببد يبببذه   0994فبببا دبببام

 ,Hogan & Jeterالاسبتراتي ية دمبى صبيا ة اسبتراتي ية سبوق لمخبدماو المهميبة قبالأم دمبى الصبمادة 
دما حظا التخصص الصمادا لمراق  الحساباو بايتمام ال هاو المهمية فعمى سبيح الم بال  . (1999

دمببى أيميببة  AICPAأكببدو معببايير  ببودة المرا عببة الصببادرة دببن المعهببد ابمريدببا لممحاسبببين القببامومين 
مرا عبة وت دبد معبايير ال (Hegazy et al., 2015)تعيبين مراقب  حسباباو متخصبص فبا الصبمادة 

بببا دمبببى أيميبببة فهبببم أدمبببال دميبببح المرا عبببة. فعمبببى سببببيح الم بببال, المعيبببار البببدولا لممرا عبببة  المهميبببة أي ن
ISA)315 بعموان "تحديد وتقييم مخاطر ابخطاء ال ويرية من خلال فهم البيلأبة الم بروع" يتطمب  ذلبك )

 .من المرا عين  امتلاك فهم  امح لمصمادة التا تمتما إليها ال ردة
 Government Accountability(GAOويو ح التقرير الصادر دن مدت  المحاسبة الحدومية )    

Office  أيمية الخبرة الصبمادية, م بيران إلبى أن "مم ب و المرا عبة التبا تتمتبع بخببرة فبا  4118فا دام
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الصمادة يمدمها أن تستلح تخصصها فا تطوير وتسويق خدماو مرا عبة لمعمبلاء فبا الصبمادة وتبوفير 
, فمعرفبة مراقب  الحسباباو بالصبمادة تزيبد مببن (GAO [2008, p. 111])"  مسبتول أدمبى مبن الت كيبد

, ,(Owhoso, Messier, and Lynch [2002] بودة المرا عبة, وتحسبن مبن دقبة اكت بافأ للأخطباء 
, والتببب  ير دمبببى اختيبببار اختبببباراو المرا عبببة  Low [2004]وتببب د  إلبببى زيبببادة  بببودة تقبببديره لممخببباطر

 الصمادى التخصص . يعتبر.(Low [2004])يص ساداو المرا عة  دمى فريق دمح المرا عة وتخص
 بيلأبة فبى المسبتمرة التليبراو المرا عبة  لموا يبة مهمبة ممارسبة فبى التطبور مبداخح أحد لمراق  الحساباو

 موا يبة دمبى المرا عبة مم ب و يسبادد دمبا بممارسبة المهمبة, والمهميبة المرتبطبة التمظيميبة والبيلأة العمال
 .(2006دوض ) الاسواق وامفتاح ظح العولمة فى المهمة سوق  فى المتزايدة الممافسة
تو د دراساو خاصة بتخصبص مراقب  الحسباباو فبا الصبمادة دمبى مطباق واسبع, إلا أن البباح ين و 

لم يتفقوا  بو وح دمى تعريل  موحد لمفهوم التخصص الصمادا لمراق  الحساباو ومبن  بم يو بد دبدة 
ل, فببالبعض يعببرف التخصببص دمببى أسبباس مببن يمتمببك أكبببر حصببة سببوقية ومببن  ببم يلاعببر ف مراقبب  تعبباري

 Neal andالحسببببباباو المتخصبببببص  ب مبببببأ مبببببن يمتمبببببك أكببببببر حصبببببة سبببببوقية فبببببا صبببببمادة معيمبببببة"

Riley(2004),    وتعريل اخر يعتمد دمى القدرة فا ابداء وبالتالا قإن مراق  الحساباو المتخصبص .
يمتمك قدره دالية فا أداء مهام المرا عة المختمفة دن ابخرين وبما يحقق أدمبى  بودة فا الصمادة ب مأ 

. وأخببرين يعتمببدوا فبا تعببريفهم دمببى المعرفبة التببا يدتسبببها مراقبب  Phaiboon et al,2011فبا ابداء
الحساباو ومن  م فبإن مراقب  الحسباباو المتخصبص فبا صبمادة العميبح يبو مبن يسبتخدم المعرفبة التبا 

 Thongchai andها متي ببببببة التخصببببببص فببببببا مرا عببببببة دمببببببلاء يمتمببببببون لببببببمفس الصببببببمادة إكتسببببببب

Ussahawanitchakit, (2015)  . .  
ومما سبق يمدن لمباحث تعريل مراق  الحساباو المتخصص فا الصمادة دمبى أمبأ مبن يقبوم بب داء 

المدتسبببة مببن   مهببام المرا عببة إلببى دمببلاء يمتمببون إلببى قطبباع صببمادا معببين باسببتخدام المعرفببة السببابقة
 التخصص فا مرا عة دملاء يذه الصمادة.  

أمبببأ يبببتم قيبباس الحصبببة السبببوقية لمراقببب  الحسببباباو     Gramling and Stone (2001)أو ببح     
بم موع أتعا   المرا عة التا حصح دميها فا صمادة معيمبة  مقسبمومة دمبى إ مبالا أتعبا  المرا عبة 

, او دامة متاحة دن أتعا  المرا عةمن  ميع العملاء فا الصمادة.  وحتى وقو قري , لايو د معموم
ة مببببن المقبببباييس البديمببببة  لحسببببا  الحصببببة السببببوقية  لمراقبببب  لببببذلك اسببببتخدم الببببباح ون م مودببببة متمودبببب

الحساباو فا الصمادة . ممها من  يعتمد دمبى ح بم دمبلاء المرا عبة )ابصبول أو إيبراداو المبيعباو(, 
أو دمببى دببدد العمببلاء الببذين يحصببموا دمببى خببدماو المرا عببة مببن مراقبب  الحسبباباو فببا صببمادة واحببدة  

ستخدم فا قيباس التخصبص الصبمادا لمراقب  الحسباباو والتبا تعبد فبا يو د العديد من المقاييس التا ت
معظمهببا أ بببدالا مختمفبببة لمحصبببة السبببوقية, والتبببا تعتمبببد دمبببى أسببباس إدبببادة أو تكبببرار ابدمبببال فبببا ذاو 
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ابو اع والحالاو, وبمباءان دميبأ فبإن الح بم الكبيبر للأدمبال التبا تمفبذ فبا القطباع الصبمادا ت بير إلبى 
 ومبن أببرز المقباييس  بالأعة الاسبتخدام مبدخمين  Balsam, et al.(2003)    ادةالصبمالخببرة صبمادة  

 يما: 
    Market Share Approach           مدخل الحص  السوقي  –أ  

يعتمببد يببذا المببدخح دمبببى أسبباس التمببايز فبببا قطبباع صببمادا معببين ببببين مقببدما خببدماو المرا عبببة      
الصببببمادة تحقيببببق اسببببتراتي ية التمببببايز لمراقبببب  الحسبببباباو المتمافسببببين, وتمدببببن المعرفببببة الخاصببببة بهببببذه 

 ن مراقبببب  الحسبببباباو وبالتببببالا فبببب , .Dunn and Mayhew, (2004) المتخصببببص دببببن ممافسببببيأ
 Fadhila, 2014المتخصص فا الصمادة يو من يمتمك أكبر حصة سوقية فا تمك الصمادة. إلا أن 

أن مراقبببا الحسبباباو المتخصصببين فببا الصببمادة يببم رواد فببا السببوق المهمببا الببذين يمتمكببون  أو ببح 
% ويذا يعما أن أن مراقبا الحساباو المتخصصين فا الصمادة يم موا أكبر 20حصة سوقية تزيد دن 

 . Palmrose (1986)  لا ة من مقدما خدماو فا الصمادة بماءن دمى حصتهم فا السوق 
مهببج الحصبة السببوقية مببن أك بر المببداخح المسبتخدمة فببا قيباس التخصببص الصببمادا   دمبى الببر م مبن أن

 : لمراق  الحساباو إلا أن يو د قصور يتم ح فا
   يره محدد دون  قطاع فا التخصص متي ة مراق  الحساباو  دالأداو  مخفاض يو د احتمال -
 المتعمقة وتقمياو المرا عة والخبراو المهاراو لتطوير دبيرة موارد إمفاق إلى التخصص يحتاج  -

 الصمادا بالقطاع
الصبمادا لمراقب  الحسباباو  التخصبص لقيباس السبوقية الحصبة مبدخح أن الباحبث مما سبق يخمبص

صبمادا أو  فبا قطباع مراقبا الحساباو دمبى السبوق المهمبا لخبدماو المرا عبة سيطرة مدل دمى يعتمد
 معين وتت اوز مسبة المصي  السوقا مستول معين.  خدما

      Portfolio Share Approach        مدخل حص  المحفظ : –ب 
يعتمببد يببذا المببدخح دمببى التوزيببع المسبببا لخببدماو المرا عببة وابتعببا  المرتبطببة بهببا فببا الصببماداو 
المختمفة لكح مدت  مرا عة ب دح فرد . حيث وأن القطاع الذ  يحظبى بمسببة أكببر مبن خبدماو مدتب  
ح المرا عبة والبذ   يحقبق ممبأ أدمبى أتعبا  يم ببح قطباع التخصبص لمدتب  المرا عبة. يفتبرض يبذا المببدخ

أمبأ مبن خبلال ملاحظبة  توزيبع مداتب  المرا عبة بتعبا  المرا عبة )أو ابتعبا  المقبدرة( دمبى القطادبباو 
الصببمادية المختمفببة, تمدببن الببباح ين الاسببتدلال دمببى تخصببص مراقبب  الحسبباباو فالقطادبباو الصببمادية 

حسبباباو لعمببلاء مراقبب  الحسبباباو ذاو أكبببر حصببة فببا المحفظببة ت ببدح الصببماداو التببا قببام مراقبب  ال
بتطوير القوادد المعرفيبة فيهبا, دمبا تعدبس أكببر حصبة فبا المحفظبة ا سبت ماراو الكبيبرة مبن قببح مراقب  
الحسبباباو   فببا تطببوير تقميبباو المرا عببة  فببا الصببمادة. وبالتببالا, باسببتخدام يببذا المببدخح فببإن مراقبببا 

ر مبببن ا يبببراداو الحسببباباو المتخصصبببين  فبببا قطببباع صبببمادا معبببين يبببم البببذين يحققبببوا فيهبببا أكببببر قبببد
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ويفترض أمها خصصوا معظم الموارد محو تطوير المعرفة الخاصة بالصمادة, حتى لو لم تحتفد بحصبة 
 سوقية رالأدة فا تمك الصمادة. 

ومقطة ال عل المحتممة فا مدخح المحفظة يو أمبأ المحتمبح أن يبرتب  تصبميل التخصبص الصبمادا  
صببمادا, ويحتمببح الا يعدببس ذلببك دمببى ال هببود التببا لمراقبب  الحسبباباو إلببى حببد دبيببر بح ببم القطبباع ال

يببببذلها مراقببب  الحسببباباو المتخصبببص فبببا تمبببك الصبببمادة.  حيبببث يمدبببن تحديبببد دبببح مدتببب  مبببن مداتببب  
المرا عة الكبار )ابربعة الكبار( دمى أمأ متخصص فا العديد من أكبر الصماداو ولا يمدن تحديبد أ  

 . ,Neal and Riley(2004)ممها دمى أمأ متخصص فا الصماداو  الصليرة 
يدبببون لمتخصبببص دور يبببام فبببا تحسبببين الفعاليبببة والكفببباءة. وي بببير التخصبببص الصبببمادا إلبببى تبببراكم 

.  ومراق  Gul etal. 2009المعرفة المحددة المدتسبة من خدمة العديد من العملاء فا مفس الصمادة 
خببدماو  يامببأ بتقببديمقالحسبباباو المتخصببص فببا الصببمادة يببو مببن حصببح دمببى التببدري  والخبببرة متي ببة 

المرا عببة فببا صببمادة معيمببة. أ  أن  مراقبب  الحسبباباو المتخصببص يببو مببن لديببأ فهببم دميببق )المعرفببة( 
وخبببرة طويمببة فببا العمميبباو الخاصببة بالعميببح والصببمادة ويدببون لديببأ معرفببة بعمميبباو ال ببردة, و قوادببد 

عميببح والصببمادة  يمدببن أن المحاسبببة والمرا عببة التببا تماسبب  مببوع الصببمادة حيببث أن طبيعببة دمميبباو ال
تب  ر دمببى مخباطر ابدمببال الت اريببة لمعميبح وخطببر تحريبل البيامبباو الماليببة حيبث أن مراقبب  الحسبباباو  
المتخصببص فببا الصببمادة لببديهم معرفببة أدق و تكببرار ل خطبباء أقببح مببن  يببر المتخصببص فببا الصببمادة 

Solomon et al. (1999)با إلبى زيبادة . ويميبح مراقببا الحسباباو المتخصصبين فبا الصبم ادة أي ن
الاسببت مار فببا تببدري  المببوظفين والم ببالاو المتعمقببة بالتكمولو يببا فببا م ببال دممهببم المتخصببص, تبب د  

تختمبببل دمميببباو الم بببروع و  .Velury etal. 2009المرا عبببة يبببذه الاسبببت ماراو إلبببى تحسبببين  بببودة 
. .(Maletta and Wright 1996)باختلاف الصمادة دمبا تختمبل طبيعبة ابخطباء فبا القبوالأم الماليبة 

ومن  م فإن تخصص مراق  الحساباو  فا الصمادة تزيد من خبرتأ فا الصمادة وتمدمأ من الحصول 
 Bell, Peecher, and Solomon)دمببى معرفببة أف ببح دببن العميببح والمخبباطر التببا يتعببرض لهببا 

 Solomon et)ة بعمح خداع بالمقارمة بلير المتخصصين وبالتالا يقح من احتمال قيام ا دار  .(2005
al. 1999).  وأكبببببدو دراسبببببة .(Dunn and Mayhew, 2004)  دمبببببى أن مراقببببببا الحسببببباباو

 . المتخصصين فا الصمادة يمتمكوا معرفة وخبرة أكبر من المرا عين   ير المتخصصين
مواكبة  أن المتخصصين يدوموا قادرين دمى تحديث معارفهم و .Bell et al.(2005)أو حو دراسة

المتليبرة التبا يعممبون مبن خلالهبا, وت بير أبحباث دمبم البمفس  البيلأبة الديماميديبةالتليراو التبا تحبدث فبا 
 بودة مرتفعبة  معرفبة ذاوقبادرين دمبى اكتسبا   الم بال يدومبواب ن ابفراد الذين يمتمكون معرفة أك ر فا 

س الم ببال وبالتببالا تببزداد دفبباءة فببا مفبب معرفببة أقببحبمببرور الوقببو وبمعببدل أسببرع دببن أوللأببك الببذين لببديهم 
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 Romanus etمراقبب  الحسبباباو المتخصببص فببا إكت بباف ابخطبباء المتعمقببة بالتقببديراو المحاسبببية 
al.(2008)   

أن   (Balsam et.al. 2003; Dunn and Mayhew, 2004)ظهرو متبالأج الدراسباو السبابقة أ
ى  بودة المرا عبة, دمبا أمهبم يسبتطيعوا  التخصص الصمادا لمراقبا الحساباو يدون لأ ت  ير إي ابا دمب

تقببديم خببدماو مرا عببة تتميببز ب ببودة مرتفعببة لعملالأهببم. وبالتببالا  فببإمهم يدببون لهببم دور يببام  فببا مراقبببة 
دممية إدداد التقارير المالية. دمبا أمهبم ي بعوا قيبود دمبى ا دارة فبا ممارسبة إدارة ابربباح لبيس فقب  مبن 

لكبببن أي بببان مبببن خببلال اليببباو حودمبببة ال بببرداو الداخميبببة, م بببح م مبببس خببلال مرا عبببة  القبببوالأم الماليبببة, و 
أن  ببودة المرا عببة تتبب  ر  DeAngelo (1981وحببددو دراسببة ). .(Habib et.al, 2014)ا دارة 

بعاممين يما دفاية مراق  الحساباو )ت ييمأ العمما والمهما( واستقلالأ. وتقاس الكفاية بالمعرفة الخاصبة 
وتزيد المعرفة الخاصة بالصمادة من مقدرة مراقبا الحسباباو  . .(DeFeond et al., 2000)بالصمادة

فا تقييم ظروف الصمادة وت  يريا دمى دميح المرا عة. فالمقدرة سوف تزداد مع الخبرة المهميبة لهبم فبا 
  .تقديم خدمة المرا عة ل رداو

مبباو المخبباطر, واختيببار تقييأخببرل داخببح مفببس الصببمادة. ويظهببر ذلببك فببا دقببة إكت ببافابخطاء و ببودة 
 . .Minutti-Meza (2010))الاختباراو وتخصيص الوقو بدمال المرا عة 

دمى و ود دلاقة سالبة بين التخصص الصمادا  Carcello and Nagy (2004a)وأكدو دراسة 
  (Krishnan, 2003. دما أو حو أي ا دراسة  لمراق  الحساباو والافصاح الخادع فا القوالأم المالية

ود دلاقببة يامببة بببين التخصببص فببا صببمادة العميببح واحتمببال تعببديح القببوالأم الماليببة  وبصببفة خاصببة و بب
مم  و المرا عة التا تقدم خدماو المرا عة لعملاء  دد فإن مراق  الحساباو المتخصص يقدم خدماو 

 Libby and. دمبا و بدو دراسبة  تتميبز ب بودة مرتفعبة  ومبن  بم تبمخفض فبرص تعبديح القبوالأم الماليبة
Frederick (1990)  أن مراقببببا الحسببباباو ذو الخببببرة ابك بببر يدبببون لبببديهم  فهبببم متعمبببق دبببن البببمظم

المحاسبببية , ممببا يببددم فدببرة أن  ببودة المرا عببة تببزداد مببع زيببادة خبببرة المرا ببع فببا صببمادة معيمببة. دمببا 
 أن التخصص الصمادا لمراق  الحسباباو  يب  ر دمبى  بودة Dunn and Mayhew (2005)  أو ح

ا فصاح. وقدموا دليح دمى  أن التخصص الصمادا لمراق  الحساباو يبرتب  بعلاقبة إي ابيبة مبع  بودة 
 .ا فصاح المستخدمة لدل دميح المرا عة

أكببدو الدراسبباو السببابقة دمببى و ببود دلاقببة إي ابيببة بببين تخصببص مراقبب  الحسبباباو  فببا الصببمادة 
و ودة ابرباح المعمن دمها, مما يقترح  أن المتخصصين فا الصمادة يقدمون مرا عة ذاو  بودة أدمبى 

أن تخصبص    Balsam et.al (2003)أو بحو دراسبةمبن  يبر المتخصصبين فبا الصبمادة . دمبا 
اباو فببا الصببمادة  يببرتب  بعلاقببة سببالبة مببع القيمببة المطمقببة للاسببتحقاقاو التقديريببة ويو ببد مراقبب  الحسبب

أن القيمبة المطمقبة للاسبتحقاقاو   Krishnan (2003)دلاقة إي ابية مع معامح است ابة ابربباح. وو بد 
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يبببذه التقديريبببة تكبببون أدمبببى بالمسببببة لمراقببببا الحسببباباو  يبببر المتخصصبببين دبببن المتخصصبببين. تتوافبببق 
المتي بببببة مبببببع الح بببببة القالأمبببببة بببببب ن المبببببرا عين المتخصصبببببين لبببببديهم  بببببودة أك بببببر مبببببن المبببببرا عين  يبببببر 

    .المتخصصين
تببب د  فتبببرة البقببباء القصبببيرة إلبببى تببب خير المعمومببباو المقدمبببة إلبببى السبببوق بسبببب  دبببدم إلمبببام مراقببببا 

كفباءة المعموماتيبة  ومبن الحساباو بعممياو ال رداو ويبذا سبي د  فبا المهايبة إلبى زيبادة  تكباليل دبدم ال
 ببم زيببادة  تبب خير تقريببر المرا عببة وأن التخصببص الصببمادا لمراقبب  الحسبباباو يخفببل مببن التبب  ير السببمبا 

 Givoly and Palmon . واسببتمتج.(Habib and Bhuiyan, 2011)لفتببرة  التعيببين القصببيرة

واسبتمتج  ول المعمومباو . أن الزيادة فبا تب خير إدبداد التقبارير تب د  إلبى امخفباض  بودة محتب  ,(1982)
Bamber et al. (1993) أن زيادة طول فترة البقاء تكون دافع لمراقبا الحساباو دمى تقديم التقبارير )

أن ال رداو التا يتم مرا عتها من قبح  ,Habib and Bhuiyan (2011)و ددما فا الوقو المماس  
ومبببن  بببم فببببإن فبببا الصببببمادة يدبببون تببب خير تقريبببر المرا عبببة فيهببببا أقصبببر  حسببباباو متخصصبببينمراقببببا 

 Gul et.alأو بحو دراسبة التخصبص يمدبن مراقب  الحسباباو مبن إصبدار تقريبره فبا الوقبو المحبدد. 
المعمومببباو أن تقبببديم خبببدماو المرا عبببة تتميبببز بمسبببتول  بببودة  مرتفبببع سبببوف يزيبببد مبببن تببب  ير  (2003)

ث أن التخصببص الصببمادا لمراقبب  الحسبباباو يسببايم فببا بمبباء الخاصببة بال ببردة دمببى سببعر السببهم حيبب
الخبببرة , وبالتببالا يبب د  إلببى تقببديم خببدماو مرا عببة داليببة ال ببودة. وبالتببالا, سببوف يببمخفض دببدم الت كببد 
لببدل المسببت مرين ب بب ن قببراراو الاسببت مار والتمببب  بالعالأببداو, ابمببر الببذ  سببيقمح بببدوره مببن تقمببباو دوالأببد 

 Stanley and Desert (2007) and Lim and Tan, دمبا و بد (Su et al, 2016)ابسبهم
فبا صبمادة العميبح يقبو  العلاقبة ببين طبول فتبرة  أن استخدام مراقبا الحساباو المتخصصبين  (2010)

أي بان دلبيلان دمبى أن   Su et al (2016) بقباء مراقب  الحسباباو و بودة التقبارير الماليبة. وبالم بح, قبدم
 خبرة المرا ع فا الصمادة ت  ر دمى العلاقة بين فترة دمح المرا ع  والتقمباو أسهم التقمباو. 

 الث ني  الت لي:ويتوقع الب حث الفرض الإحص ئي  
H2 : عمااى العلاقاا  بااين فتاارة بق ئااو والتقمباا ت فااي عوائااد  ياارثر التخصااص الصاان عي لمراقااب حساا ب ت

 الأسيم  
 الدراس  التطبيقي    6-4

لعببرض ممه يببة البحببث سببوف يعببرض الباحببث لكببح مببن, يببدف الدراسببة التطبيقيببة, م تمببع وديمببة 
المتليراو,الممبباذج ابحصببالأية المسببتخدمة لاختبببار الدراسببة, أدواو واا ببراءاو الدراسببة, توصببيل وقيبباس 

 فروض الدراسة, ومتالأج اختبار فرو أ دالتالا:
 
 

https://scite.ai/reports/10.2308/ajpt-51256
https://scite.ai/reports/10.1111/j.1911-3846.2010.01031.x
https://scite.ai/reports/10.1111/j.1911-3846.2010.01031.x
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 أىدف الدراس   4-1- 6
ال برداو المقيبدة فبا سبوق ابوراق  مبن ديمبة دمبى البحث فروض اختبار الميدامية  الدراسة تستهدف

 المصرية.  المالية
 مجتمع وعين  الدراس  4-2- 6

الفتبرة مبن  المصبرية فبى ال برداو المقيبدة فبا بورصبة ابوراق  الماليبة  مبن الدراسبة م تمبع يتكبون      
 :ا ختيار فى التالية المعايير مراداة ال رداو, يذه من وتتكون ديمة  الدراسة 4108وحتى 4103دام
   الدراسة و متليرا لقياس اللازمة بياماتها توافرو التى ال رداو -
 الدراسة فترة خلال سوق ابوراق المالية المصرية فا مدر ة ال ردة تكون  أن -
 الدراسة فترة خلال سوق ابوراق المالية المصرية  فا ال ردة أسهم تداول -

لم برداو التبا تمتمبى إلبى سببعة  قطادباو دمبا يبا مو بحة  الماليبة القبوالأم دمبى الدراسبة وادتمبدو
 ردة  43 ح م العيمة ددد وبمغ 2018 وحتا دام 2014( خلال فترة الدراسة من دام 0بال دول رقم )

 فبى تم مبو مصبادر دبدة دمبى البيامباو  مبع الباحبث فبى وادتمبد. م بايدة 215 م ايداو ددد بإ مالى
 والمتخصصة الامترمو  بدة دمى المواقع وبعض البورصة المصرية وموقع المعموماو لم ر مصر  ردة
 لم رداو المصرية.  المالية التقارير م ر فى

 التوزيع النسبي لعين  الدراس   6-4-3 
 التبالا قطادباو وال بدول 7م بايدة تمتمبا إلبى 215 بردة بعبدد  43العيمبة  مفبرداو يبمبغ إ مبالا 

 : لها التوزيع المسبا يو ح
 التوزيع النسبي لعدد مفردات العين  :1جدول 

 النسبة % عدد الشركات اسم القطاع

 قطاع انكيماوياث 

 انمىارد الأساسيت 

 انسياحت وانترفيه 

 قطاع مىزعىن وتجارة انجمهت 

 قطاع انتكىىنىجيا 

 قطاع غاز وبترول 

 قطاع الاتصالاث 

8  

8 

15 

5 

3 

3 

1 

18.6 

18.6 

34.88 

11.63 

6.99 

6.99 

2.33  

 %100 43 الإجماني 
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 توصيف وقي س متغيرات الدراس   6-4-4
ممببوذج ا اسببتخدام تحميببح الامحببدار الخطببا و ختبببار الفببروض ا حصببالأية لمدراسببة  فإمببأ تببم اسببتخدام    

 Sue et al.(2016) andالمتعبدد )المعبزز ب بدح خريطبة الامت بار( والمسبتخدم فبا دراسبة دبح مبن
Jorjani & Gerayli (2018)  وتبم تعبديمها طبقبا الظبروف البيلأيبة فبا  مهوريبة مصبر العربيبة وذلبك

 ختبار العلاقة بين فترة بقاء مراق  الحساباو والتقمبباو فبا دوالأبد أسبهم ال برداو با  بافة إلبى تحديبد 
بدل لمتخصببص الصبمادا لمراقبب  الحسباباو دمبى يببذه العلاقبة.  والمتليببراو الخاصبة بالدراسببة  اب بر الملاعة 

 يا دما يما:  الحالية
لهذه الدراسة يو فترة تعيين مراق  الحساباو ويا دبارة دن ددد السمواو التبا يقبوم  المتغير المستقل

بهببا مراقبب  الحسبباباو بتقببديم خببدماو المرا عببة لببمفس دميببح المرا عببة وتعببد فتببرة التعيببين قصببيرة إذ دامببو 
و فبب ك ر تكببون فتببرة تعيببين طويمببة ويمدببن مببدتها  ببلاث سببمواو ف قببح  واادتبببار مببدة التعيببين لمببدة أربببع سببموا

 قياس فترة تعيين مراق  الحساباو بالمقاييس التالية: 
تقاس فترة تعيين مراق  الحساباو بعدد سمواو بقالأأ فا تقديم خدماو المرا عة لمفس دميح المرا عبة   

سمواو أما فترة التعيبين وت خذ الدراسة فا الادتبار أن فترة التعيين القصيرة تكون مدتها سمتين إلى  لاث 
  .الطويمة تكون مدتها تكون أك ر من أربع سمواو

Johnson et al. (2002); Myers et al. (2003); Ghosh and Moon (2005) and 
Siregar et al. (2012)  

ف المعيببار  لعوالأببد ابسببهم فببا فببا الدراسببة يببو تقمببباو دوالأببد ابسببهم وبسببتخدم الامحببراالمتغياار التاا بع 
 Kurnyady et al. (2014) and Sue et alقياس تقمباو دوالأد ابسهم ويذا يتم ى مع دراساو 

 التالية:ويتم حسابأ بالمعادلة  (2016)

 VOLi,t = √  

      
 ∑1

Dit(Ri — R̄ )2 
 

= VOLi,t  تقمباو دالأد سهم ال ردةI   فا السمةt   
Ri   دوالأد ابسهم اليومية لم ردة =I   لو أنpt  تكومالسعر المهالأا فا اليومt  فإن 

        
    

     
    Di,t  ددد أيام السمة التا تحس  فيها دوالأد ابسهم اليومية لم ردة i   

لدراسة يبو لمعلاقة بين فترة تعيين مراق  الحساباو والتقمباو فا دوالأد ابسهم فا يذه ا  المتغير المُع ّْدل
 Palmroseوتببببم قياسببببأ باسببببتخدام ممببببوذج  (SPEC)مراقبببب  الحسبببباباو المتخصببببص فببببا الصببببمادة 

, وفا يذا المموذج يستخدم الحصة السوقية  لمدت  المرا عة فا القطاع الصمادا ويبتم قيباس (1986)
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التعبيبر الحصة السوقية باستخدام مسببة أصبول دمبلاء مدتب  المرا عبة إلبى إ مبالا أصبول القطباع ويبتم 
     .دمها بالمعادلاو التالية

MSIJ = ∑      

∑∑       
 

 حيث أن: 
MSIJ  الحصة السوقية لمدت  المرا عة =I   فا الصمادةJ . 
RIJK  =م اط العميح  إيراداوK  لمدت  المرا عةI فا الصمادةJ .  

  
    MSIJ = ∑      

∑∑       
   

 حيث أن : 
MSIJ  المصي  السوقا لمدت  المرا عة = I الصمادة  فاJ . 
AIJK  = أصول العميحK  لمدت  المرا عةI فا الصمادةJ. 

% يعد مراق  حساباو متخصص وأقح 41ومراق  الحساباو الذ  تبمغ حصتأ فا القطاع أك ر من 
  ) Fadhila, 2014 (من يذه المسبة يعد  ير متخصص  

 المتغيرات الح كم : 
 ب يبداف المرتبطبة  يبر المتليبراو المسبتقمة ت بير إلبى )العر بية( الحاكمبة المتليبراو اصبطلاح يسبتخدم
 .الدراسة فا التابع المتلير دمى ت  يرار لها يدون  الوقو مفس وفا الدراسة,

: دمتلير من المتليراو الحاكمة يتم قياسأ باستخدام المو اريتم الطبيعا لملأصول فبا مهايبة حجم الشرك 
 المالية. السمة 

Habib and Bhuiyan, 2011; Siregar et al . (2012 ) and Jorjani gerayell (2018) 
 : تقاس الرافعة المالية بقسمة  إ مالا الالتزاماو دمى إ مالا ابصولالرافع  الم لي 

Habib and Bhuiyan, 2011;  Siregar et al . (2012) and Jorjani gerayell (2018 ) 
 1تحقق ال ردة أربباح أو خسبارة ويبتم قيباس متي بة الم باط دمتليبر ويمبا ي خبذ قيمبة : النش طنتيج   -

 Jorjani gerayell إذا دامببو ال ببردة تحقببق خسببارة   0إذا دامببو ال ببردة تحقببق أرببباح  وت خببذ
(2018) 

  النم ذج الاحص ئي  المستخدم  لاختب ر فروض الدراس   6-4-5
أدتمبد الباحببث فبا تحميببح وتفسبير العلاقببة ببين متليببراو الدراسبة دمببا تحميبح الامحببدار المتعبدد والببذ  
يدون مماسبا دمدما يدون يماك متلير تابع واحد وم مودة من المتليراو المسبتقمة, دمبا يبو فبا الدراسبة 

ايمة المتليبببراو التبببا تلاظهبببر مسببب  الحاليبببة حيبببث يسبببمح تحميبببح الامحبببدار بإسبببتخراج تقبببديراو المعممببباو 
 .(Fodio et al.,2015 )وذلك قي س  عمي دراس  التفسيرية المختمفة  فا التمب  بالمتلير التابع 
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ولاختبار الفرض الاحصالأا ابول والذ  يتماول و ود دلاقة سمبية معموية بين فترة بقاء مراق  
 الحساباو والتقمباو فا دوالأد ابسهم ويستخدم المموذج التالا: 

VOLi,t =β0+ β1 TENUREi,t + εi,t  
 حيث أن: 

VOLi,t  = تقمباو دالأد سهم ال ردةI   فا السمةt   
   ,β1    معاملاو الامحدار = 

TENUREi,t   فترة تعيين مراق  الحساباو لم ردة =I    فا الفترةt 
εi,t  الخط  الع والأا = 

 ودذلك يستخدم المموذج التالا فا حالة إ افة المتليراو الرقابية ويدون المموذج دما يما : 
VOLi,t =β0+ β1 TENUREi,t+ β2 SIZEi,t + β3LEVi,t +β4 ROEi,t i,t + εi,t 

 حيث أن: 
1β  معامح ال ابو فا معادلة الامحدار  = 

β1   ,2β ,3   β  ,4 β  ,5 β  ,6 β   = الامحدارمعاملاو 
 SIZEi,t   ح م ال ردة  =i   فا الفترةt 

LEVi,t   = الرافعة المالية لم ردةi  فا الفترةt   
ROEi,t i,t  متي ة أدمال ال ردة =i  فا الفترةt 

 الاحص ئي ت الوصفي   6-4-6
تستخدم الاحصالأياو الوصفية فا وصل الملامح ابساسية لبياماو الدراسة دمبا أمهبا تو بح طبيعبة     

( الوصبببل الاحصبببالأا لمتليبببراو 4دبمبببة الدراسبببة وات ايببباو متليبببراو الدراسبببة. ويو بببح ال بببدول رقبببم )
 الدراسة. 

 الوصف الاحص ئي لكل المتغيرات :2جدول
 حراف المعياريالان المتوسط عدد المشاهدات المتغيرات

 0.02700 0.0012 512 تقهباث عىائذ الأسهم

 1.36059 2.5860 512 فترة تعييه مراقب انحساباث

 1.46845 0.3753 512 تخصص مراقب حساباث  في انصىاعت 

 0.76506 8.8733 512 حجم انشركاث 

 4.41754 0.7469 512 انرافعت انمانيت 

 500250. 46980. 512 وتيجت انىشاط

 ا حصالأا التحميح مخر او: المصدر
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% ببببامحراف معيبببار   1.04وت بببير الاحصبببالأياو الوصبببفية إلبببى أن التقمبببباو فبببا دالأبببد ابسبببهم تبمبببغ 
. وأن حبوالا 0.46سمواو ببامحراف معيبار   4ومتوس  فترة تعيين مراق  الحساباو تبمغ حوالا 1.147
مببن م ببايداو العيمببة قببد مببرا عتهم مببن قبببح مراقبب  حسبباباو متخصببص فببا الصببمادة بببامحراف  47.5
% مببن م ببايداو العيمببة تعتمببد دمببى تمويببح  75. دمببا ت ببير الاحصببالأياو إلببى أن حببوالا0.37  معيببار 

% مببن م ببايداو العيمببة قببد حققببو أرببباح بببامحراف 37, وأن 3.307أصببولها بالببديون بببامحراف معيببار  
  1.51145معيار  

 نت ئج اختب رات الفروض   6-4-7
 اختب رات الازدواج الخطي لممتغيرات  1 - 7- 4 -6

قبببببببام الباحبببببببث ببببببببا راء إختبببببببباراو ارتبببببببب  المتليبببببببراو المسبببببببتقمة ببع بببببببها الببببببببعض والتبببببببا تسبببببببمى 
Multicollinearity   قبح تقدير مموذج الامحدار المتعبدد لاختببار فبروض البحبث, حيبث أن قبون ممبوذج

الامحدار تعتمد دمى فر ية استقلال المتليراو المستقمة دن بع ها البعض وددم تحقيق  رط اسبتقلال 
 . Multicollinearityيذه المتليراو ي د  إلى الم دمة الاحصالأية المعروفة باسم التعدد الخطا 

لكح متلير من  Toleranceاء يذا الاختبار من خلال حسا  معامح التباين المسموح بأ وتم إ ر 
ويو ح ال دول   Veriance Inflation Factor (VIF)يذه المتليراو ودذلك حسا  معامح الت خم

( قيم معامح التباين المسموح بأ ومعامح الت خم لكح  متلير من المتليراو حيث دامو قيم 4رقم )
(, مما 5( ومعامح الت خم ل ميع المتليراو دامو أقح من )0و لمتباين المسموح بأ أقح من )المتليرا

 ي ير إلى ددم و ود م دمة  التعدد الخطا. 

 Collinearity Statisticsيوضح نت ئج إختب ر الإزدواج الخطي  :3جدول 

 مع مل التب ين المتغيرات
Tolerance 

 مع مل التضخم
VIF 

 Tenure 0.311 3.212فترة تعيين مراق  الحساباو 
 Specialization 0.261 3.837تخصص مراق  حساباو  فا الصمادة 

 N A 0.713 1.402المتلير المعدل ) التفادما (  
 Size 0.717 1.394ح م ال رداو 
 Financial leverage 0.371 2.696الرافعة المالية 
 operation result 0.430 2.325متي ة الم اط  

 ا حصالأا التحميح مخر او: المصدر
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 نت ئج اختب رات الفرض الاحص ئي الأول  2 - 7- 4- 6
وينص عمى إفتراض وجود علاق  سمبي  معنوي  باين فتارة بقا ء مراقاب الحسا ب ت والتقمبا ت فاي عوائاد 

    الأسيم

  بقاء مراق  الحساباومتلير واحد ويو فترة : H1Aالفرض الاحص ئي الفرعي الأول 
VOLi,t =β0+ β1 TENUREi,t 

 يوضح نت ئج اختب رات الفرض الاحص ئي الأول :4جدول 

 المتغيرات

 جدول )ب( جدول )أ(
معامل 

الانحدار 

 المعياري

(𝛃) 

 التفسير

معامل 

الانحدار 

 المقدر

(𝛃) 

معامل  Tإختبارات 

الانحدار 

 المقدر

(𝛃) 

 Tإختبارات 

 القيمة
مستوى 

 المعنوية
 القيمة

مستوى 

 المعنوية

(Constant) -.078 -1.945 .053 -.010 -.276 .783   

Tenure -0 معىى 404. 000. 4.470- 377.- 000. 9.558- 748.

 ي

Size    -0.145 -3.710 .000 .140 معىى

 ي

Financial 

leverage 

معىى 216. 000. 4.033 0.217   

 ي

operation 

result 

معىى 273. 000. 4.505- 0.287-   

 ي

  178.1 معامم الارتباط انمتعذد 0.801 معامم الارتباط انمتعذد

Rمعامم انتحذيذ 
2

Rمعامم انتحذيذ  0,642 
2

 17.20  

Adjusted R
2

 0.641 Adjusted R
2

 17.20  

  F 165.408قيمت    F 382.515قيمت   

  P- Value  17111)الاحتمانيتانقيمت  0.000 ( P- Value)انقيمت الاحتمانيت 

 ا حصالأا التحميح مخر او: المصدر

( متبالأج اختبباراو الفبرض الاحصبالأا ابول وتبم تقسبيم ال بدول إلبى  بدول )أ( 3يو ح ال دول رقم )
و دول ) ( وال دول ابول يو بح حالبة اسبتخدام متليبر مسبتقح واحبد ويبو فتبرة بقباء مراقب  الحسباباو. 

المتبببالأج الخاصبببة ببببالمتليراو المسبببتقمة ويبببا متليبببر فتبببرة بقببباء مراقببب  الحسببباباو وال بببدول ) (  يو بببح 
    با  افة إلمى المتليراو الرقابية المستقمة ويا ح م ال ردة ومسبة الرفع المالا ومتي ة الم اط.
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أ( المقدرة التفسبيرية لمممبوذج بالادتمباد دمبى معامبح الارتبباط, حيبث أن معامبح  -3وأو ح ال دول )
) بقتببر  مببن الواحبببد 1.810الارتببباط بببين فتببرة بقبباء مراقبب  الحسبباباو والتقمبببباو فببا دالأببد ابسببهم تبمببغ 

دالأد ابسهم.  وبمغ  الصحيح(, ويذا يعما و ود ارتباط قو  بين فترة بقاء مراق  الحساباو والتقمباو فا
% مببن 63)الببذ  ي خببذ فببا الحسبببان در بباو الحريببة( بمببا يعمببا أن  R2 =1.634قيمببة معامببح التحديببد 

التليبر الكمبا فبا تقمبباو دوالأبد ابسبهم يبتم تفسبيريا بدلالبة فتبرة بقباء مراقب  الحسباباو, ممبا يعمبا إرتفبباع 
والأا فببا الممببوذج متي ببة دببدم إدراج متليببراو القببدرة التفسببيرة لمممببوج وببباقا المسبببة تر ببع إلببى الخطبب  الع بب

 مستقمة أخرل لممموذج. 
 ANOVAأ( أي بببا معمويبببة دالبببة الامحبببدار  وذلبببك باسبببتخدام تحميبببح التبببباين  -3ويو بببح  ال بببدول )

ويبا  (sig.= 0.000)المحسبوبة, حيبث أن  Fلمحدبم دمبى معمويبة دالبة الامحبدار ددبح مبن خبلال قيمبة 
ال دوليبة ممبا يبدل دمبى أن الممبوذج  Fأكبر من قيمة  المحسوبة F  وأن ,1.15أقح من مستول المعموية 

ذو معمويببة وصببالح لتحقيببق يببدف الدراسببة. ومببن  ببم يببرفض فببرض العببدم وذلببك يعمببا أن الممببوذج يمدمببأ 
معمويببا تفسببير التليببراو التببا تطببرأ دمببى المتليببر التببابع, ويقبببح الفببرض البببديح والببذ  يعمببا و ببود دلاقببة 

 T أكببببر مببببن -9.558المحسببببوبة Tالاحصبببالأية لبببب  ذاو معمويبببة إحصبببالأية بببببين المتليبببرين., وأن القيمببببة
وماان ثاام ياارفض فاارض العاادم ويقباال الفاارض    0.00 0.53% وأن 5ال دوليببة دمببد مسببتول معمويببة 

  البديل.
ومما سبق يمدن صيا ة معادلة الامحدار البسي  لمعلاقة بين فترة بقاء مراق  الحساباو والتقمباو فا 

 دوالأد ابسهم 
 دما يما: 

VOLi,t = - 0.078 -0.748 TENUREi,t   
ومم  سبق يخمص الب حث إلى أن نت ئج التحميل الاحص ئي لمقارض الإحصا ئي الفرعاي الأول تركاد 
عمى عمى أن فترة بق ء مراقب الحس ب ت لي  تأثير سامبي معناوع عماى التقمبا ت فاي عوائاد الأسايم أع 

   .عوائد الأسيم كمم  زادت فترة بق ء مراقب الحس ب ت كمم  انخفضت التقمب ت في

  :Ho1Bالفرض الاحص ئي الفرعي االث ني 
VOLi,t =β0+ β1 TENUREi,t+ β2 SIZEi,t + β3LEVi,t +β4 β6ROEi,t + εi,t 

 ( أن معامببببح الارتببببباط بببببين المتليببببراو المسببببتقمة والمتليببببر التببببابع  – 3ويو ببببح متالأ ببببأ ال ببببدول ) 
)بقتر  من الواحد الصحيح(, ويذا يعما و ود ارتباط قو  بين المتليراو المسبتقمة والمتليبر  1.870تبمغ

بمبا يعمبا أن  ) البذ  ي خبذ فبا الحسببان د  باو الحريبة(R2 =1.759التابع  وبمبغ قيمبة معامبح التحديبد 
%  مبببن التليبببر الكمبببا فبببا تقمبببباو دوالأبببد ابسبببهم يبببتم تفسبببيريا بدلالبببة  المتليبببراو المسبببتقمة ببببالمموذج 76
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سبببالل البببذدر ممبببا يعمبببا إرتفببباع القبببدرة التفسبببيرة لمممبببوج, وبببباقا المسببببة تر بببع إلبببى الخطببب  الع بببوالأا فبببا 
 المموذج متي ة ددم إدراج متليراو مستقمة أخرل لممموذج.

لمحدبم دمببى  ANOVAمعمويببة دالبة الامحبدار باسببتخدام تحميبح التببباين   ( – 3) ال بدول ويو بح  
 (sig.= 0.000)المحسببوبة يو ببح ال ببدول السببابق أن  Fمعمويببة دالببة الامحببدار ددببح مببن خببلال قيمببة 

 Fمببببن قيمببببة  أكبببببر 165.408والتببببا تبمببببغ  المحسببببوبة F, وأن 1.15ويببببا أقببببح مببببن مسببببتول المعمويببببة 
وماان ثاام ياارفض فاارض الدراسببة. ال دوليببة ممببا يببدل دمببى أن الممببوذج ذو معمويببة وصببالح لتحقيببق يببدف 

العاادم ويقباال الفاارض البااديل وذلااك يعنااي أن النمااوذج يمكنااو معنوياا  تفسااير التغياارات التااي تطاارأ عمااى 
متغياار المتغياار التاا بعق ويقباال الفاارض البااديل  والااذع يعنااي وجااود علاقاا  ذات معنوياا  إحصاا ئي  بااين ال

   الت بع والمتغيرات المستقم 

 وتو ح المتالأج أي ان معموية معاملاو الامحدار المتعدد دما يما:
% 5ويا أكبر من مسبتول المعمويبة   0.783تساو   P.valueأن قيمة الاحتمال م د  β1بالمسبة لب  -

  .ومن  م مقبح الفرض العدما القالأح ب ن المقدار ال ابو فا مموذج الامحدار المقدر  ير معمو  
% 5تسباو  الصبفر ويبا أقبح مبن مسبتول المعمويبة   P.valueن قيمبة الاحتمبالم بد أ β1بالمسببة لبب  -

فببا ممببوذج الامحببدار المقببدر   β1ن ومببن  ببم مببرفض الفببرض العببدما ومقبببح الفببرض البببديح القالأببح ببب 
  .معموية أ  يو د دلاقة ذاو دلالة إحصالأية بين فترة التعيين والتقمباو فا دوالأد ابسهم

% 5تسباو  الصبفر ويبا أقبح مبن مسبتول المعمويبة   P.valueأن قيمة الاحتمبال م د  β2بالمسبة لب  -
فببا ممببوذج الامحببدار المقببدر   β2ومببن  ببم مببرفض الفببرض العببدما ومقبببح الفببرض البببديح القالأببح ببب ن 

   .معموية أ  يو د دلاقة ذاو دلالة إحصالأية بين ح م ال ردة  والتقمباو فا دوالأد ابسهم
% 5تسباو  الصبفر ويبا أقبح مبن مسبتول المعمويبة   P.valueم د ب ن قيمة الاحتمال  β3بالمسبة لب  -

فببا ممبببوذج الامحببدار المقبببدر  β3ومببن  بببم مببرفض الفبببرض العببدما ومقببببح الفببرض الببببديح القالأببح بببب ن 
  .معموية أ  يو د دلاقة ذاو دلالة إحصالأية بين مسبة الرفع المالا والتقمباو فا دوالأد ابسهم

% 5تساو  الصفر ويا أقح من مسبتول المعمويبة   P.valueم د ب ن قيمة الاحتمال  β4بالمسبة لب   -
فببا ممبببوذج الامحببدار المقبببدر  β4ومببن  بببم مببرفض الفبببرض العببدما ومقببببح الفببرض الببببديح القالأببح بببب ن 

  .معموية أ  يو د دلاقة ذاو دلالة إحصالأية بين متي ة الم اط   والتقمباو فا دوالأد ابسهم
 ( قوة تب  ير دبح متليبر فبا تفسبير تقمبباو دوالأبد أسبهم ال برداو,  – 3دما يو ح ال دول السابق )

المو حة بالعمود ال البث فبا ال بدول ودبان  Standardizedيتم الاحتكام لمعاملاو الامحدار المعيار  
, , ومسببة الرفبع المبالاترتي  قوة التفسبير لممتليبراو دبابتا فتبرة تعيبين مراقب  الحسباباو, ومتبالأج الم باط

ومن ثم يرفض فرض  .دمى التوالا1.031, 1.406, 1.474, 1.313وح م ال ردة بمعدلاو إرتباط 
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بااين المتغياارات المسااتقم  والتقمباا ت فااي عوائااد أساايم   العاادم ويقباال الفاارض البااديل أع وجااود علاقاا 
 الشرك ت )المتغير الت بع(

 
 معادلة الامحدار: 

VOLi,t =-0.010 -  0.377 TENUREi,t- 0.145 SIZEi,t + 0.217LEVi,t -0.287 ROEi,t  

+ εi,t  

القالأببح" و ببود ويسببتمتج الباحببث أن متي ببة التحميببح الاحصببالأا تببددم قبببول الفببرض الاحصببالأا ابول 
دلاقببة سببمبية بببين فتببرة بقبباء مراقبب  الحسبباباو والتقمببباو فببا دوالأببد ابسببهم, ويفسببر ذلببك ببب ن طببول فتببرة 
التعيبين لبدل دميببح المرا عبة تبب د  إلبى زيببادة تبراكم المعرفببة لبدل مراقبب  الحسباباو دببن دميبح المرا عببة 

اسبتقلال مراقب  الحسباباو ودبدم ادتمباده والمظم المحاسبية وييدح الرقابة  الداخمية المطبق ومن  م زيادة 
دمى تقديراو ا دارة  والذ  ي د  إلى تحسين  ودة المرا عة و ودة التقارير المالية والقبوالأم الماليبة التبا 
تم مرا عتها ومن  م يقمح من ددم الت كد المرتب  بقراراو الاست مار والتمب  بالعالأبداو, ابمبر البذ  يب د  

 Solomon et دمى تقمباو دوالأد أسهم ال رداو, ويذا يتفق مع متالأج دراساو سمبابدوره إلى الت  ير ال
al. (1999); Johnson et al. (2002); Ghosh & Moon (2005); Gall et al. (2010); 

Su.et al. (2016) and Jorjani Gerayeli (2018). 
حيببث أكببدو متببالأج يببذه الدراسبباو دمببى دمببى أن ال ببرداو التببا يببتم مرا عتهببا مببن قبببح مراقبببا حسبباباو 

 يتميز ب دالأهم ب ودة مرتفعة تكون تقمباو دوالأد أسهمها ممخف ة. 

 HO2 نت ئج اختب رات لفرض الاحص ئي الث ني: 6-4-7-3 
 يرثر التخصص الصن عي لمراقب حس ب ت عمى العلاق  بين فترة بق ئو والتقمب ت في عوائد الأسيم  

  Ho2A الفرض الاحص ئي الفرعي 
VOLi,t =β0+ β1 TENUREi,t + β2 SPECi,t+ β3 TENUREi,t* SPECi,t 

 يوضح نت ئج اختب رات الفرض الاحص ئي الث ني :5جدول

 المتغيرات

 جدول )ب( جدول )أ(
معامل 

الانحدار 

 المعياري

(𝛃) 

معامل 

الانحدار 

 المقدر

(𝛃) 

معامل  Tإختبارات 

الانحدار 

 المقدر

(𝛃) 

 Tإختبارات 

 القيمة
مستوى 

 المعنوية
 القيمة

مستوى 

 المعنوية

(Constant) -0.011 -0.258 0.797 -0.045 -1.108 0.269  

Tenure -.0409 -7.442 0.000 -0.286 -5.193 0.000 0.306 

Specialization -0.0420 -7.532 0.000 0.222 3.734 0.000 0.241 
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Spec*tenure -.0.007 -0.259 0.796 0.005 0.217 0.828 0.008 

Size    -0.096 -2.401 .017 0.093 

Financial 

leverage 

   
0.163 3.003 .003 0.162 

operation 

result 

   -0.240 -4.552 .000 0.228 

 08880 معامم الارتباط انمتعذد 0.851 معامم الارتباط انمتعذد

Rمعامم انتحذيذ 
2

Rمعامم انتحذيذ  0.724 
2

 08775 

Adjusted R
2

 0.720 Adjusted R
2

 08768 

 F 119.070قيمت    F 184.265قيمت   

 P- Value  08000)انقيمت الاحتمانيت 0.000 ( P- Value)انقيمت الاحتمانيت 

 ا حصالأا التحميح مخر او: المصدر
 

( متالأج اختباراو الفبرض الاحصبالأا ال باما وتبم تقسبيم ال بدول إلبى  بدول )أ( 5يو ح ال دول رقم )
والبببذ    Ho2Aأ يو ببح متببالأج التحميببح الاحصببالأا لمفببرض الاحصببالأا فردببا – 5و ببدول ) ( وال ببدول 

يت ببمن متليببر فتببرة بقبباء مراقبب  الحسبباباو ومتليببر التخصببص الصببمادا لمراقبب  الحسبباباو دمتليببراو 
بدلمستقمة ومتلير   , دمبالمعلاقبة ببين فتبرة بقباء مراقب  الحسباباو والتقمبباو فبا دوالأبد أسبهم ال برداو  ملاعة 
الاحصببالأا فردببا  (  يو ببح المتببالأج الخاصببة متببالأج التحميببح الاحصببالأا لمفببرض  -5يو ببح ال ببدول )

Ho2B   فتبببرة بقببباء مراقببب  الحسببباباو ومتليبببر التخصبببص الصبببمادا  والبببذ  يت بببمن المتليبببراو المسبببتقمة
لمراقببب  الحسببباباو والمتليبببراو الرقابيبببة وت بببمح ح بببم ال بببردة ومسببببة الرفبببع المبببالا ومتليبببر التخصبببص 

بدلالصبمادا لمراقبب  الحسباباو دمتليببراو مسبتقمة ومتليببر  ليببراو المسبتقمة  والمتليببر لمعلاقببة ببين المت ملاعة 
 التابع )التقمباو فا دوالأد أسهم ال رداو(.

أ( المقدرة التفسيرية لممموذج بالادتمباد دمبى معامبح الارتبباط, حيبث أن معامبح  -5ويو ح ال دول )
) بقتببر  مببن الواحببد  1.850الارتببباط بببين فتببرة بقبباء مراقبب  الحسبباباو والتقمببباو فببا دالأببد ابسببهم تبمببغ 

ويذا يعما و ود ارتبباط قبو  ببين فتبرة بقباء مراقب  الحسباباو والتخصبص الصبمادا لمراقب   الصحيح( ,
الحسابو وبين التقمباو فا دوالأد أسبهم ال برداو بمعمبى زيبادة قيمبة المتليبراو المسبتقمة تب د  إلبى زيبادة 

ان در باو ) الذ  ي خبذ فبا الحسبب R2 =1.743التقمباو فا دوالأد ابسهم.  وبمغ قيمة  معامح التحديد 
فتبببرة بقببباء مراقببب  الحسببباباو ومتليبببر التخصبببص الصبببمادا الحريبببة ( بمبببا يعمبببا  أن المتليبببراو المسبببتقمة 

% من التليراو الكمية التبا تحبدث  فبا تقمبباو دوالأبد ابسبهم يبتم  74.3تفسر حوالا لمراق  الحساباو 
, ممبا يعمبا فا الصبمادة فترة تعيين مراق  الحساباو ومتلير تخصص مراق  الحساباوتفسيريا بدلالة  

% مبن التليبراو تر بع إلبى دوامبح أخبرل ممهبا  الخطب   47.6إرتفاع القدرة التفسيرة لممموج وباقا المسببة 
 الع والأا فا المموذج متي ة ددم إدراج متليراو مستقمة أخرل لممموذج . 



 .......فترة بقائه  على العلاقة بين أثر التخصص الصناعي لمراقب الحسابات                د/ يوسف صلاح عبدالله حسن
    

  41  

 

 ANOVAتبباين أ( أي با معمويبة دالبة الامحبدار  وذلبك باسبتخدام تحميبح ال -5دما يو ح  ال بدول )
ويبا  (sig =0.000)تسباو  الصبفر  P.valueلمحدم دمى معموية دالة الامحدار ددح. حيث أن قيمة  

ال دولية  Fأكبر من قيمة  083.465المحسوبة والتا تبمغ  F% . وأن قيمة 5أقح من مستول المعموية 
مداميببة الادتمبباد دميهببا فببا تحقيببق يببدف  ممببا يببدل دمببى أن الممببوذج ذو معمويببة بمعمببى  ببودة الممببوذج واا
الدراسة. أ  و بود دلاقبة ذاو معمويبة ببين المتليبراو المسبتقمة والتقمبباو فبا دوالأبد أسبهم ال برداو ومبن 

او التببا تطببرأ دمببى المتليببر  ببم يببرفض فببرض العببدم وذلببك يعمببا أن الممببوذج يمدمببأ معمويببا تفسببير التليببر 
التببابع, ويقبببح الفببرض البببديح والببذ  يعمببا و ببود دلاقببة ذاو معمويببة إحصببالأية بببين المتليببراو المسببتقمة 

 والمتلير التابع 
 وتو ح المتالأج معموية معاملاو الامحدار المتعدد دما يما:

تسبباو  الصببفر ويببا أقببح مببن مسببتول المعمويببة   P.valueم ببد أبببن قيمببة الاحتمببال  β1بالمسبببة لببب  -
فببا ممببوذج الامحببدار   β1% ومببن  ببم مببرفض الفببرض العببدما ومقبببح الفببرض البببديح القالأببح ببب ن 5

   .المقدر معموية أ  يو د دلاقة ذاو دلالة إحصالأية بين فترة البقاء والتقمباو فا دوالأد ابسهم
سباو  الصبفر ويببا أقبح مببن مسبتول المعمويببة ت  P.valueم ببد ب ن قيمبة الاحتمببال  β2بالمسببة لبب  -

فببا ممببوذج الامحببدار   β2% ومببن  ببم مببرفض الفببرض العببدما ومقبببح الفببرض البببديح القالأببح ببب ن 5
المقببدر معمويببة أ  يو ببد دلاقببة ذاو دلالببة إحصببالأية بببين التخصببص الصببمادا لمراقبب  الحسبباباو 

   .والتقمباو فا دوالأد ابسهم
بببدل لمعلاقبببة ببببين المتليبببراو المسبببتقمة  والمتليبببر التبببابع لمم  β3أمبببا فيمبببا يتعمبببق بمعامبببح  - تليبببر الملاعة 

- =β3))التقمبببباو فبببا دوالأبببد أسبببهم ال بببرداو( , فقبببد دبببان لبببأ تببب  ير سبببمبا  يبببر معمويحيبببث أن 
ويبا أكببر مبن مسبتول المعمويبة  0.796 ويبا تسباو    P.value, و قيمبة الاحتمبال  (0.007.

مراقببب  الحسببباباو دمبببدما يتفادبببح مبببع متليبببر التخصبببص %. ومبببن  بببم لبببم يببب  ر متليبببر فتبببرة بقببباء 5
الصببمادا لمراقبب  الحسبباباو دمببى التقمببباو فببا دوالأببد أسببهم ال ببرداو المقيببدة بالبورصببة المصببرية. 

ق الق ئاال ياارثر التخصااص الصاان عي لمراقااب (Ho1A)تاام رفااض الفاارض الفرعااي الأول  وبالتببالا 
   .عوائد الأسيمحس ب ت عمى العلاق  بين فترة بق ئو والتقمب ت في 

 Tأقبببح مبببن    (0.258-)المحسبببوبة Tدمبببا يو بببح ال بببدول السبببابق أن  وأن القيمبببة الاحصبببالأية لبببب 
% ومن  م لا يو د دلاقبة 5ويو أكبر من مستول معموية  1.797ال دولية وأن مستول المعموية يساو  

     .دوالأد ابسهم ذاو دلالة إحصالأية بين المتليراو المستقمة والمتلير التالبع  التقمباو فا
تببب  ير دبببح متليبببر فبببا تفسبببير تقمبببباو دوالأبببد أسبببهم ال بببرداو, يبببتم  دمبببا يو بببح ال بببدول السبببابق قبببوة 

المو بببحة بببالعمود ال الببث فبببا ال ببدول ودبببان  Standardizedالاحتكببام لمعبباملاو الامحبببدار المعيببار  
م فتببببرة بقبببباء مراقبببب  ترتيبببب  قببببوة التفسببببير لممتليببببراو دببببابتا التخصببببص الصببببمادا لمراقبببب  الحسبببباباو  بببب
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بببدل بمعبببدلاو إرتبببباط  دمبببى التبببوالا دمبببا   0.011-, 1.348, 1.356الحسببباباو, وأخيبببر المتليبببر الملاعة 
    0.00 0.797بالمسبة لم اببو , وأن   (sig.=0.797)يو ح ال دول السابق أن مستول المعموية  

ومببن  ببم يقبببح فببرض العببدم أ  و ببود دلاقببة إي ابيببة بببين المتليببراو المسببتقمة والتقمببباو فببا دوالأببد أسببهم 
ببببدل  ال ببببرداو )المتليببببر التببببابع( البقبببباء مببببع متليببببر التخصببببص  متليببببر فتببببرة )تفادببببحمادببببدا المتليببببر الملاعة 

او المستقمة والتقمبباو العلاقة بين المتلير  معمو  دمىفإن ت  يره سمبا  ير  الحساباو(الصمادا لمراق  
 ابسهم.فا دوالأد 

ومما سبق يمدن صيا ة معادلة الامحدار البسي  لمعلاقة بين فترة تعيين مراق  الحسباباو والتقمبباو  
 فا دوالأد ابسهم دما يما: 

VOLi,t = -0.011- 0.409 TENUREi,t - 0.420 SPECi,t - 0.007 TENUREi,t* 
SPECi,t  

 Ho2B       الفرض الاحص ئي الفرعي 
VOLi,t =β0+ β1 TENUREi,t + β2 SPECi,t+ β3 TENUREi,t* SPECi,t + β4 SIZEi,t 
+ β5LEVi, t+β6ROEi,t  + εi,t 

  Ho2B ( متالأج التحميح الاحصالأا لمفرض الاحصالأا الفردا  - 5ويو ح ال دول )
الارتبببباط , حيبببث أن  ( المقبببدرة التفسبببيرية لمممبببوذج بالادتمببباد دمبببى معامبببح  -5ويو بببح ال بببدول )

 1.881معامببح الارتبببباط بببين المتليبببراو المسببتقمة والمتليبببر التببابع ويبببو التقمببباو فبببا دالأببد ابسبببهم تبمبببغ 
)بقتر  من الواحد الصحيح( , ويذا يعما و ود ارتباط قبو  ببين فتبرة بقباء مراقب  الحسباباو والتخصبص 

بدلالصمادا لمراق  الحسابو وح م ال ردة ومسبة الرفع المالا و  )م برو   متي ة الم اط والمتلير الملاعة 
فتببرة بقبباء مراقبب  الحسبباباو فببا تخصصببأ فببا الصببمادة( وبببين المتليببر التببابع التقمببباو فببا دوالأببد أسببهم 
ال رداو بمعمبى زيبادة قيمبة المتليبراو المسبتقمة تب د  إلبى زيبادة التقمبباو فبا دوالأبد ابسبهم.  وبمبغ قيمبة  

) البببذ  ي خبببذ فبببا الحسببببان در ببباو الحريبببة ( بمبببا يعمبببا أن المتليبببراو  R2   =1.775معامبببح التحديبببد 
 77.5تفسبر حبوال فترة بقباء مراقب  الحسباباو ومتليبر التخصبص الصبمادا لمراقب  الحسباباو المستقمة 

, المتليببراو المسببتقمة% مببن التليببراو الكميببة التببا تحببدث  فببا تقمببباو دوالأببد ابسببهم يببتم تفسببيريا بدلالببة  
% مببن التليببراو  تر ببع إلببى دوامببح أخببرل  44.5يعمببا إرتفبباع القببدرة التفسببيرة لمممببوج وببباقا المسبببة ممببا 

  ممها  الخط  الع والأا فا المموذج متي ة ددم إدراج متليراو مستقمة أخرل لممموذج .

 ANOVA ( أي ا معموية دالة الامحدار  وذلك باستخدام تحميبح التبباين  -5دما يو ح  ال دول )
ويبا  (sig =0.000)تسباو  الصبفر  P.valueم دمى معموية دالة الامحدار ددح. حيث أن قيمة  لمحد

ال دوليبة  Fأكببر مبن قيمبة  009.171المحسوبة والتا تبمغ  F%. وأن قيمة 5أقح من مستول المعموية 
مداميببة الادتمبباد دميهببا فببا تحقيببق  يببدف ممببا يببدل دمببى أن الممببوذج ذو معمويببة بمعمببى  ببودة الممببوذج واا
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الدراسة. أ  و بود دلاقبة ذاو معمويبة ببين المتليبراو المسبتقمة والتقمبباو فبا دوالأبد أسبهم ال برداو ومبن 
 ببم يببرفض فببرض العببدم وذلببك يعمببا أن الممببوذج يمدمببأ معمويببا تفسببير التليببراو التببا تطببرأ دمببى المتليببر 

ن المتليببراو المسببتقمة التببابع, ويقبببح الفببرض البببديح والببذ  يعمببا و ببود دلاقببة ذاو معمويببة إحصببالأية بببي
  والمتلير التابع.

 وتو ح المتالأج   معموية معاملاو الامحدار المتعدد دما يما:
% 5تسباو  الصبفر ويبا أقبح مبن مسبتول المعمويبة   P.valueم د أن قيمة الاحتمبال  β1بالمسبة لب  -

فببا ممببوذج الامحببدار المقببدر   β1ومببن  ببم مببرفض الفببرض العببدما ومقبببح الفببرض البببديح القالأببح ببب ن 
   .معموية أ  يو د دلاقة ذاو دلالة إحصالأية بين فترة البقاء والتقمباو فا دوالأد ابسهم

% 5تسباو  الصبفر ويبا أقبح مبن مسبتول المعمويبة   P.valueأن قيمبة الاحتمبالم بد  β2بالمسببة لبب  -
فببا ممببوذج الامحببدار المقببدر   β2ومببن  ببم مببرفض الفببرض العببدما ومقبببح الفببرض البببديح القالأببح ببب ن 

معمويببة أ  يو ببد دلاقببة ذاو دلالببة إحصببالأية بببين التخصببص الصببمادا لمراقبب  الحسبباباو والتقمببباو 
   .فا دوالأد ابسهم

دل لمعلاقة بين المتليراو المستقمة  والمتلير التابع )التقمباو   β3أما فيما يتعمق بمعامح  - لممتلير الملاعة 
, و قيمبببة  (β3=0.005)فقبببد دبببان لبببأ تببب  ير  يبببر معمبببو  حيبببث أن فبببا دوالأبببد أسبببهم ال بببرداو (, 

%. ومبن  بم لبم يب  ر 5ويبا أكببر مبن مسبتول المعمويبة   0.828ويبا تسباو    P.valueالاحتمبال 
متلير فترة البقاء مراق  الحساباو دمدما يتفادبح مبع متليبر التخصبص الصبمادا لمراقب  الحسباباو 

تاام رفااض الفاارض الفرعااي الثاا ني ورصببة المصببرية. وبالتببالا دمببى دوالأببد أسببهم الم ببرداو المقيببدة بالب
(Ho2A)  ق الق ئاال ياارثر التخصااص الصااان عي لمراقااب الحساا ب ت عمااى العلاقااا  بااين فتاارة بق ئاااو

   .والتقمب ت في عوائد الأسيم
% 5ويبا أقبح مبن مسبتول المعمويبة  1.07تسباو    P.valueم د ب ن قيمة الاحتمال  βب4 بالمسبة ل -

فببا ممببوذج الامحببدار المقببدر  βببب4ومببن  ببم مببرفض الفببرض العببدما ومقبببح الفببرض البببديح القالأببح ببب ن 
    .معموية أ  يو د دلاقة ذاو دلالة إحصالأية بين ح م ال رداو  والتقمباو فا دوالأد ابسهم

ويبا أقبح مبن مسبتول المعمويبة  0.003تسباو    P.valueم بد ب ن قيمبة الاحتمبال  β5لبب   بالمسببة  -
فبا ممبوذج الامحبدار المقبدر  β5% ومن  م مرفض الفرض العدما ومقبح الفرض البديح القالأح بب ن 5

    .معموية أ  يو د دلاقة ذاو دلالة إحصالأية بين مسبة الرفع المالا والتقمباو فا دوالأد ابسهم
% 5تساو  الصفر ويا أقح من مسبتول المعمويبة   P.valueم د ب ن قيمة الاحتمال   β6بالمسبة لب  -

فببا ممببوذج الامحببدار المقببدر   β6ومببن  ببم مببرفض الفببرض العببدما ومقبببح الفببرض البببديح القالأببح ببب ن 
   .معموية أ  يو د دلاقة ذاو دلالة إحصالأية بين متي ة الم اط  والتقمباو فا دوالأد ابسهم
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بالمسبة لم ابو, وأن القيمة  (sig.=0.269)موية دما يو ح ال دول السابق أن مستول المع
ويو  1.469ال دولية وأن مستول المعموية يساو   Tأقح من (1.108-)المحسوبة Tالاحصالأية لب 

% ومن  م لا يو د دلاقة ذاو دلالة إحصالأية بين المتليراو المستقمة 5أكبر من مستول معموية 
     .والمتلير التالبع التقمباو فا دوالأد ابسهم

دمبببا يو بببح ال بببدول السبببابق قبببوة تببب  ير دبببح متليبببر فبببا تفسبببير تقمبببباو دوالأبببد أسبببهم ال بببرداو , يبببتم 
المو بببحة بببالعمود ال الببث فبببا ال ببدول ودبببان  Standardizedالاحتكببام لمعبباملاو الامحبببدار المعيببار  

راقبببب  ترتيبببب  قببببوة التفسببببير لممتليببببراو دببببابتا فتببببرة بقبببباء مراقبببب  الحسبببباباو  ببببم التخصببببص الصببببمادا لم
بدل ) م ببرو   الحسباباو  بم متي بة الم باط  بم مسببة الرفبع المببالا  بم ح بم ال بردة , وأخيبر المتليبر الملاعة 

, 1.448, 1.416,1.430فتبببرة بقببباء مراقببب  الحسببباباو فبببا تخصصبببأ الصبببمادا( بمعبببدلاو إرتبببباط  
  (sig.=0.269)دمبببى التبببوالا دمبببا يو بببح ال بببدول السبببابق أن مسبببتول المعمويبببة   ,1.194,  1.064

ومن  م يقبح فرض العدم أ  و ود دلاقة إي ابية بين المتليبراو    0.00 0.269بالمسبة لم ابو, وأن 
ببدل ) م ببرو  المسببتقمة والتقمببباو فببا دوالأببد أسببهم ال ببرداو )المتليببر التببابع( فتببرة  مادببدا المتليببر الملاعة 

بدل والتقمبباو فبا دوالأبد  البقاء فا التخصص الصبمادا( فبإن فبإن العلاقبة تكبون سبالبة  ببين المتليبر الملاعة 
 ابسهم.

ومما سبق يمدن صيا ة معادلة الامحدار البسي  لمعلاقة بين فترة تعيين مراق  الحساباو والتقمباو فا  
 دوالأد ابسهم دما يما: 

VOLi,t =-0.045- 0.286 TENUREi,t - 0.222 SPECi,t+ 0.005TENUREi,t* SPECi,t 

- 0.096 SIZEi,t + 0.163LEVi,t-4.552ROEi,t  + εi,t 
ومم  سبق يستخمص الب حث أن نت ئج التحميل الإحص ئي لمدراس  تركد عمى أن التخصص كمتغير 

لايس ليا  تاأثير ىا م مُع ّْدل لمعلاق  بين فترة تعيين مراقب الحس ب ت والتقمب ت في عوائد أسيم الشرك ت 
 Bamber et al. (1993); Stanley and. فا حين ت دد الدراساو السابقةنسبي   عمى ىذه العلاق 

Desert (2007); Lim and Tan (2010); Habib and Bhuiyan (2011) and (Su et al, 
, دمببى أن التخصببص الصببمادا لمراقبب  الحسبباباو تقببو  مببن العلاقببة بببين فتببرة بقبباء مراقبب   .(2016

الحساباو  والتقمباو فا دوالأد ابسأ, وربما ير ع  السب  فا ذلك إلبى  إخبتلاف البيلأبة التبا تعمبح فيهبا 
هبا الدراسبباو ابخبرل ويببذا ال برداو المسب مة فببا بورصبة ابوراق الماليببة المصبرية والبيلأببة التبا طبقببو في

 .يعد سببا محتملا لمتماقض

 

    

https://scite.ai/reports/10.1111/j.1911-3846.2010.01031.x
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 النت ئج والتوصي ت ومج لات البحث المقترح   6-5
يستهدف يذا ال زء درض أيبم المتبالأج التبا توصبمو إليهبا البحبث. با  بافة إلبى دبرض التوصبياو 

 وم ال البحث المقترحة:
 ئج البحث نت  1- 6-5

ببببين فتبببرة بقببباء مراقببب  الحسببباباو والتقمبببباو فبببا دوالأبببد ابسبببهم  اسبببتهدف البحبببث إلبببى اختببببار العلاقبببة
دل لتمك العلاقة  لم رداو  با  افة إلى فحص ت  ير التخصص الصمادا لمراق  الحساباو دمتلير ملاعة 

   .المس مة فا بورصة ابوراق المالية المصرية
و والتقمببباو فببا دوالأببد أكببدو متببالأج البحببث دمببى و ببود دلاقببة سببالبة بببين فتببرة بقبباء مراقبب  الحسببابا -

ابسبببهم أ  أمبببأ دممبببا زادو فتبببرة بقببباء مراقببب  الحسببباباو دممبببا إمخف بببو التقمبببباو فبببا دوالأبببد أسبببهم 
ال ببرداو, حيببث أن طببول فتببرة بقبباء مراقبب  الحسبباباو تتببيح الفرصببة لمراقبب  الحسبباباو إلببى حصببولأ 

 بم تب د  إلبى تحسبين دمى معموماو أك ر دن دميبح المرا عبة والبمظم المحاسببية المطبقبة لديبأ ومبن 
 بودة المرا عببة و ببودة التقببارير الماليببة التبا تببم مرا هتهببا ومببن  ببم تقمبح مببن مخبباطر دببدم الت كببد لببدل 
المسببت مرين بخصببوص توقعبباتهم لعالأببد أسبببهم ال ببرداو والببذ  يدببون  لهبببا تبب  ير معمببو  سببال  دمبببى 

  .التقمباو فا دوالأد ابسهم
لهبا تب  ير معمبو  سبال  دمبى التقمبباو فبا دوالأبد ابسبهم أكبدو متبالأج البحبث بب ن المتليبراو الحاكمبة  -

ماددا متلير مسبة الرفع المالا فإن ت  يريا معمبو  إي بابا أ  دممبا أرتفعبو مسببة الرفبع المبالا زادو 
  .التقمباو فا دوالأد ابسهم

وأو حو متالأج البحث  أن التخصص الصبمادا لمراقب  الحسباباو دمتليبر مسبتقح يدبون لبأ  تب  ير  -
  سببببال  دمببببى التقمببببباو فببببا دوالأببببد أسببببهم ال ببببرداو أ  أن حصببببول ال ببببرداو دمببببى خببببدماو معمببببو 

المرا عة من مراق  الحساباو المتخصص تكون تقمباو دوالأد أسبهم أقبح مبن ال برداو التبا تحصبح 
دمى خدماو مرا عة من مراق  حساباو  ير متخصص وذلك بن الخببرة فبا الصبمادة تحسبن مبن 

أن المتخصببص يدببون أك ببر درايببة وخبببرة ببيلأببة ابدمببال التببا تمببارس  ببودة خببدماو المرا عببة حيببث 
  .ال رداو من م اطها

بدل لمعلاقبة ببين  - دما أكدو متالأج البحث دمبى أن التخصبص الصبمادا لمراقب  الحسباباو دمتليبر ملاعة 
فتببرة بقبباء مراقبب  الحسبباباو والتقمببباو فببا دوالأببد أسببهم ال ببرداو حيببث أمببأ لببيس لهببا تبب  ير يببام مسبببيا  

 .ى يذه العلاقةدم
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 التوصي ت  2- 6-5
   :فى  وء المتالأج التى تم التوصح إليها يوصى الباحث بما يمى

ي بب  دمببى المسببت مرين والم بباردين فببا بورصبببة ابوراق الماليببة أن ي خببذو فببا إدتببباريم دمببد إتخببباذ  -
القراراو الاست مارية متلير طول فترة بقاء مراق  الحساباو ب ام  المتليراو المالية ابخبرل دمتليبر 

 م  ر فا تقمباو دوالأد ابسهم. 
مصببر العربيببة أن توصببا ببب ن يدببون الحببد ي بب  دمببى الممظمبباو وال معيبباو المهميببة فببا  مهوريببة  -

ابقصبى لفتببرة بقباء مراقبب  الحسبباباو لبدل دميببح مرا عببة لاتزيبد دببن خمببس سبمواو, حيببث أن قصببر 
ويزيببد مببن فببرص ا ذدببان لطمببباو العميببح متي ببة فتببرة بقالأببأ ب قببح مببن تمببك الفتببرة  يقمببح مببن اسببتقلالأ 

والتا تم ح حافز دمى تبما و هبة مظبر إدارة  الا راءاو التا تقدمها ا دارة لمراق  الحساباو ال ديد
ومببن  ببم تفقبده الببدافع  دمببى المو ببودية  دميبح المرا عببة والعمببح بمسبتول اسببتقلال أقببح مببن المطمبو 

 دمد تقديم خدماو المرا عة. 
 مج لات البحوث المقترح  3 -6-5

 توصا الدراسة بإ راء بعض البحوث المستقبمية التالية:
 ء مراق  الحساباو وممارسة إدارة ابرباح. العلاقة بين  فترة بقا -
 العلاقة بين فترة بقاء مراق  الحساباو و السمعة المهمية لمدت  مراق  الحساباو.  -
   .العلاقة بين فترة بقاء مراق  الحساباو وت خر إصدار تقرير المرا عة -
  .أ ر فترة بقاء مراق  الحساباو دمى تكمفة حقوق الممكية -
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 المراجع 

 أولًا: المراجع ب لمغ  العربي  
  بودة الحسباباو دمبى لمراقب  الصبمادى التخصبص (, " أ بر4107محمبود ) محبمببدالبمتبا ا, يسبر  
الماليبة السبعودية"  ابوراق بورصبة فبى المقيبدة ال برداو دمبى– تطبيقيبة دراسبة الماليبة التقبارير

دمية الت بارة  امعبة ا سبدمدرية , الم مبد الراببع والخمسبون  – مجم  كمي  التج رة لمبحوث العممي 
    العدد ال اما يوليو 

 بودة  دمبى الحسباباو لمرا بع الصبمادا التخصبص أ بر (," قيباس4116, )محبمببد محبمببددبوض, امبال 
 لمدراسا ت المصاري  المجما المصبر  ",  الماليبة ابوراق سبوق  فبا المسب مة لم برداو ابربباح

 047 - 070الم مد ال لا ون العدد ابول ص: التج ري  

 ببين العلاقبة دمبى الخبار ا لممرا بع الصبمادا التخصبص (, " تب  ير4109إببراييم  ) محبمببدحسبين , 
 المقيبدة الماليبة  يبر ال برداو مبن تطبيقبا و بودة المرا عبة: دليبح الادارة م مبس اسبتقلالية
   الصيل  – 4العدد  – 44الم مد  مجم  الفكر المح سبيالمصرية  بالبورصة

(,"دور المخصببببص الصببببمادا لممرا ببببع الخببببار ا فببببا الحببببد مببببن 4109)  محبمبببببدمحمببببود, والأببببح حسببببين 
 4العدد  – 44الم مد  مجم  الفكر المح سبيدراسة مظية وميدامية "  –ممارساو الفساد  المالا 

 411- 444الخريل ص:  –

 فتبرة دمبى مم  تأ وح م الحساباو لمراق  الصمادى خصصالت (, "أ ر4108السيد ) محبمبدممصور , 
مجما  الفكار  المصبرية" بالبورصبة المقيبدة ال برداو دمبى تطبيقيبة دراسبة المرا عبة إصبدار تقريبر

    الصيل  – 3العدد  – 44الم مد  المح سبي

 التمافسبية "" الميبزة لبددم ر بع ا لمبم الصبمادا التخصبص (,"دور4108ددتبور/ ببابدر, ب بير د يب  ) 
   الصيل  – 4العدد  – 44الم مد  مجم  الفكر المح سبي
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