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 ممخص البحث
استهدف البحث دراسة واختبار أثر قابليةة الوةوا م اللاليةة لللوارعةة جلة  لهةد اللرالثةةب وأثةر بثةض الخ ةا ص 

جل  هذه الثلاقةب وتم استخدام أسلوب الاعحةدار  Moderating Variablesالتشغيلية للشركات كلتغيرات لُثدلة 
شةةركة لةةن الشةةركات  يةةر  501راسةةةح حيةةث ت وعةةت جيعةةة الدراسةةة لةةن البسةةيو واللتثةةدد خةةا اختبةةار خةةروض الد

 2052لشةاهدةح وذلةك خةلال الةتةرة لةن جةام  020اللالية اللويدة ببور ة الأوراق اللاليةح بثدد لشةاهدات قةدرها 
 ب2055إل  جام 

لبا ولثعةو  جلة  وتو ل البحثح خا ظل التحليل الأساساح إل  أن قابلية الووا م اللالية لللوارعةة لهةا تةرثير سة
لهد اللرالثةب وأن هذا الترثير يختلف باختلاف بثةضح ولةيس كةلح الخ ةا ص التشةغيلية لحةل الاختبةارب حيةث 
لم يكن لعسبة الرخع اللالا أ  ترثير لثعو  جل  الثلاقة بين قابليةة الوةوا م اللاليةة لللوارعةة ولهةد اللرالثةةح بيعلةا 

وعسةبة السةيولة السةةر ثةح ولثةدل الثا ةةد جلة  الأ ةةول تةرثير لثعةةو   كةان ل ةل لةةن حلةم الشةةركةح وعسةبة التةةداولح
 جل  تلك الثلاقةب

 كلا تو لت الدراسةة خةا ظةل التحليةل اي ةاخا إلة  أن كةلام لةن حلةم الشةركة وعسةبة الرخةع اللةالا ية ثرا تةرثيرام 
السةر ثة ولثةدل الثا ةد جلة  إيلابيام ولثعويام جل  لهد اللرالثةح بيعلا كان ل ل لن عسةبة التةداول وعسةبة السةيولة 

 الأ ول ترثير سلبا ولثعو  جل  لهد اللرالثةب وأخيرام تو لت الدراسةح خا ظةل تحليةل الحساسةيةح إلة  اتةةاق
 التحليل الأساسةا بةرن قابليةة الوةوا م اللاليةة لللوارعةة لهةا تةرثير سةلبا عتا ج لع كبيرة بدرلة الحساسية تحليل عتا ج

 وأن هذا الترثير يختلف بةخختلاف بثةض الخ ةا ص التشةغيلية لهةذه الشةركاتب وهةو ولثعو  جل  لهد اللرالثةب
  .الأساسا التحليل عتا ج كبيرة بدرلة تدجم الحساسية عتا ج تحليل برن يشير لا

 قابلية الووا م اللالية لللوارعةح لهد اللرالثةح الخ ا ص التشغيلية للشركاتب الكممات المفتاحية:
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The Effect of Firms’ Operating Characteristics  

on the Relationship between Financial Statements 

Comparability and Audit Effort: Evidence from Listed 

Firms on the Egyptian Stock Exchange 

Abstract  
The purpose of this paper is to study and examine the effect of financial statements 

comparability on audit effort. In addition, the study investigated the effect of some of 
the firms’ operating characteristics as moderating variables on the previous relationship. 
Simple regression and multiple regressions were used to test the research hypotheses. 
The sample used in the current study consists of 105 non-financial firms listed on the 
Egyptian stock exchange for the period from 2016 through 2019. 

The researcher concludes that under the fundamental analysis, financial statements 
comparability has a significant negative effect on audit effort. In addition, the negative 
effect of financial statements comparability on audit effort varies according to some, but 
not all, of firms’ operating characteristics under test. The study finds that (a) the 
interactive effect between firm size and financial statements comparability was significant 
and positive on audit effort, (b) the interactive effect between leverage ratio and financial 
statements comparability was insignificant on audit effort, (c) the interactive effect 
between current ratio and financial statements comparability was significant and negative 
on audit effort, (d) the interactive effect between quick ratio and financial statements 
comparability was significant and negative on audit effort, (e) the interactive effect 
between return on assets and financial statements comparability was significant and 
negative on audit effort. 

The results also showed that under the additional analysis, (a) firm size has a 
significant positive effect on audit effort, (b) leverage ratio has a significant positive effect 
on audit effort, (c) current ratio has a significant negative effect on audit effort, (d) quick 
ratio has a significant negative effect on audit effort, (e) return on assets has a significant 
negative effect on audit effort. Finally, the study concluded that under the sensitivity 
analysis, the results of the sensitivity analysis largely agree with the results of the 
fundamental analysis. This indicates that the results of the sensitivity analysis largely 
support the results of the fundamental analysis. 

Keywords: Financial Statements Comparability; Audit Effort; Audit Fees; firms’ 
operating characteristics  
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 مقدمة البحث  -1
 اللثةاللات يتةرلم للشةركات والةذ  اللحاسةبا العظةام تشةاب  أعهةا تُثةرف الوابليةة لللوارعةة جلة 

 أعتلت إذا قابلة لللوارعة لحاسبية أعظلة الشركات لد  يكون  حيث اللحاسبيةح البياعات إل  الاقت ادية
 De Franco et)اللتشابهة  ديةالاقت ا الأحداث لن للللوجة وذلك لتشابهة لالية قوا م الأعظلة تلك

al. 2011)الشةركة لويلةة تحديةدهم دقة تحسين لن قابلية الووا م اللالية لللوارعة اللستثلر ن ب إذ تُلكن 
 الأخرىح بالشركات الخا ة اللالية بالشركة باللثلولات الخا ة اللحاسبية اللثلولات لوارعة خلال لن
 ت ةاليف تخةةيض إلة  لللوارعةة الوابليةة ز ةادة بالشركةب وتة د  الخا ة اللثلولات لعةثة لن يز د لا وهو
 والتعب ات التوديرات لخاطر اللثلولاتحوتخةيض تلاثل جدم تخةيض ثم وتشغيل اللثلولات؛ ولن اقتعاء
 ب(Khazaei et al. 2021)اللالية  الووا م ولستخدلا اللاليين واللحللين قبل اللستثلر ن لن

لةةةال ا تشةةةاف لراقةةةب الحسةةةابات تحر ةةةةات لوهر ةةةة جعةةةد لرالثةةةة الوةةةوا م و ةةةرتبو لهةةةد اللرالثةةةة بخحت
اللالية للشركةح و تثلق حلم لهد اللرالثة بحلم ايلراءات التا يتبثهةا لراقةب الحسةابات حتة  يتسةع  
لة  للةع أدلةةة كاخيةة وللا لةةة ولةن ثةم إبةةداء رأية  الةعةةا اللحايةدح وتولةد لللوجةةة لةن الثوالةةل التةا تةة ثر 

رالثةةةح خوةةد ت ةةون هةةذه الثوالةةل داخليةةة كالخ ةةا ص اللرتبطةةة بالشةةركة لحةةل اللرالثةةة أو جلةة  لهةةد الل
(ب Zhang, 2018; Abdulwahab et al. 2021جوالةل أخةرى؛ كخ ةا ص جلليةة اللرالثةة  

و لثب لهد اللرالثة دورام هالام خا الحد لن لشا ل الوكالة بةين اللةلاك وايدارةح والحةد لةن جةدم تلاثةل 
وز ةةادة لةةودة التوةةار ر اللاليةةةح حيةةث يلكةةن اجتبةةاره شةةكل إ ةةاخا لةةن أشةةكال الحوكلةةة التةةا  اللثلولةةاتح

 (بLim & Mali, 2021ت د  إل  ز ادة لودة اللثلولات  

وقد تعاول الثديد لن الدراسات ثلاثة ل شرات لوياس لهد اللرالثة  أتثاب اللرالثةح وترخير إ دار 
 Brooks et al. 2020; Miah)ثةة(ح خوةد اسةتخدم كةلا لةن تور ر لراقةب الحسةاباتح وسةاجات اللرال

et al. 2020; Zhang & Shailer, 2020)  أتثةاب اللرالثةة خوةو كل شةر لويةاس لهةد اللرالثةةب
 Knechel & Sharma, 2012; Asante-Appiah, 2020; Xiao)وخا اللوابل استخدم كلا لن 

et al. 2020) كل شر لوياس لهد اللرالثةب بيعلةا اسةتخدم  ترخير إ دار تور ر لراقب الحسابات خوو
Jung, 2016; Che et al. 2018; Lim & Mali, 2021) كةلا لةن   سةاجات اللرالثةة خوةو  

 ,Mao & Yu, 2015; Zhang)كل شةر لويةاس لهةد اللرالثةةب إ ةاخة للةا سةبقح اسةتخدم كةلا لةن 
2018; Cao et al. 2020) الحسةابات لثةام كل شةر ن  أتثةاب اللرالثةة وتةرخير إ ةدار تور ةر لراقةب

أتثةاب اللرالثةةة  (Nam, 2018; Bae et al. 2019)لويةاس لهةد اللرالثةةب واسةتخدم كةلا لةن 
 وساجات اللرالثة لثام كل شر ن لوياس لهد اللرالثةب
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وتولد عدرة إل  حد لا خا الدراسةات التةا اختبةرت الأثةر اللباشةر لوابليةة الوةوا م اللاليةة لللوارعةة جلة  
إل  أع  ت ثر قابلية الووا م اللالية لللوارعةة تةرثيرام سةلبيام  Kang et al. (2015)لثةب إذ يشير لهد اللرا

ولثعويام جل  لهد اللرالثة لواس  بساجات اللرالثةب لأع  كللا زادت قابلية الووا م اللالية لللوارعة كللةا 
سةابات خةا جلليةة اللرالثةةب اعخة ت سةاجات اللرالثةة وبالتةالا اعخةةض اللهةد الةذ  يبذلة  لراقةب الح

إلةة  أن قابليةةة الوةةوا م اللاليةةة لللوارعةةة لهةةا تةةرثير سةةلبا ولثعةةو  جلةة  لهةةد  Zhang (2018)وتو ةةل 
 اللرالثة لواسام بكلام لن  أتثاب اللرالثة وترخير إ دار تور ر لراقب الحساباتب 

 ;e.g., Zhang, 2018; Porter, 2020; Amran et al. 2021)وأشار الثديةد لةن الدراسةات 
Edtiyarsih et al. 2021)  إل  اختلاف لهد اللرالثة بين الشركات باختلاف الخ ةا ص التشةغيلية

للشةةةركاتح والتةةةا لعهةةةا؛ حلةةةم الشةةةركةح وعسةةةبة الرخةةةع اللةةةالاح وعسةةةبة التةةةداولح وعسةةةبة السةةةيولة السةةةر ثةح 
 e.g., Neel, 2017; Endrawes et)ولثةدل الثا ةد جلة  الأ ةولب كلةا أو ةا بثةض الدراسةات 

2020) ,et al. Ghahremani2020;  ,al.  ية الووا م اللاليةة لللوارعةة بةين إل  اختلاف لستوى قابل
حلةةةم الشةةركةح وعسةةةبة الرخةةع اللةةةالاح الشةةركات بةةةاختلاف الخ ةةا ص التشةةةغيلية للشةةركاتح والتةةةا لعهةةا؛ 

 لةردود لهةا لللوارعةة اللاليةة  مالوةوا قابليةة بةرن الوةول يلكةن ذلةكح جل  ولثدل الثا د جل  الأ ولب وبعاءم 
 لةدى جةن تسةا لام  يثيةر الةذ  الألةر الألعبيةةح البحةوث إلية  أشةارت لةا هةواللرالثةة و  لهةد جلة  لباشةر
 تولد خهل الل ر ةح والأجلال اللحاسبية الللارسة بي ة خا اللردود هذا جل  دليل جللا ولود إلكاعية
ا هةذ جعة  يليةب سةوف لةا هةذاالل ةر ة   البور ةة خةا اللويةدة اللاليةة  يةر الشةركات الثلاقةةح خةا هةذه

  وجلليامب عظر ام  البحث

 مشكمة البحث  -2
 ;e.g., Urhoghide & Izedonmi, 2015; Axén, 2020)تعةاول الثديةد لةن الدراسةات 

ElGammal & Gharzeddine, 2020; Mehrabanpour et al., 2020; Santhosh & 
Ganesh, 2020; Silva et al., 2020; Widmann et al., 2020)  الثوالةل اللة ثرة جلة  لهةد

اللرالثةةةح خهعةةاك جوالةةل خا ةةة بحلةةم الثلةةلح وجوالةةل خا ةةة بةةالخطرح وجوالةةل خا ةةة بالشةةركة لحةةل 
اللرالثة وجوالل خا ة بلراقب الحسةاباتح وجوالةل خا ةة بلكتةب اللرالثةةح وجوالةل خا ةة بالسةوقب 

 اللثلولات للعةثة اللثززة العوجية الخ ا ص إحدى عهال و  عظرام  لللوارعةح الووا م اللالية لوابلية وبالعسبة
 لةودة تحسةين خةا هةادور  خةلال اللرالثةة لةن لهةد اعخةةاض خةا ب ةورة لباشةرةح حهمتسةا قةد اللحاسبيةح
اللثلولةاتح ولةع ذلةك تولةد عةدرة خةا الدراسةات  تلاثةل جةدم لسةتوى  اللسةتخدلةح واعخةةاض اللثلولةات

ابلية الووا م اللالية لللوارعة جل  لهد اللرالثةح واختبار أثر بثض الخ ا ص السابوة التا تعاولت أثر ق
 التشغيلية للشركات كلتغيرات لُثدلة جل  هذه الثلاقة خا البي ة الل ر ةب 
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 عظر ةام  التاليةةح الأسة لة ايلابةة جلة  كيةيةة خةا البحث لشكلة جن يلكن التثبير لا سبقح  وء وخا
الووا م اللالية لللوارعة ترثيرام سلبيام جلة  لهةد اللرالثةة  وهةل يختلةف ذلةك التةرثير وجلليام؛ هل ت ثر قابلية 

السةةلبا بةةخختلاف كةةلام لةةن حلةةم الشةةركةح وعسةةبة الرخةةع اللةةالاح وعسةةبة التةةداولح وعسةةبة السةةيولة السةةر ثةح 
بثةةةض  ولثةةةدل الثا ةةةد جلةةة  الأ ةةةول كلتغيةةةرات لُثدلةةةة ح وأخيةةةرام إذا كاعةةةت الدراسةةةات السةةةابوةح وتلةةةارب

الةةدولح ت كةةد جلةة  تةةرثير قابليةةة الوةةوا م اللاليةةة لللوارعةةة تةةرثيرام سةةلبيام جلةة  لهةةد اللرالثةةةح واخةةتلاف هةةذا 
التةةةرثير بةةةخختلاف الخ ةةةا ص التشةةةغيلية للشةةةركات كلتغيةةةرات لثدلةةةةح خهةةةل يولةةةد دليةةةل جللةةةا جلةةة  هةةةذه 

ن ولةةد خلةة ا دلالاتةة  اللهعيةةة للختلةةةف الثلاقةةة خةةا الشةةركات  يةةر اللاليةةة اللويةةدة بالبور ةةة الل ةةر ة  وا 
 أ حاب الل الا ب    

 هدف البحث -3
يهدف هذا البحث إل  التحوق لن لدى ترثير قابلية الووا م اللاليةة لللوارعةة جلة  لهةد اللرالثةةح خ ةلام 
جةةن التحوةةق لةةن لةةدى اخةةتلاف هةةذا الأثةةر بةةاختلاف كةةلام لةةن حلةةم الشةةركةح وعسةةبة الرخةةع اللةةالاح وعسةةبة 

 جلة  بةالتطبيق يولة السةر ثةح ولثةدل الثا ةد جلة  الأ ةول كلتغيةرات تةاجليةةح وذلةكالتداولح وعسبة السة
 ب2055إل   2052لن  الةترة خا الل ر ة بالبور ة اللويدة اللالية  ير الشركات لن جيعة

 أهمية ودوافع البحث  -4
 قابليةة للةال خةا السةابوة للدراسةات التةدادام  يثةد كوعة  لةن الأ اديليةةح العاحيةة لةن البحةث هليةأ  تعبع

 تعاولةت التةا الدراسةات تثدد لن الر م الل الاب خثل  أ حاب جل  هادولردو  لللوارعةح الووا م اللالية
 بالعسةبة عاخثهةال تعاولةت التةا الدراسةات خةا عدرة كهعا أن إلا لللوارعة اللالية الووا م ولعاخع قابلية هليةأ 

رالثةةب وتظهةر أهليةة هةذا البحةث أي ةامح خةا يتثلةق بلهةد الل خيلةا وب ةةة خا ةة للراقبةا الحسةاباتح
كوعةة  إ ةةاخة إلةة  الةكةةر اللحاسةةبا ب ةةةة جالةةة وخةة  ل ةةر ب ةةةة خا ةةةب كلةةا ت لةةن أهليةةة البحةةث 
الثللية خةا كوعة  يسةث  إلة  اختبةار أثةر قابليةة الوةوا م اللاليةة لللوارعةة جلة  لهةد اللرالثةةب إ ةاخة إلة  

 حلةةم الشةركةح وعسةةبة الرخةةع اللةالاح وعسةةبة التةةداولح اختبةار أثةةر بثةض الخ ةةا ص التشةةغيلية للشةركات 
وعسبة السيولة السر ثةح ولثةدل الثا ةد جلة  الأ ةول( كلتغيةرات لُثدلةة جلة  هةذه الثلاقةة خةا الشةركات 

  ير اللالية اللويدة بالبور ة الل ر ةب وهو للال بحثا يثاعا لن عدرة عسبية خا ل رب

ولةردود  وقيةاس لةهةوم للةال خةا التطبيويةة البحةوث درةور ةم كثةرة دواخةع البحةث إلا أن أهلهةا؛ عة
 خةا جلليةام  اللاليةة لللحاسةبة اللديةد هيلااللةةا ايطةار وخةق اللحاسةبيةح لللثلولةات العوجيةة الخ ةا ص

 خةا الشةركات جدلة  لةن الدراسةة لحةل  ةحة الثلاقةة لةدى جلة  جللةا ل ةرب خ ةلام جةن إيلةاد دليةل
لت اللةةب وأخيةرام لسةايرة اتلةاه البحةوث  هليةةلعإتبةاع  خةلال ةح لةنالل ر  بالبور ة اللويدة اللالية  ير
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الألعبيةةح ذات ال ةلةح بةخلراء تحليةل أساسةا وا  ةاخا وكةةذا تحليةل الحساسةيةح للتغلةب جلة  عوةص يكةةاد 
 يكون لت ررام خا كثير لن البحوث الل ر ة خا هذا الشرنب

 حدود البحث  -5
ا م اللاليةةة لللوارعةةة جلةة  لهةةد اللرالثةةةب إ ةةاخة إلةة  يوت ةةر هةةذا البحةةث جلةة  اختبةةار أثةةر قابليةةة الوةةو 

 لةن جيعةة خا اختبار أثر بثض الخ ا ص التشغيلية للشركات كلتغيرات لُثدلة جل  هذه الثلاقةح وذلك
ح لةةةع لراجةةةةاة 2055وحتةةةة   2052 يةةةر اللاليةةةةة اللويةةةدة بالبور ةةةةة الل ةةةر ة خةةةا الةتةةةةرة لةةةن  الشةةةركات

لا تلةةةال قيةةةاس لتغيةةةر قابليةةةة الوةةةوا م  2051ح و2050ح و2052الاجتلةةةاد جلةةة  بياعةةةات تتثلةةةق بةةةرجوام 
اللالية لللوارعةب وبالتالا يخرج جن عطاق البحث اختبار تلك الثلاقة بالشركات  ير اللويدة خا البور ة 
الل ر ةح وتلك التا تثد قوا لها اللالية بثللة ألعبيةح وكذلك الل سسات اللالية عظرام لطبيثتها الخا ةب 

ز البحث جل  خلس خ ةا ص تشةغيلية للشةركات سةيتم اختبةار أثرهةا وهةا حلةم الشةركةح وعسةبة كلا يرك
الرخع اللالاح وعسبة التةداولح وعسةبة السةيولة السةر ثةح ولثةدل الثا ةد جلة  الأ ةولح وبالتةالا يخةرج جةن 
ل عطةةاق البحةةث الخ ةةا ص الأخةةرى التةةا تعاولتهةةا الدراسةةات الأخةةرى  لثةةل جلةةر الشةةركةح وعتيلةةة أجلةةا

 للتثلةةةيم الشةةةركةح ولثةةةدل علةةةو اللبيثةةةاتح والتةةةدخوات العوديةةةة للشةةةركة(ب وأخيةةةرام خةةةخن قابليةةةة عتةةةا ج البحةةةث
 اللحددة والشروط اللستخدلة الثيعة  وء واللكاعية واللو وجيةح وخا الدراسة الزلعية لشروطة ب وابو

 لاختيارهاب

 خطة البحث -6
 كمال ما تبقى من البحث عمى النحو التالي: في ضوء مشكمة البحث وتحقيقاً لهدفه، سوف يتم است

 ايطار العظر  لوابلية الووا م اللالية لللوارعة ولهد اللرالثةب 2-5
 تحليل الثلاقة بين قابلية الووا م اللالية لللوارعة ولهد اللرالثة واشتواق خروض البحثب 2-2
 لعهلية البحثب 2-2
 وترحةب عتا ج البحث والتو يات وللالات البحث الل 2-0

 الإطار النظري لقابمية القوائم المالية لممقارنة وجهد المراجعة 6-1
سةةيتم تعةةاول ايطةةار العظةةر  لوابليةةة الوةةوا م اللاليةةة لللوارعةةة ولهةةد اللرالثةةة لةةن خةةلال التركيةةز جلةة  

 لاعبين ر يسيين وذلك جل  العحو التالا:
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 ةالإطار النظري لقابمية القوائم المالية لممقارن 6-1-1
 Capable of being".لوارعتة   الوةالوس ييلكةن خةا comparableلللوارعةة  قابةل تثعةا كللةة

compare  لوارعتهةا يلكن اللتشابهة خالثعا ر لللوارعةح للوابلية لستويات أو درلات ولود ويثعا ذلك 
 جلة  عتهلةالوار  يلكةن لشةركتين اللاليةة جع رب خالووا م ل ل اللتاحة لودار اللثلولات اختلاف لع حت 
 الأخةرى  الوةوا م بيعلةا إي ةاحية وللاحظةات تة ةيلية لثلولةات لةع الوةوا م لة ةلة إحةدى كون  لن الر م

 كللةة إي ةاحيةب وأي ةامح تثعةا للاحظةات ولود وجدم قليلة لثلولات تة يلية لع كبيرة ب ورة للخ ة
 The Quality of beingلللوارعةة  قةابلام  الشة  يكةون  أن خا ةية 5لللوارعةة خةا الوةالوس قابليةة

Comparable لللوارعةة  قابةل كللةة تثعةا ح حيةثComparable  يةره  لةع الشة  لوارعةة يلكةن أعة 
able to be Compared or Capable of Comparison ب 

 ,.e.g., Kim et al)السةابوة   الدراسةات  البيةة اجتلةدت اللحاسةبيةح اي ةدارات لعظةور ولةن
2013; Shane et al., 2014; Fang et al., 2016; Imhof et al., 2017; Chen et al., 

2018; Mattei et al., 2020)  لاعةب لةن ال ةادر اللاليةة لللحاسبةًْٛٙ اللةا ايطار تثر ف جل    
IASB  و FASB تلثل لللوارعة اللالية الووا م قابلية إل  أن يشير لللوارعةح والذ  اللالية الووا م لوابلية 
 أولة  خهةمو  تحديةد لةن ليهاتلكةن لسةتخد والتةا اللحاسةبية لللثلولات اللُثززة يةالعوج الخ ا ص إحدى
 (بFASB, 2010; IASB, 2010, 2018اللالية   الووا م جعا ر بين والاختلاف التشاب 

 يلةب خخعة  لللوارعةة الوابليةة خهةم لز ةادة أعة  إلة  Simmons (1967)يشةير  أخةرىح عاحيةة ولةن
 يتم التا اللثلولات  رور ام لتحديد ايطار هذا يُثد اللالاب إذ للتور ر بااللحاس ايطار لعاقشتها  لن
 لةةاهيم لوا لةة الشةركاتب خوخوةا بةين والاخةتلاف التشةاب  أولة  تحديةد إلة  باي ةاخة ايخ ةاح جعهةا

 احةدى الخ ةا ص لللوارعةة الوابليةة ح تثتبةرFASB)2  جةن ( ال ةادرةSFAC no.2اللاليةة   اللحاسبة
 الخ ةا ص العوجيةة إحةدى لللوارعةة الوابليةة تثتبةر (ب بيعلةاFASB 2008لللثلولةات   ثاعويةةال العوجيةة
 للعةة لثةايير قبةل لةن تطةو ره تةم اللاليةة والةذ  لللحاسةبة اللةةاهليا ايطةار  ةلن لللثلولةات الر يسةية
 (بIASB 2009  5545( جام IASCالدولية   اللحاسبة

 لةن لشةترك بلهةد الويةام تةم خوةد الألر كيةةح اللحاسةبة ولثةايير الدوليةة اللثايير بين التوارب ولتحويق
 خةا لعة  الاعتهةاء تةم والذ  اللاليةح لللحاسبة لوحد لةاهيلا إطار تطو ر بهدف FASBو  IASBقبل 

                                                 
1 The Oxford English Dictionary, 2nd Edition, Volume III, Clarendon Press, Oxford 

 خا إلغا ها تم اع  بالذكر اللدير ولن 2008 جام خا تثديلها وتم ح 1980 جام خا  SFAC no.2)الوا لة   تلك  درت 2
لةع  بالاشةتراك تطةو ره تةم الةذ  اللديةد اللةةاهليا ايطةار تلثةل والتةا SFAC no.8)الوا لةة   لحلهةا حةل حيةث 2010 جةام
 IASBب) 
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 لللثلولةات الثاعويةة العوجيةة الخ ةا ص إحةدى ايطةار هةذا خةا لللوارعةة الوابليةة ب وتلثةل2050سةبتلبر 
 التشةاب  أولة  وتةسةير تحديةد لةن اللسةتخدلين تلكةن التةا العوجيةة الخا ةية" هةاأع تثر ةهةا جلة  تةم وقةد

 الوابليةة تتثلةق لا لللثلولةاتح الأخةرى  العوجيةة الخ ةا ص خةلاف بةين الثعا ةريب وجلة  والاخةتلاف
 (ب ولةنFASB 2010 ; IASB 2010الأقةل   جلة  بعةدين لوارعةة حيةث تتطلةب واحةدح ببعةد لللوارعةة 
 يتثلق خيلا بلديد يرت لم IASBقبل  لن 2015 لايو خا اللةاهيلا اللوترح ايطار أن بالذكرح اللدير
 (بIASB 2015لللوارعة   بالوابلية

 كتثر ةف اللاليةة لللحاسةبة اللةةاهيلا بايطةار الةوارد التثر ةف جلة  البةاحثين لةن الثديةد اجتلةد وقةد
(ح حيةث تةرى Yip & Young 2012; Barth 2013لللوارعةة  جلة  سةبيل اللثةال:  لعاسةب للوابليةة

Barth (2013) يشةير  لللوارعةةب  كلةا للوابليةة دقيوةام  يثتبةر تثر ةةام  التثر ةف ذلةك أنYip & Young 
هلةا:  لللوارعةة للوابليةة الأهليةة لسةتو   عةةس جلة  ولود بثةدين جل  ي كد التثر ف ذلك أن إل  (2012)

 توةوم اللتشةابهة الاقت ةادية الأعشةطة ذاتالشةركات  كاعةت إذا لةا إلة  يشةير والةذ  التشةاب ح ( بُثةد5 
 الشةركات كاعةت إذا لةا إلة  والةذ  يشةير الاخةتلافح ( بُثةد2و  .لتشةابهة لحاسةبية أرقةام جةن بايخ ةاح

 .لختلةة لحاسبية أرقام جن تة ا اللختلةة الاقت ادية الأعشطة ذات

 لةن Simmons (1967)حاولةة لللوارعةة أ اديليةامح ختثتبةر ل اللاليةة الوةوا م ألةا بشةرن لةهةوم قابليةة
 لللوارعةة الوابليةة أن إلة  Simmonsلللوارعةةب إذ يشةير  للوابليةة لعاسةب تثر ةف لو ةع اللحةاولات أولةا
 خةلال لةن ذلةك لتلاثلةةح و تحوةق اللتشةابهة بطر وةة الاقت ةادية الظةروف اللاليةة الووا م تثكس أن تثعا
 تلكةين تثعةا لللوارعةة أن الوابليةة إلة  Gray (1973)يشةير  لتلاثلةةب بيعلةا بطر وةة والثةرض الويةاس

 الوابليةة تثعةا ثةم بالشةركةح ولةن الخةاص اللةالا واللركةز لةدداء سةليلة لوارعةات إلةراء لةن اللسةتثلر ن
 خةا خةلال الاختلاخةات لةن ذلةك اختلاخهةاب و تحوةق لةد  وتويةيم لثةا الأشةياء لوارعةة جلة  الوةدرة لللوارعة
 ,Zhanga & Andrew)اللحاسةبية  اللثاللةة خةا الاختلاخةات لةيسو  الةثلةا اللةالا واللركةز الأداء

 جةدم تةواخر يثعةا لللوارعةة اللحاسةبية البياعةات قابليةة جةدم أن Revsine (1975)يةر   ب كلةا(2010
 توديرات الثا ةد قابلية جدم إل  بدوره ي د  الذ  الألر الشركاتح وهو بين سليلة لوارعات يلراء أساس

 لللوارعةب البياعات تلك ل ج اللثتلدة واللخاطر

يشةير  لللوارعةةب إذ الوابليةة قيةاس إلة  تسةتعد تثر ةةات البةاحثين لةن جةدد قةدم أخةرىح عاحيةة ولةن
Taplin (2011)  وأع  لللوارعةح الوابلية وتحسين  رور ام لةهم شرطام  يثد اللوارعة الوابلية قياس أن إل 

 ذا  يةر ي ةبا لللوارعةة الوابليةة ل ةطلا خةخن ارعةةحلللو الوابليةة قيةاس ل يةيةة خهةم ولةود حالةة جةدم خةا
 اجتبةار يلكةن أعة   Van der Tas (1988)يةر   التثر ةةاتح تلةك يلةب اسةتخدال ب ولةن ولا لثعةا
 لةن لثةين لثع ةر اللحاسةبية البةدا ل باختيةار اللتثلوةة ايللةاع درلةة الز ةادة خةا برعهةا لللوارعةة الوابليةة
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 إلة  الو ةول يلكةن أعة  إلة   Jaafar & McLeay (2007)ر يشةي اللاليةةب كةذلك الوةوا م جعا ةر
 اللحاسةبية اللثاللةة عةةس لتشةابهة ظةروف خةا تثلةل الشةركات التةا لليةع تتبعةا جعةدلا ال الل التوخيق

 لوقثها اللغراخاب جن العظر بغض اللتشابهة لللثاللات

للشةركات  اللحاسةبا مالعظةا تشةاب  أعهةا جلة  لللوارعةة الوابليةة De Franco et al. (2011)وجرف 
 لحاسةبية أعظلةة الشةركات لد  يكون  حيث اللحاسبيةح البياعات إل  الاقت ادية اللثاللات يترلم والذ 

 الاقت ةادية الأحةداث لةن للللوجةة وذلةك لتشةابهة لاليةة قةوا م الأعظلةة تلةك أعتلةت إذا قابلةة لللوارعةة
 أن خةا لللوارعةة تتلثةل للوابليةة الأساسةية الةكةرة أن إلة  Barth et al. (2012)اللتشةابهةب كلةا يشةير 

 جةن اقت ةادية لتشةابهة أحةداثام  توالة  التةا الشةركات أخ ةحت إذا لللوارعةة قابلة ت ون  اللحاسبية الأرقام
 لتشابهةب  لحاسبية أرقام

 برعهةا لللوارعةة الوابليةة تثر ةف يلكةن أعة  إلة  Francis et al. (2014)يشةير  ايطةارح عةةس وخةا
 لةا هةوالشةركاتب و  جبةر اللحاسبية الوواجد تطبيق خا عتيلة الاتساق جعها اللة ا الأرباحاقتراب  لد 
 عةةس إلة  تخ ةع ثةم اللاليةح ولةن السعة وعةس ال عاجة عةس تعتلا إل  التا الشركات أزواج أن يثعا

 بوةاء لةع للاثةلح وذلةك واسةتحواقات أربةاح هيكةل لهةا أن يكةون  اللتوقةع الثالةةح لةن الاقت ادية الأحداث
 لةن والتةا اللحاسةبية باللثةايير وايلةزام تةسةير وتطبيةق خةا ح كالاختلاخةاتلهةاحا جلة  الأخةرى  الثوالةل
 لللوارعةب  اللالية الووا م قابلية تخةيض إل  ت د  أن شرعها

الوابليةةةة لللوارعةةةة برعهةةةا لةةةدى تشةةةاب  العظةةةام اللحاسةةةبا للشةةةركات عظةةةرام  Stallings (2017)ويثةةةرف 
برعةة  إذا كةةان هعةةاك شةةركتين  Choi et al. (2018)لوواجةةد اللحاسةةبية اللطبوةةةب و  كةةد لاتسةةاقها خةةا ا

لةةةةديهلا أعظلةةةةة لحاسةةةةبية للاثلةةةةة جعد ةةةةذ يكةةةةون العةةةةاتج هةةةةو قةةةةوا م لاليةةةةة قابلةةةةة لللوارعةةةةة لةةةةعةس الأحةةةةداث 
بةةرن الوابليةةة لللوارعةةة بةةين الشةةركات العظيةةرة خةةا عةةةس ال ةةعاجة   Zhang (2018)الاقت ةةاديةب ويشةةير 

اللاليةةح وأن  كس لدى التشاب  والتداخل خا بي ة جلل الشركاتح ولدى تشةاب  سةلوكيات إجةداد التوةار رتث
اللثلولةةةات اللاليةةةة الوابلةةةة لللوارعةةةة هةةةا اللثلولةةةات التةةةا تلكةةةن اللسةةةتخدلين لةةةن تحديةةةد أولةةة  التشةةةاب  

 والاختلاف بين لللوجتين لن الظواهر الاقت اديةب
الوابليةة لللوارعةة برعهةا خا ةية اللثلولةات  Edmonds et al. (2018)وب ةورة لشةابهةح يثةرف 

التةةا تلكةةن لسةةتخدلا الوةةوا م اللاليةةة لةةن تحديةةد أولةة  التشةةاب  والاخةةتلاف بةةين لللةةوجتين لةةن الظةةواهر 
الاقت ادية لن ألل تثز ز لعةثة الووا م اللاليةح وترلع أهليةة الوابليةة لللوارعةة إلة  أن لعةثةة اللثلولةات 

د إل  حد كبير جل  قدرة اللستخدلين جل  ربطها ببث ها البثض لن خلال ل شر علوذلا ال لية تثتل
Benchmarkب 
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 إحةدى تلثةل عهةابر لللوارعةة اللاليةة الوةوا م قابليةة تثر ةف يلكةن أعة  إلة  سةبق للةا الباحةث يخلةص
 تخدلالسة تلكةين إلة  هةاتواخر  ية د  التةا اللةودةح لرتةثةة اللحاسةبية لللثلولةات الخ ةا ص العوجيةة

 حبيعهةا خيلةا والاخةتلاف التشةاب  أولة  وتلييةز الشةركات بةين اللحاسةبية لوارعةة اللثلولةات لن اللثلولات
 تشةاب  ظةل خةا بهةلتشةا لحاسةبية لثلولةات بخعتةاج للشةركات العظةام اللحاسةبا يوةوم جعدلا تتحوق والتا

عتاج الاقت ادية الأحداث  الاقت اديةب داثالأح اختلاف ظل خا لختلةة لثلولات لحاسبية وا 

 لهةود اللةالاح خةةا إطةار لللحاسةبة يلاْاللةا ايطار لن لللوارعة اللالية الووا م قابلية وبشرن لوقع
 ليحةل لحةل لديةدام  إطةارام  2054و  2050 خةا IASB أ ةدر والدوليةة الألر كيةة اللثةايير بةين التوةارب
 العوجيةة الخ ةا ص اح ت ةلناللةال التور ةر هيملةةا إطةار بثعةوان IASC قبةل لةن الل ةدر ايطةار

 والتثبيةر الللاءلةة لةن كةل وتشةلل الأساسةية العوجيةة التاليةة: الخ ةا ص اللاليةة اللةيةدة لللثلولةات
 خا اللثلولات وتوخير  للتحوقح لللوارعةح والوابلية وت م: الوابلية اللثززة والخ ا ص العوجية ال ادقح
 اللةالاب ألةا التور ةر جلة  الت لةةة قيد خا يتلثل ر يسا لحدد جن خ لام  حةهملل اللعاسبح والوابلية الوقت
 وز ةر بوةرارال ةادر  اللُثةدلح اللاليةة الوةوا م وجةرض إجةداد إطةار ت ةلن خود ل رح خا للو ع بالعسبة

 ال ةادر هيلااللةةا ايطةار عهاالتةا ت ةل العوجيةة الخ ةا ص ح عةةس2051لسةعة  550رقةم  الاسةتثلار
 الدوليةب  التور ر اللالا للثايير ل ر تبعا ظل خا يام لعطو يثد لا هوو ح IASBلاعب  لن

 اللثلولةات أن جلة  حهيليةةاللةا الأطةر وا ةثا اللثةايير خةا اتةةاق إلة  سةبق للةا الباحةث و خلص
 كهعةاالعوجيةب و  الخ ا ص لن جددبها  يتواخر أن يعبغا يهالعةثة للستخدل ذات ت ون  حت  اللحاسبية
 لليةع عتهات ةل العوجيةةب خوةد الخ ةا ص هةذه إحةدى لللوارعةة تلثةل لاليةال الووا م قابلية أن جل  إللاع
 اللةالا التور ر إطار لن كل جدا خيلا أع ح ايطارح ات ا اهذ اللاليةح وخا لللحاسبة هيليةاللةا الُأطر
 هي ة جن ال ادر اللالية لللحاسبة الةكر   البر طاعاح وايطار اللالا التور ر لللس لاعب لن ال ادر

 الأخةرى هيليةة اللةا الُأطةر لليةع خةخن الخلةيج الثربيةةح لةدول التثةاون  لللةس لةدول واللرالثةة حاسةبةالل
 لللوارعةة اللاليةة الوةوا م قابليةة خةا اجتبةار الدوليةة اللحاسةبة لثةايير للللةس هيلااللةةا ايطةار لةع اتةوت
 .اللُثززة العوجية الخ ا ص إحدى

 SFAC)اللاليةة  اللحاسةبة لةةاهيم للوارعةةح أشةارت قا لةةوبشةرن لتطلبةات قابليةة الوةوا م اللاليةة ل
no.2) لللس لثايير اللحاسبة اللالية الألر كا   جن ال ادرةFASBتتطلب لللوارعة ( إل  أن الوابلية 
( التلاثةل خةا 5سةليلةح وتتلثةل هةذه الشةروط خةا كةلام لةن   اللوارعةة عتةا ج ت ةون  حتة  لثيعة شروط تواخر

 ( التلاثل خا الوياسب 2  جرض الووا م اللاليةح

 ْا بعةود وتبو ب لسليات خا اللالية الووا م خيلا يتثلق بتلاثل جرض الووا م اللاليةح خيو د ب  تلاثل
 ويشةلل حلهةاتلاث جلة  الوةوا م تلةك للسةتخدلا إيحةاء التلاثل هذا البعودح ويثطا تلك تةا يل درلة وكذا
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بةين  لللوارعةة أساسةا شةرط اللسةليات تلاثةل ت(: إنوالل ةطلحا هيم اللةةا ( توحيةد اللسةليات5لن   كل
 واللحتةوىح خةا اللةدلول تلاثةل جلة  اللثلولةات تلةك للسةتخدلا اعطبةاع تثطةا اللحاسةبية اللثلولةات
 التلاثةل جلة  جةدم اعطبةاع يثطةا خهةو لوارعةة إلةراء إلكاعيةة لةن ي ةثف اللسةليات اختلاف خخن اللوابل
 ( توحيةد2ايخ ةاح ال ةاخاب و   يةاب حالةة خةا خا ةة هرهةالو  خةا لتلاثلةة اللثلولةات كاعةت ولو حت 

 أ بةر لللوجةة خةا عهةاوالغةرض ل تهةاطبيث خةا بهةبعةود لتشةا تلليةع خكةرة جلة  التبو ةب التبو ةب: يوةوم
 اللثلولةات تلاثةل بثةدم اعطباجةا الأخةر هةو يثطةا :التةا ةيل لسةتوى  ( اخةتلاف2جع ةرب و  تسةل 

 (بFASB, 2008سليلة   لوارعة إلراء وجدم إلكاعية اللحاسبية
 اللالية الووا م إجداد خا اللتبثة اللحاسبا الوياس أسس وخيلا يتثلق بتلاثل الوياسح خيو د ب  تلاثل

 اللوارعة أ ثر لوابلية للو ول اللو وجا التلاثل إلا الحالة لن وحدة الوياسب وبالر م ثبات جن خ لام 
 لةا قةورن  إذا اللاليةة الوةوا م لوةار   حويوةا تحةد  يثتبةر التلاثةل هذا لن التر د أن إلا الشكلا التلاثل لن

الويةاس  أسةس لتثةدد عظةرام  :الويةاس أسةس ( توحيةد5لةن   كةل الويةاس تلاثةل ويشةلل الثةرضح خا بالتلاثل
 الأسةسح تلةك لةن أيةام  أخ ةلية حةول اتةةاق ولةود جةدم واللوثوقية لةع الللاءلة بخا تا وجلاقتها الوثيوة

 الوابليةة بخا ةية تتسةم حتة  لوحةد ةهةوملل وخوةام  اللثلولةات اللحاسةبية اديجةد الحالةة إلة  ذلةك أدى
 الأسةثار لسةتوى  ختغيةر اللحاسةباح الويةاس جلة  تةرثير الةزلن الوياس: لثالةل وحدة ( ثبات2لللوارعةب و 
ختةرات  بةين اللحاسةبية اللثلولةات لوارعةة قابليةة جةن سةلبام  ية ثر للةا الاقت ةادية لدحةداث ألةر لةلازم
دجة   للةا التار خيةةح الت لةةةةهةوم ل جلة  اللحاسةبا الويةاس اجتلةاد جعةد اللشةكلة هةذه وتبةرز لختلةةةح
 الت لةة اللار ة وتبعا لدسثار الوياسية الأرقام استثلال لثل اللحاسبا للوياس أخرى هيم لةا جن بالبحث

 خا بدوره سهمي هيمةاالل تلك ظل خا الوياس لو وجية حول اللثار اللدل أن إلا الاستبداليةح الت لةة أو
 (بFASB, 2008  لعها ا  أخ لية حول اللدل استلرار ة

 ,.e.g., Kang et al)وبشةرن أهليةة قابليةة الوةوا م اللاليةة لللوارعةة خوةد أو ةحت بثةض الدراسةات 
2015; Imhof et al., 2017; Neel, 2017; Zhang, 2018; Chen et al., 2020; 

Khazaei et al. 2021) الشركة لويلة تحديدهم دقة تحسين لن اللستثلر ن لللوارعة تُلكن يةأن الوابل 
 الأخرىح بالشركات الخا ة اللالية بالشركة باللثلولات الخا ة اللحاسبية اللثلولات لوارعة خلال لن
 ت ةاليف تخةةيض إلة  لللوارعةة الوابليةة ز ادة بالشركةب وت د  الخا ة اللثلولات لعةثة لن يز د لا وهو
 والتعب ات التوديرات لخاطر وتخةيض اللثلولاتح تلاثل جدم تخةيض ثم وتشغيل اللثلولات؛ ولن اقتعاء
 لللوارعةة الوابليةة ز ةادة خةخن وبالتةالاح .اللاليةة الوةوا م ولسةتخدلا اللةاليين واللحللةين قبل اللسةتثلر ن لن

 ألةوال ت لةةة ار خةا تخةةيضاييلابيةةب وتتلثةل هةذه الآثة ايقت ةادية الآثةار لةن الثديةد إلة  تحويةق ت د 
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 اللثلولةاتا اللحتةو   وز ةادة أدا هةاح الشةركة وتحسةين قيلةة وز ةادة الشةركةح أسةهم سةيولة وز ةادة اللل يةةح
 الخارليةب  اللرالثة ولودة كةاءة الأسهمح وز ادة لأسثار

 Zhangريشةةيوخيلةةا يتثلةةق برهليةةة الوابليةةة لللوارعةةةة خةةا ز ةةادة كةةةاءة ولةةةودة اللرالثةةة الخارليةةةب 
 لللوارعة الوابلية ز ادة خخن لديدح لرالثة جليل لع بالارتباط اللرالثة لكتب قيام قبل أع  إل  (2018)

 الثليلح شلولا لثلليات لعظور تطو ر لن الحسابات لراقب تلكن الودال  والثللاء اللديد الثليل بين
 كةةاءة اللثلولةاتح لعظةور اللرالثةةب خلةن جلليةة وتعةيةذ تخطةيو جعةد أخ ةل و ةع خةا سةيكون  أعة  كلا
 تلليةع وتشةغيل للهةود تخةيض إل  ي د  بلا اللثلولات جن والتةتيش البحث لن لللوارعة الوابلية تولل

 تور ةر لرالثةة وا  ةدار اللرالثةة سةاجات جةدد تخةةيض ثةم ولةن الحسةابات؛ لراقةب قبةل لةن اللثلولةات
تحديةد  لةن الحسةابات لراقةب لللوارعةة ليةةالواب تلكةن اللرالثةةب كلةا بلةودة ايخةلال جةدم لةع وقتيةة أ ثةر

ا تشةاف  الحسةابات لراقةب يسةتطيع اللوارعةة اللثلولةات خةلال للثليةلب خلةن اللاليةة الوةوا م خةا الأخطةاء
 ز ةادة خةخن ثةم لةعظمب ولةن بشةكل بالثليةل الخا ةة اللاليةة الللارسةات خةا والأخطةاء الشةاذة الثعا ةر

 بتويةيم الحسةابات لراقةب قيةام جعةد اللرالثةة جلليةة دقةة تحسةين إلة  ية د  لللوارعةة لسةتو  الوابليةة
 خخن أخرىح عاحية اللرالثةب ولن لودة ز ادة إل  ي د  لا وهو بالثليلح اللحاسبية الخا ة اللثلولات
 إل  ي د  سوف لللوارعة الوابلية ز ادة جعد الحسابات لراقب ب  يووم الذ  الوقت واللهد لودار تخةيض
 اللرالثةب جللية وبة لوابلاللطل الأتثاب تخةيض

 اللرالثة أتثاب لع جكسية ب ورة ترتبو لللوارعة الوابلية أن إل  Zhang (2018)وتو لت دراسة 
 ل شرات لع طردية ب ورة اللاليةب وترتبو الووا م وا جادة إ دار لراقب الحسابات تور ر وترخير إ دار

 اللاليينح اللحللين تعب ات دقة وز ادة الثاديةح  ير لودار الاستحواقات الأخرى  اعخةاض اللرالثة لودة
 لةع جكسةية ب ةورة تةرتبو لللوارعةة الوابليةة أن إلة  تةم التو ةل اللل يةة(ب كلةا ألةوال ت لةةة واعخةةاض
 اللرالثةةح سةاجات بثةدد يتثلةق الشةركةب وخيلةا حةول اسةتلرار لخةاوف يت ةلن تور ةر إ ةدار احتلةال
 سةاجات بثةدد جكسةية ب ةورة لللوارعةة الوابليةة ارتبةاط إلة  Kang et al. (2015)دراسةة  تو ةلت

 اللحللةين قبةل لةن الشةركة تتبةع ز ةادة لةع الثلاقةة هةذه اعخةةاض قةوة إلة  التو ةل تةم اللرالثةةب كلةا
 لةع التثالةل جعةد تحةظةام  أ ثةر ب ةورة الحسةابات يت ةرخون  لراقبةا بةرن تةسةيره يلكةن لةا وهةو اللةاليينح
 اللاليينب اللحللين قبل لن ال بير الاهتلام ذات الشركات

اللعةاخع  لةن الثديةد تحويةق إلة  ية د  لللوارعةة الوابليةة لسةتو   ز ةادة أن إلة  توةدم للةا الباحةث يخلص
للاقت ةاد  أو اللاليةةح الوةوا م للسةتخدلا أو اللاليةةح للوةوا م اللثةدة للشةركات سةواء الأطةراف لةن للثديةد
لسةتوى  تحويةق ب ةرورة التعظيليةة واللهةات البةاحثين لقبة لةن اللتزايةد الاهتلام ذلك ككلب ويةسر الوولا
 لللوارعةب الوابلية لن لرتةع
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 e.g., Francis et)أو ةا الثديةد لةن الدراسةات وبشةرن لحةددات قابليةة الوةوا م اللاليةة لللوارعةةح 
al., 2014; Dhole et al., 2015; Fang et al., 2015; Kroechert, 2015;  Wang et 

al., 2016; Ling & Liu, 2019; Endrawes et al., 2020)  أن لوابليةة الوةوا م اللاليةة لللوارعةة
الثديد لن اللحدداتب وتتلثل هذه اللحددات جل  سبيل اللثال وليس الح ر خا هيكةل اللل يةةح ويليةات 

 بXBRL)2حوكلة الشركاتح ولغة توار ر الأجلال  

 لةدى لتحديةد  ةرور ة أداة اللوارعةة الوابليةة قيةاس وبشرن قيةاس قابليةة الوةوا م اللاليةة لللوارعةةح يثتبةر
 ولا لثعةا ذا  يةر لللوارعةة الوابلية ل طلا يكون  ذلك لللوارعةب خبدون  الوابلية لستو   اعخةاض أو ز ادة
 خخن لللوارعةح الوابلية لتحسين السياسات تطو ر خا لثايير اللحاسبة وا ثا ر بة استخدال ب ولع يلب
 ,Taplin)السياسةات  تلةك خثاليةة جلة  للتثةرف ت ةون  ةرور ة لللوارعةة بليةةالوا وتحديةد قيةاس طةرق 

 ب(2011

 De Franco et al. (2011)واجتلد الباحث خا الراء التحليل الأساسا لهذا البحث جلة  علةوذج 
 ;e.g., Zhang, 2018; Kim et al. 2020)لويةاس قابليةة الوةوا م اللاليةة لللوارعةةح قياسةام جلة  

Mehrabanpour et al. 2020; Smith & Venter, 2020)  إذ أو ةاDe Franco et al. 
برعةة  يلكةةن قيةةةاس الوابليةةة لللوارعةةةة اجتلةةادام جلةةة  لخرلةةات عظةةةام التور ةةر اللةةةالا واللتلثلةةة خةةةا  (2011)

 الأرقام الةواردة بةالووا م اللاليةةب ويثتلةد هةذا العلةوذج خةا قيةاس قابليةة الوةوا م اللاليةة لللوارعةة جلة  تثر ةف
العظام اللحاسةبا كوسةيلة لترللةة الأحةداث الاقت ةادية خةا الوةوا م اللاليةةح حيةث أن أ  حةدث اقت ةاد  
يكون ل  اعثكاس جل  الشركةح خخع  يدخع هذه الشركة إل  إجداد عظام لحاسبا لهةذا الحةدث و ةتم ترللتة  

للالية دالة خا كةل لةن الأحةداث خا شكل الووا م اللالية التا يتم الاخ اح جعهاب وبالتالاح تثتبر الووا م ا
 الاقت ادية والعظام اللحاسباح ولن ثم يلكن التثبير جن ذلك لن خلال العلوذج التالا:    

Financial Statementsi = fi (Economic Eventsi) 

ب كلةا أن أهةم جع ةر خةا الوةوا م اللاليةة هةو رقةم الةربا iجن العظةام اللحاسةبا للشةركة  fi حيث تثبر 
ا وبالتةةةالا تثةةةد الأربةةةاح اللحاسةةةبية ل شةةةرام للوةةةوا م اللاليةةةةح وأن أهةةةم جع ةةةر يثبةةةر جةةةن الحةةةدث اللحاسةةةب

                                                 
 ل ةللة قياسةية طر وةة برعهةا eXtensible Business Reporting Language الأجلةال توةار ر لغةة تثر ةف يلكةن 2

لكاعية اللالية للبياعات تروعاايل  العشر لتحسين دقة  اللالية الووا م خا ربو اللثلولات لترليز أو تستخدم جلي ب إذ الاجتلاد وا 
 باسةتخدام اللاليةة الوةوا م بعةود جةرض يةتم اللغةة لهةذه بهةاب خوخوةا اللتثلةق وايخ ةاح اللاليةة الووا م بعود تحديد وو ف ألل لن
 هيكةل خةا ولوقثة  بعةد كةل وي ف يحدد والذ  taxonomyالل طلحات  الوسلو وخوا يتم ت عيةها جلالات والتا أو رلوز
 اللاليةب الووا م
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ح وبالتالا خخن جوا د السهم تثد ل شرام لدحداث الاقت اديةح بيعلةا لثللتةا 0الاقت اد  هو جوا د الأسهم
ءم جلة  ذلةك يلكةةن هةا التةا تحةدد العظةام اللحاسةباب وبعةا αi)   &(βiالشةركة اللو ةح  باللثادلةة أدعةاه

قياس قابلية الوةوا م اللاليةة لللوارعةة بةين شةركتين اجتلةادام جلة  العظةام اللحاسةبا ل ةل لعهلةاح حيةث ترتةةع 
درلةةة قابليةةة الوةةوا م اللاليةةة لللوارعةةة بيعهلةةا اجتلةةادام جلةة  لةةدى تشةةاب  العظةةام اللحاسةةبا ل ةةل لعهلةةا خةةا 

ووا م اللاليةةةةب وبالتةةةالا يلكةةةن التثبيةةةر جةةةن العظةةةام ترللةةةة الأحةةةداث الاقت ةةةادية إلةةة  أرقةةةام لحاسةةةبية بةةةال
 اللحاسبا للشركة باستخدام العلوذج التالا: 

Earningsit  =  αi + βi Returnit + εit 

 ةةاخا الةةربا جةةن السةةعة قبةةل خ ةةم الثعا ةةر الاسةةتثعا ية لوسةةولام جلةة   Earningsit حيةةث تلثةةل  
خةلال  iجا ةد السةهم للشةركة  Returnitح ويلثةل tلسةعة خةا عهايةة ا iالويلة السوقية لحوةوق اللل يةة للشةركة 

و ةتم تطبيةق هةذا العلةوذج ل ةل ب iالعظام اللحاسبا للشةركة  لثللتا (αi   & βi ح وتلثل كلا لن tالسعة 
سةةعوات سةةابوة للشةةركةب خثلةة  سةةبيل اللثةةال  0شةةركة لتوةةدير لثللةةات العظةةام اللحاسةةبا باسةةتخدام بياعةةات 

يتم الاجتلاد جلة  اللثللةات اللوةدرة للعظةام اللحاسةبا  2052للشركة خلال جام لحساب الوابلية لللوارعة 
ب ولويةةاس الوابليةةة لللوارعةةةح يةةتم الاجتلةةاد جلةة  اللثللةةات 2052إلةة  جةةام  2052لهةةذه الشةةركة لةةن جةةام 

ة اللودرة للعظام اللحاسبا ل ل شركة خا تودير أرباحها باستخدام الأحداث الاقت ادية  جا ةد السةهم( لبوية
الشركات التا تعتلا لعةس الوطاعب خثل  سبيل اللثالح لتودير الاختلاف بين العظام اللحاسبا للشةركتين 

I, j   يةةةتم اسةةةتخدام لثللةةةات العظةةةام اللحاسةةةبا ل ةةةل لعهلةةةا لتوةةةدير أرباحهلةةةا باسةةةتخدام جا ةةةد إحةةةداهلاح أ
( αi   & βi  ثللتةا الشةركةباختراض أعهلا يوالهان عةس الأحداث الاقت اديةح بلثع  يخر يةتم تحديةد ل

( αi   &βi ل ل شركة جل  حدة لع تطبيق عةس الخطوات ل ل شةركة جلة  حةدةب إذ أعة  بللةرد حسةاب 
 ل ل شركة خخن هذا يثد ل شرام للثرخة العظام اللحاسبا ل ل شركةب

أعة  للثرخةة لةا إذا كةان العظةام اللحاسةبا بةين شةركتين  De Franco et al. (2011)ولوةد أو ةا 
شةةةابهام أو لختلةةةةام  خخعةةة  لابةةةد لةةةن تثبيةةةت رقةةةم الحةةةدث الاقت ةةةاد   جا ةةةد السةةةهم( خةةةا لثادلةةةة الاعحةةةدار لت

( والتةا تثةد ل شةرام للعظةام αi   & βi  السةابق الاشةارة اليهةا أجةلاهح بيعلةا يةتم تغييةر رقةم لثللتةا الشةركة
ك لةةةن خةةلال اسةةةتخدام اللحاسةةبا للشةةركةح وذلةةةك للو ةةول إلةةة  رقةةم الةةةربا اللحاسةةبا اللوةةدرب وسةةةيتم ذلةة

 العلوذلين التاليين:

                                                 
وعلاحة  أعة  لةم ( / سثر السهم خا بداية الةتةرةب tسثر السهم خا بداية الةترة  – tجا د السهم =  سثر السهم خا عهاية الةترة  0

اليةول  لأن البور ةة توةوم بثلةل تسةوية بطةرح التوز ثةات  يتم إ اخة التوز ثات خ  بسو اللثادلة الخا ة بحساب جا ةد السةهم
 إن ولدت يوليام وبالتال  تووم بتثديل سثر ايقةال بحيث يكون بثد التوز ثاتب
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E (Earnings)iit = ˆαi + ˆβi Returnit 
E (Earnings)ijt = ˆαj +ˆβj Returnit 

باسةةتخدام عظالهةةا اللحاسةةبا  tجةةن الةتةةرة  iالأربةةاح اللوةةدرة للشةةركة  E (Earnings)iitحيةةث تلثةةل 
جةن  jالأربةاح اللوةدرة للشةركة    E (Earnings)ijt اللثالم الخا ة بها( وجا د السهم الخةاص بهةاح وتلثةل 

ب خثلةة  سةةبيل اللثةةالح iباسةةتخدام عظالهةةا اللحاسةةبا  اللثةةالم الخا ةةة بهةةا( وجا ةةد سةةهم الشةةركة  tالةتةةرة 
يلكةةن تو ةةيا العلةةوذليين السةةابوين لةةن خةةلال لثةةال تو ةةيحاب خثلةةا سةةبيل اللثةةال توةةوم الشةةركة الأولةة  

( خا الشركة الأول  و ةتم حسةاب الةربا اللوةدر للشةركة الأولة  بثبيت رقم الحدث الاقت اد   جا د السهم
جن طر ق التثويض خا العلوذج السابق وو ع رقم جا د الشركة الأول  ولثةالم الشةركة الأولة  وبالتةالا 
يتم الو ول ال  رقم الربا اللودر الخاص بالشركة الأول ب بيعلا بالعسبة للشركة الثاعية يتم التثويض خا 

سابق بثوا د الأسهم الخا ةة بالشةركة الأولة ح لةع اسةتخدام لثةالم الشةركة الثاعيةةح وبالتةالا يةتم العلوذج ال
الو ةةول الةة  رقةةم الةةربا اللوةةدر الخةةاص بالشةةركة الثاعيةةةح وهكةةذا بالعسةةبة لبةةاقا الشةةركاتب وبالتةةالا سةةيتم 

 شركات جيعة الدراسةب حساب رقم الربا اللودر للشركة الأول  و تم لوارعت  لع رقم الربا اللودر لباقا

ولوياس قابلية الووا م اللالية لللوارعة بين شركات جيعة الدراسةةح خخعة  يةتم الاجتلةاد جلة  لتوسةو الوةيم 
اللطلوةةة للةةةروق بةةين الأربةةاح اللوةةدرة باسةةتخدام العظةةام اللحاسةةبا للشةةركات خةةا الةتةةرات اللسةةتخدلة خةةا 

 تخدام اللثادلة التالية:تودير لثالم العظام اللحاسبا ل ل لعهمح وذلك باس
CompAcctijt = -1/t ∑jt |E (Earningsiit) − E (Earningsijt)|. 

جةةةدد  tوتلثةةل  jح  iل شةةر قابليةةةة الوةةوا م اللاليةةة لللوارعةةة بةةين الشةةركتين   CompAcctijtحيةةث تلثةةل
طلوةة لهةذه الةترات اللستخدلة خا تودير لثللتا العظام اللحاسبا ل ل شةركةب وكللةا اعخة ةت الويلةة الل

الةروق كللا كان ذلك ل شرام جل  ارتةاع قابلية الووا م اللالية لللوارعة بين الشركتينح لذلك تم  رب هذه 
حت  تشير الويم الأ بر  الأقل سالبية( إل  ارتةاع لستوى قابلية الووا م اللالية لللوارعةة بةين  5-× الويلة 

خةا اللثادلةة السةابوة كللةا كةان ذلةك يثعةا ولةود   CompAcctijt الشركتينب بلثعة  يخةر كللةا زادت قيلةة
خةةروق بسةةيطة بةةين الشةةركتين وبالتةةالا ز ةةادة قابليةةة الوةةوا م اللاليةةة لللوارعةةةب ولتحديةةد ل شةةر قابليةةة الوةةوا م 
اللالية لللوارعةة بةين كةل شةركة وبويةة شةركات جيعةة الدراسةةح يةتم الاجتلةاد جلة  لتوسةو قةيم قابليةة الوةوا م 

 ارعة لها لع بوية الشركاتباللالية لللو

لوياس قابلية  Neel (2017)ولود اجتلد الباحث خا الراء تحليل الحساسية لهذا البحث جل  علوذج 
 جل  العحو التالا:De Franco et al. (2011) لعلوذج  تثديلام  يلثل الووا م اللالية لللوارعةح والذ 

ACCit  =  αi + βi CFit + εit 
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خةلال السةعة  iستحواقات لوسولام جل  الويلة السةوقية لحوةوق اللل يةة للشةركة الا ACCit حيث تلثل  
t ح ويلثةةةلCFit  التةةةدخوات العوديةةةة لةةةن الأعشةةةطة التشةةةغيلية لوسةةةولام جلةةة  الويلةةةة السةةةوقية لحوةةةوق اللل يةةةة

 ب iلثللتا العظام اللحاسبا للشركة ( αi   & βi ح وتلثل كل لن tخلال السعة  iللشركة 
 الخ ةةةا ص العوجيةةةة إحةةةدى تلثةةةلعهةةةا شةةةرن لةهةةةوم قابليةةةة الوةةةوا م اللاليةةةة لللوارعةةةة برخلةةةص الباحةةةث ب

لوارعةة  لةن اللثلولةات لسةتخدلا تلكةين إلة  هةاتواخر  ية د  التةا اللةودةح لرتةثةة اللحاسةبية لللثلولةات
 يوةوم جعةدلا تتحوةق والتةا حعهابي خيلا والاختلاف التشاب  أول  وتلييز الشركات بين اللحاسبية اللثلولات

عتةاج الاقت ةادية الأحداث تشاب  ظل خا بهةلتشا لحاسبية لثلولات بخعتاج للشركات العظام اللحاسبا  وا 
ب وخيلةا يتثلةق بلوقثهةا لةن الاطةار الاقت ةادية الأحةداث اخةتلاف ظةل خةا لختلةةة لثلولةات لحاسةبية

 لةع اللاليةة لللحاسةبة يةةهيلاللةا الُأطةر  البيةة اللةةاهيلا لللحاسةبة اللاليةةح خلةص الباحةث إلة  اتةةاق
 إحةدى لللوارعةة اللاليةة الوةوا م قابليةة اجتبةار الدوليةة خةا اللحاسةبة لثةايير للللةس هيلااللةةا ايطةار

برهليتهةاح خوةد خلةص الباحةث إلة  أن اللحاسةبيةب وخيلةا يتثلةق  لللثلولةات اللُثةززة العوجيةة الخ ةا ص
 قيلةة وز ةادة الشةركةح أسةهم سةيولة وز ةادة اللل يةةح لألةوا ت لةةة إلة  تخةةيض تة د  لللوارعةة الوابليةة ز ةادة

 اللرالثةة ولةودة كةةاءة الأسةهمح وز ةادة لأسةثار اللثلولةاتا اللحتةو   وز ةادة أدا هةاح الشةركة وتحسةين
لةن هيكةل اللل يةةح ويليةات حوكلةة  بكةلام  تتحةدد اعهةأ إلة  الباحةث الخارليةةب وبشةرن لحةددتهاح خلةص
 (بXBRL الشركاتح ولغة توار ر الأجلال 

 الإطار النظري لجهد المراجعة 6-1-2
يرتبو لهد اللرالثة بخحتلال ا تشاف لراقب الحسابات تحر ةات لوهر ة جعةد لرالثةة الوةوا م اللاليةة 
للشركةح و تثلق حلم لهد اللرالثة بحلم ايلراءات التا يتبثها لراقب الحسابات حت  يتسةع  لة  للةع 

رأية  الةعةا اللحايةدح وتولةد لللوجةة لةن الثوالةل التةا تة ثر جلة  لهةد أدلة كاخية وللا لة ولن ثم إبةداء 
اللرالثةح خود ت ون هذه الثوالل داخلية كالخ ا ص اللرتبطة بالشركة لحل اللرالثة أو جوالل أخةرى؛ 

(ب و لثب لهد اللرالثة Zhang, 2018; Abdulwahab et al. 2021كخ ا ص جللية اللرالثة  
لشةةا ل الوكالةةة بةةين اللةةلاك وايدارةح والحةةد لةةن جةةدم تلاثةةل اللثلولةةاتح وز ةةادة  دورام هالةةام خةةا الحةةد لةةن

لودة التوار ر اللاليةح حيث يلكن اجتباره شكل إ ةاخا لةن أشةكال الحوكلةة التةا تة د  إلة  ز ةادة لةودة 
 (بLim & Mali, 2021اللثلولات  

 أتثاب اللرالثةح وترخير إ دار وقد تعاول الثديد لن الدراسات ثلاثة ل شرات لوياس لهد اللرالثة 
 Brooks et al. 2020; Miah et)تور ر لراقب الحساباتح وساجات اللرالثة(ح خود استخدم كلا لن 

al. 2020; Zhang & Shailer, 2020)  أتثةاب اللرالثةة خوةو كل شةر لويةاس لهةد اللرالثةةب وخةا
 Knechel & Sharma, 2012; Asante-Appiah, 2020; Xiao et)اللوابةل اسةتخدم كةلا لةن 
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al., 2020) تةةرخير إ ةةدار تور ةةر لراقةةب الحسةةابات خوةةو كل شةةر لويةةاس لهةةد اللرالثةةةب  2020ومحمدح
سةاجات )  Jung, 2016; Che et al. 2018; Lim & Mali, 2021بيعلةا اسةتخدم كةلا لةن  

 ;Mao & Yu, 2015)اللرالثة خوو كل شر لوياس لهد اللرالثةب إ اخة للا سبقح استخدم كلا لةن 
Zhang, 2018; Cao et al., 2020)  أتثةاب اللرالثةة وتةرخير إ ةدار تور ةر لراقةب الحسةابات لثةام

أتثةاب  (Nam, 2018; Bae et al., 2019)كل شةر ن لويةاس لهةد اللرالثةةب واسةتخدم كةلا لةن 
 اللرالثة وساجات اللرالثة لثام كل شر ن لوياس لهد اللرالثةب

سةةة جلةة  اسةةتخدام أتثةةاب اللرالثةةة كل شةةر لويةةاس لهةةد اللرالثةةة وذلةةك واجتلةةد الباحةةث خةةا هةةذه الدرا
جعةةةد الةةةراء التحليةةةل الأساسةةةا لهةةةذا البحةةةثح وأي ةةةامح اجتلةةةد الباحةةةث جلةةة  تةةةرخير إ ةةةدار تور ةةةر لراقةةةب 
الحسةةةةابات كل شةةةةر لويةةةةاس لهةةةةد اللرالثةةةةة وذلةةةةك جعةةةةد الةةةةراء تحليةةةةل الحساسةةةةية لهةةةةذا البحةةةةثب إذ يةةةةرى 

Chakrabarty et al. (2020)  لوياس لهد اللرالثةة لوارعةة برن أتثاب اللرالثة تثد ل شرام أ ثر دقة
بتةرخير إ ةدار تور ةر لراقةب الحسةةاباتح حيةث يةرى أعة  تثتبةر الأتثةةاب التةا يتوا ةاها لراقةب الحسةةابات 
ل ةةدرام ر يسةةيام لةةن ل ةةادر إيةةرادات لكاتةةب اللحاسةةبة واللرالثةةةح تسةةث  إلةة  تثظيلهةةا بهةةدف الح ةةول 

للكن لن للارسة اللهعةةح حيةث أعة  لةن حةق لراقةب الحسةابات الح ةول جلة  أتثةاب جل  أخ ل جا د 
لوابل الخدلات التا ي ديهاح وهو الألر الذ  يعثكس خا الللهود الذ  يبذل  لراقب الحسابات خا ترديةة 
 جللية اللرالثةح وهو لا يلثل  ل شر أ ثر دقة لوياس لهد اللرالثة لوارعة بترخير إ دار تور ر لراقب

   الحساباتب 

 Caramanis & Lennox (2008); Knechel and Sharma (2012)وخةا اللوابةلح يلةادل 
بةةرن تةةرخير إ ةةدار تور ةةر لراقةةب الحسةةابات يثةةد ل شةةر أ ثةةر دقةةة لويةةاس لهةةد اللرالثةةة لوارعةةة برتثةةاب 

ة برعة  لةن  يةر اللحتلةل خةا الحيةا Chun and Rhee (2015)اللرالثةةح و  كةد جلة  ذلةكح لةا يةراه 
الثللية أن يح ل لراقب الحسابات جل  أتثاب لرالثة إ اخية عظير قيال  بلهود إ اخيةح خا ة خةا 

دليلام جل  أن ترخير إ دار تور ر لراقب  Nam (2018)ظل ولود لعاخسة خا سوق اللرالثةح وقد قدم 
لةةن ارتباطة  بويلةةة  الحسةابات كل شةةر للهةد اللرالثةةة يةرتبو ارتباطةةام وثيوةام بلسةةتوى أجلةال اللرالثةةة أ ثةر

الأتثةابب وبعةةاءم جلةة  لةةا سةبقح خلوةةد اجتلةةد الباحةةث خةا هةةذه الدراسةةة جلةة  الاجتلةاد جلةة  كةةلام لةةن أتثةةاب 
اللرالثةةة وتةةةرخير إ ةةةدار تور ةةةر لراقةةةب الحسةةةابات كل شةةةر ن لويةةةاس لهةةةد اللرالثةةةةح وبالتةةةالا سةةةيثرض 

ل أتثاب اللرالثةح ولراحل تحديد أتثةاب الباحث خا العواط التالية كلام لن لةهوم أتثاب اللرالثةح وأشكا
 اللرالثةح ولحددات أتثاب اللرالثةح وأخيرام لاهية توقيت تور ر لراقب الحساباتب

ح Simunic (1980)وبشةرن لةهةوم أتثةاب اللرالثةةح خةخن لةن أقةدم لةن جةرف أتثةاب اللرالثةة هةو 
ر الللهةةود اللبةةذول خةةا جلليةةة حيةةث أعةة  جرخهةةا جلةة  أعهةةا الت لةةةة التةةا يتحللهةةا لراقةةب الحسةةابات عظيةة
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اللرالثةةةح ولاشةةك أن هةةذه الت ةةاليف تةةدخل خةةا شةةكل سةةثر خدلةةة اللرالثةةة خةةا سةةوق خةةدلات اللرالثةةةح 
 لثلها لثل بوية الخدلات والسلع الأخرى خا السوقب

أتثةاب اللرالثةة جلة  أعهةا تثكةس الت ةاليف اللتوقثةة لةن لخةاطر  Bell et al. (2008)وقةد جةرف 
وأ ةاخوا جلة  ذلةكح بةرن أتثةاب  Callaghan et al. (2008)اباتح وأيةده خةا ذلةك جلةل لراقةب الحسة

اللرالثةةةةة تلثةةةةل اللهةةةةد اللتزايةةةةد لةةةةن قبةةةةل لراقةةةةب الحسةةةةابات لتوةةةةديم توةةةةار ر لاليةةةةة سةةةةليلةب وقةةةةد جرخهةةةةا 
Feldmann et al. (2009)  برعهةةةا ت لةةةة يتحللهةةا الثليةةل لتخ ةةاح جةةةن توةةار ر لاليةةة خاليةةة لةةةن

تلثةل ت لةةة اللهةد  جلة  أعهةا اللرالثةة أتثةاب  Barua et al. (2020)ب كلةا جةرف الأخطةاء اللاديةة
اللبةةةةةةذول لحسةةةةةةوبام جلةةةةةة  أسةةةةةةاس سةةةةةةاجات الثلةةةةةةل ول ةةةةةةاخام إليةةةةةة  أ  عةوةةةةةةات لثيعةةةةةةة أخةةةةةةرىب وجرخهةةةةةةا 

Chakrabarty et al. (2020)   برعهةا اللبةالا التةا يتوا ةاها لراقةب الحسةابات عظيةر قيالة  بثلليةة
عشرة لاح و تم تحديد هذه الأتثةاب بلولةب جوةد الاتةةاق الةذ  يةتم بةين الشةركة لحةل اللرالثة لحسابات ل

اللرالثة ولراقب الحساباتح وخوام للزلن الذ  ستستغرق  جللية اللرالثة وعوع الخدلات اللطلوبةة وحلةم 
وأ ةاخوا جلةة  ذلةةكح برعة  يةةتم تحديةةد أتثةةاب   et al. (2020) Florouهةذه الثلليةةاتب وأيةةده خةا ذلةةك 

للرالثة جادة لسبوام قبل البةدء خةا جلليةة اللرالثةةح و لةب أن ت ةون هةذه الأتثةاب تعاسةب اللهةد الةذ  ا
 يبذل  لراقب الحساباتب

أتثاب اللرالثة ها اللبلا الذ  يح ل جلي  لراقب الحسابات لةن  أن إل  تودم للا الباحث يخلص
ح حيث تلثل أتثاب اللرالثة اعثكاسام لللهد قبل الثليلح لوابل الويام بثللية اللرالثة جل  الول  الألثل

واللخةةةاطر اللتوقثةةةة لةةةن الويةةةام بثلليةةةة اللرالثةةةة  لثةةةل لخةةةاطر التوا ةةةا(ح و توقةةةف ذلةةةك جلةةة  اللهةةةارة 
واللثرخة اللازلتان لعوع الثلل الذ  يتم الويةام بة ح ولسةتوى التةدر ب والخبةرة للةةرد اللعةوط بة  الويةام بهةذه 

يعةو  كل خرد خا اللهلةح ودرلةة اللسة ولية التةا يعطةو  جليهةا الثلةل الةذ   اللهلةح والوقت اللازم الذ 
 يتم الويام ب ب

إلة  أعة  يولةد ثلاثةة   Chen et al. (2019)يشةير وبشرن أشكال ولراحةل تحديةد أتثةاب اللرالثةةح 
ام وت ةون ( الأتثاب الثابتة وها جبارة جن اللبالا التا تحدد لسةبو5أشكال لأتثاب اللرالثة تتلثل خا:  

 يةةةر قابلةةةةة للز ةةةةادة خةةةةا اللسةةةةتوبلح و لةةةةب أن تتعاسةةةةب هةةةةذه اللبةةةةالا لةةةةع اللهلةةةةة اللطلوبةةةةة لةةةةن لراقةةةةب 
( الأتثاب اللتغيةرة وهةا جبةارة جةن اللبةالا التةا تحةدد وخوةام للوقةت الةذ  تسةتغرق  جلليةة 2الحساباتب و 

لبالا بعاءم جل  جدد سةاجات اللرالثة واللهد اللبذول لن قبل لراقب الحساباتح ويلكن أن تحدد هذه ال
( الأتثةاب الشةرطية وهةا جبةارة جةن 2الثلل التةا سيسةتغرقها لراقةب الحسةابات خةا جلليةة اللرالثةةب و 

الأتثاب التا يتوقف الح ول جليها جل  تحوق ألر لثين خةا اللسةتوبلح وقةد ت ةون هةذه الأتثةاب عسةبة 
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ا العةةوع لةةن الأتثةةاب لخةةالف لوواجةةد ويداب ل ويةةة لةةن قيلةةة اللعةةاخع التةةا سةةتثود جلةة  الثليةةلح ويثةةد هةةذ
 سلوكيات اللهعةب

إلة   Rewczuk & Modzelewski (2020)وخيلةا يتثلةق بلراحةل تحديةد أتثةاب اللرالثةةح يشةير 
أن هعاك جدد لن الألور التا يلب جل  لراقب الحسابات أن يرخةذها خةا اجتبةاره جعةد تحديةد الأتثةابح 

( جةةدد اللسةةاجدين الةةذين سةةيوولون 2ز الثلةةل اللطلةةوب لعةة ح و ( الوقةةت اللطلةةوب يعلةةا5وتتلثةةل خةةا  
( تحديةةةد قةةةدرة 0( تحديةةةد ت ةةةاليف جلليةةةة اللرالثةةةة لثةةةل الألةةةور ول ةةةار ف الاعتوةةةالح و 2بلثاوعتةةة ح و 

إل  أن جللية  Modzelewski (2020) Rewczuk &الثليل جل  الدخعب وبعاءم جل  لا سبقح يشير 
( لرحلةةةةة تحديةةةةد لراقةةةةب الحسةةةةابات 5ة لراحةةةةل ر يسةةةية تتلثةةةةل خةةةةا  تحديةةةد أتثةةةةاب اللرالثةةةةة تلةةةةر برربثةةةة

( لرحلةةة الاتةةاق لةةع الثليةل جلةة  الأتثةاب: يلةةب 2لدتثةاب: وتثتبةةر هةذه اللرحلةةة لةن أهةةم اللراحةلح و 
جل  لراقب الحسابات خا هذه اللرحلة ان يووم بخلراء لعاقشة تلهيديةة لةع الثليةل يو ةا خيهةا لةا يوةوم 

لرحلةة توةديم الةةواتير للثليةل: وتثكةس هةذه اللرحلةة جلليةة التحاسةب لةع الثليةل  (2ب  لن إلةراءاتح و 
( لرحلةةةة تح ةةةيل الأتثةةةاب: و ةةةتم خةةةا هةةةذه اللرحلةةةة تحديةةةد طر وةةةة 0خيلةةةا يتثلةةةق برجلةةةال اللرالثةةةةح و 

 وتوقيت دخع الأتثابب 

 & e.g., Urhoghide)تعةةةاول الثديةةةد لةةةن الدراسةةةةات وبشةةةرن لحةةةددات أتثةةةاب اللرالثةةةةح خوةةةةد 
Izedonmi, 2015; Axén, 2020; ElGammal & Gharzeddine, 2020; Mehrabanpour 
et al., 2020;Santhosh & Ganesh, 2020; Silva et al., 2020; Widmann et al., 

2020; Lim & Mali, 2021)  الثوالةل اللة ثرة جلة  أتثةاب اللرالثةةح خهعةاك جوالةل خا ةة بحلةم
والةةةةل خا ةةةة بالشةةةركة لحةةةةل اللرالثةةةة وجوالةةةةل خا ةةةة بلراقةةةةب الثلةةةلح وجوالةةةل خا ةةةةة بةةةالخطرح وج

 الحساباتح وجوالل خا ة بلكتب اللرالثةح وجوالل خا ة بالسوقب 

وخيلا يتثلق بالثوالل اللرتبطة بالشركة لحةل اللرالثةة التةا تة ثر خةا تحديةد أتثةاب اللرالثةةح تتلثةل 
الاح وقيلةةةة اللخةةةزونح ولثةةةدل دوران هةةةذه الثوالةةةل خةةةا حلةةةم الشةةةركة لحةةةل اللرالثةةةةح وعسةةةبة الرخةةةع اللةةة

اللخةزونح و ةاخا رأس اللةةال الثالةلح و ةاخا الأربةةاحح ولثةدل الثا ةد جلةة  الأ ةولح وعسةبة التةةداولح 
وعسةةةبة السةةةيولة السةةةر ثةح و ةةةاخا التةةةدخوات العوديةةةة لةةةن الأعشةةةطة التشةةةغيليةح ولةةةدى قةةةوة عظةةةام الرقابةةةة 

لثةةةة الداخليةةةة بالشةةةركة لحةةةل اللرالثةةةةح والشةةةكل الداخليةةةةح ولةةةدى اجتلةةةاد لراقةةةب الحسةةةابات جلةةة  اللرا
 الواعوعا لللعشرة لحل اللرالثةح وهيكل اللل يةح والويلة السوقية لحووق اللل يةب

وتتلثل الثوالل اللرتبطة بلراقب الحسابات وبلكتب اللرالثة التةا تة ثر خةا تحديةد أتثةاب اللرالثةةح 
الأربثةة ال بةارح وحلةم لكتةب اللرالثةة لةن حيةث  خا لا اذا كةان لكتةب اللرالثةة أحةد لكاتةب اللرالثةة
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جةةةدد لراقبةةةا الحسةةةاباتح وحلةةةم اييةةةرادات السةةةعوية لللكتةةةبح وجةةةدد جلليةةةات اللرالثةةةة التةةةا يوةةةوم بهةةةا 
اللكتبح والتخ ص ال عاجا للكتب اللرالثةح وتودير لراقب الحسةابات لخطةر اللرالثةةح وطةول ختةرة 

للرالثةةةح وسةةلثة لكتةةب اللرالثةةةح وخبةةرة لكتةةب اللرالثةةةب التثاقةةد بةةين لكتةةب اللرالثةةة والشةةركة لحةةل ا
وأخيةةةرام تتلثةةةل الثوالةةةل الأخةةةرى اللتعوجةةةة التةةةا تةةة ثر خةةةا تحديةةةد أتثةةةاب اللرالثةةةةح خةةةا ولةةةود تشةةةر ثات 
ولثةةايير لحاسةةبة ولرالثةةة للزلةةة للشةةركات وللكاتةةب اللرالثةةةح والةتةةرة بةةين تةةار ي التثاقةةد وتةةار ي توةةديم 

لبار ةةةح وتوقيةةت توةةديم تور ةةر اللرالثةةةح تور ةر اللرالثةةةح ولةةود ق واجةةد وأخلاقيةةات لسةةلوك اللهعةة للزلةةة وا 
 واللعاخسة بين لكاتب اللرالثةب

يتلثةةل هةةذا التوقيةةت خةةا الةتةةرة الزلعيةةة التةةا يسةةتغرقها وخيلةةا يتثلةةق بتوقيةةت تور ةةر لراقةةب الحسةةاباتح 
ا لثةدد الأيةام بةين تةار ي عهايةة الثةام لراقب الحسابات يتلام جللية اللرالثةح وتوةاس باللو ةار تم الطبيثة

 Abdillah)اللالا وتار ي إ دار تور ر اللرالثة أو تار ي توقيع لراقب الحسابات جل  تور ر اللرالثة 
et al., 2019) ح خةا حةين يةرىAl-Ajmi (2008)  أعهةا توةاس بةالةترة بةين تةار ي عهايةة الثةام اللةالا

ةتةرة إلة  ختةرتينح تتلثةل الأولة  خةا الةتةرة بةين تةار ي عهايةة الثةةام وعشةر التوةار ر اللاليةةح أ  تعوسةم تلةك ال
اللالا وتار ي إ دار تور ر اللرالثةح وتخ ع تلك الةترة خا عطاق لراقةب الحسةابات وتحةت لسة وليت ب 
خا حين تتلثل الثاعية خا الةترة بين تار ي التوقيةع جلة  تور ةر اللرالثةة وعشةر التوةار ر اللاليةةح وتخ ةع 

 ةترة خا عطاق إدارة الشركة وتحت لس وليتهابتلك ال

( لةةن 02وخيلةةا يتثلةةق بتوقيةةت تور ةةر اللرالثةةة خةةا بي ةةة الأجلةةال الل ةةر ةح خلوةةد اشةةارت اللةةادة رقةةم  
قواجد قيةد وشةطب الأوراق اللاليةة بالبور ةة الل ةر ةح ال ةادرة بوةرار لللةس إدارة الهي ةة الثالةة للرقابةة 

ح أعةةة  يلةةةب جلةةة  الشةةةركة 2020ثديلاتةةة  عسةةةخة لحدثةةةة خةةةا ديسةةةلبر وت 2050( لثةةةام 55اللاليةةةة رقةةةم  
لواخاة هي ة سوق اللال والبور ة الل ر ة بعسخة لن التوار ر اللالية السعوية ال ادرة لةن لللةس إدارة 

( وتور ةةر لراقةةب الحسةةابات جلةة  أن يكةةون ذلةةك قبةةل 00الشةةركة لرخوةةام بهةةا تور ةةر لللةةس ايدارة  علةةوذج 
ل للتار ي اللدون بتور ر لراقب الحساباتح و تم إجداد الووا م اللالية السةعوية واجتلادهةا بداية للسة التداو 

لن الللثية الثالة لللعشرة خلال لدة لا تتلاوز ثلاثة أشهر لن تار ي اعتهاء السعة اللاليةةب وبعةاءم جلة  
وتةار ي عشةر التوةار ر ذلكح خلا تولةد اختلاخةات بةين تةار ي توقيةع لراقةب الحسةابات جلة  تور ةر اللرالثةة 

 اللالية خا بي ة الأجلال الل ر ةب

ويثكس توقيت تور ر اللرالثة كةاءة لراقب الحسابات خا إعهاء جلليةة اللرالثةةح حيةث ية د  تةرخير 
إ داره إل  لشكلة جدم تلاثل اللثلولاتح وز ادة حالة جدم التر د بشرن جللية اتخاذ الورارات خةا سةوق 

إل  أن تةرخير إ ةدار  Khoufi & Khoufi (2018)(ب ويشير Abdillah et al., 2019رأس اللال  
تور ةر لراقةةب الحسةةابات يةة د  إلةة  تةةرخير توز ةةع الأربةاح جلةة  اللسةةاهلينح وهةةو لةةا يتةةرك اعطباجةةام سةةلبيام 
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لدى أ حاب الل ةالاح خ ةلام جةن اللةردود السةلبا الواقةع جلة  أسةهم هةذه الشةركاتب و عةتج أي ةام جةن 
ر ةةر لراقةةب الحسةةابات ز ةةادة جةةدم تلاثةةل اللثلولةةات؛ خكللةةا تةةرخرت الشةةركة خةةا جةةرض تةةرخير إ ةةدار تو

توار رهةةةا اللاليةةةة كللةةةا زادت احتلاليةةةة تسةةةر ب اللثلولةةةاتح للةةةا يةةة ثر جلةةة  جدالةةةة خةةةرص اللسةةةتثلر نح 
وبالتالا احتلالية تثرض الشركات إل  دخع  رالات عظير ترخرها خا جرض توار رها اللالية جن اللوجد 

إلة  أن تثليةل  Lambert et al. (2011)(ب وخةا اللوابةلح تو ةل Bailey et al., 2018دد  اللحة
 إ دار تور ر اللرالثة قد أثر سلبام جل  قدرة لراقبا الحسابات جل  ا تشاف الأخطاء اللوهر ةب 

يخلةةص الباحةةث إلةة  أن لهةةد اللرالثةةة يةةرتبو بحلةةم ايلةةراءات التةةا يتبثهةةا لراقةةب الحسةةابات حتةة  
  ل  للع أدلة كاخية وللا لة ولن ثم إبةداء رأية  الةعةا اللحايةدح و ولةد ثلاثةة ل شةرات لويةاس لهةد يتسع

( سةاجات 2( تةرخير إ ةدار تور ةر لراقةب الحسةاباتح و 2( أتثاب اللرالثةح و 5اللرالثة تتلثل خا:  
يح ل جلي  لراقب اللرالثةب وخيلا يتثلق بلةهوم أتثاب اللرالثةح خلص الباحث إل  أعها اللبلا الذ  

الحسابات لن قبل الثليلح لوابل الويام بثللية اللرالثة جل  الول  الألثلح حيث تلثل أتثةاب اللرالثةة 
اعثكاسام لللهد واللخاطر اللتوقثة لن الويام بثللية اللرالثةب وخيلا يتثلق برشةكالهاح خوةد خلةص الباحةث 

( الأتثةةاب اللتغيةةرةح 2( الأتثةةاب الثابتةةةح و 5ا:  إلةة  أعةة  يولةةد ثلاثةةة أشةةكال لأتثةةاب اللرالثةةة تتلثةةل خةة
تلةر برربثةة عهةا أ إلة  الباحةث ( الأتثةاب الشةرطيةب وبشةرن لراحةل تحديةد أتثةاب اللرالثةةح خلةص2و 

( لرحلةة الاتةةاق لةع الثليةل 2( لرحلة تحديد لراقةب الحسةابات لدتثةابح و 5 لراحل ر يسية تتلثل خا 
( لرحلةةة تح ةةيل الأتثةةابب وبشةةرن لحةةددتهاح 0لةةةواتير للثليةةلح و ( لرحلةةة توةةديم ا2جلةة  الأتثةةابح و 

( 2( الثوالةةةل اللرتبطةةةة بالشةةةركة لحةةةل اللرالثةةةةح و 5خلةةةص الباحةةةث إلةةة  ثلاثةةةة جوالةةةل تتلثةةةل خةةةا:  
 ( جوالل أخرى لتعوجةب2الثوالل اللرتبطة بلراقب الحسابات وبلكتب اللرالثةح و 

الية لممقارنة وجهد المراجعة واشتقاق فروض تحميل العلاقة بين قابمية القوائم الم 6-2
 البحث

تولد عدرةح إل  حد لاح خا الدراسات التا اختبرت الأثر اللباشةر لوابليةة الوةوا م اللاليةة لللوارعةة جلة  
إلة  اختبةار لةا اذا كاعةت قابليةة  Kang et al. (2015)لهد اللرالثةب وخا هذا ايطارح هدخت دراسةة 

عةةة تخةةةض لةةن سةةاجات اللرالثةةة كل شةةر لويةةاس لهةةد اللرالثةةة خةةا كور ةةا اللعوبيةةةب الوةةوا م اللاليةةة لللوار 
وتو لت الدراسة إل  أن قابلية الووا م اللالية لللوارعة لها ترثير سلبا ولثعو  جل  لهد اللرالثة لواس  

عو  جل  بساجات اللرالثةب وأن كلام لن حلم الشركة وعسبة الرخع اللالا للشركة لهلا ترثير ايلابا ولث
 لهد اللرالثة لواس  بساجات اللرالثةب
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اختبار لا اذا كاعت قابليةة الوةوا م اللاليةة لللوارعةة تخةةض كةلام لةن  Zhang (2018)وتعاولت دراسة 
أتثةةةاب اللرالثةةةة وتةةةرخير إ ةةةدار تور ةةةر لراقةةةب الحسةةةابات كل شةةةر ن لويةةةاس لهةةةد اللرالثةةةةب وتو ةةةلت 

لللوارعة لها ترثير سلبا ولثعو  جل  لهةد اللرالثةة لواسةام بكةلام لةن  الدراسة إل  أن قابلية الووا م اللالية
أتثاب اللرالثة وتةرخير إ ةدار تور ةر لراقةب الحسةاباتب وأن كةلام لةن حلةم الشةركة وعسةبة الرخةع اللةالا 
للشةةركة لهلةةا تةةرثير ايلةةابا ولثعةةو  جلةة  لهةةد اللرالثةةة لواسةةام برتثةةاب اللرالثةةةب وتةة ثر كةةل لةةن عسةةبة 

عسةةبة السةةيولة السةةر ثة ولثةةدل الثا ةةد جلةة  الأ ةةول تةةرثيرام سةةلبيام ولثعويةةام جلةة  لهةةد اللرالثةةة التةةداول و 
 لواسام برتثاب اللرالثةب

أن قابلية الووا م اللالية لللوارعة  جل يعها ب اتةاق ولود إل  الدراسات هذه تحليل لن الباحث و خلص
تم قياس لهد اللرالثةة جةن طر ةق أتثةاب اللرالثةةح  ت ثر ترثيرام سلبيام ولثعويام جل  لهد اللرالثةح سواء

 هةذه وبتحليةل .أو جةن طر ةق تةرخير إ ةدار تور ةر لراقةب الحسةاباتح أو جةن طر ةق سةاجات اللرالثةة
 البياعةات وتحليةل اسةتخدام خةلال لةن التطبيويةة أسةلوب الدراسةة جلة  هةااجتلاد ات ةا امحهليةلع الدراسات
 لاختبار التطبيوا عهجالل هذا لاختيار الباحثتول   يبرر لا هوو  لشركاتحل اللالية بالووا م الواردة الةثلية
 للةال اخةتلاف جةدم يت ا كلا .والأ ثر للاءلة اجتلادام  الأ ثر باجتباره الدراسةح لحل الترثير ة الثلاقة
 الل ةرخا الوطةاع اسةتبثاد بثةد الشةركاتح وذلةك جلة  الثلاقةة هةذه اختبةار تةم خود الدراساتح هذه تطبيق
 الثلاقة هذه دراسة أن حين خا لتودمح رأس لال سوق  ظل خا تثلل عهابر تتسم والتا الدراساتح تلك لن
 بي ةة خةا الثلاقةة ههةذ لاختبةار تولة  الباحةث يةدجم لةاهةو العاشة ةب و  الأسةواق خةا يةةهلأ  أ ثةر ت ةون  قةد

 جل  جلاوة العاش ةح واقذات الأس العالية الدول إحدىها باجتبار  الل ر ة والأجلال اللحاسبية الللارسة
 قةد عهاأ يت ا الدراساتح هذه خيها أُلر ت التا الزلعية بالةترة يتثلق ال ددب وخيلا هذا خا البحوث عدرة

 ابتهدراس ليةهوأ  الثلاقة هذه حداثة جل  ي كد الذ  الألر ح2054 جام خا أُلر ت

اللرالثةةح  لهةد جلة  لللوارعةة ليةةاللا الوةوا م قابليةة تةرثير بخلكاعيةة الباحةث يثتوةد ذلةك جلة  وبعةاء
 كللةا اعخةةض لهةد لللوارعةة اللاليةة الوةوا م أع  كللا زادت قابليةة إلكاعية لن إلي  التو ل تم للا اعطلاقام 

 لةا يبةرر وهةاللرالثةة خيلةا يتثلةق بكةلام لةن أتثةاب اللرالثةة وتةاخير إ ةدار تور ةر لراقةب الحسةاباتب و 
ب واجتلةد الباحةث ال ةدد ذاهة خةا السةابوة الدراسةات لةع بالاتسةاق قةالثلا هل هذهاتلا لتبعا الباحث تول 

خةا هةةذه الدراسةةة جلة  اسةةتخدام أتثةةاب اللرالثةة كل شةةر لويةةاس لهةد اللرالثةةة وذلةةك جعةد الةةراء التحليةةل 
الأساسا لهذا البحثح وأي امح اجتلد الباحث جل  تةرخير إ ةدار تور ةر لراقةب الحسةابات كل شةر لويةاس 

 للبحث الأول اشتواق الةرض خيلكن وجلي ك جعد الراء تحليل الحساسية لهذا البحثب لهد اللرالثة وذل
 :التالا العحو جل 
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H1 تؤثر قابمية القوائم الماليةة لممقارنةة تةرثيراً سةمبياً ومعنويةاً عمةى جهةد المراجعةة بالنسةبة لمشةركات :
 المقيدة ببورصة الأوراق المالية المصرية.

التشغيلية للشركات جل  الثلاقة بين قابلية الووا م اللالية لللوارعة ولهد وبشرن تحليل أثر الخ ا ص 
 .e.g., Cao et al. 2020; Chakrabarty et al)اللرالثةةح خوةد أشةار الثديةد لةن الدراسةات 

2020; Florou et al. 2020; Hollingsworth et al. 2020; Li et al. 2020; Miah et al. 
2020; Porter, 2020; Qu et al. 2020; Zhang & Shailer, 2020; Lim & Mali, 

إلة  اخةةتلاف لهةةد اللرالثةة بةةين الشةةركاتح لثبةرام جعةة  برتثةةاب اللرالثةةح بةةاختلاف الخ ةةا ص  (2021
التشةةةغيلية للشةةةركاتح والتةةةا لعهةةةا؛ حلةةةم الشةةةركةح وعسةةةبة الرخةةةع اللةةةالاح وعسةةةبة التةةةداولح وعسةةةبة السةةةيولة 

  ولب السر ثةح ولثدل الثا د جل  الأ

 e.g., Majeed et al. 2018; Lin et al. 2019; Endrawes)كلا أو ةا بثةض الدراسةات 
et al. 2020; Jiu et al. 2020; Mehrabanpour et al. 2020)  إلة  اخةتلاف لسةتوى قابليةة

 الووا م اللالية لللوارعة بين الشركات باختلاف الخ ا ص التشغيلية للشركاتح والتا لعها؛ حلةم الشةركةح
 وعسبة الرخع اللالاح ولثدل الثا د جل  الأ ولب

وبالتةالا خخعة  عتيلةةة لتةرثير الخ ةةا ص التشةغيلية للشةةركة جلة  كةلام لةةن لهةد اللرالثةةة وقابليةة الوةةوا م 
اللاليةةة لللوارعةةةح خيتوقةةع الباحةةث أن تةاجةةل تلةةك الخ ةةا ص التشةةغيلية لةةع قابليةةة الوةةوا م اللاليةةة لللوارعةةةح 

يةةةة لديةةدة لةةن شةةةرعها أن تةة ثر جلةة  الثلاقةةةة الترثير ةةة لحةةل الدراسةةةةب وجليةة  سةةةيتبع  يعةةتج لتغيةةرات تةاجل
بةدلام لةن اللةدخل  Badawy (2021)و  Neel (2017)الباحةث اللةدخل اللُثةدلح قياسةام جلة  كةلام لةن 

 رقابيةة لتغيةراتعهةا كو  لةن بةدلام  للثلاقةة لُثدلةة كلتغيةرات التشةغيلية الخ ةا ص للثاللةة وذلةكالرقةاباح 
اشةتواق الةةرض الثةاعا للبحةث جلة  العحةو  يلكةن ذلةك جل  الثلاقةب وبعاءم  بتلك التابع اللتغير جل  ثرةل  

 التالا:

H2 يختمةةا التةةرثير السةةمبي المعنةةوي لقابميةةة القةةوائم الماليةةة لممقارنةةة عمةةى جهةةد المراجعةةة بالنسةةبة :
لتشةةةةغيمية لهةةةة   لمشةةةركات المقيةةةةدة ببورصةةةةة الأوراق الماليةةةةة المصةةةةرية بةةةة ختلاف الخصةةةةائص ا

 الشركات.

أشةةار  وبشةةرن أثةةر حلةةم الشةةركة جلةة  الثلاقةةة بةةين قابليةةة الوةةوا م اللاليةةة لللوارعةةة ولهةةد اللرالثةةةح خوةةد
) ;et  Alvese.g., Zhang, 2018; Jacob et al. 2019; Li et al. 2020الثديد لن الدراسات 

al. 2021; Amran et al. 2021; Badawy, 2021) اللرالثةة بةين الشةركاتح  إلة  اخةتلاف لهةد
لثبرام جعة  برتثةاب اللرالثةةح بةاختلاف حلةم الشةركةح حيةث اتةوةت الدراسةات سةالةة الةذكر أجةلاه إلة  أعة  
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ي ثر حلم الشركة تةرثيرام إيلابيةام ولثعويةام جلة  لهةد اللرالثةة لواسةام برتثةاب اللرالثةةب إذ أعة  كللةا كاعةت 
ة وبالتةةالا تةةزداد أتثةةاب اللرالثةةةب وجلةة  الثكةةس لةةن ذلةةكح الشةةركات كبيةةرة الحلةةم كللةةا زاد لهةةد اللرالثةة

 ;e.g., Miah et al. 2020; Porter, 2020; Qu et al. 2020)اتةةق الثديةد لةن الدراسةات 
Zhang & Shailer, 2020; Lim & Mali, 2021; Routledge, 2021)  إلة  جةدم ولةود جلاقةة

 ب اللرالثةبلثعوية بين حلم الشركة ولهد اللرالثة لواسام برتثا
 ,.e.g., Brochet et al., 2013; Francis et al)ولن عاحية أخةرىح أشةارت بثةض الدراسةات 

2014; Dhole et al., 2015; Souza et al., 2015; Mehrabanpour et al., 2020)   إلة
 تتسم قد للام ح الأ بر إلكاعية اجتبار حلم الشركة أحد لحددات قابلية الووا م اللالية لللوارعةب خالشركات

 لاعةب لةن الةحةص لةن لرتةثةة للسةتويات جهالخ ةو  لللوارعةةح عتيلةة اللاليةة الهةقوا  قابليةة بارتةةاع
 بتةدجيم تهةتم الحلةم كبيةرة لرالثةة لكاتةب لةن لاعةب اتهةلرالث يةتم لةا  البةام  عهةاأ الرقابيةةب كلةا تلهةاال

الآخةر  البثض أشار لللوارعةب بيعلا اليةالووا م الل قابلية لعهاو  اللحاسبيةح لللثلولات العوجية الخ ا ص
 e.g., Majeed et al. 2018; Endrawes et al. 2020; Jiu et al. 2020)لةن الدراسةات  
 الشركةب حلم باختلاف لللوارعة اللالية الووا م قابلية إل  جدم اختلاف

 قابليةة بةين لثلاقةةا جلة  الشةركة حلةم ترثير بدراسة تلامهالا جدم اهبعوجي الدراسات ذهه جل  و  خذ
اللاليةة  الوةوا م وقابليةة الشةركة حلةم بةين التةاجةل أن الباحث لللوارعة ولهد اللرالثةب و رى  الووا م اللالية

 الترثير ةة الثلاقةة اتلةاه أو/و قةوة جلة  ية ثر أن شةرع  تةاجليةام  لُثةدلام(ح لةن لتغيةرام  يعةتج أن يلكةن لللوارعة
 الفرعةي الفةرض اشةتقاق يمكةن  لةك عمةى وبنةاءً التةةاجلاح  الأثةر ذلةك لهةبتلا ( لوارعةةH1للةال  

(H2aعمى ،) التالي النحو:   

H2a يختمةةا التةةرثير السةةمبي المعنةةوي لقابميةةة القةةوائم الماليةةة لممقارنةةة عمةةى جهةةد المراجعةةة بالنسةةبة :
 لمشركات المقيدة ببورصة الأوراق المالية المصرية ب ختلاف حجم الشركة.

اللالا للشركة جل  الثلاقة بين قابلية الوةوا م اللاليةة لللوارعةة ولهةد اللرالثةةح  وبشرن أثر عسبة الرخع
 ;e.g., Zhang, 2018; Jacob et al., 2019; Cao et al. 2020)أشةار الثديةد لةن الدراسةات 

Li et al., 2020; Qu et al., 2020; Zhang & Shailer, 2020; Alves et al., 2021; 
Fourati & Bougacha, 2021)  إلةة  اخةةتلاف لهةةد اللرالثةةة بةةين الشةةركاتح لثبةةرام جعةة  برتثةةاب

اللرالثةةةح بةةاختلاف عسةةبة الرخةةع اللةةالاح حيةةث اتةوةةت الدراسةةات سةةالةة الةةذكر أجةةلاه إلةة  أعةة  تةة ثر عسةةبة 
الرخةع اللةالا تةةرثيرام إيلابيةام ولثعويةام جلةة  لهةد اللرالثةة لواسةةام برتثةاب اللرالثةةب إذ أعةة  كللةا زادت عسةةبة 

لرخع اللالا للشركة كللا زاد لهد اللرالثة وبالتالا تزداد أتثاب اللرالثةب وجل  الثكس لن ذلةكح اتةةق ا
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 e.g., Bae et al., 2019; Brooks et al., 2020; Chakrabarty et)الثديةد لةن الدراسةات 
al., 2020; Florou et al., 2020; Miah et al., 2020; Lim & Mali, 2021; 

Routledge, 2021)  إلةة  جةةدم ولةةود جلاقةةة لثعويةةة بةةين عسةةبة الرخةةع اللةةالا للشةةركة ولهةةد اللرالثةةة
 لواسام برتثاب اللرالثةب

 .e.g., Francis et al. 2014; Lin et al)ولةن عاحيةة أخةرىح أشةار الثديةد لةن الدراسةات 
2019; Endrawes et al. 2020) ددات قابلية إل  إلكاعية اجتبار عسبة الرخع اللالا للشركة أحد لح

 تة ثر عسةبة الرخةع اللةالا تةرثيرام  الووا م اللالية لللوارعةةح حيةث اتةوةت الدراسةات سةالةة الةذكر أجةلاه إلة  أعة 
 اللةالا الرخةع لةن لرتةثةة عسةبة يهالةد التةا سةلبيام ولثعويةام جلة  قابليةة الوةوا م اللاليةة لللوارعةةح خالشةركات

الآخةر لةن الدراسةات  الةبثض أشةار لةن الةوا ةدب بيعلةا رال ثية دخةع خةا تتلثةل كبيةرة ديةون  أجبةاء تتحلةل
 (e.g., Dhole et al. 2015; Neel, 2017; Majeed et al. 2018; Jiu et al. 2020   إلة

 عسبة الرخع اللالا للشركةب باختلاف لللوارعة اللالية الووا م قابلية جدم اختلاف

 يعتج أن يلكن اللالية لللوارعة الووا م وقابلية عسبة الرخع اللالا للشركة بين التةاجل أن الباحث و رى 
 ( لوارعةةH1للةال   الترثير ةة الثلاقةة اتلةاه أو/و قةوة جلة  ية ثر أن شةرع  تةاجليةام  لُثةدلام(ح لةن لتغيةرام 
  :التالا العحو (ح جل H2bالةرجا   الةرض اشتواق يلكن ذلك جل  التةاجلاح وبعاءم  الأثر ذلك لْبتلا

H2bالسةةمبي المعنةةوي لقابميةةة القةةوائم الماليةةة لممقارنةةة عمةةى جهةةد المراجعةةة بالنسةةبة  : يختمةةا التةةرثير
 لمشركات المقيدة ببورصة الأوراق المالية المصرية ب ختلاف نسبة الرفع المالي.

وبشرن أثر عسبة التداول للشركة جل  الثلاقة بين قابلية الووا م اللالية لللوارعة ولهد اللرالثةةح أشةار 
 ;e.g., Mao & Yu, 2015; Zhang, 2018; Chakrabarty et al. 2020)الدراسات الثديد لن 

Florou et al. 2020; Miah et al. 2020; Qu et al. 2020)  إلة  اخةتلاف لهةد اللرالثةة بةين
الشركاتح لثبرام جع  برتثاب اللرالثةح باختلاف عسبة التداولح حيث اتةوت الدراسات سالةة الةذكر أجةلاه 

ت ثر عسبة التداول ترثيرام سةلبيام ولثعويةام جلة  لهةد اللرالثةة لواسةام برتثةاب اللرالثةةب إذ أعة  كللةا إل  أع  
زادت عسبة التداول للشركة كللا اعخةض لهد اللرالثة وبالتالا اعخةاض أتثاب اللرالثةب وجلة  الثكةس 

 ;e.g., Kim & Fukukawa, 2013; Bae et al., 2019)لةن ذلةكح اتةةق الثديةد لةن الدراسةات  
Jacob et al., 2019; Hollingsworth et al., 2020; Li et al., 2020)  إلة  جةدم ولةود

 جلاقة لثعوية بين عسبة التداول للشركة ولهد اللرالثة لواسام برتثاب اللرالثةب
 ,.e.g., Francis et al., 2014; Lin et al)ولةن عاحيةة أخةرىح أشةار الثديةد لةن الدراسةات 

2019; Endrawes et al., 2020)  إلة  إلكاعيةة اجتبةار عسةبة التةداول للشةركة أحةد لحةددات قابليةة
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الووا م اللالية لللوارعةح حيث اتةوت الدراسات سالةة الذكر أجلاه إل  أع  ت ثر عسةبة التةداول تةرثيرام إيلابيةام 
للشةةركة كللةةا زاد لةةن قابليةةة  ولثعويةةام جلةة  قابليةةة الوةةوا م اللاليةةة لللوارعةةةب إذ أعةة  كللةةا زادت عسةةبة التةةداول

 ,e.g., Dhole et al. 2015; Neel)الآخر لن الدراسات  البثض أشار الووا م اللالية لللوارعةب بيعلا
2017; Majeed et al. 2018; Jiu et al. 2020) لللوارعة اللالية الووا م قابلية إل  جدم اختلاف 

 عسبة التداولب باختلاف

 يعةتج أن يلكةن اللاليةة لللوارعةة الوةوا م وقابليةة عسةبة التةداول للشةركة ينبة التةاجةل أن الباحةث و ةرى 
 ( لوارعةةH1للةال   الترثير ةة الثلاقةة اتلةاه أو/و قةوة جلة  ية ثر أن شةرع  تةاجليةام  لُثةدلام(ح لةن لتغيةرام 
 :االتال العحو (ح جل H2cالةرجا   الةرض اشتواق يلكن ذلك جل  التةاجلاح وبعاءم  الأثر ذلكهل بتلا

H2c يختمةةا التةةرثير السةةمبي المعنةةوي لقابميةةة القةةوائم الماليةةة لممقارنةةة عمةةى جهةةد المراجعةةة بالنسةةبة :
 لمشركات المقيدة ببورصة الأوراق المالية المصرية ب ختلاف نسبة التداول.

وبشةةةرن أثةةةر عسةةةبة السةةةيولة السةةةر ثة للشةةةركة جلةةة  الثلاقةةةة بةةةين قابليةةةة الوةةةوا م اللاليةةةة لللوارعةةةة ولهةةةد 
 e.g., Mao & Yu, 2015; Zhang, 2018; Chakrabarty)للرالثةح أشار الثديد لن الدراسات ا

et al., 2020; Florou et al., 2020; Miah et al., 2020; Qu et al., 2020)  إل  اختلاف
 لهد اللرالثة بين الشركاتح لثبرام جع  برتثاب اللرالثةةح بةاختلاف عسةبة السةيولة السةر ثةح حيةث اتةوةت
الدراسات سالةة الذكر أجلاه إل  أع  ت ثر عسبة السيولة السر ثة ترثيرام سةلبيام ولثعويةام جلة  لهةد اللرالثةة 

لهةةد اللرالثةةة  لواسةةام برتثةةاب اللرالثةةةب إذ أعةة  كللةةا زادت عسةةبة السةةيولة السةةر ثة للشةةركة كللةةا اعخةةةض
 & e.g., Kim)يةد لةن الدراسةات وبالتالا اعخةاض أتثاب اللرالثةب وجل  الثكةس لةن ذلةكح اتةةق الثد

Fukukawa, 2013; Bae et al., 2019; Jacob et al., 2019; Hollingsworth et al., 
2020; Li et al., 2020)  إلة  جةدم ولةود جلاقةة لثعويةة بةين عسةبة السةيولة السةر ثة للشةركة ولهةد
 اللرالثة لواسام برتثاب اللرالثةب

 ,.e.g., Francis et al., 2014; Lin et al)دراسةات ولةن عاحيةة أخةرىح أشةار الثديةد لةن ال
2019; Endrawes et al., 2020)  إل  إلكاعية اجتبةار عسةبة السةيولة السةر ثة للشةركة أحةد لحةددات

قابليةةةة الوةةةوا م اللاليةةةة لللوارعةةةةح حيةةةث اتةوةةةت الدراسةةةات سةةةالةة الةةةذكر أجةةةلاه إلةةة  أعةةة  تةةة ثر عسةةةبة السةةةيولة 
ولثعويام جل  قابلية الووا م اللالية لللوارعةب إذ أع  كللا زادت عسةبة السةيولة السةر ثة السر ثة ترثيرام إيلابيام 

 ,.e.g)الآخةر لةن الدراسةات  الةبثض أشةار للشةركة كللةا زاد لةن قابليةة الوةوا م اللاليةة لللوارعةةب بيعلةا
Dhole et al. 2015; Neel, 2017; Majeed et al., 2018; Jiu et al., 2020)  إلة  جةدم

 عسبة السيولة السر ثةب باختلاف لللوارعة اللالية الووا م قابلية اختلاف
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 أن يلكةن اللاليةة لللوارعةة الوةوا م وقابليةة عسبة السيولة السر ثة للشركة بين التةاجل أن الباحث و رى 
 ( لوارعةH1 للال  الترثير ة الثلاقة اتلاه أو/و قوة جل  ي ثر أن شرع  تةاجليام  لُثدلام(ح لن لتغيرام  يعتج
 النحةو (، عمةىH2dالفرعةي ) الفةرض اشةتقاق يمكةن  لةك عمةى ، وبنةاءً التةةاجلا الأثةر ذلةك هةلبتلا

 :التالي

H2d يختمةةا التةةرثير السةةمبي المعنةةوي لقابميةةة القةةوائم الماليةةة لممقارنةةة عمةةى جهةةد المراجعةةة بالنسةةبة :
 السيولة السريعة.لمشركات المقيدة ببورصة الأوراق المالية المصرية ب ختلاف نسبة 

وأخيةرام بشةةرن أثةر لثةةدل الثا ةد جلةة  الأ ةول للشةةركة جلة  الثلاقةةة بةين قابليةةة الوةوا م اللاليةةة لللوارعةةة 
 ,.e.g., Redmayne et al., 2010; Bronson et al)ولهد اللرالثةح أشار الثديد لن الدراسات 

2017; Nam, 2018; Zhang, 2018; Cao et al., 2020; Florou et al., 2020; 
Routledge, 2021)  إل  اختلاف لهد اللرالثة بين الشركاتح لثبرام جع  برتثاب اللرالثةح باختلاف

لثدل الثا د جل  الأ ول للشركةح حيث اتةوت الدراسةات سةالةة الةذكر أجةلاه إلة  أعة  ية ثر لثةدل الثا ةد 
اب اللرالثةةةب إذ أعةة  كللةةا زاد لثةةدل جلةة  الأ ةةول تةةرثيرام سةةلبيام ولثعويةةام جلةة  لهةةد اللرالثةةة لواسةةام برتثةة

الثا ةةةد جلةةة  الأ ةةةول للشةةةركة كللةةةا اعخةةةةض لهةةةد اللرالثةةةة وبالتةةةالا اعخةةةةاض أتثةةةاب اللرالثةةةةب وجلةةة  
 ,.e.g., Jacob et al., 2019; Brooks et al)الثكةس لةن ذلةكح اتةةق الثديةد لةن الدراسةات 

2020; Chakrabarty et al., 2020; Hollingsworth et al., 2020; Li et al., 2020; 
Miah et al., 2020)  إلة  جةدم ولةود جلاقةة لثعويةة بةين لثةدل الثا ةد جلة  الأ ةول للشةركة ولهةد

 اللرالثة لواسام برتثاب اللرالثةب
 ,.e.g., Francis et al., 2014; Souza et al)ولن عاحية أخرىح أشار الثديد لن الدراسةات 

2015; Endrawes et al., 2020) كاعيةةة اجتبةةار لثةةدل الثا ةةد جلةة  الأ ةةول للشةةركة أحةةد إلةة  إل
لحةةددات قابليةةة الوةةوا م اللاليةةة لللوارعةةةح حيةةث اتةوةةت الدراسةةات سةةالةة الةةذكر أجةةلاه إلةة  أعةة  يةة ثر لثةةدل 
الثا د جل  الأ ول ترثيرام إيلابيام ولثعويام جل  قابلية الووا م اللالية لللوارعةب إذ أع  كللا زاد لثدل الثا ةد 

الآخةر لةن الدراسةات  البثض أشار لأ ول للشركة كللا زاد لن قابلية الووا م اللالية لللوارعةب بيعلاجل  ا
 (e.g., Dhole et al. 2015; Neel, 2017; Majeed et al. 2018; Jiu et al. 2020   إلة

 لثدل الثا د جل  الأ ولب باختلاف لللوارعة اللالية الووا م قابلية جدم اختلاف

 يلكن اللالية لللوارعة الووا م وقابلية لثدل الثا د جل  الأ ول للشركة بين التةاجل أن حثالبا و رى 
( H1للةال   الترثير ةة الثلاقةة اتلةاه أو/و قةوة جلة  ية ثر أن شةرع  تةاجليةام  لُثةدلام(ح لةن لتغيةرام  يعةتج أن
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 العحةو (ح جلة H2eجةا  الةر  الةةرض اشتواق يلكن ذلك جل  التةاجلاح وبعاءم  الأثر ذلك هلبتلا لوارعة
 :التالا

H2e يختمةةا التةةرثير السةةمبي المعنةةوي لقابميةةة القةةوائم الماليةةة لممقارنةةة عمةةى جهةةد المراجعةةة بالنسةةبة :
 لمشركات المقيدة ببورصة الأوراق المالية المصرية ب ختلاف معدل العائد عمى الأصول.

 منهجية البحث  6-3
 الهدف هذا تحويق سبيل ول الشق التطبيوا للبحثب وخاتستهدف لعهلية البحث خا اللوام الأول تعا

وعلةوذج الدراسةةح  الدراسةةح وجيعةة وللتلةع الدراسةة التطبيويةةح أهةداف لةن؛ الباحةث ل ةلام  سةوف يثةرض
لراءات الدراسة التطبيويةح وأدوات وتو يف وقياس لتغيرات الدراسةح  اللستخدلة ايح ا ية والأساليب وا 

الحساسةيةب وذلةك  تحليةل وأخيةرام  اي ةاخاح والتحليةل البحةثح خةروض إختبةار  جالبياعةاتح وعتةا تحليةل خةا
 :التالا العحو جل 

 أهداف الدراسة التطبيقية  6-3-1
خروض البحثح وتحديدام لا إذا كاعةت قابليةة الوةوا م اللاليةة لللوارعةة  تستهدف الدراسة التطبيوية إختبار

ب كلةا تسةتهدف الدراسةة التطبيويةة أي ةام Zhang (2018ت ثر جل  لهةد اللرالثةةح قياسةام جلة  دراسةة  
أثةةر الخ ةةا ص التشةةغيلية للشةةركة كلتغيةةرات لثدلةةة للثلاقةةة بةةين قابليةةة الوةةوا م اللاليةةة لللوارعةةة  إختبةةار

ولهد اللرالثةح حيث تتلثل الخ ا ص التشغيلية للشركة خا كل لن حلم الشركةح عسبة الرخع اللةالاح 
 ب2018( Zhang)ولة السر ثةح ولثدل الثا د جل  الأ ولح قياسام جل  دراسة عسبة التداولح عسبة السي

 مجتمع وعينة الدراسة  6-3-2
يت ةون للتلةع الدراسةةة لةن كاخةةة الشةركات اللويةةدة ببور ةة الأوراق اللاليةةة الل ةر ة خةةلال الةتةرة لةةن 

رلين( عظةرام لخ ةوجها ح بثد استبثاد الل سسات اللالية  البعةوك وشةركات التة2055إل  جام  2052جام 
خ ةةةاح خا ةةةة بهةةةاح يخةةةتلاف طبيثةةةة عشةةةاطها جةةةن الشةةةركات  يةةةر  لوواجةةةد تعظيليةةةة ولتطلبةةةات قيةةةاس وا 

 ,e.g., Zhang, 2018; Chakrabarty & Hyman)اللاليةح وذلك قياسام جل  الثديد لن الدراسات 
2020; Endrawes et al., 2020; Florou et al., 2020; Jiu & Liu, 2020; Li et al., 

 ب (2020

وقةةد تةةم اختيةةار جيعةةة تحكليةةة لةةن هةةذه الشةةركاتح حيةةث تلثلةةت الشةةروط الوالةةب تواخرهةةا خةةا لةةةردات 
( تةواخر الوةوا م 2( أن ت ون الشركة لويدة ببور ةة الأوراق اللاليةة الل ةر ةح  5جيعة الدراسة خيلا يل :  

وطةاع الةذ  يةتم اختيةاره سةبع شةركات جلة  ( أن يت ةلن ال2اللالية السعوية للشركة خلال ختةرة الدراسةةح  
شةةركة لةةن الشةةركات اللويةةدة ببور ةةة الأوراق  501الأقةةلب وبةةذلك بلةةا جةةدد شةةركات الثيعةةة لحةةل الدراسةةة 
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 Firm yearلشةةةةاهدةح حيةةةةث يتبةةةةةع الباحةةةةث لةةةةةدخل  020اللاليةةةةة الل ةةةةر ةح بثةةةةةدد لشةةةةاهدات قةةةةةدرها 

observation   قياسةام جلة(e.g., Kang et al., 2015; Magdy, 2017; Zhang, 2018; 
Abou El Ela, 2019; Ahn et al., 2020)  

قطةاع  وجدد وعسةبة شةركات كةل 1( الوطاجات التا تعتلا إليها شركات الثيعة5و و ا اللدول رقم  
 بالعسبة يللالا لةردات الثيعةب

 عدد شركات عينة الدراسة مصنفة وفقاً لمقطاعات :1جدول 
 اننسبت انمئىيت عذد انشزكبث انقطبع

 %7.6 8 قط ع انًُحص ت انًُضنٛة

 %11.4 12 ص ت انصُ ػٛة ٔانغٛ ساتقط ع انخذي ت ٔانًُح

 %6.7 7 قط ع انكًٛ ٔٚ ت

 %10.5 11 قط ع انشػ ٚة انصعٛة

 %7.6 8 قط ع انغٛ ظة

 %16.2 17 قط ع انحشٛٛذ

 %20 21 قط ع الأغزٚة

 %20 21 قط ع انؼق سات

 %100 105 إشً نٙ ػذد انششك ت

 نمو ج البحث 6-3-3
 ( التالا:5اسا بالشكل رقم  يظهر علوذج البحث خا ظل التحليل الأس

 

                                           H1 (-)        
                                                                      

      H2 

 

 

  

 

 
                                                 

  ( أسلاء الشركات التا ت لعتها جيعة الدراسةب5يو ا الللحق رقم  1

ق بهٛة انقٕائى انً نٛة نهًق سَة، يق عّ ٔفق ً 

 De Franco et al. (2011)نًُٕرز 

شٓذ انًشاشؼة، يق ع ً بذلانة 

 أجؼ ب انًشاشؼة

 (H1)نهعلاقت انزئيسيت مجبل انفزض انمتغيزاث انمعذنت 

 (H2a) ظصى انششكة-

 (H2bَغبة انشفغ انً نٙ )-

 (H2cَغبة انحذأل )-

 (H2dَغبة انغٕٛنة انغشٚؼة )-

 (H2eيؼذل انؼ ئذ ػهٗ الأصٕل )-

 انمتغيز انتببع انمتغيز انمستقم

 نمو ج البحث في ظل التحميل الأساسي :1شكل 
 الل در: إجداد الباحث   

https://0810oggiq-1103-y-https-apps-webofknowledge-com.mplbci.ekb.eg/OneClickSearch.do?product=ARCI&search_mode=OneClickSearch&excludeEventConfig=ExcludeIfFromFullRecPage&colName=ARCI&SID=F5UqAHD3IvwaQvMSsNW&field=AU&value=Abou%20El%20Ela,%20Osama%20Magdy%20Fouad%20Mohamed
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 توصيا وقياس متغيرات الدراسة 6-3-4
 تم تو يف وقياس لتغيرات الدراسة كلا يلا:

 قيبسه تىصيفه نىعه غيزانمت
الأثز 

 انمتىقع

جهذ 

 انمزاجعت

Audit 

effort 

 تببع

ْااإ انصٓاااذ انًبااازٔل ياااٍ قبااام يشاقااا  

انعغااااا ب ت فاااااٙ ػًهٛاااااة انًشاشؼاااااة، 

ٔٚااااشجبظ  ب ظحًاااا ل اكحشاااا   يشاقاااا  

انعغاااا ب ت جعشٚجاااا ت شْٕشٚااااة ػُااااذ 

يشاشؼاااة ظغاااا ب ت انشااااشكة، ٔٚحؼهاااا  

ظصى شٓذ انًشاشؼة بعصاى اجشاشاتات 

يشاقااا  انعغااا ب ت ظحاااٗ انحاااٙ ٚحبؼٓااا  

ٚحغاااُٗ ناااّ إباااذات سأٚاااّ انجُاااٙ انًع ٚاااذ 

(Zhang, 2018; Abdulwahab 

et al. 2021) 

 

 بهٕغ سٚحى :الأع عٙ انحعهٛم لأغشاض - أ

 ,Zhang)أجؼ ب انًشاشؼة  يبهغ

2018; Brooks et al., 2020). 
 

بذلانة  انعغ عٛة: جعهٛم لأغشاض - ب

جأخٛش إصذاس جقشٚش يشاق  انعغ ب ت 

(Zhang, 2018; Aldoseri et al. 

2020) 

----- 

قببهيت انقىائم 

انمبنيت 

 نهمقبرنت

Comp. 

 مستقم

نهشاشك ت  انًع عابٙ انُظا و جشا بّ ْٙ

 الاقحصا دٚة انًؼا يتت ٚحاششى ٔاناز٘

 ٚكإٌ ظٛاد انًع عابٛة، انبٛ َا ت إناٗ

ق بهاة  يع عابٛة أَظًاة انشاشك ت ناذ٘

 قإائى الأَظًاة جهك أَحصث إرا نهًق سَة

 ياٍ نًصًٕػاة ٔرناك ٓةيحشا ب ي نٛاة

 Deانًحشا بٓة  الاقحصا دٚة الأظاذاخ

Franco et al. (2011) 

 اػحًا داً  الأع عاٙ: انحعهٛام لأغاشاض -أ

 .De Franco et alًَاإرز  ػهااٗ

 ػهٗ انُعٕ انح نٙ: (2011)

Earningsit  =  αi + βi Returnit + 

εit 

صاا فٙ انااشبط  Earningsit ظٛاد جًراام  

ة يقغاإي ً قباام خصااى انؼُ صااش الاعااحرُ ئٛ

ػهاااااٗ انقًٛاااااة انغااااإقٛة نعقااااإ  انًهكٛاااااة 

ػ ئاااذ انغاااآى  Returnitنهشاااشكة، ًٔٚراااام 

( αi   & βi)نهشااشكة، ٔجًراام كاام يااٍ 

 .iيؼهًحٙ انُظ و انًع عبٙ نهششكة 

 اػحًا داً  انعغ عاٛة: جعهٛام لأغشاض - ب

ػهاٗ انُعإ  Neel (2017)ًَإرز  ػهاٗ

 انح نٙ:

ACCit  =  αi + βi CFit + εit 

الاعحعق ق ت يقغإي ً  ACCit ظٛد جًرم  

ػهااااٗ انقًٛااااة انغاااإقٛة نعقاااإ  انًهكٛااااة 

انحذفق ت انُقذٚاة ياٍ  CFitنهششكة، ًٔٚرم 

الأَشاااطة انحشااامٛهٛة يقغااإي ً ػهاااٗ انقًٛاااة 

انغاإقٛة نعقاإ  انًهكٛااة نهشااشكة، ٔجًراام 

يؼهًحااٙ انُظاا و ( αi   & βi)كاام يااٍ 

 .iانًع عبٙ نهششكة 

- 

 حجم انشزكت

Size 
 مُعذل

 انشاشكة ٔإيك َٛا ت ط قاة باّ ٚقصاذ

 انحاٙ ٔانحكُٕنٕشٛاة ٔانبشاشٚة  انً دٚاة

 إٚاشادات جٕنٛاذ ػهاٗ قاذسجٓ  ػاٍ جؼبش

 (Zhang, 2018)انُش ط 

 

الأصٕل  جشً نٙ انطبٛؼٙ  نهٕغ سٚحىب

(Zhang, 2018; Jacob et al. 

2019; Li et al. 2020) 

± 

 عهي

(H1) 
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نسبت انزفع 

 انمبني

Leverage 

 مُعذل

 

 انحًٕٚم ػهٗ ششكةان اػحً د يذٖ

 (Zhang, 2018)ب لاقحشاض 

 ػهاٗ اجنحضايا ت إشًا نٙ قغاًة خا سز

 ;Qu et al. 2020)الأصإل  إشًا نٙ

Zhang & Shailer, 2020) 

± 

 عهي

(H1) 

 نسبت انتذاول

Current 

ratio 

 مُعذل

ْٙ إظذٖ انُغ  انًغحخذية فٙ قٛا ط 

ػاذد عٕٛنة انششكة، ٔجؼش  ػهٗ أَٓ  

نًحذأناااااة ياااااشات جمطٛاااااة الأصااااإل ا

 ,Zhang)نلإنحضايا ت قصاٛشا الأشام 

2018) 

 

خ سز قغًة الأصٕل انًحذأنة ػهٗ 

 ,Zhang)الانحضاي ت قصٛشا الأشم 

2018; Chakrabarty et al., 2020; 

Florou et al., 2020) 

± 

 عهي

(H1) 

نسبت انسيىنت 

 انسزيعت

Quick 

ratio 

 مُعذل

جقاااٛظ عااإٛنة انشاااشكة ٔقاااذسجٓ  ػهاااٗ 

يحٓاااااا  قصاااااٛشا الأشاااااام انٕفااااا ت ب نحضا

 ,Zhang)بأصااإنٓ  الأكراااش عااإٛنة 

2018) 

 –خاااااا سز قغااااااًة )الأصاااااإل انًحذأنااااااة 

انًخضٌٔ( ػهٗ الانحضاي ت قصٛشا الأشام 

(Miah et al., 2020; Qu et al., 

2020) 

± 

 عهي

(H1) 

معذل انعبئذ 

 عهى الأصىل

ROA 

 مُعذل

 الأدات جقٛاٛى أدٔات أْاى أظاذ جًرام

 ػهاٗ جٓ قاذس خ صاةً  نهشاشكة، انًا نٙ

 (Zhang, 2018)الأسب ض  جعقٛ 

خااا سز قغاااًة )صااا فٙ اناااشبط بؼاااذ خصاااى 

انجٕائذ ٔانضشائ ( ػهٗ إشًا نٙ الأصإل 

(Zhang, 2018; Cao et al. 2020) 

± 

 عهي

(H1) 

جراءات الدراسة  6-3-5  أدوات وا 
 لةواردةا Secondary dataالثاعويةة  البياعةات جلة  الاجتلةاد تةم خوةد الدراسةةح بةردوات يتثلةق خيلةا

ي ةاحاتها بةالووا م اللاليةة  إلة  الثيعةةح باي ةاخة لشةركات الحسةابات لراقةب تور ةر وكةذلك  اللتللةة وا 
للبور ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة الل ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر ة    ايل تروعةةةةةةةةةةةةةةةةةةةا   اللوقةةةةةةةةةةةةةةةةةةةع جلةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  بالبياعةةةةةةةةةةةةةةةةةةةات اللتاحةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  الاسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةتثاعة

 rch.aspx?comwww.egx.com.eg/ar/NewsSea) جلةة  لحا ةةر التلةةاع الللثيةةة  للح ةةول
 الاسةةتثاعة إلةة  الثالةةة الثاديةةة للشةةركات والتةةا يةةتم الح ةةول لعهةةا جلةة  أتثةةاب اللرالثةةةح باي ةةاخة

ل ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  لباشةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر لثلولةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةات ايل تروعةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةا اللوقةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةع جلةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  بالبياعةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةات اللتاحةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة
 her.info/countries/egwww.mubas) جلة  الاجتلةاد وكةذلك الأسةهمح جلة  أسةثار للح ةول 

 وايح ا يةب الر ا ية العلاذج

الدراسةةب  لتغيةرات لويةاس اللطلوبةة البياعةات بتلهيةز الباحةث الدراسةةح قةام بةخلراءات يتثلةق خيلةا ألةا
 .De Franco et alعلةوذج  امباسةتخد الباحةث خوةد قةام لللوارعةةح اللاليةة بوابليةة الوةوا م وخيلةا يتثلةق

( وذلةةك 2020( والحوشةةا  2055وكةةلام لةةن ال ةةاو    Safari (2021)قياسةةام جلةة  دراسةةة  (2011)
سةعوات  أربةع بياعةات باسةتخدام وذلةك حةدهح جلة  ختةرة ل ةل شةركة ل ةل اللحاسةبا العظةام لثللتةا لتوةدير

لةراء حةده جلة  شةركة ل ةل الةربا اللحاسةبا توةدير خةا اسةتخدال  تةم لتتاليةةح والةذ   بةين اللوارعةات وا 
 تو ةيح  سةبق كلةا حةده جلة  شةركة ل ةل لللوارعةة اللاليةة الوةوا م قابليةة قيلةة قطةاع لحسةاب كةل شركات
ألا بشرن لهد اللرالثةة خلوةد تةم قياسة  برتثةاب اللرالثةةح حيةث  .اللالية لللوارعة الووا م قابلية تعاول جعد

http://www.egx.com.eg/ar/NewsSearch.aspx?com
http://www.mubasher.info/countries/eg
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لحا ةر التلةاع الللثيةة الثالةة الثاديةة للشةركات اللويةدة  تم تلهيز بياعةات أتثةاب اللرالثةة لةن خةلال
 بالبور ة الل ر ةب

 الشركةح وعسبة الرخع حلم لن كل قيم حساب خا اللالية التوار ر بياعات جل  الباحث اجتلد وأخيرامح
 نلة ايعتهاء للشركةح وعسبة التداولح وعسبة السيولة السر ثةح ولثدل الثا د جل  الأ ولب وبثد اللالا
 Microsoft برعةالج  باسةتخدام إل تروعية لداول شكل خاثها و  تم الدراسة لتغيرات قيم كاخة حساب

Excel لهةا   ايح ا ا التحليل ح تلهيدام يلراء(Mao & Yu, 2015; Zhang, 2018; Cao et 
al., 2020; Badawy, 2021)ب 

 أدوات التحميل الإحصائي  6-3-6
لاختبةةةار خةةةروض الدراسةةةةح حيةةةث تةةةم اختبةةةار حةةةزم  EViews 9 ةةةا ا اسةةةتخدم الباحةةةث البرعةةةالج ايح

( باسةةتخدام أسةةلوب الاعحةةدار الخطةةا Balanced Panel dataالبياعةةات اللوطثيةةة الزلعيةةة اللتوازعةةة  
 Panel Fixedو  Panel random Least Squaresالبسةيو واللتثةددح كلةا تةم اسةتخدام كةل لةن 

Least Squares  التحليل الا اخاح وتحليةل الحساسةية لبياعةات الدراسةةح وذلةك خا التحليل الأساساح و
ح حيث يتواخر خا هذا البرعالج الكاعية الراء اختبار EViews 9لن خلال استخدام البرعالج ايح ا ا 

  SPSSحةةزم البياعةةات اللوطثيةةة الزلعيةةة اللتوازعةةةح وهةةو الألةةر الةةذ  لا يتةةواخر خةةا البرعةةالج الاح ةةا ا
 ب(2055 أبو الثلاح 

الو ةةاب كلةا تةم اختبةار لةد  اسةتورار السلاسةل الزلعيةة  ايح ةاء أسةاليب بثةض اسةتخدام وقةد تةم
ح وتحليل لا إذا كةان هعةاك ت الةل (Unit Root Test)للتغيرات الدراسة لن خلال اختبار لذر الوحدة 

لةةةراء ح قبةةةل إ(Co-integration)لشةةةترك بةةةين لتغيةةةرات الدراسةةةة لةةةن خةةةلال اختبةةةار الت الةةةل اللشةةةترك 
 وذلك كلا يلا: Panal Regressionتحليل الاعحدار 

 أولًا: الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة
( اللتوسةةةو الحسةةةابا والاعحةةةراف اللثيةةةار  وأجلةةة  قيلةةةة وأدعةةة  قيلةةةة للتغيةةةرات 2يبةةةين اللةةةدول رقةةةم  

إلةةة  جةةةام  2016ام الدراسةةة  اللتغيةةةر التةةابع واللسةةةتول واللتغيةةرات التةاجليةةةة( خةةلال ختةةةرة الدراسةةة لةةةن جةة
ب ويشير هذا اللدول إل  أن لتوسو لتغيرات الدراسة توع بةين الحةدين الحةد الأجلة  والأدعة  وهةو 2019

لا يشير إل  أع  يولد تلاعس خا البياعات وهو لا ت كةد جلية  قةيم الاعحةراف اللثيةار ح حيةث يت ةا لةن 
ن اللتوسةةو الحسةةابا لةةعةس اللتغيةةراتب هةةذا اللةةدول أن قةةيم الاعحةةراف اللثيةةار  للتغيةةرات الدراسةةة أقةةل لةة

ن كان الاعحراف اللثيار  ل لام لن قابلية الووا م اللالية لللوارعةح قابليةة الوةوا م اللاليةة لللوارعةة  حلةم × وا 
عسةةبة الرخةةع اللةةالا أ بةةر لةةن اللتوسةةو الحسةةابا بالعسةةبة لةةعةس × الشةةركةح قابليةةة الوةةوا م اللاليةةة لللوارعةةة 
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تباين هةذه اللتغيةرات خةا الوةوا م اللاليةة لشةركات الثيعةةح وهةو و ةع طبيثةا حيةث  اللتغيراتح بلا يو ا
 لشاهدة( خا قطاجات لختلةة جن سعوات لختلةة لن الازدهار والركودب 420شركة   105تشلل الثيعة 

 بعض الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة :2جدول 

Variable Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

LogFees 4 5.903 5.2149 0.3553 

Comp1 -2.3 -.0027 -0.218 0.2627 

Size 5.741 11.7740 8.918285 0.68606 

Comp*Size -27.08 -.0157 -2.11 2.797 

Lever .0046 1.28 0.464 0.24 

Comp*Lever -2.958 -0.000012 -0.154 0.272 

Curr 0.11 10.9 2.82 2.64 

Comp*Curr -0.270 -.0301 -.206 .048 

Quick 0.01 10.85 2.728 2.64 

Comp*Quick -.263 -.016 -.184 .0624 

ROA -0.6897 .482 .0728 .0121 

Comp*ROA -.008 1.586 .01073 .1037 
 

 ثانياً: نتيجة اختبار درجة الارتباط بين المتغيرات المستقمة
استخدم الباحث لثالل ارتباط بيرسون لتحديد درلةة الارتبةاط بةين اللتغيةرات اللسةتولة وبث ةها الةبثض 

ذا كاعت درلة الارتباط بين اللتغيرات اللستولة أقل لن  خةخن هةذا يثعة  ولةود ارتبةاط  ةثيف بةين  0.7وا 
ولة وبالتةةةالا لا تولةةةد لشةةةكلة الارتبةةةاط الخطةةة  الةةةذاتاب ولةةةن ثةةةم يلكةةةن إلةةةراء أسةةةلوب اللتغيةةةرات اللسةةةت

الاعحدار اللتثدد بدون أ  لشةا لب وتةم اسةتخدام لثالةل ارتبةاط بيرسةون لأن بياعةات الدراسةة تتبةع توز ثةام 
 طبيثيامب

ارتبةاط  ولةود إلة  اللةدول اهةذ الدراسةةب ويشةير لتغيرات بين الارتباط ( ل ةوخة2لدول رقم   و و ا
لةن  أقةل الدراسةة لتغيةرات بةين الارتبةاط لثةاللات لليةع أن حيةث الدراسةةح لحةل اللتغيةرات بةين  ةثيف

الةذاتا  الخطةا الارتبةاط لشةكلة ظهةور تلةاوزه جلة  يترتةب الةذ  الأق ة  الحةد تلثةل والتةا 0.7
Multicollinearity جل   ح قياسام(Miah et al. 2020; Qu et al. 2020; Safari, 2021)  
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 الدراسة متغيرات بين الارتباط مصفوفة :3جدول 

 
 (Unit Root Test)ثالثاً: اختبار ج ر الوحدة 

بثد جرض ايح ا يات الو ةية لابد لن اختبار لةد  اسةتورار السلاسةل الزلعيةة للتغيةرات الدراسةةح 
 Panalالاعحةةةدار  وتحليةةةل لةةةا إذا كةةةان هعةةةاك ت الةةةل لشةةةترك بةةةين لتغيةةةرات الدراسةةةة قبةةةل إلةةةراء تحليةةةل

Regression ب ويسةةةتخدم اختبةةةار لةةةذر الوحةةةدة(Unit  Root Test)  لتحديةةةد لةةةدى اسةةةتورار أو جةةةدم
استورار السلاسل الزلعية للتغيرات الدراسةح وذلك للتر د لن اسةتورار السلاسةل الزلعيةة للتغيةرات الدراسةة 

ية تتلة  خةا الألةل الطو ةل جةادة لتلعب لشكلات الاعحدار الزا فح حيث يةترض أن اللتغيرات اللحاسةب
ب وعظةرام لأعة  خةا (Steady State Equilibrium)عحو حالة لن الاستورار يطلق جليهةا و ةع التةوازن 

ح خخعة  (Non_ stationary)بثةض الأحيةان ت ةون السلاسةل الزلعيةة لللتغيةرات اللحاسةبية  يةر لسةتورة 
وخةةا لثةةل هةةذه الحالةةة لا ت ةةلا علةةاذج الاعحةةدار التوليديةةة خةةا دراسةةة الثلاقةةات بةةين اللتغيةةرات وهةةا خةةا 

 Spurious)ح حيةةةةةةث يةةةةةة د  ذلةةةةةةك إلةةةةةة  لةةةةةةا يسةةةةةةلا بالاعحةةةةةةدار الزا ةةةةةةف (Level) ةةةةةةورتها الأ ةةةةةةلية 

Regression) ح وبالتالاح خخن عتا ج الاختبارات ايح ا ية(R2, DW, F, t) لاد جليهةاب لا يلكن الاجت
وتثتبر السلسةلة الزلعيةة للتغيةر لةا لسةتورة إذا كةان كةل لةن الوسةو الحسةاباح والتبةاين الخةاص بالسلسةلة 

ح هةذا خ ةلام جةن الحالةة إلة  تحديةد درلةة أو (Heij et al., 2004)الزلعيةة لللتغيةر ثابتةام جبةر الةزلن 
 ة جل  حدةب ل ل لتغير لن لتغيرات الدراس (Integration Order)رتبة الت الل 

( عتا ج اختبار لذر الوحدة لتحديد لدى استورار اللتغيرات اللولودة بةروض 0و و ا اللدول رقم  
 & Levin, Lin( اختبار 5الدراسة خا و ثها الأ لا وذلك وخوام لعتا ج ثلاثة اختبارات لختلةةح ها:  

Chut (LLC)  اختبةار 2ح )(ADF) Fisher Chi-square  اختبةار 2ح )Fisher  Chi - square  
(PP)ب 
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و ت ةةا لةةن عتةةا ج الاختبةةارات الةةثلاث أن ايح ةةا يات الخا ةةة بلليةةع اللتغيةةرات لثعويةةة بلةةا يشةةير 
 Non}إلةةةة   جةةةةدم قبةةةةول خةةةةرض الثةةةةدم الوا ةةةةل بةةةةرن السلسةةةةلة الزلعيةةةةة للتغيةةةةرات الدراسةةةةة  يةةةةر لسةةةةتورة 

Stationary} الدراسةة مسةتقرةوقبول الفةرض البةديل بةرن السمسةمة الةمنيةة لمتغيةرات ح{Stationary}  
(Levin, et al., 2002) كما تشير النتائج إلى أن جميع المتغيرات  ات رتبة تكامل تكون من الدرجةة ب

 ، أي أن السمسمة الةمنية لجميع المتغيرات مستقرة في وضعها الأصمي.I(0)صفر 

 (Unit Root)نتائج اختبار استقرار متغيرات النمو ج الإحصائي  :4جدول 
 رتبت انمتغيز LLC Test ADF Test PP Test انمتغيزاث

LogFee 
-98.6026 

(0.0000) 

807.394 

(0.0000) 

1221.50 

(0.0000) 
I(0) 

Comp 
-57.1734 

(0.00) 

0.41320 

(0.00) 

0.02151 

(0.00) 
I(0) 

Size 
-12.7019 

(0.00) 

86.5149 

(0.00) 

134.286 

(0.00) 
I(0) 

Comp*Size -55.4769 (0.00) 
0.36894 

(0.00) 

0.01770 

(0.00) 
I(0) 

Lever -851.066 (0.00) 
519.782 

(0.00) 

772.150 

(0.00) 
I(0) 

Comp* Lever -52.90308 (0.00) 
146.116 

(0.00) 

172.647 

(0.00) 
I(0) 

Curr 
-3790.30 

(0.0000) 

1844.93 

(0.0000) 

2009.21 

(0.0000) 
I(0) 

Comp* Curr 
-23.4886 

(0.0000) 

224.662 

(0.0000) 

277.335 

(0.0013) 
I(0) 

Quick 
-3790.30 

(0.0000) 

1844.93 

(0.0000) 

2009.21 

(0.0000) 
I(0) 

Comp* Quick 
-23.4886 

(0.0000) 

224.662 

(0.0000) 

277.335 

(0.0013) 
I(0) 

ROA 
-79.5567 

(0.0000) 

621.497 

(0.0000) 

928.463 

(0.0000) 
I(0) 

Comp* ROA 
-57.38651 

(0.0000) 

87.9445 

(0.0000) 

95.1533 

(0.0000) 
I(0) 

 .(EViews 9)انًصذس: إػذاد انب ظد ب عحخذاو يخشش ت انبشَ يس اجظص ئٙ 

 (Co-integration)رابعاً: اختبار التكامل المشترك 
بثةةةد التر ةةةد لةةةن اسةةةتورار السلاسةةةل الزلعيةةةة للتغيةةةرات الدراسةةةة سةةةيتم إلةةةراء اختبةةةار الت الةةةل اللشةةةترك  

Cointegration  بين لتغيرات العلوذج ايح ا ا اللستخدمح وذلك للتر د لةن ولةود جلاقةة ترثير ةة بةين
والذ  يعص خرض الثدم ل  جل  أع  لا  Kao Testلتغيرات العلوذج لن جدل ح وذلك باستخدام اختبار 
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بةةةار ( عتةةةا ج اخت1ح و و ةةةا اللةةةدول رقةةةم  (Kao, 1999)يولةةةد ت الةةةل لشةةةترك بةةةين لتغيةةةرات العلةةةوذج 
بةةةين لتغيةةةرات العلةةةوذج ايح ةةةا اب و ت ةةةا لةةةن عتةةةا ج اختبةةةار الت الةةةل  Kao Testالت الةةةل اللشةةةترك 

وقبول الفةرض أن إح ا ية الاختبار لثعويةح بلا يشير إل  جدم قبول خرض الثةدم  Kao Testاللشترك 
ن متغيةرات نمةو ج البديل برن هناك تكاملًا مشتركاً بين متغيةرات النمةو ج، وأن هنةاك علاقةة ترثيريةة بةي

 الدراسة.

 بين متغيرات نمو ج الدراسة Kao Testنتائج اختبار التكامل المشترك  :5جدول 
t-Statistic Prob.  

-18.30959 0.0000 ADF 

 (EViews 9)انًصذس: إػذاد انب ظد ب عحخذاو يخشش ت انبشَ يس اجظص ئٙ 

 نتائج اختبار فروض البحث )التحميل الأساسي(  6-3-7
 يلا يلا عتا ج اختبار خروض البحث:خ

 (  H1الرئيسي الأول ) الفرض اختبار نتيجة 6-3-7-1
استهدف هذا الةرض اختبار لا إذا كاعت قابلية الووا م اللالية لللوارعة ت ثر ترثيرام سةلبيام ولثعويةام جلة  

ذلةةك بالاجتلةةاد جلةة   لهةةد اللرالثةةة بالعسةةبة للشةةركات اللويةةدة ببور ةةة الأوراق اللاليةةة الل ةةر ةب وقةةد تةةم
 ( التالية: 5علوذج الاعحدار الخطا البسيوح وخوام لللثادلة  

 LogFee(it)  = β0  + β1 Comp(it) + ε(it)                        (1) 

 حيث:
 LogFee (it) :  اللو ار تم الطبيث  لاللال  أتثاب اللرالثة للشركةi  جن السعة )t ب) 

    Comp (it) :لووا م اللالية لللوارعة للشركة  قابلية اi  جن السعة )t ب) 

   :عدم كالتالي كفرض صياغته إعادة تم إحصائياً  الفرض ه ا ولاختبار
H0:  لا تةة ثر قابليةةة الوةةوا م اللاليةةة لللوارعةةة تةةرثيرام سةةلبيام ولثعويةةام جلةة  لهةةد اللرالثةةة بالعسةةبة للشةةركات

 اللويدة ببور ة الأوراق اللالية الل ر ةب 

( لوابلية الووا م اللاليةة لللوارعةة أقةل لةن P-value تم رخض خرض الثدم إذا كاعت الويلة الاحتلالية  و 
سةيتم  Panel Regressionوقبةل إلةراء تحليةل الاعحةدار  ح ولثالةل إعحةدار هةذا اللتغيةر سةالبب0.05
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اء الويةاسح للتثةرف جلة  أسةلوب الاعحةدار الللا ةم الخةالا لةن أخطة  2Hausman Testإلةراء اختبةار 
أو أسلوب الاعحدار  Panel fixed Least Squaresوتحديد لا إذا كان سيتم استخدم اسلوب الاعحدار 

Panel EGLS (Cross-section random effects) ح و ةعص خةرض الثةدم لاختبةارHausman 
Test  جلة  أن أسةلوب الاعحةدارPanel fixed Least Squares  لةيس هةو الأخ ةل خةا حةين يةعص
 ,Gujarati).هةو الأخ ةل  Panel fixed Least Squaresض البةديل جلة  أن اسةلوب الاعحةدار الةةر 

ح حيث يت ا لن عتا ج الاختبةار أن Hausman Test( عتا ج اختبار 2و لخص اللدول رقم   (2004
 Panel random إح ا ية الاختبار  يةر لثعويةةح للةا يثعةا قبةول خةرض الثةدم بةرن أسةلوب الاعحةدار

Least Squares هو اسلوب الاعحدار الللا م للعلوذج ايح ا ا للدراسةب 

 H1لتحديد نوع أسموب الإنحدار الملائم لمفرض  Hausman Test نتائج اختبار :6جدول 

 Prob Chi-Sq. d.f. Chi-Sq. Statistic أسهىة الانحذار انملائم

Panel random Least Squares 0.6179 1 0.248867 

 (.EViews 9نب ظد ب عحخذاو يخشش ت انبشَ يس اجظص ئٙ )انًصذس: إػذاد ا

بثةةد التثةةةرف جلةةة  اسةةةلوب الاعحةةةدار الللا ةةةم لاختبةةار علةةةوذج الدراسةةةة يلكععةةةا إلةةةراء تحليةةةل الاعحةةةدار 
Panel Regression  عتةةةا ج تحليةةةل الاعحةةةدار لعلةةةوذج 3ح وجةةةرض العتةةةا جب و و ةةةا اللةةةدول رقةةةم )

 Adjusted R2 =0.529( أن لثالةةل التحديةةد اللثةةدل 3م  (ح حيةةث يظهةةر اللةةدول رقةة5الدراسةةة رقةةم  
% لن التغيرات التا تحدث خا لهد اللرالثة لواسام برتثاب اللرالثة يلكةن 52.9وهو لا يشير إل  أن 

تةسيرها جن طر ق التغيرات التا تحدث خا اللتغير اللستول  قابلية الووا م اللالية لللوارعة(ب وت  د عتةا ج 
( للعلةوذج ككةل كاعةت أقةل لةن  P-value=0.000 ا لثعويةة العلةوذج ككةلح حيةث  الاختبةار ايح ةا

 للا يثعا  لاحية العلوذج لاختبار الثلاقة لحل الدراسةب  0.05لستوى اللثعوية اللوبول 

وتو ا عتا ج التحليل الاح ا ا أن قابلية الووا م اللالية لللوارعةة تة ثر تةرثيراُ سةلبيام ولثعويةام جلة  لهةد 
بلسةتوى   0.985-لثة لواسام برتثةاب اللرالثةةح حيةث بلةا لثالةل قابليةة الوةوا م اللاليةة لللوارعةة = اللرا

بلةا يشةير إلة  أن هةذا اللتغيةر لة  تةرثير سةلبا ولثعةو ح وبالتةالا لةم يةتم  (P-value=0.0000لثعوية  
لت إلية  دراسةة ب وتتةةق هةذه العتيلةة لةع لةا تو ةH1قبول خرض الثةدم ولةن ثةم يةتم قبةول الةةرض البةديل 

Zhang (2018) لللوارعةة جلة  لهةد اللرالثةةح  اللاليةة الوةوا م لوابليةة السةلبا التةرثير أن الباحةث ب و ةرى
 العوجيةة كخحةدى الخ ةا ص لللوارعةة اللاليةة الوةوا م قابليةة أن إلة  لعطويةامح يرلةع تةرثيرام  يثتبةر والةذ 

                                                 
وذلك لثدم ت رار اللزء العظر  اللرتبو ب  خا لتن سيتم إلراء هذا ايختبار جعد اختبار الةرض الر يسا الثاعا وخرجيات ح  2

 البحثح وتم و ث  خا للاحق البحثب
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 أخرى  عاحية الشركاتح ولن بين اللالا التور ر للودة ل شر بلثابة هااجتبار  يلكن اللحاسبية لللثلولات
 ي د  بلا الخارلية لاعب الأطراف لن اللثلولات تشغيل جللية لن لللوارعة اللالية الووا م قابلية هلتس
 الوكالةح بلا ي د  إل  إعخةاض لهد اللرالثةب ولشا ل اللثلولات تلاثل جدم لستوى  خا اعخةاض إل 

 في ظل التحميل الأساسي H1الرئيسي الأول  نتيجة اختبار الفرض :7جدول 
LogFee(it)  = β0  + β1 Comp(it) + ε(it) Model (1) 

P-value β LogFee 
0.0000 -0.985702 Comp. 

0.531091 R-squared 
0.529969 Adjusted R-squared 
473.4305 F-statistic 
0.000000 Sig. 

 %.5غحٕٖ انًؼُٕٚة انًقبٕل يش ْذا، ٔي 420)*( ػذد يجشدات انؼُٛة 

 (  H2الرئيسي الثاني ) الفرض اختبار نتيجة 6-3-7-2
استهدف هذا الةرض اختبار لدى اختلاف الترثير السلبا اللثعو  لوابلية الووا م اللالية لللوارعة جلة  
 لهةد اللرالثةةة بةاختلاف الخ ةةا ص التشةةغيلية للشةركاتب وقةةد تةةم اختبةاره لةةن خةةلال توسةيل  إلةة  خةةروض
 خرجية ولن ثم قبول أو جدم قبول هذا الةرض لز يام أو كليام بعاءم جل  عتا ج اختبار خرجيات ح كلا يلا:

 ( الخاص بحجم الشركة H2aالفرعي ) الفرض اختبار نتيجة 6-3-7-2-1
استهدف هذا الةرض اختبار لدى اختلاف الترثير السلبا اللثعو  لوابلية الووا م اللالية لللوارعة جلة  

د اللرالثةةة بالعسةةبة للشةةركات اللويةةدة ببور ةةة الأوراق اللاليةةة الل ةةر ة بةةخختلاف حلةةم الشةةركةب وتةةم لهةة
 ( التالية:1-2اختباره باستخدام علوذج الاعحدار الخطا اللتثددح وخوام لللثادلة  

(2-1) LogFee(it)  = β0  + β1 Comp(it) + β2 Size(it) + β3 Comp(it)* Size(it) + 
ε(it)           

 حيث:

  Comp(it) ; LogFee(it)   ب 5(: كلا سبق تثر ةهلا بالعلوذج رقم) 

: Size (it)   تثبر جن حلم الشركةi  خا عهاية السعة )t ب) 

  Comp(it)* Size(it) يشير لدثر التةاجلا لحلم الشركة وقابلية الووا م اللالية لللوارعةب :) 
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   :عدم كالتالي كفرض صياغته ةإعاد تم إحصائياً  الفرض ه ا ولاختبار
H0:  لا يختلةةةف التةةةةرثير السةةةةلبا اللثعةةةةو  لوابليةةةةة الوةةةةوا م اللاليةةةة لللوارعةةةةة جلةةةة  لهةةةةد اللرالثةةةةة بالعسةةةةبة

 للشركات اللويدة ببور ة الأوراق اللالية الل ر ة بخختلاف حلم الشركةب

ةةةةةةةةةةةةاجلا ( لللتغيةةةةةةةةةةةر التP-valueو ةةةةةةةةةةةتم رخةةةةةةةةةةةض خةةةةةةةةةةةرض الثةةةةةةةةةةةدم إذا كاعةةةةةةةةةةةت الويلةةةةةةةةةةةة الاحتلاليةةةةةةةةةةةة  
 Comp(it)*Size(it))  0.05أقل لن 

 (ح حيةث يت ةا لثعويةة1-2( عتا ج تحليل الاعحدار لعلوذج الدراسة رقم  4و و ا اللدول رقم  
(ح للةةةا يثعةةةا  ةةةلاحية العلةةةوذج لاختبةةةار الثلاقةةةة لحةةةل الدراسةةةةح  P-value=0.000العلةةةوذج ككةةةل  

 اتلةاه اخةتلاف شةير لثةاللات الاعحةدار إلة %ب كلةا ت93.1% إلة  52.9التةسير ة ل  لةن  الووة وز ادة
الأ ثةر لعطويةة جلة  لهةد اللرالثةة لواسةام برتثةاب  السةلبا ترثير قابلية الووا م اللالية لللوارعة لةن التةرثير

 د الأخةةذ خةةا الاجتبةةار حلةةم الشةةركةحاللرالثةةة إلةة  التةةرثير اييلةةابا  يةةر اللعطوةةا ب ةةورة لثعويةةةح بثةة
 رخض (ب وبالتالاح تمP-value=0.0000( لثعويام  Comp(it)* Size(it)حيث كان اللتغير التةاجلا  

 جلاقة كلا يت ا أي ام ولود (بH2aالبديلح ولن ثم قبول الةرض الةرجا   الةرض وقبول الثدم خرض
ايلابيةةة ولثعويةةة بةةين حلةةم الشةةركة ولهةةد اللرالثةةة لواسةةام برتثةةاب اللرالثةةةب وتتةةةق هةةذه العتيلةةة لةةع لةةا 

 Zhang, 2018; Jacob et al. 2019; Li)ثديد لةن الدراسةات جلة  سةبيل اللثةال  تو لت إلي  ال
et al. 2020)  

جلة  لهةد اللرالثةة لواسةام برتثةاب  لللوارعةة اللاليةة الووا م لوابلية اييلابا الترثير هذا أن الباحث و رى 
 تشةير أن العتةا ج لةن الةر م جلة  أعة  إل  يرلع قد الشركةح لحلم الاجتبار خا الأخذ ظل خا اللرالثةح

 كبيةرة جلليةات الشةركات لتثوةد عتيلةة أعة  إلا أتثةاب اللرالثةةح جلة  الشةركة لحلةم اييلةابا التةرثير إلة 
 جعا ةر قوا لهةا تعةوع ثةم ولةن وخروجهةاح جللياتهةا وتثةدد عشةاطها بتعةوع تتسةم لةا  البةام  والتةا الحلةمح
لللوارعةة جلة  لهةد اللرالثةة لواسةام  اللاليةة وةوا مال قابليةة تةرثير اعخةةاض إلكاعيةة لةن يز ةد للةا اللاليةةح

 .برتثاب اللرالثة
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 (H2a: نتيجة اختبار الفرض الفرعي )8جدول 
في ظم تجبهم انمتغيزاث انمعذنت 

 نهعلاقت

في ظم الأخذ في الإعتببر حجم 

 انشزكت كمتغيز معذل نهعلاقت
Model (2-1) 

P-value β P-value β LogFee 

0.0000 -0.985702 0.0000 -2.480444 Comp. 

---------- ---------- 0.0000 0.544656 Size 

---------- ---------- 0.0000 0.254233 Comp.* Size 

0.531091 0.948841 R-squared 

0.529969 0.931296 Adjusted R-squared 

473.4305 54.08024 F-statistic 

0.000000 0.000000 Sig. 

  %.5يش ْذا، ٔيغحٕٖ انًؼُٕٚة انًقبٕل  420شدات انؼُٛة )*( ػذد يج

 ( الخاص بنسبة الرفع المالي لمشركة H2bالفرعي ) الفرض اختبار نتيجة 6-3-7-2-2
استهدف هذا الةرض اختبار لدى اختلاف الترثير السلبا اللثعو  لوابليةة الوةوا م اللاليةة لللوارعةة جلة  

ويةةدة ببور ةةة الأوراق اللاليةةة الل ةةر ة بةةخختلاف عسةةبة الرخةةع اللةةالا لهةةد اللرالثةةة بالعسةةبة للشةةركات الل
( 2-2للشةةركةب وسةةيتم اختبةةار هةةذا الةةةرض باسةةتخدام علةةوذج الاعحةةدار الخطةةا اللتثةةددح وخوةةام لللثادلةةة  

 التالية:

(2-2) LogFee(it)  = β0  + β1 Comp(it) + β2 Lever(it) + β3 Comp(it)* 
Lever(it) + ε(it)   

 حيث:
  Comp(it) ; LogFee(it)   ب5(: كلا سبق تثر ةهلا بالعلوذج رقم) 

: Lever (it)   تثبرجن عسبة الرخع اللالا للشركةi  خا عهاية السعة )t ب) 

  Comp(it)* Lever(it) يشةةير لدثةةر التةةةاجلا لعسةةبة الرخةةع اللةةالا للشةةركة وقابليةةة الوةةوا م اللاليةةة :)
 لللوارعةب

   :عدم كالتالي كفرض صياغته إعادة تم إحصائياً  الفرض ه ا ولاختبار 
H0:  لا يختلةةةف التةةةةرثير السةةةةلبا اللثعةةةةو  لوابليةةةةة الوةةةةوا م اللاليةةةة لللوارعةةةةة جلةةةة  لهةةةةد اللرالثةةةةة بالعسةةةةبة

 للشركات اللويدة ببور ة الأوراق اللالية الل ر ة بخختلاف عسبة الرخع اللالا للشركةب
( لللتغيةةةةةةةةةةةر التةةةةةةةةةةةةاجلا P-valueلاحتلاليةةةةةةةةةةةة  و ةةةةةةةةةةةتم رخةةةةةةةةةةةض خةةةةةةةةةةةرض الثةةةةةةةةةةةدم إذا كاعةةةةةةةةةةةت الويلةةةةةةةةةةةة ا

 Comp(it)*Lever(it))  0.05أقل لن 

 (ح حيةث يت ةا لثعويةة2-2( عتةا ج تحليةل الاعحةدار لعلةوذج الدراسةة رقةم  5و و ا اللةدول رقةم  
 (ح للا يثعا  لاحية العلوذج لاختبار الثلاقة لحل الدراسةح وز ادة P-value=0.000العلوذج ككل  
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تةرثير  اتلةاه اخةتلاف %ب كلةا تشةير لثةاللات الاعحةدار إلة 95.3% إلة  52.9ر ة لة  لةن التةسةي الوةوة
الأ ثةةةر لعطويةةةة جلةةة  لهةةةد اللرالثةةةة لواسةةةام برتثةةةاب  السةةةلبا قابليةةةة الوةةةوا م اللاليةةةة لللوارعةةةة لةةةن التةةةرثير

ة الرخةةع بثةةد الأخةةذ خةةا الاجتبةةار عسةةب اللعطوةةا ب ةةورة  يةةر لثعويةةةحاللرالثةةة إلةة  التةةرثير الايلةةابا  يةةر 
(ب P-value=0.4408(  يةةةةر لثعةةةةو   Comp(it)*Lever(it)اللةةةةالاح حيةةةةث كةةةةان اللتغيةةةةر التةةةةةاجلا  

(ب كلةا H2bالبةديلح ولةن ثةم قبةول الةةرض الةرجةا   الةةرض وجةدم قبةول الثةدم خةرض قبةول وبالتةالاح تةم
ام برتثةةةةاب يت ةةةةا أي ةةةةام ولةةةةود جلاقةةةةة ايلابيةةةةة ولثعويةةةةة بةةةةين عسةةةةبة الرخةةةةع اللةةةةالا ولهةةةةد اللرالثةةةةة لواسةةةة
 ,Zhang)اللرالثةةب وتتةةةق هةةذه العتيلةةة لةع لةةا تو ةةلت إليةة  الثديةد لةةن الدراسةةات جلةة  سةبيل اللثةةال 

2018; Cao et al. 2020; Li et al. 2020; Qu et al. 2020; Zhang & Shailer, 
2020) 

رالثة لواسام برتثاب جل  لهد الل لللوارعة اللالية الووا م لوابلية اييلابا الترثير هذا أن الباحث ويرى 
أن  لةن الةر م جلة  أعة  إلة  يرلةع قةد لعسةبة الرخةع اللةالا للشةركةح الاجتبةار خا الأخذ ظل خا اللرالثةح
 اجتلاد عتيلة أع  إلا أتثاب اللرالثةح للشركة جل  لعسبة الرخع اللالا اييلابا الترثير إل  تشير العتا ج

 اللاليةة الوةوا م قابليةة تةرثير اعخةةاض إلكاعيةة لةن يز ةد الل التلو لح جل  أ بر بدرلة الل ر ة الشركات
 .لللوارعة جل  لهد اللرالثة لواسام برتثاب اللرالثة

 (H2bنتيجة اختبار الفرض الفرعي ) :9جدول  
في ظم تجبهم انمتغيزاث انمعذنت 

 نهعلاقت
في ظم الأخذ في الإعتببر نسبت انزفع 
 انمبني نهشزكت كمتغيز معذل نهعلاقت

Model (2-2) 

P-value β P-value β LogFee 

0.0000 -0.985702 0.0255 -0.275222 Comp. 

---------- ---------- 0.0000 1.726657 Lever 

---------- ---------- 0.4408 0.076458 Comp.* Lever 

0.531091 0.965280 R-squared 

0.529969 0.953373 Adjusted R-squared 

473.4305 81.06719 F-statistic 

0.000000 0.000000 Sig. 

 %.5يش ْذا، ٔيغحٕٖ انًؼُٕٚة انًقبٕل  420)*( ػذد يجشدات انؼُٛة 
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 ( الخاص بنسبة التداول لمشركة H2cالفرعي ) الفرض اختبار نتيجة 6-3-7-2-3
ية لللوارعة جلة  استهدف هذا الةرض اختبار لدى اختلاف الترثير السلبا اللثعو  لوابلية الووا م اللال

لهد اللرالثة بالعسبة للشركات اللويدة ببور ة الأوراق اللالية الل ر ة بخختلاف عسبة التةداول للشةركةب 
 ( التالية:3-2وسيتم اختبار هذا الةرض باستخدام علوذج الاعحدار الخطا اللتثددح وخوام لللثادلة  

LogFee(it) = β0  + β1 Comp(it) + β2 Curr(it) + β3 Comp(it) * Curr(it)  + ε(it)      (2-3)                           

 حيث:
  Comp(it) ; LogFee(it)   ب5(: كلا سبق تثر ةهلا بالعلوذج رقم) 

: Curr (it)   يثبر جن عسبة التداول للشركةi  خا عهاية السعة )t ب) 
  Comp(it)* Curr(it)شركة وقابلية الووا م اللالية لللوارعةب(: يشير لدثر التةاجلا لعسبة التداول لل 

   :عدم كالتالي كفرض صياغته إعادة تم إحصائياً  الفرض ه ا ولاختبار
H0:  لا يختلةةةف التةةةةرثير السةةةةلبا اللثعةةةةو  لوابليةةةةة الوةةةةوا م اللاليةةةة لللوارعةةةةة جلةةةة  لهةةةةد اللرالثةةةةة بالعسةةةةبة

 التداول للشركةبللشركات اللويدة ببور ة الأوراق اللالية الل ر ة بخختلاف عسبة 

( لللتغيةةةةةةةةةةر التةةةةةةةةةةةاجلا P-valueو ةةةةةةةةةةتم رخةةةةةةةةةةض خةةةةةةةةةةرض الثةةةةةةةةةةدم إذا كاعةةةةةةةةةةت الويلةةةةةةةةةةة الاحتلاليةةةةةةةةةةة  
 Comp(it)*Curr(it))  0.05أقل لن 

 (ح حيةث يت ةا لثعويةة3-2( عتا ج تحليل الاعحدار لعلوذج الدراسة رقةم  50و و ا اللدول رقم  
 وذج لاختبار الثلاقة لحل الدراسةح وز ادة(ح للا يثعا  لاحية العل P-value=0.000العلوذج ككل  

 السلبا الترثير قوة ز ادة %ب كلا تشير لثاللات الاعحدار إل 99.1% إل  52.9التةسير ة ل  لن  الووة
بثةد الأخةذ خةا الاجتبةار عسةبة  جل  لهةد اللرالثةة لواسةام برتثةاب اللرالثةةح لللوارعة اللالية الووا م لوابلية

ام ةةةةةةو ةةة( لثعComp(it)*Curr(it)ا  ةةةةةةر التةاجلةلتغيةةةةث كةةان الةةةةةلثةةدل للثلاقةةةةح حي التةةداول للشةةركة كلتغيةةر
P-value)= (0.0000البديلح ولن ثم قبةول الةةرض  الةرض وقبول الثدم خرض ب وبالتالاح لا يتم قبول
ة لواسةام (ب كلا يت ا أي ةام ولةود جلاقةة سةلبية ولثعويةة بةين عسةبة التةداول ولهةد اللرالثةH2cالةرجا  

برتثةةةاب اللرالثةةةةب وتتةةةةق هةةةذه العتيلةةةة لةةةع لةةةا تو ةةةلت إليةةة  الثديةةةد لةةةن الدراسةةةات جلةةة  سةةةبيل اللثةةةال 
(Zhang, 2018; Chakrabarty et al. 2020; Florou et al. 2020; Miah et al. 2020; 

Qu et al. 2020) 

 اللاليةة الوةوا م بةين قابليةة للثلاقةة لثةدل للشةركة كلتغيةر عسةبة التةداول لثعوية تةرثير أن الباحث و رى 
 لهةاخلا لةن يلكةن كوسةيلة اللالية لللوارعة الووا م قابلية ليةهأ  ز ادة إل  يرلع لللوارعة ولهد اللرالثة قد
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الأقةل لهةذه  بالشةركات لرتةثةة عسةبة التةداول لوارعةةم  الشةركات اللثلولةات خةا تلاثةل جةدم لسةتوى  تخةةيض
 للرالثة وهو لا يعثكس جل  اعخةاض أتثاب اللرالثةبالعسبةح وهو لا ي د  إل  اعخةاض لهد ا

 (H2cنتيجة اختبار الفرض الفرعي ) :11جدول  
في ظم تجبهم انمتغيزاث انمعذنت 

 نهعلاقت

في ظم الأخذ في الإعتببر نسبت 

 انتذاول نهشزكت كمتغيز معذل نهعلاقت
Model (2-3) 

P-value β P-value β LogFee 

0.0000 -0.985702 0.0000 -0.345543 Comp. 

---------- ---------- 0.0000 -0.109554 Curr 

---------- ---------- 0.0000 -0.284752 Comp.* Curr 

0.531091 0.993721 R-squared 

0.529969 0.991568 Adjusted R-squared 

473.4305 461.5083 F-statistic 

0.000000 0.000000 Sig. 

 %.5يش ْذا، ٔيغحٕٖ انًؼُٕٚة انًقبٕل  420ؼُٛة )*( ػذد يجشدات ان
 

( الخةةاص بنسةةبة السةةيولة السةةريعة H2dالفرعةةي ) الفةةرض اختبةةار نتيجةةة 6-3-7-2-4
 لمشركة 

استهدف هذا الةرض اختبار لدى اختلاف الترثير السلبا اللثعو  لوابلية الووا م اللالية لللوارعة جلة  
ببور ة الأوراق اللالية الل ر ة بخختلاف عسبة السيولة السر ثة  لهد اللرالثة بالعسبة للشركات اللويدة

( 4-2للشةةركةب وسةةيتم اختبةةار هةةذا الةةةرض باسةةتخدام علةةوذج الاعحةةدار الخطةةا اللتثةةددح وخوةةام لللثادلةةة  
 التالية:

(2-4) LogFee(it)  = β0  + β1 Comp(it) + β2 Quick(it) + β3 Comp(it)* Quick(it) + ε(it)   

 حيث:
 Comp(it) ; LogFee(it)   ب5(: كلا سبق تثر ةهلا بالعلوذج رقم) 

 : Quick (it)   يثبر جن عسبة السيولة السر ثة للشركةi  خا عهاية السعة )tب) 

  Comp(it)* Quick(it) يشةير لدثةر التةةاجلا لعسةبة السةيولة السةر ثة للشةركة وقابليةة الوةوا م اللاليةة :)
 لللوارعةب 
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   :عدم كالتالي كفرض صياغته إعادة تم إحصائياً  الفرض ه ا ولاختبار
H0:  لا يختلةةةف التةةةةرثير السةةةةلبا اللثعةةةةو  لوابليةةةةة الوةةةةوا م اللاليةةةة لللوارعةةةةة جلةةةة  لهةةةةد اللرالثةةةةة بالعسةةةةبة

 للشركات اللويدة ببور ة الأوراق اللالية الل ر ة بخختلاف عسبة السيولة السر ثة للشركةب

( لللتغيةةةةةةةةةةر التةةةةةةةةةةةاجلا P-valueالويلةةةةةةةةةةة الاحتلاليةةةةةةةةةةة  و ةةةةةةةةةةتم رخةةةةةةةةةةض خةةةةةةةةةةرض الثةةةةةةةةةةدم إذا كاعةةةةةةةةةةت 
 Comp(it)*Quick(it))  0.05أقل لن 

 (ح حيةث يت ةا لثعويةة4-2( عتةا ج تحليةل الاعحةدار لعلةوذج الدراسةة رقةم  55و و ةا اللةدول رقةم  
 (ح للا يثعا  لاحية العلوذج لاختبار الثلاقة لحل الدراسةح وز ادة P-value=0.000العلوذج ككل  

 السلبا الترثير قوة ز ادة %ب كلا تشير لثاللات الاعحدار إل 99.1% إل  52.9التةسير ة ل  لن  وةالو
الأخةذ خةا الاجتبةار عسةبة  بثةد جل  لهةد اللرالثةة لواسةام برتثةاب اللرالثةةح لللوارعة اللالية الووا م لوابلية

( Comp(it)*Quick(it)اجلا  السةةةيولة السةةةر ثة للشةةةركة كلتغيةةةر لثةةةدل للثلاقةةةةح حيةةةث كةةةان اللتغيةةةر التةةةة
البةديلح ولةن ثةم قبةول  الةةرض وقبةول الثدم خرض (ب وبالتالاح لا يتم قبولP-value=0.0000لثعويام  

(ب كلا يت ا أي ام ولود جلاقة سةلبية ولثعويةة بةين عسةبة السةيولة السةر ثة ولهةد H2dالةرض الةرجا  
لع لا تو لت إلي  الثديد لن الدراسات جل  سةبيل  اللرالثة لواسام برتثاب اللرالثةب وتتةق هذه العتيلة

 .Zhang, 2018; Chakrabarty et al. 2020; Florou et al. 2020; Miah et al)اللثةال 
2020; Qu et al. 2020)  

 الوةوا م بين قابلية للثلاقة لثدل للشركة كلتغير عسبة السيولة السر ثة لثعوية ترثير أن الباحث و رى 
 لةن يلكةن كوسةيلة اللاليةة لللوارعةة الووا م قابلية يةهلأ  ز ادة إل  يرلع عة ولهد اللرالثة قدلللوار  اللالية
 لرتةثةة عسةبة السةيولة السةر ثة لوارعةةم  الشةركات اللثلولةات خةا تلاثةل جةدم لسةتوى  تخةةيض اْخةلال

عخةةاض الأقل لهذه العسبةح وهو لةا ية د  إلة  اعخةةاض لهةد اللرالثةة وهةو لةا يةعثكس جلة  ا بالشركات
 أتثاب اللرالثةب
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 (H2dنتيجة اختبار الفرض الفرعي ) :11جدول
في ظم تجبهم انمتغيزاث انمعذنت 

 نهعلاقت

في ظم الأخذ في الإعتببر نسبت 

انسيىنت انسزيعت نهشزكت كمتغيز 

 معذل نهعلاقت

Model (2-4) 

P-value β P-value β LogFee 

0.0000 -0.985702 0.0000 -0.374018 Comp. 

---------- ---------- 0.0000 -0.109554 Quick 

---------- ---------- 0.0000 -0.284752 Comp.*Quick 

0.531091 0.993721 R-squared 

0.529969 0.991568 Adjusted R-squared 

473.4305 461.5083 F-statistic 

0.000000 0.000000 Sig. 

  %.5، ٔيغحٕٖ انًؼُٕٚة انًقبٕل يش ْذا 420)*( ػذد يجشدات انؼُٛة 

( الخةاص بمعةدل العائةد عمةى الأصةول H2eالفرعةي ) الفةرض اختبةار نتيجةة 6-3-7-2-5
 لمشركة 

استهدف هذا الةرض اختبار لدى اختلاف الترثير السلبا اللثعو  لوابليةة الوةوا م اللاليةة لللوارعةة جلة  
اق اللاليةةة الل ةةر ة بةةخختلاف لثةةدل الثا ةةد جلةة  لهةةد اللرالثةةة بالعسةةبة للشةةركات اللويةةدة ببور ةةة الأور 

الأ ةةول للشةةركةب وسةةيتم اختبةةار هةةذا الةةةرض باسةةتخدام علةةوذج الاعحةةدار الخطةةا اللتثةةددح وخوةةام لللثادلةةة 
 ( التالية:2-5 

(2-5) LogFee(it)  = β0  + β1 Comp(it) + β2 ROA(it) + β3 Comp(it)* ROA(it) + ε(it)       

   
 حيث:

 Comp(it) ; LogFee(it)   ب5(: كلا سبق تثر ةهلا بالعلوذج رقم) 

: ROA (it)   يثبر جن لثدل الثا د جل  الأ ول للشركةi  خا السعة )tب) 

  Comp(it)* ROS(it) يشةةير لدثةةر التةةةاجلا للثةةدل الثا ةةد جلةة  الأ ةةول للشةةركة وقابليةةة الوةةوا م :)
 اللالية لللوارعةب
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   :عدم كالتالي كفرض صياغته إعادة مت إحصائياً  الفرض اه  ولاختبار
H0:  لا يختلةةةف التةةةةرثير السةةةةلبا اللثعةةةةو  لوابليةةةةة الوةةةةوا م اللاليةةةة لللوارعةةةةة جلةةةة  لهةةةةد اللرالثةةةةة بالعسةةةةبة

 للشركات اللويدة ببور ة الأوراق اللالية الل ر ة بخختلاف لثدل الثا د جل  الأ ول للشركةب

( لللتغيةةةةةةةةةةر التةةةةةةةةةةةاجلا P-valueليةةةةةةةةةةة  و ةةةةةةةةةةتم رخةةةةةةةةةةض خةةةةةةةةةةرض الثةةةةةةةةةةدم إذا كاعةةةةةةةةةةت الويلةةةةةةةةةةة الاحتلا
 Comp(it)*ROA(it))  0.05أقل لن 

 (ح حيةث يت ةا لثعويةة5-2( عتا ج تحليل الاعحدار لعلوذج الدراسة رقةم  52و و ا اللدول رقم  
(ح للةةا يثعةةا  ةةلاحية العلةةوذج لاختبةةار الثلاقةةة لحةةل الدراسةةةح  P-value=0.000العلةةوذج ككةةل  

 الترثير قوة ز ادة %ب كلا تشير لثاللات الاعحدار إل 97.9% إل  52.9لن التةسير ة ل   الووة وز ادة
الأخذ خا الاجتبةار  بثد جل  لهد اللرالثة لواسام برتثاب اللرالثةح لللوارعة اللالية الووا م لوابلية السلبا

لثةةةةةةةدل الثا ةةةةةةةد جلةةةةةةة  الأ ةةةةةةةول للشةةةةةةةركة كلتغيةةةةةةةر لثةةةةةةةدل للثلاقةةةةةةةةح حيةةةةةةةث كةةةةةةةان اللتغيةةةةةةةر التةةةةةةةةاجلا 
 Comp(it)*ROA(it)  لثعويةام )P-value=0.0000وقبةول الثةدم خةرض (ب وبالتةالاح لا يةةتم قبةول 

(ب كلا يت ا أي ام ولود جلاقة سلبية ولثعويةة بةين H2eالبديلح ولن ثم قبول الةرض الةرجا   الةرض
لثدل الثا ةد جلة  الأ ةول ولهةد اللرالثةة لواسةام برتثةاب اللرالثةةب وتتةةق هةذه العتيلةة لةع لةا تو ةلت 

 ,Bronson et al. 2017; Nam, 2018; Zhang)لية  الثديةد لةن الدراسةات جلة  سةبيل اللثةال إ
2018; Cao et al. 2020; Florou et al. 2020) 

 لثةدل لثةدل الثا ةد جلة  الأ ةول للشةركة( كلتغيةر لثعويةة تةرثير ربحيةة الشةركة   أن الباحةث و رى 
 الشةركات لةدير   اجتلةاد ز ةادة درلةة إل  اللرالثةح يشير لللوارعة ولهد اللالية الووا م بين قابلية للثلاقة
 يرلع اح وقدتهربحي لن حيث ال عاجةح لعةس تعتلا التا للشركاتح اللالا الأداء لوارعة جل  الل ر ة

 تلاثةل جةدم لسةتوى  تخةةيض اهةخلال لةن يلكةن كوسةيلة اللاليةة لللوارعةة الوةوا م قابليةة ليةةهأ  ز ةادة إلة 
الأقل لهةذا اللثةدلح وهةو لةا  بالشركات لرتةثة لثدل الثا د جل  الأ ول لوارعةم  الشركات اللثلولات خا

 ي د  إل  اعخةاض لهد اللرالثة وهو لا يعثكس جل  اعخةاض أتثاب اللرالثةب
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 (H2eنتيجة اختبار الفرض الفرعي ) :12جدول  

في ظم تجبهم انمتغيزاث انمعذنت 
 نهعلاقت

ل في ظم الأخذ في الإعتببر معذ
انعبئذ عهى الأصىل نهشزكت كمتغيز 

 معذل نهعلاقت
Model (2-5) 

P-value β P-value β LogFee 

0.0000 -0.985702 0.0000 -0.236057 Comp. 

---------- ---------- 0.0000 -3.133690 ROA 

---------- ---------- 0.0000 -1.616280 Comp.* ROA 

0.531091 0.984794 R-squared 

0.529969 0.979579 Adjusted R-squared 

473.4305 188.8401 F-statistic 

0.000000 0.000000 Sig. 

  %.5يش ْذا، ٔيغحٕٖ انًؼُٕٚة انًقبٕل  420)*( ػذد يجشدات انؼُٛة 

 خلاصة نتائج اختبار فروض البحث  6-3-7-3
 يلكن جرض خلا ة عتا ج اختبار خروض البحث كالتالا:

 انبذيم ضانفز صيغت انفزض
 اختببر نتيجت

 انفزض

H1 
جؤذش ق بهٛة انقٕائى انً نٛة نهًق سَة جأذٛشاً عهبٛ ً ٔيؼُٕٚ ً ػهٗ شٓذ انًشاشؼاة ب نُغابة 

 تم قبىنه نهششك ت انًقٛذا ببٕسصة الأٔسا  انً نٛة انًصشٚة.

H2 

ة ٚخحهف انحأذٛش انغهبٙ انًؼُٕ٘ نق بهٛاة انقإائى انً نٛاة نهًق سَاة ػهاٗ شٓاذ انًشاشؼا

ب نُغبة نهششك ت انًقٛذا ببٕسصاة الأٔسا  انً نٛاة انًصاشٚة بائخحت  انخصا ئ  

 انحشمٛهٛة نٓزِ انششك ت.
 تم قبىنه جزئيب  

H2a 

ٚخحهف انحأذٛش انغهبٙ انًؼُٕ٘ نق بهٛاة انقإائى انً نٛاة نهًق سَاة ػهاٗ شٓاذ انًشاشؼاة 

ت  ظصاااى ب نُغااابة نهشاااشك ت انًقٛاااذا ببٕسصاااة الأٔسا  انً نٛاااة انًصاااشٚة بااائخح

 انششكة.
 تم قبىنه

H2b 

ٚخحهف انحأذٛش انغهبٙ انًؼُٕ٘ نق بهٛاة انقإائى انً نٛاة نهًق سَاة ػهاٗ شٓاذ انًشاشؼاة 

ب نُغبة نهششك ت انًقٛذا ببٕسصة الأٔسا  انً نٛاة انًصاشٚة بائخحت  َغابة انشفاغ 

 انً نٙ نهششكة.
 نم يتم قبىنه

H2c 

ٕائى انً نٛاة نهًق سَاة ػهاٗ شٓاذ انًشاشؼاة ٚخحهف انحأذٛش انغهبٙ انًؼُٕ٘ نق بهٛاة انقا

ب نُغبة نهششك ت انًقٛذا ببٕسصة الأٔسا  انً نٛة انًصشٚة بئخحت  َغبة انحاذأل 

 نهششكة.
 تم قبىنه

H2d 

ٚخحهف انحأذٛش انغهبٙ انًؼُٕ٘ نق بهٛاة انقإائى انً نٛاة نهًق سَاة ػهاٗ شٓاذ انًشاشؼاة 

نً نٛة انًصشٚة بئخحت  َغبة انغإٛنة ب نُغبة نهششك ت انًقٛذا ببٕسصة الأٔسا  ا

 انغشٚؼة نهششكة.
 تم قبىنه

H2e 

ٚخحهف انحأذٛش انغهبٙ انًؼُٕ٘ نق بهٛاة انقإائى انً نٛاة نهًق سَاة ػهاٗ شٓاذ انًشاشؼاة 

ب نُغبة نهششك ت انًقٛذا ببٕسصة الأٔسا  انً نٛة انًصاشٚة بائخحت  يؼاذل انؼ ئاذ 

 ػهٗ الأصٕل نهششكة.
 تم قبىنه
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 التحميل الاضافي  6-3-8
 ;e.g., Florou et al., 2020; Li et al., 2020)السةابوة  الدراسةات تحليةل لةن للباحةث يت ةا

Hollingsworth et al. 2020) ي ةاء اللتبثة اللعهليات كخحدى اي اخا التحليل اجتبار إلكاعية 
 البحث بعلوذج خلل أى لثاللةبالتحليل الأساساح و  الدراسة لحل للثلاقات الةهم أو الو وح لن اللز د

 لثاللة طر وة تغيير أو أثرهاح لن التحوق يسبق لم لتغيرات الاجتلاد جل  خلال لن إن ولدح الأساسا
 .الدراسة لحل جل  الثلاقات سابوام  اختبارها تم التا اللتغيرات أثر

 الدراسةة لحةل ةالر يسةي الثلاقةات اختبةار يجةادة لعهليةة أعة  جلة  اي ةاخا التحليةل تثر ةف ويلكةن
 أو رقابيةة كلتغيةرات لديةدة  ولثاللتهةا لتغيةرات اسةتحداث خةلال لةن تثةديلها بثةد بالتحليةل الأساسةا

  باجتبارهلةا والتةابع اللسةتول اللتغيةر ن بخلاف بهاح اي اخية اللتغيرات طر وة لثاللة تغيير أو لثدلة(
 لتحديةد والأساسةاح اي ةاخا التحليلةين ا جعتة بةين لوارعةة يلةراء جلاقةة( وذلةك بةر  الر يسيين اللتغير ن

 عتا جب  لن إلي  التو ل تم لا جل  هذا ايختلاف وأثر إختلاخهلاح لدى

 ,.e.g., Knechel et al., 2019; Smith et al)ال ةلة  ذات السةابوة الدراسةات أهةم وبتحليةل
2019; Jacob et al., 2019; Hollingsworth et al., 2020) لةدى  ا ل جةنيلكةن إثةارة تسة

 هةذا جلة  اللتغيةرات التةاجليةةب ولتلابةة أثةر للثاللةة اللُثةدل أو الرقةابا اللةدخلين أ  اتبةاع أخ ةلية
اللتغيةرات  هةذه جل  لثاللة بالاجتلاد الر يسا الثاعاح للةرض الةرجية الةروض إجادة اختبار تم التسا ل

لةن  بثةدد اليهةا ر يسةا الثةاعا اللشةارال للةةرض الةرجيةة الةةروض اسةتبدال ثةم ولةن كلتغيةرات رقابيةةح
 ( التالي:2ويظهر نمو ج البحث في ظل التحميل الإضافي بالشكل رقم )التسا لاتب 

  
H1                                                                 (-)  

   

 

 

 

 

 

ق بهٛة انقٕائى انً نٛة نهًق سَة، يق عّ ٔفق ً 

 De Franco et al. (2011)نًُٕرز 

ذ انًشاشؼة، يق ع ً بذلانة أجؼ ب شٓ

 انًشاشؼة

   H1انمزاجعت في سيبق انعلاقت انتأثيزيت مجبل انفزض  جهذانمتغيزاث انزقببيت انمؤثزة عهى 

 (Q1aظصى انششكة )-

 (Q1bَغبة انشفغ انً نٙ )-

 (Q1cٔل )َغبة انحذا-

 (Q1dَغبة انغٕٛنة انغشٚؼة )-

 (Q1eيؼذل انؼ ئذ ػهٗ الأصٕل )-

 انمتغيز انمستقم

 

 انمتغيز انتببع

 

 نمو ج البحث في ظل التحميل الإضافي :2شكل 
 انًصذس: إػذاد انب ظد   
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ولهةد اللرالثةةح اسةتهدخت  لللوارعةة يةةاللال الوةوا م قابليةة بةين الأولة ح الترثير ةة الثلاقةة إطةار وخةا
للشركة  التشغيلية الخ ا ص كاعت إذا لا ( اختبارH2الر يسا الثاعا   بالةرض اللتثلوة الةرجية الأس لة

 حلةةةةم الشةةةةركةح وعسةةةةبة الرخةةةةع اللةةةةالاح وعسةةةةبة التةةةةداولح وعسةةةةبة السةةةةيولة السةةةةر ثةح ولثةةةةدل الثا ةةةةد جلةةةة  
 اختبةار تةرثير جدلة ح تةم لةن التةرثير هةذا ولةود لةدى لةن وةقالأ ول(  ت ثر جل  لهةد اللرالثةةب وللتح

الرقابية  حلم الشركةح عسبة الرخع اللالاح عسبة التداولح عسبة السيولة السر ثةح ولثةدل الثا ةد  اللتغيرات
لاح حيةث سةتتم ايلابةة جلة   أو بةعثم جعهةا وايلابةة الةرجيةة الأسة لة لةن جةدد خةلال جل  الأ ول( لةن

 الترثير ةة الثلاقةة سةياق خةا جلة  لهةد اللرالثةةح الرقابية اللتغيرات ترثير بلدى ة الخا ةالأس لة الةرجي
 بعثم ايلابة كل لتغير رقاباب إذ تتم لثعوية جل  الووا م اللالية لللوارعة ولهد اللرالثةح بعاءم  قابلية بين
للثةالح لتلابةة جلة  الأسة لة (ب خثلة  سةبيل ا0.05الرقةابا أقةل لةن   الويلة الاحتلالية لللتغير كاعت إذا

 تم الاعتماد عمى المعادلة التالية: الةرجية الخا ة باللتغيرات الرقابيةح 
LogFee(it)  = β0  + β1 Comp(it) + β2 Size(it)+ β3Lever(it)+ β4Curr(it)+ β5Quick(it)+ 
β6ROA(it) +  ε(it) 

الاح ةا ا السةابق ذكةره أجةلاهح حيةث ( عتةا ج التحليةل ايح ةا ا للعلةوذج 52و و ةا اللةدول رقةم  
(ح للا يثعا  لاحية العلوذج لاختبةار الثلاقةة لحةل  P-value=0.000العلوذج ككل   يت ا لثعوية
% خةا ظةل الأخةذ خةا الاجتبةار كةل لةن حلةم 99.3% إلة  52.9التةسير ة ل  لن  الووة الدراسةح وز ادة

لسةةةيولة السةةةر ثةح ولثةةةدل الثا ةةةد جلةةة  الأ ةةةولح الشةةةركةح وعسةةةبة الرخةةةع اللةةةالاح وعسةةةبة التةةةداولح وعسةةةبة ا
لثةاللات الاعحةدارح أن حلةم الشةركة ية ثر تةرثيرام لثعويةام ايلابيةام  تحليةل لةن يتبةين كلتغيةرات رقابيةةب كلةا

جلةة  أتثةةاب اللرالثةةة خةةا الشةةركات اللويةةدة بالبور ةةة الل ةةر ةح لةةذا تلةةت ايلابةةة جلةة  السةة ال الةرجةةا 
 Q1a)3   ثر حلةم الشةركة جلة  لهةد اللرالثةة خةا الشةركات اللويةدة بالبور ةة والذ  يعص جل : هل ي

الل ر ةح خا سياق الثلاقة الترثير ة بين قابلية الووا م اللالية لللوارعة وتلك الأتثابح بة يعثميب وتتةق هةذه 
 .e.g., Zhang, 2018; Li et al)العتيلة لع لا تو لت إلي  الثديد لن الدراسات جل  سبيل اللثال 

2020)  

 

 

 

                                                 
 (بQ1a(ح وخوام لعةس قاجدة ايلابة جل  الس ال  Q1b; Q1c; Q1d; Q1eسيتم ايلابة جل  الأس لة الةرجية   3
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 نتيجة الإجابة عمى الأسئمة الفرعية الخاصة بالمتغيرات الرقابية :13جدول  
 في ظم تجبهم انمتغيزاث انزقببيت

في ظم الأخذ في الإعتببر انمتغيزاث 

 انزقببيت
Model 

P-value β P-value β LogFee 

0.0000 -0.985702 0.0000 -0.393184 Comp. 

---------- ---------- 0.0000 0.064454 Size 

---------- ---------- 0.0162 0.214742 Lever 

---------- ---------- 0.0000 -0.100362 Curr 

---------- ---------- 0.0008 -0.032953 Quick 

---------- ---------- 0.0006 -0.236148 ROA 

0.531091 0.995183 R-squared 

0.529969 0.993468 
Adjusted R-

squared 

473.4305 580.3779 F-statistic 

0.000000 0.000000 Sig. 

 %.5يش ْذا، ٔيغحٕٖ انًؼُٕٚة انًقبٕل  420)*( ػذد يجشدات انؼُٛة  

جلة   ايلابةة (ح وعتةا جH2الر يسةا   للةةرض الةرجيةة الةةروض اختبةار بةين عتةا ج وخيلةا يلةا لوارعةة
 الةرجية: الةروض لهذه بلةاللوا الرقابية باللتغيرات الخا ة الأس لة

 الإضافي والتحميل الأساسي التحميل نتائج بين مقارنة :14جدول 
انمتغيزاث  مذخم تبني ظم في انفزوض

 انمعذنت
 اننتبئج

انمتغيزاث  مذخم تبني ظم في الأسئهت

 انزقببيت
 الإجببت

:H2a  ٚخحهااف انحااأذٛش انغااهبٙ انًؼُاإ٘ نق بهٛااة

هااٗ شٓااذ انًشاشؼااة انقاإائى انً نٛااة نهًق سَااة ػ

ب نُغااابة نهشاااشك ت انًقٛاااذا ببٕسصاااة الأٔسا  

 انً نٛة انًصشٚة بئخحت  ظصى انششكة.

 تم قبىنه

:Q1a  ْم ٚؤذش ظصى انششكة ػهاٗ شٓاذ

انًشاشؼااة ب نشاااشك ت  انًقٛاااذا ببٕسصاااة 

الأٔسا  انً نٛااااة انًصااااشٚة، فااااٙ عااااٛ   

انؼتقة انحأذٛشٚة بٍٛ ق بهٛة انقإائى انً نٛاة 

 ذ انًشاشؼة؟نهًق سَة ٔشٓ

 نعم

H2b:  ٚخحهااف انحااأذٛش انغااهبٙ انًؼُاإ٘ نق بهٛااة

انقاإائى انً نٛااة نهًق سَااة ػهااٗ شٓااذ انًشاشؼااة 

ب نُغااابة نهشاااشك ت انًقٛاااذا ببٕسصاااة الأٔسا  

انً نٛااة انًصااشٚة باائخحت  َغاابة انشفااغ انًاا نٙ 

 نهششكة.

نم يتم 

 قبىنه

:Q1b  ْٙااام جاااؤذش َغااابة انشفاااغ انًااا ن

ة ب نشااشك ت  نهشااشكة ػهااٗ شٓااذ انًشاشؼاا

انًقٛااااااااذا ببٕسصااااااااة الأٔسا  انً نٛااااااااة 

انًصشٚة، فٙ عٛ   انؼتقة انحأذٛشٚة باٍٛ 

ق بهٛااااة انقاااإائى انً نٛااااة نهًق سَااااة ٔشٓااااذ 

 انًشاشؼة ؟

 نعم

H2c:  ٚخحهااف انحااأذٛش انغااهبٙ انًؼُاإ٘ نق بهٛااة

انقاإائى انً نٛااة نهًق سَااة ػهااٗ شٓااذ انًشاشؼااة 

  ب نُغااابة نهشاااشك ت انًقٛاااذا ببٕسصاااة الأٔسا

انً نٛااااة انًصااااشٚة باااائخحت  َغاااابة انحااااذأل 

 نهششكة.

 تم قبىنه

:Q1c  ْاام جااؤذش َغاابة انحااذأل نهشااشكة

ػهااٗ شٓااذ انًشاشؼااة ب نشااشك ت  انًقٛااذا 

ببٕسصااة الأٔسا  انً نٛااة انًصااشٚة، فااٙ 

عٛ   انؼتقة انحأذٛشٚاة باٍٛ ق بهٛاة انقإائى 

 انً نٛة نهًق سَة ٔشٓذ انًشاشؼة ؟

 نعم
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H2d: ٛش انغااهبٙ انًؼُاإ٘ نق بهٛااة ٚخحهااف انحااأذ

انقاإائى انً نٛااة نهًق سَااة ػهااٗ شٓااذ انًشاشؼااة 

ب نُغااابة نهشاااشك ت انًقٛاااذا ببٕسصاااة الأٔسا  

انً نٛااااة انًصااااشٚة باااائخحت  َغاااابة انغاااإٛنة 

 انغشٚؼة نهششكة.

 تم قبىنه

:Q1d  ْم جاؤذش َغابة انغإٛنة انغاشٚؼة

نهشااشكة ػهااٗ شٓااذ انًشاشؼااة ب نشااشك ت  

ا  انً نٛااااااااة انًقٛااااااااذا ببٕسصااااااااة الأٔس

انًصشٚة، فٙ عٛ   انؼتقة انحأذٛشٚة باٍٛ 

ق بهٛااااة انقاااإائى انً نٛااااة نهًق سَااااة ٔشٓااااذ 

 انًشاشؼة؟

 نعم

H2e:  ٚخحهااف انحااأذٛش انغااهبٙ انًؼُاإ٘ نق بهٛااة

انقاإائى انً نٛااة نهًق سَااة ػهااٗ شٓااذ انًشاشؼااة 

ب نُغااابة نهشاااشك ت انًقٛاااذا ببٕسصاااة الأٔسا  

ؼ ئااذ ػهااٗ انً نٛااة انًصااشٚة باائخحت  يؼااذل ان

 الأصٕل نهششكة.

 تم قبىنه

:Q1e  ْٗاااام ٚااااؤذش يؼااااذل انؼ ئااااذ ػهاااا

الأصاإل نهشاااشكة ػهااٗ شٓاااذ انًشاشؼاااة 

ب نشااااشك ت  انًقٛااااذا ببٕسصااااة الأٔسا  

انً نٛااااة انًصااااشٚة، فااااٙ عااااٛ   انؼتقااااة 

انحأذٛشٚة بٍٛ ق بهٛة انقٕائى انً نٛة نهًق سَة 

 ٔشٓذ انًشاشؼة ؟

 نعم

 الةةروض اختبةار بعتةا ج ولوارعتهةا الرقابيةة اللتغيةرات لةدخل ظةل خةا الأسة لة إلابةة تتبةع لةن و ت ةا
حلةم  لةن ل ةل تةرثير ولةود جلة  اللةدخلين كةلا اللثدلةةح اتةةاق عتةا ج اللتغيةرات لةدخل ظةل الةرجيةة خةا

ولثةدل الثا ةد جلة  الأ ةول جلة  الثلاقةة بةين قابليةة  السةيولة السةر ثةح وعسةبة الشةركةح وعسةبة التةداولح
 لللوارعة ولهد اللرالثةب واختلةت العتا ج خوو بالعسبة لعسبة الرخع اللالاب الووا م اللالية

 لةدخل تبعةا لأخ ةلية كبيةرة بدرلةة يشةير إلية  التو ةل تةم لةا أن لةن الةر م جلة  أعة  الباحةث و ةرى 
 سةةحالدرا لحةل الترثير ةة الثلاقةات بغالبيةة يتثلةق خيلةا اللثدلةة اللتغيةرات بلةدخل لوارعةم  اللتغيرات الرقابية

 اللتغيةرات بلةدخل لوارعةةم  اللثدلةة اللتغيةرات لةدخل اتبةاع برخ ةلية اقتعاجةام  أ ثةر لةا زال الباحةث أن إلا
 الأثةر إظهةاره لاعةب إلة  لللتغيةرات الرقةابا لدثةر  ةلعيام  اللةدخل هةذا ظةل إظهةار خةا خا ةةم  الرقابيةةح
 يةدجم لةا وهةو الدراسةةح لحةل قةةالثلا جلة  ذلةك واعثكةاس اللتغيةر اللسةتول لةع اللتغيةرات لتلةك التةةاجلا
 الدراسةة لحةل الثلاقةات اختبةار خةا اللةدخل هةذا اختيةار وتبعةا برهليةة واقتعاجة  الباحةث عظةر ولهةة

 الأساساب بالتحليل

 تحميل الحساسية  6-3-9
 العتا ج لتاعة أو لدى قوة لن للتحوق جليها الاجتلاد يتم التا اللعهليات الحساسية إحدى تحليل يثتبر
 التةا اللةداخل أو البحةثب وتختلةف الوسةا ل لةةروض الأساسةا التحليةل باسةتخدام إليهةا التو ةل متة التةا
 إلةراء يتم إل  أخرىب خود دراسة لن إليها التو ل تم التا العتا ج قوة لدى لن للتحوق استخدالها يلكن
 & e.g., Gao)لختلةةة  زلعيةة ختةرات لةدار جلة  البحةث خةروض اختبةار طر ةق جةن الحساسةية تحليةل

Zhu, 2015; Abad et al. 2018)أو  قةواعين إ ةدار تةرثير خةا الةتحكم أو اسةتبثاد طر ةق جةن ح أو
الأساسةا  التحليةل خةا إليهةا التو ل تم التا العتا ج جل  ت ثر والتا قد الدراسة خترة خلال تعظيلية قواجد
 (e.g., Qu et al. 2020; Zhang & Shailer, 2020بديلةة ييسلوةا اسةتخدام خةلال ح أو لةن 

 .e.g., Zhang, 2018; Bae et al)كليهلةا  أو الدراسةةح لحةل اللسةتول أو اللتغيةر التةابع لللتغيةر
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2019; Jacob et al. 2019; Miah, 2019; Brooks et al. 2020; Cao et al. 2020; 
Chakrabarty et al. 2020; Florou et al. 2020)بةالتطبيق البحةث خةروض اختبةار ح أو إجةادة 

 (بe.g., Brochet et al. 2013لختلةة   جيعة  جل

 التحليل خا إليها التو ل تم التا العتا ج حساسية لدى باختبار الباحث يووم سوف ذلكح جل  وبعاءم 
 الدراسةة  قابليةة الوةوا م لحةل الر يسةيين لللتغيةر ن بديلةة لوةاييس اسةتخدام أسةلوب جلة  الأساسةا اجتلةادام 

 جةن ايلابةة إلة  الحساسةية تحليةل خةلال لةن الباحةث يسةث  رالثة(ح وبالتالاولهد الل لللوارعةح اللالية
 خةلال لةن البحةث خةروض باختبةار يتثلةق خيلةا إليها تم التو ل التا العتا ج تختلف هل :التالا التسا ل
 إجادة تم التسا ل هذا جل  ولتلابة اللتغير ن الر يسيين للدراسة  قياس طرق  باختلاف الأساسا التحليل

 اللتغيراتب لوياس بديلة جل  طرق  بالاجتلاد البحث خروض اختبار خا اللستخدلة العلاذج شغيلت

 De Franco etلعلةوذج  تثةديلام  يلثل الذ  Neel (2017)علوذج  جل  الاجتلاد تم لذلك وتحويوام 
al. (2011) ر إ ةدار كل شةر بةديل لويةاس قابليةة الوةوا م اللاليةة لللوارعةةب كلةا تةم الاجتلةاد جلة  تةرخي

تور ر لراقب الحسابات والذ  يتم قياس  جن طر ق الو ار تم الطبيثا لثدد الايام لن عهاية السةعة اللاليةة 
حت  تار ي توقيع لراقب الحسابات جل  تور ر اللرالثةح كل شةر بةديل لويةاس لهةد اللرالثةة قياسةام جلة  

 البحةث علةوذج تو ةيا يلكةن حوبالتةالا  ;Aldoseri et al. 2021)e.g., Zhang, 2018كلام لةن  
 ظةل خةا الدراسةة الر يسةية لحةل الثلاقةة اختبةار عتةا ج وكذلك (ح2البديلة بالشكل رقم   اللواييس ظل خا

 جلة  التحليةل الأساسةا ظةل خا إليها التو ل تم التا الثلاقات بعتا ج ولوارعتها الحساسية تحليل إلراء
  :التالا العحو

 

H1                                                                (-( 
 

H2 

 

 

 

 

، قببهيت انقىائم انمبنيت نهمقبرنت

 Neel (2017)يق عّ ٔفق ً نًُٕرز 

بذلانة جأخٛش يق ع ً  جهذ انمزاجعت،

 إصذاس جقشٚش يشاق  انعغ ب ت

 انمتغيزاث انمعذنت نهعلاقت انزئيسيت مجبل انفزض الأول

 (H2aظصى انششكة )-

 (H2bَغبة انشفغ انً نٙ )-

 (H2cَغبة انحذأل )-

 (H2dَغبة انغٕٛنة انغشٚؼة )-

 (H2eيؼذل انؼ ئذ ػهٗ الأصٕل )-

 انمتغيز انتببع انمتغيز انمستقم

 ي ظل تحميل الحساسيةنمو ج البحث ف :3شكل 
 انًصذس: إػذاد انب ظد   
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( خا ظل تحليةل الحساسةية تةم ذلةك بالاجتلةاد H1وخيلا يتثلق بعتيلة اختبار الةرض الر يسا الأول  
 ( التالية: 5جل  علوذج الاعحدار الخطا البسيوح وخوام لللثادلة  

       (1)  Delay(it)  = β0  + β1 Comp(it) + ε(it)   

 حيث:

 Delay (it) : اللو ةةار تم الطبيثةةا لثةةدد الأيةةام لةةن عهايةةة السةةعة اللاليةةة حتةة  تةةار ي توقيةةع لراقةةب
 (ب  t( جن السعة  iللشركة   الحسابات جل  تور ر اللرالثة

Comp (it) : قابلية الووا م اللالية لللوارعة وخوام للوياسNeel (2017) للشركة  i  جن السعة )tب) 
وهةو لةا يشةير إلة   Adjusted R2 =0.722( أن لثالةل التحديةد اللثةدل 51للةدول رقةم  ويظهةر ا

% لن التغيةرات التةا تحةدث خةا لهةد اللرالثةة لواسةام بتةرخير إ ةدار تور ةر لراقةب الحسةابات 72.2أن 
وت  د يلكن تةسيرها جن طر ق التغيرات التا تحدث خا اللتغير اللستول  قابلية الووا م اللالية لللوارعة(ب 

(ح للةا يثعةا  ةلاحية العلةةوذج  P-value=0.000عتةا ج الاختبةار ايح ةا ا لثعويةة العلةوذج ككةل  
 لاختبار الثلاقة لحل الدراسةب 

وتو ةةا عتةةا ج التحليةةل الاح ةةا ا أن قابليةةة الوةةوا م اللاليةةة لللوارعةةة تةة ثر تةةرثيراُ سةةلبيام ولثعويةةام جلةة  
لراقةةةب الحسةةةاباتح حيةةةث بلةةةا لثالةةةل قابليةةةة الوةةةوا م اللاليةةةة  لهةةةد اللرالثةةةة لواسةةةام بتةةةرخير إ ةةةدار تور ةةةر

(ب وبالتالا لم يتم قبول خرض الثدم وقبول P-value=0.0000بلستوى لثعوية    0.237-لللوارعة = 
 Zhangب وتتةةةق هةةذه العتيلةةةة لةةع لةةا تو ةةةلت إليةة  دراسةةة H1الةةةرض البةةديلح ولةةةن ثةةم قبةةول الةةةةرض 

 لللوارعةة جلة  لهةد اللرالثةةح والةذ  اللاليةة الوةوا م لوابليةة السةلبا التةرثير أن الباحةث ب و ةرى (2018)
 لللثلولةات العوجيةة كخحةدى الخ ةا ص لللوارعةة اللاليةة الوةوا م قابليةة أن إلة  لعطويامح يرلةع ترثيرام  يثتبر

 اعخةةاض إلة  ية د  بلةا الخارليةة لاعةب الأطةراف لةن اللثلولات تشغيل جللية ل لنْتس اللحاسبيةح
 الوكالةح بلا ي د  إل  إعخةاض لهد اللرالثةب ولشا ل اللثلولات تلاثل جدم ى لستو  خا
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 في ظل تحميل الحساسية H1نتيجة اختبار الفرض الرئيسي الأول  :15جدول 
Delay(it)  = β0  + β1 Comp(it) + ε(it) Model (1) 

P-value β Delay 

0.0000 -0.237419 Comp. 

0.792229 R-squared 

0.722751 Adjusted R-squared 

11.40263 F-statistic 

0.000000 Sig. 

 %.5يش ْذا، ٔيغحٕٖ انًؼُٕٚة انًقبٕل  420)*( ػذد يجشدات انؼُٛة 

( عتةةةةا ج التحليةةةةل ايح ةةةةا ا للةةةةةرض الر يسةةةةا الثةةةةاعا والةةةةةروض الةرجيةةةةة 52و و ةةةةا اللةةةةدول رقةةةةم  
 Adjusted R2 =0.978الل التحديد اللثدل اللتثلو  ب  خا ظل تحليل الحساسيةح حيث يت ا أن لث

% لن التغيرات التا تحدث خا ترخير إ دار تور ر لراقب الحسابات يلكةن 97.8وهو لا يشير إل  أن 
تةسيرها جن طر ق التغيرات التا تحدث خا اللتغير اللستول واللتغيةرات التةاجليةةب وت  ةد عتةا ج الاختبةار 

(ح للةا يثعةا  ةلاحية العلةوذج لاختبةار الثلاقةة  P-value=0.000ايح ا ا لثعويةة العلةوذج ككةل  
  4لحل الدراسةب

 نتيجة اختبار الفرض الرئيسي الثاني والفروض المتعمقه به :16جدول  
 في ظل تحميل الحساسية 
 Model فٙ ظم جعهٛم انعغ عٛة

P-value β Delay 

0.0000 -0.756165 Comp. 

0.0042 0.036398 Comp.*Size 

0.0000 1.032350 Comp.*Lever 

0.0000 -2.420166 Comp.*Curr 

0.0019 -0.000635 Comp.*Quick 

0.0000 -0.741375 Comp.*ROA 

0.984442 R-squared 

0.978903 Adjusted R-squared 

177.7453 F-statistic 

0.000000 Sig. 

 %.5 يش ْذا، ٔيغحٕٖ انًؼُٕٚة انًقبٕل 420)*( ػذد يجشدات انؼُٛة  
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 ي ظل تحليل الحساسية.ف الرئيسي الثاني والفروض المتعلقه بهتم اتباع نفس الخطوات في اختبار الفرض 
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  وتحليل الحساسية: الأساسا التحليل ظل خا البحث خروض اختبار عتا ج بين لوارعة يلا وخيلا

 الحساسية وتحميل الأساسي التحميل نتائج بين مقارنة :17جدول 

 انفزوض في صيغتهب انبذيهت

نتبئج اختببر انفزوض 

في ظم انتحهيم 

 الأسبسي

نتبئج اختببر انفزوض في 

 سيتظم تحهيم انحسب

H1 : ً ٛجااؤذش ق بهٛااة انقاإائى انً نٛااة نهًق سَااة جااأذٛشاً عااهب

ٔيؼُٕٚاا ً ػهااٗ شٓااذ انًشاشؼااة ب نُغاابة نهشااشك ت انًقٛااذا 

 ببٕسصة الأٔسا  انً نٛة انًصشٚة.

 تم قبىنه تم قبىنه

H2 : ٚخحهاااف انحاااأذٛش انغاااهبٙ انًؼُااإ٘ نق بهٛاااة انقااإائى

شك ت انً نٛااة نهًق سَااة ػهااٗ شٓااذ انًشاشؼااة ب نُغاابة نهشاا

انًقٛاااذا ببٕسصاااة الأٔسا  انً نٛاااة انًصاااشٚة بااائخحت  

 انخص ئ  انحشمٛهٛة نٓزِ انششك ت.

 تم قبىنه جزئيب   تم قبىنه جزئيب  

:H2a  ٚخحهااف انحااأذٛش انغااهبٙ انًؼُاإ٘ نق بهٛااة انقاإائى

انً نٛااة نهًق سَااة ػهااٗ شٓااذ انًشاشؼااة ب نُغاابة نهشااشك ت 

بئخحت  ظصى انًقٛذا ببٕسصة الأٔسا  انً نٛة انًصشٚة 

 انششكة.

 تم قبىنه تم قبىنه

H2b:  ٚخحهااف انحااأذٛش انغااهبٙ انًؼُاإ٘ نق بهٛااة انقاإائى

انً نٛااة نهًق سَااة ػهااٗ شٓااذ انًشاشؼااة ب نُغاابة نهشااشك ت 

انًقٛذا ببٕسصة الأٔسا  انً نٛة انًصشٚة بئخحت  َغبة 

 انشفغ انً نٙ نهششكة.

 نم يتم قبىنه نم يتم قبىنه

H2c: ٛش انغاااهبٙ انًؼُاإ٘ نق بهٛااة انقااإائى ٚخحهااف انحااأذ

انً نٛااة نهًق سَااة ػهااٗ شٓااذ انًشاشؼااة ب نُغاابة نهشااشك ت 

انًقٛذا ببٕسصة الأٔسا  انً نٛة انًصشٚة بئخحت  َغبة 

 انحذأل نهششكة.

 تم قبىنه تم قبىنه

H2d:  ٚخحهااف انحااأذٛش انغااهبٙ انًؼُاإ٘ نق بهٛااة انقاإائى

نُغاابة نهشااشك ت انً نٛااة نهًق سَااة ػهااٗ شٓااذ انًشاشؼااة ب 

انًقٛذا ببٕسصة الأٔسا  انً نٛة انًصشٚة بئخحت  َغبة 

 انغٕٛنة انغشٚؼة نهششكة.

 تم قبىنه تم قبىنه

H2e:  ٚخحهااف انحااأذٛش انغاااهبٙ انًؼُاإ٘ نق بهٛااة انقااإائى

انً نٛااة نهًق سَااة ػهااٗ شٓااذ انًشاشؼااة ب نُغاابة نهشااشك ت 

انًقٛاااذا ببٕسصاااة الأٔسا  انً نٛاااة انًصاااشٚة بااائخحت  

 يؼذل انؼ ئذ ػهٗ الأصٕل نهششكة.

 تم قبىنه تم قبىنه

 كبيةرة بدرلةة تةدجم الحساسةية عتةا ج تحليةل يت ةا أن السةابق اللةدول يو ةحها التةا العتةا ج بتحليةل
 .الأساسا التحليل عتا ج
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 نتائج البحث والتوصيات ومجالات البحث المقترحة 6-4
م اللاليةةة لللوارعةةة جلةة  لهةةد اللرالثةةةب إ ةةاخة إلةة  اسةةتهدف البحةةث دراسةةة واختبةةار أثةةر قابليةةة الوةةوا 

اختبةةار أثةةر بثةةض الخ ةةا ص التشةةغيلية للشةةركات  حلةةم الشةةركةح وعسةةبة الرخةةع اللةةالاح وعسةةبة التةةداولح 
 وعسبة السيولة السر ثةح ولثدل الثا د جل  الأ ول( كلتغيرات لُثدلة جل  هذه الثلاقةب 

أن قابليةةة الوةةوا م اللاليةةة لللوارعةةة تةة ثر تةةرثيرام سةةلبيام  وتو ةةل البحةةث خةةا ظةةل التحليةةل الأساسةةاح إلةة 
ولثعويةةةام جلةةة  لهةةةد اللرالثةةةة بالعسةةةبة للشةةةركات اللويةةةدة ببور ةةةة الأوراق اللاليةةةة الل ةةةر ةب خ ةةةلام جةةةن 
اخةةتلاف التةةرثير السةةلبا لوابليةةة الوةةوا م اللاليةةة لللوارعةةة جلةة  لهةةد اللرالثةةة بةةاختلاف بثةةضح ولةةيس كةةلح 

ية لحل الاختبارب حيث لم يكن لعسبة الرخع اللةالا أ  تةرثير لُثةدل جلة  الثلاقةة بةين الخ ا ص التشغيل
قابليةةة الوةةوا م اللاليةةة لللوارعةةة ولهةةد اللرالثةةةح بيعلةةا كةةان ل ةةل لةةن حلةةم الشةةركةح وعسةةبة التةةداولح وعسةةبة 

 السيولة السر ثةح ولثدل الثا د جل  الأ ول ترثيرام لثدلام لتلك الثلاقةب

 لوارعةةم  اللتغيةرات الرقابيةة لةدخل تبعةا لعتةا ج خةا ظةل التحليةل اي ةاخا إلة  أخ ةليةكلةا أشةارت ا
 أ ثر لا زال الباحث أن إلا الدراسةح لحل الترثير ة الثلاقات بغالبية يتثلق خيلا اللثدلة اللتغيرات بلدخل
 ظل إظهار خا خا ةم  حالرقابية اللتغيرات بلدخل لوارعةم  اللثدلة اللتغيرات لدخل اتباع برخ لية اقتعاجام 
اللتغيةر  لع اللتغيرات لتلك التةاجلا الأثر إظهاره لاعب إل  لللتغيرات الرقابا لدثر  لعيام  اللدخل هذا

 برهليةة واقتعاجة  الباحةث عظةر ولهةة يةدجم لةا وهةو الدراسةح لحل الثلاقات جل  ذلك واعثكاس اللستول
الأساساب وأخيرام تو لت الدراسةح  بالتحليل الدراسة لحل الثلاقات اختبار خا اللدخل هذا اختيار وتبعا

  .الأساسا التحليل عتا ج كبيرة بدرلة تدجم الحساسية عتا ج تحليل خا ظل تحليل الحساسيةح وأن

 اللحاسةبة لثةايير إ ةدار جلة  الوةا لين تلةامها  واسةتعادام جلة  لةا سةبقح يو ةا الباحةث ب ةرورة
اللحاسةبيةح  اللثلولةات للةودة العوجيةة الخ ةا ص لللوارعةح كخحدى ةاللالي الووا م قابلية بتدجيم الل ر ة
رشادات تةسيرات وا  دار بةين  اهةتطبيو خةا الاتساق يتحوق حت  اللثايير تطبيق ل يةية تخ  ية خعية وا 
 اللاليةة للرقابةة الثالةة ي ةةهال مهةتت أن لللوارعةةب كلةا يلةب اللاليةة الوةوا م قابليةة لتحويةق كوسةيلة الشركات

 تثةد التةا اللتغيةرات أو بالثوالةل لةامهتخةلال الا لةن اللثةاييرح تطبيةق بي ةة ي ةةهبت الل ةر ة بور ةةوال
 حوكلةة ويليةات اللرالثةةح لةودة ا خةاهةلهأ  يتلثةل والتةا لللوارعةةح اللاليةة الوةوا م لوابليةة لحةددات بلثابةة

 خةا واللرالثةة اللحاسةبة ةعةهل الارتوةاء بلسةتوى  عحةو السثا خلال لن وذلك الداخليةح والرقابة الشركات
 الشركاتب  حوكلة يليات وتةثيل ل رح

 خةلال لةن الل ةر ةح اللالثةات خةا التلةارة بكليةات اللحاسبة أقسام دور بتةثيل الباحث كلا يو ا
بالخ ةا ص العوجيةة  الارتوةاء ليةةهبر الوجا عشر اهخلال لن والتا يلكن تخ  ية جللية جود ل تلرات
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 خةا التعظيليةة اتهةالل قيةام اللالية لللوارعةةب  ةرورة الووا م قابلية خا ة  ةةوب لللثلولات اللحاسبيةح
 جلة  الشركات بتشليع الل ر ةح اللالية والبور ة للرقابة الثالة ي ةهوال الاستثلار وزارة خا ة ل رح
لغةة  اسةتخدام خا ةة وب ةةة اللاليةةح وعشةر التوةار ر إجةداد خةا الحديثةة الت عولوليةا اسةتخدام خةا التوسةع
XBRLالل ر ة باللالثات اللحاسبة أقسام تلامها  لللوارعةب  رورة اللالية الووا م قابلية تدجيم دفهح ب 
 الثلياب والدراسات لرحلتا البكالور وس خا اهولستحدثات IFRSبتدر س 

و ةةرورة قيةةام لكاتةةب اللحاسةةبة واللرالثةةة بثلةةل دورات تدر بيةةة وعشةةرات تو ةةا للراقبةةا الحسةةابات 
خطةيو جلليةة اللرالثةةح وتشةرح لهةم اللثةايير التةا ت ةدرها اللعظلةات اللهعيةة اللختلةةة واللتثلوةة كيةية ت

بتخطةيو جلليةةة اللرالثةةةح للةةا لةةذلك لةةن لةةردود إيلةابا جلةة  لكتةةب اللرالثةةة وجلةة  الارتوةةاء بلةةودة أداء 
 لهام اللرالثةب 

اه البحةةث اللحاسةةبا خةةا ل ةةر وخيلةةا يتثلةةق بةةالبحوث اللحاسةةبية اللوترحةةةح يةةرى الباحةةث برهليةةة اتلةة
دراسةة تطبيويةة  -جلة  الاحتةةاب بالعوديةة لللوارعةة اللاليةة الوةوا م قابلية لستوبلام عحو الللالات التالية؛ أثر

 دقةة جلة  لللوارعةة اللاليةة الوةوا م قابليةة جلة  الشةركات اللويةدة ببور ةة الأوراق اللاليةة الل ةر ةح أثةر
تطبيويةة جلة  الشةركات اللويةدة ببور ةة الأوراق اللاليةة الل ةر ةح أثةر  دراسةة -اللةاليين اللحللةين تعب ات

دراسةة تطبيويةة جلة  الشةركات اللويةدة ببور ةة الأوراق  -لهد اللرالثة جل  لخاطر اعهيةار سةثر السةهم
 -لللوارعةة  اللاليةة الوةوا م قابليةة جلة  XBRLاللرعةة  الأجلةال توةار ر لغةة اسةتخدام اللالية الل ر ةح أثر

 الشةركات حوكلةة يليةات سةة تطبيويةة جلة  الشةركات اللويةدة ببور ةة الأوراق اللاليةة الل ةر ةح أثةردرا
دراسةة تطبيويةة جلة  الشةركات اللويةدة ببور ةة  -لللوارعةة  اللاليةة الوةوا م قابليةة جلة  الداخليةة والرقابةة

 الأوراق اللالية الل ر ةب
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 المراجع
 أولًا المراجع بالمغة العربية

أثةةةر هيكةةةل اللل يةةةة وهيكةةةل التلو ةةةل جلةةة  إدارة الأربةةةاح: (ب 2055ب  أسةةةالة للةةةد  خةةة اد محمد ثةةةلاح أبةةةو ال
 الةكةةر لللةةةب اللدرلةةة خةةا سةةوق الأوراق اللاليةةة الل ةةر   دراسةةة تطبيويةةة جلةة  الشةةركات

 ب03-5ح الثدد الرابع: 22ح اللللد  التلارة كلية- جين شلس لالثة -اللحاسبا 

(ب الثلاقةة بةين قابليةة الوةوا م اللاليةة لللوارعةة وتللةةة التلو ةل بالللليةةح 2020الحوشاح لةةحلد لحلةودب  
ل لتةثيةةةةل لةةةةدخل اللرا لثةةةةة اللشةةةةترذة جلةةةة  هةةةةذه الثلاقةةةةة: دراسةةةةة تطبيويةةةةة جلةةةة  والأثةةةةر اللُثةةةةديل
 ايسكعدر ة لالثة -الاسکعدر ة للبحوث اللحاسبية ب لللةالشرذات اللويدة بالبور ة الل ر ة

 ب222-532ح الثدد الثاعا: 0ح اللللد  التلارة كلية-

للارسةات إدارة الأربةاح: (ب أثةر قابليةة الوةوا م اللاليةة لللوارعةة جلة  2055ال او ح جةت أبو بكةر محمدب  
دراسةةةة تطبيويةةةة جلةةة  الشةةةرذات الل ةةةر ة اللسةةةللة خةةةا بور ةةةة الأوراق اللاليةةةة خةةةا الةتةةةرة لةةةن 

- بعةا سةو ف لالثة -لاتحاد اللالثات الثربية  اللحاسبة واللرالثة لللةب 2054 -2052
 ب241-202ح الثدد الأول: 4ح اللللد  التلارة كلية

قواجد قيد وشطب الأوراق اللالية بالبور ة الل ر ةح لتاح جلة  (ب 2020ةب  الثالة للرقابة اللالي الهي ة
 . http://www.fra.gov.eg/jtags/efsa_ar/index.jsp اللوقع التالا:

ة وخ ةةا ص جلليةةة اللرالثةةةة (ب أثةةر الخ ةةا ص التشةةغيلية لللعشةةر2020محمدح جبةةد ح حسةةين يةةوعسب  
عثكاسةةةة  جلةةةة  قيلةةةةة اللعشةةةةرة خةةةةا بي ةةةةة الأجلةةةةال  جلةةةة  اللهةةةةد اللبةةةةذول خةةةةا جلليةةةةة اللرالثةةةةة وا 

ح الثةدد 20ح اللللةد  التلةارة كليةة- جةين شةلس لالثةة -اللحاسةبا  الةكةر لللةةالل ةر ةب 
 ب225-255الرابع: 

 .لثدلال اللالية الووا م وجرض إجداد إطار(ب 2051الاستثلارب   وزارة
 اللاليةب الووا م جرض :( اللثدل5  رقم الل ر   اللحاسبة لثيار(ب 2051الاستثلارب   وزارة

 

 

 

 

https://0810oggiq-1103-y-https-apps-webofknowledge-com.mplbci.ekb.eg/OneClickSearch.do?product=ARCI&search_mode=OneClickSearch&excludeEventConfig=ExcludeIfFromFullRecPage&colName=ARCI&SID=F5UqAHD3IvwaQvMSsNW&field=AU&value=%D8%A3%D8%A8%D9%88%20%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%84%D8%A7%D8%8C%20%D8%A3%D8%B3%D8%A7%D9%85%D8%A9%20%D9%85%D8%AC%D8%AF%D9%8A%20%D9%81%D8%A4%D8%A7%D8%AF%20%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF
https://0810oggiq-1103-y-https-apps-webofknowledge-com.mplbci.ekb.eg/full_record.do?product=ARCI&search_mode=OneClickSearch&qid=2&SID=F5UqAHD3IvwaQvMSsNW&page=1&doc=1&cacheurlFromRightClick=no
https://0810oggiq-1103-y-https-apps-webofknowledge-com.mplbci.ekb.eg/full_record.do?product=ARCI&search_mode=OneClickSearch&qid=2&SID=F5UqAHD3IvwaQvMSsNW&page=1&doc=1&cacheurlFromRightClick=no
https://0810oggiq-1103-y-https-apps-webofknowledge-com.mplbci.ekb.eg/full_record.do?product=ARCI&search_mode=OneClickSearch&qid=2&SID=F5UqAHD3IvwaQvMSsNW&page=1&doc=1&cacheurlFromRightClick=no
http://www.fra.gov.eg/jtags/efsa_ar/index.jsp
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 الملاحق
 أسماء الشركات التي تضمنتها عينة الدراسة :1ممحق 

 

 قطبع انمنتجبث انمنزنيت

 الاعكُذسٚة نهمضل ٔ انُغٛس .1

 انؼ ية نًُحص ت انخض  ٔانصُٛٙ .2

 انؼشبٛة نعهٛس الاقط ٌ .3

 انُغ شٌٕ انششقٌٕٛ نهغص د .4

 انششقٛة اٚغحشٌ كٕيب َٙ .5

 شٕنذٌ جكظ نتصٕا  .6

 انُصش نهًتبظ ٔانًُغٕش ت .7

 انؼشبٛة ٔبٕنج سا نهمضل ٔانُغٛس .8

 

 قطبع انخذمبث وانمنتجبث انصنبعيت وانسيبراث

 الاعكُذسٚة نحذأل انع ٔٚ ت ٔانبض ئغ .1

 دنح  نهطب ػة .2

 انغٕٚذ٘ .3

 انؼشبٛة انًحعذا .4

 انؼشبٛة نهصُ ػ ت .5

 انقُ ِ نهحٕكٛتت .6

 انك بتت .7

 انُصش نصُ ػة انًعٕلات .8

 اٚصٛشاَظ .9

 اٚكٌٕ .11

 شٙ بٙ أجٕ .11

 َٕٚٛقشع ل .12
 

 قطبع انكيمبويبث

 ابٕ قٛش نتعًذا .1

 انصُ ػ ت انكًٛ ٔٚة .2

 انً نٛة انصُ ػٛة .3

 عً د يصش .4

 عٛذ٘ كشٚش .5

 كجش انضٚ ت .6

 يصش نصُ ػة انكًٛ ٔٚ  .7

 

 قطبع انزعبيت انصحيت

 الاعكُذسٚة نتدٔٚة .1

 انؼشبٛة نتدٔٚة .2

 انق ْشا .3

 انًشكض انطبٙ .4

 انًصشٚة انذٔنٛة .5

 نتدٔٚةانُٛم  .6

 شتكغٕ .7

 انُضّْ .8

 يًجٛظ .9

 يُٛ  ف سو .11

 عبأ .11
 

 قطبع انسيبحت

 انًصشٚة نهًششٔػ ت .1

 انًصشٚة نهًُحصؼ ت .2

 بٛشايٛذص .3

 شٕنذٌ كٕعث .4

 سيكٕ .5

 سٔاد نهغٛ ظة .6

 يشعٗ يشعٗ ػهى .7

 يصش نهجُ د  .8

 

 قطبع انتشييذ

 اعًُث بٕسجتَذ .1

 الاعكُذسٚة نتعًُث .2

 انصٛضا انؼ ية .3

 انعذٚرة نهًٕاد انؼ صنة .4

 انغٕٚظ نتعًُث .5

 انؼشبٛة نتعًُث .6

 انؼشبٛة نهخض  .7

 انؼشبٛة نهًع بظ .8

 انُصش نتػً ل .9

 ب كٍٛ .11

 دنح  نتَش ت .11

 سٔبكظ .12

 نٛغٛكٕ .13

 يصش بُٗ عٕٚف .14

 يصش نتعًٍ قُ  .15

 يٛشاكٕ .16

 انؼض نهغٛشايٛك .17
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 قطبع الأغذيت

 يط ظٍ ٔيخ بض الاعكُذسٚة .1

 انٕطُٛة نًُحص ت انزسا .2

 يط ظٍ يصش انٕعطٗ .3

 انًصشٚة نصُ ػة انُش  .4

 يط ظٍ شُٕب انق ْشا .5

 انق ْشا نهذٔاشٍ .6

 الاعً ػٛهٛة انٕطُٛة .7

 انذنح  نهغكش .8

 يط ظٍ شً ل انق ْشا .9

 يط ظٍ يصش انؼهٛ  .11

 يط ظٍ ٔعظ صغشب انذنح  .11

 شُٓٛة .12

 يط ظٍ شش  انذنح  .13

 انًُصٕسا نهذٔاشٍ .14

 انق ْشا نهضٕٚت .15

 انششقٛة انٕطُٛة .16

 انذٔنٛة نهًع صٛم .17

 الاعً ػٛهٛة يصش .18

 انًصشٚة نهذٔاشٍ  .19

 شً ل انصؼٛذ .21

 اشٕات .21

 

 

 قطبع انعقبراث

 انشًظ نتعك ٌ .1

 يُٛ  نتعحرً س .2

 نتعك ٌانٕطُٛة  .3

 انؼبٕس نتعحرً س .4

 انخهٛصٛة انكُذٚة .5

 انؼشبٛة نتعحصتض .6

 انًصشٍٚٛ نتعك ٌ .7

 انق ْشا نتعك ٌ .8

 يصش انصذٚذا نتعك ٌ .9

 انحؼًٛش .11

 انًصًٕػة انًصشٚة .11

 انًصشٍٚٛ نتعحرً س .12

 الاعً ػٛهٛة انصذٚذا .13

 انمشبٛة الاعتيٛة .14

 ب نى ْٛهض .15

 بٕسجٕ ششٔب .16

 اػً س يصش .17

 انؼ نًٛة نتعحرً س .18

 طهؼث يصطجٗ .19

 انق ْشا نتعحرً سات .21

 يذُٚة َصش نتعك ٌ .21

 
 
 


