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 البحث ملخص
مستتتت ؾفحاح صتتتت ححا كفاتتتتأح تتتتؽحوك اتتتت حرأسحا طتتتت  ح  دار ححأثتتتت استتتت يلبحا درتتتتوحدراستتتت ح ا  دتتتت رح

ا  ج ريت حا طقدتل حب  كؾر ت ح،ح اتأحا يمطت حا كفامت ح اكظتؾ حIIIا طخ ط حذاتحا صا ،ح  قً ح طق راتحبت ز ح
ححمتتؽح تتر حدراستت حةظكميمتت ح اتتأحا كظتتؾ حا  ج ريتت حا طقدتتل حب  كؾر تت حا طصتت ي ح تتر حا ك تت  ح،حا طصتت ي 

ح.7009ح أحح7007مؽح
 ؽحوك ا حرأسحا ط  ح  دار حا طخت ط حذاتحا صتا حا ظغ يحإ أحأنحاح ص حح أحشقي ح اصتحا لراس ح
ا طفاؾمت ت،حمطت حاست ىؼح تأحةرستدؽحاتؾد حا  قت ري حا ط  مت ح اكظتػ،ححقات حمتؽح تلمحةط ثت يزيلحمؽحا شتك يم ح ي

ةرستتتتدؽحاتتتؾد ح تتتت ارحح ب   تتت  أ اتتتأحةقدتتتتمؼحا طستتت عط ح اكظتتتػح ظتتتتلحاةختتت ذح تتتت ارحا ستتت عط رحثتتتؼحا  تتتت ثد ح  متتتؽ
ؤث ح اأحد  حةظكؤاتحا طرااددؽحا ط  ددؽ،ح ىؾحالأم حا ذفحبل رهحيؤث ح اأحستف حستيؼحيحوأنوط حا س عط ر،ح

حا كظػ.ح
،حإ تأح اتؾدحةت ثد حستاكأح طست ؾفحاح صت ححا كفاتأح تؽحوك ات حرأسح  ظكمقأا لراس ح أحشقي حاحاصت 

در حا طختتتت ط حذاتحا صتتتتا ح اتتتتأحامطتتتت حا كظتتتتؾ حا  ج ريتتتت حا طصتتتت ي حا طقدتتتتل حب  كؾر تتتت حمق ستتتت ح ح ا طتتتت  ح ح
Tobin’s Qصت حح.ح ىذاحاخ افحمعحم ةؾ اتحإ موحمفغؼحا لراس تحا س بق حمؽح اتؾدحةت ثد حااجت بأح ر 

دار حا طخت ط حذاتحا صتا ح اتأحامطت حا كظتؾ .ح ةف كت حا فر ت حا ستاكم حمظظيمت ح تأح  ؽحوك ا حرأسحا ط  ح ح
ا كدئتت حا طصتت ي ،حنغتت اًحلأنحا ستتؾ حا طصتت فحستتؾ حلدتت حوتت س،ح ب   تت  أح تتتنحستتف حستتيؼحا كظتتػح حي رتتلدح

 طخ ط حذاتحا صتا ،ح انطت حبطس ؾفحاح ص ححلد حا ط  أحبشك ح  م،ح ب لأ صحوك ا حرأسحا ط  ح ادار حا
حي رلدح اأحاس سح لدحوكد حمؽحا فؾام حأىطي حا  برم ح ةؾزيف تحالأسيؼ،ح مفل حا ق  ضحا ط فع  .
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The Impact of the Level of Capital Adequacy and Related 

Risk Management Disclosure on The Value of Commercial 

Bank- An Empirical Study on Egyptian Listed Commercial 

Banks 

Abstract 
 

The research aimed to study and test the impact of the level of actual 
disclosure of capital adequacy and Related risk management, in accordance 
with Basel III, on the actual value of commercial banks listed on the Egyptian 
Stock Exchange.  

The study also concluded in its theoretical part that disclosure of capital 
adequacy and related risk management increases transparency and reduces 
information asymmetry, which contributes to improving the quality of the 
bank's financial reports, and then influencing the investor's evaluation of the 
bank when making an investment decision and thus improving the quality of 
the decision Investment, It also affects the accuracy of financial analysts' 
forecasts, which in turn affects the bank's share price. 

 The study concluded, in its empirical part, that there is a negative impact 
of the actual level of disclosure of capital adequacy and Related risk 
management on the value of Egyptian commercial banks listed on the stock 
exchange measured by Tobin’s Q. This differs with what most previous 
studies have found of the existence of a positive effect of capital adequacy 
disclosure and related risk management on the value of banks. The negative 
relationship is considered logical in the Egyptian environment, given that the 
Egyptian market is an inefficient market. Consequently, the bank’s share price 
is not determined by the level of non-financial disclosure in general, 
particularly capital adequacy and related risk management, but rather is 
determined on the basis of a large number of factors, the most important of 
which are profitability and dividends, and bad loans Rate. 
Keywords: The standard disclosure, The accounting perspective, Bank 
Value 
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 السقدمة  -1
ا طست ؾفحا قتؾمأ.حيافبحا جي زحا طص  أحد راًحى مً ح حدؾيً ح تأحمجت  حالأ طت  ،ح اح  صت دح اتأح

  اأحا  لؼحمؽحأنح ظ   حا كظؾ ح ظ   ح   م حا  ظغمؼحةقؾمح اأحا عق ،حإ حإنيت حة ف مت حمتعحا طزيتلح
(.ح قتلحد فتتحالأزمت حا ط  مت حا  تأحشتيلى حا ظغت محVennet & Meulman, 2016متؽحا طخت ط ح 

ا ؾ اتت تحا ط رتتل حم(،ح ا  تتأحةستتككتح تتأحانيمتت رح تتل حبظتتؾ ح   طمتت ح تتأح7008ا طتت  أحا فتت  طأحستتظ ح 
الأم يكمتت ،ح أ ر بتت ،حإ تتأحةجليتتلحا ى طتت محبتت أسحا طتت  حا طصتت  ا،ح  دار حمختت ط حا كظتتؾ  ححدتتوحةف كتت ح

 احتتل حمتتؽحأىتتؼحا قضتت ا حا ر  متت ح تتاححCapital Adequacy Ratio(CAR)نستد حوك اتت حرأسحا طتت  
 ا قظ عحا طص  ا،حلأني حةؤث ح اأحوك س حا كظػحا  ج رفح اس ق اره.ح

نستتتد حوك اتتت حرأسحا طتتت  ،حب نيتتت حا ظتتت  حا  تتتأحةستتت خلمي حإدار حا كظتتتػح تتتأحةرقدتتت حنتتتؾعحمتتتؽح ةفتتت بح
ا  ؾازنحبدؽحا طخ ط حا  أحي ؾ في حا كظػ،ح حجؼحرأسحا ط  ،ح ةفك حأاض ح ؽح لر حا كظتػح اتأحا ؾ ت سح

 , Chishty)ب   زام ةو،ح مؾااي حآا ح ست ر ح تلحي فت ضح يت ،حستؾاسحو نتتحم ؾ فت ،حأ حلدت حم ؾ فت ح
2011). 

(ح تت أسحا طتت  حةدتت ر ح تتؽحميمتت رحد  تتاح رستت  حنستتبحوك اتت حرأسحI،II،III اةك امتت ح مقتت راتحبتت ز ح 
ا ط  ح  دار حا طخ ط .ح ةظصحا ةك ام ح اأحا رلحالأدنأح ظسبحوك ا حرأسحا ط  حا  احيظدغتاحأنحةكتاح

ا ست ق ار،ح ا فكت س ح تاح يؤديحاس خلامحا رتلحالأدنتأح ظستبحوك ات حرأسحا طت  حإ تأحةفزيتزححبي حا كظؾ .
ح.حح(Dhouibi, 2016)ا كظؾ ححInsolvencyا ظغ محا ط  ا،حمؽح ر حةقاد حاح ط  تحإ رس

،ح ن مجتتت ح ازمتتت تحا ط  متتت حالأ دتتت  حح،II،حبتتت ز I تتتأحا كلااتتت حأ تتتلرتح جظتتت حبتتت ز حاةكتتت  د دؽححبتتت ز ح
،حII ةك امتت حبتت ز حأد اتتتح جظتت حبتت ز حمجطؾ تت حمتتؽحاح تترح تحا جليتتل ح تتأحا تتل  م تحا  رمستتم ح 

ة طرؾرححؾ ح ضعحأطت حر  بمت حاشت ايم حةرتؾ حد نحةفت ضحا كظتؾ حلأزمت تحأ ت فح زيت د حا  رؾطت تح
  (.ح7007 م الح راميم ،حIIIا    بم ح اأحةاػحا كظؾ ح،حسطدتحب ةك ام حب ز حح

 ت  أ،ح يظدغأحأنحاكؾنحا ى ط محالأس سأح اكظتػحىتؾحا ركت لح اتأح  سحا فطترس،ح ا طست ىطدؽ،ح ب  
 اح ص ححىط ح ظص انحميط نح س ق ارحا قظ عحا طص  أ ح  تذ ػ،ح تتنحاح صت حح تأحح0 تنحا شك يم 

                                                 
ةف بح جظ حب ز ح ا   بت حا طصت يم حاحا شتك يم احب نيت حاح صت ححا فت مح تؽحمفاؾمت تحمؾثتؾ حبيت ،ح  تأحا ؾ تتحا طظ ستب،ح ا  تأحةطكتؽحح 0

مس خلمأحةاػحا طفاؾم تحمؽحاا اسحةقكدمؼح اؾضعحا ط  أح اكظػح أدارو،ح مركغ حأ ط  و،حمركغ حا طخ ط ح  دار حا طخ ط .ح متؤدفح
 حتلهح حيتؤدفحإ تتأحا شتك يم ،ح دظدغتأحأ حي وتزحاح صت حح اتأحا ظظت  ح  فتؽح اتأحمصتلاام حا طفاؾمتت تحا  ف يت حأنحاح صت حح ىتذا

 Klepczarek,2016)ح
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.ح ةف كتتتت حا شتتتتك يم ح(Aryani,2015)ا كظتتتتؾ حار تتتت جحإ تتتتأحدراستتتت حمستتتت قا ح تتتتؽحا صتتتتظ   تحالأ تتتت فح
وحمتتتؽحضتتت  ري ح ارؾوطتتت حا كف  تتت ،ح ا ستتتامط ،ح ةدفتتتً ح تتتل د ح جظتتت حبتتت ز ح تتتؽحا شتتتك يم ح تتتاحا كظتتتؾ ،ح تنتتت

ا صفبح اأحا ر  حا طصار ،ح    حا طس ىطدؽ،حأنحي ا كؾاحبشك ح ف  حأداسحإدار حا كظػح احع ح
نقصحا شك يم ،ح ىذاحارلثحإذاح ؼحارص حا طس ىطؾنح أ ر  حا طص  ححح اأحا طفاؾم تح  يطأح،ح

اضتتطؽحح متتؽحا طستتاؼحبتتوحأنحا رتتلحالأدنتتأحمتتؽحا طفتت يد حا رزمتت حح تتلادحا  قتت ري حا ط  متت ح  (.7005
ب  ض  ر حمس ؾفحو بٍحمؽحا شك يم .ح  ذ ػ،حي ؼحةشجمعحا كظؾ ح اأحةج  زحىذهحا طف يد ،ح اح صت حح

 ,Dhouibi)حMarket Operatorsا  م ريً ح ؽحاطمعحا طفاؾم تحا  احةف ك حى م ح طشغااحا سؾ ح
ح .(2016

نغطت حا ؾطظمت حا ط فاقت ح ي فدؽح اأحا طؤسس تحا ط  مت ،حأنحة دتعحا ط ظادت تحا  ظغمطمت حا ل  مت ح الأ
ب ح ص حح تؽحوك ات حرأسحا طت  ح  دار حا طخت ط حذاتحا صتا ،حستؾاسًح تأحا  قت ري حا ط  مت ،حأ حا  قت ري ح
احداريتت حاحضتت يم .ح ةتتؼح ضتتعحا ط ظادتت تحا ل  متت حمتتؽح كتت ح جظتت حبتت ز ح وشتت ابحا طصتت  أح ا طف   تت ح

،ح تأححتدؽحأنحا ط ظادت تحا ؾطظمت حIASΒ7ا ص درح ؽحح(IFRS 7)(،حأاضً ححIII ب ز ححIIب سؼحب ز ح
 Aryani, 2015; Kaupelytė et)ةتؼح ضتتفي حمتتؽح كتت حا كظتؾ حا ط وزيتت ح ىدئتت تحأستتؾا حا طت  

al.2014)ح.ح

 Al- Maghzom et al. 2016; Aryani, 2015; Kaupelytė) ام سً ح اأحبفضحا لراس تح
et al.2014)اح ص حح ؽحوك ا حرأسحا ط  ح  دار حا طخ ط ،ح وحمر ؾفحمفاؾم ةأحذاتحة ثد حح تنحح

ااج بأح اأحامط حا كظػ ححدوحاسطحح اطس ىطدؽح ا طراادؽحا ط  ددؽحب قدمؼحأسيؼحا كظػحبشك حمظ سب،ح
 ةؾ عحا يمؼحا ستؾام ح استيؼحبشتك حأ عت حد ت .ح  تذ ػ،ح تتنحةتؾا  حا طفاؾمت تحا ف يمت حاطظتعحا طد  غت ح تأح
ةقلي حأسف رحالأسيؼ،ح ا ذفحاطظعحبل رهحاحضت ارحبستطف حا كظتػ،ح بقت سحالأ طت  ح اتأحا طتلفحا ظؾيت ،ح
أفحأنحاح صتت ح:حىتتؾحالأدا حا  تتأحةتتل ؼح تتلر حأ تتر  حا طصتتار ح اتتأحم  بفتت ،ح ةرستتدؽحةقدتتمؼحا كظتتػ،ح

ح ىؾحالأم حا ذفحيؤدفحبل رهحإ أحةخفمضحةفاك حرأسحا ط  .

،ح    ت حا ل  مت حا ع  عت حا ط فاقت حب ح صت ححIII طأحبطقت راتحبت ز ح  اأحا  لؼحمؽحا ى طت محا فت 
 اتتتأحا طستتت ؾفحح تتتؽحوك اتتت حرأسحا طتتت  ح  دار حا طختتت ط حذاتحا صتتتا ،حإ حأنحىتتتذاحاحى طتتت مح تتتؼحارتتتلث

ا طراتتتتأح تتتتأحمصتتتت ،حلأنحا قؾا تتتتلحا ر  طتتتت ح ستتتتؾ حالأ را حا ط  متتتت حا طصتتتت ي ،ح ب  طعتتتت ح ؾا تتتتلحا قدتتتتلح
 ا ط فاقتت ححIII  ج ريتت حب ح صتت حح تتؽحم ظادتت تحا ل  متت حا ع  عتت حمتتؽحبتت ز ح ا شتتظب،ح تتؼحةاتتزمحا كظتتؾ حا

                                                 
2 IASB: International Accounting Standards Board  مجاسحمف يد حا طر سد حا ل  م 
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بكك ا حرأسحا ط  ح  دار حا طخ ط ،حوط حىؾحا ر  ح أحا فليلحمؽحا ل  حا ط قلم .ح ذ ػحىظ  حنتلر ح تأح
،ح متؽحىظت ،حيعت رححIIIا درؾثحا  أحةظ   تحاح ص حح ؽحوك ا حرأسحا ط  ح  دار حا طخ ط ح  قتً ح دت ز ح

،ح أث هحIII ؤ ححؾ حأىطم حاح ص حح ؽحوك ا حرأسحا ط  ح  دار حا طخ ط حذاتحا صا ،ح  قً ح د ز حا  س
  اأحامط حا كظػحا  ج رف.حىذاحم سؾبحاجدبح ظوحا دروحنغ يً ح مدلانمً .

 مذكلة البحث -2
 ,Al-Mghzom et al.,2016; Abdel-Azim & Abdelmoniem)ة ك حا فعد حمؽحا لراس ت

2015; Aryani,2015; Zer, 2015; Foerster et al., 2013)اتأحأنحاح صت حح تؽحح 
،حيؤث ح اأح IIIا طفاؾم تحا ط فاق حبكك ا حرأسحا ط  ح  دار حا طخ ط حذاتحا صا ،ح  قً ح طق راتحب ز 

حامط حا كظػحا  ج رف.ح

أح تتؽحمتت ىؾحمؤشتت حاح صتت ححا يم ستتتتسثللم مذللكلة البحللث فللى الإ ابللة علللى اةسلل لة التاليللة   
ا طررتتتتؼح كدئتتت ح طتتتت حا كظتتتتؾ ححIII ك اتتت حرأسحا طتتتت  ح  دار حا طختتت ط حذاتحا صتتتتا ح  قتتتتً ح طقتتت راتحبتتتت ز ح

ا  ج ريتتت ح تتتأحمصتتت د،حىتتت حيؾاتتتلحمر تتتؾفحمفاؾمتتت ةأح و صتتت ححا كفاتتتأح تتتؽحوك اتتت حرأسحا طتتت  ح  دار ح
 ا طخ ط حذاتحا صا حيظفكسح فرًح اأحامط حا كظػحا  ج رفح أحمص د.

  أىداف البحث -3
 يلبحا درتتتوحدراستتتت ح ا  دتتت رحةتتت ثد حمستتتت ؾفحاح صتتت ححا كفاتتتأح تتتتؽحوك اتتت حرأسحا طتتتت  ح  دار حاستتت

،ح اتأحا يمطت حا كفامت ح اكظتؾ حا  ج ريت حا طقدتل حب  كؾر ت حIIIا طخ ط حذاتحا صا ،ح  قً ح طق راتحبت ز ح
حا طص ي .ح

 أىسية ودوافع البحث  -4
  ظ   تتوح ضتتم حاح صتت حح تتؽحوك اتت حرأسحا طتت  ح  دار حا طختت ط ححأىسيللة أداديسيللة اك ستتبحا درتتوح

،ح متتت د دحا طر تتتؾفحا طفاؾمتتت ةأح يتتتذاحاح صتتت حح اتتتأحامطتتت حا كظتتتػ،ح ىتتتؾح IIIذاتحا صتتتا ح  قتتتً ح دتتت ز 
م استتت ىؼح تتتأحةضتتتد ح جتتتؾ حا درتتتوحا فاطتتتأح تتتأحمجتتت  حاح صتتت ححلدتتت حا طتتت  أح اكظتتتؾ حبصتتتك ح  متتت ،ح

أىسيتلو ا طخ ط حذاتحا صا ،حبصتك ح   ت .ح يست طلحا درتوح   ص حي ح ؽحوك ا حرأسحا ط  ح  دار ح
متتؽحوؾنتتوحيتت باحبتتدؽحاح صتت حح تتؽحوك اتت حرأسحا طتت  ح  دار حا طختت ط حذاتحا صتتا ،ح امطتت حالعسليللة  

ا كظتتػحا  جتت رف.حأضتتفحإ تتأحذ تتػ،حأنحىتتذاحا درتتوحستتؾبحاشتت  حبظتتؾدحاح صتت ححا يم ستتأح فك اتت حرأسح
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،ح(IFRS7)،ح IIIضؾسح ؾا لحاح ص حح  قً ح طق راتحب ز ا ط  ح  دار حا طخ ط حذاتحا صا ح ذ ػح أح
ح ةفامط تحا كظػحا ط وزف،ح ةج ر حا ل  حالأ  فحذاتحا صا .

أىطيت  حنتلر حا درتؾثح تأحىتذاحا طجت  ،ح اشت ق  حبظتؾدححالعديلد ملن اللدوافع ط حأنح راسحىذاحا درتوح
صتتتا ،ح ذ تتتػحلألتتت اضحزيتتت د حاح صتتت ححا يم ستتتأحا ط فاقتتت حبكك اتتت حرأسحا طتتت  ح  دار حا طختتت ط حذاتحا 

مستت ؾفحا شتتك يم ح تتأحا كظتتؾ ،ح ىتتؾحالأمتت حا تتذفحمتتؽحشتت نوحأنحيتتؤث حإاج بتتً ح اتتأحامطتت حا كظتتػ،ح ىتتؾحمتت ح
حح.ألكا وحل  كم حا درؾثحالأ  داطم ح أحىذاحا طج  ح أحمص 

 حدود البحث -5
اق صتت حا درتتوح اتتأحدراستت ح ا  دتت رحةتت ثد حمستت ؾفحاح صتت ححا كفاتتأح تتؽحوك اتت حرأسحا طتت  ح  دار ح
ا طختت ط حذاتحا صتتا ح مختت ط حا ر طتتت ن،ح مختت ط حا ستتؾ ،حا طختتت ط حا  شتتغدام ،حمختت ط حا ستتتدؾ  ،ح
مختتت ط حا   تتتعحا طتتت  أ(ح اتتتأحامطتتت حا كظتتتػحا  جتتت رف.ح يختتت جح تتتؽحنظتتت  حا درتتتو،حالأنتتتؾاعحالأ تتت فحمتتتؽح

ا  تتأحي فتت ضح يتت حا كظتتػحا  ج رف معتت حمختت ط حالأ طتت  ،حا طختت ط حاحستت  اةمجم ،حا طختت ط ححا طختت ط 
ا ق نؾنمتت ،حمختت ط حاح  تتزام،حمختتت ط حا ستتطف .ح أ دتت اً،ح تتتنح  بامتتت حا ظ تت راح ا فطتتمؼحمشتت  ط حبضتتتؾاباح

حا  م رح دظ حا درو.ح

 خظة البحث -6
حو     أ:ح أحضؾسحأىلابحا دروح مشكا وح مظيجد وح حل دهحسؾبحاس فط 

حاح ص حح ؽحوك ا حرأسحا ط  ح  دار حا طخ ط حذاتحا صا حمؽحمظغؾرحمر سكأح ةظغمطأح6-0
حمرلداتحاح ص حح ؽحوك ا حرأسحا ط  ح  دار حا طخ ط حذاتحا صا ح6-7
حاح ص ححا يم سأح ؽحوك ا حرأسحا ط  ح  دار حا طخ ط حذاتحا صا ح أحا كظؾ حا  ج ري ح6-3
حط حا كظػحا  ج رفحمؽحمظغؾرحمر سكأمكيؾمح مق يمسحامح6-4
ةراد حا فر  حبدؽحمس ؾفحاح صت ححا كفاتأح تؽحوك ات حرأسحا طت  ح  دار حا طخت ط حذاتحا صتا حح6-5

ح امط حا كظػحا  ج رفح اش ق  حا ك ضحا  رمسأح ادرو
حمظيجم حا دروح6-6
حا ظ  راح ا  ؾ م تح مج  تحا دروحا طق  ح ح6-7

ح
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الإفرلللاح علللن كفايلللة رأس السلللال وإدارة السخلللاطر ذات الرللللة ملللن مش لللهر  6-1
 محاسبى وتش يسى   

يمطتتتتت حي فاتتتتت حب ح صتتتتت حح تتتتتؽحوك اتتتتت حرأسحا طتتتتت  ح  دار حا طختتتتت ط حذاتحا صتتتتتا ،حاةكتتتتت حا تتتتتدفضح
(Robayany & Augustine, 2019; Abd Elghaffar et al.,2019; Alzead, 2017; 

Aryani, 2015; Elbannan & Elbannan, 2015)اأحةف ي حاح ص حح ؽحا طخ ط احب نتوحح 
أفحمفاؾمتت تحيتت ؼحاح صتت حح ظيتت حذاتح تتا حبتت فح   تت حأ حاح طتت  حأ ح ظتت حأ حضتت رحأ حةيليتتلحأ ح
ةفتت ض،حمطتت حيتتؤث ح اتتأحا شتت و حأ ح تتلحيتتؤث ح اتتأحا شتت و ح تتأحا طستت قك حأ ح تتأحإدار حأفح   تت حأ ح

ؽحا طختت ط حاحأفحمفاؾمتت تحمظشتتؾر ح تتأح ظتت حأ حضتت رحأ حةيليتتلحأ حةفتت ضا.ح يشتتط حاح صتت حح تت
ا  ق يتت حا ستتظؾفحستتؾاسحو نتتتحنؾةمتت حأ حوطمتت حةصتتفحا طختت ط حا  رمستتم ح اشتت و ح ة ثد ىتت حاح  صتت دفح

حا ط ؾ عح اأحالأداسح أحا طس قك ح ومفم حةف م حا ش و حمفي .

ح(Mazumder &Hossain, 2018; Ellili & Nobanee, 2017) طتت ح تت بحا تتدفض
 ابت نحةشت ط حا قتؾارؼحا ط  مت ح اتأحمفاؾمت تححتؾ حةقتلي اتحا طتلي يؽ،ح الأحكت م،حاح ص حح تؽحا طخ ط

 ا   طتتت دح اتتتأحا سم ستتت تحا طر ستتتكم حا طستتت ظل حإ تتتتأحا ستتتؾ حمعتتت حاحضتتتطرر ،حةرتتتؾ حا طشتتتت ق ت،ح
 Concentratedالأد اتحا ط  متتتتتت ح ا يمطتتتتتت حا ف د تتتتتت ،ح وتتتتتتذ ػحاح صتتتتتت حح تتتتتتؽحا فطامتتتتتت تحا ط وزيتتتتتت ح

Operationsلدتتتت حا ط  متتتت ححتتتتؾ ح ظتتتتاحا شتتتت و تح استتتت  اةمجم حا  ؾعمتتتت ح ا طختتتت ط حح ا طفاؾمتتتت تح
 ا  شغدام ح اح  ص دا ح ا سم سم ح ا ط  م حالأ  فا.ح

غيللر مللالى فللى حإفرللاحا  ،حويعتبللر الإفرللاح عللن كفايللة رأس السللال وإدارة السخللاطر ذات الرلللة
.حاشتتط حوتترًحمتتؽحا طفاؾمتت تحا فطمتت ح ا ظؾةمتت ،حبفضتتي حيتت ؼحاح صتت حح ظتتوحااد ريتتً ح مختت ط ح3مع سللو

احر ط نح ا ستؾ ح ا ستدؾ و(حبطؾاتبحا طفت يد حا طر ستكم حأ ح ؾا تلح ت در ح تؽحا جيت تحاحشت ايم حمعت ح
طتت  أ(.حا كظتتػحا ط وتتزف،ح متت حزادح تتؽحذ تتػحاف كتت حا صتت حً حا  م ريً  ب  ظستتد ح طختت ط حا  شتتغد ح ا   تتعحا 

  نحوتت نح حاطظتتعححإفرللاحا  دوريللا  سللشهيا   طت حاف كتت حاح صتت حح تتؽحوك اتت حرأسحا طتت  ح  دار حا طختت ط ح
                                                 

لدت حا طت  أحب نتوحاح صت ححا تذفح يت ؼحا  فكدت حح،حاست ظ داح اتأحةف يت حاح صت ححإفراح غيلر ملالى فلى مع سلوةؼحةصظمكوح اأحأنوحح3
(.ح   قً ح يذاحا  ف ي ،حةف كت حوت حمتؽحنستد حوك ات حرأسحا طت  ،ح نستبح7005  لحاكؾنحوطأحأ حنؾ أ ش ب،ححصهرة نقدية ظوح أح

 ط حا ستؾ ،ح امطت حا سدؾ  ،حنسد حا   عحا ط  أ،ح ا يمطت حا ظقلات ح ا ف ضت تحمخت ط حاحر طت ن،حا يمطت حا طف ضت ح اخظت حب  ظستد ح طخت
.حح تأححتدؽحةف كت حا طفاؾمت تحا ط فاقت حبيمكت حرأسحا طت  ،ح طامت ح سيعيا افراحات ماليةم ظاد تحرأسحا ط  ح اطخ ط حا  شغدام ،ح

ا  قدتتمؼحا تتلا اأح فك اتت حرأسحا طتت  ،ح سم ستت تحإدار حا طختت ط ح ا رتتلحمظيتت ح فتت حنتتؾعححمتتؽحا طختت ط حا طتتذوؾر ،حا صتت ح تحلدتت حم  متت .ح
(ح ظتلم حأشت رحأنحإدار حا طخت ط حةف كت حمتؽحضتطؽحمجطؾ ت حا طفاؾمت تحلدت حIFAC, 2011 (حنقترًح تؽح7007ا سدلح  لهح ىذاحم ا

حا ط  م .ح ىذاحىؾحاحةج هحا ذفحسد كظ هحا د حو.ححح
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مؽحأنحاكؾنحربعحسظؾفحأ حنصفحسظؾف،ححدوحاجبحأنحي س حةف ارح ةؾ دتحنشت حةق يت حوك ات حرأسح
 تر  حا طصتار حا ط  ح  دار حا طخ ط حذاتحا صا حمعحا  ق يت حا طت  أح اك ت  حا طق بات ،حح تأحاطكتؽحلأ

    تت حا طستت عط يؽحمؾا دتت حاطمتتعحا  غددتت اتح تتأحا طختت ط حا  تتأحةؾاايتت حا كظتتػ،ح ردح فتت حا كظتتػحةجتت هح
حىذهحا طخ ط .

،ح قلحةفلدت،ححدوح حةؾالحنغ ي حمقكؾ  حبشك ح  مح ا قت ري حالش ريات السفدرة للإفراححوبذأن
س تحاح ص ححا طر سكأحضطؽحمظيجتدؽحا ط  م حأ حح ص ححا ش و ت.حةظلرجحا ظغ ي تحا طكس  ح طط رح

ح-ا  قدتتتتمؼ ا،ح متتتتظيااExplain-Predictا  ظكتتتتؤح-حطتتت رحا  قتتتت ري حا ط  متتتت .ح ىطتتتت حمتتتتظياحاحا  كستتتتد 
ا  ظكتؤاح-(.حمتؽحن حمت ،حي فتؾنحمتظياحاا  كستد Modugu, 2018) "Evaluate-Developا  ظتؾي 

 تكي .ح ىتأحةشتط حنغ يت حا ؾو  ت حمؽحنغ ي تحةر   حا  ظكؤح ةكسد حا طط رس تحا طر سكم حبلً حمؽح ح
 نغ ي حأ ر  حا طصت  حح نغ يت حا شت ةم ح نغ يت حا طر ستد حاحاج بمت .حةيتمطؽحىتذهحا ظغ يت تح اتأح

-مفغتتؼحا لراستت تحا  ج يكمتت حا ستت بق ححتتؾ حةقتت ري حا شتت و ت.حمتتؽحن حمتت حأ تت ف،ح تتتنحمتتظياحاا  قدتتمؼح
 خلمح  قدتتمؼحا طط رستت حا طر ستتكم حا  ظتتؾي احىتتؾحنغ يتت حا زاممتت حةصتتفحمجطؾ تت حمتتؽحا طدتت د حا  تتأحةستت

ا طكتتت ىمطأححIASB4ا ر  متتت ح ةؾامتتتوحةظتتتؾي حمفتتت يد ح  ؾا تتتلحمر ستتتكم حاليتتتل .حىتتتذاحىتتتؾحمرتتتؾرحإطتتت رح
(Modugu, 2018)ح.ح

ةطدتت حا شتت و تحإ تتأحاح صتت حح تتؽحمزيتتلحمتتؽحا طفاؾمتت تحإ  م ريتتً حمتتؽحأاتت ححلش ريللة الهكالللة  قتتً ح
ا  تتتتأحةظشتتتت ح تتتتؽحةفتتتت رضحا طصتتتت  ححبتتتتدؽحا طتتتتلي يؽححةقادتتتت ح تتتتلمحةط ثتتتت حا طفاؾمتتتت تح ةفتتتت  م حا ؾو  تتتت 

 ,.Mazumder & Hossain, 2018; Boshnak, 2017; Allini et al) أ تر  حالأستيؼح
2016; Habbash et al., 2016; Ibrahim ,2014)أنتوححأصلحا  السرللحة.ح ةك ت ضحنغ يت ح

سحا طستت ىطدؽحي فتتدؽح اتتأحا شتت و تحةاكمتت حاح م اتت تحاطمتتعحأ تتر  حا طصتتار حمتتؽحا طفاؾمتت ت،ح  تتم
 قا.ح ذ ػحة ؾ تعحىتذهحا ظغ يت حأاضتً حأنحا شت و تحا فكدت  حمتؽحا طت اححأنحةقتلمحا طزيتلحمتؽحا طفاؾمت تح

 ,Mazumder & Hossain)اح  م ري حبسكبحا ضغاحا ط زايلح فلدحوكدت حمتؽحأ تر  حا طصتار ح
2018; Boshnak, 2017; Habbash et al., 2016)حح ة ؾ عحإ صحن رية الذرعية.ح ةش حح 

                                                 
احطتتت رحا طكتتت ىمطأحىتتتؾحمجطؾ تتت حمتتتؽحا طدتتت د ح ا    اضتتت تح ا طكتتت ىمؼحا ف يضتتت حا  تتتأحةتتتؾ  حإطتتت راًحم ايمتتتً ح  متتتً ح  قدتتتمؼحا طط رستتت تحح4

ا طر ستكم ح،ح ةؾاتوحةظتتؾي حمط رست تحمر ستتكم حاليتل .ح ب   تت  أ،ح تتنحا   ودتزحالأس ستتأححطت رحا فطتت حا طكت ىمطأح تتمسح تأحشتت ححأ ح
 ،حبتت ح  ؾامتتوحةقدتتمؼحا طط رستت تحا ر  متت ح ةمستتد حةظتتؾي حمط رستت تحاليتتل .حيا تتزمحإطتت رحا طكتت ىمؼحبؾضتتعحا  ظكتتؤحب  طط رستت تحا طر ستتكم

مف يد حمر سكم حةس ظلحإ أحا طد د ح  مستح  رط ح اأحا قؾا لح.ح معحذ ػ،حنغ اًح فلمح اتؾدحنغ يت حشت ما ح اطر ستد حح  متً ،ح حيؾاتلح
ح.Modugu, 2018; Kiyanga, 2014)  ي تحا طر سد حالأ  فحد د حةج يكأحيل ؼحةكؾ حاحط رحا طك ىمطأح اأحنغ
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ا شتتتت و تحمتتتتؽحمظغتتتتؾرحا طقفتتتتل،حوتتتت دا حةقتتتتؾمحمتتتتؽح ر يتتتت حا شتتتت و تحب ؾ تتتتد حاستتتت  اةمجم ةي حا شتتتت ةم .ح
 ب     أ،حةتؾ  حا شت و تحمست ؾي تحأ كت حمتؽحاح صت ححاح  مت رفح ضتط نحام ع  يت حلأ رامت تح  تؾارحح

 ;Modugu, 2018; Boshnak, 2017)ذ ػحا طج طتع،حلأنحاح صت ححاح زامتأح تلح حاكتؾنحو يمت حً
Habbash et al., 2016)ح

ب حض   حإ أحا ظغ ي تحا س بق ،حىظ  ح لدحأ  حمؽحا ظغ ي تحا  أحةكس حد ا تعحا شت و تح اطزيتلح
  Signaling theoryن ريلة الإالارة مؽحاح ص حح ؽحا طفاؾم تحا ط فاق حب  طخ ط حمتؽحأىطيت ،ح

ط ح وشتتت ر حإ تتتأح لرةتتتوح ا  تتتأحةشتتتد حإ تتتأحامتتت محا طجاتتتسحب ح صتتت حح تتتؽحا طزيتتتلحمتتتؽحمفاؾمتتت تحا طختتت 
ا ط طدز ح اأحإدار حا طخ ط حبك  ام ،ح ةطددتزحنكستوح تؽحاي ت يؽحا تذيؽح تلحيقظغت حإ تديؼحبيمت ميؼحبتتدار ح

 & Ellili) ا طخت ط حبظ يقت حأ ت ح ف  مت .ح أاضتً ح وشت ر حإ تأحالأداسحا جدتلح شت و يؼح  زيت د حشت  د يؼ
Nobanee, 2017; Allini et al., 2016)محةط ثت حا طفاؾمت تحمتؽح تر حةتؾ د ح،ح   قادت ح تل

 Boshnak, 2017; Habbash et )ا طزيتلحمتؽحا طفاؾمت تح اطت ابحا  تأحةك قت حإ تأحا طفاؾمت ت
al., 2016)ح.حح

والتى تذلير  Uncertainty reduction theoryن رية تخفيض مدتهى عدم التأدد  ىظ  ح
 ا  رمسم حا  أحةيلدحا ش و ،حلأنحذ ػححملي فحا ش و تحاقؾمؾنحب   ق ي ح ؽحا طخ ط حا جليل إلى أن 

يؤدفح أحني ات حا طظت بحإ تأحةغددت حةصتؾراتحا جطيتؾرححتؾ ح تلمحا    تل.ح ب  طعت ،حاطكتؽح اطتلي حأنح
ي ستت حرستت ر حمظطئظتت حمتتؽحأاتت حةقادتت حةصتتؾراتحا طستت عط حبشتت نح تتلمحا    تتل.حاطكتتؽحأنحارطتتأحىتتذاح

التكلفلللة الدياسلللية  .ح   قتتتً ح ظغ يتتت ا طتتتظياحستتتطف حوتتت حمتتتؽحا شتتت و تح ا طتتتلي يؽح اتتتأحا طتتتلفحا ظؾيتتت 
Political Cost Theory ةقتؾمحا شت و تحب ح صت حح تؽحا طفاؾمت تحا ط فاقت حب  طخت ط ح اتل  عح

الاعتسلاد  ؽحنكسي حضلحاحا اساتحلد حا ط لؾ ح دي حا  أحي خذى حا طظغطؾن.حوط حأنوح  قتً ح ظغ يت ح
زامحبطست ؾفح ت  حمتؽحا شتك يم ،ح،حاطكتؽحا   تResource- Dependency Theoryعلى السهارد

 تتأحشتتك حةفزيتتزحاح صتت حح تتؽحا طختت ط ،حمتتؽحا ؾ تتؾ حإ تتأحا طتتؾاردحا ردؾيتت ،حمعتت حا  طؾيتت ح ضتتط نح
ححححححححةفاكتتت حأ تتتت ح تتت أسحا طتتتت  ،ح  كتتتضحا  فتتتت  م حا سم ستتتم حمتتتتؽح تتتر حةرستتتتدؽح تتتؾر حا شتتتت و ح ستتتتطف ي 

 Mazumder & Hossain, 2018ةوأخيللرا  ىشللاك ن ريللة تكللالي  السلكيلل(.حProprietary 
costs theory ارحاح ص حح ؽحمفاؾم تحا طخ ط حاف طلح اتأحا  فت  م ح معت ح  والتى تؤكد أن  

 & Mazumder)ةفاك حا فدبحا  ظ  سأ،حةف  م حا سطف ،حةف  م حا  ق ضأ(ح ا طظت  عحا ط  ةدت ح اديت 
Hossain, 2018)ح.ح
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  ح  دار حا طخت ط حذاتحا صتا ح تأح ي فدؽح اأحا كظؾ ح ظتلحةقتلاؼحا طفاؾمت تح تؽحوك ات حرأسحا طت
ا  ق ري حا ط  م حأ حا  ق ري حاحداري حاحض يم ح اجطيؾر،حاح  زامحبدفضحا اؾارح،حبطت ح تأحذ تػحا طفت يد ح

 ا ل  مت حا ع  عت (،ح ا اتؾارححالأ ت فحا صت در ح تؽححIII،ح بت ز ح IFRS ا ل  مت حح تلادحا  قت ري حا ط  مت 
.ح ؾ قتتً ح اظغ يتت ح(Aryani,2015) حاحشتت ايم حمعتت حا كظتتػحا ط وتتزفحىدئتت حستتؾ حالأ را حا ط  متت ح ا كظتتؾح

،حةقاتت حىتتذهحا اتتؾارححمتتؽح جتتؾ حا طفاؾمتت تحبتتدؽحالأ تت ادحا طستت ظد يؽحRegulatory Theoryا  ظغمطمتت ح
Informed Individualsالأ ت ادحلدت حا طست ظد يؽحح Un Informed Individualsمتؽحأات حإ ت د حح

ح.حElshandidy,2011)ةؾزيعحا ع   حبدظيؼح 

وبذأن الإفراح علن كفايلة رأس السلال وإدارة السخلاطر ذات الرللة ملن مش لهر محاسلبى  فقلد 
قيللام  ا تت لؼحمتتؽح تتلمحتعللددت  يللهد السش سللات السيشيللة ليسللا يتعللل  بالإفرللاح عللن السخللاطر  علللى

IASBحبت لارحميم رح  صحب   ق ي ح تؽحا طخت ط ،حإ حأنتوحاىت ؼحبيمت سحا طخت ط ح اح صت حح ظيت ح
متتؽح تتر حا فليتتلحمتتؽحا طفتت يد حا  تتأحة ظتت   حمؾضتتؾ  تحمخ اكتت ،حأىطيتت  حميمتت رحا تتلادحا  ق يتت حا طتت  أح

احالأد اتحا ط  متتت حاح،ححدتتتوحي ظاتتتبحىتتتذاحا طيمتتت رحةقتتتلاؼحمفاؾمتتت تحوطمتتت ححIFRS 7حح7ا تتتل  أحر تتتؼح
ح.حأاضتً ،حاىت ؼ(Abd Elghaffar et al., 2019) نؾةمت ح تؽحمخت ط حا ستؾ ح ا ر طت نح ا ستدؾ  ح

ب  ططافتتتت حا ط رتتتتل حب ح صتتتت حح تتتتؽحا طختتتت ط ،حمتتتتؽح تتتتر حالأطتتتت ححASBمجاتتتتسحمفتتتت يد حا طر ستتتتد ح
ا  تأحةتظصح اتأحأنحا قتؾارؼحا ط  مت حةيتلبحإ تأحUK GAAP أ ح  رطت حا طدت د ححASBا طك ىمطمت ح ح

حةؾ د حمفاؾم تح ؽحمخ ط حا ش و تح ومفم حإدار حىذهحا طخ ط .ح

ب  ططافتتت حا ط رتتتل حمتتتؽحأ عتتت حا يدئتتت تحا طيظمتتت حايتتتؾداًح تتتأحامتتت سحا طختتت ط ح ICAEW طتتت حاف كتتت ح
 & Kabir)ذاتحأىطمت حوكدت  حح(ICAEW) ا  ق ي ح ظي .حةف ك حا ظش اتحلد حاح زامم حا صت در ح تؽح

Sobhani , 2017)ححدوحنش حا طفيلحا فليلحمؽحأ را حا طظ  ش ححؾ حإ لادحا  ق ري ح ؽحا طخ ط ح.
حتتؾ حومفمتت حامتت محا شتت و تحبتت   ق ي ح تتؽحمفاؾمتت تحا طختت ط ح تتأحستت دحةق ري ىتت ححإ تتأحا نتتبحا  ؾاديتت ت

ح.(Mazumder & Hossain , 2018)ا سظؾي ح

مستت   حا  ق يت ح تتؽحا طخت ط حبشتتك حشت م ،ح ستتكبح ومفمتت ح ICAEWويشلاش  السشذللهر اةول ل 
ظتت  حبفتتضحا  7000 تتأح تت محICAEWا  صتت حح تتؽحا طختت ط ح تتأحا  قتت ري حا ستتظؾي .ح تتذ ػحاق تت حح

  رسدؽحاح ص حح ؽحا طخ ط ح أحا  ق ري حا سظؾي حا س دا ،ح اأحسكد حا طع  حا ظغ حبشك حمس ط ح
إ تتتأحاح م اتتت تحا طستتت عط يؽ،ح ةرليتتتلحالأ  ؾيتتت ح طفاؾمتتت تحا طختتت ط حا فطمتتت ح تتتؽحمفاؾمتتت تحا طختتت ط ح

ح.ح(Elshandidy et al., 2013)ا ظؾةم 
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ا فظتلفح تأح(CICA)  حAICPA،ح قلح تلمحستحدةأما ليسا يتعل  بالجيهد السيشية فى الهلايات ال
،حةق ي اًح   ً ح ؽحومفم حإدار حا ش و ح طخ ط ىت .ح يف طتلحىتذاحا  ق يت ح اتأحمظيجتً ح استفً ح7007  مح

 تتأحةرليتتلحا طختت ط حمتتؽح تتر حإدراجحا طك ستتبح ا خستت ر ،ح تتر  ح اتتأحذ تتػح تنتتوحيتتؾ  حا فليتتلحمتتؽح
 حمؽحةق ري حا طخت ط حالأمعا حلأس  دبحةرليلحمخ ط حا ش و ،ح ضرًح ؽحا    دلح اأحأىطم حةؾ د حو

  ظغتتمؼحومفمتت حا صتت ححح0997 تت محح48ب  تتلارحا طيمتت رحر تتؼححSECا لا امتت ح ا خ رامتت .ح  تتلح  متتتح
حا ش و تحا طلرا ح ؽحا طفاؾم تحا ط ةدظ حبطخ ط حا سؾ .ح

الأم يكمتت حا شتت و تحا طقدتتل حب ح صتت حح تتؽحا طزيتتلحمتتؽحا  قتت ري حبطتت ح تتأحذ تتػحح SEC طتت حا زمتتت
م سحوك ا حرأسحا ط  ح  دار حا طخ ط حبطت حي ط شتأحمتعحا طفت يد حا طف طتل حمتؽح كت حا لادحا  ق ي ح ؽحا

 تتأح تت مححSOX تت محححSEC.ح اتتأحلتت ارحم ظادتت تح(US SEC) جظتت حبتت ز ح وشتت ابح اتتأحا كظتتؾ ح
بطظ  دتتتت حا شتتتت و تحالأم يكمتتتت حبرط اتتتت حا طستتتت عط يؽح ةرستتتتدؽحد تتتت حح404،ح307 تتتتأحا قستتتتطدؽحح7007

وحا خصتؾصحي ظاتبحىت ذيؽحا قستطدؽحةتؾ د حمفاؾمت تح تؽحا طخت ط ح مصلاام حا ص ح ةيؼ.ح اأح ا
 تتؼحاقتتلمححFASBا ي متت ح اشتت و ،حأنشتتظ حا  رتتؾ ،ح مر ستتد حا صتت بحالأاظكتتأ.ح  اتتأحا تت لؼحمتتؽحأنح

ميم راًح   ً حب   ق ي ح تؽحا طخت ط ،حإ حأنحىظت  حا فليتلحمتؽحا طفت يد حا طر ستكم حا  تأحة ظت   حومفمت ح
حنؾاعحمفدظ حمؽحا طخ ط .حام محا ش و تحب   ق ي ح ؽحأ

(،ح قتتتلحا زمتتتتحEC/ح2004/109 ةطشتتتمً حمتتتعحا  ؾامتتتوحا صتتت درح تتتؽحا ةرتتت دحالأ ر بأ ا  ؾامتتتوح
،حا شت و تحا طلرات ح تأحبؾر ت حإيظاليلا وأسلبانيا ؾاندؽحا شت و تح تأح تلدحمتؽحا تل  حالأ ضت سحمعت ح

  تلح تأحةقت ري حاحدار ح تأحىذهحا ل  حب ح ص حح تؽحا طفاؾمت تحا ط فاقت حب  طخت ط حا  رمستم ح  تلمحا  
اح تتأحةق ري ىتت حا ستتظؾي ،حاظدتتً حإ تتأحاظتبحمتتعح  تتفحسم ستت تح  اتت اساتحاحدار ح ا ف متت حMD&A ستؼحا
ح.(Elshandidy & Neri,2015; Domínguez & Gámez, 2014)مفي ح

حالسانيللا وفشلشللدا  اتتأحا فكتتسحمتتؽحإاظ  متت ح أستتد نم ،ح قتتلح  متتتحبفتتضحد  حاحةرتت دحالأ ربتتأحمعتت ح
 ;Mazumder & Hossain,2018)رحميم رحمر سكأحش م ح مكص ح ا ق ي ح ؽحا طخت ط بت لا

Elshandidy et al., 2015)ح.ح

 Financial Service Agency ،ح اأحا  لؼحمؽحمر   تح و   حا خلم تحا ط  مت وفى اليابان
(FSA)طخ ط ح تأحب فام حاطمعحا ش و تحا طلرا حب   ص ححاح  م رفح ؽحا طفاؾم تحا ط فاق حب  ح

ا  قتت ري حا ستتظؾي حا خ  تت ،حإ حأنحنغتت محإ تتلادحا  قتت ري ح تتؽحوك اتت حرأسحا طتت  ح ا طختت ط ح حيتتزا ح تتأح
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م حا حم ح ك حا ظضا.ح ي اعحمع حىتذاحا طؾ تفحإ تأحاححجت محا طت رزمح اشت و تحا م ب نمت ح ا   دت ح تأح
ح(.ح(Mazumder & Hossain, 2018ا رك لح اأحس ي حا ش و تح

دشدا والفلبين واليشد ا ؾ ا تحا ط رل ،حا زمتحبؾر  حالأ را حا ط  م ح أحو حمتؽحح  اأحنكسحنيا
ا شتتت و تحا طقدتتتله،حب ح صتتتت حح تتتؽحا طختتت ط حا  تتتأحةؾااييتتتت ،ح ومفمتتتوحا  ف متتت حمتتتعحىتتتتذهححوبلللشج دش

ح(Mazumder & Hossain,2018; Saggar & Singh ,2017)احMD&Aا طخ ط ح أح سؼحا

 فطت حستك ح ذوتت ح. BCBS يلهد لجشللة بلازل  اتتفحا تل  ،حىظت  ح ضترًح تؽحا جيتؾدحا ست بق ح طخ
،ح ا  تتأحة وتتزح2010 تتأح تت مححIIIبت تتلارحاةك امتت حبتت ز ححBCBSشاملل  ا د حتتوح تتأحا كصتت حا عتت نأح

ا ل  م حا ع  ع ح دي ح اأحإنغد  حا سؾ حمؽح ر حا زامحا كظتؾ حب طت رحارتلدحشتك ح مر تؾفحاح صت حح
 ذاتحا صا . ؽحوك ا حرأسحا ط  ح  دار حا طخ ط ح

 تتت اراًحياتتتزمحالأشتتتخ صحا طتتت  صح يتتتؼححبالدلللعهديةأ تتتلرحمجاتتتسحىدئتتت حا ستتتؾ حا ط  متتت ححوعربيلللا  
 ا طؤسستتت تحا ط  متتت حا ط  صتتت حمتتتؽحىدئتتت حا ستتتؾ حا ط  متتت ح افطتتت ح تتتأحنشتتت  حالأ را حا ط  متتت (حب ظكدتتت ح

متؽحالأ  ححم ظاد تٍحإض يم ح أحإط رحةرسدؽحمس ؾفحاح ص حح لييؼ،ح اأحأنحي ؼحا فطت حبيت حا  دت راحً
م.حح ةستت يلبحىتتذهحا ط ظادتت ت،حر تتعحمستت ؾفحا شتتك يم ح تتأحا ستتؾ حا طتت  أ،ح ةفزيتتزح7006متتؽحاب يتت ح

حط اتت حا طستت عط يؽ،حبطتت حي كتت حمتتعحم ظادتت تحا ل  متت حا ع  عتت ح  ك اتت حرأسحا طتت  ح  دار حا طختت ط (حمتتؽح
  ؾا لحا فك ا حا ط  م .ح

ا جليتتل حا  تتأحأ تلرى ح زيتت حا ستت عط رح تت مح،حيظدغتأحا   تتزامحبطفتت يد حا طر ستد حا طصتت ي حومرللريا  
 ح قتلحأةتتححIASBا صت در ح تؽحح IFRS)(،ح ا  أحأ تلتحطدقت ح  7009م ح ا طفل  ح أح  مح7005

ىتتذهحا طفتت يد ح  ظ  تتب،ح ةاتتزمحبشتتك حلدتت حمد شتت حب ح صتت حح تتؽحا طختت ط حا ط ةدظتت حب نشتتظ حمظشتت تح
 صحبت لأد اتحا ط  مت ح ا فت ض(،ح يكطاتوح(حا خت75الأ ط  ح أىطي :حا طيم رحا طر سكأحا طص فحر ؼح 

(ح حاح   ابح ا يم س(،ح ا اذانحي وزانح اتأحا يمت سح اح صت حح76ا طيم رحا طر سكأحا طص فحر ؼح 
 ؽحا طخ ط حا ط  م ،ح ا  أحة طع ح أ:حمخ ط حا سؾ ،حمخ ط حا ر ط ن،حمخ ط حا سدؾ  ،ح مخ ط ح

ارتلثحأفحةفتلي ح يت ذيؽحا طيمت ريؽحمظتذح تل رىط حالأ  حا  ل ق تحا ظقلا حا ط فاق حبستف حا ك رتل .ح  تؼح
(حاالأد اتحا ط  مت :حاح صت حاح ا تذفح40م،حب حةؼحإض   حميم رحا طر ستد حا طصت فحر تؼح 7006  مح

(ح  تتؾ د حا طفاؾمتت تحا فطمتت ح ا ظؾةمتت حمفتتً ح ظتتلحاح صتت حح تتؽح7004 دستتؾ أ،ح (IFRS7) يظتت ع 
أش رحإ تأحأنحا طفاؾمت تحا فطمت ح تؽحا طخت ط حاجتبحةؾ د ىت حا طخ ط حا ط  م ،حإ حأنوحيؤ ذح اموحأنوح

بصتتؾر حماخصتت ح  مستتتحبصتتؾر حمفقؾ تت حمتتؽحا  ك  تتد ،ح يرحتترحمتتؽحمط رستت تحا شتت و تحا كفامتت ح تتأح
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اح صتتت حح تتتؽحا طختتت ط ،ح اتتتؾدح تتتلدح ادتتت حمتتتؽحا شتتت و تحا  تتتأحةستتت خلمحاح صتتت ححا فطتتتأحب كصتتتد ح
 (ح.ح7008مظ سب سرم ،ح

 اأحا  لؼحمؽحأىطم حةرسدؽحاح ص ححسحاسبى فى مرر   يتزح أنو بتحليم بي ة الإفراح ال 
 تتؽحا طختت ط ح تتأحا كظتتؾ ح اتتأحا طستت ؾفحا تتل  أ،ح تتتنحم ظادتت تحاح صتت حح تتؽحا طختت ط ح تتأحا كدئتت ح
ا طصتت يم حا طصتتت ي حمرتتتل د حبطتتت حي ط شتتتأحمتتتعحمفتتت يد حا طر ستتتد حا طصتتت ي .ح اتتتأح اتتتوحا خصتتتؾص،ح

ؾارؼحا ط  مت ح اكظتؾ ح ا طؤسست تحا ط  مت حا طط ثات ح ا قؾا تل.ح:حاح صت حح تأحا قت09ا طيم رحا طص يحر ؼح
 ىظتت  حنقتتصح تتأحا شتتطؾ م حمتتؽح تتر حا   ودتتزحأ عتت ح اتتأحاح صتت حح تتؽحا طختت ط حا ط  متت حأ كتت حمتتؽح
ا طخ ط حلد حا ط  م ،ح وتذ ػح تلمح اتؾدحمؾ تعح شتك حمرتلدح و صت حح تؽحا طخت ط حب حضت   حإ تأح

طختت ط ،ح ا تتذفحيتتؤدفحإ تتتأح تتلمحوك اتت حا ظطتتؾذجحا رتتت  أح تتلمح اتتؾدحةق يتت حمظكصتت ح و صتتت حح تتؽحا 
 و صتت حح تتؽحا طختت ط ح  اكمتت حاح م اتت تحمستت خلمأحا  قتت ري حا ط  متت .ح  قتتً ح تتذ ػ،حىظتت  حح اتت حوكدتت  ح

ح.(Abd Elghaffar et al ,2019)  رسدؽحاح ص حح ؽحا طخ ط ح أحا كدئ حا طص يم حا طص ي 

ب  كؾر  حةظك حمف يد حا طر سد حا طص ي ،ح تأححتدؽحأنح ب     أحاطكؽحا قؾ حب نحا كظؾ حا طقدل ح
ا ظش اتحا طيظم ح اح لاراتحا ل ريت ح ا قؾا تلحا ر  طت ح ستؾ حالأ را حا ط  مت حا طصت ي ح تؼحة وتزح اتأح
 ك ا حرأسحا ط  ح  ظ   حا طخ ط ح مص درح لمحا    لحا ؾاابحاح ص حح ظي .حوط حأني ح ؼحةظ  بح

 حرأسحا طتتت  ح مختتت ط حمظشتتت تحالأ طتتت  ،ح  تتتؼحةرتتتلدحشتتتكرًح يتتتذاحبشتتتك ح تتت يححب ح صتتت حح تتتؽحوك اتتت
اح ص ح.ح  أحىذاحا ش نحي ضححأنح ؾا تلحا قدتلح تؼحةظ  تبحا كظتؾ حب ح صت حح تؽحم ظادت تحا ل  مت ح

 ا ط فاق حبكك ا حرأسحا ط  ح  دار حا طخ ط ،حوط حىؾحا رت  حبستؾ حالأ را حا ط  مت ححIIIا ع  ع حمؽحب ز ح
ط رلهحالأم يكم ،ح ا ططاف حا ط رله،حا ط نم ،حا كاكدؽ،ح ا سفؾدا ح لد ى حمتؽحا تل  .حبك حمؽحا ؾ ا تحا 

حدوحنصتح ؾا لحا قدلح أحا فليلحمؽحبؾر  تحالأ را حا ط  م ح أحا ل  حالأ  فح اأحض  ر حا  زامح
،حإدار حا شتت و تحب  يمتت سح اح صتت حح تتؽحوك اتت حرأسحا طتت  ح  دار حا طختت ط حا  تتأحةؾااتتوحةاتتػحا شتت و ت

ح(ح.ح7004دسؾ أ،ح( ذ ػحام سً ح اأح،ح

إ أحأنحا ص ححا كظؾ ح ؽحمخ ط ى حأ دححازسًح حي جتزأحمتؽحا  ق يت ححويخلص الباحث مسا سب 
ا طتت  أح يتتذهحا كظتتؾ ،ح أنحا ى طتت محبيتت حةزايتتلحبفتتلححتتل ثحالأزمتت تحا ط  متت ح وعتت  ححتت  تح شتت حا كظتتؾ .ح

 حب ح صت حح تؽحا طخت ط .ح تأحا ططافت حا ط رتل ،ح  لحاى طتحا فليلحمؽحا يدئت تح تأحا فليتلحمتؽحا تل ح
ب  تتتتلارحميمتتتت رح تتتت صحبتتتت   ق ي ح تتتتؽحا طختتتت ط ،حإ حأنتتتتوحاىتتتت ؼححIASB اتتتتأحا تتتت لؼحمتتتتؽح تتتتلمحامتتتت مح

ب  طختت ط ح ا  ق يتت ح ظيتت حمتتؽح تتر ح تتلدحمتتؽحا طفتت يد حا طر ستتكم حا  تتأحةظ   تتتحمؾضتتؾ  تحمخ اكتت ح
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ا تل  ،حأىطيت  حا ؾ ات تحا ط رتل ح وظتلاحح.حوط حاى طتحبؾر  تحالأ را حا ط  مت حبتدفضIFRS 7أىطي ح
 ا يظلحبض  ر حام محا ش و تحا طلرا حب   ق ي ح ؽحا طخ ط .ح ةف كت حا ط نمت ح  اظتلاحةجت ر ح  يتل حمتؽح
نؾ ي ح فؾني حا ل  حا ؾحدل حا  أحأ لرتحمفت يد ح   ت حبيمت سحا طخت ط ح ا  ق يت ح ظيت .حوطت حةف كت ح

بيمت سح ا  ق يتت ح تؽحا طختت ط حبت  كظؾ .ح يمطتت حي فات حب  كدئتت ح جظت حبت ز حمتتؽحأىتؼحا يدئتت تحا  تأحاى طتتتح
ا طصتت ي ،ح فاتتأحا تت لؼحمتتؽحأنحىظتت  حإ تتزامحلدتت حمد شتت حب ح صتت حح تتؽحا طختت ط حمتتؽح تتر حاح  تتزامح
بطفتت يد حا طر ستتد حا طصتت ي ،حإ حأنح ؾا تتلحا قدتتلح تتؼحة وتتزح اتتأحوك اتت حرأسحا طتت  ح ا طختت ط حا ؾااتتبح

فحإ تتأح تتلمحوك اتت حا ظطتتؾذجحا رتت  أح و صتت حح تتؽحا طختت ط ح  اكمتت حاح صتت حح ظيتت .حالأمتت حا تتذفحيتتؤد
حاح م ا تحمس خلمأحا  ق ري حا ط  م 

 محددات الإفراح عن كفاية رأس السال وإدارة السخاطر ذات الرلة  6-2
 Abd Elghaffar et al.,2019; Elgammal et al.,2018; Dey)روزتحبفضحا لراس تح

et al., 2018; Rao & Jirra, 2017; Ashfaq et al., 2016; Alhadi et al.,2016; 
Elshandidy & Neri, 2015)اتأحا فؾامت حا  تأحةتؤث ح اتأحمست ؾفحاح صت حح تؽحوك ات حرأسحح 

ا ط  ح  دار حا طخ ط .ح  اصتحإ تأحأنحأىطيت حآ مت تحا رؾوطت حا طصت يم حمعت حمجاتسحاحدار ح،ح جظت ح
حام ،حىمك حا طافم .ا ط ااف ،حا ط ااف حا لا ام ،حا ط ااف حا خ رح

 ;Oliveira et al., 2013; Rahman et al., 2013) طتتتتتتتتت حروتتتتتتتتتزحا تتتتتتتتتدفضحاي تتتتتتتتت 

Anagnostopoulos & Skordoulis, 2011;  Elshandidy , 2011)اأحا خص رصحا  شغدام حح 
 اكظتتؾ حو حتتلحا فؾامتت حا  تتأحةتتؤث ح اتتأحمستت ؾفحاح صتت حح تتؽحوك اتت حرأسحا طتت  ح  دار حا طختت ط ح تتأح
ا  قتت ري حا ستتظؾي ،حبطتتت ح تتأحذ تتتػححجتتؼحا كظتتتػح ا ستتدؾ  ح ا  برمتتت ح ا   تتعحا طتتت  أح احدراجح تتأحا كؾر تتت ح

ح ا طخ ط .ح

السخاطر ذات الرلة فى البشهك الإفراح الكياسى عن كفاية رأس السال وإدارة  6-3
 التجارية

افتت بحاح صتت ححا يم ستتأح اتتأحأنتتوحم اجتتبحاح صتت حح ظتتوح  قتتً ح وطتت رحا رتت  أحح تتلادحا  قتت ري ح
بتتت   اضحةكفدايتت حو ماتت ،ح   تتلارححIIIا ط  متت ح اكظتتػحا  جتت رفحمتتعحالأ تتذح تتأحاح  دتت رحم ظادتت تحبتت ز ح

 رحا يم سأ،ح تنوحي فؾنحمؽحبظؾدحاح صت ححاح زامتأحا كظػحا ط وزفحةفامط تحبذ ػ.ح ب  ظسد ح يذاحاحط
 اح  م رفحا فطمت ح ا ظؾةمت حذاتحا صتا حبكك ات حرأسحا طت  ح  دار حا طخت ط ح ذ تػحمتؽح تر حاح  طت دح

،ح ت نؾنحا كظتػحا ط وتزفح ا كظتؾ ح  رر يطت ح ةفتلارةيط ،حةفامطت تحIFRS7)ح( اأحا طفت يد حا طر ستكم 
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(ح  ر  حةج ر حس بق ح تدفضحا كظتؾ ح  ر ت حBasel , ISO كظم ح ا كظػحا ط وزف،حاح لاراتحا
حا لراس تحا س بق .ح

 و صتت ححا يم ستتأح تتؽحوك اتت حرأسحا طتت  ح  دار حا طختت ط حذاتحا صتتا حأروتت نحأ حمقؾمتت تح   تت ح
بكتت حمتتتؽ حطكمف تتتو،حمر تتتؾاه،حمتتلفحاح تتتزامحبتتتو،حىمكاتتتو ا ظؾاحأحا شتتكام (،حةؾامفتتتو،حمؾ فتتتوح تتتأحا  ق يتتت ح

ح(.7007صلا د و،حام سً ح اأحا سدل حا ط  أ،حم

،حاف ك حاح ص حح تؽحةق يت حوك ات حرأسحا طت  ح  دار حا طخت ط حذاتحا صتا حبذأن طبيعة الإفراح
(.حي ضتتطؽحإ صتت ح تحوطمتت ح نؾةمتت ح7005،حشتت ب،ح7070إ صتت حً حلدتت حمتت  أح تتأحمفغطتتو رمداأ،ح

 طتتت  ،ح مختتت ط حا ر طتتت ن،ح تتتؽحا طفاؾمتتت تحا ط فاقتتت حبكتتت حمتتتؽ:حىمكتتت حرأستتتط  حا كظتتتػ،ح وك اتتت حرأسحا
 ا طخ ط حا ر ط نم ح اظ بحا طق ب ،ح ةؾري حا ر ط ن،ح مخكك تحمخ ط حا ر ط ن،ح مخت ط حا ستؾ ،ح

ح ا طخ ط حا  شغدام ،ح مخ ط حا سدؾ  ،ح مخ ط حا   عحا ط  أ.

،حاطكتؽحأنحاكتؾنحا صت حً حااد ريتً حبطؾاتبحمت ىؾحمظاتؾ حمتؽح كت حوليسا يتعل  بسدى الإلتلاام بلو
طفتت يد حا طر ستتكم ،ح تت نؾنحا كظتتػحا ط وتتزفح ا كظتتؾ ح  رر يطتت ح ةفتتلارةيط ،حةفامطتت تحا كظتتػحا ط وتتزف،حا 

(،ح7009 ح زار حاحست عط ر،ح7008(ح ا كظتػحا ط وتزفحا طصت ف،حBasel , ISO اح تلاراتحا كظمت ح 
ح م حزادح ؽحذ ػحاف ك حإ ص حً حا  م ريً .

،ح طس  ل حا ق ر ح ا ف بح اأحنؾةم حم ئم للتقرير عشهاناجبحاس خلامح :بذأن الشهاحى الذكلية
 طت حاجتبحتقرير كفاية رأس السلال وإدارة السخلاطر. ا  ق ي ح  ا ك   حبدظوح بدؽحأفحةق ري حأ  ف،ح ىؾح

ح(.ح7007إ أحملي حإدار حاح ص ححب  كؾر  ،حا يدئ حا ف م ح ا   ب حا ط  م ح ا سدل،ححيه و التقريرأنح

،حاجبحأنحاكؾنحا  ق ي حمظؾً ح  مسحمخ ص اًحأ حماخصً .ححدتوحاجتبحقريربحجم الت يمط حي فا ح
أنحاشط حو   حبظؾدحاح ص ححا فطم ح ا ظؾةم حاح زامم ،حمعحا  ؾسعح أحبظؾدحاح ص ححا فطم ح ا ظؾةم ح
اح  م ري ،حح أحي ظ   حاطمعحا طفاؾم تحا ط فاق حبكك ا حرأسحا ط  ح  دار حا طخت ط حب  كظتػ،ح ب   ت  أح

ح(.ح7007ةرقد حمس ؾفح   أحمؽحشك يم حا  ق ي ح د ؼحاؾد حا  ق ري حا ط  م ح ا سدل،ح

اجبحأنحيؤرخحا  ق ي حب  ريخحني ا حا ستظ حا ط  مت ح يظشت حبذأن تاريخ التقرير وتهشي  الإفراح   
  (.حBCBS, 2015A; Chabanel, 2015معحا قؾارؼحا ط  م حا سظؾي ح 
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وتترًحمتتتؽحمتتلي حإدار حا طختت ط ح ا طتتلي حا طتت  أ،ح اتتأحأنحاف طتتتلح،حاجتتبحأنحيؾ تتعحوبذللأن تهقيعللو
ح.ح(Dhaka Bank , 2013)ا  ق ي ح أحا ظي ا حمؽح ك حررمسح جظ حا طخ ط حأ ح جظ حا ط ااف 

،حاجتتبحأنحيتت ؼحاح صتت حح تتؽحةق يتت حوك اتت حرأسحا طتت  ح  دار حبذللأن مهشعللو مللن التقريللر السللالى 
لاؼحمفاؾم تح ؽحا طخ ط حا  أحةؾااتوحا كظتػح ومفمت حإدارةتوح اكظػح  قحضسن التقرير الدشهى ا طخ ط ح

 يذهحا طخ ط ،ح أاضً حملفحوك ات حرأسحا طت  حا طرت كرحبتوح طؾاايت حةاتػحا طخت ط ،ح ىتؾحمت يؤدفحإ تأح
حزي د حمصلاام حا قؾارؼحا ط  م .ح

،ح يظت  حح ات حإ تأحةؾودتلحميظتأحإفرلاحا  غيلر ملالى فلى مع سلو،ح ظغ اًح فؾنوحبذأن مرداشيتو 
 & ICAEW, 2015) اتأحمتت حي ضتتطظوحمتؽحمفاؾمتت تححضتتك سحا طصتتلاام ح اتأحىتتذهحا طفاؾمتت ت

ح.ح(2016

  تتتلح تتت محا د حتتتوحب شتتت ق  حاطتتت رح و صتتت ححا يم ستتتأح تتتؽحوك اتتت حرأسحا طتتت  ح  دار حا طختتت ط حذاتح
ا صا ،حاشط حم اجبحاح ص حح ظوح  قً ح وط رحا ر  أحح لادحا  ق ري حا ط  مت ح اكظتػحمتعحالأ تذح تأح

بتت   اضحةكفدايت حو مات ،ح   تلارحا كظتػحا ط وتزفحةفامطت تحبتذ ػ.ح ي فتؾنححIIIاح  د رحم ظادت تحبت ز ح
ىذاحاحط رحا يم سأحمؽحبظؾدحاح ص ححاح زامتأح اح  مت رفحا فطمت ح ا ظؾةمت حذاتحا صتا حبكك ات حرأسح

،ح  نؾنحا كظػحIFRS7)ا ط  ح  دار حا طخ ط حذاتحا صا ،ح ذ ػحب ح  ط دح اأ:حا طف يد حا طر سكم  
 , Baselا ط وتتزفح ا كظتتؾ ح  رر يطتت ح ةفتتلارةيط ،حةفامطتت تحا كظتتػحا ط وتتزف،حاح تتلاراتحا كظمتت ح 

ISOح  ر  حةج ر حس بق ح دفضحا كظؾ ح  ر  حا لراس تحا س بق .ح ةشط حبظتؾدحىتذاحاح صت حح)
،حم ظادت تحا  ستؾي ح ا ت باحا يم سأحا طفاؾم تحا ط فاق حبك حمؽ حىمك حرأسحا طت  ،حوك ات حرأسحا طت  

بتتدؽحا قتتؾارؼحا ط  متت ح ا ط ظادتت تحا  ظغمطمتت ،حالأ تتؾ حا ط ارتت حب  طختت ط ،حمختت ط حا ر طتت ن،حمختت ط ح
ار طتتت نحا ظتتت بحا طق بتتتت ،حةخفمتتت حمختتتت ط حا ر طتتت ن،حا  ؾريتتتت ،حمختتت ط حا ستتتتؾ ،حمختتت ط حا  شتتتتغد ،ح

حمخ ط حا سدؾ  ،ح مخ ط حا   عحا ط  أ،ح ذ ػح اأحا ظرؾحا    أ:

)البشللللللللللللللك السركللللللللللللللاى  السعلهمللللللللللللللات الستعلقللللللللللللللة بييكللللللللللللللم رأس السللللللللللللللال 6-3-1
 (  BCBS,2015Aالسررى أ 

ا خص رصحالأس سم حلأد اتحرأسحا طت  حا طصتلر ،حح اح ص حح ؽالشهعية  وتتزسن  السعلهمات- أ
شتتت   ح أحكتتت محأد اتحرأسحا طتتت  حا خ  تتت حبيتتت ،ح يجتتتبح اتتتأحا كظتتتؾ حةرتتتليوحاح صتتت ح تح ظتتتلح

اليل ح  درااي ح أحرأسحا ط  ح  ظتلححتل ثحاست  دادحأ حةرؾيت /حةخفتمضححإ لارحأفحأدا حرأسط  
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 أحا يمط حأ حأفحةغد حاؾى فح أحطكمف حأدا حرأسحا ط  حا ر  م ،حوت حأدا حمتؽحأد اتحرأسحا طت  ح
حا    بأحبخ ن حمظكصا ح أحا ظطؾذج.

 اشت ير حالأ  تأح الأس ستأ ا طت   رأس  ىمكت   ةشتط حاح صت حح تؽ حمكات الكسيلة   السعلهملات -حأ
رأسحا طتتتتت  حا طستتتتت ط ح اشتتتتت ير حح+CET1  يشتتتتتط حرأسحا طتتتتت  حا طستتتتت ط حمتتتتتؽحالأستتتتتيؼحا ف داتتتتت ح

 متؽ الأ ت فح ا ع نمت ،حا ست قظ   ت  اشت ير  ا طست نل ا طت   رأس مكات  إاطت  أ (،AT1احضت يم 
 .5رأسحا ط  

ح

                                                 
 :تذسم الإستقظاعات اةخرى على سبيم السثال وليس الحرر  5
،ححدوحةس قظعحاطمعحاس عط راتحا كظػح أحأسيطو،حستؾاسحا طرت كرحبيت حبظ يقت حمد شت  حأ حلدت حمد شت  ،ح ظتلحاح ست  حاسيم الخايشة*ح

اجتتتبحاستتت قظ عحأفحا  تتتزامحةف  تتتلفح اتتتأحا كظتتتػح شتتت اسحأستتتيطوح ظتتتلحاح ستتت  ححقتتتؾ حح.حإضتتت   حإ تتتأحذ تتتػ،CET1حقتتتؾ حا طستتت ىطدؽ
إنحىذاحا س قظ عحض  ريً ح  جظبحاحح س  حا طزد جح  أسط  حا كظتػ.ح ب ست خلامحنكتسحا طظيجمت حا طكدظت حأ تره،ححCET1.ا طس ىطدؽ

 وتتذ ػحاستت قظ عحح(AT1)رأسحا طت  حاحضتت  أح ظتتلحاح ستت  (AT1) ي فتدؽح اتتأحا كظتتؾ حاست قظ عحاستت عط راةي ح تتأحرأستط  ي حاحضتت  أ
حح)(BCBS,2011A) 7(ح ظلحاح س  حرأسحا ط  حا طس نل حا ش ير ح7اس عط راةي ح أحرأسط  ي حا طس نل حا ش ير ح

 ةصهل غير السلسهسة  اةصهل الزريبية السؤ لة *حا
:حمتتؽححقتتؾ حح00 حإذاحزادتحا ستت عط راتحب حاطتت  أح تتؽحح%(11* الإسللتثسارات فللى الذللركات الساليللة  )السبلللا اللل ى يتجللاوز حللد 

:حح00(حبفلحةظكد حو   حا  فلارتحا    بم حا ست بق ح يتذاحا كقت  ،حيمجتبحاست قظ عحا طكات حا تذفحيزيتلح اتأححCET1ا طس ىطدؽح اكظػح 
ر ستتبحا طكاتت ح.حاقحCorresponding Deduction Approachمتتؽححقتتؾ حا طستت ىطدؽحب ستت خلامحمتتل  حاحستت قظ عحا طظتت ع حاح

:حمؽححقؾ حا طس ىطدؽح اكظػحمض  بً حب  س عط راتح أحح00ا طس قظعحمؽححقؾ حا طس ىطدؽحوتاط  أحا س عط راتحا  أحةزيلح اأح
حقتتتؾ حا طستتت ىطدؽحوظستتتد حمتتتؽحمجطتتتؾعحا ستتت عط راتح تتتأحرأسحا طتتت  .ح بشتتتك حمط ثتتت ،حاقر ستتتبحا طكاتتت حا طستتت قظعحمتتتؽحرأسحا طتتت  ح

:حمتتؽححقتتؾ حا طستت ىطدؽح اكظتتػحمضتت  بً حب  ستت عط راتح تتاحرأسحا طتت  حح00 عط راتحا  تتأحةزيتتلح اتتأح(حوتاطتت  أحا ستتAT1احضتت  أ 
(ح7(ححوظسد حمؽحمجطؾعحا س عط راتح أحرأسحا ط  .ح يقر سبحا طكا حا طس قظعحمؽحرأسحا ط  حا طس نل حا ش ير حAT1احض  أحح 

(ح7 ا شت ير ححاكظػحمض  بً حب  س عط راتح أحرأسحا ط  حا طست نل:حمؽححقؾ حا طس ىطدؽح ح00 تاط  أحا س عط راتحا  أحةزيلح اأ
 (حBCBS,2011A ظسد حمؽحمجطؾعحا س عط راتح احرأسحا ط   

:حا رمت زاتحا  د د مت ح استيؼح equity  Reciprocal cross-holdings in common* الحيلازة التبادليلة لهسليم العاديلة  
ا كظػحأحأسيؼح أحبظػح ح،ح  أحا طق ب حاط اتػحا كظتػح حأستيؼحح تأحا كظتػحأ(حا طصتطط ح  ضتخمؼحا ف دا ح  اأحسكد حا طع  ح،حاط اػح

ح(.(CBB, 2014حCET1 ح ضعحرأسحا ط  ح اكظػحبشك حمصظظع،حي ؼح صطي حب  ف م حمؽححس  حرأسحا ط  ح اسيؼحا ف دا 
:حوعدت اًحمت حيتؤدفحاح ت اضح Shortfall of provisions to expected lossesحوعجلا السخررلات إللى الخدلائر الستهشعلة *

ا طص  أحإ أحا طق  ضدؽحإ أحمخ ط حار ط نم حإذاح ؼحي طكؽحا طق  ضؾنحمؽحستلادحأ ت ح ح/حأ حا ك رتل حبستكبحا غت  بحا   صت دا ح
ؾستدا حلد حا طؾاةم ح ا فؾام حذاتحا صا .ح ا خفم حمؽحمخ ط حا ر ط نح،حمؽححدوحا طكلأح،حس قؾمحا كظؾ حب خصمصحمكا حمرلدحو

(حأ حLLPs يش رحإ أحىذاحا طكات ح اتأحأنتوحمخصصت تح ست ر حا قت  ضح   م ص صحا خس ر حا ط ؾ ف ح أحمركغ ح   ضحا كظؾ 
مخصص تحا ليؾنحا طفل م .ح ذ ػ،حاف ك حةقلي حمخصص تح س ر حا ق  ضحأدا حةس خلمي حإدار حمخ ط حار ط نحب  كظؾ ح ا خفم ح

 (ح.Ozili& Outa,2017ضحا كظفم  مؽحا خس ر حا ط ؾ ف ح أحمركغ حا ق  ح
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  البشك رأسسال بكفاية الستعلقة السعلهمات 6-3-2
ةف ض تحا طخ ط ح  جطمع ا ط    م ظاد تحرأس ا ط   رأس  ك ا  ةقدمؼ  أ ا كظػ ب ساؾ   ة فا 

 BCBS, 2018, 2015A and 2012حح: (ح ةشط 7004 حبظػحا فؾيتحا ط وزفح،حح

 الأنشتظ   تل ؼ ا طت   رأس  ك ات  ةقدتمؼ  تأ ا كظتػ لأستاؾ  مخ صت  شت حالشهعيلة   السعلهملات- أ
ح. ا ر  م ح ا طس قكام 

   قت حً  طخت ط حا ر طت ن ا  أستط  م  ا ط ظادت ت  ة ضتطؽحاح صت حح تؽ الكسيلة   السعلهملات -ح 
 ا ستؾ ح  طخت ط  ا  أستط  م  ا ط ظادت ت ،7،ح ح/أ حاستاؾ حا  صتظم حا تلا اأ6ا ظطظتأ  استاؾ 

  اطخت ط  ا  أستط  م  ،حا ط ظادت ت(VAR)ا ظطتؾذجحا تلا اأ أستاؾ  بطؾاتبحالأستاؾ حا ظطظتأحأ 
 إاط  أ ،حنسبح(BCBS,2015A ) ظ يق حا طؤش حالأس سأحأ حالأساؾ حا ظطظأحا  شغدام ح  ق حً

 اكظتػ  ب  ظستد ح (CET1)ا طست ىطدؽح  حقتؾ حح)0 الأس ستأح حا شت ير  ا طت    رأس ا طت   رأس
 ا ظسب. ىذه اح س    فمفم  مكص  ة بع،ح ش ح بظػ ف   ،ح ب  ظسد  مجطع أس س  اأ

ح
                                                 

،ح  غت ضحاحةست  حستؾبحاف طتلحا د حتوححStandardized Approachاظا ح اموحا دفضحأاضً حاحستاؾ حا طيمت رفحأ حا يم ستأحح 6
 اتتتتأح كتتتترحاحستتتتاؾ حا ظطظتتتتأ.حبطؾاتتتتبحىتتتتذاحاحستتتتاؾ ح،حيتتتت ؼحةصتتتتظم حا طختتتت ط حب    طتتتت دح اتتتتأحمؤسستتتت تحا  صتتتتظم حا ف  طمتتتت ح

اح.ح  أحإط رحىذاحالأساؾ ،ح تنحاس خلامحا  قدمط تحا ر ط نمت حا خ رامت حاست  لح اتأحStandard & Poor's, Moody's, Fitchا
ا  طددزحبدؽحا طخ ط حا ر ط نم ح  ئ ةي :حا ق  ضحا سم دا ،حا   زام تح اأحا طص ربحالأ  ف،حا ش و ت،ح   ضحالأ  اد،حا قت  ضح

لألت اضحةج ريت .ح وت ح ئت حمتؽحىتذهحا كئت تح يت ح زنحمخت ط ،ح يف طتلحا تؾزنحا   امرتأححا فق ري حلأل اضحستكظم ،حا قت  ضحا فق ريت 
ح(.7005 ف حأ  حار ط نأح اأحا  صظم حاحر ط نأح اطق  ضح ا قطؾدف،

يؾالحاساؾب نح ا صظم حا لا اأح طخ ط حاحر ط نحىط :حاساؾ حالأس سح احساؾ حا ط قلم،ح يف طتلحىتذاحا ستاؾ ح اتأحأربفت حأنتؾاعحح 7
ح(:7005مؽحا ط غد اتحاححص رم حي ؼححس بي ح ف ح ئ ،ح ىأح ا قطؾدف،

:حايمسحملفحاح ط  م ح لمح لر حا طق  ضح اأحا سلادح ر ح    ححProbability of Default " PDاح ط  حا  خافح ؽحا سلاد:حاحح-
ا  رادت حا طتت  أ،حح:فظ  ت حا    مت ح تاحا   دت رزمظمت حمفدظت ،ح ةت فحا اجظت ح ظتلحةرليتلحدرات حا جتلار حا ر ط نمتت ح فت ح طدت حأنحةؤ تلحا 

 ا  راتتتمرتحا ط فاقتتت حب  صتتتظ   ،ح دراتتت حا جتتتلار حا طرتتتلد ح  رامتتتً ،ح ةرليتتتلحامطتتت حا شتتت و ،ح ادار حا شتتت و ،ح شتتت   حا  ستتتيد ،ح أفح
حا  د راتحأ  فحي فحا كظػحض  رةي حةخصحأاً حمؽحا فطد حأ حا فطام حا  أحي ؼحةطؾياي .

احيت ؼحامت سححجتؼحا خست ر ا  أحستد ف ضح يت حا كظتػحبت    اضحLoss Given Default" LGD خاتفح تؽحا ستلادحاا خست ر ح ظتلحا  ح -
حةفع حا طليؽح أحا سلاد.

احاقصتلحبت  طكا حا طفت ضح اطخت ط  حا   تدلحا طفات ح تأحةت ريخحExposure at Defaultا EADا ا  ف ضح ظلحا  خافح تؽحا ستلادح-
 ح ظلحا  خافح ؽحا سلادحبسكبحا س  ا   تحا طر طا حا  تأحة ؾ تفح اتأحا ضتط ن ت،ح يت ؼحا  خافح ؽحا سلادح يخ افح ؽحا خس رح

حس  حا يمط حا  قلي ي ح ا  دلحا طف ضح اطخ ط ح اكظؾدحدا  حا طدزانم حب س دف دحا ؾدارعحا ض مظ ح رر ط نحا ططظؾح،ح ةرستبح اكظتؾدح
   رجحا طدزانم ح ذ ػحبض بي ح أحمف م حةرؾي حار ط نأح.

ح:حا ك   حا زمظم حح أحة ريخحا س رق  . maturity  س رق  اح-
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 عن رأس السالالستظلبات الإضالية للإفراح  6-3-3
 نسهذج الإفراح العام  -أ

ا يلبحمؽحنطؾذجحاح ص ححا ف محش ححمكص ح  أسحا ط  حا    بأحبشك حم س ح  اضح.ح يس ىؼح
ىذاح أح  بام حمق رن حاح ص ح تحا ط فاق حبفظ   حرأسحا ط  حبدؽحا كظؾ ح  تأحا تل  حا طخ اكت ح بظتػح

ح(.7004ا ط وزف،ا فؾيتح
 Reconciliation Requirementsمتظلبات التدهية  - 

 BCBS, 2018 and أى الإفرلاح علن الإرتبلاي بلين القلهائم الساليلة والستظلبلات التش يسيلة 
2015A ح ي ؼحذ ػح اأحثرثح ظؾات،ح.ح)7004 حبظػحا فؾيتحا ط وزف،ح

 Scope of Regulatory). ا جطمعح ا    بأ  اظظ     ق حً ا طظشؾر  ا طدزانم    ض: اةولى الخظهة
Consolidation)ح

 يؾضتححح.ا    بمت   الت اض ا  جطمتع نظت    تؽ ا طر ستكم   الت اض ا  جطمتع نظت   اخ اتف  تلح -
 تأح ا طست خلم   الأر ت م ا   ت بأ ا طت   رأس اح ست    تأ ا طست خلم  الأر ت م بتدؽ ا  ت رب ذ تػ

 أات   تؽ ب ح صت ح ي فات  ةستؾي  أف  تأ الأىتؼ ا فظصت   تتن   تذ ػ،ح.ا طظشتؾر  ا ط  مت  ا قتؾارؼ
ح ا جطمع ا    بأ ا ظظ   ةظكد   ظل ا طظشؾر  ا فطؾمم  ا طدزانم  ا  ر  تحةغي ى 

اكؾنح  اؽ طجطؾ  ،ا  ،أ  ا طر سكدأح اكظػ ا  جطمع  نظ   ا    بأ ا  جطمع نظ   ةظ ب  ح    ا  -
 اتؾدح  تلم اقت ر أن  اطجطؾ ت  ا  ت بع ا طت  ص ا كظتػ است ظمع .ححدتو)0ا خظتؾ   ةظكدت  مظاؾبت حً

  . (7  اخظؾ  مد ش    يظ ق  ا طر سكأ ا    بدأح ا  جطمع ا  جطمع بدؽ ا  رب

  ف  ت   ا جطمتع ا   ت بأ  اظظت     قت حً ا طظشتؾر   اطدزانمت   ةكصتداأ شت م   ت ض: الثانيلة الخظلهة
 . ا ط   رأس  ؽ اح ص ح نطؾذج إ لاد  أ ا طس خلم  ا طكؾن ت

ا طستتت خلم ح تتتأحاح ستتت  حرأسحا طتتت  حا   تتت بأح تتتلحاصتتتفبحةرليتتتلى ح تتتأحإنحا فليتتتلحمتتتؽحا فظ  تتت حح -
ا طدزانمتت .ح تتذ ػحاجتتبح اتتأحا كظتتؾ حأنحةقتتؾمحبفتت ضحشتت م ح مكصتت ح اطدزانمتت ح  قتتً ح اظظتت  حا   تت بأح
 ا جطمتتعحح تتأحي ستتظأحا تت باحمتتعحو  تت حا طكؾنتت تحا طستت خلم ح تتأحإ تتلادحنطتتؾذجحاح صتت حح تتؽحرأسح

حا ط  ح.
دراجحرأسحا طتت  حا طتتل ؾعحوستتظ ح احتتلح تتأحا طدزانمتت .ح  فتتؽح تتلحةرقتت ح اتتأحستتكد حا طعتت  ،حاطكتتؽحإح -

 ةرقت ح ظ  ت حأ ت فحمفت يد حح)حCET1ح(بفضح ظ   هحم ظاد تحاحدراجح أححقتؾ حا طست ىطدؽح
أ ح تتتلح حةرقتتت حح)7ا شتتت ير ح(أ حرأسحا طتتت  حا طستتت نلحح)حAT1ح(احدراجح تتتأحرأسحا طتتت  حاحضتتت  أح

مفت يد حاحدراجح تأحرأسحا طت  حا   ت بأح اتأحاحطتتر .ح تذ ػحإذاحةتؾا  ح تلفحا كظتػحرأسحمت  حمتتل ؾعح
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 رأسحم  حآ  حارق حمف يد حا ح س  ح أحح)حCET1ح(ارق حمف يد حا ح س  حورقؾ حمس ىطدؽ
ا طتل ؾعح تأح،ح تنتوحي فتدؽح تأحىتذهحا ر  ت حاح صت حح تؽحرأسحا طت  ح)حAT1ح(رأسحا ط  حاحضت  أح
 ا طدزانم ح  قً ح ط حياأ:

 اكم عرض السياانية وفقا  للشظاق الرشابى للتجسيع  1 دول
 

 المرجع  رأس المال المذفوع

 H  (CET1)اىقيَت اىَؤهيت محقوق ٍساهَيِ

 I  (AT1)مرأسَاه إضافي اىقيَت اىَؤهيت

حنكسحم سك حارلثحب  ظسد ح وس قظ   تحوط حياأ:ح

ح
 (2114اىنويج اىَرمسى، اىَصذر: )بْل 

 اح ص حح ؽ بظطؾذج أ ره (7 ا خظؾ    أ  ظي  ا طكصح ا طكؾن ت      ربا: الثالثة الخظهة -ج
حا ط  .ح رأس

 8RWAالسعلهمات الستعلقة بإدارة السخاطر واةصهل السر حة بالسخاطر  6-3-4
ا ل  متتت حا ع  عتتت ح ؾ تتتفحاجتتتبح اتتتأحاطمتتتعحا كظتتتؾ حةقتتتلاؼحاح صتتت ح تحا ظؾةمتتت حا    متتت ح تتتأحةق يتتت ح

 :(BCBS,2015A)أىلا ي ح سم س ةي ححدار حا طخ ط ،ح  اأح اوحا خصؾص

ومتت حارتتلدحنطتتؾذجحا فطتت ح ي ك  تت حمتتعحماتتفحةف يتت حا طختت ط حبشتتك ح تت م،ح ومتت حي ك  تت حماتتفحح-
ح.ةف ي حمخ ط حا كظػحمعحةرط حا طخ ط حا  أح ا  ح ادي حا طجاس

                                                 
 ط حىؾحمف  بحبي ح ىؾحميم سحةظغمطأحافل حامط حالأ ؾ ، :Risk Weight Assests(RWA)   الأ ؾ ححا ط ار حب  طخ ط ح8

م ظادتت تحرأسحا طت  حا  ظغمطتتأحح  تأح  رطت حا ط وتتزحا طت  أ،ح تمفكسحا طستت ؾفحا ظستكأح اطخت ط .ح يستت خلمحىتذاحا طيمت سح تتأححست  
(LBS, 2017) Regulatory  Capital Requirements.ح
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ظستتؾب حإ تتأحا كظتتػ حا فر تت تحبتتدؽحا يم  تت حا طشتت رو ح تتأحىمكتت ححؾوطتت حا طختت ط :حا طستتؤ  م تحا طح-
ح طام تحإدار حا طخ ط .

ح.ا ظظ  ح ا ططدزاتحا  رمسم ح ظغؼحام سحا طخ ط ح-
  فح فطام حإ لادحا  ق ي ح ؽحمفاؾم تحا طخت ط حا طقلمت حإ تأحمجاتسحاحدار ح احدار حا فامت ،ح  حح-

ح. ؾاهحا  رمسأسمط حنظ  حا لادحا  ق ي ح ؽحا  ف ضح اطخ ط ح مر
ح.حStress Testing9ا طفاؾم تحا ظؾةم ح ؽحا  د رحا ضغاح-
ا س  اةمجم تح ا فطام تححدار حا طخ ط حا ظ ةجت ح تؽحنطتؾذجحأ طت  حا كظتػح ا  رتؾ حمظيت ح ةخفمت حح-

ححلةي ح  طام تحم  بف حا كف  م حا طس ط  ح فطام تحا  رؾ ح ا  خفم .

  Credit Riskالإفراح عن مخاطر الائتسان  6-3-5
ةف كتت حا طفاؾمتت تحا    متت حإضتت   ح طفاؾمتت تحا طختت ط حا ر ط نمتت حا ف متت حا  تتأحيتت ؼحاح صتت حح ظيتت ح

حبطؾابحمفاؾم تحإدار حا طخ ط حا ف م حا طظاؾب حأ ره:ح
نظت  ح ةف يت حا تليؾنحا طست رق حلدت حا طل ؾ ت ححالإفراحات الشهعيلة  وتتزلسن الإفرلاح علن   -أ

اا ط تتتت    ح تتتتؽحا ستتتتلاداح حاا  تتتتأحانخكضتتتتتحامط يتتتت حاح،ح ا طستتتت خلم ح التتتت اضحا طر ستتتتكم ،ح  تتتتفح
الأستتت  دبحا ط دفتتت حب  ظستتتد ح اطخصصتتت تحا طرتتتلد ح ا ف متتت ح ا ظتتت  حاححصتتت رم ،حشتتت حح سم ستتت حإدار ح

(.ححوطت حيت ؼحاح صتت حح7004فؾيتتحا ط وتزفح،ا طخت ط حا ر ط نمت حا خ  ت حب  كظتػحا طت  ص،ح بظتتػحا 
يؾمتتً (حا  تتأح حةف كتت حمظخكضتت حا يمطتت ح أستتد  حذ تتػ،حح90 تتؽ حمتتلفحا  ف ضتت تحا ط تت    ح أ عتت حمتتؽح

   تتفحا ظتت  حا طستت خلم ححاتت اسحا  دتت رحإضتتطرر حا قتت  ض،ح ةؾ تتم حا تتليؾنحا طفتت دحىمكا يتت ح
(BCBS,2018)حأستتتط سحمؤسستتت تحةقدتتتمؼحا ر طتتت نحا خ رامتتت ح،The External Credit 

Assessment Institutions( ECAI)وتتت  تحا ر طتتت نحا طصتتتلرححح  Export Credit 
Agencies (ECA)أستتد  حأاتت حةغددتت اتح تتأحىتتذاحا ج نتتب ح ا  تتأحاستت خلمي حا كظتتػ،حب حضتت   حإ تتأح

،حمر    حا طيم سحالأبجتلفحا   طتأح فت ح ECA أ  ECAI   ئ تحالأ ؾ حا  أحاس خلمح دي حو حمؽ
 .حBCBS,2015A)  حمس خلم حمعح  رط حا طخ ط ح  و 
ا  ؾزيتعحا جغ ا تأح اطدت   حا طف ضت ح طخت ط حالإفراحات الكسية  وتتزسن الإفراح كسيلا  علن  ح- 

(ححستتتبحنتتتؾعحا صتتظ   ،حةؾزيتتتعحا  ف ضتتت تححستتتبح ئتتت تحExposuresا ر طتت ن،حةؾزيتتتعحا  ف ضتتت تح 

                                                 
:حىتتأحمجطؾ تت حمتتؽحالأستت  دبح ا ظطتت ذجحا طخ اكتت حا  تتأحةستت خلمي حا كظتتؾ ح  قدتتمؼح تتلرةي ح اتتأحStress Testingا  دتت راتحا ضتتغاحح9

ثح تتلم تحم  متت ح ا  صتت دا ،ح متتؽحثتتؼحمؾاايتت حا طختت ط ح تتأحعتت حعتت  بحا  صتت دا ح م  متت ح تتيد ح ذ تتػح تتؽحط يتت حا  تت اضححتتل ح
حIYER & SAHU,2018) اأحوك ا حرأسحا ط  ،ح ا  برم ح ا سدؾ  ح اكظػحا طفظأح ححShocksام سحأث حىذهحا صلم تح



 أثر مستوى الإفصاح عن كفاية رأس......                   نرمين محـمد شاكر إبراهيم صالح؛ أ.د/عبد الوهاب نصر علىد/ 

22 

 

الأ تتتتؾ حأ حأ زانحا طختتتت ط ،ح ةؾزيتتتتعحا  ف ضتتتت تححستتتتبحا ط دقتتتتأحمتتتتؽحةتتتت ريخحا ستتتت رق  حا  ف  تتتتلفح
Residual contractual maturity  BCBS, 2018 and 2015A)ح

بالإضافة إلى ماسب   ووفقا  لظبيعة اةعسال الرئيدية أو السحف ة  الكياسية  يشبغلى الإفرلاح 
،حا طخصصتت تحا طفتتل ححImpaired Loansطضتتطرا حا قتت  ضحا ط تتلىؾر حا عللن  قيسللة كللم مللن  

 غتتتت ضحمفتتتتدؽح وتتتتذاحا طخصصتتتت تحا ف متتتت ،ح امطتتتت حا طخصصتتتت تحا طفتتتتل ح غتتتت ضحمفتتتتدؽح ا قتتتت  ضح
ا طفل م ح ر حا ك   ،حا ق  ضحا ط ق دم حا  تأحان يتأحةت ريخحاست رق  ي ،حةؾزيتعحا  ف ضت تحا  تأحةطتتح

 BCBS, 2018)ا طتظخكضحا يمطت حإ ت د حىمكا يت حبتدؽحا  فت ضحا طتظخكضحا يمطت حأ حا  فت ضحلدت 
and 2015 A)حةسؾي حا ك    تح أحمخصص تحا ق  ضحا  أحةؼحةخفمضحامط ي ،حمكا حا  ف ض تح،

ا ر ط نم ح ف حمركغ حام سم ،ح مكا حا  ف ض تح ف حمركغت حام ستم حبفتلحمخككت تحا طخت ط ح مف مت ح
ح(.7004،ح بظػحا فؾيتحا ط وزف،00ا  رؾي حا ر ط نأ

 Counterparty creditالسعلهملات الستعلقلة بسخلاطر ائتسلان الظلرف السقابلم 6-3-6
riskحح

 ة ضطؽ،حب حض   حإ تأحمفاؾمت تحمخت ط حا ر طت نحا ف مت حا طكصتحح ظيت حضتطؽحمفاؾمت تحإدار ح
 ا طخ ط حا ف م حح اح ص ح تحا ط فاق حبطخ ط حا ر ط نحا طظاؾب حأ ره،حم ياأ:

عى الستعلللل  بالسذلللتقات والسخلللاطر الائتسانيلللة للظلللرف السقابلللم  السظللللل العلللام للإفرلللاح الشللله  -أ
ا ظ يقتت حا طستت خلم ح  خصتتمصحرأسحا طتت  ح(  BCBS,2018 and 2015Aويذللسم مللا يلللى)

ا   ص دفح حل دحا ر ط نح ا ف ض تحا ر ط نم ح اظ بحا طق ب ،حا سم س تحا ط فاق حب  مدؽحا ضتط نح
ا سم ستتتت تحا ط فاقتتتت حب  طختتتت ط حا  تتتتأحةظشتتتت ح ظتتتتلحا  تتتت اباحا فكستتتتأح ةفتتتتؾيؽحا ح م طمتتتت تحا ر ط نمتتتت ،ح

 ،Wrong Way Risk00   ف ض تحا طخ ط ح اظ بحا طق ب حمعحا جؾد حا ر ط نمت ح اظت بحا طق بت 

                                                 
:حىتؾحا طف مت حا تذفحاست خلمح  رؾيت حا طخت ط حا ط ةدظت حححCredit Conversion Factor (CCF)مف مت حا  رؾيت حا ر طت نأحح00

،حا تأحمخت ط حار ط نمت حمك  ئت ح ا تؾ حدا ت حا طدزانمت ،ح ذ تػححBalance Sheet Obligations –Offزانمت حب لأ تؾ ح ت رجحا طد
(.حCredit Conversion Factor CCFمتؽح تر حضت  حا يمطت حاحستطم ح ا تؾ ح ت رجحا طدزانمت ح تأحمف مت حةرؾيت حا ر طت نح 

لأنتتؾاعحا طختت ط ححؼحةصتتظم حىتتذهحا يمطتت حا طف د تت ح  قتت حً(.حبفتتلحذ تتػحيتت 000، ح50، ح70، ح0 ىظتت  حأربفتت حمفتت مرتحةرؾيتت ح  
  قتتً ح يتت ح.ح ب ستت خلامحىتتذهحا  ؾاديتت ت،ح تتتنحا  فتت ضح اطختت ط حمتتؽحأ تتؾ ح تت رجحا طدزانمتت ححا  تتأحةتتؼحةصتتظم حا كظتتؾدحدا تت حا طدزانمتت 

حكظػحا ط وزفحا طص ف،حج(.حي رؾ حإ أحم حاق باوحمؽحمخ ط حلأ ؾ حدا  حا طدزانم ،ح ب     أحاطكؽحةرليلحرأسحا ط  حا طظاؾ  حا 
اةجت هح   بامت (حوت حمتؽحا  فت ضح اطخت ط ح اح طت  حا  خاتفح تؽحا ستلادح ازيت د ح تأحىتؾح Wrong way riskالإتجاه الخظأ  خظرح00

 the  معحزيت د حاح طت  حا  خاتفح تؽحا ستلادح The exposure .ح فظلم حيزيلحا  ف ضح اطخ ط (Turlakov,2013)نكسحا ؾ تح
probability of defaultح=،حاقتت  حأنحىظتت  حةديمتت حإاج بمتت .ح تتأحىتتذهحا ر  تت ،حيتتؤدفحىمكتت حا  جتت ر حإ تتأحاةكتت  ؼاحمختت ط حا ر طتت ن
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،ح اح صتت حح تتؽح ةتت ثد حمكاتت حا ضتتط نحا طقتتلمحمتتؽحا كظتتػح ظتتلم حيؾااتتوحةخفتتمضحةصتتظمكوحا ر طتت نأ
ح.Exposure at Default ف ضح ظلحا  خافح ؽحا سلادححا طف يد حا طف طل ح أحاح س  حمكا حا 

إاطتت  أح  BCBS,2015A)  2114الإفرللاحات الكسيللة وتتزللسن )بشللك الكهيلل  السركللاى   - 
 ا يمط حا ف د  حا طؾادت ح افقتؾدح ا يمطت حا ر  مت ح ا ف ضت تحا ر ط نمت حا صت يم ح ا ضتط نحا طرت كرحبتو،

أحةف ضتت تح اطختت ط حا ر ط نمتت ح اظتت بحا طق بتت حمقؾمتت حمفتت مرتحا طشتت ق تحا ر ط نمتت حا  تتأحةتتؤدفحإ تت
ب  يمطت حاحستطم ،حاح ست  حم ظادت تحرأستط  حإضت يم ح  غظمت حمخت ط حانخكت ضحا يمطت حا ستؾام ح فقتؾدح

ةرادتتت حاطمتتتعحأنتتتؾاعح  وCVA)07ا طشتتت ق ت،ح اح ستتت  حم ظادتتت تحرأسحا طتتت  ح  ستتتؾي حةقدتتتمؼحا ر طتتت نح 
يتتتت حمتتتؽحا كظتتتتػحا ط وتتتزفح تتتتل ؼحأ حةقادتتت حا  فتتتت ضحا ضتتتط ن تحا  تتتتأحأ صتتترتح ظيتتتت ححأ ححصتتتاتح اد

 طختت ط حا ر طتت نحا خ  تت حبتت  ظ بحا طق بتت ،حح ةؾضتتمححمتتلفحةفتت ضحا كظتتػح فطامتت تحار ط نمتت حمشتت ق ح
حمقسط حبدؽحا طش ق تحا طش  ا حأ حا طد   .ح

 Credit Risk Mitigationالسعلهمات الستعلقة بتخفي  مخاطر الائتسان  6-3-7
تذلسم الستظلبلات العاملة ل فرلاحات الشهعيلة العاملة الخاصلة بتخفيل  مخلاطر الائتسلان وفقلا   -أ

 BCBS,2018 and) 2114مايلى)بشللك الكهيلل  السركللاى  IRΒللسللشيا السايللارى أو مللشيا 
2015A  ا سم ستتتت تح اي متتتت تحا ط فاقتتتت حب  طق  تتتت ح ا  صتتتتفم (حبتتتتدؽحا كظتتتتؾدحدا تتتت ح  تتتت رجحا طدزانمتتتت ح

                                                                                                                            
.ح معحذ تػ،ح ظتلم حارتلثحا فكتس،ح  ظتلم حيتظخكضحا  فت ضحمتعح wrong-way risk ب     أحاسطأحذ ػحمخ ط حاحةج هحا خظ ح=

 Right-way  د حم حاق  حأنحىظ  حةديم حساكم ،ح يسطأحىذاحا   ثد حبطخ ط حا ةج هحا صرمححزي د حاح ط  حا  خافح ؽحا سلاد،ح
risk (RWR)ح،ححدوحيظخكضححجؼحمخ ط حا ر ط نح ظلم حاق   حا ظ بحا طق ب حمؽحةفع حمر ط .ح

ب نتوح ظت حأنحيت ةداحةفت ضحا كظتػح طخت ط حاحر طت نححبصتؾر ح كستم حمتعحا جتؾد حا ر ط نمت حلأط ا توحا  ج ريت ح( WWRكسا يعرف ) -
 ظتتلم حيتت ةداحا  فتت ضح طختت ط حا ظتت بحا طق بتت حستتادً حبجتتؾد حا ر طتت نح يتتذاحح(WWR)ا طق باتت .ححدتتوحارتتلثح ظتت حاحةجتت هحا خظتت ح

حcredit exposure ا  ف ضح طخ ط حا ر ط نحdefault risk ؽحا سلادحيظش حذ ػح ظلم حةزيلحمخ ط حا  خافح.حح حا ظ بحا طق ب ح
مفً .ححبدظط حارلثح ظ ححاحةج هحا صترمحح ظتلم حيت ةداحا  فت ضح طخت ط ح اظت بحا طق بت حإاج بت ححبت  جؾد حا ر ط نمت ح تذ ػحا ظت بح

احةج هحا خظ حا ف م .ح يكؾنحا خظ حإ أحنؾ دؽ:ح ظ حاحةج  حا خظ حا طرلد،ح مخ ط ححWrong way riskا طق ب .حي ؼحةصظم ح
 ف م حا طختت ط حاةنش ح،أربتت ححضتتيمك حأ حا  ق ضتتأح.ح حا ر طتت نأحمرتتلداًحبستتكبح ؾامتت حمرتتلد ح اظتت بحا طق بتت :حةخفتتمضحا  صتتظم 

ضخؼح،ح حا   ص دحا فاأح:حمفل تحا ك رل ح،ح ا  م ا  ح  مق بط بحا بحاحةم  ي حة  نحابيرحکبيبأحيا  حإةب  حارن  نحھم حيکد ن
ح(.Mosconi,2018 ا  ؾة حا سم سأح أحمظظق حمفدظ ح،ح م حإ أحذ ػ 

:حىتأحةفتلي ح يمطت حا طشت ق تح ا يمطت حا ف د ت حأ حا ستف (حبستكبحCredit valuation adjustment(CVA)ةستؾي حةقتؾيؼحا ر طت نحح07
بت  ك  حبتدؽحا يمطت حا خ  مت حمتؽححCVAا خس ر حا ط ؾ ف حمؽحةفع حا ظ بحا طق ب ح أحا طس قك ح  لمح لرةوح اأحا سلادح.ح يفك ح تؽح

 ;Amster &Mogni, 2018) (ا طخت ط ح اطشت ق تح ا يمطت حا خظت  ح اطشت ق تح ححدتوحيؤ تذح تأحا رستد نحةفعت حح اظت بحا طق بت 
Mosconi,2018)ح 

ح
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ح،حسم ستتتتتت تح  طامتتتتتت تحةقدتتتتتتمؼح  دار حا ضتتتتتتط ن ت on-and off-balance sheet nettingا فطؾممتتتتتت 
Collateralا ر ط نمت ،ح  مرسةيتؼ الأس ستدؾنح ا فكترس أنتؾاع،ح  تفح انتؾاعحا  رمستم ح اضتط ن ت،ح ح

حا طفاؾم تحا خ   حبطخ ط حا   ودزح ا سؾ حأ حاحر ط نح(حضطؽحا  خفم حا ط خذ. ح
بشللك الكهيلل  السركللاى  (تعلقللة بتخفيلل  مخللاطر الائتسللان علللىتذللسم الإفرللاحات الكسيللة الس - 
اح صتت حح تتؽحا ضتتط ن تحا ط  متت حا طؤىاتت ح بفتتلحةظكدتت حاحستت قظ   ت(ح فتت حمركغتت حمتتؽحح( 2114 

حمخ ط حا ر ط ن،ح اح ص حح ؽحإاط  أحا  ف ض تحا طضطؾن ححبكك  تح/حمش ق تحم  م .

) السللدخم الشسظللى  ومللدخم  Securitisation 13الافرللاحات الستعلقللة بللالتهري  6-3-8
 BCBS,2015A)) الترشي  الداخلى(

:ح  تتتفحلأىتتتلابح سم ستتت تحإدار حا طختتت ط حتتزلللسن الإفرلللاحات الشهعيلللة الستعلقلللة بلللالتهري  -أ
ا خ  تت حبظشتت  حا  ؾريتت ،ح أىتتلابحا كظتتػحيمطتت حي فاتت حبظشتت  حا  ؾريتت ح   تت د حا  ؾريتت ،ح د رحا كظتتػح تتأح
 طامتت حا  ؾريتت ،ح ماختتصح تتؽحسم ستت تحا كظتتػحا طر ستتكم حا ط فاقتت حب نشتتظ ح   تت حبتت   ؾري ،ح ومفمتت ح

 حاح صت ح تحا ظؾةمت ح اتأحومفمت حمف  جت حربتححمف ما حأنشظ حا  ؾري حوطكمف تحأ حةطؾيت .حوطت حةشتط
 طامتتتت تحا  ؾريتتتت ،ح ا    اضتتتت تحا طف طتتتتل ح  قدتتتتمؼحالأربتتتت ححا طرتتتت كرحبيتتتت ،ح أستتتتط سحمؤسستتتت تحا  قدتتتتمؼح

حا ر ط نأحا خ راأحا  أحةؼحاح  ط دح ادي حبش نح طام تحا  ؾري .ح
ا  ؾريتت ،ح مكاتت ححااطتت  أحةف ضتت تح طامتت تتذللسم الإفرللاحات الكسيللة ةنذللظة التهريلل  علللى   - 

الأ تؾ حا  تأحةتؼحاح  ت ابحب تلىؾرى ح ةتؼحةؾريقيتت ،ح  ست ر حا كظتػحا طف ت بحبيت ح تر حا ك ت  حا ر  متت ،ح
ةراد حةف ض تحا  ؾري ح أحد   حا  لا  ،حةف ض تحا  ؾري حا طف  بحبي ح م ظاد تحرأسحا ط  حذاتح

تحرأسحا ط  حذاتحا صا ح،ح ا  أحا صا ح ا  أحي   ى حا كظػ،حةف ض تحا  ؾري حا طف  بحبي ح م ظاد 
حاس عط ح دي حا كظػ.

ح

                                                 
:حاف بحا  ؾري ح اأحأنتوححا ت خاصحمتؽحا قت  ضحلدت حا جدتل ح ةرؾيايت حإ تأحححSecuritisation Exposuresةف ض تحا  ؾري ححح03

 اطؤسستت حستظلاتح  بات ح ا تتلا  ،ح ةرقت ح طامتت حةؾريت حا تتليؾنح ةرؾيت حالأ تتؾ حا ط  مت حمتؽحا كظتتؾ حإ تأحشتت و حا  ؾريت حربرمتت حأ ضت ح
ا طص يم حب  طق رن حب لأنشظ حالأ  فحا  قادلا ح اكظػ.ح ةف ك حسظلاتحا  ؾري حمؽحا طص درحا  طؾيامت حمظخكضت حا  فاكت حمق رنت حبغد ىت ح
مؽحمص درحا  طؾي حا  قادلا حالأ  ف،ح ذ ػحلأنوح  د حي ؼحط ححسظلاتحا  ؾري ح اكمعح ش ير حوكد  حمتؽحا طست عط يؽ،ح ب   ت  أحة تؾزعح

 حا ر ط نح اأح لدحأ ك حمؽحا لارظدؽح.حوط حأنحا  ؾري حاس  لح اأحةرسدؽحا قلر حا ر ط نم ح ا يمك حا  طؾياأح اشت و حمظشتئ حمخ ط
مركغت حا  ؾريت حنغت اًح فتلمحإ  طت دحا  ؾريت ح اتأحا  صتظم حا ر طت نأح اشت و ،ح  نطت حيت ؼحإات اسحا  صتظم حا ر طت نأح طركغت حا  ؾريت ح

ح(.7006و حذاةي ،ح  ظ ،حبصؾر حمس قا ح ؽحا ش ح
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   Market Riskالإفراحات الستعلقة بسخاطر الدهق  6-3-9
يظدغتتأحاح صتت حح تتؽحا طفاؾمتت تحا    متت حا ط فاقتت حب ستتاؾ حامتت سحمختت ط حا ستتؾ حلألتت اضحوك اتت ح

 حح ظيتت حرأسحا طتت  .ح ىتتأحإ صتت ح تحإضتت يم حإ تتأحمفاؾمتت تحمختت ط حا ستتؾ حا ف متت حا  تتأحةتتؼحاح صتت
حبطؾابحا طفاؾم تحا ف م ححدار حا طخ ط حا طظاؾب حأ ره.

ا طرتتت  رحا خ ضتتتف ح استتتاؾ حا ظطظتتتأح أستتتاؾ حعلللن  اح صتتت حتتزلللسن الإفرلللاحات الشهعيلللة   -أ
(،ح  تتتتتتتفحالأد اتح7004بشتتتتتتك حمستتتتتت ق  حبظتتتتتتػحا فؾيتتتتتتتحا ط وتتتتتتزف،حح04(IMA)ا ظطتتتتتتؾذجحا تتتتتتلا اأ

ا طستت خلم ح ط  بفتت ح  دار حةف ضتت تحا طختت ط ،حمظ  شتت تححتتؾ حمختت ط حا صتت بحالأاظكتتأ،حح مظ  شتت ح
 .حح(Jizi & Dixon, 2017)حEquity Risk حؾ حمخ ط حا ساع،ح مظ  ش ححؾ حمخ ط حالأسيؼ

 الكيسللة السعرضللة للخظلللر ونسللاذج 15(VaR)بالشدللبة لشسللاذج الكيسللة السعرضلللة للخظللر 
 : BCBS,2015A)  يجل على البشهك مراعاة مايلى ) Stressed VaR modelsالسزغهطة

ا طضتغؾط ،ح ةرليتلحا كظتؾ ح VaR  نطت ذج VaR   تفحالأنشتظ ح ا طخت ط حا  تأحةغظديت حنطت ذج
لح  ت  ح،ح ومفمت حةرليتStressed VaR / VaR ا   بف حا  أحةس خلمحا ظط ذج،ح  فح  مح ظطؾذاأح

  ت  ححالسزلغهطة  يلتم الإفرلاح علن VaR. أما البشلهك التلى تدلتخدم نسلاذج أا مح00بتحح06ا ح ك ل
ا ضتتتغاحا  تتتأحا   رىتتت حا كظتتتػح أستتت سحاح  متتت ر،ح  تتتفحا  دتتت راتحا ضتتتغاحا طظدقتتت ح اتتتأحا طركغتتت ،ح

ح.BCBS,2015A) حbacktesting  فحا طظياحا طس خلمح ر  د رحا  ظكمقأحا رح حح

مختت ط حأستتف رحا ك رتتل ،حمختت ط حالأستتيؼ،حمختت ط حأستتف رحا صتت بححالإفرللاحات الكسيللة تذللسم  - 
الأاظكأ،حمخ ط حا ساع،ح ذ ػحب  ظسد ح اكظؾ حا  أحةست خلمحالأستاؾ حا ظطظتأح ط ظادت تحرأسحا طت  .ح

ا ظ ةجتتت ح تتتؽحا  دتتت راتحا ضتتتغاح تتتر ح  تتت  حا  ق يتتت ححVaR اتتتمؼححVaR طتتت حيتتت ؼحاح صتتت حح تتتؽحاتتتمؼح
ا فامتتت ح ا ط ؾستتتظ ح ا تتتلنم ح ا غدتتت اتح تتتأحا ط ظادتتت تحا  أستتتط  م ح اطختتت ط ح تتتر ح  تتت  ح ني ي تتتو،ح ا يتتتمؼح

متعححVaRا  ق ي ح ني ي و،حا طك سبح ا خس ر حا ظ ةج ح ؽحمق رن حةقلي اتحا يمط حا طف ض ح اطخت ط ح

                                                 
14 (IMA) : The Internal Models Approach for Trading Portfolios 

:حىأحميم سحإحص رأح اطخ ط ،حةفظأحر ؼح احلحاطع حأ ك حمكا حمؽحا خس ر ححإذاحو نتحع  بحVAR)ا يمط حا طف ض ح اخظ ح ح05
:(.أفحأنحأ صتتأح ستت ر ح اطركغتت حأ حح99:حأ حح95 تت د حا ستتؾ حطكميمتت ح تتر ح  تت  حمفدظتت حمتتؽحا ؾ تتت،حح  ظتتلحمستت ؾفحثقتت حمفتتدؽح 

الأدا حا ط  متت ح تتؽحةفتتؾنحأ اتتأحمتتؽحةقتتلي حا يمطتت حا طف ضتت ح اطختت ط .ح يفظتتأحةف يتت حا يمطتت حا طف ضتت ح اطختت ط حأنتتوحمتتؽحا ضتت  رفح
 (،حححVasileiou,2017; Guharay et al.2017; Adamko et al ,2015ا  م رحمفاط دؽ،ح ىط ح    حا ح ك لح مس ؾفحا عق ح 

لألت اضحاح ست  حدرات ح ا ك ت  حا زمظمت حا  تأحاستطحح طؤسست حم  مت حب  ح كت لحبت دا حم  مت   (Holding Period) :   ت  حا ح كت لح06
ح(.حح7004ا رس سم ح ا غد ح أحا سف ح بظػحا فؾيتحا ط وزف،ح
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 بظتتػحا فؾيتتتحIMAا ظ تت راحا طرققتت ح ذ تتػحب  ظستتد ح طركغتت حا ط تت ا  حبطؾاتتبحأستتاؾ حا ظطتتؾذجحا تتلا اا
ح(.حBCBS, 2015A حح7004 وزف،حا ط

 Operational Disclosureالإفراحات الستعلقة بسخاطر  التذغيم  6-3-11
)البشللك السركللاى  يظدغتتأحةقتتلاؼحاح صتت ح تحا ظؾةمتت ح ا فطمتت حا    متت حيمطتت حي فاتت حبطختت ط حا  شتتغد 

ح:(BCBS,2018 and 2015Aالسررى  د  
 مد د حإدار حا طخ ط حا  شتغدام ،حىمكت ح ةظغتمؼحإدار ح حسم س تح أط حتذسم الإفراحات الشهعية -أ

ا طختت ط حا  شتتغدام ح ا    بتت ح اديتت ،حنغتت محامتت سحا طختت ط حا  شتتغدام ح ومفمتت حا رتتلحمظيتت ،حنظتت  ح اطتت رح
(.حBCBS,2018 and 2015A ا  ق يت ح تؽحا طخت ط حا  شتغدام ح طجاتسحاحدار ح  جظت حا ط اافت  

خت ط حا طتؾاردحا دشت ي حمعت ح تلمحوكت س حا طتؾعكدؽح مط رست تحب حض   حإ أحذ ػ،حي ؼحاح ص حح ؽحم
ةفظتت حالأ طتت  حا  ج ريتت ح  شتت حا ظغتت مح ا فطتت ح ا ستترم ح تتأحمكتت نحا فطتت ،ح اح صتت حح تتؽحمختت ط 

ح((Oluwagbemiga,2014 أحلاثحمخ ط حا غشحا خ رام ،ح ا قصؾرح أحىمك حا    ب حا لا ام ح
 حا  شتغدام حاحاط  مت حا ط فكتل ح اتأحمتلفحا ستظؾاتحيظدغأحاح صت حح تؽحا خست رالإفراح الكسى  - 

(ح مكؾن ةتتوحا ك ةمتت ح،ح ا تتذفحاكصتتححBIا فشتت حا ط ضتتم .حوطتت حيظدغتتأحاح  صتت حح تتؽحمؤشتت حالأ طتت  ح 
 .BCBS,2018) ؽححس  حرأسحا ط  ح اطخ ط حا  شغدام  ا كظػحا ط وزفحا طص ف،دح ح

 Leverage  Riskالإفراحات الستعلقة بسخاطر الرفع السالى  6-3-11
مقارنلللة مللله اة بلللين  حح(BCBS 2018)07ةشتتتط حاح صتتت ح تحا فطمتتت ح طختتت ط حا   تتتعحا طتتت  أ

لشدلبة  18اةصهل السحاسبية ومكياس التعرض لشدبة الرفع السالى  علرض نسلهذج الافرلاح العلام
 الرفع السالى.

                                                 
 طخت ط ح،ح قتلح ا قتتحا اجظت ح اتأحأنحةظظكت حبط حأنحنسد حا   عحا ط  أحىأحميم سحإض  أحميؼح ط ظاد تحرأسحا ط  ح اأحأس سحاح07

أاضً ح اأحنسد حا   عحا ط  أ.حمؽحأا حأنحاكأحا كظػحبيذاحا ش  حاحض  أح،حاجبح اتأحالأ ت حاح صت ححح3نكسحم ظاد تحا ل  م ح
 ( ححا طقتت محمتتؽحرأسحا طتت ح0 اظتتً ح تتؽحثرثتت حبظتتؾدحوتت حثرثتت حأشتتي حبصتت بحا ظغتت ح تتؽحةتتؾاة حنشتت حا كتتؾارؼحا ط  متت :حا دستتاح ا شتت ير ح

يت ؼحةف يت حنستد حا   تعحا طت  أححIII.ح  قتً ح دت ز ححIII(ح ح نستد حا   تعحا طت  أحبطؾاتبحبت ز حExposure Measure ميمت سحا  فت ض
.حورتلحأدنتأح،حاجتبحأنحةفتؾنحىتذهحاح صت ح تح اتأح اأحأنيت حميمت سحرأسحا طت  ح ا دستا(حمقستؾمً ح اتأحميمت سحا  فت ضح ا طقت م(

 تتأحاظتتبحمتتعحأر تت محا كصتتؾ حا عرثتت حا ستت بق .ح متتعحذ تتػ،حاجتتؾزح اكظتتؾ ،حرىظتتً حبطؾا قتت حإشتت ايم ح،حاستت خلامحأستت سحربتتعحستتظؾف،حاظدتتً حإ
ح(BCBS, 2014 A)حس ب تحأ ع حةؾاة اًح مع حا ط ؾساحا دؾمأحأ حا شي ف(ح،حط  ط حأني حةكف حذ ػحب س ط ارح

 وتتذ ػحمفاؾمتت تح تتؽحنستتد حا   تتعحا طتت  أحا كفامتت ح ا رتتلحح ا تتذفحييتتلبحإ تتأحةقتتلاؼحةرادتت حمكصتت ح طكؾنتت تحمقتت محنستتد حا   تتعحا طتت  أ،ح08
 الأدنأحمؽحا ط ظاد تح احح م طم ت.
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 liquidity Riskالإفراح عن مخاطر الديهلة  6-3-12
  صتت  أحمصتت درحا  طؾيتت حا طستت ق ححLCRا تتل ا عحا  رمستتم ح ظ تت راحتذللسم الإفرللاحات الشهعيللة   –أ

NSFRح أفحةظؾراتح تأححست  ح،LCRح،NSFRمتعحمت  رحا ؾ تت،حا  غددت اتح تر حا ك ت  ح وتذ ػحح
ا  غددت اتحبطت  رحا ؾ تت،حة ودتتزحمصت درحا  طؾيت ،حا  ف ضت تحا طشتت ق ح ا ضتط ن تحا طر طات ،ح  تتفح

زيتتت حإدار حا ستتتدؾ  ح ا  ك  تتت حبتتتدؽح حتتتلاتحا طجطؾ تتت ،حا  تتتل ق تحا لا اتتت ح ا خ راتتت حالأ تتت فح لراتتت حم و
 ا  تأحةف ك ىت حا طؤسست ححLCR ا  أح ؼحي ؼحةستجداي ح تأحا ظطتؾذجحا فت مححLCRا طس خلم ح أححس  ح

.حوطت حةشتط حاح صت ح تحا ظؾةمت حأاضتً  ح(BCBS, 2015B)ذاتح تا حبطاتفحا ستدؾ  حا خت صحبيت 
،حأستت  دبحا رتتلحمتتؽحمختت ط حا ستتدؾ  ،ح شتت حح فمفمتت ح70،حإستت  اةمجم حا  طؾيتت 09ا ستتدؾ  ححؾوطتت حمختت ط 

 ,Jizi & Dixon)اس خلامحا  د رحا ضغا،ح  ظاحةطؾي حا ظؾار ،ح د رح جظ حالأ ؾ ح اح  زام تح
ح(2017

متؽح تر ح70NSFR ،ح حLCRاح صت حح تؽحا طفاؾمت تحا فطمت ح حتذسم الإفراحات الكسية   - 
 Collateralا تتذفحطؾرةتوحا اجظتت .حأاضتً حيت ؼحاح صتت حح تؽ ححتتل دحمجطتعحا ضتتط ن تحا ظطتؾذجحا فت م

Poolsح مصتتتت درحا  طؾيتتتت ،حا ستتتتدؾ  ح اح م اتتتت تحا  طؾيتتتت ح اتتتتأحمستتتت ؾفحا فمتتتت نح ا كتتتت  عحالأاظكمتتتت ح،
 ا ش و تحا   بف ،حمعحم ا   حا قدؾدحا ق نؾنم ح ا  ظغمطم ح ا  شغدام ح اتأح  بامت حةرؾيت حا ستدؾ  ،ح بظتؾدح

حدزانمتتت حا فطؾممتتت ح  تتت رجحا طدزانمتتت حا فطؾممتتت حمقستتتط ححستتتبحاحستتت رق   تح  جتتتؾاتحا ستتتدؾ  حا ظ ةجتتت ا ط
(BCBS, 2014B) 

،حإ تتأحأنحاح صتت ححا يم ستتأح تتؽحوك اتت حرأسحا طتت  ح  دار حا طختت ط حويخلللص الباحللث مسللا سللب 
طتتتت  ح  دار حاشتتتتط حبظتتتتؾدحاح صتتتت ححاح زامتتتتأح اح  متتتت رفحا فطمتتتت ح ا ظؾةمتتتت حذاتحا صتتتتا حبكك اتتتت حرأسحا 

،ح تت نؾنحا كظتتػحا ط وتتزفحIFRS7)ا طختت ط حذاتحا صتتا ،ح ذ تتػحب ح  طتت دح اتتأ:حا طفتت يد حا طر ستتكم  
(ح  ر ت حBasel, ISO ا كظؾ ح  رر يط ح ةفلارةيط ،حةفامط تحا كظػحا ط وزف،حاح لاراتحا كظم ح 

صتتت ححا طفاؾمتتت تحةجتتت ر حستتت بق ح تتتدفضحا كظتتتؾ ح  ر تتت حا لراستتت تحا ستتت بق .ح ةشتتتط حبظتتتؾدحىتتتذاحاح 

                                                 
ةشتط ححؾوطت حمختت ط حا ستدؾ   حةرطتت حا طخت ط ،حىمكتت ح مستؤ  م تحإدار حمختت ط حا ستدؾ  ح،حإ تتلادحا  قت ري ح تتؽحا ستدؾ  حا لا امتت ،حح09

ح(Jizi & Dixon, 2017 ةؾ د حإس  اةمجم تح سم س تح مط رس تحمخ ط حا سدؾ  ح ك ح ظؾ حا فط ح معحمجاسحاحدار ح 
ح أحمص درحا  طؾي ح ملفحأىاد وح،ح م حإذاحو نتحاس  اةمجم حا  طؾي حم وزي حأمح حم وزي  حبط ح أحذ ػحا سم س تحا ط فاق حب   ظؾيعح70
،حيظدغتتأحأنحيتت ؼحاح صتت حح تتؽحا طفاؾمتت تحا فطمتت حا ط فاقتت حبيتت ح  قتتً ح اظطتتؾذجحا فتت محا تتذفحطؾرةتتوحا اجظتت .حاجتتبححNSFRب  ظستتد ح حح70

 يجبحةقتلاؼحا كم نت تحوطرحغت تحربتعحستظؾي .حب  ظستد ح اكظتؾ ح اأحأس سحمجطعح ةقلاطي حبفطا ح احل ح.ححNSFRحس  حمفاؾم تح
 فتت حمتتؽحا تت بفدؽحا ستت بقدؽ.حب  ظستتد ح اكظتتؾ حا  تتأحةقتتلمحةقتت ري حستتظؾي ح،ححNSFRا  تتأحةقتتلمحةقتت ري حنصتتفحستتظؾي ح،حاجتتبحا  ق يتت ح تتؽح

ح(.(BCBS,2015B ا بعحا  ابعحا س ب ححNSFRاجبحا  ق ي ح ؽح
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ا ط فاقتتت حبيمكتتت حرأسحا طتتت  ح بكك اتتت حرأسحا طتتت  ،ح أىطمتتت حربتتتاحاح صتتت ح تحدا تتت حا طدزانمتتت حبظطتتتؾذجح
اح ص ححا ف مح ؽحوك ا حرأسحا ط  ،حا طفاؾم تحا ط فاق حبطخت ط حا ر طت ن،حمخت ط حار طت نحا ظت بح

اح صتت ححا فطتتأح ا ظتتؾ أححا طق بتت ،حةخفمتت حمختت ط حاحر طتت ن،ح ا طفاؾمتت تحا ط فاقتت حبتت   ؾري .ح أاضتت حً
ح ؽحو حمؽ حمخ ط حا سؾ ح ا طخ ط حا  شغدام ح مخ ط حا سدؾ وح مخ ط حا   عحا ط  أ.ح

ح

 مفيهم ومقاييس قيسة البشك التجارى من مش هر محاسبى  6-4
أش رتحا يدئ حا ف م ح ا   ب حا ط  م ح أحا طف يد حا طص ي ح ا قدتمؼحا طت  أح اطظشت ت،حا صت در حبقت ارح

ب نحا يمط حىأحا طق ب حا ط  أحا طقتلرحوستف ح ت د ح اطظشت  حح7007(ح سظ ح0مجاسحإدار حا يدئ حر ؼح 
يتت ؼحةؾعمكيتت ح  قتتً ححمرتت حا  قدتتمؼ،ح يكتتؾنحىتتذاحا  قتتلي حبظتت سًح اتتأحمجطؾ تت حمتتؽحاح   اضتت تحا طستت قكام 

لأستت  دبحا  قدتتمؼحا طظ ستتد ،ح  تتأحضتتؾسحا غتت ضحمتتؽحا  قدتتمؼ.ح يف كتت حأىتتؼحةاتتػحاح   اضتت تحا طستت قكام ح
ا  تت اضحاستت ط اري حا طظشتت  حوكمتت نح تت رؼ،ح أنحاكتتؾنح يتتذاحا فمتت نح تتلر ح اتتأحةؾ دتتلحمظتت  عحمستت قكام حمتتؽح

ح(.ح7007م ،ح ر حاحس خلامحالأمع حلأ ؾ وح ا يدئ حا ف م ح ا   ب حا ط  

 حح7007 حطاخت ن،ح7008 ؾ قً ح افليلحمؽحا لراس تح  كلحا راتمؼ،حوبذأن مقاييس قيسة البشك  
Ayuba et al., 2019; El-Habashy, 2019اطكتؽحامت سحامطت حا شت و حبظت  حمخ اكت ،ح قتلحح

ستؾام حةس خلمحمق يمسحةف طلح اأحا طفاؾم تحا طر سكم ح قاحأ حةف طلح اأحا طفاؾمت تحا طر ستكم ح ا 
حمفً .

 يف طتتلحمتتل  حا  قدتتمؼحا طر ستتكأح اتتأحنطتت ذجحةقدتتمؼحةف طتتلح اتتأحا يمطتت حا ل   يتت ح رقتتؾ حا طافمتت ،ح
 حح7007طاختتتتتتت ن،ح حنطتتتتتت ذجحةقدتتتتتتتمؼحةف طتتتتتتتلح اتتتتتتأحا يمطتتتتتتت حا ل   يتتتتتتت ح رقتتتتتتتؾ حا طافمتتتتتت ح الأربتتتتتتت ححمفتتتتتتت حً

(Masa’deh et al., 2015مؽحأىتؼحىتذهحا طقت يمس حمفتل حا ف رتلح اتأحالأ تؾ ح (ROA)ا ف رتلح،ح
ا ف رتتتتتتتتتلح اتتتتتتتتتأحرأسحا طتتتتتتتتت  ح(،حROSا ف رتتتتتتتتتلح اتتتتتتتتتأحا طكمفتتتتتتتتت ت ،ح(ROE)ح اتتتتتتتتتأححقتتتتتتتتتؾ حا طافمتتتتتتتتت 

ح.77Return on Capital Employed (ROCE)ا طس عط 

 ةف طلحا طق يمسحا طس ظلهحإ أحا سؾ ح اأحاست خلامحالأستف رحا طفاظت حب  ستؾ ،حب حضت   حإ تأحآات ح
متتت تحمط ثاتتت حأ حمجطؾ تتت حمتتتؽحالأ تتتؾ حأ حمفاؾمتتت تحأ تتت فحم  حتتت حب  ستتتؾ ح ةختتتصحأ تتتؾً حأ حا  زا

                                                 
حم نحبطع ب حمؤش حأس سأح طس ؾي تحا  برم ح أحا ش و .ح   د حم حيت ؼحةف يكيت ح اتأحأنيت ححقتؾ حةف ك حىذهحا ظسد ح أحوعد حمؽحالأح77

ح(.Masa’deh et al., 2015ا طافم ،حب حض   حإ أحا ق  ضحطؾيا حالأا ح اش و ،ح ذ ػ،ح تني حةظغ حإ أحوك س حا فط حوك  
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مجطؾ  حمؽحاح  زام تحأ ح حل حأ ط  حمط ثا .ح مؽحأمعا حط  حا يم سحا  أحي ضتطظي حىتذاحا طتل  :ح
است خلامحأستتف رحستؾام حلأ تتؾ حمط ثاتت ح تأحأستتؾا حنشتظ ح معتت حالأستتف رحا ستؾام حلأراضتتأحا كظتت س(حأ ح

(.حح ةشتد حنستبحا ستؾ حإ تأحمتلفحاتؾد ح7007حأسف رحالأسيؼحالأ ع حةلا ً ح تأحا كؾر ت ،ح طاخت ن،
أداسحا شتت و حيمطتت حي فاتت حبستتف حأستتيطي ح ا كظتتؾدحالأ تت فحذاتحا صتتا ،حبطتت ح تتأحذ تتػحالأربتت ححا طؾز تت ح

 ,Robayany & Augustine)  لدحالأسيؼحا طصلر .ح ة ضطؽحا ظسبحا ق رط ح اأحا سؾ ححم ياأ
2019; Masa’deh et al., 2015)ح:ح

:ح ىأحميمت سح عقت حا ستؾ ح تأحأستيؼحا شت و .ح ا ظ يقت حا شت رف ح/P)ح(Eرب ححنسد حا سف حإ أحالأ -حأ
 رستت  حا ظستتد ح بقستتط حستتف حا ستتؾ ح اتتأحنصتتدبحا ستتيؼحمتتؽحالأربتت ح(.حمتتؽحا طفتت  بحأنتتوحواطتت ح
ارةكفتتتحنستتد حا ستتف حإ تتأحالأربتت حح،حواطتت حو نتتتحةؾ فتت تحا  برمتت حا طستت قكام ح اشتت و حأ ضتت .ح متتعح

ا ستتف حإ تتأحا تت بحح ف  تت ،ححدتتوح حار تت جحا طرااتتؾنحإ تتأححستت  حذ تتػ،ح اتتأحا تت لؼحمتتؽحأنحنستتد ح
ا يمط حأ حةؾ عحالأرب حح،حإ حأني حةخا حا  رً ح أحا  قدمؼحلأنيت حةقستؼحأستف رحالأستيؼحا  تأحةفكتسح

حا يمط حا ر  م ح ارب ححا طس قكام ح اأحالأرب ححا   ريخم .
محبفضحا د حعدؽحنسد حا يمطت حا ستؾام ح:حاس خلMTB)نسد حا يمط حا سؾام حإ أحا يمط حا ل   ي ح  -ح 

إ تأحا يمطتت حا ل   يت حوطيمتت سحلأداسحا ستتؾ .ح يت ؼححستت  حا ظستد ح تتؽحط يتت ح ستط حا يمطتت حا ستتؾام ح
  رقؾ حا طافم ح اأحا يمط حا ل   ي ح رقؾ حا طافم .حح

:حاس خلمحبفضحا طراادؽحنسد حا  ل  حا ظقلفححCash Flow per Shareا  ل  حا ظقليح اسيؼحح-ج
اسيؼح ا طف  بحأاضً حب سؼحا  ل  حا ظقلفحإ أحا ظكق تحا  أسط  م (.حةكرصحىذهحا ظستد حا ظقلات ح 

   ا  بح(حا  أحي ؼحإنش ؤى ح ف حسيؼح أحا ش و ح  غظم حا ظكق تحا  أسط  م ح ةؾزيف تحالأرب ح.

ح  ي ؼححس  حا  ل  حا ظقليح اسيؼحا ؾاحلحب س خلامحا طف د  حا    م :
ح اسيؼح=ح ا ظقلا حمؽحالأنشظ حا  شغدام ح/ح لدحالأسيؼحا ف دا حا طصلر (ا  ل  حا ظقليح 

ححTobin,s Qميم سح -حد
Tobin’s Qأ حنستد ح Q  أ حنغ يت Q ىتأحا ظستد حأ حا ظغ يت حا  تأح تلمي حاتمطسحةتؾبدؽح تأح ت مح

امطسحةؾبدؽحىؾح كد حا  ص دفحأم يكأح  زحبج رز حنؾب ح أحا   ص دحمؽح ر ححلأ  حم  .ح0969
  ضتتد و،ح يظدغتتأحأنحةفتتؾنحا يمطتت حا ستتؾام ح اشتت و حىتتأحنكتتسحةفاكتت حاستت كلا حأ تتؾ حا شتت و ح.حةفظتتأح

(حأنحةفاكت حاستت كلا حأ تتؾ حا شتت و حأ كت حمتتؽحامطتت حأستتيطي .ح ىتتذاح0 حح0انخكت ضحامطتت حا ظستتد ح بتتدؽح
 ش و حمقؾم حب   حمؽحامط ي ،حىذهحا ر   حةفظأح ش حاحدار ح أحإدار حأ ؾ حا ش و ،حافظأحأنحأسيؼحا

ىذاحافظأحأنححالأستيؼح  Tobin's q = 1 مط حةسكبح أحانخك ضحنطؾحا س عط رحا طر ط .حإذاحو نت
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 أحا ط ؾسا.ح ىتذاحافظتأحأنحاحدار حرا تل ح تأحإدار حأ تؾ ي ح  حي ظتؾرحنطتؾحا ست عط رحا طر طت .حمتؽح
إ تتأحأنحستتف حستتيؼحا شتت و حأ اتتأحمتتؽحةفاكتت حاستت كلا حح0 حمتت حأ تت فح،حةشتتد حا ظستتد حا  تتأحةزيتتلح تتؽحن

حالأ ؾ ،حمط حافظأحضطظً حأنحسف حا سيؼحمد   حيمو،حأفحأنحاحدار حن ار ح أحإدار حأ ؾ حا ش و .ح

 ;Robayany & Augustine, 2019; Ayuba et al., 2019) اةجيتحا فليلحمؽحا لراس ت
El-Habashy, 2019; Iswajuni et al., 2018)إ تأحاست خلامحميمت سححTobin,s Qيمت سحح 

ىتؾححTobin,s Q(ح اتأحأنحميمت سح7007 حنتؾيجأ،ح7008امط حا ش و .ححدتوحي كت ح  كتلحا راتمؼ،ح
ا طيمتت سحالأنستتبح يمتت سحامطتت حا شتت و ،حإذحيتت ؼحاح  طتت دح اتتأحالأستتف رحا ستتؾام ح استتيؼ،ح ىتتؾحم اطعتت ح

ط يؽح اش و .حوط حأنحىذاحا طيم سحافلحأ ض حمؽحا طق يمسحا  شغدام ح ا  تأحةيتمسحربرمت حةقدمؼحا طس ع
 أداسحا ش و ت،حلأنوحميم سحطؾي حالأات ،ح يف طتلححست بوح اتأحبم نت تحح  مت ح فامت ح حة ظاتبحةقتلي اًح

يت ح تاحمط حاقا حمؽحأ ظ سحا  قلي ح يزيلحمؽحد  حا يم س.ح  اأحا  لؼحمؽحا  ربحا لراس تحيمطت حبدظ
 Tobin,s مفم حام سحامط حا ش و حب س خلامحىذاحا طيم س.حإ حأنحا صمغ حالأ عت حشتدؾ  ححح ست  ح

Qحو     أ:ح

( = الكيسة الدهقية لحقهق السلكية+ قيسة الالتاامات/ إ سلالى قيسلة ( Tobin,s Q قيسة الذركة
 اةصهل

أنوح اأحا  لؼحمؽحةفلدحط  حام سحامط حا ش و ،حسؾاسًحا طف طلهححومسا سب  يخلص الباحث إلى
اف كتت حىتتؾححTobin,s Q اتتأحا طفاؾمتت تحا طر ستتكم ح قتتاحأ حا طف طتتلهح اتتأحا ستتؾ ،حإ حأنحميمتت سح

أ ضتتت حىتتتذهحا طقتتت يمس،حلأنتتتوح حاق صتتت ح اتتتأحا طفاؾمتتت تحا طر ستتتكم ح قتتتا،حبتتت حا  تتتذح تتتأحاح  دتتت رح
حً .ا طفاؾم تحا طر سكم ح ا سؾاموحمف

تحليلللم الع شلللة بلللين مدلللتهى الإفرلللاح الفعللللى علللن كفايلللة رأس السلللال وإدارة  6-5
 السخاطر ذات الرلة وقيسة البشك التجارى وااتقاق الفرض الرئيدى للبحث 

 ;Ndedi & Ketuma, 2015; Šútorová & Teplý ,2014)اةكقتتحبفتضحا لراست تح
Gual, 2012)اؾدحة ثد حوكد ح طف يد حب ز ح اأحح IIIاتأحأداسحا كظتؾ حا  ج ريت ،ح قتلحةاجت حا كظتؾ حح 

   عحأسف رحا ك رل ح اأحا ق  ضح ا رلحمؽحاح  اضح  اكم حةفاك حا زي د ح أحرأسحا ط  ،حمطت حستمكؾنح
 وحب   حالأث ح اأحا طدزانم ححا فطؾمم ح    أحا ل  ،ح    ح أحا ك ت  حا ن ق  مت ح  ظكدتذحمفت يد حبت ز ح

IIIا ط ارتتت حمتتتؽح تتتر حزيتتت د حا طركغتتت حا ر ط نمتتت حستتتدؤدفحإ تتتأحانخكتتت ضح.حوطتتت حأنحزيتتت د حالأ تتتؾ ح
ا  صتتظم حا ر طتت نأحمتتؽحا نتتبح وتت  تحا  صتتظم .ح  تتلحةاجتت حا كظتتؾ حإ تتأحةقادتت حا طختت ط حاحاط  متت ح
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 اطركغتت حا ر ط نمتت ح  فتتؾيضحا زيتت د ح تتأحالأ تتؾ حا ط ارتت حب  طختت ط ،حمتتؽح تتر حإ تت د حةخصتتمصح
 اتأحامطت حالأمت حا تذفحبتل رهحيتؤث حستادً حاد حنستد حةؾزيفت تحالأربت ح.حازسحمؽحمر  غي حا ر ط نم ،ح ةق
حا يمط حا سؾام ح يذهحا كظؾ .ح أسيؼحا كظؾ حمؽح ر حانخك ض

 ;Giordana & Schumacher, 2017)  قتلحاةكقتتحدراست تحأ ت فح  اتأحا فكتسحمتؽحذ تػ،ح
Knevels,2014)اأح اؾدحة ثد حإاج بأححةك ام حب ز ح III اتأحح أسحا ط  ح ا سدؾ و،يمط حي فا حبح 

متتؽحمختت ط حا  خاتتفح تتؽححستت قا حIIIا ف رتتلاتحلدتت حا ف داتت حا   ا طمتت ح اكظتتؾ .حوطتت حأنحمقتت راتحبتت ز ح
 ا سلادحا طص  أح ةرسؽحا سرم حا ط  م ح اقظ عحا طص  أ.

حححححح،حةؾ تتاتحدراستت حا صتتفدلفوفللى البي للة السرللرية  وبللالتظبي  علللى البشللهك السقيللدة بالبهرصللة
 اتأحاتؾد حا  قت ري حا ط  مت حمطعات ح تأحزيت د حنستد ححIII أح اؾدحة ثد حإاج بأح طف يد حبت ز حإ(ح7006 

 تتت  أحا تتتل  حا  شتتتغداأحإ تتتأحااطتتت  أحالأ تتتؾ ،ح ةخفتتتمضحا طستتت رق تحا فامتتت .حوتتتذ ػح اتتتؾدحةتتت ثد ح
 زيت د حا يمطت حح(Tobin’s Q)ااج بأح يذهحا طف يد ح اأحامط حا كظؾ حا طستجا حمطعات ح تأحزيت د حامطت ح

 امطتت حا كظتتػحيزيتتلحمتتعحالأثتت حاحاجتت بأححIII ستتؾام حلأستتيؼحةاتتػحا كظتتؾ .ح أنحا  ك  تت حبتتدؽحمفتت يد حبتت ز حا
ح  اػحا طف يد ح اأحاؾد حا  ق ري حا ط  م .

والستعلقللة بالإفرللاح عللن كفايللة رأس السللال وإدارة  IIIوليسللا يتعللل  بالدعامللة الثالثللة مللن بللازل 
،ح فاتتتأحا تتت لؼحمتتتؽحأنحاح صتتت حح تتتؽحا طختتت ط ح وك اتتت حرأسحا طتتت  ححغتتتأحالسخلللاطر برلللفة خاصلللة 

حWorldcom ححEnronب ى طتتتت محوكدتتتت ح اتتتتأح اتتتتوحا خصتتتتؾصحبفتتتتلحانيمتتتت رحا فليتتتتلحمتتتتؽحا شتتتت و تحح
،ححإ حأنحمصظاححاا طخ ط  احيكل ح(Nahar et al., 2016A)حح7009-7007 الأزم حا ط  م ح أح

ذ ػح تتنحا فليتلحمتتؽحا كظتؾ ح حةتزا حم تت دد ح تأحا  ق يت ح تتؽحلألاكمت حالأ ت ادح اتأحأنتتوحاأ دت رحستدئ ا.ح تت
ىذهحا قض ا ،حبغضحا ظغ ح ؽحا ظابحا ط زايلح اأحاح ص حح ؽحىذهحا طفاؾم ت،ح ستككدؽحررمستددؽ.ح

،حأنتتوح تتأحا ؾا تتع،حاطكتتؽحا  دتت رحمفاؾمتت تحا طختت ط ح رأسحا طتت  ححس ستت ،حبطفظتتأحأنيتت حاطكتتؽحأنحاةول
 ;Rezaee & Tuo, 2017مط حاقا حمؽحربرد ي ح مزاا ى حا  ظ  ستم حةطع حامط حمر طا ح اطظ  سدؽ،ح

Aryani ,2015)أنوح اأحا  لؼحمؽحأنحا طفاؾم تحا طس قكام حةف ك حذاتحأىطم حلأ ر  ححالثانى (.ح
ا طصار ح ةخ ذحا ق ار،حإ حأنوحاطكؽحأنحةفتؾنحىتذهحا طفاؾمت تحلدت حمؾثتؾ ح ديت ،ح ب   ت  أح تلحةفتؾنح

 Farahat) طاتت حمتتؽحا طستت عط يؽحا تتذيؽح تت ر احاح  طتت دح اتتأحىتتذهحا طفاؾمتت تحستتكدً ح اتتل   فحا طر
.ح  ذ ػحاف قلحمفل حا  ق ي حأنحمع حىذاحاح ص حح تلحاكتؾنح توحةت ثد حستاكأح اتأحستف حستيؼح(2016,

حا كظػ.
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ةزيلحا طظ  عحا  أحةفؾدح اأحا كظػ،حمق رن حب   ف  م ،حنغد حام موحب ح ص حح ،على الجانل الآخر
 Financialا حرأسحا ط  ح  دار حا طخ ط حذاتحا صا ،ح  س ظ داًحإ أحو حمؽحا ظغ ي حا ط  مت ح ؽحوك 
theoryنغ يت حا  طؾيت ح Finance Theory  حيتؤدفحاح صت حح تؽح73،حنغ يت حاح م ات تحرأسحا طت،

ا طزيتتلحمتتؽحا طفاؾمتت تحإ تتأحزيتت د حامطتت حا كظتتػ.ح أحتتلحا رتتؾا زحا ي متت ح و صتت حح تتؽحا طفاؾمتت تحذاتح
 حبكك اتتتت حرأسحا طتتتت  ح  دار حا طختتتت ط حذاتحا صتتتتا حىتتتتؾح ؾا تتتتبحةفاكتتتت حرأسحا طتتتت  .ححدتتتتوحأنحا صتتتتا

اح صتتت ححيتتتؤدفحإ تتتأحزيتتت د حامطتتت حا كظتتتػ،حإمتتت ح تتتؽحط يتتت حةخفتتتمضحةفاكتتت حرأسحا طتتت  ح اتتتأحا  طؾيتتت ح
حا خ راأحأ حزي د حا  ل ق تحا ظقلا حإ أحمس ىطأحا كظػ،حأ حواديط .ح

،ح ىتؾحالأمت حVolapility in Stocksؽحةقادت تحالأستيؼح طت حأنحارةكت عحمست ؾفحاح صت ححاقات حمت
ا ذفحيل عحا طس عط يؽحإ أح كضحةقلي ىؼح طس ؾفحا طخ ط ،ح مؽحثؼحةخفمضحمفل حا ف رلحا طظاتؾ ح

 ;Al-Maghzom et al.,2016A; Vennet & Meulman, 2016) ظتلحشت اسحأستيؼحا كظتػ
;Zer, 2015; Elshandidy ,2011)ح.ححح

 حا طلراتت ح تتأحا كؾر تت ،حب  طق رنتت حمتتعحا كظتتؾ حلدتت حا طلراتت ،حاكتتؾنح تتليي ح متتؽحا طتت اححأنحا كظتتؾح
مس ؾفحأ اأحمؽحاح ص ححبسكبحةف ضتي ح طزيتلحمتؽحا كرتصحا فت محا تل د .ح كتأحأستؾا حرأسحا طت  ،ح
ةرتت   حا كظتتؾ حزيتت د حرأسحا طتت  حب  تت حةفاكتت حمطكظتت .ح تتأحمعتت حىتتذهحا رتت  ت،حةفتتؾنحا كظتتؾ حم رطستت ح

 تتتأحةق ري ىتتت حا ط  متتت ،ح ىتتتؾحالأمتتت حا تتتذفحمتتتؽحشتتت نوحأنحاقاتتت حمتتتؽحمختتت ط حح و صتتت حح تتتؽحا طفاؾمتتت ت
ا طفاؾم ت،حمط حاسطححبتا ذا ححطا حالأسيؼح رأسحا ط  (حب فاك حأ  ،ح ىتؾحالأمت حا تذفحبتل رهحيتؤدفح

 , Farahat,2016; Nahar et al.,2016A; Hassan)إ تأحةرستدؽحا ف رتلح تأحمق بت حا طخت ط 
2014; Barth et al.,2013)ح.ح

أنحاح صتت ححضتت  رفح تتمسح قتتاحلأنحا غتت  بحاح  صتت دا حة غدتت ححCaruana (2011) يؤوتتلح
بتستتت ط ارح ىظتتت  حإضتتتظ ا حا  صتتت دف،ح متتتؽحثتتتؼحار تتت جحا طستتت عط  نحإ تتتأحاح صتتت حح تتتؽحا طفاؾمتتت تح
ا لامق حا ط فاق حبكك ا حرأسحا ط  ح  دار حا طخ ط ح اظغ ح دي ح ك حإ لارححكؼحلأل اضح  اراتحم  م ح

فؽحأاضً حلأنوحأم حادلح ايدئ تحا  ظغمطم ح احش ايم ح اأحا كظؾ حمؽحأا حإنش سحنغ محمت  أحادل ،ح  
حمس ق .

                                                 
   يلبحا  رمساح و ص ححىؾحح ا حا ش و حإ أحزي د حرأسحا ط  ح،ححCapital need theory   قً ح ظغ ي حا ر ا حإ أحرأسحا ط  ح73

حب   حةفاك .
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 7007The  تتذ ػحأشتت رتح رشتت حا فطتت حا طفظمتت حب ح صتت ححا طفتتززح تتأحا ططافتت حا ط رتتل ح تت م
UK’s حEnhanced Disclosure Task Force(2012)أنحا طفاؾمتت تحا تتؾارد ح تتأحةق يتت حح

اتت حرأسحا طتت  ح  دار حا طخت ط حة تتمححمفاؾمتت تح تتؽحا  طؾيت حا طصتت  أ،ح ا  تتأحةفتتؾنحاح صت حح تتؽحوك 
ذاتح تتتا حب قتتتلي حا  تتتل ق تحا ظقلاتتت ح ةقدتتتمؼحالأستتتتيؼ.ح تتتذ ػحي ؾ تتتعحأنحةتتتزدادحا طفاؾم ةمتتت ح تتتأحأبرتتتت ثح
ا طراادؽحبفلحا  ط دحةق ي حوك ا حرأسحا ط  ح  دار حا طخ ط ،ح ىتؾحالأمت حا تذفحبتل رهحيتؤدفحإ تأحزيت د ح

حردح ف حا سؾ حةج  حأبر ثح ةظكؤاتحا طراادؽ.ح أ

حدتوحةؾ تاتحإ تأحانخكت ضحةشت تحح Niessen-Ruenzi et al.( 2015) ىتذاحم أ لةتوحدراست 
ةؾ فتتت تحا طرااتتتدؽحبفتتتلحا تتتلارحةق يتتت حوك اتتت حرأسحا طتتت  ح  دار حا طخ ط  ا ل  متتت حا ع  عتتت (،ح ب   تتت  أح

بفتتلحا  طتت دحةق يتت حوك اتت حرأسحا طتت  ح  دار ححأ تتدرتحا  ظكتتؤاتحا خ  تت حبتت  طراادؽحا طتت  ددؽحأ عتت حد تت 
حا طخ ط حمؽح ك حا كظؾ .ح

 طتت حافتتززحاح صتت حح تتؽحا طفاؾمتت تحذاتحا صتتا حبكك اتت حرأسحا طتت  ح  دار حا طختت ط حذاتحا صتتا ح
 -Practical Lookingمكيؾمححط ا حا طس عط يؽحبشك ح ف  ،ح يؾحيؾ  حمفاؾم تح طامت حمست قكام ح

Forward Information اظافيؼح اأحا طش   ح ا  يليتلاتحا  تأحةؾااتوحا كظتػ،ح متؽحثتؼحاطكتؽحح،حوط
أنحةتتؤدفح عمكتت حاحنتتذارحا طدكتت ح يتتؼ.حمتتؽحن حمتت حأ تت فحاطكتتؽحأنحاستت  لحاح صتت حح تتؽحوك اتت حرأسح
ا ط  ح  دار حا طخ ط حذاتحا صا ح اأحةرسدؽحإدار حا طخ ط ،ح   كظؾ حا  أحة كظأحمظيجً ح ؾيتً ح دامقتً ح

وك اتتتتتتتت حرأسحا طتتتتتتتت  ح ا طختتتتتتتت ط حةفتتتتتتتتؾنحأ عتتتتتتتت ح تتتتتتتتلر ح اتتتتتتتتأحةرستتتتتتتتدؽحإدار ححح تتتتتتتتلادحةقتتتتتتتت ري ح تتتتتتتتؽ
 .(Farahat, 2016; Hassan ,2014)ا طخ ط 

ب حض   حإ أحذ ػ،ح تنحاح ص حح ؽحأداسحا كظػحاطكؽحأنحاقات حمتؽححتل ثحاحىطت  حا تذفحاطكتؽح
ا    تلحأنحيتؤدفحإ تأح شت حا كظتؾ حأ حا كشت ح تأحا طست قك ،ححدتوحاست  لحاح صت حح تأحا رتلحمتؽح تلمح

 انخكتتت ضحةقتتتلي حا طختتت ط ح ب   تتت  أح كتتتضحم ظادتتت تحرأسحا طتتت  ح  غظمتتت حا طختتت ط .ح ضتتترًح تتتؽحأنح
ا كظتتؾ حا  تتأحةقتتؾمحبتت   ق ي ح تتؽحوك اتت حرأسحا طتت  ح  دار حا طختت ط حذاتحا صتتا حبؾضتتؾححمتتعحا غتت  بح

عط يؽحا ط  متتو،ح حةستتي ح قتتاح اتتأحا طشتت  دؽحم  بف يتت ح ا    بتت ح اديتت ،ح فتتؽحأاضتت ح ضتتط نحأنحا طستتت 
ح.(Abdel-Azim&Abdelmoniem,2015; Aryani,2015) ا طؾد دؽحاشف  نحب لأم نح ا عق 

 استت ظ داًحإ تتأحنغ يتت حأ تتر  حا طصتتار ،ح تتتنحا كظتتػح تتوح ر تت ح تتمسح قتتاحمتتعحا طستت ىطدؽ،ح  فتتؽح
أاضً حمعحا لارظدؽح ا طق  ضدؽ،ح  ذ ػحيؾااتوحا كظتػحبطشت   ح و  ت حأ عت حةفقدتلاًحة طعت ح تأح تلمحةط ثت ح
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،ح ب   ت  أح حاست ظمعحAdverse Selection74ا طفاؾم ت،حا طخت ط حالأ رامت ،ح اح  مت رحا طفت  س
ا تتلارظؾنحةرادتت حأداسحا كظتتؾ حستتؾفحمتتؽح تتر حا طفاؾمتت تح ا  قتت ري حا ط  متت حا ستت بق ،حن ىمتتػح تتؽحالأداسح

 تنتوح  قادت ح تلمحا طس قكاأ.ح بظت سًح اتأحذ تػ،ح   قتً ح ظغ يت حا ؾو  ت ،ح نغ يتوح تلمحةط ثت حا طفاؾمت ت،ح
 ا  تتأحيظشتت حح-ةط ثتت حا طفاؾمتت تحبتتدؽحا طتتلي يؽح أ تتر  حا طصتتار ،حأاضتتً ح  خفتتمضحةفتت  م حا ؾو  تت ح

 تتتنحا كظتتؾ حستتؾبحةقتتلمحةق يتت اًح تتؽحح- ظيتت ح جتتؾ حبتتدؽحةقدتتمؼحا طتتلي يؽح ا طستت عط يؽح ستتف حستتيؼحا كظتتػ
نحاقاتت حمتتؽحستتؾسح ضتتفي حمتتؽح تتر حاح صتت حح تتؽحا طزيتتلحمتتؽحا طفاؾمتت ت.حالأمتت حا تتذفحمتتؽحشتت نوحأ

ا  قدمؼحىذاح ب     أحةس كدلحا كظؾ حمؽح ر ح اتؾدحةرستؽحوكدت ح تأح ؾارتلحالأستيؼحا ط ؾ فت ،ح ب   ت  أح
 ,Farahat)حRisk Adjusted Performanceةرستؽحالأداسحا طفتل حب  طخت ط حبفتلحاح صت حح

2016; Aryani, 2015; Zer,2015 ;Abdel-Azeim & Abdel-Moniem,2015) ح.ح

إ تتأحأنحاح صتت حح تتؽحمختت ط ححAl-Hadi et al.(2016)ا ستتم  ،حأشتت رتحدراستت حح  تتأحنكتتس
ا ستتتؾ حاستتت  لحا طستتت عط يؽح اتتتأح يتتتؼحا طختتت ط حا ط ةدظتتت حبتتت  كظؾدحدا تتت ح  تتت رجحا طدزانمتتت حا فطؾممتتت  ح
 ا  ظكؤحب ث رى ح اأحا قؾارؼحا ط  م ،ح ا  ل  حا ظقلف ح ةرسدؽحا شك يم حيمط حي فا حب ف ض تحا طخ ط ،ح

ثقتت حا طستت عط يؽح تتأحا قتتؾارؼحا ط  متت ،ح ا رتتلحمتتؽحستتؾسحةستتفد حا طختت ط ح ستتؾسحةخصتتمصحرأسحح زيتت د 
ا ط  ،حوط حأنحةؾ د حا طفاؾم تح ؽحوك ا حرأسحا ط  ح  دار حا طخ ط حذاتحا صا ح أحا  ق ي حا سظؾفح
 اكظتتتػح تتتوحآثتتت رح اتتتأحوكتتت س حا ستتت عط رحمتتتؽح تتتر حةلنمتتت حوتتت حمتتتؽحةخفتتتمضحا ستتت عط رح ا طد  غتتت ح تتتأح

ح.Under-investment and Over-investmentس عط را 

ب حضتت   حإ تتأحذ تتػ،ح تتتنحارةكتت عحمستت ؾفحاح صتت ححمتتؽحا طتت اححأنحيزيتتلحمتتؽحستتدؾ  حالأستتيؼحمتتؽح
 ر حاتذ حا طست عط يؽحا تذيؽحىتؼحأ عت حثقت حبت نحالأستيؼحة تلا  حب ستف رح  د ت ،ح ىتذاحبتل ر ح توحةت ثد ح

حح تؽحوك ات حرأسحا طت  ح  دار حا طخت ط حذاتحا صتا ح كد ح  اج بأح اأحامطت حا كظتػ.حوطت حأنحاح صت 
اسطحح اطس ىطدؽح ا طراادؽحا ط  ددؽحمؽحةقدمؼحأسيؼحا كظػحبشك حمظ سبح ةؾ تعحا يمطت حا ستؾام حبشتك ح
أ عتت حد تت ،ح ب   تت  أح تتتتنحةتتؾا  حا طفاؾمتت تحا ف يمتتت ح تتؽحا طختت ط ح رأسحا طتتت  حا ط تت حح طؾاايتت حىتتتذهح

                                                 
ي ؼحاس خلامحو حمؽحا طخ ط حالأ رام ح ا   م رحا طف  سح أحا   ص دح  دار حا طخ ط ح ا   مدؽح ؾ فحا طؾا فحا  أحاكؾنح دي حح74

اؾم تحبدؽحمخ افحا طس عط يؽحا ذيؽحافطاؾنح تأحأحلحالأط ابح أح ضعحض رحن مج ح ساؾ حط بحآ  .حإنح اؾدح لمحةط ث ح اطف
ا ستتتؾ حا طتتت  أحاقؾدنتتت حإ تتتأح فتتت  حاح طتتت  ح اتتتؾدحمختتت ط حوكدتتت  ح ر  متتت رحا طفتتت  سحأ حا طختتت ط حالأ رامتتت .حن مجتتت ح اطفاؾمتتت تحلدتتت ح

 طظ جتت تحأ حا فطتترسحا ط ف  ئتت حبتتدؽحا دتت رعح ا طشتت  فح،حةتت ةأحا ظ تت راحا خ طئتت حإ تتأحا ستتؾ .ح تتاحىتتذهحا ر  تت ح،حةفتتؾنحإمك نمتت حا  متت رحا
ح.ح (Sarlak & Johari, 2016)  ا سدئدؽحأ ع 
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أستتتف رحالأستتتيؼح ا تتتذفحبتتتل رهحاطظتتتعحاحضتتت ارحبستتتطف حا كظتتتػح بقتتت سحا طختتت ط حاطظتتتعحا طد  غتتت ح تتتأحةقتتتلي ح
 .(Farahat, 2016;Hassan,2014) الأ ط  ح اأحا طلفحا ظؾي 

 نغ اًحلأنحا  ق ري حا ط  م حةؾ  حمفاؾم تحأس سم ح اطس عط يؽح كت حأنحةقت رحشت اسحأ حبمتعحالأستيؼ،ح
  تً ح تأحأستف رحأستيطو،ححدتوحةفظتأح تنحا كظتػحذاتحا ؾضتعحا طت  أحا طدشت حمتؽحا طت اححأنحيت فحارةك

ىتتذهحا طفاؾمتت تحإشتت ر حااج بمتت ح اطستت ىطدؽ.ح تتأححتتدؽحأنتتوح ظتتلم حةفتتؾنحا طفاؾمتت تحستتاكم ،ح تتتنحستتف ح
ا ستتيؼحستتمقلمحاشتت ر حستتاكم حإ تتأحا طستت ىؼح ىتتؾحالأمتت حا تتذفحبتتل ر حيتتؤث حستتادً ح اتتأحامطتت حا كظتتػ.ح  تتذ ػح

حValue Relevance حمقتتتلر حةقدمطمتتت ح   قتتً ح ظغ يتتت حاحشتتت ر ،ح تتتتنحاح صتتت ححيؾ تتت حمفاؾمتتت تح يتتت
 اطستتتت عط يؽ،ح طتتتتؽح ر تتتتوحافظتتتتأحا كظتتتتػحإشتتتت راتحإ تتتتأحأ تتتتر  حا طصتتتتار حمتتتتؽحأاتتتت حةفزيتتتتزحامط يتتتت ح

 (Aryani,2015ح.ح

،ح ا  تأحةؾ تاتحإ تأحأنحا كظتؾ حا  تأحJizi & Dixon (2017ح ( ىتذحم ا لةتوحأاضتً حن ت راحدراست 
  دار حا طخت ط حةتز دحا طست عط يؽحب  طفاؾمت تحةكصحح ؽحمر ؾفحأ ضت ح طفاؾمت تحوك ات حرأسحا طت  ح

ا رزم ح  قدمؼحأ ؾ يؼحا ط  م ،حمط حاقا حمؽحح   ح لمحا    لحيمط حي فا حبكدئ حا طخت ط حا خ  ت حبيتؼح
 ةفزيتتتزحا قتتتلر ح اتتتأحم  بفتتت حمط رستتت تحاحدار .حالأمتتت حا تتتذفحانفكتتتسح تتتأحأستتتف رحالأستتتيؼ،ح أدفحإ تتتأح

 ،حأش رتحا ظ  راحإ تأحأنحا طر تؾفحا شت م ح ر صت حح تؽحوك ات حث نمح .ةرسدؽحإاط  أح  رلحا س عط ر
رأسحا ط  ح  دار حا طخت ط حذاتحا صتا حةتؼحةقدمطتوحمتؽح كت حا طست عط يؽح نقت حثقت حأ اتأ،ح ىتؾحمت حأدفح

 إ أحةقاد حا  قاد تح أح ؾارلحالأسيؼح اف محا    أ.ح

ر حا طخت ط حذاتحا صتا ح بتدؽحبتدؽحاح صت حح تؽحوك ات حرأسحا طت  ح  داحالع شة التأثيريلة  ب راد 
 Jizi & Dixon, 2017; Dignah et )75امطت حا كظتػ،حي ضتححاةكت  حا فعدت حمتؽحا لراست تحا ست بق 

al.,2017; Kakanda, 2017; Al-Mghzom et al., 2016; Zer, 2015; Niessen-
Ruenzi et al., 2015; Louhichi & Zreik, 2015;  Oyerogba, 2014)اتأح اتؾدحح 

 بأح و ص حح ؽحوك ا حرأسحا ط  ح  دار حا طخ ط حذاتحا صا ح اتأحامطت حا كظتؾ .ح ت  كظؾ حة ثد حااج
ا  تتأحةكصتتحح تتؽحا طزيتتلحمتتؽحا طفاؾمتت تحذاتحا صتتا حبكك اتت حرأسحا طتت  ح  دار حا طختت ط حيتتزدادحأستتف رح

                                                 
نغ اًح ظلر حا لراس تحا  أحةظ   تحا فر  حبتدؽحاح صت حح تؽحوك ات حرأسحا طت  ح  دار حا طخت ط ح تأحا طؤسست تحا ط  مت حبصتك ح  مت ،حح75

ا لراس تحا س بق حا  أحةظ   تحاح صت حح تؽحإدار حا طخت ط ح تأحا شت و تحلدت ححوعد حمؽح ا كظؾ حبصك ح    ،حا  طلحا د حوح اأ
ا ط  متت حا طقدتتل حب  كؾر تت ،حنغتت اًح ؾاتتؾدحمختت ط حم شتت بي حبتتدؽحا كظتتؾ ح ىتتذهحا شتت و تحأىطيتت حا طختت ط حا ستتؾام ،حا طختت ط حا  شتتغدام حح

 ,Alzead) رض حا فطرس،حمخ ط حا فك س ح الأداسحا ط طعا ح أحمخ ط حا صظ   ح ا طظ  س (،ح مخ ط حا  سؾي ،حمخ ط ح ر  تح ح
ح(2017
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حت  زححاسيطي حمق رن حب  كظؾ حالأ  حا ص حً .ح كظت سًح اتأحنغ ي تأحاحشت ر ح ا ؾو  ت ،حاكتؾنح تلفحا كظتؾ 
 و صتت ححا  م ريتتً ح تتؽحمزيتتلحمتتؽحا طفاؾمتت تح اطستت عط يؽححتتؾ حوك اتت حرأسحا طتت  ح  دار حا طختت ط حمتتؽح
أات حا رتلحمتؽح تلمحةط ثت حا طفاؾمت ت،ح ةخفتتمضحوت حمتؽحةفت  م حا ؾو  ت ح ةفاكت حرأسحا طت  ،ح أاضتتً ح

 ح  اتتت حامطتتت حاحشتتت ر حإ تتتأحاتتتؾد حإدار حا طختتت ط ،ح أ دتتت اًحاحشتتت ر حإ تتتأحأنحا كظتتتؾ ح تتت در ح اتتتأححط اتتت
ح اطس عط يؽ.ح

 ;Robayany& Augustine, 2019; Alzead,2017)  تلحا  اكتتحبفتضحا لراست تحا ست بق 
Kamaruzaman et al., 2019)حتلأثير سللبىمعحا لراس تحس  ك حا ذو  ححدوحةؾ تاتح ؾاتؾدح ح

إ أح لمحح و ص حح ؽحوك ا حرأسحا ط  ح  دار حا طخ ط ح اأحأداسح امط حا كظػ.ح  لحي اعحسكبحذ ػ
 تتلر حا كظتتؾ ح اتتأح  تتفحمفاؾمتت تحا طختت ط ح تتأحا  قتت ري حا ط  متت حبؾضتتؾح،ح قتتلحا  تتذحا طتتلي حبفتتدؽح
اح  د رح ؾا بحىذاحاح ص ححمعت حا  فاكت حا  تأحةكتؾ حا طظت  ع،ح ا فشتفح تؽحاست  اةمجم ةيؼ.ح ب   ت  أح

 ي اقأحأ ر  حا طصار حمفاؾم تحلد حو ما ح حةاكأحم ار  اؾنحا موح.ح

 الراست تحا ست بق ح تأحمجت  حا فر ت حا   ثد يت حبتدؽححتتبع التظهر التلاريخىمتؽحح- د حوح يخاصحا
إ تتتأححلاثتتت حا لراستتت تحح-اح صتتت حح تتتؽحوك اتتت حرأسحا طتتت  ح  دار حا طختتت ط حذاتحا صتتتا ح امطتتت حا كظتتتػح

 & Santos & Coelho, 2018; Malafronte et al.,2018; Bravo, 2017; Jizi)الأاظكم ح
Dixon, 2017; Dignah et al.,2017; Zer, 2015; Niessen-Ruenzi et al., 2015; 

Louhichi & Zreik, 2015)تأحا تل  حا ط قلمت ح ةرليتلاًحا ؾ ات تحا ط رتله،ح ا ك ازيت ،ح است  ا م ،ححح 
 Kamaruzaman)   نس ،ح أسم ،ح وذ ػح أحا تل  حا ظ ممت  م  دزي ح،حإنل نستم ،حا ستفؾدا ،حنمجد يت (

et al., 2019; Robayany & Augustine, 2019;  Alzead, 2017 ; Kakanda, 
2017; Al-Mghzom et al., 2016)ح

 ;Jizi & Dixon, 2017; Dignah et al.,2017) يرحترحا د حتوحاةكت  حبفتضحا لراست ت
Kakanda, 2017;  Al-Mghzom et al., 2016; Zer, 2015; Niessen-Ruenzi et 

al., 2015اأحا  لؼحمؽحا  ربحبدئ حا  ظكد  ححدوحةتؼحا  ظكدت ح اتأححمجال التظبي (حمؽححدوح 
حاطمعحا كظؾ حا طقدل حب  كؾر  .ح

 Robayany & Augustine, 2019;  Kamaruzaman et)بدظطت حا  اكتتحا تدفضحاي ت 
al., 2019 ; Santos & Coelho, 2018; Malafronte et al.,2018; Alzead, 2017 ; 

Bravo, 2017; Louhichi & Zreik, 2015; Oyerogba, 2014)  متعحا لراست تحست  ك ححح
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 ححدوحةطتح اأحا شت و تحا طقدتل حب  كؾر ت حمست دفل حمجال التظبي  وبي ة التظبي ا ذو حمؽححدوح
حا قظ عحا ط  أ،ح   ربحطكمف حنش طو،ح  ط رحإ لادحا  ق ري حا خ صحبيو.ح

بي للة ؽححدتتوحمتتح (Kakanda, 2017, Oyerogba, 2014) طتت حاةكقتتتحبفتتضحا لراستت ت
،ححدتتوحةتتؼحا  ظكدتت ح اتتأحا كظتتؾ حأ حا شتت و تحا طقدتتل حالتظبيلل  واختلفلل  مللن حيللث مجللال التظبيلل  

حدتوحةتؼحا  ظكدت حح (Alzead, 2017 ; Al-Mghzom et al., 2016)بكؾر ت حنمجد يت .ح ب  طعت 
 ,Jizi & Dixon, 2017; Bravo, 2017; Zer) اتأحا كظتؾ حأ حا شت و تح تأحا ستفؾدا .ح أاضتً ح

2015; Louhichi & Zreik, 2015)حدتتوحةتتؼحا  ظكدتت ح اتتأحا كظتتؾ حأ حا شتت و تحب  ؾ اتت تحح
حا ط رلهحالأم يكم .

 ,Santos & Coelho)  ب راد حا لراس تحا س بق ،حسؾاسحا  تأحةطتتح تأحا تل  حا ط قلمت ،حمعت ح
2018; Jizi & Dixon, 2017; Dignah et al.,2017; Zer, 2015; Niessen-Ruenzi 

et al., 2015; Louhichi & Zreik, 2015;أ حا  تتتأحةطتتتتح تتتأحا تتتل  حا ظ ممتتت ،حح
 ,Kamaruzaman et al., 2019; Robayany & Augustine, 2019; Alzead)معت 

2017 ; Kakanda, 2017; Al-Mghzom et al., 2016)ححدتوحاتفاشيلا مشيجيلا  ي ضتح:حح،
ا ط  م ححس خ اجح ام سحامؼحا ط غدت ات،حثتؼحاةدفتحا طظياحا  ظكمقأحا ق رؼح اأحةراد حا طر ؾفح اقؾارؼح

ا  كتت تحا فر تت تحا   ثد يتت حبدظيطتت حبتستت خلامحنطتت ذجحةرادتت حاحنرتتلارح تتأحل  كد يتت ،ح ىتتؾحالأمتت حا تتذفح
يكتت رحةؾاتتوحا د حتتوح تتأحا  متت رهح اطتتظياحا  ظكمقتتأح   دتت رحا فر تت حا   ثد يتت حمرتت حا لراستت  حب   د رىتت ح

حا طظيجم حالأ ع حمرسمً ح ذ ػ.

بتمك نم حة ثد حمس ؾفحاح ص ححا كفاأح ؽحوك ا حرأسحا ط  ح  دار ححبشاء  على ذلك يعتقد الباحثو 
ا لراس تحا س بق ححونتيجة لتزار  نتائا اأحامط حا كظؾ حا  ج ري ح أحمص .ح ا طخ ط حذاتحا صا ،

بي لة التظبيل  أو بلاخت ف بش نحاةج هحا فر  حا   ثد ي حمر حا لراس ،حم بدؽحة ثد حإاج بأحأ حستاكأ،ح
ب   رق حمؽحملفح اؾدحا فر  حا   ثد يت ح تأححمجال التظبي   فيرى الباحث أنو من السشظقى الإدتفاء

إةجتت هحمرتتلدح  اتتػحا فر تت ،ح  امتتوحيتتمطكؽحاشتت ق  حا كتت ضحالأ  ححدون تبشللى تتظ   حا كظتتؾ حا طصتت ي ح
ح ادروحوط حياأ:

H1بهرصلة السرلرية الفعللى علن كفايلة رأس   يؤثر مدلتهى إفرلاح البشلهك التجاريلة السقيلدة بال
 السال وإدارة السخاطر ذات الرلة على قيستيا
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الإفصاح مستوى 

الفعلي عن كفايت 

رأس المال وإدارة 

 المخاطر راث الصلت 

 
 قيمت البنك

 مشيجية البحث نسهذج و  6-6
 يعرض الباحث فى ى ه الجائية إلى نسهذج البحث ومشيجيتو كسا يلى 

 نسهذج البحث 6-6-1
 حححححححححححححححححححححبظ سًح اأح  ضحا دروحاطكؽحاش ق  حنطؾذجحا دروح اأحا ظرؾحا    أ:ح

ححححححححححححححححح
H1 

ححححححححححححححححححححححححححححححححححححح
                  

 

 
 مشيجية البحث 6-6-2

ةظت   ح  تر  متؽ  ذ تػفلرض الدراسلة   لاختبلار البحلث مشيجية الجائية ى ه فى الباحث يتشاول
  ةؾ م  ام س ا لراس ،حأد اتح اا اساتحا لراس ،   دظ  مج طع ا  ظكميم ، ا لراس    حمؽ حأىلاب

ح:ا    أ ا ظرؾ  اأ  ذ ػ ا لراس ،   ض ا  د ر ا لراس ،ح ن  را م غد ات

 التظبيكية الدراسة أىداف 6-6-2-1
ا طط رست ح بدئت   تأ  طاتأ د دت  إاجت د  تر  متؽ ا درتو  ت ض ا  دت ر ا  ظكدمت  ا لراست  ةست يلب

مست ؾفحإ صت ححا كظتؾ حا  ج ريت حا طقدتل حب  كؾر ت ح بتدؽ ة ثد يت   ر ت   اتؾد  اتأ ا طصت ي  ا طيظمت 
 ;Zer,2015)ا طص ي حا كفاأح ؽحوك ا حرأسحا طت  ح  دار حا طخت ط حذاتحا صتا ح امطت حىتذهحا كظتؾ 

Aryani,2015).ح

 الدراسة وعيشة مجتسع 6-6-2-2
ي فؾنحمج طع،ح مؽحثؼح دظ ،حا لراس حمتؽحوت حا كظتؾ حا  ج ريت حا طقدتل حب  كؾر ت حا طصت ي ح تر ح

حح76.(Nahar et al., 2016A; Aryani,2015; Zer,2015)،حام سً ح اأح7009-7007ا ك   حمؽح

(حمش ىل .ححدوحي دعحا د حوح007بظفً (،حبرجؼحمش ىلاتح حح04 با ح لدحا كظؾ حمر حا لراس ح 
ح.;Okolie, 2014)7007 حام سً ح اأح طاخ ن،حFirm-Year-Observationمل  ح

                                                 
ةؼحاس دف دحمش ىلاتحا كظؾ حا  أح ؼحي طكؽحا د حوحمؽحا رصتؾ ح اتأحا قتؾارؼحا ط  مت ح يت ،حأ حأستف رحأستيطي ،ح تر ح  ت  حا لارست ،حح76

ح وذاحا كظؾ حا  أحةفلح ؾارطي حا ط  م حبفطا حأاظكم 

 المتغير التابع المتغير المستقل
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 أدوات وإ راءات الدراسة  6-6-2-3
 اتأحستف ح رًحمؽحمؾ عحمد ش حمص ح مؾ عحا كؾر  حا طصت ي ح ارصتؾ حأدوات الدراسة ةشط ح

اح كتت  حا طظشتتتؾرح كظتتؾ حا فدظتتت ،ح ا  قتت ري حا ط  متتت حا طظشتتؾر حا طف طتتتل حمتتؽحم ا تتتبحا رستت ب تحم ضتتتطظ ح
ةق ري حمجاسحاحدار ،حب حض   حإ أحمؤش حاح ص ححا يم سأح ةراد حا طر ؾف،ح أ د اًحاح  ط دح اأح

ح(.7007 حا سدل،ح7008ا ظط ذجحا  ي ضم ح اححص رم ح  اأ،ح

،حTobin,s Q   ضطؽ حاح س  حامط حا كظػح ف حمشت ىل حبتست خلامحنطتؾذجححالدراسة إ راءاتأم ح
 ةتتؼحا رصتتؾ ح اتتأحدراتت ،حأ حمستت ؾف،حاح صتت ححا كفاتتأح تتؽحوك اتت حرأسحا طتت  ح  دار حا طختت ط حذاتح
ا صا حمؽح ر ح سط حبظؾدحاح صت ححا كفامت ،حا  تأحةتؼحا رصتؾ ح اديت حمتؽحةرادت حا طر تؾفح ا قت ري ح

شتتؾر ،ح اتتأحمؤشتت حا طط رستت تحا يم ستتم ح و صتت حح تتؽحوك اتت حرأسحا طتت  ح  دار حا طختت ط حا ط  متت حا طظ
ذاتحا صتتتا ،ح ا طشتتت  حمتتتؽحا لراستتت حا ظغ يتتت .حةتتتؼححستتت  حوتتت حمتتتؽحا ط غدتتت حا طستتت ق ح ا ط غدتتت حا  تتت بعح

ة ضتطؽحإستؼحح Microsoft Excelب نت ماح ب ست خلام إ ف   نمت  الا   شك   أ  ؾً حإ أحمصكؾ  ح
بفتتلحذ تتػ،حيتت ؼحإاتت اسحا  رادتت حح.ا ستتظؾات،حامطتت حوتترًحمتتؽحا ط غدتت حا طستت ق ح ا ط غدتت حا  تت بعا كظتتػ،ح تتلدح

ح(.7007اححص رأحمؽح ر حةشغد حنطؾذجحاحنرلارحا دسما،حام سً ح اأحا سدل ح

  الدراسة متغيرات وقياس تهصي  6-6-2-4
 تأحا جتل  ح مؾضتح ىؾ  ط   ام سم  م غد فحا لراس  ةؾ م  ةؼ  قل   ضحا لراس ، إ أ ب   اؾع

حا    أ:
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 الدراسة ى تهصي  وقياس متغير   2 دول 
 

 المرجع قياسه توصيفه نوعه المتغير

مستتتتوى الإفصتتتاح  -1

الفعلتتي عتتن كفايتتت 

رأس المتتتال وإدارة 

المختتتتتتتتتتتتتتتاطر راث 

 الصلت

Capital 

Adequacy 

Disclosure 

(CAD) 

 ٍسخقو

درجت إفصاح اىبْوك 

اىخجاريةةت  ةةِ م ايةةت 

وإدارة رأش اىَةةةةةةةاه 

اىَخاطر راث اىصيت 

)ٍخةةةةاطر اانخَةةةةاُ، 

اىسةةةةةوق ،اىخ ةةةةة يو، 

اىسةةةةةةةةيوىت، اىرفةةةةةةةة  

اىَةةاىي( ، و ةةذ حنةةوُ 

فةةي رةةورة مَيةةت أو 

 ّو يت

ٍِ خلاه  سَت  ذد بْود 

م ايةةت رأش اىَةةاه وإدارة 

اىَخةةةةةةاطر راث اىصةةةةةةيت 

اىخةةي حةةٌ اافصةةاح  ْ ةةا 

ع  يةةي إجَةةاىي بْةةود  فعييةةا

اافصةةةاح اىقياسةةةي  ةةةِ 

وإدارة م ايةةت رأش اىَةةاه 

اىَخةةةةةةاطر راث اىصةةةةةةيت 

ع ىبازه  III وفقا

(Ibrahim et al., 

2019; Hassan,2014 ; 

Zer, 2015; Vennet 

& Meuleman , 

2016; Nahar et 

al.,2016) 

 Firmقيمت البنتك  -2

Value (FV) 
 حاب 

اىَقابو اىَاىي اىَقذر 

مسعر  ةاده ىيَْ ة ة 

 ٍحو اىخقييٌ

 Tobins Q بْسبت 

ااىخساٍةاث  = )اجَةاىي 

اىقيَةةةت اىسةةةو يت ىحقةةةوق 

اىَينيةت(/ اىقيَةةت اىذفخريةةت 

 اجَاىي الأروه .

ويخٌ اا خَةاد  يةي سةعر 

اا  ةةةاه فةةةي يةةةوً اىعَةةةو 

اىخةةةةةاىي ىخةةةةةاري  حقريةةةةةر 

 ٍرا ب اىحساباث.

 2117)طيخاُ،

 ,Aryani؛2115؛رٍييي،

2015) 

ح

 تحليم الشتائا واختبار فرض الدراسة 6-6-2-5
 الإحرائىأدوات التحليم  -أ

ةتتؼحاستت خلامحبفتتتضحأستت  دبحاححصتت سحا ؾ تتتكأح ط غدتت اتحا لراستت حو  ؾستتتاحا رستت بأح احنرتتت ابح
(حةؼحاح  طت دح اتأحنطتؾذجحاحنرتلارحا دستما،.ح  تلحةتؼحH1ا طيم رف.ح ح  د رحا ك ضحا  رمسأحالأ   

ح ا طظ ستتتتبح  شتتتتغد ح(14.2)اح تتتتلارحر تتتتؼحححSTATAةشتتتتغد حنطتتتتؾذجحاحنرتتتتلارحبتستتتت خلامحب نتتتت ماح
Panel Data  ح(7070  ض ،ح

 Descriptive Statisticsالإحراءات الهصفية  - 
ةس خلمحاححص ساتحا ؾ فم ح ؾ تفحا طرمتححالأس ستم ح كم نت تحا لراست .ح يفت ضحا جتل  حر تؼح

 (حاححص ساتحا ؾ فم ح ط غد اتحا لراس ح اأحا ظرؾحا    أ:7 

 نتائا الإحراءات الهصفية لستغيرات الدراسة  3 دول 
 

ح
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(،حوطت حةشتد حNمشت ىلهح ح007 تلدحا طشت ىلاتحا لا ات ح تأحا  رادت حيتزح من ى ا الجلدول أن 
اححص ساتحا ؾ فم حإ أحأنحمست ؾف درا (حاح صت ححا كفاتأح تؽحوك ات حرأسحا طت  ح  دار حا طخت ط ح

(CAD)ح07.89  نرتتت ابحميمتتت رفح ح66،ح7(ح بطتتتلفحي تتت ا ححبتتتدؽح43.6068يكاتتت ح تتتأحا ط ؾستتتاح ح)
 ىتتؾحمتت افظأحأنحىظتت  حإ  ر تتً حبتتدؽحبظتتؾ حا فدظتت ح تتأحمستت ؾفحاح صتت حح تتؽحوك اتت حرأسحا طتت  ح  دار ح

حا طخ ط .ح

 ( H1نتيجة إختبار فرض البحث ) -ج
ا  ج ريت حا طقدتل حب  كؾر ت ح ت نحمست ؾفحإ صت ححا كظتؾ ح إذا مت  ا  دت ر ا كت ض ىل ا اسلتيدف

.ح ح  دت رحىتذاحا طص ي حا كفاتأح تؽحوك ات حرأسحا طت  ح  دار حا طخت ط حذاتحا صتا حيتؤث ح اتأحامط يت 
حا ك ضحإحص رمً حةؼحإ  د ح م ل وحوك ضح لم،حوط حياأ:

H0يؤثر مدتهى إفراح البشهك التجاريلة السقيلدة بالبهرصلة السرلرية الفعللى علن كفايلة رأس ح  لا
 وإدارة السخاطر ذات الرلة على قيستيا.السال 

 :التالية السعادلة وف  البديط  الانحدار الخظى نسهذج على اعتسادا   وتم اختبارهح
FVti = β 0 + β1 CADti + ᵋti 

:حمستت ؾفحاح صتت ححا كفاتتأح تتؽحوك اتتت حرأسح(CAD)حح،(t) تتأحا ستتظ حح(i)امطتت حا كظتتػححFV)ح(حدتتو:
ا طتتت  ح  دار حا طختتت ط حذاتحا صتتتا .ح ستتتد ؼح كتتتؾ حأ حر تتتضحىتتتذاحا كتتت ضحبظتتت سًح اتتتأحمفظؾيتتت حم غدتتت ح

CAD. 
 ( H1البحث) فرض اختبار لشتائا تهضيح يلى وليسا

 (H1) البحثنتيجة إختبار فرض   4 دول 
 

Sig Z Β Model 
0.000 17.78 1.37 Constant 

0.000 -4.29 -.01 CAD 

0.10 R2 

Chiإحصانيت  18.39
2

 

0.0000 Sig(Chi
2
)  

( علن قيستيلا 18.39) Chi2وبالش ر لي ا الجدول  يتزح زيادة الكيسة السحدلهبة لإحرلائية 
،ح متؽحثتؼح ترحد وحح  دتت رح (Sig=0.000) طفظؾيت حا ظطتؾذجوىله مايذلير  (3.841)27الجدوليلة

                                                 
بتلرا تحح يت ح  تلدحا ط غدت اتحا طست قا حأ ح تلدحمفت مرتحح  Chi2متؽحاتل  حةؾزيتعحChi2 ةؼحإس خ اجحا يمط حا جل  م حححص رم حح77

ح=،ح يف بح اأحأنوحأ ف حامطت ح ت  ضح ت ضحا فتلمSig(حأ حم اظا ح اموح0.05 حp. valueا ظطؾذج(ح ذ ػح ظلحمس ؾفحمفظؾي ح
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(ح ىتؾحم اشتد حإ تأح تلر حاح صت حح0.10و نتتح حR2ا فر  حمر حا لراست .ح أنحامطت حمف مت حا  رليتلح
 حمتؽحإاطت  أحا  غدت اتح تأحامطت ح00 ؽحوك ا حرأسحا ط  ح  دار حا طخ ط حذاتحا صا ح اتأحةكستد ح

ثد حستاكأحا كظػ،ح ة اعحبيم حا ظسد حا أحا خظ حا فشؾارأ.ح ب راد حمف مرتحاحنرلار،حي كدؽح اؾدحةت 
- مفظتتؾفح و صتت حح تتؽحوك اتت حرأسحا طتت  ح  دار حا طختت ط حذاتحا صتتا ح اتتأحامطتت حا كظتتػ،حبطقتتلارح 

(.ح  اموح قتلحةتؼحر تضح ت ضحا فتلمح  كتؾ حا كت ضحا كتلي ،ح0.000(ح ذ ػح ظلحامط حإح ط  م ح  01.
ى علن كفايلة لسدتهى إفراح البشهك التجارية السقيلدة بالبهرصلة السرلرية الفعللا ق ر حبؾاؾدحة ثد ح

 (.H1رأس السال وإدارة السخاطر ذات الرلة على قيستيا   ومن ثم شبهل الفرض الرئيدى )

 Dignah et)حوتتشاشض ى ه الشتيجة مع ما تهصلل  إليلو العديلد ملن الدراسلات الدلابقة مثلم 
al., 2017; Jizi& Dixon,2017; Al-Mghzom et.,2016; Abdel-Azim & 

Abdelmoniem, 2015; Aryani,2015; Zer,2015)حا  تأحاةكقتتح اتأح اتؾدحةت ثدٍ حإاجت بأٍح،
مفظؾفح و ص حح ؽحوك ا حرأسحا ط  ح ا طخ ط حذاتحا صتا ح اتأحستف حستيؼحا كظتػح متؽحثتؼحامط تو.ح
 يت فحا د حتوحأنحىتذاحا  ت ثد حا ستتاكأحمظظقتأ،حنغت اًحلأنحا ستؾ حا طصتت فحستؾ حلدت حوت سححدتتوحأنح

 كدئ حا طص ي ح حي رلدحبطس ؾفحاح ص ححلد حا طت  أحبشتك ح ت م،حسف حسيؼحا كظػ امط حا كظػ(ح أحا
  حب ح ص حح ؽحوك ا حرأسحا ط  ح  دار حا طخ ط حبشك ح  ص،ح  نط حي رلدح اأحأس سح لدحوكدت ح
متتؽحا فؾمتت حأىطيتت حا  برمتت ،حةؾزيفتت تحالأستتيؼ،حمفتتل حا قتت  ضحا ط فعتت  .حأضتتفحإ تتأحذ تتػحأنتتوحن مجتت ح

 حا طقدتتل حب  كؾر تت حبظطتتؾذجحاح صتت ححا طظصتتؾصح امتتوح تتأح ؾا تتلحإ تتلادح طر   تت حإ  تتزامحاطمتتعحا كظتتؾح
 ةصؾي حا قؾارؼحا ط  م ،ح قلحةق ر حمس ؾفحاح ص ححبدؽحاطمعحا كظتؾ حا طقدتل حبلرات حوكدت  حاتلاً،ح أنح

ح7000ىتتذهحا فر تت حا طفظؾيتت حة اتتعحإ تتأحإ تت ربحمستت ؾفحاح صتت حح جطمتتعحا كظتتؾ حا طقدتتل ح كتت ح تت مح
    حبفلحا   زامحب ظكد حح7000حدوحةزايلتحدرا حاح ص ححبلرا حوكد  حبفلحح،ح7000 بفلح  مح

ح.ح7006إب لاساحمؽحححIIIثؼحا كلسح أحةظكد حب ز ححIIب ز ح

 الشتائا والتهصيات ومجالات البحث السقترحة 6-7
استتت يلبحا درتتتتوحدراستتت ح ا  دتتتت رحةتتتت ثد حمستتت ؾفحاح صتتتت ححا كفاتتتتأح تتتؽحوك اتتتت حرأسحا طتتتت  ح  دار ح

،ح اتأحا يمطت حا كفامت ح اكظتؾ حا  ج ريت حا طقدتل حب  كؾر ت حIIIا طخ ط حذاتحا صا ،ح  قً ح طق راتحبت ز ح
حا طص ي .

                                                                                                                            
ح  Chi2،حأم حإذاحو نتحا يمطت حا طرستؾب حححصت رم ح(p.value -1)ي ،ح ظلحمس ؾفحثق حي ؼحر ضح  ضحا فلمح  كؾ حا ك ضحا كل=

أ ك حمؽ،حأ حةس  ،حا يمط حا جل  م .حي ؼحر ضح  ضحا فلمح  كؾ حا ك ضحا كتلي ح ا فكتسح ترمح.ح بت   ظكد ح اتأحا ؾضتعحا رت  أح
ح(.ح7070(حح سفدل،ح0.05(،ح مس ؾفحا طفظؾي  0  نتحدرا تحا ر ي ح 
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 ححا يم ستأح اصحا د حوح اأحمس ؾفحا لراس حا ظغ يت حإ تأحأنحاح صت  قلوبذأن نتائا البحث  
 ؽحوك ا حرأسحا طت  ح  دار حا طخت ط حذاتحا صتا حاشتط حم اجتبحاح صت حح ظتوح  قتً ح وطت رحا رت  أح

بتتتت   اضحةكفدايتتت حو ماتتت ،ححIIIح تتتلادحا  قتتت ري حا ط  متتت ح اكظتتتػحمتتتعحالأ تتتذح تتتأحاح  دتتت رحم ظادتتت تحبتتت ز ح
   تتلارحا كظتتػحا ط وتتزفحةفامطتت تحبتتذ ػ.ح ي فتتؾنحىتتذاحاحطتت رحا يم ستتأحمتتؽحبظتتؾدحاح صتت ححاح زامتتأح
 اح  متتتتت رفحا فطمتتتتت ح ا ظؾةمتتتتت حذاتحا صتتتتتا حبكك اتتتتت حرأسحا طتتتتت  ح  دار حا طختتتتت ط حذاتحا صتتتتتا ،ح ذ تتتتتػح

زفح ا كظتتتتتتتؾ ح  رر يطتتتتتتت ح،ح تتتتتتت نؾنحا كظتتتتتتتػحا ط وتتتتتتتIFRS 7)ب ح  طتتتتتتت دح اتتتتتتتأ:حا طفتتتتتتت يد حا طر ستتتتتتتكم ح 
(ح  ر تتت حةجتتت ر حستتت بق حBasel , ISO ةفتتتلارةيط ،حةفامطتتت تحا كظتتتػحا ط وتتتزف،حاح تتتلاراتحا كظمتتت ح 

 تتدفضحا كظتتؾ ح  ر تت حا لراستت تحا ستت بق .ح ةشتتط حبظتتؾدحىتتذاحاح صتت ححا يم ستتأحا طفاؾمتت تحا ط فاقتت ح
احبتتتتتدؽحا قتتتتتؾارؼحا ط  متتتتت حبكتتتتت حمتتتتتؽ حىمكتتتتت حرأسحا طتتتتت  ،حوك اتتتتت حرأسحا طتتتتت  ،حم ظادتتتتت تحا  ستتتتتؾي ح ا تتتتت ب

 ا ط ظادتتت تحا  ظغمطمتتتت ،حالأ تتتؾ حا ط ارتتتت حب  طختتتت ط ،حمختتت ط حا ر طتتتت ن،حمختتت ط حار طتتتت نحا ظتتتت بح
ا طق بتت ،حةخفمتتت حمختتت ط حا ر طتتت ن،حا  ؾريتتت ،حمختت ط حا ستتتؾ ،حمختتت ط حا  شتتتغد ،حمختتت ط حا ستتتدؾ  ،ح

ح مخ ط حا   عحا ط  أ.ح

حح تؽحوك اتت حرأسحا طت  ح  دار حا طختت ط ح طت ح اتصحا د حتتوح تأحا لراستت حا ظغ يت حإ تأحأنحاح صتت 
ذاتحا صتتتا حي ضتتتطؽحمفاؾمتتت تحوطمتتت ح نؾةمتتت حةكصتتتدام حو يمتتت ،حمتتتؽحشتتت ني حأنحةقاتتت حمتتتؽح تتتلمحةط ثتتت ح
ا طفاؾم ت،حمط حاس ىؼح أحزي د حا شك يم ح ةرسدؽحاؾد حا  ق ري حا ط  م ح اكظػ،ح مؽحثؼحةرسدؽحاتؾد ح

ح كظػ.ح  ارحا س عط ر،ح ب     أحا   ثد ح اأحسف حسيؼحا

أمتت حب  ظستتد ح ظ تت راحا لراستت ح اتتأحا طستت ؾفحا  ظكمقتتأ،ح قتتلح اتتصحا د حتتوحإ تتأح اتتؾدحةتت ثد حستتاكأح
 طس ؾفحاح ص ححا كفاأح ؽحوك ا حرأسحا ط  ح ادر حا طخ ط حذاتحا صا ح اأحامط حا كظؾ حا  ج ريت ح

ا لراست تح.ح ىذاحاخ اتفحمتعحم ةؾ تاتحإ متوحمفغتؼحTobins Qا طص ي حا طقدل حب  كؾر  حمق س ح ح
ا ستت بق حمتتؽح اتتؾدحةتت ثد حااجتت بأح ر صتت حح تتؽحوك اتت حرأسحا طتت  ح ادار حا طختت ط حذاتحا صتتا ح اتتأح
امطتت حا كظتتؾ .ح ةف كتت حا فر تت حا ستتاكم حمظظيمتت ح تتأحا كدئتت حا طصتت ي ،حنغتت اًحلأنحا ستتؾ حا طصتت فحستتؾ ح

ك ح تتت م،حلدتتت حوتتت س،ح ب   تتت  أح تتتتنحستتتف حستتتيؼحا كظتتتػح حي رتتتلدحبطستتت ؾفحاح صتتت ححلدتتت حا طتتت  أحبشتتت
 بتت لأ صحوك اتت حرأسحا طتت  ح ادار حا طختت ط حذاتحا صتتا ،ح انطتت حي رتتلدح اتتأحاستت سح تتلدحوكدتت حمتتؽح

حا فؾام حأىطي حا  برم ح ةؾزيف تحالأسيؼ،ح مفل حا ق  ضحا ط فع  .
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   يهصى الباحث بسا يلى وبذأن تهصيات البحث
(حبشتت نح30ا تتل  أحر تتؼح ح(ح ا طيمتت رحا طر ستتكأ09ضتت  ر حةظتتؾي حميمتت رحا طر ستتد حا طصتت فحر تتؼح  -

اح صتتت ححبتتت  قؾارؼحا ط  متتت ح اكظتتتؾ ح ا طؤسستتت تحا ط  متتت حا طشتتت بي ،ح ذ تتتػح تتتأحضتتتؾسحا ظ تتت راحا  تتتأحةتتتؼح
ا  ؾ  حا دي ح أحىذاحا دروحم ضطظً ،ح اأحالأ  ،حإط راًح و ص حح ؽحوت حمتؽحوك ات حرأسحا طت  ،ح

 ؾ  ،ح مخ ط حا   عحا ط  أ. مخ ط حاحر ط ن،ح مخ ط حا سؾ ،ح مخ ط حا  شغد ح،ح مخ ط حا سد
 قتلحح–    ح تأحا ط وتزحا  رمستأحح-اجبح اأحإداراتحا كظؾ حا  ج ري حا طقدل حب  كؾر  حا طص ي  -

د راتحةلريكمتت حمظ غطتت حبيتتلبحةف يتت حا طر ستتكدؽحبظتت  حامتت سحا طختت ط حا  تتأح ردتحب ةك امتت حبتت ز ح
IIIح يجتبحأنحاكتؾنحذ تػحب   فتت  نح ومفمت حاست خلامي ح  قتلي حا خست ر حا ط ؾ فت ح اطختت ط حا طخ اكتح، 

 معحأ س محا طر سد حب  ج مف تحا طص ي .
ضتت  ر حامتت محا كظتتػحا ط وتتزفحا طصتت فحبت تتلارح ر تت حمظ  شتت حة ضتتطؽحشتتك ح مر تتؾفحاح صتت حح تتؽح -

 ومفمتت حربتتاحذ تتػححIII ك اتت حرأسحا طتت  ح  دار حا طختت ط حذاتحا صتت ح  قتتً ح ال  متت حا ع  عتت حمتتؽحبتت ز ح
 حا  ج ريتت ،ح ذ تتػح  شتتجمعحىتتذهحا كظتتؾ ح اتتأحا كتتلسح تتأحةظكدتت حاح صتت حح تتؽحبتت  قؾارؼحا ط  متت ح اكظتتؾح

ح ك ا حرأسحا ط  ح  دار حا طخ ط حذاتحا صا ح أحةق ي حمظكص .ح
 اأحا كظػحا ط وتزفحا طصت فحانشت سح ؾا تلحبم نت تحم خصصت ح قظت عحا كظتؾ حبصتك ح  مت ،ح ا كظتؾ ح -

متتت ح ظطتتت ذجحا يمتتت سحا ط قلمتتت ح طختتت ط حا  ج ريتتت حبصتتتك ح   تتت ،حةطكتتتؽحمتتتؽحاستتت خ اجحا كم نتتت تحا رزح
احر ط نح مخ ط حا سؾ ح مخ ط حا  شغد .ح أاضً حةست  لحا دت حعدؽح تأحاات اسحا طزيتلحمتؽحالأبرت ثح

   ظؾي حا قظ عحا طص  أحا طص ف.
ضتتتت  ر حامتتتت محا جيتتتت تحاحشتتتت ايم حا طفظمتتتت ،ح   تتتت حىدئتتتت حا    بتتتت حا    بتتتت حا ط  متتتت ،ح ا كظتتتتػحا ط وتتتتزفح -

ا طصتتت ف،حبت تتتلارحارشتتت داتح  ظغتتتمؼحإ صتتت ححا كظتتتؾ ح تتتؽحوك اتتت حرأسحا طتتت  ح  دار حا طختتت ط حذاتح
،ح،ح  ركدتتزحا كظتتؾ حا طقدتتل حب  كؾر تت ح اتتأحإ تتلادIIIا صتتا ح  قتتً ح ال  متت حا ع  عتت حمتتؽحمقتت راتحبتت ز ح

 اح صتت حح تتؽ،حةق يتت حوك اتت حرأسحا طتت  ح  دار حا طختت ط حذاتحا صتتا حبصتتك حا  م ريتت ،ح ذ تتػح ك تت  ح
ان ق  م ،حثؼحةظتؾي ح ؾا تلحا قدتلح تليي حبت زاميت ح جطمتعحا كظتؾ حا طقدتل حب  كؾر ت حبضت  ر حإ تلادحةق يت ح

  ك ا حرأسحا ط  ح  دار حا طخ ط ح

 وبذأن مجالات البحث السقترحة
حإا اسحبرؾثحمس قكام ح أحا طج  تحا    م :اق  ححا د حوح

دراست حةظكميمت ح اتأحح-أث حاح ص حح ؽحنسد حوك ا حرأسحا ط  ح اتأحوكت س حا ست عط رح تلفحا كظتؾ •ح
حا كظؾ حا  ج ري حا طقدل حب  كؾر  حا طص ي .
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ؽ.حاثتتت حاح صتتت حح تتتؽحةق يتتت حوك اتتت حرأسحا طتتت  ح ادار حا طختتت ط ح اتتتأحد تتت حةظكتتتؤاتحا طرااتتتدؽحا طتتت  دد•ح
حدراس حةج يكم 

دراس حةظكميم حح-أث حاح ص ححربعحا سظؾفح ؽحوك ا حرأسحا ط  ح  دار حا طخ ط ح اأحامط حا كظؾ ح•ح
ح اأحا كظؾ حا  ج ري حا طقدل حب  كؾر  حا طص ي .

حدراس حةج يكم .ح-أث حاح ص حح ؽحإدار حا طخ ط ح اأحامط حا كظػحا  ج رفح•ح

 السرا ع 
 العربيةباللغة أولا   السرا ع 

 اكظتتتؾ حا  قادلاتتت .حم تتت حح اتتتأ:حح3بتتت ز ح–.حميمتتت رحوك اتتت حرأسحا طتتت  ح7004ا كظتتتػحا ط وتتتزفحا فتتتؾي أ.
http://www.cbk.gov.kwحح

.ح ؾا تتتلحإ تتتلادح ةصتتتؾي حا قتتتؾارؼحا ط  متتت ح اكظتتتؾ ح أستتتتسحا   تتتت ابح7008ا كظتتتػحا ط وتتتزفحا طصتتت ف.ح
ححhttps://www.cbe.org.eg اأح:ح ا قدت س.حم  حح

(ح طيمتت رحوك اتت حOwn Fundا كظتتػحا ط وتتزفحا طصتت ف.ح ر تت حمظ  شتت ح   تت حب  ق  تتل حا  أستتط  م حح 
ححhttps://www.cbe.org.egرأسحا ط  .حبل نحسظ ح أ(.حم  حح اأح:ح

ػحا ط وزفحا طص ف.ح ر  ح اطظ  ش حبفظؾانحم ظادت تحرأسحا طت  حا خ  ت حبطخت ط حا ستؾ .حبتل نحا كظ
ححhttps://www.cbe.org.egسظ ح ج(.حم  حح اأ:ح

ورشلللة مشلاشذلللة بذلأن إدارة مخلاطر التذلغيم  والحلد اةدنلى للرأس السلال ا كظػحا ط وزفحا طصت ف.حح
 :ح.بتتتل نحستتتظ ح د(.حم تتت حح اتتتأحIIIالرشلللابل الللل زم لسقابلتيلللا وفقلللا  لإصللل حات بلللازل 

https://www.cbe.org.eg 

أثر السحتهى السعلهماتى للإفراح عن تقرير لجشة السرا علة عللى  لهدة شلرار .ح7007ا سدل،حاحطتل.
حح.ا مف حاحسكظلري ح-.حرس   حدو ؾرا حلد حمظشؾر ،حوام حا  ج ر الإستثسار باةسيم

على  هدة التقارير السالية  IIIتقييم أثر معايير بازل .ح7006ا صفدلف،حش ي حسفلح كلحا ت حطؽح.
.حرستتت   حبلللالتظبي  عللللى البشلللهك التجاريلللة السرلللرية -قيسلللة البشلللك السرلللرلية لتع للليم 

حا مف حا طظؾيم .حح-م اس د حلد حمظشؾر ،حوام حا  ج ر 

http://www.cbk.gov.kw/
http://www.cbk.gov.kw/
https://www.cbe.org.eg/
https://www.cbe.org.eg/
https://www.cbe.org.eg/
https://www.cbe.org.eg/
https://www.cbe.org.eg/
https://www.cbe.org.eg/
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الكيللاس والإفرللاح عللن السخللاطر السرللرلية فللى البشللهك .ح7005ا قطتتؾدف،حرنتتل حا طخ تت رحرحؾمتت .
ةظكميمت ،حوامت حدراست حح-الليبية وفقلا  للسعلايير السحاسلبية والدوليلة ومتظلبلات لجشلة بلازل

ح دكم .حح–ا مف حا زا ي ح–ا   ص دح

اح تتلارحا ع  تتو.حم تت ححح-.حا تتل د حا طصتت فح رؾوطتت حا شتت و ت7006ا يدئتت حا ف متت ح ا   بتت حا ط  متت .ح
ححhttps://www.fra.gov.eg اأ:ح

ح(.ح0.حا طف يد حا طص ي ح ط قدمؼحا ط  اح اطظش ت،ح  ارحر ؼح ح7007ا يدئ حا ف م ح ا   ب حا ط  م .ح

الإفراح السحاسبى عن السخلاطر الساليلة فلى التقلارير الدلشهية .7004دسؾ أ،حاسط سحرز ح يدب.ح
دراسلللة  -للذلللركات السدر لللة فلللى سلللهق اةوراق الساليلللة وأثلللره عللللى عهائلللد اةسللليم 

حا مف حا ق ى  .ح-رس   حم اس د حلد حمظشؾر ح،حوام حا  ج ر ح.تظبيكية

محددات الإفرلاح علن السخلاطر فلى صلشاعة التلأمين واختبلار أثلر .ح7005رمداأ،حسظ سحمحمدحرز .ح
رس   ححدراسة ميدانية وتجريبية. –محتهاه السعلهماتى على شرارات الإستثسار فى اةسيم 

  مف حدمظيؾر.اح-دو ؾراهحلد حمظشؾر ،حوام حا  ج ر 

.حأثتتتت حإ صتتتت ححاحدار ح تتتتؽحىمكتتتت حا    بتتتت حا لا امتتتت ح ةؾودتتتتلحم ا تتتتبح7070رمداتتتتأ،حستتتتظ سحمحمدحرز .ح
دراست حح-ا رس ب تح اموح اأح  ارحا س عط رحب سيؼحا شت و تحا طقدتل حب  كؾر ت حا طصت ي 

(:ح0ا مفت حاحستكظلري ،ح ح-،حوامت حا  جت ر مجلة الإسكشدرية للبحهث السحاسلبيةةج يكمت .ح
ح.ح0-67

أثر العدرالسالى للذلركات عللى مسارسلة الإدارة للدللهك .ح7070سفدل،حشمط سحا شر تحمحمدحإب اىمؼح.
دراسلة تظبيكيلة عللى  -الإنتيازى فى حدابات الزرائل وارتكلا  الغل  بلالقهائم الساليلة

ا مفت حح-.حرس   حدو تؾراهحلدت حمظشتؾر ،حوامت حا  جت ر الذركات السقيدة بالبهرصة السررية
 يؾر.حدمظ

أثر  لهدة لجشلة إدارة السخلاطر ودورة حيلاة الذلركة عللى  لهدة .ح7008سرم ،حإاط نحمحمدحا ستفدل.ح
:حدراستتت حالإفرلللاح السحاسلللبل علللن السخلللاطر الساليلللة وانعكاسلللو عللللى سلللسعة الذلللركات

ح.ح77-00(:ح7 ح77ةظكميم .حا كف حا طر سكا،ح

https://www.fra.gov.eg/
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السالى عبر تقارير اةعسلال الستكامللة عللى أثر الإفراح غير .ح7005ش ب،حإب اىمؼحأحطلحإب اىمؼ.ح
:حدراستت حمدلانمتت ح ةج يكمتت .ححتقيلليم أصللحا  السرللالح لسقللدرة الذللركة علللى خللل  الكيسللة

حا مف حدمظيؾر.ححح-رس   ححدو ؾراهحلد حمظشؾر ،حوام حا  ج ر 

السعلهمللات أثللر تبشللى معللايير التقللارير السللالى الدوليللة علللى الع شللة بللين .ح7007طاختت ن،حا ستتدل .ح
السحاسلللبية وقيلللاس قيسلللة الذلللركة ملللع التظبيللل  عللللى الذلللركات السقيلللدة بالبهرصلللة 

حا مف حاحسكظلري .حح-.حرس   حدو ؾرا حلد حمظشؾر ،حوام حا  ج ر السررية

.حامت سحأثت حا  صت ححا طر ستكأح تؽحا طستؤ  م حا ا ط ةمت ح7008 كلا رامؼ،حأحطلحح ملحمرطتؾدح.ح
ا شتت و ح:حأد تت ح طامتت حمتتؽحا شتت و تحا طلراتت ح تتأحا طؤشتت حح اتتأحةفاكتت حرأسحا طتت  ح امطتت 

(:ح7ا مفتت حطظظتت ،ح ح–،ححوامتت حا  جتت ر حمجلللة البحللهث السحاسللبيةا طصتت فح اطستتؤ  م .ح
ح.ح394-463

الكياس والإفراح السحاسبى عن اةصهل السالية السحهلة .ح7006 ظ ،حنؾراحاحطلحمصظكأحاحطل.
.حرستت   حم استت د حلدتت حمظشتتؾر ،حبيكيللةدراسللة تظ -فللى السرللارف )السذللك ت والحلللهل(

 ا مف ح دؽحشطس.حح- ام حا  ج ر 

دور حهكسة السرارف فى تحقي  الس ءة الساليلة فلى اطلار مقلررات .ح7005 يطأ،حملار حمرطؾد.
 . ا مف ح دؽحشطسح-.حرس   حم اس د حلد حمظشؾر ،ححوام حا  ج ر حلجشة بازل

 حإات اسحةريمقيت ححIIIظادت تحا    بت حاحشت ايم ح دت ز حم ح.7007ح.م ال،ح دل،ح   طط حا زىت اسحراميمت 
 /http://search.mandumah.comحا ظغتت محا طصتت  احا جزارتت ي،حم تت حح اتتأ،ح تتأ

 Record/ 786469ح

.حأث ح ص رصح جظ حا ط ااف ح اأحامط حا ش و ح:حدراس حةظكميم ح7007نؾيجأ،حح زمحمركؾلحمحمدح.
حح-،حوامتت حا  جتت ر حمجلللة التجللارة والتسهيللم اتتأحا شتت و تحلدتت حا ط  متت حا طقدتتل حب  كؾر تت .ح

 .ح077-034(:ح4ا مف حطظظ ح،ح 

 ضحا قتتؾارؼحا ط  متت .حم تت حح(حا طفتتل :ح تت0.حميمتت رحا طر ستتد حا طصتت فحر تتؼح 7009 زار حاحستت عط ر.
ححhttps://www.fra.gov.eg اأ:حح

ح-(حا طفتتتتتتتتتل :حالأد اتحا ط  متتتتتتتتت 40.حميمتتتتتتتتت رحا طر ستتتتتتتتتد حا طصتتتتتتتتت فحر تتتتتتتتتؼح 7009 زار حاحستتتتتتتتت عط ر.
ححhttps://www.fra.gov.egاح ص ح ت.حم  حح اأ:ح

http://search.mandumah.com/
https://www.fra.gov.eg/
https://www.fra.gov.eg/
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